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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. {(en lo adelante “PARVAL") cs una Sociedad
Anénima organizada de conformidad con las leyes dominicanas que tienc por objeto principal dedicarse a la
intermediacion de valores, pudiendo realizar ademas todas y cada una de las actividades sefialadas en el
Reglamento de aplicacién para la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, asi como cualesquiera otras
operaciones y servicios que sean compatibles con la actividad de intermediacion en el mercado de valores
y que previamente, v de manera general, autorice la Superintendencia de Valores. Posee domicilio principal
en la Avenida Prolongacion 27 de Febrero No. 1762, Ensanche Alameda, Ldificio Grupo Rizek. 2do Piso.
Santo Domingo QOeste, Repidblica Dominicana. Paratlax Valores Puesto de Bolsa, S.A. y el presente
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos fueron calificados BBB (dom) por Fitch Repiblica
Dominicana, S.R.L.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta RDS$900,000,000.00, compuesio por nueve (9)
emisiones de hasta RDS100,000,000.00 cada una, Tasa Fija, con un plazo de dos (2), tres (3), cuatro (4) o
einco (3) aftos, a partir de la fecha de cada emisién, a detcrminarse en el Aviso de Colocaciéon Primaria, en
el presente Prospecto Simplificado y en el Prospecto Simplificado de eada Emisién.

Cada emisién esta compuesta por hasta 100.000.000 Bonos Corporativos. con un valor nominal de Un Peso

Dominicano con 00/100 Centavos (RD$ 1.00) v con una inverstdon minima de Mil Pesos Dominicanos con
N 1N0 Cantavne FRTDC 1 OND O
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mediante la Primera Resolucién de fecha cinco de Agosto de 2015, inscrita en cl Registro del Mercado de
Valores y Productos bajo el No. SIVEM-090 y registrado en la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana, S.
A, conel No. BVIi508-BC0055.

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la
oferta pithlica por parte de la Superintendencia, no implica certificacion sobre ta calidad de los valores y la
solvencia del emisor”.
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ACLARACIONES

En el presente Prospecto Simplificade de Emision Definitivo (el “Prospecto Simpli
otra forma o el contexio lo requicra de otra manera, “Parallax Valores Puesto d
Valores™, "PARVAL™, "el Emisor™, o "nuestro™, se refieren especificamente a Parz

Los términos “Pesos Dominicanos”™, “Pesos™, "RDS™ y ~“DOP”, se refieren a la
Dominicana: los términos “Dalares™, “USS Dolares™, "USD™ y "USS™ se refieren a
Unidos de América.

De acuerdo a la definicion del literal b) del parrafo del articulo 7 de la "NORMA PARA LA ELABORACION DEL
PROSPECTO DE COLOCACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES™, ¢l Prospecto Simplificado es aquella
version reducida del prospecto completo que contempla las informaciones mas esenciales de la emisidn y del emisor. Esta
modalidad puede ser utilizada por el emisor cuando, previamente o en fecha anterior no inayor de doce (12} meses, la
Superintendencia le haya aprobado al emisor un prospecto completo para la emisién de un valor. Sicndo éste el caso,
PARVAL recibid la aprobacién por parte del Consejo Nacional de Valores, del Programa de limisiones de Bonos
Corporativos por la suma de RIX$500,000,000.00, mediante su Primera Resolucion de fecha 6 de junio del 2014, y la
aprobacion por parte de la SIV del correspondiente prospecto de emisién completa en {echa ocho de agosto del 2014, Por
tanto, se procede a la redaccion del presente Prospecto Simplificado del Programa de Emisioncs de Bonos Corporativos por
la suma de hasta Novecicntos Milloncs dc Pesos Dominicanos (RD$ 900,000,000.00). El presente Prospecto Simplificado y
el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos se realizan bajo las leyes de [a Repiblica Dominicana, y de manera
especifica, bajo la Ley del Mercado de Valores No. 19-00 de fecha 8 de mayo de 2000, su Reglamento de Aplicacion
(Decreto No.664-12), asi como sus normas, circulares y resoluciones de la Superintendencia de Valores y el Consejo
Nacional dec Valores v [a Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
No. 479 del 11 de diciembre del 2008 v sus modificaciones.

Este Prospecto Stmplificado no constituye una oferta de venta o una solicitud de oferta de compra de instrumentos en
Jjurisdicciones en las cuales no sea legalmente posible realizar tal oferta de venta o solicitud de compra. Todo adquiriente de
los Bonos Corporativos ohjeto de este Prospecto Simplificado deberd cumplir con las disposiciones legales aplicables y
regulaciones vigentes en la jurisdiccion en la cual se lleve a cabo 1a compra, oferia o venta de estas Obligaciones, o en la cual
mantenga o distribuya este Prospecto, y deberd obtener el consentimiento, aprobacion o perniso para la compra, oferta o
venta que le sca requerido a éste bajo las leyes y regulaciones vigentes que le sean aplicables en su jurisdiccion, o en las
Jjurisdicciones en la cuales realice tal compra, oferta o venta.

Las informaciones Reclevantes de acuerdo al Art. 10 de la “Norma para los Participantes del Mercado de 'alores gue
establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulucion de Mercado”, seran
informadas en fecha oportuna como tal, de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores (664-12), v 1as normas que emita la Superintendencia de Vatores y el Consejo Nacional de Valores. Al considerar o
evaluar una posible inversion cn estos valores negociables (Bonos Corporativos), los potenciales inversionistas deberdn
basar su decisién en su propia evaluacion independiente del Emisor y de los términos de csta oferta, incluyendo los méritos
vy riesgos que implica tal inversion. La informacion contenida en este Prospecto no deberd interpretarse como ofrecida a
titulo de asesoria legal, financicra, de impuestos o de cualquier otro tipo. Antes de inverlir cn los valores negociables (Bonos
Corporativos), objelo de este Prospecto, los inversionistas potenciales deberan consultar sus propios asesores en materia
financtera, legal, contable, regulatoria y de impuestos, para determinar si esa inversion es convenienie dada las
circunstancias especificas y particulares de cada inversionista. y de esa manera llegar a una evaluacion independiente sobre
la posible inversion, basada entre otras cosas en su propia vision de! riesgo asociado con los valores negociables (Bonos
Corporativos).

Los inversionistas que tengan limitaciones regulatorias o restricciones legales para este tipo de inversion deberan consultar
a sus asesores legales para determinar hasta qué grado una inversion cn valores negociables (Bonos Corporativos)
constituye para cllos una inversién licita o permitida para eilos. Las informaciones vy estadisticas relativas a la industriaen la
que opera el Emisor pueden ser obtenidas por potenciales inversionistas en el Prosperta de Fmician camnleta del Proorama
de Emisiones de Bonos Corporativos por la suma de RD$S500.000.000.00, aprob:
(CNV) mediante la Primera Resolucion de fecha 06 de junio del afio 2014 ¢ inscrit
y Productos bajo ¢l No. SIViI;M-080. Dichas informaciones v estadisticas han si
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PREAMBULO

El presente Prospecto Simplificado contiene informaciones relativas a los Responsabies decl Contenide del Prospecto de
Emision y Organismos Supervisores y del Programa de Emisiones y Valores de Oferta Piblica. desarrolladas en los
Capitulos 1 y II'. El Prospecto de Emision del Programa de Emision de Bonos Corporativos {aprobado por la SIV en fecha
08 de agosto de 20 [4) por la suma de RDS300,000.000.00 aprobado por el Consejo Nacional de Valores (CNV) mediante la
Primera Resolucién de fecha 06 de junio del afio 2014 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo ¢l
No. SIVEM-080, es el documento matriz y del cual se complementan las informaciones documentadas en este Prospecto
Simplificado.

Del Programa de Emisiones registrado bajo el No, SIVEM-080. PARVAL cumplira con los requerimientos de |la Norima
que Establece Disposiciones Generales sobre Informacién que deben Remitir Periodicamente los Emisores y Participantes
del Mercado de Valores, aprobada por 1a Tercera Resolucion del Censejo Nacional de Valores de feeha veinticinee (25) de
Enero de Dos Mil Trece (2013) (R-CNV-2(113-03-MV). En ese sentido, a la fecha de elaboracién del presente prospecto,
PARVAL ha cumplido con los requerimientos establecidos en la Norma previamente citada.

*Ver las observaciones realizadas al procedimiento de colocacion y negociacion de los valores en el punto 2.1.6. del
Prospecto, ya gue, va a diferir en el Praspecto completo en el conjunio,

Del mismo modo, el Emisor ha presentado de acuerdo al Art. 10 de la “Norma para los Participantes del Mercado de Valores
que establece Disposiciones sobre [nformacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado”, de acuerdo a
lo dispuesto en ef Reglamento de Aplicacion de ta Ley de Mereado de Valores Decreto 664-12, y las normas emitidas por la
Superintendeneia de Valores y el Conscjo Nacional de Valores. Conforme lo anterior, el Emisor ha remitido a la
Superintendencia de Valores los siguientes “Hechos Relevantes™:

1 Las informaciones sobre ¢l Emisor y su Capital 1ales como. legales. capital social. is
plantas y equipos. los compromisos linancieros. las actividades principales. entre 0tros |
Prospecto de Emision completo complementario del presente Prospecto. aprobado porla §
web. www.parval.com.do y eo la sede Je la Superintendencia de Valores. de la Republi
pagina web de esa superintendencia. www.siv.gov.do







Finalmente, estas informaciones son ptiblicas y estdn disponibles para los interesados en las Oficinas del Emisor y pagina
web www.parval.corn.do, del Agente Calificador de Riesgos, del Representante de la Masa de Obligacionistas, ast como en
la sede de La Superintendencia de Valores, dc la Repiblica Dominicana, {(SIV) y cn su pagina Web www.siv.gov.do.
Adicionalmente, el Prospecto de Emision completo y el presente Prospecto Simplificado esta disponiblc en las oficinas del
Emisor asi como en su pagina web, www.parval.com.do y en la sede de la Superintendencia de Valores, de la Repiblica
Dominicana (SI1V) asi como también en la pagina web de esa superintendencia o, www.siv.gov.do.
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GLOSARIO

Acreencia Quirografaria: Es aquella acreencia que posce como garantia de su crédito la totalidad del patrimonio del
deudor, y no un bien, o una parte de los bienes que lo componen, afectado a dicho crédito.

Actual/365: Actual corresponde a los dias naturales con los que cuenta ci afio. Actual considera tos afios bisicstos de 366
dias.

Agente de Distribucién: Se entenderd como Agente de Distribucion el intermediaric de valores cuando presta su
mediacidn al agente de colocacidn, a fin de facilitarle a éste el proceso de colocacion de valores.

Anetacif» an Cenntas B gistema de anctacién en cuenta es ¢l conjunto de las disposiciones legales y de regulacion, y

deméds yen las anolaciones er ~uenta como representacién desmaterializada de los valores. Depositar
valores o ¢ I~ anotacion en cuen s poner valores bajo la custodia o guarda de un depdsito centralizado de
valores, ( ¢ eu el registrador a car__ de crear y llevar el Hibro contable, quc conforma el registro de propiedad
de los va :ndey o centralizado de valores.

Aval: Firma que se pone 2' ~ie de una lctra u otro documento de crédito para respender de su pago en caso de o hacerlo la
persona que estd obligada o llo.

Aviso de Colocacion Primaria: Es el mecanisme que se wtiliza para dar a conocer fos detalles relativos a la colocacion
primaria de una o varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones. el cual deberd ser publicado en por lo
menos un periddice de circulacién nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que eslablezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general, conforme el artieulo 110 del Reglamento No. 664-12.

Bolsas de Valores: Son instituciones autor reguladoras que ticnen por objeto prestar a los puestos de bolsa inscritos en las
mismas todos los servicios necesarios para que éstos puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera
continua y ordenada. asi como efectuar las demas actividades de intermediacion de valores, de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores y Productos No. 19-00 del ocho (8} del mes de mayo del afio dos mil (2000).

Bonos Corporativos: Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por personas juridicas pitblicas o privadas a
un plazo mayor de un (1) afio, que confieren a sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el respective Contrato del
Programa de Emisiones.

Calificacién de Riesgo: Es una opinidn profesional que preduce una agencia calificadora de riesgos, sobre la capacidad de
un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa opinion, las
calificadoras desarrollaran estudios. andlisis y evaluaciones de los Emisores. La calificacion de valores cs el resultado de la
necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinién sobre la calidad
crediticta de una Emisién de valores y su Emisor. Las Calificadoras de Riesgos son cntidades que para emitir una
calificacion de riesgo respecto a una oferta publica de valores y su emisor, deben estar debidamente registradas y
autorizadas por ta Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana.

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos (estdn compuestos por los activos cotrientes luego de deducidas las
obligaciones a corto plazo}, expresados en moneda, que una empresa utiliza para continuar con el normal desarrollo de sus
actividades en ¢l corto plazo.

CEYALDOM: Son las siglas de CEVALDOM, Deposite Ceniralizado de Valores. S.A. entidad autorizada para ofrecer los
scrvicios de depdsito centralizado de valores en la Replblica Dominicana. Ofrece servicios a los participantes del mercado
de valores, con el objeto de custodiar, transferir, compensar y tiquidar los valorcs que se negocien al contado en dicho
mercado, as{ come registrar tales operaciones

Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos: De conlormidad con el Aniculo 103
colocacidn primaria de una emision contratada por el emisor a un agente ¢ unos agentes



suscripcion de un contrato que se rige por las reglas del contrato de comisidn, el cual debe establecer expresamente que el o
los agentes de colocacion no asumen compromiso alguno para adquirir los valores objeto de la emision.

Contrato del Programa de Emisiones: Es ¢l contrato suscrite entre el Emisor y ¢l Representante de ia Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del articulo 57 del reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de
Valores No. 664-12 y a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08., modificada por la Ley No, 31-11.

Cupén Corridoe: Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde a: a) ef interés acumulado desde la fecha de
emision hasta fa fecha valor (exclusive) o b) el interés acumulado desde el Gltimo eupdn pagado hasta la fecha valor
{exclusive).

Colocacion de Valores: Es la venta efectiva de activos financieros por la propia cntidad emisora, o a través de
intermediacion,

Cuenta de Corretaje: Es un contrate de Comision o mandato que establece los parametros de la relacion entre el Cliente y
¢l Puesto de Bolsa, donde el Puesto de Bolsa actlia como comisionista o ejecutante de la orden: vy el cliente coma comitente,
consintiendo la misma.

Cupdn: Pago de infereses periddicos que paga un titulo valor.
Devengar: Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los Bonos adquiridos.

Dias Calendarios: Compuesto por todos os dias del afio. es decir va desde el lunes a domingo (tomando en cuenta los dias
feriados y fines de semana).

Emision de Valores: Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo cmisor y que forman parte de una misma
operacion financiera. que responden a una unidad de proposito, atribuyéndele a sus titulares determinados derechos y
obligaciones.

Emisor: Toda persona juridica, que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de oferta piblica esté regido por la ley de
Murcado de Valores y Productos No, 19-00.

Emision Desmaterializada: Cs aquella Emision que no requiere de expedicion fisica del Titulo. El Emisor simplemente
ampara {oda la Emision a través de un acto autentico redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y de un
documento fisico denominado titulo Gnico o macrotitulo firmado por la persona autorizada por el emisor e instrumentado
bajo firma privada ante notario. La suscripeion primaria, colocacion y transmision se realizan por medio de anotaciones en
cucnta que operan por transferencia contable, llevadas por un depdsito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacién: Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria del Consejo Nacional de Valores donde se
autoriza la Oferta Pablica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emision: Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de contenido econdmico.

Fiznza: Es una garantia, cn virtud de la cual a través de un fiador se garantiza el cumplimiento de una obligacién
determinada.

Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion: Sc catiende como la fecha que sc dectermina en el Aviso dc
Coloeacidn Primaria correspondiente, en el Prospecto y en ¢l Prospecto Simplificado de cada Emision, en la cual finaliza la
puesta de los valores a disposicion del puablico para su suscripcion.

Fecha de Inicio de Recepcion de las Ofertas para Pequefios Inversionistas: Es la misma fecha de publicacion del Aviso
de Colocacion Primaria.






Monto del Programa de Emisiones: Hasta Novecientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos
{RDS 900.000.000.00). cuyo valor s¢ autorizo en la Asamblea General Extraordinaria de Accionista del Emisor celebrada
en fecha once (11) de febrero de 2015 para ser ofrecido en el mercado.

Monto de Liquidacién: Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar cl
Inversionista al Agente Colocador en la Fecha Valor por concepto de pago de la operacion. incluyendo éste, el valor facial
de los Bonos Corporativos multiplicado por el Precio mas los intereses cansados a la Fecha Valor dc la operacion.

Monto Minimo de Inversién: Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la Emision, susceptible
de ser negociado durante el periodo de Colocacién Primaria de ia Emisidn.

Obligaciones: Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa de Emisiones, confieren los mismos
derechos de crédito para igual valor nominal.

Obligacionista: Propictario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligacioncs, tiene derecho a percibir los
intereses y la amortizacion de la obligacion suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emision. En caco de
liquidacion de una empresa privada. los obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas,

Oferta Publica: Se entenderd por Oferta Publica de Valores la que se dirige al pablico en general o a sectores especificos
de este. a través de cualquier medio de comunicacion masivo, para que adquieran, enajenen o negocien instrumentos de
cualquicr naturaleza en ¢l Mereado de Valores. Las transacciones de valores que no se ajusten a esta definieidn, tendréan el
caracler de privadas y no estaran sujetas a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores No.19-010.

Pequefio Inversionista: Conforme el Reglamento 604-12 es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de
Colocacion, valores de una Emision objeto de Oferta Publica de suscripcidn, por un valor no superior a Quinientos Mil
Pesos Dominicanos con 00/100 centavos (RD$ 500.000.00). indexados anualmente segln la inflacion acumulada publicada
por el Banco Central. A la fecha de elaboracién del presente prospecto el monto maximo de inversion del pequeiio
inversionista corresponde a Quinientos Veintisiete Mil Seiscientos Sicte pesos dominicanos con 00/100 centavos
(RD% 527.607.00) conforme lo establece la circular C-S1V-2015-03-MV del 17 de febrero de 2015.; Diez Mil Dolares de los
Estados Unidos de América (USD 10,000.00) si se trata de valores denominados en délares de los Estados Unidos de
América; Ocho Mil Curos (EUR 8,000.00) para los valores denominados en Euros; y el equivalente a Cinco Mil Ddlares de
los Estados Unidos de América (USD 5.000.00) para valores denominados en otras monedas,

Perindo de Celocacion: Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una o varias emistones, el
mismo no podri exceder [os quince (15} dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias hdbiles.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se
cstablecera en el Prospecto de Emision, el cual no podra exceder los trescientos scsenta y cinco (303) dias calendario. El
periodo de vigencia del programa comenzara en la fecha de inicio del programa. definida como la fecha de inscripcion del
programa cn el Registro, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se esiablezca en el Prospecio.

Prospecto Simplificado de Emision El Prospecto Simplificado de Emisidn es aquella version reducida del prospecto
completo que comtempla las informaciones mas esenciales de 1a emision y del emisor, Esta modalidad puede ser utilizada
por el emisor cuando, previamentc o en fecha anterior no mayor de doce (12) meses, Ia Superintendencia le haya aprobado
al emisor un prospecto completo para la emision de un valor.

Plazo de Redencion: Término establecido por el Emisor para la redencion de un titulo valor en el cual se retorna el valor
nominal del titulo-valor.

Precio de Ejeencion: Es ¢l precio al cual puede ejercerse la Opcidn de Page Anticipado.

Precio de Colocacion Primari--*'- " ~—~ecipal ¢-' *-" -~ ~---~"**- durante ¢l periodo de colocacidn. todos los valeres
que conforman la emisié nc emisione ativos de deuda, el precio <le colocacion supone un
precio distinto para cada dia co a2enelp que garantice a un inversor un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fech uimiitn nte el periodo de colocacion. hasta ia fecha de

vencimicnto de la emision.



Programa de Emisiones: Es la declaracion de una persona juridica. realizada en un Prospecto de Emision de caricter
piblico. de constituirse en un Enusor, para organizada y sistcmadticamente estructurar y suscribir. hasta por un monto
predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecido. una o mas Emisiones de Valores objcto de Oferta Piblica
de suscripcion aprobada por la SIV. susceptible de ser colocadas en el mercado pritnario y de ser negociadas en los
mcrcados secundarios bursatiles y extrabursitiles de la Repiblica Dominicana, de conformidad con lo establecido en el
Articulo 93 del Reglamento No. 664-12,

Prospecto de Emisidn: Es el folicto de cardcter pablico que contiene la declaracion de una persona juridica, de constituirse
en un emisor con el objeto de estructurar. generar y colocar emisiones en el Mcrcado de Valores, hasta por ¢l monto del
programa de emisiones, que se enuncia, segn s establece en el articulo 96 del Reglamento No. 664-12; para realizar
respectivamente, una o méltiples suscripeiones primarias durante el periodo de vigencia del programa de emisiones. Dicho
follcto ticne por finalidad recoger informacién completar sobre el emisor y los valores que se ofrecen.

Prospecto de Emision definitivo: Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por [inalidad la Colocacion de los Valores
de Oferta Pablica.

Prospecto de Emision preliminar: Se rcfiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Preliminar no cs para fines de colocacion ya que no cuenta con ia informacion completa de los
valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion.

Representante de la  Masa de Obligacionistas: Es la(s) persona fisica de nacionalidad dominicana. o sociedad o
asociacion con domicilio en la Republica Dominicana, designada mediante un contrato de emision, una asamblea de
obligacionistas o en su defecto por una dccision judicial, que cumple con las condiciones establecidas por la Ley de Valores
No. 19-00, su Reglamento de Aplicacién, asi como la Ley de Sociedades Coinerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08. modificada por la Ley No. 31-11, debidamcate autorizado por la Superintendencia
de Valores para ejercer tales atribuciones que establecen las indicadas legislaciones y que de manera general consisten en la
representacion de los intereses comunes de los obligacionistas. Tendrd facultad de realizar, en nombre de la masa de
obligacionistas, todos los actos de gestién para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas, salvo restriceién
decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia de Valores: Es una instilueion auténoma del Estado de la Repiblica Dominicana, creada mediante la
Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene como fin especial velar por la transparencia del mercado, promover y
regular ¢l mercado de valores, ejecutar y vigilar ¢l cumplimiento de las disposiciones de la Ley No.19-00 de Mercado de
Valores. su Reglamento de aplicacidn y las normas que se dicten. difundir oportunamente al piablico informaciones
rclevantes del Mercado de Valores, autorizar las ofertas pablicas de valores, asi como las operaciones de las bolsas,
intermediarios de valores, fondos de inversion y demas participantes del mercado. organizar y mantener el Registro del
Mercado de Valores y Productos, propiciar la formacion de la oferta y demanda de valores, Fiscalizar [as operaciones de las
instiluciones que participen en el mereado de valores, dictar normas que cviten conflictos de interescs, evaluar denuncias o
quejas sobre operaciones irreoulares de los participantes del mercado, asi como realizar investigaciones y aplicar las
sanciones correspondientes.

Tasa de Interés: Valor porcentual anual fijo a ser determinado en el Prospecto de Emisién, Aviso de Celocacion Primaria
y ca los Prospectos Simplificados de cada Emision.

Emision de Valeres: Es el conjunto de valores negociables que proceden de un inisino emisor y que forman parte de una
misma operacion financiera, que responden a una unidad de propésito. atribuyéndole a sus titulares determinados derechos

y obligaciones.

Denominacion Unitaria o Valor Nominal: Representacion monetaria de los valores que conforman una emisién, ¢l inisaio
1o varia durante la vigencia de la misma.
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CAPITULO I

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO
SIMPLIFICADO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

~"RVAL

PUESTO DE BOLSA

1Yo




RE [FNINN DET. PROSPECTO SIMPLIFICADO DE_EMISION DEFINITIVO Y

OF 1

Est 5| o nido y elaboracidon del Prospecto Simplificado del Programa de
Emisiones, asi come = 'ne norenmae que certifican qu 1 informacion que se presenta es veraz y verificable.

1.1. Responsables det Contenido dei Prospecto Simplificado

PA AL entrega el presente Prospecto Simp"“~-do con la finalidad de facilitar al potencial inversionista su decision de
inv  i6n en los valores relacionados conel p1_._.. e Programa de Emisiones.

La persona responsable del conlenido del presente Prospecto Simplificado cs 1a sefiora Ninoska Francina Marte Abreu, de
nacionalidad dominicana, tnayor de edad, casada, portadora de la céduia de identidad y electoral No. 050-0019521-3,
domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman. Distrito Nacional. capital de la Republica Dominicana.
en su calidad de Presidente y como representante del Consejo de Directores de EL EMISOR. autorizada mediantc Acta de
Asamblea General Extraordinaria de fecha once (11} de febrere del afio dos mil quince (2015). quien hace constar
expresamente que, a su juicio, todos los datos e informaciones contentivos en el presente Prospecto, son ciertos y no sc ha
omitido en éste ninglin dato relevante susceptible de alterar el aleance del Prospecto o que induzea a error.

De conformidud con los requerimientos de la Reglumentacidn aplicable, la responsabie del contenido del Prospecto
Simplificado de Emisidn ha realizado la siguiente Decluracion Jurada:

“UNICO: “Que, conforme al parrafo 1 del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, se hdce responsable del contenido de
los Prospectos Simplificados de misidn refativos al Programa de Fmisiones, haciendo constar expresamente gue, a si
entender, todos los datos e informaciones contenidos en los mismos son conformes a la realidad v que no se ha omitido
ningun hecho o dato relevante que, por su naturaleza, pudiera alterdr su alcance de modo que puedan afectar lu decision de
Situros inversionisias. La presente declaracidn es reafizada por Ia infrascrita en pleno conocimienio de lu responsabifidad
eivif y penal en que incurriria ante lus personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los Prospectos
Simplificados de Emision resultusen falsas, incluyendo, pero no limitade a, las sanciones previstas por el Cddigo Penal
Daminicana que castigan el perjurio”

Ver “Declaracién Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto™ en el Anexo No. |

1.2. Oreanismos Supervisores

El Prospecto Simplificade de Emision sc cncuentra inscrite en ¢l Registro del Mercade de Valores y Productos de la
Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana (en lo adelante “SIV™) bajo el niimero SIVEM-090 y en los
Regisiros Oficiales de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A, {en lo adelante “BVRD™) baje el niunero
BV1508-BC0035, por lo que el presente Programa de Emisiones y ¢l Einisor se encucntran sujetos a las disposiciones dc
ambas instituciones.

c r La SIV se encuentra localizada en la Ave, César Nieolas Pensén No.66, Gazcue, Santo Domingo de
~_ . Guzman, Repiblica Dominicana. Apartado Postal No. 10205, Su namero de teléfono es (809)
Superinteadencia de Midons 914433 y nimrero de fax es 809-686- 1834, www.siv.gov.do.

La BVRD tiene su domicilio en fa calle José Brea Pefia No. 14, Ediflicio District Tower, local 27,
Segundo Piso. del Ensanche Lvaristo Morales, Santo Domingo de Guzman, Repiblica Dominicana.
Apartado Postal 25144, Su tcléfono es (809)567-0694 y su ntimero de fax es  809-567-6697.
www.bolsard.com.
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en ta Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enerc del
2003, sobre los requisitos de inscripcion de la Oferta Plblica de Valores, asi como de conformidad con la Resolucion
CNV-2005-05-EV, del 28 de encro del 2003, que establece la “*Norma para la colocacién de una oferta pablica de valores™,
que cstablece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el anexo D de la referida Norma que
establece la Guia de Contenido del Prospecto simplificado para a oferta piblica de valores.

1.3 De los Auditores

Los Estados Financieros correspondientes a los ejercicios del 31 de diciembre de los ailos 2008. 2009, 2010, 2011, 2012,
2013 y 2014 de  PARVAL, han sido auditados de acuerdo con la Ley No. 19-00 sobre ¢l Mercado de Valores de la
Replblica Dominicana, su Reglamento de Aplicacion No. 664-12, la Normativa y Resoluciones de la SIV y las Normas
Internacionales de Auditoria por la firma de auditoria externa Mendoza Herndndez — Auditores, S.R.L., firma de Contadores
Puablicos autorizados, que por mas de § afios se ha dedicado a la provision de servicios y asesortas internas y externas en cl
area contable, financiera y fiscal.

1.3.1. Domicilio

Mendoza Hernandez ~ Auditores, S.R.L., tiene su domicilio y establecimiento principal en la Ave. Sol Poniente, Plaza Sol
Poniente, Local 206. Altos de Arroyo Hondo 111, de esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
Reptiblica Dominicana, operando bajo las leyes dominicanas, con su Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No.
1-01-82841-2. Mendoza Hernindez — Auditeres, C. por A,, cuenta con el Registro Ne. 254 del Instituto de Contadores
Piablicos Autorizados de 1a Repiblica Dominicana, de fecha 18 de septiembre del 2003, asi cono con el Registro No.
SVAE-009, expedido por la SV, en fecha 11 de noviembre del 2004.

Teléfono: {809) 385-0033

Fax: (809) 385-2737

Correo electronivo: mendoza.hdez33@codetel.net.do
Contacto: Sr. Fernando Mendoza

1.3.2. Opinién de los Auditores Externos

Del informe de los auditores externos se extrae lo siguiente;

“En nuestra opinidn, los Estados Financieros referidos, presentan razonablemente todos sus aspectos de importancia. la
sitvacidn financiera de PARV AL, al 31 de diciembre del 2014, los resultados de su desempeiio financiera y sus flujos de
efectivo, por los periodos terminados en esa fecha, de acuerdo con las pricticas de contabilidad establecidas por a
Superintendencia de Valores de la R~~ublica Dominirana™,

1.4. Del Asesor Fetructuradory 7'

Para fines de asesoria. estructuracion y elaboracion del presente Prospecto Simplificade de Emisidn, se ha utilizado a
PARVAL, quicn es ¢l emisor del presente Programa de Emisiones y cuyas generales detallamos a continuacion:




Nombre:
Namero de Registro SIV:

Niniero de Registro BVRD:

pA RVAL Direccion:

PUESTO DE 8GLSA
Teléfono:

Fax:
Web:
Representante Legal:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.

SVPB-001

PB-002

Prolongacién Avenida 27 de febrero

No.1762, Alameda. Santo Domingo Oeste Republica Dominicana
(809) 560-0909 :

{BON-560-6969

www.parval.contdo

Ninoska Francina Marte Abreu - Presidente

La representacion legal del Agente Colocador, estard a cargo de la sefiora Ninoska Francina Marte Abreu. Presidente -
Gerente General de PARVAL, quien realizara las gestiones normales y prudentes dentro de los esquemas establecidos al
efecto conforme las regulaciones vigentes del Mercado de Valores, teniendo PARVAL las siguientes respensabilidades:

Colocar los valores en el mercado de [a Repiblica Dominicana a través del mercado bursdtil, y comunicarlo mediante Aviso

de Colocacién Primaria correspondiente:

Ofrecer 1a venta de los valares a cualquier inversionista individual o institucional,

Los Corredores de Valores representantes de PARVAL y autorizados por la S1V para fines de ser contactados en caso de

cualquier consulta son:
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Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periode mensual. trimestral o semestral segin sea el caso y hasta el dia
inmediatamente anierior a la fecha de pago del periodo correspondiente. empleando la convencion Actual/363. La base 365
corresponde a anos de 365 dias. de doce (12) meses, con la duracidn mensual calendario que corresponde a cada uno de
estos, cxcepio para el mes de lebrero, al que le correspondera veintiocho (28) dias. Actual corresponde a los dias calendario
del afio. considerando los afios bisiestos de 366 dias.

Queda entendido, que en caso de que un dia de pago de cupones de intereses sea sabado, domingo o feriado, dicho pago se
realizara el siguiente dia habil. no atectando de esta manera la forma de calculo de fos intereses.

No habrd lugar a pago adicional por atraso en el pago de interés o capital.

Los cupones de interés no seran fraccionados en ningln caso. Cevaldom pagard el cupdn completo a favor de los
Obligacionistas que aparecen inscritos en sus registros como titulares de los Bonos. el dia anterior a la fecha de pago
programada para cada emision del Programa de Emisiones, mediante translerencia electronica de fondos a la cuenta
bancaria designada por el inversionista, Estas instruccioncs se rcalizan a teovéde dal Intarmediarin de Aalaree
carrespondiente,

Periodicidad de pago de cupdn de:

Primera Emision: Mensual
Segunda Emisién: Mensual
Tercera Emision: Semestral
Cuarta Emision: Semestral
Quinta Emision: Semestral
Sexta Emision: Semestral

2.1.2.6.1 Cilculo de los Intereses de los Bonos

Para fines de calculo de los iniereses a devengar [os Bonos Corporalivos objeto ael presenic rrospeclo ¢ omara 1a tasa
nominal anual fijacda en cada emisién en el Presente Prospecto, los Avisos de Colocacion Primaria correspondicntes y on los
Prospectos Simplificados de cada Emisién.,

11 nominal anmeal = Tusa de Interés Fija

La tasa fija se aplicard af monto de capital vigente durante el periodo de intereses a cancelar.

fnterds = Valor Nominal x (Ti nominal anual 363} x dias transcurridos.

Diay transcurridos: Representa el nitmero de dias ranscurridos desde la Fecha de Fmision (inclusive) de cada Emision
hasta el dia inmediaiamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del dliimo pago de intereses (inclusive) husta el dia
immediatanente anterior a la fecha de pago del periodo correspondienie.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendrd inalterada hasta la fecha de vencimiento
de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.1.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

El monto total del capital serd amortizado en su lotalidad en su fecha de vencimiento o en la fecha de redencion anticipada
en case de que aplique (ver acdpite 2.1.2.8.1 del presente Prospecto), a través del Agente de Pago, CEVALDOM mediante
transferencia electrénica de fondos a la cuenta bancaria designada por el inversionista al Intermediario de Valores. in caso
de que la fecha de pago coineida con dia sdbado, domingo o feriado, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente
posterior. Lste traspaso dc fecha no afectard el caleulo del capital a amortizar. De igual mancra cn el caso que el dia de la
fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento. sc tomara como tal el altimo dia calendario del mes
correspondiente a dicho dia. F1 nrocedimienta para dicho pago estara estableeido en el Contrato suscrito entre E] Emisor y
CEVALDOM. el cual serd 1... ...ate tran<ferencia electronica de fondos a Ja cucnta bancaria designada por ¢l inversionisla
al | : Valores.
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ponderardn por el monto transado durante los treinta {30) dias calendarios previos a la fecha del Anuncio de Prepago segin
conste en el Reporte de Operaciones por plazo Mcrcado Secundario de los boletines diarios de la BVRD: dichos registros
pueden encontrarse en la pagina web de fa BVRD www.bvrd.com o en las oficinas de dicha institucidn. Si no existiesen
negociaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta Emision durante ese periodo o si no se publicaran los
registros diarios de precios y volamencs de los valores del Emisor para el periodo necesario, se utilizara un precio de 100%
{cl precio de ejecucidn resultante puede resultar menor, igual o mayor al valor facial o nominal). Al Precio resultante se le
adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente [Grmula:

Valor Prima = 1.0% * (Namero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisidn a Pre-pagar * 1/900)

1.0% = Factor establecido para calcular e] Valor Prima.
Niumero de dias restantes para ¢l Vencimiento de la Emisidn a Pre-pagar = Nimero de dias calendario desde el dia siguicnte
a la fecha del pago anticipado hasta la fecha del vencimiento de la Emision a Pre-pagar inclusive.

900 = Denominador establecido para calcular el Valor Prima, si el siguiente decimal después del punto es menor que 5, el
anterior no se modifica y, el siguicntc decimal ¢s inayor o igual que 5, ct anterior sc incrementa en una unidad.

El Emisor solicitar . ..o o il . calculo. La BVRD
remitird al Emisor dicha inforinacién mediante comunicacian escrita. El Emisor comunicara a la STV, las fuentes utilizadas,
asi como el caleulo para el pago anticipado; al ser considerado este hecho como Informacidn Relevantc, mediantc
comunicacidn escrita a la Superintendencia de Valores, previo a difusion por cualquier medio. de acuerdo a Ja disposiciones
establecidas en el articulo 27 y 28 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12.

El Emisor comunicara ei prepago de los Botws «1a 21V previo a la notificacién y publicacion del anuncio del preaviso a los
Obligacionistas, al scr considerado este hecho como Informacion Relevante, mediante comunicacion escrita a la
Superintendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo a las
disposiciones cstipuladas o ¢l articulo 27 y 28 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se ¢stablece ¢l derecho de redencién anticipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor, Los Obligacionistas podran negociar sus Bonos en el mercado bursétil a través de la
BVRD. o en el mercado extrabursdtil entre intermediarios de valores autorizados.

La fecha de pago anticipado podra coingidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso de que no coincida, no se atectara
el pago de los intereses del periodo correspondiente, es decir que el inversionista recibird el monto por los intereses del
pcriodo contados, desde la fecha del dltimo pago de cuponcs hasta el dia inmediatnmente anterior a la fecha de pago
anticipado.

Finalmente, el Articulo 363, de la Ley de Sociedades No.479-08 y sus modificaciones, establece que las obligaciones
recompradas por la socicdad emisora, asi como las escogidas por sorteo y rembolsadas, serdn anuladas y no podran ser
puestas de nuevo en circulacidn.

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision correspondiente
si la Emision ofrecida incluye esta opeion de pago anticipado.

(%]




2.1.2.8.3 Plazos y Fechas de Colocacion

Ll periodo de Colocacidn Primaria, entendido como el lapso dec tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de
los Bones Corporativos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones. no podra
exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser infericr a cinco (3) dias habiles.

2.1.2.9 Garantias

El presente Programa de Emisiones de Oferta Pablica cuenta con una acreencia guirografaria. por lo que no posee una
P 2 4 P I

garantia especifica, Los bienes de PARVAL son la prenda comiin de todos sus acreedores, segtn establece el Articulo 2093
del Codigo Civil Dominicano.

2.1.2.10 Convertibilidad

La opcion de convertibilidad no aplica para ¢l presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.
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2.1.4 Gastos y Comisiones a Cargo del Inversionista

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la SIV y a la BVRD,
de cobrar asus clientes las comisiones que consideren necesarias, En este caso, los intermediarios de valores acordaran con
sus clientes Ja forma de cobro de las comisiones en cuestidn. En caso de que el Intermediario de Valores acuerde con el
inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada a éste por el deposito centralizade de valores, podrd
acordarsc la deduccion de dicha comisidn de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del depdsito
centralizado de valores sicmpre y cuando éste haya sido designado agente de pago de fa emision.

LLos cargos de CEVALDOM y sus conceplos son los siguientes:

Certificacion de Tenencia: RD$350.00

Custodia de Valores: RD§70.00 por cada millon custodiado
Transferencia de los Valores de un mismo Titular: RD35150.00

Liquidacién de Operaciones bajo la Medalidad Entrega Libre de Pago: RD$3.0040.00

Comunicaciones, Conlirmacion de Valores: RD$230.00

CEVALDOM se reserva ¢l derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento. previa autorizacion de la SIV.

En otro orden, en caso de que el inversionista desee comprar o vender los valores en el Mercado Secundario, a través de ta
BVRD, debera pagar una comision de 0.015%, a través del intermediario de valores, sobre el valor a ser liquidado por
operacién, Queda a discrecion del iermediario de valores de asumir dicha comision. Dicha comision puede variar en la
vida del valor.

La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualgquier momento. previa awtorizacion por parte de la SIV.

Atendiendo a lo estabiecido a las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Socicdades Comerciales v
Empresas Individualtes de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad dendora soportara las costas usuales de convocaioria y de celebracion de las asambleas generales y la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa podran
ser refenidas sobre los interveses pagados o los obligacionistas. Estas relenciones no podran exceder la décima (1710} del
interés annal.”

PARVAL no es responsable de aquellos gastos que puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.
2.1.5 Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas a la fecha de la elaboracién del presente prospecto son de importancia
para quienes adquieren o revenda Bonos Corporativos.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana al momento
de la publicacion del presente Prospecto, que estdn sujctos a cambios por las autoridades y el regulador, respectivamente.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso particular.

Las feyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Codigo Tributario de la Republica Dominicana
(Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (codigo Tributario™) v sus modificaciones, los Reglamento para su
aplicacion (Decretos Nos. 139-98, 140,98+, 195-01, 196-01 y 79-03 y sus modificaciones, y las normas y disposiciones
dictadas por la Direccién General de Impuestos Internos (DGII) como organismos awtdnomos encargado de su recaudacion
y administracion (Ley No. 227-06). Asimismo. como ¢l presente resumen toma en consideracion la Ley de Reforma Fiscal
No. 288-04, la Ley de Mercado de Valores Ne. 19-00, su Reglamento de Aplicacion No. 664-12 y demds normativas dcl
Mercado de Valores aplicables. Izgualmente, este resumen se basa en ia Ley para cl Fortalecimiento de la Capacidad
Recaudatoria def Estado para la Sostenibilidad Fiscal y ¢l Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-1° ’ o
de 2012 (la “Ley No. 253-12™), la cual modificada disposiciones de la Ley No. 19-00.




Mediante la Ley No. 253-12. quedaron derogados los articulos 122, 123 v 124 de |la Ley sobre el Mercado de Valores No.
19-00, los cuales establecian el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta piblica. En ese
sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta piblica a personas fisicas y personas juridicas no domiciliadas en el
pais viene dado por una combinacién de los articulo 6, 7y 12 de la Ley 253-12, los cualcs establecen lo siguiente:

“"ARTICULO 6. Se maodifica el articulo 306 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido u
través de lu Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para gue en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306. Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de
Juente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdan retener e ingresar a lu
Administracion, con cardcter de pago tnico v definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses”.

“ARTICULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Cédigo Tributurio de la Republica Dominicana
establecido a través de la Ley No. 11-92 v sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes, Quienes paguen o acvediten
intereses a personas fisicas residentes o domiciliudas en el pais deberdn retener e ingresar a la Adminisiracion
Tributaria, como pago unice y definitivo, el die= por ciento (10%) de ¢se monto.”

Pdrrafo 1. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracion de
Impuesto Sobre la Renta af solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso
de considerard un pago a cuentu del hmpuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes
condiciones:

Cuando sit renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (RDE240,000.00);

Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD3H00,000.00) siempre que su renta por
intereses no sea superior al veinticineo por ciento (25%) de su renta netu gravable.

Pirrafo 1. A partir del afio 2013, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacién acumula
correspondiente al aiio inmediatamente anterior, segun lus cifras publicadas por el Banco Central de la
Repiiblica Dominicana.,

Parrafo 1. Los contribuyentes que ejerciten esta opeion, deberan aportar a la Administracion Tributaria la
decumentacion que esta les requiera para acreditar la cuaniia de la renta neta gravable asi como de los
intereses percibidos y su refencion.

Pdrrafo IV, El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos Internos
(DGH). regulara las distintas modatidades de intereses. entendidos como cualquier cesién u terceros de
capitales propios.

Pdrrafo V. Para el caso de los instrimentos de valores, el agente de retencion de este impuesto serdn las
centrales de valores.”

“4RTICULO 12.5¢ deroga el literal s) del articulo 299 del Codigo Tributario de la Repiiblica Dominicana y
sus modificaciones, el articrdo 18 de la Ley No. 92-04, de fecha 7 de enere de 2004, el articulo 9 de la Ley No.
6-06 de fecha 20 de encro de 2006, y los articulos 122,123 y124 de la Ley No. 19-00 sobre Mercado de Valores,
de fecha 8 de maveo de 2000 y el parrafo I' del articuto 24 de la ley No. 6-04, del 11 de enero del 2004, que
convierte el Banco Nacional de la 'ivienda en el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 bis de este Codigo no se aplicardn a los intereses
pugados o acreditados a los tenedores de titulos emitidos por el Ministerio de Haciendu y los negociados a
través de lus bolsus de valores y aprobados por la Superintendencia de 'alores, previo a la promulgacion de la
presente Ley. "




De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais; ii) personas
fisicas no residentes en e pais: y iii) personas juridicas no residentes en el pais, los intereses generados por los Bonos serdn
gravados por €] Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una retencion correspondiente al diez por ciento (10%) del monto
de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencion tiene caricter de pago (nico y
definitivo, sin perjuicio de la opcidn prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pafs, establecida en el
partafo | del Articulo 306 bis del Cédigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepeion indicada en el parrafo del articulo [2 de la Ley 253-12 no aplica para el caso de
los Benos a ser emitidos bajo este Programa. por tratarse de una nueva emision posterior a la promulgacion de la Ley
233-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no gstan sujetas a la sefiakada retencion, aunque los rendimientos
que obtengan sobre los Bonos sf se encueniran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, tal y como era el caso previo a la
promulgacion de la Ley 253-12. A continuacidn se presenta lo que expresa el Cédigo Tributario Dominicano respecto a la
tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12):
Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta reta
gravable. A los efectos de la aplicacion de la tasa previsia en este articulo, se consideran como personas
Juridicas:

Lus sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de responsabilidad
limitacta,

b) Lus empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demds entidades contempladas en el
articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aguellas declaradas exentas.

Las sucesiones indivisas,
Las sociedades de personas.
Lus sociedades de hecho,
Las sociedades irregulares.

Cualywvier otra forma de erganizacion no prevista expresamente cuya caracleristica sea la obtencion de
utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Pdrrafo L. La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demds articulos que estublecen tasas en
el Titwlo If del Codigo Tributario, a excepeion de las articulos 296, 306, 306 bis, 308 v 309,

Pdrrafo [ 4 partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa prevista en la parte capital del presente
articnlo en la forma siguiente:

Ejercicio fiscal 2014 28%:;
A partir del ejercicio fiscal 2013: 27%,

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del articule 12 la Ley 288-04 se establece un impuesto que grava los
pagos a través de cheques y transferencias electronicas, a saber:

"Se restablece el Articulo 382, del Codigo Tributario, para quie diga de la siguiente manera:

Articnlo 3820 Se establece wun impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada clieque de cualquier
nattraleza, pagado por las entidades de intermediacion financieras asi como los pagos realizados a ravés de
transferencias electronicas. Las transferencias, por conc epto e pagos a lu cuenta de

banco se gravaran con un impuesto del 0.0013 (1.3 por mil).”



En ningin caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los obligacionistas de
los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicién tributaria vigente al momento de la tributacién.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio dislinto a su valor nominal més intercses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para ¢l vendedor del Bono, en tal sentido dichas ganancias
o pérdidas se regirdn bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del Cédigo Tributario de la Repiiblica Dominicana, el cual
se transctibe a continvacion:

"Articulo 289 .- Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capital swjeta a impuesto, se deducira
del precic o valor de enajenacion del respective bien, el costo de adquisicion o produceidn ajustado por
inflacion, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Thulo, y su Reglamento, Tratandose de bienes
depreciables. el costo de adguisicion o produccion a considerar serd el del valor residual de los mismos y
sobre éste se realizard ef referido ajuste.

Parrafo 1. (Modificado por Art. 14 Ley 495-0)6) Se consideraran enajenados u los fines impositivos, los bienes
o derechos sitnados, colocuades o utitizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido transferidas
las acciones de la sociedud comerciul que las posea y esta 1tima esté constituida fuera de la Repuiblica
Dominicane. A los fines de determinar la ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccion
General de Impuestos Internos estimara el valor de la enajenacion tomundo en consideracion el valor de
venta de las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho y el valor proporcional de éstos, referido al
valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido objeto de transferencia. Se
entenderd por enajenuacion, toda transmision entre vivos de la propiedad de un bien, sea ésta a titulo gratuito
o titulo oneroso.

Pdrrafo I Tratandose de bienes udguiridos por herencia o legado. el costo fiscal de adquisicion serd el
correspondiente al costo de adguisicion para el causante modificado por los distintos ajustes por inflacion
que se refiere el articulo 327 de este Codigo.

Costo Fiscal. A los fines de este impuesio el término “costo fiscal ", cuando se aplica a un active adquirido no
construido por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.

Fi térinino “costo fiscal”, cuundo se aplica a un activo no deserito en la letra a) significa ef costo fiscal
ajustado de la persona que transfirio el active al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo activo
que el contribuvente cambio por el activo en cuestion. Lo que fuere mas apropiado al efecto. En cualgquier
caso que este pdrrafo aplique, el costo fiscal ujustado serd debidamente aumentado ¢ reducido en la cuantiu
de lu retribucion adicional aportada o recibida por el contribuyvente.

Costo fiscal mininto pura Activos de Capital Posefdos Antes del aiio 1992. Il costo fiscal de cualquier activo
de capital en poder del contribuyente al Iro de Enera de 1992, no serd inferior ¢ su costo ajustade por la
inflacion en dicha fecha. El Poder ljecutive producird wn cuadro donde se muesire un multiplicador para
1980 v para cada afio subsiguienie anterior a 1992, Dichos multiplicadores reflejardn el porcentufe de
aumento de los precios al consumidor en la Repiiblica Dominicana al 31 de Diciembre de 1991, con respecio
a los precios ol consuntidor af 31 Cddigo Tribuwario de la Repriblica Pominicana 17 de Diciembre del afio en
el cual el active fue adguivido. Kl costo ajustado por la inflacion de cualguier activo al cual sea aplicable este
Parrafo serd igual a la multiplicacion de su costo fiscal por el multiplicador correspondiente al uiio de la
adquisicion. Il multiplicador del affo [980 serd wiilizado para los activos adquiridos antes de [980.

Costo Fiscal Ajustade. El término “coste fiscal gjustado” signifieu el costo fiseal reducido por los gastos,
pérdidas, depreciacicn y agotamiento, y otros conceptos de reduccion que puedan ser debidamente cargado
a la cuenta de capital, y anmentado por mejoras y de mds conceptos de aumento, debidumente incorporados a
la cuema de capital.

Active de Capital, Ff concepio “activo de capital” significa todo bien en poder del comiribinente on ronevidn
o no con su negocio. Dicho concepto no incluoe existencias comerciales que sean .




invemtariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta a cfientes en el curso ordinario del negocio,
bienes depreciubles o agotables, y cuentas o notus por cobrar adguiridus en el curso ordinario del negocio
por servicios prestados. o provenientes de la venta de activos susceptibles dv ser inventarios o bienes poseicos
para ser vendidos en el curso ordinario del negocie.

Cuenta de Capital. A los propésitos de este impuesto, ¢f concepro “cuenta de capital " significa la cuenia
establecida en los libros del contribuyente para registrar un active de capital,

Ganancia de Capital. 4 los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la gunancia
por lu venta. permuta i olro acto de disposicion de un activo de capital.

Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa la pérdida 118
Cddigo Tributario de la Republica Dominicana por la venta, permia u otro ucto de disposicion de un activo
de capital.

Pérdiduas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedun a las
ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podra imputarse contra las
ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limitacién no serd aplicahle a las
personas fisicas en el afio fiscal de su fullecimiento.

El Emisor no sera responsable de ningiin impuesto que grave ¢ corresponda a los titulares de los Bonos Corporativos,
quienes estardn sometidos a la legislacion tributaria que se encuentre en vigor al momento de ocasionase el impuesto o
tributo correspondiente.

Las informaciones anteriores presentan Unicamente un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos
establecidos por las leyes dominicanas, por lo que no tratan cada situacion especifica que puede presentarse en relacion con
cada una de las Emisiones del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos objeto del presente Praspecto. ni tampoco
casos particulares especificos que puedan ser aplicables a algtin potencial obligacionista. Se recomienda a todo potencial
inversionista obtener asesorfa tributaria para analizar las aplicaciones impositivas en su caso particular,

2.1.6 Negociacion del Valor
2.1.6.1 Negociacion del Yalor en el Mercado Primario

2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcién Primaria para Pequeiios Inversionistas

Conforme lo establecido en ¢l articulo 111 del Reglamento y la circular C-81V-2015-03-MV, s¢ dard preferencia a los
Pequeiios Inversionistas sobre el Piablico en General, pudicndo estos suscribir basta un maximo del 50% del monto a emitir
por un valor no superior a Quinientos Veintisiete Mil Seiscientos Siete Pesos Dominicanos con 000100 centavos
(RD$527,607.00), por Emisidn y por Inversionistas, los cuales deberdn dirigirse a las oficinas del PARVAL o cualquier
Intermedianios de Valores, autorizado por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el
mismo, relativos a [a apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberdn indagar con los inversionistas si han realizado selicitudes de suscripeion de valores
en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas o exceda el monto establecido enen la
cireular C-8IV-2013-03-MV, En caso de que el Pequefio Inversionista exceda el monto establecido en la referida circular, la
Superintendencia le informarn a CEVALDOM, que cancele el exceso del monto establecido, y los valores scan ofrecidos al
pablico en general.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Pablica podran presentar su Orden de Suscripcion, a través dc
Parallax Valores Pucsto de Bolsa o a través de los Intermediarios de Valores registrados en la BV'RD y autorizados por la
SIV a partir de la fecha de publicacion del Avise de Colocacion Primaria en horario de 8:00 a.m. a 5:00 p.m_, salvo el dia
habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de ta Emisidn que serd segiin horario establecido por la BYRD
indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y las den

para completar la Orden de Suscripcion mediante el sistema bursatil.









intermediarios de valores autorizados por al 51V), o si fuc rechazada. Dicha notificacién sc realizara telefdnicamente o via
email o fax a través de Parallax Valores o del intermediario de valores autorizado por la SIV.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto ofertado o por la
falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momente de la transaccion. Otra causa de rcchazo de una orden de
suscripeion es que el inversionista, segtn su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le
ofrece.

La BVRD se rescrva el derecho de inodificar su horario de operacion y procedimiento de suscripcion en cualquier momento,
previa autorizacion por parte de la STV.

2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza cn [a fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacion det Periodo de
Colocacion de una Emision en el Mercado Primario.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrita a la SIV y a la BVRD el monto
suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision correspondiente, a mas tardar ¢l dia habil siguiente al
cicrre de las actividades el dia correspondiente a la fecha de terminacién del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho
Relevante scra publicado en la pagina web del Emisor {www.parval.com.do) y de la SIV (www.siv.gov.do).

El inversionista inleresado ¢n vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursatil). puede
acudir a cualquier intermediario de valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de venta en la
BVRD utilizando para le negociacion el sisiema de la BVRD, y segln horario que ésla determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimiento de negociacion en cualquier
momento, previa autorizacion por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera del
horario de negociaciones de la BVRD, dieha orden de compra debera ser colocada en el sistema de negociacion electronica
de ta 77 'RD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta deberi ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y la BVRD.
quien accedera al sistema de la BVRD y registrada la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un intermediario de
valores autorizado por la S1V e inscrito en ta BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario ¢stablecido por la
BVRD.

El inversionista intcresado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercado secundario extrabursatil organizado y aprobado por la 51V, acudiendo a cualquier intermediario de valores
awtorizado por la SIV, para proceder a realizar su transaccién de acuerdo con los requisitos del inlcrmediario de valores
autorizado.

El Emnisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por y para la negociacion de valores, segin lo establece el
capitulo 1V del Reglamento de Aplicacion de fa Ley de la SIV Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones ¢n cuenta.

El 100% del Programa de Smisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM. Por tanto, la trasmision de los valores
que se realizaran incdiante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a ofrecer
los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmisién se llevara en base a las informaciones que al cfecto le
suministre ¢l sistema de negociacion dc la BVRD, o cl intermediario de valores autorizado por la SIV en caso de
negociaciones extrabursatiles.









entidad, Fitch espera que a mediano plazo pudieran generarle una posicion mds solida y diversificada que redunde en
mayotes beneficios y le permita mantener su rentabilidad amplia.

Ingresos Concentrados: Los ingresos operativos se generan, fundamentalmente, por las ganancias en |a intermediacion de
titulos valores y por los ingresos financieros provenientes de la posicion en cartera de inversion. La estrategia del puesto de
bolsa es lograr una mayor diversificacién de las lineas de negocios; sin cmbargo, Fitch considera que la estructura actual sc
mantendria en el mediano plazo.

Emision de Bonos Corperativos: La estructuracion de pasivos con vencimicntos a largo plazo — ¢como son los bonos
ordinarios- favorece Ia gestién de la brecha estructural entre los activos productivos y pasivos. También reduce presiones de
liquidez en el corto plazo. Los bonos ordinarios no tienen subordinacion ni garantia especifica; por lo que su calificacion se
encuerra en linea con la de la entidad.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Sostenibilidad del Buen Desempciio: Las calificaciones sc modificarian positivamente si la entidad lograra disminuic la
volatilidad en la rentabilidad. controlando los gastos y rentabilizando las inversiones realizadas.

Erosion de [a Capitalizacién: Un apalancamiento fuerte y un retroceso sostenido en la rentabilidad. que modificasen
significativamente el perfil financiero y la solvencia de la entidad, afectarian negativamente las calificaciones.

El reporte completo de la calilicacidn se encuentra en el Anexo 4 del presente Prospecte asi como también en Ia SIV,
el mismo pucde ser consultado en ¢l Registro del Mercado de Valores y Produetos. y ademis, puede ser consultado
en la pAgina Web dc la entidad calilicadora www . fitchea.com.

Las escalas dc calificacion de deuda a largo plazo empleadas por Fitch Republica Dominicana. S.R. L. son las siguientes;

Categoria “alificacion
Grado de Inversion AA (dom); AA (dom):; A {dom): BBB (dom)
Especulativa BB {(dom); B (dom); CCC {dom):C (dom};

DD (dom):. DD (dom): D (dom)

(dom} las calificaciones nacionales van acompafiadas de un sufijo de tres letras para difercnciarlas de las calificacionus
internacionales.

Las calificaciones pueden ir acompafadas de un *“+" o un ~~"para denotar la relativa posicion dentro de la categoria, exceplo
para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC.

El Lmisor sc compromete a causar la actualizacion de manera trimestral o con la periodicidad que establezca la
Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto cn el articulo 497 del Reglamento de Aplicacion de Ia Ley de Mercado
de Valores No.664-12. Las revisiones de la Calificacion de Ricsgo puede consultarse en las paginas web www.siv.pov.do;
www. fitchca.com y www.parval.com.do

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre PARVAL (entidad Emisora de los Bonos) y Fitch
Replblica Dominicana. S.R.L.. {Agencia Calificadora del presente Programa de Emisioncs).

2.1.9 Politicas de Proteccion a Obligacionistas
El Emisor estd sujeto a las disposiciones consagradas en la Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales v Empresas de
Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y la Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la

Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Cmpresas Individuales de Responsabilidad Limitada de fecha 10 de
febrero de 2011,
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El Emisor posee una estructura de gobierno corporative que se enmarca dentro de un proceso formal de delegacion de
funciones y responsabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus
asambleas de accionistas. Esta estructura se apoya ademds en drganos internos de decision colegiada, comuw ¢l Consejo de
Directores.

Los obiigacionistas dc cada una de las Emisiones del Programa de [imisiones estaran representados por un representante de
obligacionistas que serd SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, conforme lo dispuesto por el Articulo 334 de la Ley 479-08
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada. modificada por Ja Ley 31-11.

El representante de la masa de obligacionistas tiene coino mision proteger los intercses de los obligacionistas, y tendra, de
conformidad a la precitada Ley Sociedades y a los articulos 68 y 69 del Reglamento No. 664-12, entre otros deberes y
atribuciones: {a) examinar los Bonos Corporativos objeto de oferta publica, con el propdsito de verificar su autenticidad; (b)
comprobar en las oficinas y registros eorrespondientes, la titularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en prenda o
hipoteca. si aplica. para garantizar cf Programa de Emisiones. constatando que tales garantias han sido debidamente
constituidas. asi como también verificar la existencia de gravamenes o medidas quc puedan afectar los misimos; (c} vigilar si
aplica. que los bienes dados en garantia por ¢l Emisor estén asegurados, micntras ¢l Programa de Emisiones no sc haya
amortizado totalmente: (d) ejercer las acciones que sean procedentes para [a defensa. proteccion de los derechos y educacién
de los obligacionistas, especialmente aguellas que tengan por objeto obtener cl pago de intereses, de capital o que se deriven
de las garantias constituidas para el Programa de Emisiones; {e} verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes del
Programa de Emisiones para los fines especificados cn el contrato del programa de emisiones y en el Prospecto de Emision;
(f) supervisar cl cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el contrato dcl programa de emisiones, en el
presente Prospecto, cn los Prospectos Simplificados o en otros contratos relacionados con ¢l Programa de Emisiones; (g)
notificar a los Obligacionistas y a la STV cualquier ineumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones asumidas por el
en ocasion del Programa de Emisiones: (h) guardar reserva sobre toda 1a informacién de caracter confidencial que conozea
en gjercicio de su funcién como representante de fa masa de obligacionistas. en cuanlo no fuere indispensable para la
proteccion de los intereses de sus representados; (i) cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga el Codigo
Civil, la Ley No- 19-00, el Reglamento No. 664-12 de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades.
las normas que dicte la SIV y el Consejo Nacional de Valores, el Contrato de Programa de Emisiones suscrito con el Emisor
y los acuerdos adoptados en la Asamblea de Obligacionistas: 0) requerir al Emisor los informes que scan necesarios para la
adecuada proteccion de los intereses y educacidn de sus representados, debiendo ser informado y documentado, en
cualguier momento. de todo lo relacionado con los cambios societarios, actividades y operaciones del Emisor.

En relacion a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 61 del Reglamento No. 664-12 establece lo siguiente:

En cuso de que en el ¢jercicio de las finciones del representante de la masa de obligacionistas, surgieren reluciones entre
este y ef emisor que implicaren conflictos de intereses, el representante de la masa dv obligacionistas deberd abstenerse de
continwar actuando como tal, ademds de renunciar al cargo mediante usamblea general ordinaria de los obligacionistas e
informar esta circunstancia como hecho relevante a la Superintendencia,

Parrafo. En el caso de que el emisor o ef representunte de la masa de obligucionisias tuvieren conocimiento de alguna
Sitwavion que, a su juicio signifique un conflicto de intereses, deben notificar la misma a la Superintendencia, u mas turdar
el div habil siguiente de la fecha gque haya tenido conocimiento o que debit tener conocimivnto.

Todo obligacionista tendra derecho a participar en la asamblea general de obligacionistas, o hacerse representar en la misma
por un mandatario de su eleccién quien no podra ser miembro del consejo de directores, comisario de cuentas. empleado de
la sociedad Emisora de sociedades garantes de Ia totalidad o de parte dc los compromisos de dicha sociedad, incluyendo los
ascendicntes. descendientes y conyuges de estos {Artfculo 348 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas
[ndividuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

La representacion de un obligacionista no podrd ser conferida a las personas que estén inhabilitadas para administrar
sociedades por cualquier causa {(Articulo 349 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por {a Ley 31-11).

De acuerdo a! articulo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
modificada por la Ley 31-11, la asambliea general de obligacionistas de una misma 1
momento.



La asamblea gencral de los obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de la sociedad emisora, por el
representante de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacion de la sociedad (Articulo 341 de la Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley
Ne.31-11). Elorden del dfa de [a asamblea sera fijado por el autor de la convocatoria (Articulo 346 de la Ley de Sociedades
Comerciales No. 479-08, De conformidad con el parrafo | del articulo 346 de la Ley de Sociedades Comerciates y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, uno o varios obligacionistas que
tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran requerir la inscripeion de proyectos de
resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesion al voto de la asamblea de obligacionistas.
Si la asamblea no fuese convocada en ¢l plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa
solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacidén de un mandatario que
convoque fa asamblea v fije el orden del dia de Ia misma.

El aviso de convocatoria sera insertado en méas de un periédico de circulacion nacional para las ofertas pablicas (Art. 343 de
la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
modificada por la Ley No. 31-11). La Asamblea General deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en
los articulos 190 y 191 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada. No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11. Esto aplicara respecto a todas las
medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y [a gjecucion del contrate de emision; asi como
sobre toda proposicidn para la modificacion de diche contrato y especialmente sobre toda proposicién: a) Relativa a la
imodificacion del objeto o la forma de la sociedad: b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos
litigiosos o que hubieren sido objeto de decisiones judiciales: ¢) Para la fusion o la escision de la sociedad; d) Respecto a la
emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la masa; y
¢) Atinente a la renuncia total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de
intereses y a la modificacion de la forina de amortizacidn de capital o de las tasas de intereses (Articulo 331 de la Ley No.
479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11).

Los costos y gastos en que incurra el Emisor en ocasion de gestiones o actuaciones generados por decisiones que tome la
asamblea general de los obligacionistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que dichas
retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anual. {Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas de la masa no
podran aumeniar la carga de los obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los obligacionistas de una misma
masa. Tampoco podran decidir la conversion de obligaciones en acciones. (Arliculo 354 de la Ley 479-08).

L.as asainbleas de obligacionistas seran celebradas en un lugar distinto del domicilio del Emisor. salvo si este autoriza por
escrito lo contrario. El Emisor cubrird los costos usuales y razonables de convocatoria, de celebracion de las asambleas
generales y de publicidad de sus decisiones { Articulo 360 de la Ley 479-08).

Durante fos quince (15) dias que precedan a la reunidn de la asamblea, los obligacionistas tendran derecho a tomar
conacimiento o copia del texto de las resoluciones que serdn propuestas y de los informes que serdn prescntados en la
asamblea general de la masa, por sf mismos o por mandatarios, en el domicilio del Emisor, en el local de la direccién
administrativa, o si fuere el caso. en otro lugar fijado por la convocatoria {Articulo 357 de 1a Ley 479-08). Las copias de
las convocatorias, del orden del dia de las asambleas y de las resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al Emisor
mas tardar el dia después de la convocatoria de la asamblea dc obligacionistas, cuando la imisma no haya sido convocada
por el Emisor. Asimismo, copias de las ndminas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que celebre la masa de
obligacionistas deberan ser comunicadas al Emisor por el Representante de los obligacionistas, a més tardar ¢t dia después
de celcbrada la asamblca general de obligacionistas.

En cualquier accion o reclamo relacionado con la Emisidn o con Bonos, los obligacionistas deberdn actuar frente al Emisor
como un consorcio representado por el Representante de los Obligacionistas, previa aprobacion de la asamblca de
obligacionistas con quorum y mayoria de conformidad con las disposiciones del articulo 351 de la Ley 479-08.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberdn ser notificadas en manos de o de sus
representantes. a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo | de la Ley 479-08).



Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de la sociedad o a demandar
comunicacién de los documentos sociales {(Articulo 359 de la Ley 479-08).

[La convocatoria y resoluciones de la asamblea gencral extraordinaria para la reduccion del capital social suscrito y pagado o
del capital autorizado, deberin sujetarse a las formalidades prescritas en el Articulo 157 de la Ley No. 31-11 que introduce
nuevas nodilicaciones a la Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada para aquellas sociedades anénimas que incursionen en €l Mercado de Valores.

Acorde con el aticuio 294 de la ley No. 31-11 que introduce nuevas modilicaciones a la Ley No. 479-08, sobre Sociedades
Comerciales ¥y Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada: si el proyecto de reduccidn del capital aprobado por la
asamblea general extraordinaria no estuvicre motivado por razones obligatorias, los acreedores sociales con créditos
anteriores a la fecha de la publicacion del sefialado aviso, podran hacer oposicion a esa reduccion dentro del plazo de diez
{10} dias contado a partir de la publicacién de dicho aviso, en las sociedades anonimas. No gozaran de este derecho los
acrecdores cuyos créditos se encueniren ya sulicientemente garantizados.

De conformidad al articulo 71 del Reglamento No. 664-{2 sobre "[Deberes y Obligaciones dcl Emisor para con cl
Representante”, el Emisor, en relacion con las funciones del representante de la masa de obligacionistas. esta sujeto en
adicién a lo establecido en la Ley de Socicdades a los deberes y obligaciones siguientes:

¢  Suministrarle la informacion linanciera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones;

s Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencion anticipada de una exposicion razonada de dicha decisién y del
procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de programa de emisiones;

¢ [nformarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de programa
de emisiones:

»  Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrate de programa de
einisiones.

2.1.9.1 Limites en relacion de endeudamiento

El Consejo de Directores de PARVAL, es quien aprueba o desestima todas las solicitudes de préstamos o facilidades de
créditos de la compaiiia. No cxistiran limites de la relacién de endeudamiento, liquidez u otros, siempre considerando que Ei
Emisor deberd mantenerse dentro del Rango Patrimonial en que se encucntra al momento de elaboracion del presente
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos “Rango Patrimonial NIVEL 11 de lctividades Universales de
Intermediacion, Corretaje v Por Cuenta Propia”.

PARVAL, a la fecha dc elaboracion del presente Prospecto, se encuentra en cumplimiento de los indices de adecuacion de
operaciones y de solvencia requeridos en la Norma para los intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento y en especifico el Articulo 90. Actividades Universales de Intermediacién, Corretaje y por Cuenta Propia:
donde se establece que el intermediario debe cumplir con todos y cada uno de los siguientes indices:

e Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta por ciento (15.50%) {Factor
0.155).

¢ findice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1): no menor de diez punto treinta y tres por ciento
(10.33%) (factor 0.103).

o indice de Adccuacion de Operaciones Activas: mayor o igual a una (1).

+ Indice de Adecuacion de Operaciones Pasivas: mayor o igual a uno (1).

s Indice de Adecuacion de Operaciones Contingentes: mayor o igual a uno ().

Asimismo. a la fecha de elaboracion del presente prospecto PARVAL cumple con la Norma que introduce ciertas
Modificaciones al Capitulo V de!l Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de los Intermediarios de Valores
R-CNWV-201" '° ™" “e fecha 10 de agosto de 2012 y su modificacion R-CNV-2014-34-IV en la cual sc establece el
siguiente ind . ancantiento.




El Emisor se compromete a mantener el indice de Apalancamiento en el parametro de mayor o igual al ocho por ciento (8%)
del total de sus activos. Al no alcanzar los niveles minimos requeridos, deberd aumentar el patrimenio por la propercion de
recursos necesarios para cumplir con el referide indice de apalancamiento.

Emisiones de Oferta Priblica de Valoves, Financiamientos Recibidos por Entidades Vinculadas o Relacionadas y por
Entidades de Intermediacion Financiera: (Emision de valores objeto de oferta priblica + Financiamientos atorgados por
Entidades Vinculadas o Relacionadas - Financiamientos otorgados por Entidades de [ntermediacion linanciera)
Patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1); No deberd exceder de un meximo de cinco (3) veees el patrimonio v
garantias de riesge primario (Nivel 1)°.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

En adicién a la obligacidn de pagar el capital e intereses de los Bonos en los términos y condictones del Programa de
Emisiones y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes y reglamentos aplicables, mientras los Bonos se
encuentren en circulacion, el Eimnisor se compromete a:

Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando los estandarcs de mejores
practicas existentes en la Repiblica Dominicana;

Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de la Masa de los Obligacionistas y a la SI'V, de cualquier hecho,
circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por efecto impedir ¢l cumplimiento de las obligaciones del
Emisor bajo el Programa de Emisiones;

Cumplir en todo momento con lo dispuesto por la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 ¥ su Reglamento de Aplicacion No.
664-12;

Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién que
deben Remitir Periddicamcnte los Participantes del Mercado de Valores. aprobada mediante la Resolucion
R-CNV-2007-06-MV, de fecha 29 de agosto de 2007, modificada mediante la Resolucién R-CNV-2009-01-1V de fecha 12
de mayo de 2009,

Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente corresponda suministrar.
De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

“Articule 212.- Informuacion financiera, Los cmisores y participantes inscritos en ¢l Registvo, deberan remitir de manera
periodica informacion financiera a la Superintendencia segiin se requiera mediante norma de cardeler general. La
informacion financiera remitida deberd estar acompahuda de una dectaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y
del efecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud v
razonabifidad de las informaciones remitidas.

Articilo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones gue emanen de la Ley, del presente Reglamento
Y de la Superintendencia. son obligaciones del emisor:

Suministrar la informacion periidica requerida por la Superintendencia v comunicar los hechos relevantes de conformidad
a los requisitos establecidos pura tales fines;

2 Los indicadores podran ser consiitados en el acapite 3.1.4 de indicadares fin



Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de_forma gratuita, en la Superintendencia, en el
demicilio sacial del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocaran los valores, en las bolsas y en los
mecanismos centralizados de negociacion en los que seran negociados los valares, a través de su pdgina de Infernet o
cualguier otro medio gue autorice la Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y cono condicion
para efectuarta:

Suministrar a la Superintendencia, deniro de los pluzos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de los fondos
captados de la emision:

Remitir a ta Superintendencia, a las bolsas v en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se negocien los
valores, la informacidn de cardcter piblico « lu que se refiere el Ariiculo 23 (informacion periddica} del presente
Reglamento;

Cumplir con fodas lus disposiciones puestus o su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de programa de
emisiones:

Pagar fiel e imegramente a los teredores todas lus sumas que se les adeude por concepto de capital, imereses v dividendos,
esila forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emision v en el contrato del programe de emisiones, segun
correspondc;

Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecta de emision las reglas concernientes a la redencion
anticipada de los valores ohjeto de oferta piblica ™,

El Emisor procedera a remitir un informe de colocacion de la Emisidn, dentro de los cinco (03) dias habiles siguientes a la
Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de cada Emisidn generada del presente Programa de Emisiones.

Articulo 50.- Actividades no wutorizadas al emtisor. Sin perjuicio de otras dispasiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento v de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones siguientes:

Emitir valores de oferta pithlica sin la previa aulorizacicn de la Superintendencia, segun lo previsio ¢n este Reglamento;

Colocar valores de oferta priblica fuera del plazo establecido en el preseme Reglumento y las nermas de cardcter general
que establezea la Superintendencia;

Difundiv voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan induciy a ervor al publico en
cuanto a la apreciacion que merezea determinado valor, asi como la ocultacion de cireunstancias relevantes que puedan
afectar dichas informaciones o recomendaciones: )

Remitir a la Superiniendencia datos inexactos o ro veraces, o informacion engafiosa o que ontita maliciosamente aspectos
o datos relevantes.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones estd sujeto al cumplimiento dc los deberes y obligaciones cstablecidos por
la Ley No. 19-00. el Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 19-00, la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas
dictadas por el Consejo Nacional de Valores y la SIV, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

21 Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en ¢l Contrato del
Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de Ia Ley No. 19-00, el Reglamento de la Ley No. 19-00 y
la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Tndividuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus
modificaciones por la Ley No. 31-11, la 81V podra suspender la negociacion de los Bonos objeto del presente Prospecto, de
acuerdo a lo previsto por cl articulo 17 del Reglamento de la Ley No, [ Y =7 = -wieizfs do moomloion odoe oo =224 aplicable
en virtud de la legislacién dominicana.
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El Emisor declara y garantiza;

1°} Que es una cntidad de Intermediacion organizada y existente de conformidad con las leyes dominicanas,
debidamente a operar como intermediacion de valares autorizados por la Superentendia de Valores dc la Reptiblica
Dominicano, bajo la Ley de Mcrcado de Valores No. 19-00:

2%y Que la composicién patrimenial y loes estatutos del Emisor son los que figuran en sus libros que han sido puestos
a disposicion de 1a SIV y del Representante de la Masa de Obligacionistas;

Que tos estados financieros auditados y trimestrales publicados por el Emisor reflejan su condicion economica y
financiera en las respectivas [echas de dichos estados;

4%y Que el Programa de Emisiones no viola limites o restricciones de endeudamiento del Emisor;

5°) Que el Programa de Emisiones ha sido debidamente autorizado por la Asamblea General Extraordinaria y por el
Consejo de Administracion del Emisor, y que dichos organos sociales posecn la facuftad de aprobar la oferta
publica;

6°} Que las personas que representan al Emisor en el Contrato del Programa de Emisiones poseen los poderes
necesarios para representarle;

7°) Que no ha sido por la Superintendencia de Valores de ninguna falta o incumplimiento de normas y reglamentos
aplicabies al Emisor que puedan ocasionar un incumplimiento del Emisor bajo el presente Programa de Emisiones;

8°) Que las informaciones sobre el Emisor y el Programa de Emisiones contenidas en el Contrato del Programa de
Emisiones, en el Prospecto de Emision y en el presente Prospecto Simplificado son veraces, y que ne ha omitido
informaciones, hechos o circunstancias que razonablemente pudieran afectar la decision de una persona de invertir
en los Bonos que componen el Programa de Emisiones;

9°) Que a su mejor entender no ha omitido hechos o circunstancias que puedan afectar significativamente Ia condicion
financiero del Emisor o su capacidad para cumplir con los pagos de capital e intereses de los Bonos.

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacién de activos

El Emisor, al momento de la elaboracién del presente prospecto, no tiene previsto ningin plan de renovacion,
manienimiento o sustitucidn de activos fijos significativos.

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacion complementarias, otorgadas a los obligacionistas, a las establecidas en el Reglamento
de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores nimero 664-12. asi como a las establecidas en relacion con el Representante
de la Masa de Obligacionistas en la Ley General de las Sociedades Comerciales y Einpresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacién por la Ley Neo. 31-11 y en la Norma que Establece
Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedores de Valores.

2.1.9.5 Medidas de Proteccioén

A través del cumplimiento de lo establecido en cste Prospecto Simplificado de Emision y en el Contrato del Programa de
Emisiones y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31 -11, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada. ¢l Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos
y cada uno de los Obligacionistas de los Bonos, sin discriminacion o preferencia,

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los oblivacionistas desienado de
conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Indi '
No. 479-08 y su modilicacion por la Ley No. 31 -11. El Emisor designd media i

)



como Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del presente Programa de Emisiones a SALAS
PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. El Representante de la Masa, podra ser relevado de sus funciones por la asamblea
general ordinaria de [os obligacionistas,

El Representante de la Masa dc los obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionista un tratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipulado cn el Conirato del Programa de Emisiones y en el presente Prospecto
Simplificado de Emisién y swministrara cualquier tipo de informacion que los Obligacionistas de Bonos soliciten en
referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para protcger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre ofras
cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones. ejercer a nombre de los Obligacionistas. Acciones
procedentes para la defensa y proteccion de sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses, asi como velar por el
cumplinmiento, e¢n caso de que se ¢jerza la opcion de pago anticipado de acuerdo a lo estipulado en el acapite 2.1.2.1] del
presente Prospecto; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto enire otras
funciones. En cualquier accion o reclamo los Obligacionistas deberdn actuar frente al Emisor como un grupo representados
por el Representante de la Masa. E]1 Representante de la Masa no podrd inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales,
tendra acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. Dicho representante tendrd derecho a
obtener comunicacion de los documentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

El Prospecto Simplificado de Emision del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina de intenet de la
SIV www.siv.gov.do. en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y Colocador, asi como en el domicilio social y
la pagina de internet del Emisor www.parval.com.do.

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como Agente de Custodio, Administrador y Pagoe, el cual realizara
los servicios de cusiodia v pago.

2.1.9.6 Efcctos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar ¢l presente Prospecto Simplificado, el Emisor no prevé una eventual fusién, division o
transformacién de la empresa. El Programa de Emisiones de los Bonos Corporativos no conlleva ni implica limitacion,
condicionamiento o pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier otra forma de
reorganizacion o consolidacién corporativa,

Sin embargo, en caso de que ocurriera una recstructuracian societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la Ley de
Sociedades, No. 479-08 y su modificacion par la Ley No. 31-11, que establece lo siguiente en referencia a las Asambleas de
Obligacionistas:

Articulo 351. La asamblea gencral deliberara cn las condiciones de quétum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y
191 (modificados mediante la Ley No. 31-11), sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la gjecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para la modificacion de dicho
contrato y especialmente sobre toda proposicion:

- Relativa a la madificacion del ohjeta o lu forma de la sociedad;

- Concernignte g un compromtiso o und transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones fudiciales;

-~ Pura ba fusion o la escision de la sociedacd:

- Respecto a la emision de obligaciones con wn derecho de preferencia en cuanio a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; v

- ddnente al abandono total o parcial de lus garantias conferidus a los obligacionisias, af vencimiento de los pagos
de imtereses v la modificacion de las modalidades de amartizacion o de las tasas de intereses.

Articnio 361, Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara Jas proposiciones indicadas en los Literales a) y d) del
Articulo 351, el consejo de administracién nadra nraseonir con la nfertn de rembolsar las obligaciones como a continuacion
se indica.

51/8U



Parrafo 1. Esta decision del consejo de administracion sea publicada en las mismas condiciones en que se hizo la
convocatoria de la asamblea, con la mencion del 6rgano de publicidad y la fecha en la cual se inserld dicha convecatoria.

Parrafo 1. [l reembolso debera ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a contar de la
publicacion de la decisidn del consejo de administracién sefialada en el parrafo precedente.

Pirrafo HI. La sociedad deberd rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (30) dias a partir de la reclamacién de
obligacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de [usidn o escision no ha
aprobado una de las proposiciones indicadas cn el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha podido deliberar validamente por
falta de qudrum requerido, el consejo de administracién podrd proseguir. La decision serd publicada en las condiciones
fijadas en el parrafo [ del Articulo 361.

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad adsorbente o en las sociedades beneficiarias de los
aportes resultantes de la escision, segin e) caso. Sin embargo. ia asamblea general de los obligacionistas podra dar mandato
al representante de la masa para hacer oposicidn a la operacion en las condiciones y con los efeclos previstos en la presente
ley.

2.1.10 Créditos Preferentes

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto Simplificado no existe crédito pendiente que pudiese representar
prelacion o preferencia frente a los Bonos Corporativos, objeto del presente Programa de Emisioncs.

2.1.11 Restriccidn a El Emisor

[:] Emisor no tiene ni obliga a ningiin tipo de restriccidn ante otros acreedores. con motivo a la Eimision de otros valcres de
deuda, ni existen restricciones con relacion a otras contrataciones de créditos a la fecha de la elaboracion del presente
Prospecto.

2.1.12 Cobertura y Utilidad de los *Bonos Corporativos™ ofertados

Los Bonos Corporativos objeto de la presente Programa de Emisiones de Oferta Pitblica son aptos para cubrir las exigencias
legales de inversion requeridas para otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley de
Mercados de Valores No,19-00, particularmente los anicitlos 95 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados

podran incluir como parte de su cartera, los valores objeto de oferta piblica transados en Bolsa.

Art. 95.- Ef portafolio de inversién de los fordos mutuos o abicrtos, deberd estar constituido por los valores siguientes:

Valores objeto de oferta piblica transados en bolsa;

- Depositos en entidades reguladas por el Banco Central de la Repiblica Dominicana y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos;

- Bonos y otros titulos de crédito o inversion emitidos por el Gobierno Central y por el Banco Central de la
Repiblica Dominicana:

- Otros valores que autorice la Superintendencia de Valores.

Art. 102.- Las inversiones de los fondos cerrados podrin constituirse, sin perjuicio de las cantidades que mantengan en caja.
en:

- Valores de renta fija y variable;

- Valores objeto de oferta pablica;

- Dienes raices;

- Otros valores o bienes que autorice la Superintendencia de Valores.



La inversion en Bonos estd sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a cicrtos tipos de inversionistas o a
entidades reguladas. Lo que sigue es una relacién de algunas de las principales leyes o reglamentos que establecen
condiciones particulares de inversion requeridas a ciertas personas o entidades, que pueden ser de interés para potcnciales
inversionistas. Dicha relacion no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial inversionista debe
asesorarse de forma particular e independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en Bonos Corporativos que
pucdan serle aplicables:

Ley No. 87-01 sobre el Sistcma Domninicano de Seguridad Social: De conformidad con el articulo 97 de la referida Ley
No.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de
empresas pitblicas y privadas: b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS),
previa ponderacion y recomendacién de la Comisidn Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99
de la Ley 87-01, la Comisién Clasificadora de Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financiero,
la diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de inversidn por tipo de instrumento.
Estos limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisidn, pudiendo ser de cardcter permanente o
transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de pensiones deben hacerse en un
mercado secundario formal, segin lo defina la Superintendencia de Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario
para instrumentos (nicos y seriados. la inversion en cstos litulos de los fondos de pensiones debera conformarse a las
modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones. De conformidad con el articulo 98 de [a Ley No.87-01 sobre
el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de Fondos de Pensiones ("AFP's™) no podran transar
instrumentos financieros con recursos de los fondos de pensionces a precios que perjudiquen su rentabilidad en relacidn a los
cxistentes en los mercados formales al momento de efectuarse la transaccion. En caso de infraccion, la diferencia que se
produzca sera reintegrada al fondo de pensiones por [a correspondiente AFP, conforme a los procedimientos establecidos en
la referida ley y sus normas complementarias.

Lev No. 146-02 sobre Seguros v Fianzas de la Repablica Dontinicana: Esta ley establece como y en qué porcentaje las
compaifiias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas, reservas para
ricsgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para riesgos catastroficos. Asimismo, la Ley
cstablece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas rescrvas. De acuerdoe a lo estipulado en
el Articulo 143, numeral 2, literal h), de la referida fey, las rcservas no especificas de los aseguradores y re-aseguradores
podran incluir inversiones en instrumentos y titulos negociables de empresas colocadas a través de ltas bolsas de valores
autorizadas a operar cn la Republica Dominicana. Los titulos deberdn ser de bajo riesgo. de acuerdo a las clasiticadoras de
riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere, En el articulo 146 de ta referida Ley No.146-02,
prohibe a las compafiias de seguros y reaseguros invertir mas del 30% de las reservas en el consorcio econdmico o empresas
afiliadas al grupe al que pertenezcan.

El Articulo 97 de la Ley de Scguridad Social de la Republica Dominicana, establece que los recursos de los Fondos de
Pensiones podran ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas piiblicas como privadas.

Cddigo Monetario y Financiero de la Repiiblica Dominicana. Ley No. 183-02: Ei articulo 40 de la Ley Monetaria y
Financiera en su literal g), estipula que fos Bancos Miltiples podran adquirir, ceder o transferir efectos de comercio,
titulos-valorces y otros instrumentos representativos de obligaciones, asi como celebrar contratos de retroventa sobre los
mismos, costforme lo determine reglamentariamente la Junta Monetaria.

Cada inversionista cs responsable de determinar su propia capacidad, condiciones v limitaciones para invertir en los Bonos
Ordinarios que componen el presente Programa de Emisiones. en base a su perfil de riesge, asi como a las limitaciones o
restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos o disposiciones que le sean
aplicables.
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BONOS ofrecidos a Ia Par:
MS =N+ ((Nxi)y365)xn

Dénde:

MS = Monto de Liquidacién o de Suscripcion de los bonos.

N = Valor nominal

i = Tasa de interés al momento de la suscripcion

n = dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) hasta la Fecha de Suscripcion (exclusive), cuando se
suscribe la misma antes del primer pago de intereses.

A manera de ¢jemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

2.2.1.1 Monto Minimo de Inversion
El monto minino de inversion en el Mercado Primario sera de il Pesos Dominicanos con 00/100 (RDS1,000.00),
2.2.2 Identilicacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos tendrdn como destinatarios personas fisicas, juridicas, inversionistas institucionales, y en general, al piblico
inversionista, nacional o extranjero.

2.2.3 Tipo de Colocacién

PARVAL, como Puesto de Bolsa Estructurador y Agente Colocador. actuara bajo la modalidad de Colocacidn Primaria
con base en Mcjores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacidén asuma compromiso algune de colocar total o
parcialmente dichos valores, ni de adquirir para si o terceros proporcion dc cada Emisién del presente Programa de
Emisiones.

PARVAL realizara la Colocacion del presente Programa de Ermisiones y podra invitar otros intermediarios autorizados
como Agente de Distribucion.

Previo a la fecha de inicio del periodo de colocacion se deierminaran los Agentes de Distribucién que participaran en la
Colocacion del Programa de Eimntsiones. Antes de la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviara a la
SIV y la BVRD copia de los Contratos de Colocacion Primaria suscritos con cada agenle de colocacion, de ser el caso.
Dichas Agentes de Distribuciones se daran a conocer mediante ¢l Aviso de Colocacidn Primarta, el presente Prospecto v el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn.
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l.os Bonos estaran a disposicion del ptblico a través del Agente Colocador o cualquier intermediario de valores autorizado
por [a SIV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden
de Suscripcion ante ¢l Agente Colocador o cualquier intermediario de valores autorizado por la SIV pasada el horario de
recepcion de drdenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden se quedara para el dia habil siguiente, sicmpre que
csté vigente el Periodo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo establecido en el
acapite 2.2.8 del presente prospecto.

Para la Primera hasta la Sexta Emisién la Fecha de Suscripcién o Fecha Valor serd T para el pequeiio inversionista
v T+1 para el publico en general,

2.2.7 Formas y fechas de hacer Efectivo ¢l Desembolso de Ia Suseripeion.

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por la SIV, la confirmacion
donde se valida la inversion que ha realizado una vez se haya ejecutado en la BYVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través
su pagina web ¢l estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista, asimismo. el inversionista puede
solicitar dicho estado a través del [ntermediario de Valores. El desembolso para la suscripcion de los Bonos se efectuara al
precio de colocacion primaria (Valor facial, prima o descuento) mas el cupén corrido, segun se determine en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn. libre de gastos para el Suscriptor.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en cuenta.
no se expedirdn titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo. los tenedores de los Bonos siempre tendran el
dcrecbo de obtener una certificaeion sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de Custodia y
Administracion. Dicha certificacion pueden obtener a través del interinediario de valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante transfercncia o débito a cuenta. a favor del
Agente Colocador o Intermediario de Valores aulorizado al que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripcion sera
efectiva al momento cn que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de
Valores autorizado al que haya acudido ¢l inversionista, considerdndose asi que se efectud la suseripcidn.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisidn. y siempre dentro del Periodo de Colocacidn pactado
en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de Emision hasta la
[Fecha Valor, exclusive.

En ningun caso {a Fecha de Transaccion podra ser posterior a la fecha y hora de finalizacién del periodo de colocacion de la
emision correspondiente, seglin sea determinado en los Avisos de Colocacidn Primaria.

2.2.8 Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacion Primaria. el cual serd publicado ¢n por Jlo menos un periddico de
circulacion nacional. contentivo en los detalles relativos a la colocacion primaria de una o mas Emisiones a ser generadas a
partir de un Programa de Emisiones, ¢laborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la
Superintendencia mediantc normas de cardcter general. El Aviso de Colocacidn Primaria contendra las caracteristicas de la
Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, ta Fecha de Terminacion de la respectiva colocacién primaria y cualquier otra
informacion que cstablezea la Superintendencia mediante normia de cardcler general.

El Emisor tendrd el derecho de retirar una Emision en ¢l plazo comprendido entre la fecha de publicacion del Aviso de
Calocacion Primaria y la Fecha de Emisidn (exclusive). Este derecho podra ser ejercido en caso de que ocurra un cainbio
significativo en las condiciones de mercado o una situacidon adversa, sujeto a la autorizacion de [a Superintendencia de
Valores. Ent dicho caso, el Emisor debera informar su decisidn al mercado como Heche Relevante. mediante comunicacion
escrita a la SIV, previo a la difusién en un medio de comunicacion masivo o en su pagina de inlernet, Asimisma, se hard una
nueva publicacién en ¢l periodico, informando que queda ™ - :to el Aviso de Colocacion Primaria de que se trate y las
causas del retiro.

El Aviso de Colocacion Primariz sera publieado en el plazo comprendidn estre cinen (083 4 diez 1104 diac hahilee anteriores
a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién.
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2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de la Presente Oferta y Usos (Cifras Fstimadas)

Nota: Acorde a la colocacién en Mercado Primario vs Costo de Emision durante la vigencia del programa.
2.5.1.2 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

Los fondos que se obtengan a través de la Colocacion de los Bonos objete del presente Programa de Emisiones, no seran
utilizados para la adquisicién de Activos distintos de los relacionados con cl giro normal de los negocios del emisor.

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Adquisicién Establecimientos Comerciales o Compaiiias

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones, no scrin utifizados para la adquisicion de
establecimientos comerciales o compaiiias.

2.5.1.4 Uso de tos fondos para amortizacién de deuda
Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones, seran utilizados para amortizacidn de deuda del

Emisor tales como liquidacion de emisiones en circulacion, acorde a lo estipulado en cl acipite 2.4 del presente Prospecto
Simpliticado, y lincas de crédito en instituciones bancarias locales.
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2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas
2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos

A continuacion se presentard las penerales de Salas Piantini & Asociados S.R.L., quicn actuarit como Representante de la
Masa de Obligacionistas para cada una de las emisiones del Programa de Emisiones. de conformidad a la designacidn
efectuada a través del Contrato del Programa de Emisiones:

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.
' Representante Legal: Rafael Francisco José Salas Sdnchez
|_ Callc Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini
’ Santo Domingo de Guzmdn, [Distrito Nacional, Repiblica Dominicana
Tel: (809)412-04 16
[Fax: (809)563-0062
Correo electronico: salaspiantini@codetel.net.do
Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1
Registro ante 1a SIV: SVAE-015

Para los fines del presente Programa de Emisiones. el Representante de la Masa de Obligacionistas mantfiesta ¥ declara que
no sc encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo estabiecido en el Articulo 332 de la Ley
General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad 1.imitada, No. 479-08 dei 11 de diciembre
de 2008.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS cumple con tos requerimientos exigidos por el Articulo 331 de la Ley 31-11 y 332 de
ta Ley 479-08 para ser designado Representante de una Masa de Obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas de los Bonos manifiesta y declarn que no se encuentra inhabilitado para
desarrollar sus funciones de conformidad con lo previsto en ¢l articulo 60 del Reglamento de Aplicacion de [a Ley de
Mercado de Valores No. 664-14, y que conocce el régimen legal aplicable a la funcion de Representante de ia Masa de
Obligacionistas de los Bonos, asi como lo establecido en el presenie Prospecio y cn la Ley General de Sociedades
Comerciales No. 479-08 y Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a [a Ley No. 479-08. sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada. A este respecto Salas Piantini & Asociados:

a) No es la sociedad emisora de los titulos de oferta piblica

b) No es titular de la décima parte (1/10) o una porcion mayor del capital suscrito ¥ pagado del Emisor. ni de
soctedades en fas cuales el Emisor tenga la décima parte ( }/10) del capital suscrito y pagado o mas;

¢) No garantiza la totalidad o parte los compromisos del Emisor;

d) No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las socicdades indicadas en los precedentes
literales a} y b). ni tampoco lo son sus ascendientes, descendientes y cényuges: ¥

¢) No cs persona a la cual le haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier
titulo.

Salas Piantini & Asociados, $.R.L. es una persona juridica domiciliada en el territorio de la Republica Dominicana. por 1o
que cumple con los requerimientos exigidos por el articulo 33| de la Ley de Sociedades para ser designado representante de
una masa de obligacionistas.

Para cualyuicr inforimacion adicional sobre el Representante de la Masa de Obligucionistas, se recomienda consultar la
Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su Reglamento de Aplicacion No. 664-12, sus disposiciones complementurias, usf
coma lua ey General de Sociedudes No. 479-08, maodificadu por la Ley 31-11, el Contrate del Programa de Emisiones y.
este Prospecto.




2.6.2 Relaciones

No existe ninguna rclacidn de propiedad, negocios o parentesco entre PARVAL (entidad Emisora de los Bonos) y Salas
Piantini & Asociados, S.R.L. (Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.6.3 Fiscalizacion

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendrd todas {as atribuciones que le confieren tas disposiciones fegales
vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademds de las facultades que se le otorguen mediante la Asamblea de
Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacienistas el cjercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requisitos de la normativa aplicable. el Representante de la Masa de Obligacionistas ha realizado la
siguiente declaracion jurada:

PRIMERC (1°9): Que SALAS PLINTINI & ASOCIADOS es una sociedad de nacionalidad dominicana,
domiciliadu en el ferritorio nacional, v de conformidad con la Ley Gerneral de las Sociedades Comerciales
v Empresas Individuales de Responsubilidad Limitada No. 479-08 de fecha |l de diciembre de 2008, modificada
por la Lev No. 3{-ii de jecha {0 de febrero de 2001, EL REPRESENTANTE DE LA MAS4 DE
OBLIGACIONISTAS declara y garantiza que no se encuentra inhabilitado para prestar sus servicios de acuerdo
con lo establecido en la referida ey v en tal virtud: (i) no garantiza la totalidad o parte de Ins compromisos de EL
EMISOR: (i) no es administradora, gerente, comisario de cuentas o empleada de EL EMISOR, ni de ninguna de
sus afiliadas, asi como todos sus ascendientes, descendienies v conmyugues; v, (iii) no le ha sido retivado el
derccho de dirigir, administrar o gestionar una sociedud a cualguier titulo; SEGUNDO (29 Que acepla la
designacion efectuuda mediunte el Contrato de Progruma de Emisiones de Bonos Corporativos v Designacion de
Representante de la Masa de Obligacionistas, suscrito en fechu dieciocho (18 de Agosto del aiia dos mil guince
(20131, para actuar como Represeniante de la Masa dv Obligacionistas de todus las Emisiones que componen el
Programea de Emisiones de los Bonos Corporativos por la suma de NOVECHINTOS MILLONES DE PESOS
DOMINICANOS CON 00/100 (RISS00.000,000.00), (en lo adelante el “Contraio de Programa de Emisiones”),
bajo los terminos v condiciones descritos en el Contrato de Programa de Fmisiones v en los Prospecios
Simplificudos correspondientes de cada emision del Programa de Emisiones; debidamente aprobudo mediante la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de X1 ENISOR en fecha once (11) de febrero del aiio dos mil
quince (2013); par el Consejo Nucional de I'alores (CNU} medianie la Primera Resolucion de fecha cinco (03) de
Agosro del afio dos mil quince (2013); inserita en el Registro de Mercado de Valores y Producios bajo el miinero
SHEM-090; distribuida en niteve (9) emisiones de CIEN MILLONES DIs PESOS DOMINICANOS CON 007100
(RDS100,000,000.00) cada uno a ser Hevado a cabo por PARALLAN VALORES PUESTO DIE BOLSA, S.A.
(PARVAL), declurando conocer el régimen legal aplicable a dicha gestion, TERCERO (3°): (ue no existe
ninguna relucidn de propiedud, negocios, dependencia, control accionario y'o carporative o pareniesco entre fa
sociedad PARALLAN FALORES PUESTO DE BOLSA, S0 (PARVAL) v SALAS PLINTING & ASOCIADOS;
CUARTO (49 Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS no tiene una relavion de comrol o de sujecidn o
dependencia a lus decisiones de 2L FEMISOR; QUINT(Y (3°): Que SALAS PIANTINT & ASOCIADOS no estd
controluda conjuniamente con EL EMISOR, divectu o indirectamente, por wna nisma entidacd mairiz; SEXTO
(6% Oue SALAS PIANTINI & ASQCIADOS no es titular dz la décima purie (1/10) ¢ de una porcion mayor def
capital suserite y pugado del EMISOR, o de las cudles esie iiltimo tiene la décima parte (110} del capital suscrito
ypagado o mds. 0 de una compaitia que a su vez controle a éste directu o indirectamenie: SEPTIMO (7):
Que SALAS PLANTING & ASOCIAIDOS en su composicion accionaria. no constq que EL EMISOR posee mds del
diez por ciento (10%) de su capital suscrito v pugado de una ' ’ o
indirectamente,



Sin perjuicio dc cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de Obligacionisias por leyes,
Normas o Reglamentos, el Representante de la Masa de Obligacionistas tiene a su cargo las obligaciones y deberes descritos
a conlinuacion, los cuales se encuentran establecidos en la Ley No. 479-08 scbre la Ley General dc las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y su modificacién, la Ley 31-11:

Articulo 336, Salvoe restriceion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representasies de la masa tendrean
la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de fos
obligacionistas.

Artienlo 337.- Los representantes de la musa, debidamente mutorizados por la asamblea general de obligacionistas,
tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en wulidad e fa sociedud o de los
actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas las aeciones que tengan por objeto la defensu de los
intereses comunes de los obligacionistas y especialmente lu liquidacion de la sociedad.

Parrafo I.- Las aeciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser debidamente notificadas en
manos de une de sus representantes. a pena de mulidad ",

Articulo 338.- Los representanies de la masa no podrdn inmiseunirse en la gestién de los asumtos sociales. Eilos tendrdn
acceso a las asumbleas generales de los accionistas., pero sin voz, ni volo.

Articulo 350, La asamblea serd presidida por un representante de la masa. n ausenciu de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de
convocatoria por un mandaiario judicial, la asamblea serd presidida por este wtimo. Asimismo, la asamblea designard su
secrefario.

Parrafo.- A4 falia de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articilos 333 v 334, la
primera asamblea serd abierta bajo la presidencia provisional del titnlar que tenga o del mandatario que represente el
mayvor niimero de obligaciones.

2.6.4 Informacion Adicional

De acuerdo al articulo seis de la Norma que Establcce Disposiciones sobre las Afribuciones y Obligaciones del
Representante Tenedores (actualmente Representante de la Masa de Obligacionistas) en virtud de una Emisién de Oferta
Plblica de Valores, cuenta con las siguientes Obligacionistas:

a) Presidir las Asambleas de Tenedores (Asamblea de obligacionistas), y ejecutar las decisiones que se tomen en
ellas.

b) Solicitar a los asistentes a las asambleas la presentacion de la pertinente documentacion que los identifique como
tenedores o representantes de los tenedores, de conformidad con las disposiciones del articulo 81 del Reglamento.
En el caso de personas que asistan ¢n calidad de representantes, ias deberd requerir la presentacion del poder
debidamente notarizado que los acredite como tal.

c) Remitir a la Superintendencia las Actas de Asambleas de Tenedores {Asamblea de obligacionistas) debidamente
firmadas por los asistentes para fines dc su registro en el Registro del Mercado de Valores y Praductos.

d) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante las instancias judiciales y/o
administrativas, de conformidad con el ordenamiento civil, penal y administrativo dominicano, o antc cualquier
otra instancia, ¢n proteccion de los intereses de sus representados.

¢) Suscribir en nombre de sus representados, cualquicr contrato o acuerdo con el emisor o con lerceros, que haya sido

aprobado por [a Asamblea de Tenedores {Asamblea de obligacionistas), y cuyo objeto se encuentre relacionado a
la emisidn.
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De conformidad a lo establecido en el articulo 7 de la Norma antes citada ¢l Representante de Tenedores {actualmente
Representante de la Masa de Obligacionistas), de conformidad con las disposiciones vigentes respecto a las condiciones de
la emisién y la supervisién del cumplimiento de las obligaciones por parie del emisor, deberd tomar en consideracién
informar a la Superintendencia sobre los efementos siguicntes:

a)
b)

c)
d)

e}

HD T O

La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén represcntades por anotaciones en cuenta;

Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para la emisién, en los casos que
aplique:

Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision, en caso de ser designado
alguno;

Confirmacidn dc la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes mucbles ¢ inmuebles puestos
en garantia;

Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, cn caso de que se haya especificado en el
prospecto de emision, y la consecuentc modificacion de la misma;

Nivel de liquidez con gue cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los titulos, en caso de haberse
especificado en el prospecto:

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financicros cstablecidos en
el prospecto de emisién;

L.a colocacion y la negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto de
emision:

Actualizacién de la Calificacion de Riesgo de la emision y del emisor, conforme la periodicidad que s¢ haya
establecido a tales fines cn el prospecto;

Nivel de endeudamiento del emisor. de acuerdo con los planteamientos de sus indices financieros;

Cumplimiento del emisor en cuante a la remision peridgdica de sus estados financieros a la Superintendencia, y
demas obligaciones cstablecidas en las disposiciones legales vigentes:

Vionto total de la emisién que ha sido colocado hasta el momento:

Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor, en los casos que aplique:
Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes dentro de la distribucion accionaria:
Colocacion y/o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales;

Procesos de adquisicion o fusién del emisor con otras empresas;

Cualquier actividad dentro o fuera de la drbila del emisor que pudicra entorpecer el funcionamiento del mismo
{paros de labores, huelgas, etc.);

Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionistas, decisiones del consejo directivo. acuerdos de cualquier
naturaleza por parte del emisor:

Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial,
penal. ¥ administrativo llevados contra el emisor o por él;

Modificaciones al Contrato de Emisidn:

La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor;

Cambios en la estructura administrativa del emisor; y

Cualquier otro clemente o suceso que observe implicaciones morales o econdmicas para el emisor, cualquiera de
sus accionistas y empresas vinculadas.

En cuanto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas. la Ley General de |as Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada. No. 479-08. establece lo siguicnte:

La asamblea general de los obligacionistas dc una misma masa podrd reunirse en cualquier momente (Articule
-
340)

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por ¢l consejo de administracion de la sociedad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo dc la liquidacién de
la sociedad (Articulo 341 miedificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificacioncs a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad
Limitada).
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Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran dirigir
a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea (Articulo
341, parrafo [ modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad
Limitada);

Si la asamblea no fucse convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los
autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacién de
un mandatario que convoque a la asamblea y fije el orden del dia de la misma {Articulo 341, parrafo 11);

La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas serd hecha en las mismas condiciones que la asamblea
de accionistas. salvo los plazos a ser observados. Ademads, el aviso de convocatoria contendra las siguientes
menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

b) Elnombre y ¢l domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la
cual acttia; y.

¢} En su caso. la fecha, ndmero y tribunal de la decisién judicial que haya designado el mandatario
encargado de convoear la asamblea.

El avisc de convocatoria serd insertado en mas de un medio de circulacién nacional para las ofertas pablicas, sin
embargo para ¢l dc las ofertas privadas se hara mediante comunicacion escrita con acuse de recibo (Articulo 343,
modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No.
479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo menos en la
primera convocatoria y de scis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision judicial,
el juez podra fijar un plazo diferente {Articulo 343, parrafo 1).

Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de qudrum requerido, fa segunda asamblea sera
convocada en la forma arriba previsia haciendo mencidn de ta fecha de la primera { Articulo 343, parrafo H);

Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su
eleccion {Articulo 347, parrafo [);

La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre cllos, ta asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate
de convocatoria por un mandatario judicial, fa asamblea serd presidida por este filtimo. Asimismo. la asamblea
designara su secretario (Articulo 350):

La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191,
sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato
de empréstito. asi como sobre toda proposicidn para la modificacion de dicho conirato y cspecialmente sobre toda
proposicidn {Articulo 351);

a) Relativa a la modificacidn del objeto o la forma de [a sociedad,

by Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto dc
decisiones judiciales;

c) Para la fusién o la escision de la sociedad:;

d} Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; y.

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los
pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades A= amartizacidn a da lac tacae da intarages,
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- El derecho de voto atribuido a las obligaciones deberd ser proporcional a la parte del monto del empréstito que
representen. Cada ¢bligacidn dara derecho a un voto por lo menos {Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 dc la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada. ¥ sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de
quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades andnimas, previstas en los
Articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud. por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara
vilidamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de la
mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarla parte (1/4) de los Bonos
Corporativos colocados. En esta asamblea las dccisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas
presentes o representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se reficre a las asambieas especiales de accionistas que reanen sélo a los
titulares de las acciones de una catcgoria deterininada, [n el caso de la asamblea de obligacionistas, se emtiende que las
disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extraordinaria
de obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de obligacienistas
gue posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda convocatoria, sc
reduce a la mitad de los Bonos Corporativos colocados. A [alta de este qudruin, la asamblea podra ser prorrogada para una
fecha posterior dentro de los dos {2) meses siguientes.

L.a asamblea general extraordinaria especial decidirda por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

El Representante debera cumplir con lo establecido en Ja Nerma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacion que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores.

El Representante de Tenedores (Representante de la Masa de Obligacionistas) deberd remitir a la Superintendencia de
Valores un informe respecto a las condiciones de la emisidn y al cumplimiento de las obligaciones por parte def Emisor. de
forma trimestral, dentro de! plazo establecido por [a normativa para tales {ines.

Asimismo, ¢l Representante deberd cumplir con lo establecido en el articulo 17 de la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periodicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores. a
saber:

Articulo 17. Asambleas de obligacionistas. Cuando se celebren asamblea de la masa de obligacionistas, el representante de
la. masa debera remitir:

i. [Elactade la asamblca; y
ii. Lanomina de presencia de los obligacionistas, para fines exclusivos de supervision.

Parrafo. La copia de la ndmina de presencia v el acta de asambiea deberan depositarse dentro de an plazo no mayor de tres
{3} dias habiles con posterioridad a la fecha de celebracidn de la misma.

Lintre las funciones y responsabilidades del Representante de la Masa de Obligacionistas figuran ademas, entre otras, las
siguientes: 1) Llevar un Libro de Actas de Asambleas, en ¢l entendido de que cada acta contendra el nombre de los
concurrentes y las obligaciones que representan, asi como las decisiones y medidas acordadas y serd {irmada por los
asistentes; v ii) Requerir al Emisor los informes gue sean necesarios para la adecuada proteceion de los intereses de sus
representados, debiendo ser informado y documentado, en cualguier momento, de todo lo relacionado con los cambios
societarios, actividades y operaciones del Emisor.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664-12, en relacion con las funciones del

Representante de la Masa de Obligacionistas, 1 Fmicar actd eniata an adicidn a In actahleridn on la Ley de Sociedades a los
deberes y obligaciones siguientes:
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a) Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones:

b) Notificarle, con suficiente anterioridad. Ia redencidn anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposicién
razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en ¢l contrato de
programa de emisiones:;

c} [nformarle todo hecho o circunstancia que immplique el incumplimiento de las condiciones del contrato de programa
de emisiones; y

d} Pagarle sus honorarios en ocasidn de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de programa de
emisiones.

El Articulo 335 de la Ley No.479-08 establece lo siguiente: "Ff Representante de la Masa puede ser relevado de sus
Sunciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas”,

El Representante de la Masa de Obligacionistas o quien le sustituya ¢n esas funciones podrd ser destituido de su cargo o
sustituido por las siguicntes causas que no son limitativas:

a) Por voluntad de [a Asamblea de Obligacionistas:

b) Renuncia a su cargo ante una Asamblea de Obligacionistas;

c) Conflictos de intereses con el Emisor o con los administradores, gerentes. comisario o empleados del Emisor:

d) Incumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores No.19-00 o en su Reglamento de Aplicacién No.
664-12 o en la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
N0.479-08 de fecha [ de diciembre de 2008 inodificada por la Ley 31-11;

€) Por revocacion o incapacidad judicial declarada del Representante de la Masa de Obligacionistas: y

f)  Por disolucion, quiebra o liguidacidon del Representante de 1a Masa de Obligacionistas.

En caso de que el Representante de la Masa de Obligacionistas sea relevado por la Asamblea de Obligacionistas, ¢l que lo
sustituya en esas [unciones por designacion de la Asamblea General Ordinaria de Obligacionistas asumira de plena derecho
todas las obligaciones y los deberes resultantes del Contrato del Programa de Emisiones, de la Ley 19-00 sobre Mercado de
Valores, del Reglamento de Mercado de Valores v dc la Ley de Sociedades, y quedara subrogadoe en los derechas y
obligaciones resultantes de este contrato, sin limitaciones ni reservas, incluyendo los términos y condiciones para ¢l pago de
sus gastos y honorarios que se le impondrdn de pleno derecho.

De conformidad con la Ley General de Sociedades, los representantes de la masa, sea cual fuera la forma en que hayan sido
designados, podran ser relevados de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas. Lus reglas para
la convocatoria, celebracion y quorum de las asambleas de obligacionistas seran las que establece la Ley de Sociedades.

De conformidad con el Articulo 64 del Reglamento No. 664-12, ¢l Representante de la Masa de Obligacionistas solo podrd
presentar renuncia de su cargo por ante la Asamblea de Cbligacionistas y por causas juridicas, previa notificacion escrita y
expresa. 4 cuyos fines el Representante de la Masa de Obligacionistas deberd convocar la Asamblea de Obligacionistas para
elegir ¢l Representante de la Masa de Obligacionistas que lo sustituird. La convocatoria se debera realizar de conformidad
con las reglas de quérum y mayoria para esta Asamblea General de Obligacionistas que se establecen cn la Ley de
Sociedades y en el Contrato del Programa de Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de Obligacionista. Si
en dicha Asamblea no se clige un Representante Sustituto, ¢l Representante de la Masa de Obligacionistas debera
permanecer en sus {unciones hasta que se designe su sustituto. La elcecion del Representante de la Masa de Obligacionistas
sustituto s¢ hard de acuerdo a lo cstablecido en los articulos 331 y 332 de la Ley de Sociedades.

Ln todos los casos de renuncia del Representante de Ja Masa de Obligacionistas, quien le sustituya en esas [unciones por
designacion de la Asamblea de Obligacionistas quedara de pleno derecho subrogado en los derechos y obligaciones del
renuncianie bajo cl Contrato del Programa de Emisiones y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Himpresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha |1 de diciembre de 2008 modificada por la ey 31-41, sin
timitaciones ni reservas.

El Representante de la Masa de Obligacionistas, sea cual fuere la forma en que haya sido designado, podra ser relevado de
sus lunciones por la asamblea general ordinaria de los obligagi~=f~r~ A~ moe B id=d 2 1o mesbdocid- o ] ariiculo 335 de
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la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad limitada No.479-08 de fecha 1]
de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11.

De conformidad con 1o establecido cn el Contrato del Programa de Emisiones. ¢l Representante De La Masa De
Obligacionistas declara y garantiza:

a) Que es una sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, regulada
por la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No.479.08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11,

b) Que las personas que le representan en el Contrato del Programa de Emisiones poseen los poderes necesarios y
suficientes para representarle;

¢} Que posee los recursos y el personal especializado con experiencia y conocimientos requeridos para desempefiar
cabalmente los compromisos y obligacioncs que asumen mediante el presente contrato que contiene su
designacion como Representante de la Masa de los Obligacionistas: d} Que cumple con los requerimientos
establecidos en el Articulo 331 de la Ley Gencral de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11 . por lo que
declara que es una sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad dominicana. domiciliada en el territorio
nacional;

d) Que de confarmidad con ¢l Articulo 332 dc la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales
de Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha [1 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11, el
Representante de la Masa de Obligacionistas declara y garantiza que (i) no tiene ninguna relacién de propiedad.
negocios, parentesco con ¢l Emisor; (ii) no es titular de la décima parte (1/13) o de una porcion mayor del capital
suserito y pagado del Emisor, o de tas cuales este Gltimo tiene la décima parte (1/10} del capital suscrito y pagado
o més; (iii) no garantiza ta totalidad o parte de los compromisos del Emisor; (iv) no ¢s administradora, gerente,
comisario de cuentas o empleada del Emisor, o de las sociedades titulares de la décima parte (1/1 0) o de una
porcion mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales EL EMISOR tenga la décima parte (1/10)
dcl capital suscrito y pagado o més, asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges, ni es miembro del
Consejo de Administracién, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas o empleado de sociedades donde el Emisor
sea titular de la décima (1/10) parte o de una porci6bn mayor del capital suscrito v pagado: y, (v} no le ha sido
retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 332 de la Ley No. 479-08 y sus modificaciones.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre un Emisor y el Representante de la Masa de Obligacionistas,
el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas lndividuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08 y su madificacién por la Ley 31-11 {articulos 322 al 369), EL Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores No. 664-12 (articulos 38 al 71), Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y
Obligaciones del Representante de Tenedores (ahora Representante de la Masa de Obligacionistas) de valores en virtud de
una Emision de Oferta Publica de Valores cn los acépites correspondientes. el Contraio del Programa de Emisiones y la
Declaracion Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas.

El Emisor debera cumnplir con lo cstablecido en Ia Norma de que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacion que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo [0. Remision Anual. Lay entidades emisores inseritos deberan remitir anualmente las siguientes informaciones,
dentro de los noventa (90) dius habiles. posteriores a la fecha de cierre del ejercicio anual:

i Memoria Anual de sus Actividades, pura los casos de emisores de valores representativos de cupital,
i Estados finuncieros auditados individuales:;
i, Estados Financieros consolidados, en caso gue el emisar presente subsidiarias en su estructura socleturica;
iv. Caria de Gerencia, para fines exclusivos de supervision,
v, Declaracion Juradu del presidente o efecutivo principal y del #ierutiva neincinal do finmene ociabloricndo que la

persona se comipromete con la veracidad, exactitnd y razon,
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Vi, Lista de Accionistas actnalizudu con sus respectivas participaciones, certificada sellada y registradu on el registro
mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion corrvespondiente. Dicha lista debe cumpliv con las
siguientes especificaciones: a) fin caso de personas fisicas, incliir: los nombres, las demds generafidades v los
documentos legales de identidad de los accionistas presentes o representados, es decir su cedula de identidad o
pasaporte si es exiranjero, ¥ b) kn caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razon y objeto
social, domicilio, wccionista (datos generales y participacion accionaria de cada uno), ntunero de Regisiro
Nacional de Contribuyenies (RNC) y niimero de Registro Mercantil,

vii. Acta de dsamblea de Accionistas certificada por el Registro Mercantil a cargo de fa Camara de Comercio y
Produccion correspondiente, en la cual se contemple la aprobacion de los estados financieros auditados;
vifi. Constancia de la Direccion General de Impuesios Internos ceriificando el pago de la liquidacion de impuestos
sobre la renta del dltimo periode fiscal;
i Informe de cumplimicnto de los principios de buen gobierno corporativo remitido por el consejo de

adiministracion de la sociedud que realice una oferta publica de valores representativos de capital o deudas.

Pdrrafo I, Para lu remision de los documentos contenidos en los literales ii} v iii) es preciso que se presenic de manera
conjunia el Acta de la Asamblea de Accionistas gue aprueba los estados financieros que se indican en el literal vii).

Pirrafo 11 La informacion pertinente o lu prevencidn de lavado de activos, deberd ser remitida a la Superiniendencia,
sienipre gque el emisor de oferta publica se reserve el derecho de la colocacion de los valores en el mercado primario a los
neventa () dias habiles de producirse lu colocacion.

Articulo 11. Sobre los estados financieros trimestrales. Las entidades financieras inscritas en el Registro deberdn remitiy
estados financieros trimestrales, dentro de los veintinin (21} dias habiles posteriores a la fecha de cierre del trimestre. Estos
estados financieros deben contener, al menos:

L Balance General intermedio, en forma comparativa con el trimestre anterior,

if. Estado de Resultados intermedio del trimesire correspondiente, comparado con el trimestre anterior;
ifi. Estado de Flujo de Efectivo intermedio del lrimestre correspondiente, comparado con el trimestre anierior; v
i, Estado de cambios en el patrimonio.

Pdrrafo I. Para el estado de resultado intermedio y el estado de flujo de efectivo intermedio, ademas de la informacion del
rimesire presentado y del trimestre anterior comparado, se deberd incluir una columna con la informacion acumulada
descle lu fecha de inicio del ejercicio fiscal hasta el final del trimestre presentado.

Pirrafo IL En caso que el emisor tenga subsidiarias en su estructura societaria. los estados financieros intermedios a
remitirse a la Superintendencia deberan ser los consolidados. Sin embarge. lu Superintendencia podra requerir los estados
Jinancieros intermedios de manera individual, cuando lo entiendu pertinente.

Articnlo 12, Remision Mensual. Pirrafo 1. La Superintendencia podrd requerir a los emisores el envio de estados
Jinancieros mensuales, cuando lo entienda pertinente.

Articnlo 13. Sobre la calificacion de riesgos. Los emisores de valores represeniativos de obligaciones y otros valores
andlogos, honos convertibles, acciones, preferentes, valores, titularizados independicntemente de que emitan valores de
participucion o de contenido crediticio, valores de fideicomise. fondos de inversion cerrados v otros que determine la
Superintendencia, deberan solicitar u las calificadoras de riesgos su evaluacion. A su vez, los emisores de valores, deberdan
remitir u la Superintendencia dentro de los quince (13) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre, el
informe de revision de la calificacion de riesgo de la emisién.

Pdrrafo L. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar anualmente wn informe completo de la calificacion de riesgo, el
cral debera contemplar los estados finuncieros auditados del wltimo periodo fiscal, los findamentos en que se basa dicha

cadificaciion, asi como cualguier ofra informacion de interés que considere dicha calificadora de ricsgo,

Pdrrafo II. Las emisiones que scan aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberdn remitir
nnevamente el informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecid ' .
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2.7 Administrador Extraordinario
En ¢l presente Programa de Emisiones no se requicre de Administrador Extraordinario.
2.8 Agente de Custodia, Pago ¥y Administracién

Las Emisiones del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos estaran representadas de manera
desmaterializada por lo que los Bonos Corporativos que componen las mismas estardn representados por anotaciones en
cuenta.

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores. S.A. actuard como depdsito centralizado de valores, encargado de la
custodia del Macrotitulo que representa cada Emision del Programa de Emisiones y de mantener el registro de todos y cada
uno de los Bonos Corporativos emitidos a favor de los obligacionistas mediante anotaciones en cuenta. Por lo tanto, cada
Emision del Programa del Prograina de Einisiones objeto de este Prospecto esta sujeta al reglamento interno de
CEVALDOM en lo relativo a la custodia de valores, registro de anotaciones en cuenta y demds funciones de dicha entidad
come Encargado de Custodia.

Los obligacicnistas de Bonos Corporativos que figuren en los registros de CEVALDOM podrdn solicitar a esta entidad a
través de [ntcrmediarios de Valores les expida certificaciones de custodia de sus posicienes, conforme a las disposiciones
fcpales v el reglamento interno de CEVALDOM vy a los términos de cste Prospecto. Cada inversionista debe verificar si le
son aplicables restricciones a la propiedad o transferencia de Bonos Corporativos.

Las transferencias de titularidad de los valores deberan ajustarse a las disposiciones legales y al reglamento intemo de
CEVALDOM vy a los términos de este Prospecto. Cada inversionista debe verificar si le son aplicables restricciones a la
propiedad o transferencia de Bonos Corporativos.

El retiro y materializacion de los valores, en los casos en que aplique. deberan obedecer a las normas que al efecto
establezcan la SIV y el reglamento interno de CEVALDOM. y los costos relacionados con dicho proceso correrdn por
cuenta de los obligacionistas de los Bonos Corporativos,

2.8.1 Generales del Agente de Custodia, Pago y Administracion

l.os Bonos a emitir en ¢l presente Prospecto seran custediados en su totalidad por CEVALDOM Depésito Centralizado de
Valores, S.A. El mismo serd responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los bonos emitidos y en circulacion.
Las generales de CEVALDOM de detallan a continuacién:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A.
n Gustavo Mejia Ricart No. 34, Solazar Business Center, Piso 18, Ens. Naco

Santo Domingo de Guzmdn, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana

Tels.: (809) 227-0100

Fax: {809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVDCV-001
2.8.2 Relaciones

Al momenio de la elaboracion del presente Prospecta PARV AL es propietario de una (1) accion de CEVALDOM.
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)1 Informaciones contables individuales

a. Activos Totales

Periodo Total % de Variaci
2012-2011 985.175.116 136%
2013-2012 518.635.395 32%
2014-2013 710.997.620 33%

Junio 2013 - Junio 2014 1.017.658.427 45%

En relacion a los (ltimos 3 periodos fiscales cerrados, asi como al cierre interino comparado junio 2015 — junio 2014
Parallax Valores Pucsto de Bolsa, S. A.. refleja un comportamiento de crecimiento constante de sus activos, siendo el
mayor incremento en ¢l periodo 2012-2011, este crecimiento fue producto de cambios ¢n la regulacion de nuestro sector,
con el inicio de la valoracion a precio de mercado de nuestro porafolio de inversiones, que es el rubro mayor dentro de
nuestros Activos.

b. Portafolio de Inversiones

Como podremos notar en este cuadro la concentracion del crecimiento de nuestros activos estd en el Portafolio de
Inversiones que equivale al 91% del total al eferre de junio 2013,

Participacion del

Periodo Total % de Variacion Total de Activos
20122011 906,899,395 159% 91%
20132012 471,274,402 32% 91%
2014-2013 697,390,812 36% 5%

Junio 2015 - Junio 2014 1,050,220,042 54% 91%

Fl aumento mostrado en el cuadro anterior para el periodo 2012, se debe basicamente a un cambio en la politica de
valuacion de los valores, lo cual significo un beneficio neto de DOP136,614.006.50 por ajuste a valor de mercado de.

c. Capital Social o Capital Suscrito y Pagado

Parallax Valores Pucsto de Bolsa, S.A. ha mantenido una politica de capitalizacion de sus beneficios o una proporcion en los
ultimos periodos, alcanzando al cierre del 2014 un monto ascendente a la suma de DOP825.000.000.00 de Capital Suscrito

y Pagado.

[:l incremento de 127% mostrado en el perfodo 201 3 comparadoe con ¢l periodo 2012, se debe a la veparticion de Dividendos
por un monto ¢de DOP359.852,160.00 distribuido de la siguiente forma: Capitalizados en accioncs DOP29%.876.800.00 y Ja
segregaeion del 20%5 de Ia Reserva Legal obligatoria del Mercado de Valores por DOP59.975,360.00

























