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Calificaciones
Nacionales de Emisor
'éifgg;'::g BBE;E‘;gm Buena Calidad de Cartera: A septiembre de 2015, Banco Multiple Santa Cruz (Santa Cruz)
mantuvo una calidad de cartera adecuada, con un indicador de morosidad a 90 dias de 2.2%. Se
destaca que, pese a su incursién mayor en el segmento de banca personal, el banco ha mantenido

Factores Clave de las Calificaciones

Nacionales de Emision

Deuda Subordinada BBB(dom)
sus fortalezas en los procesos de originacién y seguimiento, junto con un colchén conservador de
Perspectiva provisiones prociclicas.
Largo Plazo Positiva o N = s : z
Rentabilidad Operativa Inferior: La rentabilidad operativa de Santa Cruz se ha reducido hasta un
Caracteristicas de la Emisién de nivel inferior a su promedio histérico y por debajo del promedio del mercado dominicano. Ha sido
Deuda afectada tanto por un margen financiero mas estrecho, producto de la competencia del mercado,
Tipo de Instrumento Deuda Subordinada  comg por las ganancias menores de tesoreria que fueron extraordinarias en afios previos.
Monto DOP500 millones
Afio Desempeiio Esperado Favorable: Fitch Ratings considera que el entorno operativo positivo de
Vencimiento .y . . - ‘s %
201 n
N* Registro RN 015, buena gestion de riesgo, diversificacion mayor de los ingresos del banco comparada con la

de sus pares y el ritmo favorable de crecimiento en un entorno operativo positivo favoreceran en

conjunto el desempefio financiero de la entidad durante 2016.

Resumen Financiero Lo o . .
Capitalizacién Adecuada: La capitalizacién de Santa Cruz se ha reducido por el ritmo de
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crecimiento y la incursién en segmentos mas riesgosos. Asimismo, la generacion interna de capital

(DOP millones) 30 sep 31 dic . ) L . . . . .
2015 2014  fue inferior al crecimiento de los activos en 2014. Sin embargo, Fitch considera que continta
Agtlllivo T;ﬂal (usb 651.9 607.5 siendo adecuada y que estd sustentada por el nivel apropiado de reservas crediticias y el
milones % 2 2 . .
Activo Total 29,552.2 27,032.0 compromiso de los accionistas por mantener la solvencia de la entidad.
Patrimonio Total 2,907:2  2,571.7
gﬁ:igag Sperﬂﬁva g;g.g 3;3.2 Gestion Adecuada de Liquidez: La politica de liquidez de Santa Cruz es conservadora. Le
tilidad Neta ; 357. ; 2 i s :
ROAA Operativo (%) 1.61 153 permite mantener una base de depésitos buena y mitigar las concentraciones que permanecen
ggﬁa‘zﬁ"i‘:“g’m@ée :gzg 12‘:‘1‘ significativas en los proveedores de fondos principales. Ademas, destaca que dichos indicadores
Capital (%) son favorables en comparaciéon con el promedio de sus pares locales y del sistema financiero en
Capital B v 1553 1437 P
apital Base segun % i .
Fitch / APNR (%) su conjunto.
Capital Regulatorio (%) 1465  13.22 . ) ) i o L
APNR: Activos ponderados por nivel de riesgo; Deuda Subordinada: Las calificaciones de dichas emisiones estan en un nivel inferior al otorgado

Fuente: Superintendencia de Bancos de

Repiblica Dominicana al emisor. Esto se debe al grado de subordinacion que estas tienen al cumplimiento de las

obligaciones privilegiadas del primer y segundo orden del banco.

Informes Relacionados Sensibilidad de las Calificaciones

Banco Santa Cruz (Abril 14, 2015) . )
Berspectivas 2016: Bancos de Mejora Sostenible en Capitalizaciéon: Las calificaciones de Santa Cruz mejorarian si este
Centroamérica y Republica Dominicana sostuviese una rentabilidad operativa de alrededor de 1.5% y un indicador de Capital Base segin

(Diciembre 10, 2015) . g , i . 2 i
Fitch de aproximadamente 15%, al mismo tiempo que mantuviese una calidad buena del activo.

Metodologia Reiacyonada Deterioro en la Calidad Crediticia o Rentabilidad: Un deterioro sostenido de los indicadores de
Metodologia de Calificacién Global de

Bancos (Mayo 29, 2015) calidad de activos o una baja en la rentabilidad que redujera su indicador de Capital Base seguln
Fitch en menos de 12% son factores que afectarian negativamente las calificaciones.
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Banco Multiple Santa Cruz, S.A.
Estado de Resultados
(DOP millones) 30 sep 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011

9meses 9 meses CierreFiscal CierreFiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(USD
millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 29.3 1,328.9 1,591.2 1,384.6 1,214.0 930.9
2. Otros Ingresos por Intereses 13.4 605.6 481.0 428.3 489.8 2216
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 427 1,934.5 2,072.2 1,812.9 1,703.8 1,152.5
5. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 17.8 807.4 866.7 686.0 796.4 585.6
6. Otros Gastos por Intereses 0.3 12.3 9.6 8.3 20.9 8.1
7. Total Gastos por Intereses 18.1 819.7 876.3 694.3 817.3 593.7
8. Ingreso Neto por Intereses 246 1,114.8 1,195.9 1,118.6 886.5 558.8
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Derivados
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 6.8 307.2 273.3 615.2 541.6 235.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a (0.8) (35.6) (0.9) 21.7 20.7 4.8
través del Estado de Resultados
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 10.0 453.7 522.6 413.2 340.7 309.3
14. Otros Ingresos Operativos (0.2) (7.2) (37.1) (46.3) 15.4 6.7
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 15.8 718.1 757.9 1,003.8 918.4 555.8
16. Gastos de Personal 16.5 748.6 814.8 701.8 575.8 437.7
17. Otros Gastos Operativos 13.3 605.0 621.6 594.1 510.3 385.6
18. Total Gastos Operativos 29.9 1,353.6 1,436.4 1,295.9 1,086.1 823.3
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 10.6 479.3 517.4 826.5 718.8 291.3
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 3.0 135.0 140.1 2256 266.0 38.2
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros 0.0 1.5 43 9.2 6.2 3.2
Créditos
23. Utilidad Operativa 76 342.8 373.0 591.7 446.6 249.9
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 2.1 93.3 89.5 58.5 4.7) (3.9)
29. Utilidad Antes de Impuestos 9.6 436.1 462.5 650.2 441.9 246.0
30. Gastos de Impuestos 2.2 100.6 105.0 78.0 72.8 447
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 74 335.5 3575 572.2 369.1 201.3
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. 0.0 0.0 51.3 0.0
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. 50.8 n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancial/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales (Oll) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 7.4 3355 408.3 572.2 420.4 201.3
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta después de Asignacion a Intereses 7.4 335.5 357.5 572.2 369.1 201.3
Minaritarios
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo 0.0 0.0 200.3 0.0 95.6 111.8
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
usD1 = usD1 = usp1 = usD1 = usDb1 =

Tipo de Cambio DOP45.33540 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150
Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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Banco Multiple Santa Cruz, S.A.
Balance General

(DOP millones) 30 sep 2015 31dic 2014 31dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011
9 meses 9 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(USD millones)

Activos

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 236 1,068.6 989.5 886.5 731.9 7335
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 76.1 3,448.9 3,235.9 2,525.7 1,804.1 1,345.5
4, Préstamos Corporativos y Comerciales 185.5 8,411.4 T.2255 6,242.6 5,113.8 4,433.0
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos 13.9 627.9 524.0 489.9 375.4 187.9
7. Préstamos Netos 271.3 12,301.0 10,926.9 9,164.9 7.274.4 6,324.1
8. Préstamos Brutos 285.2 12,928.9 11,450.9 9,654.8 7,649.8 6,512.0
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 Dias Incluidos Arriba 6.3 284.6 216.6 160.8 153.6 69.3
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a través
de Resultados 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 55 5.2 5.0
8. Otros Titulos Valores 132.0 5,985.7 7,267.6 4,868.3 5,668.5 2,022.6
9. Total Titulos Valores 132.0 5,985.7 7,267.6 4,873.8 5,673.7 2,027.6
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
15. Total Activos Productivos 403.4 18,286.7 18,194.5 14,038.7 12,948.1 8,351.7

C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depositos en Bancos 211.9 9,608.4 7,354.0 7,185.3 4,674.1 4,876.2
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 27 124.1 99.2 26.4 427 38.7
4. Activos Fijos 18.3 827.9 831.0 578.9 596.8 516.7
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
6. Otros Intangibles 0.5 231 231 23.1 11.3 7.3
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 15.0 682.0 530.2 546.7 418.3 514.6
11. Total Activos 651.9 29,552.2 27,032.0 22,399.1 18,691.3 14,305.2

Tipo de Cambio usD1 = usD1 = usbD1 = UsD1 = uUsD1 =

DOP45.33540 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150

Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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Banco Multiple Santa Cruz, S.A.
Balance General

(DOP millones) 30 sep 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011
9meses 9meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 40.2 1,822.9 1,604.2 1,344.7 1,014.4 936.2
2. Depositos en Cuenta de Ahorro 144.5 6,553.1 5,609.3 4,330.0 3,7231 2,494.2
3. Depésitos a Plazo 348.5 15,800.0 14,655.1 12,318.8 10,203.2 8,592.6
4. Total Depositos de Clientes 533.3 24,176.0 21,868.6 17,993.5 14,940.7 12,023.0
5. Depositos de Bancos 38.9 1,762.9 1,375.4 1,179.7 1,154.5 164.2
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 1.7 79.1 663.2 474.8 510.9 386.5
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y
Obligaciones de Corto Plazo 573.9 26,018.0 23,907.2 19,648.0 16,606.1 12,673.7
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
11. Obligaciones Garantizadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
13. Total Fondeo a Largo Plazo 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
14. Derivados n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
15. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
16. Total Fondeo 573.9 26,018.0 23,907.2 19,648.0 16,606.1 12,573.7
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4, Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 13.8 627.0 553.1 387.5 293.9 265.3
10. Total Pasivos 587.7 26,645.0 24,460.3 20,035.5 16,900.0 12,839.0
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado
como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado
como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comun 61.9 2,805.1 2,469.6 2,312.3 1,740.0 1,466.2
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda
Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones
ol 2.3 102.1 102.1 51.3 51.3 n.a.
6. Total Patrimonio 64.1 2,907.2 2,571.7 2,363.6 1,791.3 1,466.2
7. Total Pasivos y Patrimonio 6519 29,552.2 27,032.0 22,399.1 18,691.3 14,305.2
8. Nota: Capital Base segun Fitch 63.6 2,884.1 2,548.6 2,340.5 1,780.0 1,458.9
9. Nota: Capital Elegible segtin Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambio UsD1 = USD1 = UsSD1 = UsSD1 = usSD1 =
DOP45.33540 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150
Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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Banco Multiple Santa Cruz, S.A.
Resumen Analitico

A. Indicadores de Intereses

30 sep 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011
9 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 14.51 14.50 15.77 17.45 16.08
2. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes / Depositos de Clientes 4.60 4.39 417 8.08 7.44
Promedio
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 13.86 13.49 14.10 13.19 12.49
4, Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 4.34 4.08 3.87 5.47 5.29
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 7.99 7.78 8.70 6.86 6.05
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Prov. para Préstamos / Activos 7.02 6.87 6.95 4.81 5.64
Productivos Promedio
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes / Activos 7.99 7.78 8.70 6.86 6.05
Productivos Promedio
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 39.18 38.79 47.30 50.88 49.87
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 73.85 73.52 61.06 60.18 73.87
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 6.34 5.88 6.34 6.47 6.38
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 23.39 21.00 38.98 45.77 20.46
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio 2.25 212 4.04 4.28 2.26
6. Cargo por Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Utilidad Operativa antes de 28.48 27.91 28.41 37.87 14.21
Prov.
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 16.73 15.14 27.90 28.44 17.55
8. Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio 1.61 1.53 2.89 2.66 1.94
9. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 2.47 210 4.38 4.66 3.1
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 16.37 14.51 26.98 23.50 14.14
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 1.57 1.46 2.80 2.20 1.56
3. Ingreso Integral de Fitch / Patrimonio Promedio 16.37 16.57 26.98 26.77 14.14
4. Ingreso Integral de Fitch / Activos Totales Promedio 1.57 1.67 2.80 2.50 1.56
5. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 23.07 22.70 12.00 16.47 18.17
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 242 2.02 4.23 3.85 2.51
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 15.53 14.37 17.32 18.58 18.17
2. Capital Elegible segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 9.77 9.44 10.46 9.53 10.20
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 14.65 13.22 14.10 15.72 14.36
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 9.84 9.51 10.55 9.58 10.25
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta 0.00 56.03 n.a. 25.90 55.54
9. Generacion Interna de Capital 15.43 6.11 24.21 15.27 6.10
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 9.32 20.68 19.84 30.66 15.47
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 12.91 18.60 26.21 17.47 16.58
3. Préstamos Mora + 90 dias / Préstamos Brutos 2.20 1.89 1.67 2.01 1.06
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 4.86 4.58 5.07 4.91 2.89
5. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora + 90 dias 220.63 241.92 304.66 244 .40 271.14
6. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos / Capital Base segun (11.90) (12.06) (14.08) (12.46) (8.13)
Fitch
7. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos / Patrimonio (11.81) (11.95) (13.92) (12.38) (8.09)
8. Cargo por Provisién para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1.48 1.28 2.57 3.82 0.66
9. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 0.32 1.13 1.15 1.05 0.61
10. Préstamos Mora + 90 dias + Activos Adjudicados / Préstamos Brutos + Activos 3.13 273 1.93 2.55 1.65
Adjudicados
F. Fondeo
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 53.48 52.36 53.66 51.20 54.16
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 n.a. n.a. n.a.
3. Depdsitos de Clientes / Total Fondeo (excluyendo Derivados) 92.92 91.47 91.58 89.97 95.62
Fuente: Superintendencia de Bancos RD
Banco Multiple Santa Cruz S.A. 5
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch
ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.
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