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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION VALI]?O PARA
LA SEPTIMA, OCTAVA Y NOVENA EMISION

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (en lo adelante “PARVAL”) es una Sociedad
Anodnima organizada de conformidad con las leyes dominicanas que tiene por objeto principal dedicarse a la
intermediacién de valores, pudiendo realizar ademds todas y cada una de las actividades seiialadas en el
Reglamento de aplicacidn para la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, asi como cualesquiera otras
operaciones y servicios que sean compatibles con laactividad de intermediacidn en el mercado de valores
y que previamente,y de manera general, autorice la Superintendencia de Valores. Posee domicilio principal
en la Avenida Prolongacion 27 de Febrero No. 1762, Ensanche Alameda, Edificio Grupo Rizek, 2do Piso,
Santo Domingo Oeste, Repiblica Dominicana. Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. y el presente
Programa de Emisiones de Bonos Corporativo(s fueren calificados BBB (dom) por Fitch Repubtica
Dominicana, S.R.L.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta RD$900,000,000.00, compuesto por nueve (9)
emisiones de hasta RD$100,000,000.00 cada una. Tasa Fija, con un plazo de dos (2), tres (3), cuatro (4) o
cinco (5) afios, a partir de la fecha de cada emisién, a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, en
el presente Prospecto Simplificado y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Cada emisidn estd compuesta por hasta 100,000,000 Bonos Corperativos, con un valor nominal de Un Peso
Dominicano con 00/100 Centavos (RD$ 1.00) vy con una inversiéon minima de Mil Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$ 1,000.00).
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Este Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores de la Repiblica Dominicana,
mediante la Primera Resolucion de fecha cinco de Agesto de 2015, inscrita en ¢l Registro del Mercado de
Valores y Productos bajo el No. SIVEM-090 y registrado en la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, S.
A, conel No. BVI508-BC0055.
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ACLARACIONES

En el presente Prospecto Simplificado de Emision (el “Prospecto™), a menos que se especifique de otra forma o el contexto
lo requiera de otra manera, “Parallax Valores Puesto de Bolsa, (PARVAL) S.A. -7, “Parallax Valores”, “PARVAL”, “el
Emisor”, o “nuestro”, se refieren especificamente a Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Los términos “Pesos Dominicanos”, “Pesos”, “RD$™ y “DOP?, se refieren a la moneda de curso legal de la Republica
Dominicana; los términos “Délares”, “US$ Dolares”, “USD” y “USS$" se refieren a la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

De acuerdo a la definicion del literal b) del parrafo del articulo 7 de la “NORMA PARA LA ELABORACION DEL
PROSPECTO DE COLOCACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES”, ¢l Prospecto Simplificado es aquella
version reducida det prospecto completo que contempla las informaciones mas esenciales de la emision y del emisor. Esta
modalidad puede ser utilizada por el emisor cuando, previamente o en fecha anterior no mayor de doce (12) meses, la
Superintendencia le haya aprobado al emisor un prospecto completo para la emisién de un valor. Siendo éste el caso,
PARVAL recibidé la aprobacion por parte del Consejo Nacional de Valores, del Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos por la suma de RIX$500,000,000.00, mediante su Primera Resolucidn de fecha 6 de junio del 2014, y la
aprobacidn por parte de la SIV del correspondiente prospecto de emisién completo en fecha ocho de agosto del 2014, Por
tanto, se procede a la redaccién del presente Prospecto Simplificado del Programa de Emisiones de Bonos Corporatives por
la suma de hasta Novecientos Millones de Pesos Dominicanos (RD$ 900,000,000.00). El presente Prospecto Simplificado y
el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos se realizan bajo las leyes de la Replblica Dominicana, y de manera
especifica, bajo la Ley del Mercado de Valores No. 19-00 de fecha 8 de mayo de 2000, su Reglamento de Aplicacién
{Decreto No.664-12), asi como sus normas, circulares y resoluciones de la Superintendencia de Valores y el Consejo
Nacional de Valores y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
No. 479 del 11 de diciembre del 2008 y sus modificaciones.

Este Prospecto Simplificado no constituye una oferta de venta o una solicitud de oferta de compra de instrumentos en
jurisdicciones en las cuales no sea legalmente posible realizar tal oferta de venta o solicitud de compra. Todo adquiriente dé
los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto Simplificado debera cumplir con las disposiciones legales aplicables y
regulaciones vigentes en la jurisdiceidn en la cual se lleve a cabo la compra, oferta o venta de estas Obligaciones, o en la cual
mantenga o distribuya este Prospecto, y deberd obtener el consentimiento, aprobacion o permiso para la compra, oferta o
venta que le sea requerido a éste bajo las leyes y regulaciones vigentes que le sean aplicables en su jurisdiccion, o en las
jurisdicciones en la cuales realice tal compra, oferta o venta.

Las informaciones Relevantes de acugrdo al Art. 10 de la "Norma para los Participantes del Mercado de Valores que
establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacidn de Mercado”, seran
informadas en fecha oportuna como tal, de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores (664-12), y las normas que emita la Superintendencia de Valores y el Consejo Nacional de Valores. Al considerar o
evaluar una posible inversién en estos valores negociables (Bonos Corporativos), los potenciales inversionistas deberén
basar su decision en su propia evaluaciéon independiente del Emisor y de los términos de esta oferta, incluyendo los méritos
y riesgos que implica tal inversién. La informacion contenida en este Prospecto no debera interpretarse come ofrecida a
titulo de asesoria legal, financiera, de impuestos o de cualquier otro tipo. Antes de invertir en los valores negociables (Bonos
Corporativos), cbjeto de este Prospecto, los inversionistas potenciales deberdn consultar sus prepies asesores en materia
financiera, legal, contable, regulatoria y de impuestos, para determinar si esa inversién es conveniente dada las
circunstancias especificas y particulares de cada inversionista, y de esa manera llegar a una evaluacién independiente sobre
[a posible inversion, basada entre otras cosas en su propia visién del riesgo asociado con los valores negociables (Bonos
Corporativos).

Los inversionistas que tengan limitaciones regulatorias o restricciones legales para este tipo de inversidn deberan consultar
a sus asesores legales para determinar hasta qué grade una inversion en valores negociables (Bonos Corperativos)
constituye para ellos una inversidn licita o permitida para ellos. Las informaciones y estadisticas relativas a la industria en la
que opera el Emisor pueden ser abtenidas por potenciales inversionistas en el Prospecto de Emisién completo del Programa
de Emisiones de Bonos Corporatives por la suma de RD$500,000,000.00, aprobade por el Consejo Nacional de Valores
{CNV) mediante la Primera Resolucién de fecha 06 de junio del afio 20{4 ¢ inscrito en el Registro del Mercado de Valores

y Productos bajo el No. SIVEM-080. Dichas informaciones y estadisticas han side obtenidas d@'..m.}'_puhiimciuwh——-'—]
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independientes, asi como de otras fuentes de informacion disponibles para el pliblico en general. Aunque entendermos que
esas fuentes son confiables, no se ha realizado una verificacidn independiente de dichas informaciones y no se puede
garantizar que las mismas seatn completas o veraces.
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RESUMEN DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO

El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del Prospecto Simplificado. Los
términos que aparecen entre comitlas {* 7) se utilizan como referencia en otras secciones del presente documento.

De conformidad con el parrafo 1V del articulo 96 del Reglamento, toda decision de invertir en los valores objeto del presente
Programa de Emisicnes debe estar basada en la consideracidn del presente Prospecto Simplificado de Emision. El
inversionista tomara en cuenta ¢l presente Prospeclo Simplificado de Emisién con el Prospecto de Emision compteto
complementario aprebado por la Superintendencia de Valores el 08 de agosto de 2014 correspendiente al Programa de

Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-080.

Emisor:

Valores:

Calificacion:

Sy SUFERHTERDEIRA DE v:{J.ME?
ORI T EERTA PUBLICA

01 MAR 2018
AL LBADO |

 —

Monto Total del Programa de Emisiones:

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

Fecha de Inicio de la vigencia del Programa de
Emisiones:

Fecha de Inscripcidn del Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de Valores y Productos:

Fecha de Expiracion de la vigencia del Programa de
Emisiones:

Monto total para la Séptima, Octava y Novena Emisidn
del Programa de Emisiones:

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion Primaria
de las Emisiones:

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas de Pequeiios
Inversionistas:

Fecha de Finalizacion de Recepcién de Ofertas de
Pequeiios Inversionistas:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (en lo adelante
“El Emisor” o “PARVAL”).

Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos”).

El Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificados a
largo plazo BBB (dom) por Fitch Republica Dominicana,
S.R.L. Las calificaciones BBB (dom) indican adecuada
calidad crediticia. Agrupa emisores ¢ emisiones con una
adecuada calidad crediticia respecto de otros del pais. Sin
embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdmicas tienen una maycr probabilidad de afectar la
capacidad de pago oportuno que para obligaciones
financieras calificadas con categorias superiores. Cada
categoria tiene un sufijo “dom” para denotar que se trata de
una calificacidn nacional la cual excluye el efecto del riesgo
soberano.

Hasta Novecientos Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 Centaves (RD$900,000.000.00).

Trescientos sesenta y cinco {365) dias calendario a partir de
la inscripcidn del Programa de Emisiones en el Registro del
Mercado de Valores y Productos.

Corresponde a la fecha de inscripcién del Programa de
Emisiones en el Registroc del Mercado de Valores y
Productos.

El presente Programa de Emisiones fue inscrito en el Registro
del Mercade de Valores y Productos en fecha 05 de Agosto
del 2015, aprobado por el Consejo Nacional de Valores
mediante su Primera Resolucidn.

05 de Agosto del 2016.

Cien Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 centavos
(RD$100.000.000.00) cada una.

Para la Séptima, Octava y Novena Emision: 03 de Marzo
de 2016.

Corresponde a la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria.

Para la Séptima, Octava y Novena Emisién: A partir del
03 de Marzo de 2016.
Corresponde al dia habil anterior a la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacidn.
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Fecha del Periodo de Colocacién del Programa de
Emisiones:

Iecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién del
Programa de Emisiones:

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas del Piblico en
General para las Emisiones:

Fecha de Inicio de Negociacién en el
Secundario (bursatil y extrabursatil):
Horario de Recepcion de Ofertas del Piblico en
General:

Mercado

Horario de Recepcién de Ofertas de Pequefios

Inversionistas:

Fecha de Suscripeién o Fecha Valor:

Valor Maiximo de Inversidn

Inversionistas:

para  Pequefios

Valor Maximo de Inversién para el Pablico en General
de la Emision:
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Representacion del Programa de Emisiones:

Para la Séptima, QOctava y Novena Emision: 09 de Marzo
de 2016.

Para la Séptima, Octava y Novena Emisién: A partir del
10 de Marzo de 2016.

Para la Séptima, Octava y Novena Emisién: 31 de Marzo
de 2016. '

Para la Séptima, Octava y Novena Emisién: A partir del
10 de Marzo de 2016 hasta el 31 de Marzo de 2016.

Para la Séptima, Octava y Novena Emisidén: A partir del
01de Abril de 2016.

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y
Emisién de los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacidn Primaria, cada Puesto de Bolsa o
intermediario de Valores autorizados por la SIV, podrd
recibir drdenes de suscripcidn en el horario establecido por
cada uno de ellos, y registrarlas en e] sistema de la BVRD en
el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacidn
para cada tipo de rueda.

A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacidn
Primaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de inicio del
Periodo de Colocacién, en horario de 8:00 a.m. a 4:00 p.m.
incluyendo el dia habil anterior a la fecha de inicio del
Periodo de Colocacién de la Emision, en el horario
establecido por la BVRD,

T para el pequefio inversionista y T+ para el publico en
general.

Hasta un valor maximo de Quinientos Treinta y Nueve Mil
Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos con
00/100 centavos (RDS 3539,953.00), de conformidad a lo
establecido en la circular C-SIV-2016-01-MV del 10 de
febrero de 2016.

Para la Séptima, Octava y Novena Emisién no habra
valor maximo de inversidn para el Publice en General. El
valor maximo a demandar por parte del inversionista
serd el monto que esté disponible al momento del
intermediario realizar la oferta de suscripeion.

Los Bonos tendran un vencimiento de dos (2), tres (3), cuatro
(4) o cinco (5) afios, que seran contadas a partir de la fecha de
emision de cada emision. El vencimiento sera informado al
mercado en los correspondientes Avisos de Colocacion
Primaria y en el Prospecte Simplificado de cada Emision del
Programa de Emisiones.

Para la Séptima, Octava y Novena Emisién:
10 de Marzo de 2019 (3 aiios).

Los Valores del Programa de Emisiones estdn representados
por medio de un Macrotitulo para cada Emisién firmado por
la persona autorizada por el Emisor e instrumentado bajo
firma privada ante notario; en la fecha de emision se debe
consignar en el Registro copia simple del Macrotitulo
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Tasa de Interés:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor Nominal:

Monto Minimo de Inversion:

Precio de Colocacion Primaria:

Precio de Colocacion Primaria de Ja Séptima, Octava y
Novena Emisién:

Amortizacidn del Capital:

Garantia de los Bonos:

Opcién al Pago Anticipado:

Colocacion de los Valores:

Destinatarios de la Oferta:

depositado ante CEVALDOM, de conformidad con el
articulo 90 del Reglamento. Ademas, se deberé hacer constar
los valores mediante un Acto Autentico por cada Emision,
redactando en la forma establecida por Ley del Notariado.
Conforme al parrafo [ del Art. 92 del Reglamento No.
664-12, las compulsas notariales de dicho acto deben ser
depositadas en la SIV para fines de su inscripcion en el
Registro. en la BVRD y en CEVALDOM.

Tasa Fija Anual en Pesos Dominicanos.

Séptima Emision: 9.90%
Octava Emisién: 9.90%
Novena Emisién: 9.90%

Los intereses seran pagaderos Mensual, Trimestral o
Semestral,

Séptima Emision: Semestral
Octava Emisién: Semestral
Novena Emisidn: Semestral

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00).

Mil  Pesos  Dominicanos con  00/100  Centavos
(RD$1,000.00).

Prima, par o descuento.

Para la Séptima, Octavo y Novena Emisién: A “la par”,

Pago tnico al vencimiento para todas las Emisiones.

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara
con una garantia especifica, sino que constituye una
Acreencia  Quirografaria  frente al  Emisor.  Los
Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una
prenda comun sobre los bienes del Emisor, segiin establece el
Articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicanc.

El Emisor tendra el dereche de pagar de forma anticipada el
valor total del monto de capital colocado en cada Emisién
que forma parte del presente Programa de Emisiones.

Este derecho podra ser ejercido segin lo establecido en el
acapite 2.1.2.8.1 del Prospecto Simplificado de Emisidn, en
caso de que aplique.

Para la Séptima, Octava y Novena Emision: No habra
opcién de pago anticipado.

La Colocacion de los Valores se realizard en nueve (9)
Emisiones, segin lo establecido en el presente Prospecto
Simplificado de Emision.

Para el presente Prospecto se colocaran tres (3) emisiones.

Los Bonos tendra como destinatarios a personas juridicas,
fisicas, inversionistas institucionales, y en general, el piblico
inversionista, nacional o exiranjero.
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Agente Estructurador y Colocador:

Agente de Custodia,
Programa de Emisiones:

Pago y Administracién del

Representante de la Masa de Obligacionista:

Riesgos Asociados al Emisor y al presente Programa de
Emisiones:
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante
“PARVAL”), registrado en la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana (en lo  adelante,
“Superintendencia de Valores” o “SIV”) y en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante
“BYRD™), serd el Agente Estructurador y Colocador del
presente Programa de Emisiones de Bonos.

CEVALDOM Deposite Centralizado de Valores, S.A. (en lo
adelante, “CEVALDOM™) serd designado como Agente de
Custodia v Administrador del Programa de Emisiones, para
gue realice los servicios de custodia, de valores del Programa
de Emisiones. Serd a su vez como Agente de Pago, teniendo a
su cargo el procesamiento del pago de los intereses y el
capital de los bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM
como entidad encargada del registro de los Bonos por cuenta
del Emisor. En virtud del Contrato suscrito en fecha seis (06)
de Agosto del afio 2015 enire CEVALDOM y el Emisor.
Salas Piantini & Asociados, ha sido designada mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha
dieciocho (18) de Agosto del afio 2015 para ser el
representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de
las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones.

Riesgo de la Oferta: falta de liquidez del valor para el
Mercado Secundario, pudiendo verse afectada la intencidn de
compra de potenciales inversionistas en el Mercado Primario.

Riesgo del Emisor: riesgos sistemdticos tales como
disminucion de la disponibilidad de crédito bancario y
deterioro de la cartera de inversiones en posicién propia de
PARVAL.

Lios riesgos asociados al emisor, los posibles garantes y los
valores: Los principales riesgos a los que se expone
PARVAL son operativos, de crédito y de mercado. Durante
el afio 2013, PARVAL cred una unidad de administracion de
riesgos, la cual es independiente de todas las unidades
operativas. Dicha unidad reporta directamente al Consejo de
Directores y es responsable de identificar, evaluar y medir los
riesgos a los que se expone la entidad, asi como también
establecer limites de aceptacién de los siguientes riesgos:
Financieros, operativos, tecnoldgicos v legales.

Riesgo de Mercado: resulta de las variaciones del portafolic
de inversiones ante cambios en las tasas de interés y tipo de
cambio. Se destaca que PARVAL tiene la totalidad de su
portafolio invertido en instrumentos de renta fija, por lo que
presenta una baja exposicion al riesgo de tasa de interés, el
cual se evallia con base en el conocimiento y experiencia de
la gerencia de las fluctuaciones historicas de los instrumentos
segln las condiciones del mercado. Con la entrada en vigor
de la valoracion a precios de mercado, la entidad deberd
implementar metodologias para medir la exposicidén a los
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riesgos provenientes de las fluctuaciones en los precios, valor
en riesgo, limites, y pruebas de stress para tener mayer
control a los riesgos expuestos en su patrimonio.

El inversionista podra enconfrar Los Factores de Riesge
Asociados al Emisor y al presente Programa de Emisiones en
el acapite 3.18 del Prospecto de Emisidon completo
complementario aprebade por la Superintendencia de
Valores el 08 de agosto de 2014 correspondiente al Programa
de Emisiones de Bonos Cerporativos SIVEM-080.
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PREAMBULO

E] presente Prospecto Simplificade contiene informaciones relativas a los Responsables det Contenido del Prospecto de
Emisién y Organismos Supervisores y del Programa de Emisiones y Valores de Oferta Pablica, desarrolladas en los
Capitulos 1 y 1", El Prospecto de Emisién del Programa de Emisidn de Bonos Corporativos (aprobado por la S1V en fecha
08 de agosto de 2014) por la suma de RD$500,000,000.00 aprobado por el Consgjo Nacional de Valores (CNV) mediante |a
Primera Resolucion de fecha 06 de junic del afio 2014 e inscrito en el Registro del Mercade de Valores y Productos bajo el
No. SIVEM-080, es el documente matriz y del cual se complementan las informaciones documentadas en este Prospecto
Simplificado.

Del Programa de Emisiones registrado bajo el No. SIVEM-080, PARVAL cumplird con los requerimientos de la Norma
que Establece Disposiciones Generales sobre Informacion que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes
del Mercado de Valores, aprobada por la Tercera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha veinticinco (25) de
Enero de Dos Mil Trece (2013) (R-CNV-2013-03-MV). En ese sentido, a la fecha de elaboracidn del presente prospecto,
PARVAL ha cumplido con los requerimientos establecidos en la Norma previamente citada.

*Ver las observaciones realizadas al procedimiento de colocacién y negociacion de los valores en el punto 2.1.6. def
Prospecto, ya que, va a diferir en el Prospecto completo en el conjunto.

Del mismo modo, el Emisor ha presentado de acuerdo al Art. 10 de la “Norma para los Participantes del Mercado de Valores
que establece Disposiciones sobre Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacidn de Mercado”, de acuerdo a
lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Decreto 664-12, y las normas emitidas por la
Superintendencia de Valores y el Consejo Nacional de Valores. Conforme lo anterior, el Emisor ha remitido a ia
Superintendencia de Valores los siguientes “Hechos Relevantes”:

Fecha Hechos Relevantes

04/02/2016  Informe del Representacion de la masa de obligacionistas de los bonos por DOPS500MM
(SIVEM-072) de Parallax Valores Puesto de Bolsa a diciembre 2015.

04/02/2016  Informe del Representacion de la masa de obligacionistas de los bonos por DOP500MM
(SIVEM-080) de Parallax Valores Puesto de Bolsa a diciembre 2015,

04/02/2016  Informe del Representacion de la masa de obligacionistas de los bonos por DOP900MM
{SIVEM-090) de Parallax Valores Puesto de Bolsa a diciembre 2015

27/01/2016  Ratificacion Calificacion de Riesgo BBB+ perspectiva estable, asignada a Parallax Valores Puesto de
Bolsa, 5. A. {PARVAL) a enero 2016 por Feller Rate.

05/01/2016  Ratifica calificacion de riesgo BBB(dom) perspectiva estable a las Emisiones de Bonos Corporativos
por DOP50OMM SIVEM 072, DOP500MM SIVEM 80 y DOP900MM No. SIVEM 090 de Parallax
Valores Puesto de Bolsa a enero 2016: otorgada por Fitch Ratings.

10/11/2015  Parallax Valores ha liquidado a su vencimiento, el monto de la Primera Emisién por DOP100MM del
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-072.

30/10/2015  Informe del Representacion de la masa de obligacionistas de los bonos por DOPS00MM
{ SIVEM-072) de Parallax Valores Puesto de Bolsa a septiembre 2015

I Las informaciones sobre ¢l Emisor y su Capital ales como, legales, capital social, informacién estatutaria, sobre las propiedades,
planias y equipos, los compromisos financieros, las actividades principales, entre otros pueden ser consultadas en el Capittlo 111 del
Prospecto de Emisién completo complementario del presente Prospecto, aprobado por ta SIV en fecha 08 de agosto de 2014, en su pagina
weh, wwiw.parval.com.do y en la sede de la Superintendencia de Valores, de la Republica Dominicana (SIV) asi como también en la

pagina web de esa superintendencia, www.siv.gov.do )
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30/10/2015

21/10/2015

14/10/2015

08/10/2015

21/09/2015

14/09/2015

11/09/2015

04/09/2015

01/09/2015

27/08/2015

28/07/2015

28/07/2015

17/07/2015

09/07/2015

30/04/2015

30/04/2015

30/04/2015

14/04/2015

18/02/2015

16/02/2015

09/02/2015

04/02/2015

23/01/2015

23/01/2015

Informe del Representacién de la masa de obligacionistas de los bonos por DOP500MM
{ SIVEM-080) de Parallax Valores Puesto de Bolsa a septiembre 20135,

Ratificacién Calificacion de Riesgo BBB+ perspectiva estable, asignada a Parallax Valores Puesto de
Bolsa, 5. A. (PARVAL) por Feller Rate a octubre 2015,

Parallax Valores finalizé Colocacidn en Mercado Primario desde 1ra hasta 6ta emisién por un Monto
de DOP600NMM Programa de emisiones Bonos Corporativos SIVEM-090.Los Valores podran ser
negociados en Mercado secundario a partir del 14 oct, 2015.

Ratifica calificacién de riesgo BBB(dom) perspectiva estable a las Emisiones de Bonos corporativos
por DOPSO0OMM SIVEM 072, DOPS00MM SIVEM 80 y DOPIGOMM No. SIVEM 090 de Parallax
Valores Puesto de Bolsa a octubre 2015; otorgada por Fitch Ratings

Parallax Valores ha liquidado a su vencimiento, el 20 de septiembre de 2013, el monto de la Tercera
Emision por DOP10OMM del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-080.

El 22 de septiembre de 2015 se realiza la fecha de inicio de colocacion de la 1ra., 2da., 3ra., 4ta., 5ta.,
y Ota, emision del programa de emisiones de Bonos Corporatives, SIVEM-090, de Parallax Valores
Puesto de Bolsa, S.A.

Aviso de Colocacién Primaria de la Ira, 2da., 3ra., d4ta, 5ta., y 6ta. emision del programa de
emisiones de Bonos Corporativos, SIVEM-090, de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
PARVAL notifica que Feller Rate calificd BBB+ su solvencia y categoria 2 (C-2) a su deuda a corto
plazo.

Calificacion de Riesgo BBB+ perspectiva estable, asignada a Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A,
(PARVAL) por Feller Rate a septiembre 2015.

Ratifica calificacidn de riesgo BBB (dom) perspectiva estable Emisiones de Bonos Corporativos por
DOPS0OMMM, SIVEM-072; DOPSO0OMM, SIVEM-080 y DOP90OMM SIVEM-090 de Parallax
Valores Puesto de Bolsa a agosto 2015, otorgada por Fitch Ratings.

Informe del Representacidn de la masa de obligacionistas de los bonos por DOPSQOMM
(SIVEM-080) de Parallax Valores Puesto de Bolsa a junio 201 5.

informe del Representacion de la masa de obligacionistas de los bonos por DOPS5S00MM
(SIVEM-072) de Parallax Valores Puesto de Bolsa a junio 2013.

Ratifica Calificacion de riesgo BBB (dom) perspectiva estable a las Emisiones de Bonos Ordinarios
por DOP5S00MM SIVEM-072 vy DOP500MM SIVEM-080 de Parallax Valores Puesto de Bolsa a

julio 2015, otorgada por Fitch Ratings.

En fecha 29 de junio de 2015 Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. suscribié un Contrato de

Distribucion de Cuotas con UC- United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas de los bonos por DOP 300MM

{SIVEM-072) de Parallax Valores Puesto de Bolsa a marzo 2015,

Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas de los bonos por DOP 400MM

{SIVEM-067) de Parallax Valores Puesto de Bolsa a marzo 2015,

Informe de 1z Masa de Obligacionistas de los bonos por DOP 500MM (SIVEM-080) de Parallax

Valores Puesto de Bolsa a marzo 20135.

Ratifica calificacion de riesgo BBB (dom) perspectiva estable a las Emisiones de Bonos Ordinarios

por DOP500MM SIVEM-072 y DOP500MM SIVEM-080 de Parallax Valores Puesto de Bolsa a

abril 2015; otorgada por Fitch Ratings.

Parallax Valores inicid y finalizd la Celocacion en el Mercado Primario de la Quinta emision por un

Monto de DOP100MM del Programa de emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-080.

Parallax Valores liquido el 16 de febrero de 2015 el Tramo 3 Serie C vy el Tramo 4 Serie D de

programa de emisiones SIVEM-067.

Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente a la 5ta emisién del Programa de Emisiones de Bonoes

Cormorativos SIVEM-080 de PARVAL,

Informe del Representacién de la masa de obligacionistas de los bonos por DOPS00MM

(SIVEM-080) de Parallax Valores Puesto de Bolsa a diciembre 2014.

Ratifica BBB (dom) perspectiva estable a las Emisiones de Bonos Ordinarios por DOP400 MM vy las

emisiones por DOP500MM de Parallax Valores Puesto de Bolsa por Fitch Ratings.

Parallax Valores notifica que su pagina Web esta presentando problemas técnicos. Sus proveedores se

gncuentran en proceso de subsanar el inconveniente a la mayor brevedad posihl-:*rs,\r e
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20/01/2015  Parallax Valores adquirid la totalidad de los valores de la Segunda Emisién del Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos de Consorcio Remix, S.A., SIVEM-086.

Finalmente, estas informaciones son publicas y estan disponibles para los interesados en las Oficinas del Emisor y pdgina
web www.parval.com.do, del Agente Calificador de Riesgos, del Representante de la Masa de Obligacionistas, asi como en
la sede de La Superintendencia de Valores, de la Repiblica Dominicana, (SIV) v en su pagina Web wwwsiv.gov.do.
Adicionalmente, el Prospecto de Emision completo y el presente Prospecto Simplificado esta disponible en las oficinas del
Emisor asi como en su pagina web, www parval.com.do y en la sede de la Superintendencia de Valores, de la Republica
Daminicana (SI'V) asi como tarmbién en la pagina web de esa superintendencia o, www.siv.gov.do.
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GLOSARIO

Acreencia Quirografaria: Es aquella acreencia que posee como garantia de su crédito |z totalidad del patrimonic del
deudor, y no un bien, o una parte de los bienes que lo componen, afectado a dicho crédito.

Actual/365: Actual corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afios bisiesios de 366
dfas.

Agente de Distribucién: Se entenderd como Agente de Distribucidn el intermediaric de valores cuando presta su
mediacion al agente de celocacién, a fin de facilitarle a éste el proceso de colocacion de valores.

Anotacién en Cuenta: El sistema de anotacion en cuenta es el conjunto de las disposiciones legales y de regulacidn, y
demads normas que instituyen Jas anotaciones en cuenta como representacion desmateriatizada de los valores. Depositar
valores mediante el sistema de anotacién en cuenta es poner valores bajo ta custodia o guarda de un depdsito centralizado de
valeres, constituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar el libro contable, que conforma el registro de propiedad
de los valores entregados en deposito centralizado de valores.

Aval: Firma que se pone al pie de una letra u otro documento de crédito para responder de su pago en caso de no hacerlo la
persona que esta obligada a ello.

Aviso de Cotocacion Primaria: Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles relativos a la colocacidn
primaria de una o varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual deberd ser publicado en por lo
menes un periddico de circulacién nacional, etaberado y publicade de conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de cardcter general, conforme el articulo 118 del Reglamento No. 664-12.

Bolsas de Valores: Son instituciones autor reguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos de bolsa inscritos en las
mismas todos los servicios necesarios para que éstos puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera
continua y ordenada, asi como efectuar las demas actividades de intermediacién de valores, de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores y Productos No. 19-00 del ocho (8) del mes de mayo del afio dos mil (2000).

Bonos Corporativos: Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por personas juridicas piiblicas o privadas a
un plazo mayor de un (1) afio, que confieren a sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con ¢l respectivo Contrato del
Programa de Emisiones.

Calificacion de Riesgo: Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de riesgos, sobre la capacidad de
un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa opinidn, las
calificadoras desarrollaran estudios, analisis y evaluaciones de los Emisores. La calificacidn de valores es el resultado de la
necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas en e! estudio del riesgo que emiten una opinién sobre a calidad
crediticia de una Emision de valores v su Emisor. Las Calificadoras de Riesgos son enfidades que para emitir una

calificacion de riesgo respecto a una oferta pablica de valores y su emisor, deben estar debidamente registradas y
autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Repliblica Dominicana,

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos (estan compuesios por los activos corrientes luego de deducidas las
obligaciones a corto plazo), expresados en meneda, que una empresa utiliza para continuar con el normal desarrollo de sus
actividades en el corto plazo.

CEVALDOM: Son las siglas de CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A. entidad autorizada para ofrecer los
servicios de depdsito centralizado de valores en la Reptblica Dominicana, Ofrece servicios a los participantes del mercado
de valores, con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho
mercado, asi como registrar lates operaciones

Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos: De conformidad con el Articulo 103 del Reglamento 66412, es la
colocacion primaria de una emisién contratada por el emisor a un agente o unos agentes de colocacidn, mediante la
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suscripcion de un contrato que se rige por las reglas del contrato de comisidn, el cual debe establecer expresamente que el o
los agentes de colocacién ne asumen compramiso alguno para adquirir los valores objeto de la emision,

Contrato del Programa de Emisiones: Es el contrato suscrito entre ¢l Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del articulo 57 del reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de
Valores No. 664-12 y a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11.

Cupén Corrido: Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde a: a) el interés acumulado desde la fecha de
emision hasta la fecha valor (exclusive) o b) el interés acumulado desde el dltimo cupdn pagado hasta la fecha valor
(exclusive).

Colocacion de Valores: Es la venia efectiva de activos financieros por la propia entidad emisora, o a través de
intermediacion.

Cuenta de Corretaje: Es un contrato de Comisidén o mandato que establece los parametros de la relacién entre el Cliente y
el Puesto de Bolsa, donde el Puesto de Bolsa actia como comisionista ¢ ejecutante de la orden; v el cliente como comitente,
consintiendo la misma.

Cupén: Pago de intereses periddicos que paga un titulo valor.
Devengar: Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los Bonos adquiridos.

Dias Calendarios: Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo (tomando en cuenta los dias
feriados y fines de semana).

Emision de Valores: Conjunte de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que forman parte de una misma
operacion financiera, que responden a una unidad de propdsito, atribuyéndole a sus titulares determinades derechos y
obligaciones.

Emisor: Toda persona juridica, que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de oferta publica esté regido por la ley de
Mercado de Valores y Productos No. 19-00.

Emisién Desmaterializada: Es aquella Emisidén que no requiere de expedicion fisica del Titulo. El Emisor simplemente
ampara toda la Emisidn a fravés de un acto autentico redactado bajo los requisitos exigides por la Ley del Notariado y de un
decumento fisico denominado titulo (inico o macrotitulo firmado por la persona autorizada por el emisor e instrumentado
bajo firma privada ante notario. La suscripcidn primaria, colocacidn y transmision se realizan por medio de anotaciones en
cuenta que operan por transferencia contable, llevadas por un deposito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacién: Se entiende como la fecha de 1a Resolucion Aprobatoria del Consejo Nacional de Valores donde se
autoriza la Oferta Pablica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emision: Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de contenido econdmico.

Fianza: Es una garantia, en virtud de la cual a través de un flador se garantiza e} cumplimiento de una obligacion
determinada,

Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacién: Se entiende como la fecha que se determina en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, en la cual finaliza la
puesta de los valores a disposicion del pablico para su suscripcion.

FFecha de Inicio de Recepcién de las Ofertas para Pequefios Inversionistas: s la misma fecha de publicacién del Aviso

de Colocacion Primaria. g
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Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas del Piiblico en General para las Emisiones del presente Programa de
Emisiones: Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes de Suscripcién a través de
PARVAL o a través de los intermediarics de vatores autorizados por la SIV, para fines de ser registradas en el libro de
6rdenes del intermediario de valores correspondiente. Las drdenes recibidas seran introducidas en el sistema de negociacion
de la BVRD en la fecha de inicio def periodo de colocacion de los valores especificada en el aviso de colocacién primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el prospecto simplificado de cada emisidn.

Fecha de Transaccion: Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente colocador o intermedizarios de
valores autorjzados por la STV acuerdan la operacién de suscripcidn primaria de los bonos objeto del presenie Prospecto y se
ejecuta en el sistema de negociacidn electronica de la BVRD.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor: Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacidn de la transaccion y en la que el inversionista suscribe efectivamente los valores,
adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del
inversionista.

Fecha de Vencimiento: Se entiende como el dia en que se hard efectiva la amortizacion del capital de los valores del
Programa de Emisiones. A menos que el emisor contemple realizar amortizaciones periddicas o redenciones anticipadas.

Grado de Inversion: De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de Inversion se refiere a aquellas
calificaciones otorgadas por una compaiiia de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre los
emisores y sus valores que por su estado de solvencia y relacidn histdrica de pago, se considera tienen buena calidad
crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas para fa inversién bajo condiciones
normales.

Hecho Relevante: Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacion o informacion sobre el emisor, las personas
fisicas o juridicas vinculadas a €l y sobre el valor, que pudiera influir en el precio de un valor ¢ en la decision de un
inversionista scbre la suscripcidn o negociacion de diche valor.

Inversionista: Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en un determinado mercado.

Inversionista Institucional: Son las entidades de intermediacién financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las
administradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradoras de fondos de inversién, los agenies de valores, los
puestos de bolsa, las sociedades fiduciarias inscritas en la Superintendencia de Bancos o la Superintendencia, las compaiiias
titularizadoras, asi como toda persona juridica que reciba recursos de terceros, principalmente para fines de inversién a
través del Mercado de Valores.

Mercado Extrabursatil: Espacio en el cual se pactan directamente tas transacciones con titulos valores entre contrapartes
donde no median mecanismos centralizados de negociacién ni contratacién.

Mercado Primario: Para los fines de la Ley del Mercada de Valares 19-00, se entenderd por mercado primario, las
operaciones que envuelven la colocacién inicial de emisiones de valores, mediante las cuales los emisores obtienen
financiamiento para sus actividades. Al tenor de las disposiciones de la Ley, y de acuerdc al Reglamento de Aplicacion
664-12, se entenderd por mercado primario de valores, el sector del Mercado de Valores dende ocurre la suscripeion de
valores, donde el producto de la suscripcion de valores es recibido directamente por los emisores, para el financiamiento de
las actividades del emisor.

Mercado Secundario: Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera por mercado secundario, las
operaciones que envuelven la trasferencia de valores que previamente fueron colocados a través del mercado primario, con
el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores de valores. De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, se entendera
por Mercado Secundario como el sector del Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que envuelven la
transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente colocados en el mercade primario de valores y admitides a
negociacion en el mismo por la SIV, por parte de terceros distintos a los emisores de valores. El mercado secundario de
valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacion del periodo de colocacion de
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Monto del Programa de Emisiones: Hasta Novecientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos
(RD$ 900,000,000.00), cuyo valor se autorizé en la Asamblea General Extraordinariz de Accionista del Emisor celebrada
en fecha once (11) de febrero de 2015 para ser ofrecido en el mercado.

Monto de Liquidacién: Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar el
Inversionista al Agente Colocador en la Fecha Valor por concepto de pago de la operacién, incluyendo éste, el valor facial
de los Bonos Corperativos muitiplicado por el Precio mas los intereses causados a la Fecha Valor de la operacidn,

Monto Minimo de Inversidn: Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la Emision, susceptible
de ser negociado durante el periodo de Cologacion Primaria de ta Emision.

Obligaciones: Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa de Emisiones, confieren los mismos
derechos de crédito para igual valor nominal.

Obligacionista: Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito [lamados obligaciones, tiene derecho a percibir los
intereses v la amortizacién de [a obligacion suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emision. En caco de
liguidacion de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Piblica: Se entendera por Oferta Pliblica de Valores la que se dirige al publico en general o a sectares especificos
de este, a través de cualquier medio de comunicacion masive, para que adquieran, enajenen o negocien instrumentos de
cualquier naturaleza en el Mercado de Valores. Las transacciones de valeres que no se ajusten a esta definicién, tendrén el
caracter de privadas y no estaran sujetas a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores No.[9-00.

Pequeiio Inversionista: Conforme el Reglamento 664-12 es toda persona fisica que sclicite suscribir en el Periodo de
Colocacién, valores de una Emision objeto de Oferta Piblica de suscripcion, por un valor no superior a Quinientos Mil
Pesos Dominicanos con 00/100 centavos (RDS 500,000.00), indexados anualmente segin la inflacién acumulada publicada
por ¢l Banco Central. A la fecha de elaboracidn del presente prospecto ¢l monto méaximo de inversion del pequefic
inversionista corresponde a Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres pesos dominicanos con 00/100
centavos (RD$ 539,953.00) conforme lo establece la circular C-SIV-2016-01-MV del 10 de febrero de 2016.; Diez Mil
Délares de los Estados Unidos de América (USD 10,000.00) si se trata de valores denominados en dodlares de los Estados
Unidos de América; Ocho Mil Euros (EUR §,000.00) para los valores denominados en Euros; y ¢l equivalente a Cinco Mil
Délares de los Estados Unidos de América {USD 5,000.00) para valores denominados en otras monedas.

Periodo de Colocacién: Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una o varias emisiones, el
mismo no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias hdbiles.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecerd en ¢l Prospecto de Emision, el cual no podrd exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El
periodo de vigencia del programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida como la fecha de inscripeion del
programa en el Registro, y culminara en la fecha de expiracion det programa que se establexzca en el Prospecto.

Prospecte Simplificado de Emision El Prospecto Simplificado de Emisidn es aquella versién reducida del prospecto
completo que contempla las informaciones mas esenciales de la emision y del emisor. Esta modalidad puede ser utilizada
por el emiser cuando, previamente o en fecha anterior no mayor de doce {12) meses, ia Superintendencia le haya aprobado
al emisor un prospecto completo para la emision de un valor.

Plaze de Redencién: Término establecido por el Emisor para la redencion de un titulo valor en el cual se retorna el valor
nominal del titulo-valor.

Precio de Ejecucion: Es el precio al cual puede ejercerse la Opcidn de Pago Anticipado.

Precio de Colocacién Primaria: Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacion, todos los valores
gue conforman la emisidn. En el caso de emisiones de valores representativos de deuda, el precio de colocacion supone un
precio distinto para cada dia comprendido en el perioda de colocacion, que garantice a un inverser un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el periodo de colocacién, hasia la fecha de

vencimiento de la emision.
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Programa de Emisiones: Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emisién de caracter
pliblico, de constituirse en un Emisor, para organizada y sistemdticamente estructurar ¥ suscribir, hasta por un monto
predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecide, una o mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Piblica
de suscripcion aprobada por la SIV, susceptible de ser colocadas en el mercado primario v de ser negociadas en [os
mercados secundarios bursétiles y extrabursatiles de la Repablica Dominicana, de conformidad con lo establecido en el
Articulo 93 del Reglamento No. 664-12.

Prospecto de Emisién: Es el folleto de cardcter piblico que contiene la declaracion de una persona juridica, de constituirse
en un emisor con el objeto de estructurar, generar y colocar emisiones ¢n el Mercado de Valores, hasta por el monto del
programa de emisiones, que se enuncia, segln se establece en el articulo 96 del Reglamento No. 664-12; para realizar
respectivamente, una o maltiples suscripciones primarias durante el periodo de vigencia de] programa de emisiones. Diche
folleto tiene por finalidad recoger informacién completar sobre el emisor y los valores que se ofrecen.

Prospecto de Emision definitivo: Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacién de los Valores
de Oferta Pablica.

Prospecto de Emisién preliminar: Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Emisiones. Ei Prospecto Preliminar no es para fines de colocacién ya que no cuenta con la informacion completa de los
valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion.

Representante de la Masa de Obligacionistas: Es la(s) persona fisica de nacionalidad dominicana, o sociedad o
asociacién con domicilio en la Repidblica Dominicana, designada mediante un contrato de emision, una asamblea de
obligacionistas o en su defecto por una decision judicial, que cumple con las condiciones establecidas por la Ley de Valores
No. 19-00, su Reglamento de Aplicacién, asi como la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, debidamente autorizado por ta Superintendencia
de Valores para ejercer tales atribuciones que establecen las indicadas legislaciones y que de manera general consisten en la
representacién de los intereses comunes de los obligacionistas. Tendra facultad de realizar, en nombre de la masa de
obligacionistas, todos los aclos de gestidn para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas, salvo restriccion
decidida por la asamblea general de obligaciontstas.

Superintendencia de Valores: Es una institucion auténoma del Estado de la Repiblica Dominicana, creada mediante la
Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene como fin especial velar por la transparencia del mercado, promover y
regular el mercado de valares, ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley No.19-00 de Mercado de
Valores, su Reglamento de aplicacidén y las normas que se dicten, difundir oportunamente al plblico informaciones
relevantes del Mercado de Valores, autorizar las ofertas publicas de valores, asi como las operaciones de las bolsas,
intermediarios de valores, fondos de inversion y demas participantes del mercado, organizar y mantener el Registro del
Mercado de Valores y Productos, propiciar la formacion de la oferta y demanda de valores, Fiscalizar las operaciones de las
instituciones que participen en el mercado de valores, dictar normas que eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias o
quejas sobre operaciones irregulares de los participantes del mercado, asi como realizar investigacicones y aplicar las
sanciones correspondientes.

Tasa de Interés: Valor porcentual anual fijo a ser determinado en el Prospecto de Emision, Avisc de Colocacion Primaria
y en los Prospectos Simplificados de cada Emisién.

Emision de Valores: Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que forman parte de una
misma operacién financiera, que responden a una unidad de propésito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos
y obligaciones.

Denominacidn Unitaria o Valor Nominal: Representacion monetaria de los valores que conforman una emisién, el mismo
no varia durante la vigencia de la misma.
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CAPITULO I

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO
SIMPLIFICADO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES
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RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

Este capituio se reficre a los responsables del contenido y elaboracion del Prospecto Simplificado del Programa de
Emisiones, asi como a las personas que certifican que la informacidn gue se presenta es veraz y verificable.

1.I. Responsables del Contenido del Prospecto Simplificado

PARVAL entrega el presente Prospecto Simplificado con la finalidad de facilitar al potencial inversionista su decision de
inversidn en los valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

La persona responsable del contenido del presente Prospecto Simplificado es 1a sefiora Ninoska Francina Marte Abreu, de
nacicnalidad dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la cédula de identidad y electoral No. 050-08319521-3,
domiciliada y residente en la ciudad de Santo Dominge de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Repiablica Dominicana,
en su calidad de Presidente y como representante del Consejo de Directores de EL EMISOR, autorizada mediante Acta de
Asamblea General Extraordinaria de fecha once (11) de febrero del afio dos mil quince (2015), quien hace constar
expresamente que, a su juicio, todos los datos e informaciones contentivos en el presente Prospecto, son ciertos y no se ha
omitida en éste ningin dato relevante susceptible de aiterar el alcance del Prospecto o que induzea a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, la responsable del contenido del Prospecto
Simplificado de Emision ha realizado la siguiente Declaracion Jurada:

“UNICO: “Que, conforme al parrafo 1 del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, se hace responsable del contenido de
los Prospectos Simplificados de Emision refaiivos al Programa de Emisiones, haciendo constar expresamente que, a su
entender, todos los datos e informaciones conienidos en los mismos son conformes a la realidad y que no se ha omitido
ningun hecho o dato relevante que, por su naturaleza, pudiera alterar su alcance de modo que puedan afectar la decision de
Suturos inversionistas. La presente declaracion es realizada por la infrascrita en pleno conocimiento de la responsabifidad
civil y penal en que incurrivia anie las personas afectadas, en caso de que las informaciones confenidas en los Prospectos
Simplificados de Emision resultasen falsas, incluyendo, pero no limitade a, las sanciones previstas por el Codigo Penal
Dominicano gue castigan el perjurio”

Ver “Declaracién Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto™ en el Anexo No. |

1.2, Organismos Supervisores

El Prospecto Simplificado de Emision se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la
Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana {en lo adelante “SIV™) bajo el nimero SIVEM-090 y en los
Registros Oficiales de la Bolsa de Valoves de la Repuablica Dominicana, S. A. {en lo adelante “BVRD”) bajo el nimero
BV1308-BC0055, por lo que ¢l presente Programa de Emisiones y el Emisor se encuentran sujetos a las disposiciones de
ambas instituciones.

S | \/ La SIV se encuentra localizada en la Ave. César Nicolas Pensén No.66, Gazcue, Santo Domingo de
Guzmén, Repiiblica Dominicana. Apartado Postal No. 10205, Su nimero de teléfono es (809)
Superintencenciade Valorss 9914433 y niimero de fax es 809-686- 1854, www siv.gov.do.

La BVRD tiene su domicilio en la calle José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, local 2%,
Segundo Piso, del Ensanche Evaristo Morales, Santo Domingo de Guzmaén, Repiblica Dominicana.
Beadevalosdels  Apartado Postal 25144, Su teléfono es (809)567-6694 y su nimero de fax es 809-367-6697,

eplliatemsiass  ww.bolsard.com.
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero del
2003, sobre los requisitos de inscripcion de la Oferta Publica de Valores, asi como de conformidad con la Resolucion
CNV-2005-05-EV, del 28 de encro del 2005, que establece la “Nerma para la colocacién de una oferta piiblica de valores”,
que establece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el anexo D de la referida Norma que
establece la Guia de Contenido del Prospecto simplificado para la oferta piblica de valores.

1.3 De los Auditores

N4 Wendora Kernander - L'I.Juir:rei_

ENC 101028413

Los Estados Financieros correspondientes a los ejercicios del 31 de diciembre de los afies 2008, 2009, 2010, 2011, 2012,
2013 y 2014 de PARVAL, han sido auditados de acuerde con la Ley No. 19-00 scbre el Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, su Reglamento de Aplicaciéon No. 664-12, 1a Normativa y Resoluciones de la SIV y las Normas
[nternacionales de Auditoria por {a firma de auditoria externa Mendoza Herndndez — Auditores, S.R.L., firma de Contadores
Publicos autorizades, que por mas de § afios se ha dedicado a la provision de servicios vy asesorias internas v externas en el
area contable, financiera y fiscal.

1.3.1. Domicilio

Mendeza Hernandez — Auditores, S.R.L., tiene su domicilio y establecimiente principal en la Ave. Sol Poniente, Plaza Sol
Poniente, Local 206, Altos de Arroye Hondo [II, de esta ciudad de Sante Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
Republica Dominicana, operando bajo las leyes dominicanas, con su Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No.
1-01-82841-2. Mendoza Heméndez — Auditores, C. por A., cuenta con el Registro No. 254 del Instituto de Contadores
Publicos Autorizados de la Repablica Dominicana, de fecha (8 de septiembre del 2003, asi como con el Registro No.
SVAE-009, expedido por la SIV, en fecha ] de noviembre del 2004,

Teléfono: (809) 385-0053

Fax: (809) 385-2737

Correo electrénico: mendoza.hdez33@cadetel.net.do
Contacto: Sr. Fernando Mendoza

1.3.2, Opinién de los Auditores Externos

Del informe de los auditores externos se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinidn, los Estados Financieros referidos, presentan razonablemente todos sus aspectos de importancia, la
situacion financiera de PARVAL, al 31 de diciembre del 2014, los resultados de su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo, por los periodos terminados en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana”.

1.4, Del Asesor, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracion y elaboracidn del presente Prospecto Simplificado de Emisién, se ha utilizado a
PARVAL, quien es el emisor del presente Programa de Emisiones y cuyas generales detallamos a continuacién:
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Nombre:
Nuimero de Registro SI'V:

Nimero de Registro BVRD:

PA R VA L Direccidn:

PUESTO DE BOLSA .
Teléfono:

Fax:
Web:
Representante Legal:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.

SVPB-001

PB-002

Prolongacién Avenida 27 de febrero

No.1762, Alameda, Santo Domingo Oeste Republica Dominicana
(809) 560-0909

(809)-560-6969

www.parval.com.do

Ninoska Francina Marte Abreu - Presidente

La representacién legal del Agente Colocador, estard a cargo de la sefiora Ninoska Francina Marte Abreu, Presidente -

Gerente General de PARVAL, quien realizard las

gestiones normales y prudentes dentro de los esquemas establecidos al

efecto conforme las regulaciones vigentes del Mercado de Valores, teniendo PARVAL tas siguientes responsabilidades:

Colocar ios valores en el mercade de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil, y comunicarlo mediante Aviso

de Colocacion Primaria correspondiente;

Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista individual o institucional.

Los Corredores de Valores representantes de PARVAL y autorizados por la SIV para fines de ser contactados en caso de

cualquier consulta son:

Corredores

Paola V. Subero Read
Pedro S. Vasquez Dietsch
Mayeline Figueroa Bernal
José R. Martinez Pineda
inés M. Segura Persia
Nathalie A. Machado Garcia
Nicole Gual Guerrero
Gabriela Alba Reves

Sara Renee Nesrala
Maria Alejandra Guerrero

Licencia Corredor Correo Electronico

SIVCV-087 psuberof@parval.com.do
SIVCV-102 pvasquez@parval.com.do
SIVCV-120 miiguerca@parval.com.do
SIVCV-123 jmartinezi@parval.com.do
SIVCV-168 isegura{@parval.com.do
SIVCV-169 nmachado{@parval.com.do
SIVCV-181 ngual{@parval.com.do
SIVCV-225 galbag@parval.com.do
SIVCV-228 snesrala@parval.com.do
SIVCV-229 mguerrero(@parval.com.do
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1.4.1. De los Asesores Legales

La elaboracién de este Prospecto, asi como los documentos legales que sustentan la presente oferta piiblica de valores, conto
con la asesoria legal de:

Sanchez, Raful, Sicard & Polanco

, Calle Frank Félix Miranda No. 8
Sénchez Santo Domingo de Guzmén, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana
Raiul|Sicard & Tel.: (809) 565-1111

Lolanco Fax: (809) 732-1111

Aeglon WWW_STSP.COM
[nternational Mailing Address:
CPS-7566 - P.O. Box 149020
Coral Gables, FL 33114-9020 « USA

Principales Funcionarios de la Firma:

Hilda Patricia Polanco Morales
Sara V. Sicard Sanchez
Emesto Raful Romero

Amado Sanchez De Camps
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CAPITULO 11

EMISION Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

PARVAL
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2. 1. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA
PUBLICA

2.1.1. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto Simplificado de Emisién son Bonos Corporativos en Pesos Dominicanos
(RD$), moneda de curso legal de la Repiiblica Dominicana.

b) Monto total del Programa de Emisiones:

Hasta Novecientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$900,000,000.00)

c) Fecha de Emisidn de los Valores:

Para la Séptima, Octava y Novena Emisién: 10 de Marzo del 2016,

d} Periodo de Colocacidn:

El pericdo de Colocacidn Primaria, entendido come el tapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacidn primaria de

los Bonos Corporativos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones, no pedrd
exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias hébiles.

La fecha de inicio del pericdo de colocacién v fecha de emisidn para la emisidn sera:

Para la Séptima, Octava y Novena Emision: A partir del 10 de Marzo del 2016.

La fecha de finalizacién del periodo de colocacion para la emisidn sera:

Para ]a Séptima, Octava y Novena Emisién: Hasta el 31 de Marzo del 2016,

f T
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2.1.2 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DEL. PROGRAMA DE EMISIONES

2.1.2.1 Monto Total a Emitir por Emision:

El Programa de Emisiones esta compuesto por nueve (9) Emisiones. Cada una constara de los montos indicados a

continuacion;

Emijsion Total a emitir

Yencimiento

por Emision

P

R=J+ RN = N ]

RDS$ 100,000,000 22 de Septiembre de 2017 (2 afios)
RD$ 100,000,000 22 de Septiembre de 2018 (3 arfios)
RDS$ 100,000,000 22 de Septiembre de 2019 (4 afios)
RDS§ 100,000,000 22 de Septiembre de 2020 (5 afos)
RDS$ 100,000,000 22 de Septiembre de 2020 (5 afios)
RD$ 100,000,600 22 de Septiembre de 2020 (3 afios)
RD§ 100,000,000 10 de Marzo de 2019 {3 aiios)

RD$ 100,000,000 10 de Marzo de 2019 (3 afios)

RD$ 100,000,000 10 de Marzo de 2019 (3 afios)

2.1.2.2 Denominacion Unitaria o Valor Nominal de los Valores

Un Peso Dominicana con 00/100 Centavos (RD$1.00).

Cantidad de Valores

Emision Cantidad de
Valores por
Emision
100,000,000
100,000,000
100,000,000
100.000,000
100,000,000
100,000,000
100,000,000
100.000,000
9 100,000,000

e ~1 & W R W DY

Denominacion Monto total por

Unitaria de Emision

cada Valor

RDS 1.00 RD§ 100,000,000.00
RD$ 1.00 RDS$ 100.000,000.00
RD$ 1.00 RDS$ 100,000,000.00
RDS 1.00 RD$ 100.000,000.00
RDS$ 1.00 RD$ 100,000,000.00
RD$ 1.00 RD$ 100.000.000.00
RDS 1.00 RD$ 100,000,000.00
RD$ 1.00 RD$ 106.000.000.00
RD§$ 1.00 RD$ 106,000,000.00

“La Nimeracion de los Valores serid siuninistrada por CEVALDOM.
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2.1.2.3 Forma de emisidn de titulos

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisicnes estard representada por medio de
anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Macrotitulo para cada Emision, firmado por la persona autorizada por
el Emisor e instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi como mediante Acto Autentico por la totalidad de cada
Emisidn, redactade bajo les requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en el cual el Emisor hard constar los Valores de
deuda sujetos al sistema de anotacion en cuenta. Los cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos,
en el entendido de que los valores emitidos contra el referide Macrotitulo seran colocados a través de la BVRD. Asimismo,
se depositara en la SIV copia simple del Macrotitulo. Adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto Autentico
correspondiente a cada Emision deben ser depositadas en la SIV parz fines de inscripeion en ¢l Registro del Mercado de
Valores y Productos, en la BVRD y en CEVALDOM, de conformidad con el parrafo 1 del Art. 92 de]l Reglamento 664-12.

En el caso de que culminado el periodo de colocacion, la Emisién no haya sido totalmente suscrita, ef Emisor expedird un
nuevo Macrotitulo v un nuevo Acto Autentico por el mento suscrite, de conformidad a lo establecido en los articulos 91 y 92
del Reglamento de Apiicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12.

2.1.2.4 Modo de transferencia

La transferencia de la titularidad de los Bonos se harad mediante anotaciones en cuenta a través de transferencia contable o
subcuenta de deposito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un intermediaric de valores; en el
caso de inversionistas institucionales, por ser depositantes directos de CEVALDOM, estes pueden realizar la apertura de sus
cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacicnista se obliga a suscribir toda la documentacion legal
necesaria para tales fines.

2.1.2.5 Interés de los “Bonos Corporativos”

Los Bonogs del presente Programa de Emisiones devengaran un interés de Tasa Fija en Pesos Dominicanos para cada
Emision,

Las Emisiones tendran una tasa de interés Fija Anual;

Para la Séptima, Octava y Novena Emision: 9.90%

2.1.2.6 Periodicidad en el pago de los Intereses

Segin se determine en el Prospecto Simplificado y Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emisida, la
periodicidad de pago de interés de los bonos serd Mensual, Trimestrai o Semestral, contados z partir de la Fecha de Emision
de cada Emisidn. En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo imes de vencimiento, se tomard como
dia de pago ¢l altimme dia habit de dicho mes.

Ef primer periodo para el pago de intereses iniciard desde ¢ incluyendo ia fecha de emision de cada Emision hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demds periodos iniciarédn a partir de la fecha
del altimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La suscripcién de cada Emision sera a la Par, Prima o Descuento.

Para I3 Séptima, Octava v Novena Emisidn 1a suscripcidn serd a la Par.

Los intereses se caicularan desde ¢l dia del inicio del periodo mensual, trimestral o semestral segiin sea el caso y hasta el dia

inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente, empleando la convencion Actual/365. La base 365

corresponde a afios de 365 dias, de doce {12) meses, con la duracién mensual calendario que corresponde a cada uno de

cstos, exceplo para el mes de febrero, al que le corresponderd veintiocho (28) dias. Actual carresponde o los dias calendario

del afio, considerando los afios bisiestos de 366 dias. {..Trf' rl..'"-"':r”"': T = o
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Queda entendido, que en caso de que un dia de pago de cupones de intereses sea sabado, domingo o feriado, dicho pago se
realizara el siguiente dia habil, no afectando de esta manera la forma de calculo de los intereses.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de interés o capital.

Los cupones de interés no serén fraccionados en ningin caso. Cevaldom pagara el cupon completo a favor de los
Obligacionistas que aparecen inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, el dia anterior a la fecha de pago
programada para cada emision del Programa de Emisiones, mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta
bancaria designada por el inversionista. Estas instrucciones se¢ realizan a través del Intermediario de Valores
correspondiente.

Periodicidad de pago de cupdn de:

Para la Séptima, Octava y Novena Emisién: Semestral
2.1.2.6.1 Calculo de los Intereses de los Bonos

Para fines de célculo de los intereses a devengar los Bonos Corperativos objeto del presente Prospecto se tomara la tasa
nominal anual fijada en cada emision en el Presente Prospecto, los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes y en los
Prospecios Simplificados de cada Emisidn.

Ti nominal anual = Tasa de interés Fija

La tasa fija se aplicard al monto de capital vigente duranie el periodo de intereses a cancelar.

Interés = Valor Nominal x (Ti nominal anual / 363) x dias transcurridos.

Dias transcurridos: Representa el nitmerc de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emisidn
hasta el dia nmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. 4 partiy del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contardn a partir de la fecha del ultimo pago de iniereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento
de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.1.2.7 Amortizacién del Capital de los Valores

El monto total del capital serd amortizado €n su totalidad en su fecha de vencimiento o en Ja fecha de redencidn anticipada
en caso de que aplique {ver acapite 2.1.2.8.1 del presente Prospecto), a través del Agente de Pago, CEVALDOM mediante
transferencia electronica de fondos a la cuenta bancaria designada por el inversionista al Intermediario de Valores. En caso
de que la fecha de pago coincida con dia sabado, domingo o feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente
posterior. Este traspaso de fecha no afectard el cdlculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso que el dia de la
fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el ltimo dia calendario del mes
correspondiente a dicho dia. El procedimiento para dicho pago estard establecido eo el Contrato suscrito entre El Emisor y
CEVALDOM, el cual serd mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta bancaria designada por el inversionista
al Intermediario de Valores.

Fecha Contrato entre ¢} Emisor y el agente de pago, CEVALDOM: 06 de Agosto del afic 2015.

Fecha de Vencimiento Valores:

Para la Séptima, Octava y Novena Emisidn: 10 de Marzo de 2019 (3 afos).

En caso de incumplimienta por paste del Emisor en sus obligaciones de pago frente a los obligacionistas, el Representante
de la Masa, debidamente autorizado por la Asamblea de Obligacionistas, ejercera de manera exclusiva, todas y cada de una
de las acciones judiciales establecidas por el derechoc comun tendentes a defender los intereses comunes de los
obligacionistas. Todo lo anterior, conforme a lo establecido por el Articulo 337 de la Ley de Sociedades y sus

modificaciones. [ =,
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2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante Cupones

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no realizard pago de cupones de capital.

2.1.2.8 Tabla de Desarrollo

L2 tasa de interés y la fecha de pago de la Séptima, Octava y Novena Emisidn se dardn a conocer a través del presente

Prospecto Simplificado de Emision y Aviso de Colocacion Primaria.

Emision

Cantidad de
Valores

100,000,000

100,000,000

100,000,000

100,000,000

100,000,000

100,000,000

100,000,000

100,000,000

100,000,000

Tasa de
Interés

9.50%

9.75°

[0 e

|0.25%

[ 0.25%,

1 25%

9,900

9.90%

Q. apegy

Monto total
a emitir por
Emision
(RDS)
$100,000,000

$100,000,000

$100,000,000

$100,000,000

$100,000,000

$100,060,000

$100,000,000

$100,000,000

$100,600,000

*La Numeracién de los Valores serid suministrada por CEVALDOM.

2.1.2.8.1 Opcién de Pago Anticipado

Fecha Pagos Intereses

|L.os digs 23 de cada mes i
partir del dia 22 de
Septiembre de 2015

Los dias 22 de coda mes o

partir del dia 22 de
Sepiiembre de 3015
L.os dins 22 de cada

Semestre u parlir del din

22 de Septiembre de 2015,

L.os dias 22 de cada

Semestre a partir del dia
22 de Sepiiembre de
2015
Lias ¢llas 22 de cada
Semestre a partir del dia
22 de Septiembre de
2015
Los diag 22 de cada
Semesire a partir del din
22 de Septiembre de
2015
Los dins 10 decads
Semestre a partir del din
10 ele Marzo de 2016
l.os dins 10 de cada
Semestre o partir del din
10 de Murzo de 2016
Los dias 10 de cada
Semestre 3 partir del dis
10 de Mureo de 2016

Niamero de
Cupones de
Interes
24 Cupones
36 Cupones

8 Cupanes

10 Cupones

10 Cupones

10 Cupones

(R Hpones

O Cupanes

b Cupones

El Emisor tendré el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto de capital colocado en cada Emisién que
forma parte del presente Programa de Emisiones, seg(in la descripeion siguiente. Este derecho se especificara en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente y en el presente Prospecto Simplificado y en los Prospectos Simplificados
correspondiente a cada Emision. Para realizar un pago anticipado, el Emisor deberé informarlo al Agente de Pago, a los
Obligacionistas ¥ al Representante de la Masa con un minimo de treinta {30) dias calendarios previo a la fecha def pago
anticipado. El preaviso a los Obligacionistas se hara mediante publicacién ea un (1) periodico de amplia circulacion
nacional. La publicacion del aviso de page anticipado indicara la Emision a pre-pagar, el monto, ¢l Precio de Ejecucion, la

-
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fecha en la que serd realizado el prepago vy el procedimiento correspondiente.

Ll pago se realizard a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, CEVALDOM, v el
mismo podrd coincidir o no con la fecha de pago de cupones. Este derecho gueda expresado en el Contrato del Programa de
Emisiones suscrito entre el Emisor y et Representante de la Masa Obligacionista, de fecha dieciocho (18) del mes Agosto
del afio dos mil quince (2015).

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento de los Bonos el valor total del mento colocado de
la Emisién. Este derecho podra ser ejercicio una vez transcurrido el Primer (1) afio después de ]a Fecha de Emision de los

Bonos de esta Emision.

Para la Séptima, Octava y Novena Emisién no habri opcién de pago anticipado.

El monto a pagar por Pago Anticipado (RD$) se redendeara a la proxima milésima de dicha cifra cuando la centésima
alcance como minimo (e inclusive) cinco {5). La formula para calcular el monto del pago a realizar a cada tenedor serd
Monto total a Pagar por Pago Anticipado = Valor Facial * Precio de Ejecucién,

Ejemplo [lustrative:

Valor Facial (RD§) 150,000.00

Fecha Emision 15-Jul-11 -

Fecha Pago Anticipado 15-Jul-14 ST‘\ Slf;;[f,m . ."E:"“I:_'ﬁfm ETJLT[?:
Fecha de Vencimiento Emision 153-Jul-16 gk

Plazo vencintiento de 1a Emision 1827 [J 1 MM;I EDﬂf

Dias que restan a Yencimiento 731

Valor de fa Prima 0.81% { APRO BADO
e’

Precio Valor (PAR) 100%
Precio de Ejecucién (%) 100.81%
Monto a pagar por Pago Anticipado (RDS) 151,215.00

Asumiendo un monto de inversion de RD$150,000, si el Emisor egjerce la Opcion de Pago Anticipado al tercer afio, el
tenedor recibira un monto de RD$151,215.00 por concepto de capital mas prima.

2.1.2.8.2 Férmula de Cilculo

El prepago de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucidn. El Precio de Ejecucién de la Opcion de Pago Anticipado seréd a
minimo el valor facial (par) que se ajustara al Valor de Mercado de los Bonos, mas el valor de la prima. El Valor de Mercado
de los Bonos sera el Precio resultante del promedic de los precios de los valores de la emision a repagar por el emisor que s
poaderardn por ¢l monte transado durante los treinta (30) dias calendarios previos a la fecha del Anuncio de Prepago seglin
conste en el Reporte de Operaciones por plazo Mercade Secundario de los boletines diarios de la BVRD; dichos registros
pueden encontrarse en la pagina web de la BVRD www.bvrd.com ¢ en las oficinas de dicha institucién. Si no existiesen
negociaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta Emision durante ese periodo o si no se publicaran los
registros diarios de precios y volimenes de los valores del Emisor para el periodo necesario, se utilizara un precio de 100%
(el precio de gjecucion resultante puede resultar menor, 1gual o mayor al valor facial o nominal). Al Precio resultante se le
adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente formula:

Valor Prima = 1.0% * (Namero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Pre-pagar * 1/900)
1.0% = Factor establecido para calcular ¢l Valor Prima.

Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisidn a Pre-pagar = Ndmero de dias calendario desde el dia siguiente
a la fecha del pago anticipado hasta la fecha del vencimiento de la Emisidn a Pre-pagar inclusive.
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900 = Dencminador establecide para calcular el Valor Prima, si el siguiente decimal después del punto es menor que 3, el
anterior no se modifica y, el siguiente decimal es mayor o igual que 3, el anterior se incrementa en una unidad.

Valor Facial (RDS) 150,000.00
Fecha Emisién 15-Jul-11
Fechs e Vencimiento Kmision 15-Jul-16
Frecha Redencién Anticipada [5-Jul-2015
Dias Faltantes de Redencion Anticipada a Vencimiento 366
Valor de Ia Prima 0.406667%
Precio Valor (PAR) L00%
Precio de Ejecucion (%) 100.406667%
Monta a pagar por Pago Anticipado (RDS) 150,610.00

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrita a la BVRD la informacion requerida para dicho calculo. La BVRD
remitira al Emisor dicha informacién mediante comunicacion escrita, El Emiser comunicara a ta S1V, las fuentes utilizadas,
asi como el calculo para el pago anticipado; al ser considerado este hecho como [nformacion Relevanie, mediante
comunicacion escrita a la Superintendencia de Valores, previo a difusién por cualquier medio, de acuerdo a la disposiciones
establecidas en el articulo 27 y 28 del Reglamento de Aplicacion Ne. 664-12.

El Emisor comunicard el prepago de los Bonos a la STV previo a la notificacion y publicacion del anuncio del preaviso a los
Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacion Relevante, mediante comunicacidn escrita a la
Superintendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusién por cualquier medio, de acuerdo a las
disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del Reglamento de Aplicacidn No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencién anticipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor. Los Obligacionistas podran negociar sus Bonos en el mercado bursatil a través de la
BVRD, o en el mercado extrabursatil entre intermediarios de vatores autorizados.

La fecha de pago anticipado podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso de que no coincida, no se afectara
el pago de los intereses del periode correspondiente, es decir que el inversionista recibira el monto por los intereses del
periodo contados, desde la fecha del Gltimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago
anticipado.

Finalmente, el Articule 363, de la Ley de Sociedades No.479-08 v sus modificaciones, establece que Jas obligaciones
recompradas por la sociedad emisora, asi como tas escogidas por sorteo y rembolsadas, serdan anuladas y no podran ser
puestas de nueve en circulacidn.

2.1.2.8.3 Plazos y Fechas de Colocacion

El periodo de Colocacién Primaria, entendide como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de
los Bonos Corporativos correspondientes a cada una de tas Emisiones que integran el Programa de Emisiones, no podra
exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (35) dias habiles.

2.1.2.9 Garantias

El presente Programa de Emisiones de Oferta Publica cuenta con una acreencia quirografaria, por lo que no posee una
garantia especifica. Los bienes de PARVAL son la prenda comiin de todos sus acreedores, segln establece el Articulo 2093
del Cédigo Civil Dominicano.

2.1.2,10 Convertibilidad

La opcién de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.
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2.1.3 Comisiones y Gastos del Programa de Emisiones

Monto Emision DOP  300,000,000.00

Plazo {afos) 3

Gastos Iniciales {(Una sola vez) Monto Porcentual Maonto
Publicacién de Aviso de Qferta 0.0250% 75,000.00
Impresidn/Digitalizacidn dei Prospecto 0.0333% 100,000.00
Total Gastos Iniciales 0.0583% -] 175,000.00

Gastos Periddicos

Mantenimiento de la Emision - BVRD (0.003% mensual) 0.0360% 108,000.00
Representante de la Masa de Obligacicnistas 0.1200% 360,000.00
Mantenimiento de la Emisidn - CEVALDOM (RD55,000 mensual) 0.0200% 60,000.00
Calificacidn de Riesgo 0.0447% 134,000.00
Total Gastas Periodicos 0.2207% 662, 000.00

Gastos Periédicos (ler Afia)

Mantenimiento de la Emisidn - BVRD (0.003% mensual) 0.0360% 108,000.00
Representante de la Masa de Obligacionistas 0.1200% 360,000.00
Mantenimiento de {a Emisién - CEVALDOM {RD55,000 mensual) 0.0200% 60,000.00
Calificacidn de Riesgo 0.0447% 134,000.00
Total Gastos Periodicos 0.2207% 662,000.00

Gastos Periodicos (2do Aria)

Mantenimiento de la Emisidn - BVRD {0.003% mensual) 0.0360% 108,000.00
Representante de |a Masa de Chligacionistas 0.1200% 360,000.00
Mantenimiento de la Emisidn - CEVALDOM (RDS$5,000 mensual) 0.0200% 60,000.00
Calificacidn de Riesgo 0.0447% 134,000.00
Total Gastos Periddicos 0.2207% 662,000.00

Gastos Finales (3er Afio - Final)
Pago de Capital a Vencimiento - CEVALDOM 0.0500% 150,000.00
Total Gastos Finales 0.0500% 150,000.00

Gasto 3er ano emision 0.2707% 812,000.0C
Total Gastos Estimados promedio anual 0.2568% 720,333.33
Gasto total porla duracion de la emision 0.7703% 2,311,000.00
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2.1.4 Gastos y Comisiones a Cargo del Inversionista

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionisia tienen tibertad, previa notificacion a la SIV y ala BVRD,
de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores acordaran con
sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Intermediario de Valores acuerde con el
inversionista transferir el costo de la comisidn de custodia cobrada a éste por el depédsito centratizado de valores, podra
acordarse la deduccion de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del deposito
centralizado de valores siempre y cuande éste haya sido designado agente de pago de la emisidn.

Los cargos de CEVALDOM ¥ sus conceptos son los siguientes:

Certificacion de Tenencia: RDS 350.00
Custodia de Valores: RD$  70.00 por cada millon custodiado
Transferencia de los Valores de un mismo Titular: RDS$ 150.00
Liquidacion de Operaciones bajo la Modalidad Entrega Libre de Pago: RD§3,000.00
Comunicaciones, Confirmacion de Valores: RD$ 250.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion de la SIV.

En otro orden, en caso de gue el inversiconista desee comprar o vender los valores en el Mercado Secundario, a través de la
BVRD, deberd pagar una comisidn de 0.015%, a través del intermediario de valores, sobre el valor a ser liquidado por
operacion. Queda a discrecion del intermediario de valores de asumir dicha comision. Dicha comision puede variar en la
vida del valor.

La BVRD se reserva el derecho e revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacién por parte de la SIV.

Atendiendo a lo establecido a las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No, 479-08:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas generales y la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa podran
ser relenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1710) del
interés anual.”

PARVAL no es responsable de aquellos gastos que puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.
2.1.5 Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal agui presentadas a la fecha de la elaboracion del presente prospecto son de importancia
para quienes adquieren o revenda Bonos Corporativos.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en RepUblica Dominicana al momento
de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las autoridades y el regulador, respectivamente.

Todo potencial inversionista es respansable de abtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso particutar.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: ¢l Cadigo Tributario de la Repiiblica Dominicana
(Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“cédigo Tributario”) y sus modificaciones, los Reglamento para su
aplicacion (Decretos Nos. 139-98, 140,98, 195-01, 196-01 y 79-03 y sus modificaciones, v las normas y disposiciones
dictadas por la Direccién General de Impuestos Internes (DGIT) como organismos auténomos encargade de su recaudacion
y administracién (Ley No. 227-06). Asimismo, como el presente resumen toma en consideracion la Ley de Reforma Fiscal
No. 288-04, la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacion No. 664-12 y demas normativas del
Mercado de Valores aplicables. [gualmente, este resumen se basa en la Ley para el Forlalecimiento de la Capacidad
Recaudatoria del Estado para ia Sostenibilidad Fiscal y el Desarrolle Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre
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de 2012 (la “Ley No. 253-12™), la cual modificada disposiciones de la Ley No. 19-00.

Mediante la Ley No. 253-12, quedaron derogados los articulos 122, 123 y 124 de la Ley sobre el Mercado de Valores No.
[9-00, los cuales establecian el anteriar tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica. En ese
sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta piblica a personas fisicas y personas juridicas no domiciliadas en el

pais viene dade por una combinacion de los articulo 6, 7y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen lo siguiente:

"ARTICULO 6. Se modifica el articulo 306 del Codigo Tributario de la Repitbiica Dominicana establecido a
iravés de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para gue en fo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306. Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quigngs paguen o acrediten en cuenta intereses de
Juente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la
Administracion, con cardeter de pago unico y definitivo el impuesio de diez por ciento (10%) de esos intereses .

"ARTICULQ 7. Se iniroduce el articulo 306 bis en el Codigo Tributario de la Republica Dominicana
establecido a ravés de o Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen o acrediten
intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pals deberan retener e ingresar a la Administracion
Tribuiaria, como pago tinico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.”

Pdrrafo I. Sin perjuicio de lo dispuesio anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracion de
Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucidn del monto retenido por intereses, en cuyo caso
de considerard un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes
condiciones.

Cuando su venta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (RD3$240,000.00);

Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD§400,000.00) siempre que su renta por
intereses no sea superior al veinlicinco por ciento (25%) de su renta nela gravable.

Pdarrafo 1L A partir del afio 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacion acumula
correspondiente al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Ceniral de la
Republica Dominicana.

Pdrrafo {I1. Los contribuventes que gjerciten esta opcidn, deberdn aportar a la Administracicn Tributaria la
documeniacion que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta nela gravable asi como de los
intereses percibidos y su retencion.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos [nfernos
(DGI, regulard las distintas modalidades de intereses. entendidos como cualguier cesion a terceros de
capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los insirumenios de valoves, el agente de retencion de esie impuesio serdn las
centrales de valores.”

“ARTICULOQ 12.8¢ deroga el literal 5) del articulo 299 del Cddigo Tributario de la Repiblica Dominicana y
sus modificaciones, el articulo 18 de la Ley No. 92-04, de fecha 7 de enero de 2004, el articnlo 9 de la Ley No.
6-06 de jecha 20 de enero de 2006, y los articulos 122,123 vi24 de la Ley No. 19-00 sobre Mercado de Valores,
de fecha 8 de mayo de 2000 y el parrafo I del articulo 24 de fa ley No. 6-04. del 11 de enero del 2004, que
convierte el Banco Nacional de la Vivienda en el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 bis de este Cédigo no se aplicaran a los intereses
pagados o acreditados a los tenedores de titulos emitidos por el Ministerio de Hacienda y los negociados a
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través de las bolsas de valores y aprobados por la Superintendencia de Valores, previe a la promulgacion de la
presente Ley.

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais; ii} personas
fisicas no residentes en el pais; v iii) persenas juridicas no residentes en el pais, los intereses generados por los Bonos serén
gravados por el Impuesta Scbre ta Renta, estableciéndose una retencion correspondiente al diez por ciento (10%) del monto
de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencién. Esta retencidn tiene caracter de pago finico y
definitivo, sin perjuicio de la opcién prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el
parrafo I del Articulo 306 bis del Cddigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepcidn indicada en el parrafoe del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para el caso de
los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emisién posterior 2 la promulgacion de la Ley
253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estdn sujetas a la sefialada retencidn, aunque los rendimientos
que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, tal y como era el caso previo a la
promulgacién de la Ley 253-12. A continuacion se presenta lo que expresa el Codigo Tributario Dominicano respecto a la
tasa de dicho impuesto:

“Arifculo 297: Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12):
Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagardn el veintinueve por cienlo (29%) sobre su renta nela
gravable. A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas
Juridicas:

Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de responsabilidad
limitada.

b} Las empresas publicas por sus renlas de naiuraleza comercial y las demds entidades contempladas en el
articulo 299 de este iitulo, por las rentas diferentes a agquellas declaradas exentas.

Las sucesiones indivisas.
Las sociedades de personas.
Las sociedades de hecho.
Las sociedades irregulares.

Cualguier olra forma de organizacion no previsia expresamente cuya caracteristica sea la obtencion de
utilidades o beneficios, no declavada exenta expresamente de este impuesto.

Pdrrafo 1. La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demds articulos que establecen lasas en
el Titulo Il de! Codigo Tribuiario, a excepeion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 v 309,

Pdrrafo I1. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducivd la fasa prevista en la parte capital del presente
articulo en la forma siguiente:

Ejercicio fiscal 2014: 28%;
A partir del ejercicio fiscal 2013: 27%.

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del articulo 12 la Ley 288-04 se establece un impugsto que grava los
pagos a través de cheques y transferencias electrénicas, a saber:

"Se restablece el Articulo 382, del C6digo Tributario, para gue diga de la siguiente manera:
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Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0013 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier
naturaleza, pagado por las enlidades de intermediacion financieras asi como los pages realizados a través de
transferencias electrénicas. Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenia de ferceros en un mismo
banco se gravaran con un impuesio del 0.0015 (1.3 por mil).”

En ninglin caso el Emisor seréd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los obligacionistas de
los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicién tributaria vigente al momento de la tributacién.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal més intereses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono, en tal sentido dichas ganancias
o pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del Cédigo Tributario de la Repiiblica Dominicana, el cual
se transcribe a continuacion:

"Articulo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar lo ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducira
del precio o valor de engjenacion del respectivo bien, el costo de adguisicion o produccion ajustado por
inflacion, conforme a lo previsto en el articuio 327 de este Titulo, v su Reglamento. Tratdndose de bienes
depreciables, el costo de adguisicion o produccion a considerar sera el del valor residual de los mismos y
sobre éste se realizard el referido ajuste.

Pdarrafo 1. (Modificado por Art. 14 Ley 495-06) Se consideraran enajenados a los fines impositivos, los bienes
o derechos situados, colocados o utilizados en Repiiblica Dominicana, siempre que hayan sido iransferidas
las acciones de la sociedad comercial que las posea y esta ultima esté constituida fiera de la Repiblica
Dominicana. 4 los fines de determinar la ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccidn
General de Impuestos Internos estimara el valor de la enagjenacion tomando en consideracion el valoy de
venta de las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho y el valor proporcional de éstos, referido al
valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han side objeto de transferencia. Se
entendera por enajenacion, toda transmision entre vivos de la propiedad de un bien, sea.ésta a titulo gratuito
¢ titulo onerose.

Pirrafo 11, Tratandose de bienes adguiridos por herencia o legade, el costo fiscal de adguisicion serd el
correspondiente al costo de adquisicion para el causante modificado por los distintos ajustes por inflacién a
que se refiere el articulo 327 de este Codigo.

Costo Fiscal, A los fines de esie impuesto el 1érmino “coslo fiscal ", cuando se aplica a un activo adguirido ne
construido por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.

El iérmino “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa el costo fiscal
ajustado de la persona que transfirio el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo activo
que el coniribuyente cambic por el activo en cuestion. Lo que fuere mas apropiado al efecto. En cualquier
caso que este parrafo aplique, el costo fiscal ajustado serd debidurmente aumentado o reducido en la cuantia
de la retribucion adicional aportada o recibida por el contribuyente.

Costo fiseal minimo para Activos de Capital Poseldos Antes del afto 1992, El costo fiscal de cualgquier activo
de capital en poder del contribuyente al Iro de Enero de 1992, no serd inferior a su costo gjusiade por la
inflacion en dicha fecha. El Poder Ejecutive produciva un cuadro donde se muesive un multiplicador para
1980 y para cada afio subsiguiente anterior a 1992, Dichos multiplicadores reflciaran el porcentaje de
aumento de los precios al consumidor en la Republica Dominicana al 31 de Diciembre de 991, con respecto
a los precios al consumidor al 31 Codigo Tributario de la Repiiblica Dominicana 17 de Diciembre del afio en
ef cual el uctivo fue adguiride. El costo ajustado por la inflacion de cualquier activo af cual sea aplicable este
Parrafo sera igual a la multiplicacién de su costo fiscal por el multiplicador correspordiente al afio de la
adquisicion. Fl multiplicador del afio 1980 serd utilizado para los activos adquiridos antes de 1980,

Costo Fiscal Ajustado. bl términe “cosio fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los gastos,
pérdidas, depreciacion y agotamiento, y olros cuticepios de reduccion gue puedan ser debidanente cargado
e
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a la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y de mds conceptos de aumento, debidamente incorporados a
la cuenta de capital.

Activo de Capital. EI concepto “activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexion
0 no con su negocio. Dicho concepto no inchuye existencias comerciales que sean susceptibles de ser
inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio,
bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocio
por servicios prestadoes, o provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventarios o bienes poseidos
para ser vendidos en el curso ordinario del negocio.

Cuenta de Capital. A los propositos de este impuesto, el conceplo “cuenta de capital” significa la cuenta
establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la ganancia
por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital,

Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa la pérdida 118
Codigo Tributario de la Repiiblica Dominicana por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo
de capital.

Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las
ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podré imputarse contra las
ganancias de capital gue se obtengan en los efercicios subsiguientes. Esta limitacidn no serd aplicable a las
personas fisicas en el afio fiscal de su fallecimiento.

El Emisor no serd responsable de ningan impuesto que grave o corresponda a los titulares de los Bonos Corporativos,
. b. .p = - .

quienes estardn sometidos a la legislacion tributaria que se encuentre en vigor al momento de ocasionase el impuesto o

tributo correspondiente.

Las informaciones anteriores presentan Unicamente un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos
establecidos por las leyes dominicanas, por lo que no tratan cada situacion especifica que puede presentarse en relacién con
cada una de las Emisjones del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos objeto del presente Prospecto, ni tampoco
casos particulares especificos que puedan ser aplicables a algin potencial obligacionista. Se recomienda a todo potencial
inversionista obtener asesoria tributaria para analizar Jas aplicaciones impositivas en su caso particular.

2.1.6 Negociacion del Valor
2.1.6.1 Negociacion del Valor en el Mercado Primario

2,1.6.1.1 Periodo de Suscripeién Primaria para Pequefios Inversionistas

Cenforme lo establecido en el articulo 111 del Reglamento y la circular C-SIV-2016-01-MV, se dara preferencia a los
Pequefios Inversionistas sobre el Pablico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50% del mento a emitir
por un valor no superior a Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos con 00/100
centavos (RD$539,953.00), por Emisién y por Inversionistas, los cuales deberén dirigirse a las oficinas del PARVAL o
cualquier Intermediarios de Valores, autorizado por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto
requiere €] mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripeion de valores
en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto establecido en en la
circular C-81V-2016-01-MV. En caso de que ¢l Pequefio Inversionista exceda el monto establecido en la referida circular, la
Superintendencia le informara a CEVALDOM, que cancele el exceso del monto establecido, y los valores sean ofrecidos al
publico en general.
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Los Pequeflos Inversionistas destinatarios de la Oferta Pablica podran presentar su Orden de Suscripcién, a través de
Parallax Valores Puesto de Bolsa o a través de Jos Intermediarios de Valores registrados en la BVRD y autorizados por la
SIV a partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria en horario de 8:00 a.m. a 4:00 p.m., incluyendo el
dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emisidn que serd segiin horario establecido por la
BVRD indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y las demas informaciones que se
requicran para completar la Orden de Suscripcién mediante el sistema bursatil.

PARVAL, como Agente Colocador, y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual
construirdn el libro de drdenes de Pequefios Inversionistas a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacién
Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de ta Emisién correspondiente, segiin
horario establecido por la BVRD. El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por fa SEV remitiran a la
BVRD diariamente en el formato electrénico establecido por la BVRD, el libro de érdenes de todas las ofertas de
suscripeion recibidas, segin horario establecido por la BVRD.

Para cada emisién, si la suma de las érdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de Valores
autorizados por ta SI1V, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacién Primaria, la BVRD realizari el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcidn recibidas, luego de haber excluido las érdenes por el monto minimo de
suscripcidn.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD seré de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley
Mercado de Valores y Productos No. 19-00 y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la Superintendencia de
Valores, para tales fines. A partir de la notificacién de los resultades por la BVRD, PARVAL, como Agente Colocador y los
Intermediarios de Valores procederan a la notificacion de las ¢rdenes con los Pequefios Inversionistas que registraron
posturas durante el periodo de Suscripcién.

Las érdenes de suscripeidn que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacion del Piblico en General.

Con la aceptacién de la orden en la Bolsa de Valores y cerrado el periodo de suscripeién de los valores, las ordenes se
convierten en vinculantes, adquiriendo la condicion de firme, irrevocable y definitiva para las partes que pactaron en la
negociacién.

El Agente Colocador y los intermediarios de valores autorizados por Ja STV deben informarle al inversionista en caso de que
exista protrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el periodo de
colocacién para el Publico General, sin tener prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto,
dentro del Periodo de Suscripcién Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificard bajo qué caracteristicas fue
aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras
informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a PARVAL o a los Infermediarios de Valores autorizados por la
SI1V), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefénicamente o via email o fax a través de PARVAL inscritos en
la S1V, después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio de Periodo de Colocacién.

Dicha notificacidn, se realizara telefénicamente o via email o fax a través de PARVAL o los Intermediarios de Valores
inscritos en la S1V, después de la adjudicacion en el sisterna de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periedo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn al momento de la adjudicacién se encuentra determinado por falta de disponibilidad
de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIV determine que €] monto de inversién del Pequefio Inversionista sea
superior a Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos con 00/100 centavos
(RD$539,953.00) por Emision. Otra causa de rechazo de una oferta es que ¢l inversionista, segin su perfil de riesgo, no
puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion
y procedimiento de suscripeidn en cualquier momento, previa autorizacion per parte de la SIV.
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2.1.6.1.2 Periodo de Suseripcién Primaria para el Publico en General.

Una vez adjudicadas las posturas registradas en el libro de érdenes de Pequefios Inversionistas, el monto restante de la
Emision sera ofrecido durante el Periodo de Colocacidn definido para dicha Emisidn, al Plblico en General, incluyendo Jos
Pequerios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de PARVAL o cualquier Intermediario de Valores,
autorizados por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta.

El Publico en General, podra presentar su Orden de Suscripcién a través de PARVAL o a través de los Intermediarios de
Valores registrados en la BVRD y autorizados por la S1V, a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Finalizacion de
la Colocacién., Dichas drdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn y Emision de los
Valores hasta la Finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria a partir de la Fecha de [nicio del Perjodo de Colocacion y
Emision de los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o
Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podré recibir érdenes de suscripeién en el horarie establecido por cada uno
de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecide por esta, en sus reglas de negociacion para cada
tipo de rueda.. La colocacion de las drdenes de los Inversionistas en General en el Sistema de negociacion, seré en el horario
establecido para ]a BVRD.

Para los dias distintos al Oltimo dia de Colocacion, en caso de que ¢l inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripeidn
ante el Agente Colecador o cualquier intermediario autorizado por la SIV, pasado el horario de recepcion de ordenes del
sistema de negociacion de la BVRD, su erden se quedaré para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de
Colocacion establecido en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, acorde a lo establecido en el acdpite 2.2.5. del
presente Prospecto Simplificado.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores Autorizados por la SIV de manera individual construirdn el libro de
6rdenes para el Publica en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la BYRD a partir de la Fecha de
Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente,
seglin el horario determinado por la BVRD.

Si la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera ¢l monto total pendiente
por colocar de la emision, la BVRD realizara un procese de calculo determinande el factor de promateo, a través de su
sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion de las érdenes.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor mdximo de inversién permitido por cliente inversionista, que serd
determinado en el presente Prospecto Simplificade de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto
Simplificado carrespondiente a cada Ermisién, En caso de que el Emisor no establezca un valor maximo de inversién, el
mente que esté disponible al momento del intermediario realizar ta oferta de suscripcién, se constituira en el maximo a
demandar. Es decir, ninguna orden debera pasar el disponible por inversionistas. Para la Séptima hasta la Novena Emision
no habra valor mdximo de inversion.

El Agente Colocador Parallax Valores o el intermediario de valores autorizade por la SIV, deberé verificar la disponibilidad
de fondos de sus clientes antes de trasmitir las Ordenes de Suscripcién en el sistema de negociacion de la BYRD. Con la
aceptacion de la orden en la Bolsa de Valores y cerrado el periodo de suscripeion de los valores, las ordenes se convierten en
vinculantes, adquiriendo la condicion de firme, irrevocable y definitiva para las partes que pactaron en la negaciacion.

Los Intermediarios de Valores deberdan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcidn de
valores de una misma emision en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas
no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emisidn. La SIV podra autorizar a CEVALDOM a cancelar el
exceso al morto establecido y los valores seran devueltos a la emisidn en cuestion para ser ofrecidos al publico en general,

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este Prospecte, se le
notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (valor nominal, cupén, fecha de emisién de los valores,
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fecha de vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la orden de suscripcién a Parallax Valores o a los
intermediarios de valores autorizados por al SIV}, o si fue rechazada. Dicha notificacidn se realizara telefonicamente o via
email o fax a través de Paraltax Valores o del intermediaric de valores autorizado por la S1V,

El rechazo de una Orden de Suscripcidn se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto ofertado o por la
falta de dispenibilidad de fondos del inversicnista al momento de ia transaccion. Otra causa de rechazo de una orden de
suscripeion es que el inversionista, segun su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le
ofrece.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimiento de suscripcion en cualquier momento,
previa autorizacion por parte de la SI1V,

2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia hébil siguiente a la fecha de terminacién del Periodo de
Colocacién de una Emision en el Mercado Primario.

El Emisor informard como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a Ia SIV y a la BVRD el monto
suscrito, de ser el caso, comparandole con el monto de la Emision correspondiente, a mas tardar el dia hébil siguiente al
cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacién del Periodo de Colocacidn. Dicho Heche
Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor (www.parval.com.do) y de la SIV (www.siv.oov.do).

El inversicnista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursatil), puede
acudir a cualquier intermediario de valores autorizade por la SIV ¢ inscrito en la BVRD a registrar su oferta de venta en la
BVRD utilizando para le negociacidn el sistema de la BVRD, y segiin horario que ésta determine.

La BVRD se reserva ¢l derecho de modificar su horario de operacién y procedimiento de negociacién en cualquier
momento, previa autorizacion por parte de fa SIV,

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediaric de Valores autorizado una orden de compra fuera del
horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra deberd ser colocada en el sistema de negociacion electrénica
de la BVRD ¢l dia Jaborable siguiente,

El registro de dicha oferta debera ser realizade por un Corredor de Valores debidamente auterizado por la SIV y la BVRD,
quien accederd al sistema de la BVRD y registrada la misma.

[gualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, €l potencial inversionista debe dirigirse a un intermediario de
valores autorizado por la STV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecide por la
BYRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercado secundario extrabursatil organizado y aprobado por la SIV, acudiendo a cualquier intermediario de valores
autorizado por la SIV, para proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores
autorizado.

El Emisor conoce v acepta cumplir los requisites exigidos por y para la negociacién de valores, segin lo establece el
capitulo TV del Reglamento de Aplicacion de la Ley de la SIV Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

E) 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM. Por tanto, la trasmision de los valores
que se realizaran mediante anotacién en cuenta regisirada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a ofrecer
los servicios de Depésito Centratizado de Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le
suministre el sistema de negociacion de la BVRD, o el intermediario de valores autorizado por la SIV en caso de
negociaciones extrabursatiles. = “_'IHT ST I
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2.1.6.3 Circulacion de Valores

La cesién o transferencia de los Bonos, por estar representados mediante anotacidn en cuenta vy depositados en
CEVALDOM, se hard mediante cargo a la cuenta de quien transfiere y abono en ta cuenta de quien adquiere, segun lo
establecido en la operativa bursatil.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre trasmision.
2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisién. permanencia y exclusion de los
valores que rigen en 1a BVRD, segin la legislacion vigente, y los requerimientos de sus Organismos Superviseres. De igual
forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacion de dichos valores.

2.1.7 Servicios Financierocs del Programa de Emisiones

Los servicios financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de los pagos que deban realizarle por
motivo de los Bonos objeto de este Prospecto a favor de [os obligacionistas que aparezcan inscritos en 10s registros, seran
realizados por CEVALDOM, en calidad e Agente de Pago.

CEVALDOMI es responsable de mantener el registro de los Bonos Corporatives emitidos en circulacion a favor de los
obligacionistas mediante anotaciones €n cuenla; y tiene a su cargo la custodia del Macrotitule que representa los valores que
conforman cada Emision generada a partir del presente Programa de Emisiones. Asimismo, en el contrato suscrito entre las
partes y el Reglamento General del CEVALDOM se estipulan las informaciones a que el Parallax Valores tiene derecho a
recibir del Deposito Centralizado de Valores respecto a los titulares de los Bonos, necesaria para fines de realizar los pagos
y las responsabilidades del CEVALDOM.

Las generales del Agente de Pago y Custodia se detalian a continuacion:

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S. A,

1 Calle Gustavo Mejia Ricart No.54, Edif. Solazar, Piso 18,
CEVALDODN  Ensanche Naco, Santo Domingo, Repiblica Daominicana

Tets: (809) 227-0100

Fax: (809) 562-2479

www.cevaidom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la SIV bajo el nimero SVDCV-001

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre PARVAL y CEVALDOM diferente a lo estipulado en
la Seccion 2.8.2 del presente prospecto.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un depdsito centralizado de valores que presta sus servicios como Agente
de Pago, Custodia y Administrador. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor
frente a los Obligacionistas de los Bonos Corporativos ni responderi por cualquier incumplimiento de los
inversionistas frente al Emisor.

2.1.8 Calificacién de Riesgo

La calificacidn de riesgo representa ina opinion profesional independiente acerca de ja calidad crediticia de un determinado
instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de decisiones de inversion
de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acera de la capacidad de pago de capital ¢
intereses en los términos y plazos pactados. e e T T e
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La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones es Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L., cuyas
generales se detallan a continuacion:

FITCH REPUBLICA DOMINICANA, S.R.L.

Ave. Gustavo Mejia Ricart Esq. Ave. Abraham Lincoln

Torre Piantini, Piso 6, Ensanche Piantini, Santo Domingo, D.N.
Tel: (809) 473-4500

Fax: (809) 683-293¢6

www.fitchca.com

Registro Nacional del Contribuyente: i-30-26430-9

Registrado ante la 81V bajo el nimerc SVCR-001

La calificacién otorgada por Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L. es una calificacién nacional, es decir que, representa una
medida del riesgo relativo dentro de la Repablica Dominicana. La calificacidn de riesgo utiliza una nomenclatura definida
por la escala de riesgo segln sea el casc. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las
calificadoras de riesgo deben estar inscritas en Ja SIV. Es importante destacar que la calificacién otorgada por las distintas
calificadeoras no necesariamente es la misma, ya que las escalas de riesgo, metodologias de calificacidn y, en Gltimo términe,
la percepcidn de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

Resumen de la calificacidon otorgada por Fitch Reptblica Dominicana:

Calificadora de Riesgo Fecha Larpo Plazo Corto Plazo
Fitch Repiblica Dominicana, S.R.1.. 04 de Enero de 2016 BBB (dom) F3 (dom)

El programa de emisiones y el Emisor de los Bonos fueron calificados BBB (dom) a Largo Plazo.

BBB (dom). Adecuada calidad crediticia. Agrupa emisores o emisiones con una adecuada calidad crediticia respecto de
otros del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas tienen una mayor probabilidad de
afectar la capacidad de pago oportuno que para obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Fitch Repuiblica Dominicana, S.R.L.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Capitalizacion Robusta: La capitalizacién (patrimonio sobre activa) de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (Parval} es
robusta y se sustenta en la rentabilidad amplia y el compromiso del accionista, ¢l cual se refleja en la practica conservadora
de no repartir dividendos. Fitch Ratings estima que la entidad mantendra en un nivel adecuado su base patrimonial, ast como
la combinacién de deuda y capital registrada en los nitimes afios, aun con el crecimiento presupuestado del negocio.

Cestion de Riesge Mejorada: Parval ha avanzado significativamente en la construccion y reforzamiento del control
interno y la gestion de riesgos. La agencia considera esto clave para la entidad, dado el ritmo de crecimiento €n ¢l volumen
de operaciones, su estructura operacional nueva y ¢l ofrecimiento previsto de productos financieros mas complejos. Con el
objetivo de reducir los riesgos potenciales de mercado y operacionales, ¢l puesto de bolsa deberia acelerar Ja
implementacién de la gestion de riesgos al ritmo de sus cambios de negocios.

Rentabilidad Alta: Parval se caracteriza por presentar una rentabilidad alta en comparacién con sus competidores del
mercado, gracias a Jos volimenes negociados elevados, una estructura operativa eficiente y un apalancamiente bajo. Sin
embargo, aunque mantiene un nivel amplio de ingresos operacionales, la rentabilidad scbre activos promedio (ROAA} es
influenciada por el incremento en los gastos de operacion y la volatilidad en la valoracion del portafolio.

Estructura Negocios Mejorada: En los altimos 5 afios, Parval amplié la estructura del negocio a nivel de personal,
infraestructura, productos nuevos, riesgos y controles. Aunque estos cambios han afectado la eficiencia operativa de la
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entidad, Fitch espera que le generen una posicion mas solida y diversificada en el mediano plazo, que redunde en beneficios
mayores y le permita mantener su rentabilidad amplia.

Ingresos Concentrados: Los ingresos operativos se generan principalmente por las ganancias en la intermediacion de
titulos valores y los ingresos financieros de la posicién en cartera de inversién. La estrategia det puesto de bolsa es lograr
una diversificacién mayor de las lineas de negocios; sin embargo, Fitch considera que la estructura actual se mantendria en
¢l mediano plazo.

Emision de Bonos Corporativos: La estructuracion de pasivos con vencimiento a largo plazo, comao los bonos ordinarios,
favorece 1a gestion de la brecha estructural entre activos productivos y pasivos, ademas de reducir presiones de liquidez en
el corto plazo. Los bonos ordinarios no tienen subordinacion ni garantia especifica, por lo que su calificacién se encuentra
alineada con la de la entidad.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Sostenibilidad del Buen Desempeno: Las calificaciones se modificarian positivamente si Parval logra disminuir la
volatilidad en la rentabilidad al controlar los gastos y rentabilizar Jas inversiones que se realizan.

Erosion de la Capitalizacién: Un apalancamiento fuerte y un retroceso sostenido en la rentabilidad, que modificasen
significativamente el perfil financiero y la solvencia de la entidad, afectarian negativamente las calificaciones.

El reporte completo de ia calificacién se encuentra en el Anexo 4 del presente Prospecto asi como también en la SV,

el mismo puede ser consultade en el Registro del Mercado de Valores y Productos, y ademis, puede ser consultade
en la pagina Web de la entidad calificadora www fitchca.com.

Las escalas de calificacién de deuda a largo plazo empleadas por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. son las siguientes:

Categoria alificacion
Grado de Inversion AA (dom); AA (dom); A (dom); BBB (dom)
Especulativa ‘BB (dom); B (dom); CCC (dom);C (dom),

DD (dom); DD (dom); D (dom)

(dom) las calificaciones nacionales van acompafiadas de un sufijo de tres letras para diferenciarlas de las calificaciones
internacionales.

Las calificaciones pueden ir acompafiadas de un “+” ¢ un “-“para denotar la relativa posicién dentro de la categoria, excepto
para las categorias AAA y aquellas debajo de CCC.

El Emisor se compromete a causar la actualizacién de manera trimestral o con la periodicidad que establezca la
Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 497 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado
de Valores No.664-12. Las revisiones de [a Calificacién de Riesgo puede consultarse en las paginas web www.siv.gov.do;
www._fitchca.com y www .parval.com.do

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre PARVAL (entidad Emisora de los Bonos) y Fitch
Republica Dominicana, S.R.L. (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones).

2.1.9 Politicas de Proteccién a Obligacionistas

El Emisar estd sujeto a las disposiciones consagradas en la Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de
Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y la Ley No. 31-11 que intreduce nuevas modificaciones a la
Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada de fecha 10 de
febrero de 2011.
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El Emisor posee una estructura de gobiemo corporativo que se enmarca dentro de un proceso format de defegacion de
funciones y responsabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus
asambleas de accionistas. Esta estructura se apoya ademds en drganos internos de decisién colegiada, como el Consejo de
Directores.

Los obligacionistas de cada una de las Emisiones del Programa de Emisiones estaran representados por un representanie de
obligacionistas que serd SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, conforme fo dispuesto por el Articule 334 de la Ley 479-08
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11.

El representante de la masa de obligacionistas tiene como misién proteger los intereses de los obligacionistas, v tendrd, de
conformidad a la precitada Ley Sociedades y a los articulos 68 y 69 del Reglamento No. 664-12, entre otros deberes y
atribuciones: (a) examinar los Bonos Corporativos cbjeto de oferta publica, con el propdsito de verificar su autenticidad; (b)
comprobar en las oficinas y registros correspondientes, la titularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en prenda o
hipoteca, si aplica, para garantizar el Programa de Emisiones, constatando que tales garantias han sido debidamente
constituidas, asi como también verificar la existencia de gravamenes o medidas que puedan afectar los mismos; (¢) vigilar si
aplica, que los bienes dados en garantia por el Emisor estén asegurados, mientras el Programa de Emisiones no se haya
amortizado totalmente; (d) ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y educacion
de los obligacionistas, especialmente aquellas que tengan por objeto obtener el pago de intereses, de capital o que se deriven
de las garantias constituidas para el Programa de Emisiones; (e) verificar que el Emisor utilice [os fondos provenientes del
Programa de Emisiones para los fines especificados en el contrato del programa de emisiones y en el Prospecto de Emision;
(f) supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el contrate del programa de emisiones, en el
presente Prospecto, en los Prospectos Simplificados o en otros contrates relacionados con el Programa de Emisiones; {g)
notificar a los Obligacionistas y a la $1V cualquier incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones asumidas por el
en ocasién del Programa de Emisiones; (h) guardar reserva sobre toda la informacidn de caracter confidencial gue conozea
en ejercicio de su funcion como representante de la masa de obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la
proteccion de los intereses de sus representados; (1) cumplir con jos demas deberes y atribuciones gue le imponga el Codigo
Civil, la Ley No- 19-00, e] Reglamento No. 664-12 de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades,
las normas que dicte la SIV y el Consejo Nacional de Valores. el Contrate de Programa de Emisiones suscrito con el Emisor
y los acuerdos adoptados en la Asamblea de Obligacionistas; 0) requerir al Emisor los informes que sean necesarios para Ja
adecuada proteccion de los intereses y educacion de sus representados, debiendo ser informado y documentado, en
cualquier momento, de tode lo relacionado con los cambios societarios, actividades y operaciones del Emisor.

En relacion a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 61 del Reglamento No. 664-12 establece lo siguiente:

Encaso de que en el ejercicio de las finciones del representante de fa masa de obligacionistas, surgieren relaciones entre
este y el emisor que implicaren confliclos de intereses, el representante de [a inasa de obligacionistas debera absienerse de
continuar actuando como tal. ademas de renunciar al cargo mediante asamblea general ordinaria de los obligucionistas e
informar esta circunstancia como hecho relevante a la Superintendencia.

Parrafo. En el caso de que el emisor o el representante de la masa de obligacionistas tuvieren conocimients de alguna
Situacion que, a su juicio signifigue un conflicio de intereses, deben nolificar la misma a la Superintendencia, a mds tardar
el dia habil siguiente de la fecha que haya tenido conocimiento o que debi6 fener conocimiento.

Todo obligacionista tendré derecho a participar en la asamblea general de obligacionistas, o hacerse representar en la misma
por un mandatario de su eleccidn quien no podré ser miembro del consejo de directores, comisario de cuentas, empleado de
la sociedad Emisora de sociedades garantes de la totalidad o de parte de los compromisos de dicha sociedad, incluyendo los
ascendientes, descendientes y cényuges de estos (Articulo 348 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

La represeniacion de un obligacionista no podra ser conferida a las personas que estén inhabilitadas para administrar
sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

De acuerde al articulo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
medificada por la Ley 31-11, la asamblea general de obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier

momento. —
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La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el Conseje de Directores de la sociedad emisora, por el
representante de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacién de la sociedad (Articulo 341 de la Ley de
Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley
No.31-11). El orden del dia de la asamblea sera fijado por el autor de la convocatoria (Articulo 346 de la Ley de Sociedades
Comerciales No. 479-08. De conformidad cor el parrafo | del articulo 346 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, uno o varios obligacionistas que
tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, pedran requerir la inscripcién de proyectos de
resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesion al voto de la asamblea de obligacicnistas.
Sila asamblea no fuese convocada en ¢l plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa
solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un mandatario que
convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulacion nacional para las ofertas piblicas (Art. 343 de
la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
modificada por la Ley No. 31-11). La Asamblea General deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en
los articulos 190 v 191 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11. Esto aplicard respecto a todas las
medidas que tengan por abjeto asegurar la defensa de los obligacionistas v la ejecucion del contrato de emisién; asi como
sobre toda proposicién para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicién: a) Relativa a la
modificacidn del objeto o la forma de la sociedad; b) Concemiente a un compromiso ¢ una transaccién sobre derechos
litigiosos o que hubieren sido objeto de decisiones judiciales; ¢) Para la fusion o la escision de la sociedad; d) Respecto a la
emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los crédites de Jos obligacionistas que forman la masa; y
e) Atinente a la renuncia total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de
intereses y a la modificacion de la forma de amortizacion de capital o de las tasas de intereses (Articulo 351 de la Ley No.
479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11).

Los costos y gastos en que incurra el Emisor en ocasion de gestiones o aciuaciones generados por decisiones que tome la
asamblea general de los obligacionistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que dichas
retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anual. (Articula 360 de la Ley 479-08). Las asambleas de la masa ne
podran aumentar la carga de los obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los abligacionistas de una misma
masa. Tampoce podrin decidir la conversién de obligaciones en acciones. (Articulo 354 de la Ley 479-08).

LLas asambleas de obligacionistas seran celebradas en un lugar distinte de) domicilio del Emisor, salvo si este autoriza por
escrito lo contrario. El Emisor cubrira los costos usuales y razonables de convecatoria, de celebracion de las asambleas
generales y de publicidad de sus decisiones {Articulo 360 de la Ley 479-08).

Durante los quince (15) dias que precedan a la reunion de la asamblea, los obligacionistas tendran dereche a tomar
conocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y de los informes que serdn presentados en la
asamblea general de Ja masa, por si mismos ¢ por mandatarios, en el domicilic del Emisor, en ¢l local de la direccién
administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar fijado por la convocatoria (Articulo 357 de la Ley 479-08). Las copias de
las convocatorias, del orden del dia de las asambleas y <le las resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al Emisor
més tardar ef dia después de la convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuando la misma no haya sido convocada
por el Emisor. Asimismo, copias de las nominas de asistencia, poderes y actas de {as asambleas que celebre la masa de
obligacionistas deberan ser comunicadas al Emisor por el Representante de los obligacionistas, a mds tardar el dia después
de celebrada la asamblea general de obligacionistas.

En cualquier accidn o reclame relacionade con la Emision o con Bonos, los obligacionistas deberan actuar frente al Emisor
como un consorcio representade por el Representante de les Obligacionistas, previa aprobacidon de la asamblea de
obligacionistas con quérum y mayoria de confermidad con las disposiciones det articulo 351 de la Ley 479-08.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos de uno de sus
representantes, a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo [ de la Ley 479-08).
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Los Obligacionistas no serdn admitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de la sociedad o a demandar
comunicacion de los documentos sociales (Articulo 359 de la Ley 479-08).

La convocatoria y resoluciones de la asamblea general extraordinaria para la reduccion del capital social suscrito y pagado o
del capital autorizado, deberdn sujetarse a las formalidades prescritas en el Articulo 157 de la Ley No. 31-11 que introduce
auevas medificaciones a la Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada para aquellas sociedades anénimas que incursionen en el Mercado de Valores,

Acorde con el articulo 294 de la ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada :si el proyecto de reduccién del capital aprobado por la
asamblea general extraordinaria ne estuviere metivado por razones obligatorias, los acreedores sociales con créditos
anteriores a la fecha de la publicacion del sefialado aviso, podran hacer oposicion a esa reduccién dentro del plazo de diez
(10) dias contado a partir de la publicacion de diche aviso, en las sociedades andnimas. No gozardn de este derecho los
acreedores cuyos créditos se encuentren ya suficientemnente garantizados.

De conformidad al articulo 71 del Reglamento No. 664-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor para con el
Representante”, el Emisor, en relacidn con las funciones del representante de la masa de obligacionistas, estd sujeto en
adicion a lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

e Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones;

e Notificarle, con suficiente anterioridad, 1a redencién anticipada de una exposicidn razonada de dicha decisidn y del
procedimiento para ¢f rescate, de conformidad a lo establecido en ¢l contrato de programa de emisiones;

=«  [nformarle todo hecho o circunstancia que impligue e} incumplimiento de las condiciones del contrato de programa
de emisiones;

»  Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de programa de
emisiones.

2.1.9.1 Limites en relacién de endeudamiento

El Consejo de Directores de PARVAL, es quien aprueba o desestima todas las solicitudes de préstamos o facilidades de
créditos de la compaiiia. No existirdn limites de la relacion de endeudamiento, liquidez u otros, siempre considerando que EI
Emisor debera mantenerse dentro del Rango Patrimonial en que se encuentra al momento de elaboracion del presente
Programa de Emisiones de Bonos Corporatives "Rango Patrimonial NIVEL IV de Actividades Universales de
Intermediacion, Corretaje y Por Cuenta Propia™.

PARVAL, a la fecha de elaboracién del presente Prospecto, se encuentra en cumplimiento de los indices de adecuacidn de
operacjones v de solvencia requeridos en la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento y en especifico el Articulo 90. Actividades Universales de Intermediacion, Corretaje y por Cuenta Propia;
donde se establece que ¢l intermediaric debe cumplir con todos y cada una de los siguientes indices:

e indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta por ciento (15.50%) (Factor
0.155).

e {ndice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1): no menor de diez punto treinta y tres por ciento
(10.33%) {factor 0.103),

o indice de Adecuacion de Operaciones Activas: mayor o igual a une {1).

e Indice de Adecuacion de Operaciones Pasivas: mayor o igual a uno (1).

¢ indice de Adecuacion de Operaciones Contingentes: mayor o igual a uno (1).

Asimismo, a la fecha de elaboracion del presente prospecto  PARVAL cumple con la Norma que introduce ciertas
Modificaciones al Capitulo V del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de los Intermediarios de Valores
R-CNV-2032-18-1V, de fecha 10 de agosto de 2012 y su modificacion R-CNV-2014-34-1V en la cual se establece el

siguiente indice de apalancamiento.
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E! Emisor se compromete a mantener el indice de Apalancamiento en ¢l pardmetro de mayor o igual al ocho por ciento (8%)
del total de sus activos. Al no alcanzar los niveles minimos requerides, deberé aumentar el patrimonio por la proporcion de
recursos necesarios para cumplir con el referide indice de apalancamiento.

Emisiones de Oferta Publica de Valores, Financiamientos Recibidos por Entidodes Vinculadas ¢ Relacionadas y por
Entidades de Intermediacién Financiera: (Emision de valores objeto de oferta puiblica + Financiamientos otorgados por
Entidades Vinculadas o Relacionadas + Financiamientos olorgados por Entidades de Intermediacion Financierq) /
Pairimonio y garantias de riesgo primario (Nivel [). No deberd exceder de un mdximo de cinco (3) veces el patrimonio y
garantias de riesgo primario (Nivel 1)°.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

En adicidn a la obligacion de pagar el capital e intereses de los Bonos en los 1érnninos y condiciones del Programa de
Emisiones y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes y reglamentos aplicables, mientras los Bonos se
encuentren en circulacidn, el Emisor se compramete a:

Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, norras y reglamentos aplicables, adoptando los estandares de mejores
practicas existentes en la Republica Dominicana;

Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de la Masa de los Obligacionistas y a la SIV, de cualquier hecho,
circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por efecto impedir el cumplimiento de las cbligaciones del
Emisor bajo el Programa de Emisiones;

Cumplir en todo momento con lo dispuesto por la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su Reglamento de Aplicacion No.
664-12;

Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que
deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercade de Valores, aprobada mediante la Resolucion
R-CNV-2007-06-MV, de fecha 29 de agosto de 2007, modificada mediante la Resolucién R-CNV-2009-01-1V de fecha 12
de mayo de 2009,

Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente corresponda suministrar.
De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

“driiculo 212.- Informacion financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Regisiro, deberdn remitir de manera
periddica informacion financiera a la Superintendencia seguin se requiera mediante norma de cardeler general. La
informacion financiera remitida debera estar acompariada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y
del ejecutive principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y
razonabilidad de las informaciones remitidas.

Arficiilo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente Reglamento
vde la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

Suministrar la informacion periddica requerida por la Superintendencia y comuicardss hechos relevantes de conformidad
a los requisitos establecidos para tales fines; CHCCTHNTEL LM BE v
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Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en el
domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocardn los valores, en las bolsas y en los
mecanismos centralizados de negociacion en los que serdan negociados los valores, a través de su pdgina de Internet ¢
cualgquier ofro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del perlodo de colocacion o venta y como condicion
para efectuaria;

Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuenie de los fondos
captados de la emision;

Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se negocien los
valores, la informacion de cardcter publico a la que se refiere el Articulo 23 (informacion periddica) del presente
Reglamento;

Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de programa de
entisiones;

Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses v dividendos,
en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emision y en el contralo del programa de emisiones. segin
corresponda;

Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emisidn las reglas concernientes a la redencidn
anticipada de los valores objeto de oferta priblica”.

El Emisor procedera a remitir un informe de colocacion de la Emisidn, dentro de los cinco (05) dias habiles siguientes a la
Fecha de Finalizacidén del Periodo de Colocacidn de cada Emisién generada del presente Programa de Emisiones.

Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, def presente
Reglamento v de la Superintendencia, el emisor no podrd realizar las acciones siguientes:

Emitiy valores de oferta publica sin la previa aulorizacion de la Superintendencia, segun lo previsto en este Reglamento,

Colocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en el presente Reglamenio y las normas de cardcter general
que establezca la Superintendencia;

Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a ervor al pithlico en
cuanto a la apreciacion que merezea delerminado valor, asi como la ccultacion de circunstancias relevantes que puedan
afectar dichas informaciones o recomendaciones. v

Remitir a la Superintendercia datos inexactos o no veraces, o informacion engaiiosa o que omita maliciosamente aspectos
o datos relevantes.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones esta sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidos por
la Ley No. 19-00, el Reglamentc de Aplicacion de la Ley No. 19-00, la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabifidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas
dictadas por el Consejo Nacional de Valores y Ia SIV, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su carge en el Contrato del
Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley No. 19-00, el Reglamento de la Ley No. 19-00 ¥
la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus
modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIV podra suspender la negociacién de los Bonos objeto del presente Prospecto, de
acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de la Ley No. 19-00. sin perjuicio de cualquier otra sancién aplicable
en virtud de la legistacion dominicana.
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Ei Emisor declara y garantiza:

1y Que es una entidad de Intermediacién organizada y existente de conformidad con las leyes dominicanas,
debidamente a operar como intermediacion de valores autorizados por la Superentendia de Valores de la Repiiblica
Dominicano, bajo la Ley de Mercade de Valores No. 19-00;

2% Que la composicion patrimonial y loes estatutos del Emisor son los que figuran en sus Jibros que han sido puestos
a disposicion de la STV y del Representante de la Masa de Obligacionistas;

3%y Que los estados financieros auditados y trimestraies publicados por el Emisor reflejan su condicién economica y
financiera en las respectivas fechas de dichos estados;

4°) Que et Programa de Emisiones no viola limites o resiricciones de endeudamiento del Emisor;

3°) Que el Programa de Emisiones ha sido debidamente autorizado por la Asamblea General Extraordinaria y por el
Consejo de Administracion del Emisor, v que dichos 6rganos sociales poseen la facultad de aprobar la oferta
ptblica;

6%) Que las personas que representan al Emisor en ¢l Contrato del Programa de Envsiones poseen los poderes
necesarios para representarle;

7°) Que no ha sido por la Superintendencia de Valores de ninguna falta o incumplimiento de normas y reglamentos
aplicables al Emisor que puedan ocasionar un incumplimiento del Emisor bajo el presente Programa de Emisiones;

8%) Que las informaciones sobre el Emisor y el Programa de Emisiones conlenidas en el Contrato del Programa de
Emisiones, en el Prospecto de Emision y en el presente Prospecto Simplificado son veraces, ¥ que no ha omitido
informaciones, hechos o circunstancias que razonablemente pudieran afectar la decision de una persona de invertir
en los Bonos que componen el Programa <de Emisiones;

9°) Que a su mejor entender no ha emitido hechos o circunstancias que puedan afectar significativamente la condicidn
financiero del Emisor o su capacidad para cumplir con ios pagos de capital e intereses de los Bonos.

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucién o Renovacidn de activos

E]l Emisor, al momento de la elaboracion del presente prospecto, no tiene previsto ningun plan de renovacion,
mantenimiento o sustitucion de activos fijos significativos.

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacion complementarias, otorgadas a los obligacionistas, a las estabiecidas en el Reglamento
de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores nlmero 664-12, asi come a las establecidas en relacidn con el Representante
de la Masa de Obligacionistas en la Ley General de las Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacién por la Ley Neo. 31-11 y en la Norma que Establece
Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedores de Valores.

2.1.9.5 Medidas de Proteccién

A través det cumplimiento de lo establecido en este Prospecto Simplificado de Emision y en el Contrato del Programa de
Emistones y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31 -11, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos
y cada uno de los Obligacionistas de los Bonos, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designade de

conformidad con la Ley General de las Seciedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley
No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31 -11, El Emisor desmno mediante el Conlr'ito del Programa de Emisiones
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como Representante de |a asa Obligacionista para tedas las Emisiones del presente Programa de Emisiones a SALAS
PIANTINI & ASOCIADOS, S.R L. EI Representante de la Masa, podra ser relevado de sus funciones por la asamblea
general ordinaria de los obligacionistas.

El Representanie de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionista un tratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipuiado en el Contrato del Programa de Emisiones y en el presentz Prospecto
Simplificado de Emision y suministrara cualquier tipo de informacion que los Obligacionistas de Bones soliciten en
referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de Ia Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre otras
cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas. Acciones
procedentes para la defensa y proteccién de sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses, asi como velar por el
cumplimiento, en caso de que se cjerza la opeidn de pago anticipado de acuerdo 2 lo estipulado en el acapite 2.1.2.11 del
presente Prospecto; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto entre otras
funciones. En cualguier accidn ¢ reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente at Emisor como un grupo representados
por el Representanie de la Masa. El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en [a gestion de los asuntos sociales,
tendrd accesc a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. Dicho representante tendrd derecho a
obtener comunicacién de los documentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

El Prospecto Simplificado de Emisién del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina de internet de la
SV www.siv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas del Agente Estructurader y Colocador, asi como en el domicilio social y
la pagina de internet del Emisor www.parval.com.do.

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como Agente de Custodio, Administrador y Pago, el cual realizara
los servicios de custodia v pago.

2.1.9.6 Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto Simplificado, el Emisor no prevé una eventual fusion, divisién o
transformacion de la empresa. E! Programa de Emisiones de ios Bonos Corporatives no conlleva ni implica limitacién,
condicionamiento o pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier otra forma de
reorganizacion o consolidacion corporativa.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la Ley de
Sociedades, No. 479-08 y sumodificacion par la Ley No. 31-11, que establece lo siguiente en referencia a las Asambleas de
Obligacionistas:

Articulo 351, La asamblea general deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y
191 (modificados mediante la Ley No. 31-11), sobre todas fas medidas que tengan por objcto asegurar la defensa de los
obligacionistas v la ejecucidén del contrato de empréstito, ast como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho
contrato y especialmente sobre toda proposicion:

- Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

- Concernienle a un compromiso 0 und transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones jldiciales;

- Parala fusién o la escision de la sociedad,

- Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferemcia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa, y

- Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.

Articulo 361, Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a) y d) del
Articulo 351, el consejo de administracidn podra proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones como a continuacién
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Parrafo I. Esta decisién del consgjo de administracion sea publicada en las mismas condiciones en que se hizo la
convocatoria de la asamblea, con la mencion del drgano de publicidad y la fecha en la cual se insertd dicha convocatoria.

Parrafo II. El reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en ¢l plaze de tres (3) meses a contar de la
publicacién de la decisién del consejo de administracidn sefialada en el parrafo precedente.

Pirrafo I11. La sociedad deberd rembolsar cada obligacidn en el plazo de treinta (30) dias a partir de |a reclamacion de
obligacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusion o escision no ha
aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢} del Articulo 351 o si no ha podido deliberar validamente por
falta de qudrum requerido, el consejo de administracidn podra proseguir. La decision serd publicada en las condiciones
fijadas en el parrafo I del Articulo 361.

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad adsorbente ¢ en las sociedades beneficiarias de los
apories resultantes de la escision, segiin el caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionistas podra dar mandato
al representante de la masa para hacer oposicién a la operacidn en las condiciones y con los efectos previstos en la presente
ley.

2.1.10 Créditos Preferentes

Al momento de la elaboracidn del presente Prospecto Simplificado no existe crédito pendiente que pudiese representar
prelacion o preferencia frente a los Bonos Corporativos, objeto del presente Programa de Emisiones.

2.1.11 Restriccion 2 El Emisor

El Emisor no tiene ni obliga a ningan tipo de restriccién ante otros acreedores, con motivo a la Emisidn de otros valores de
deuda, ni existen restricciones con relacidn a otras contrataciones de créditos a la fecha de la elaboracién del presente
Prospecto.

2.1.12 Cobertura y Utilidad de los “Bonos Corporativos™ ofertados

L.os Bonos Corporativos objeto de la presente Programa de Emisiones de Oferta Piblica son aptos para cubrir las exigencias
legales de inversion requeridas para otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley de
Mercados de Valores No.]19-00, particularmente Jos articulos 95 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados
podran incluir como parte de su cartera, los valores objeto de oferta pablica transados en Bolsa.

Art. 95.- El portafolic de inversion de los fondos mutuos o abiertos, debera estar constituido por los valores siguientes:

- Valores objeto de oferta pablica transados en bolsa;

- Depositos en entidades reguladas por el Banco Central de la Republica Dominicana y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos;

- Bonos y otros titulos de créditc ¢ inversién emitidos por el Gobiermne Central y por el Banco Central de la
Republica Dominicana;

- Otros valores que autorice ]a Superintendencia de Valores,

Art. 102 .- Las inversicnes de los fondos cerrados podran constituirse, sin perjuicio de las cantidades que mantengan en caja,
en:

- Valores de renta fija y variable;

- Valores objeto de oferta plblica;

- Bienes raices;

- Otros valores o bienes que autorice la Superintendencia de Valores.
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La inversién en Bonos esté sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a ciertos tipos de inversionistas o a
entidades reguladas. Lo que sigue es una relacion de algunas de las principales leyes o reglamentos que establecen
condiciones particulares de inversidn requeridas a ciertas personas o entidades, que pueden ser de interés para potenciales
inversionistas. Dicha relacion no pretende ser completa ni exhaustiva, par lo que cada potencial inversionista debe
asesorarse de forma particular ¢ independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en Bonos Corporativos que
puedan serle aplicables:

Ley No. 87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social: De conformidad con el articule 97 de la referida Ley
No.87-01, los recursos de los fondos de pensicnes podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de
empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrurnento aprobado por el Consgje Nacional de Seguridad Social (CNSS),
previa ponderacién y recomendacidn de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo estabtecido en el Articulo 99
dela Ley 87-01, la Comision Clasificadora de Riesgos determinard el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financiero,
la diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos v los limites maximos de inversion por tipo de instrumento.
Estos limites han sido fijados por via de Rescluciones de la indicada Comisién, pudiende ser de caricter permanente o
transitorio. Todas Jas transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de pensiones deben hacerse en un
mercado secundario formal, segln lo defina la Superintendencia de Pensiones. Cuando no exista un mercade secundario
para instrumentos Gnicos y seriados, la inversién en estos titulos de los fondos de pensiones deberd conformarse a las
modalidades que establezea la Superintendencia de Pensiones. De conformidad con el articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre
el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de Fondos de Pensiones (*AFP's™) no podrin transar
instrumentos financieros con recurses de los fondos de pensiones a precios que perjudiquen su rentabilidad en relacion a los
existentes en los mercados formales al momento de efectuarse la transaccion. En caso de infraccion, la diferencia que se
produzea sera reintegrada al fondo de pensiones por la correspondiente AFP, conforme a los procedimientos establecides en
ta referida ley y sus normas complementarias.

Ley No. 146-02 sobre Seguros v Fianzas de la Republica Dominicana: Esta ley establece como y en qué porcentaje las
compafiias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas, reservas para
riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para riesgos catastroficos. Asimismo, la Ley
establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a lo estipulado en
el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y re-aseguradores
podran incluir inversiones en instrumentos y titulos negociables de empresas colocadas a través de ias bolsas de valores
autorizadas a operar en la Republica Dominicana. Los titulos deberdn ser de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de
riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En el articulo 146 de la referida Ley No.146-02,
prohibe a las compaiiias de seguros y reaseguros invertir mas del 30% de las reservas en el consorcio economico o empresas
afiliadas al grupo al que pertenezcan.

El Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social de la Republica Dominicana, establece que los recursos de los Fondos de
Pensiones podran ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas publicas como privadas.

Codigo Monetario y Financiero de la Repiblica Dominicana, Ley No. 183-02: El articulo 40 de la Ley Monetaria y
Financiera en su literal g), estipula que los Bancos Multiples podran adquirir, ceder o transferir efectos de comercio,
titulos-valores y otros instrumentos representativos de obligaciones, asi como celebrar contratos de retroventa sobre los
mismos, conforme lo determine reglamentariamente la Junta Monetaria.

Cada inversionista €s responsable de determinar su propia capacidad, condicicnes y limitacicnes para invertir en los Bonos
Ordinarios que componen el presente Programa de Emisiones, ¢n base a su perfil de riesgo, asi como a las limitaciones o
restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecta de leyes, reglamentos o disposiciones que le sean
aplicables.
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2.2 Informacidn de 1a colocacion y adjudicacion de los valores objeto de oferta puablica

2.2.1 Precio de Colocacién Primaria

El Precio de Celocacion de los Bonos podra ser a la par, con prima o con descuento, a determinarse en los Avisos de
Colocacion Primaria, en el presente Prospecto y en ef Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisidn,

La formula del calculo del precio (a descuento) de colocacion primaria seré la siguiente:
Monto a Pagar = Valor Facial / {1 + Rendimiento) ~ (Nimero de dias restantes para el Vencimiente de la Emisién/365)

Donde Namero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision = Fecha Vencimiento de la Emisién — Fecha de
suscripeion de los Valores. Ejemplo:

Valor Facial (RDS) 156,000.00
Fecha Emisidn 15-Jul-14
Fecha de Suscripcidn de los Valores 30-Jui-14
Fecha de Vencimiento Emisidn 15-Jul-15
Dias al Vencimiento 350
Rendimiento {anual) 10.00%
Descuento 8.7341%
Precio 91.265%%
Monto a pagar (RDS) 136,895.85

El Avisa de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual deba suscribirse durante ¢
Periodo de Colocacidn, todos los valores que conforman la Emisién. Para cada Emision del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, que
garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicidn que tome lugar durante el
Periodo de Colocacidn, hasta la fecha de vencimiento de la Emisién.,

El Emisor y Agente Colocador deberdn suministrar a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar los valores y al
deposito centralizado de valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria, toda la informacion relativa al
calculo de los precios de suseripeion de los valores de deuda para cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacidn dei periodo de colocacidn, el precio de los valores serd determinado libremente, de acuerdo a las
negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que corresponda.

L.a colocacién de valores representativos de deuda requerira la elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo de los precios para elaborar la
tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién, fijada por el Emisor;
dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia y al depésito centralizade de valores, al menos dos (2) dias
hébiles antes de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

Cuando la suscripeién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacién
Primaria, el Monto de Liquidacién o de Suseripcidn del Bono estard conformada por su valor a la par, o con prima o con
descuento, segiin se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos: a) El periodo
transcurrido entre la Fecha de Emisidon publicada en los Avisos de Colocacion Primaria y la Fecha de Suscripcidn
{(exclusive). El Precio de Suscripeion que debe pagar el inversionista utilizara seis {6) cifras después del punte. Los intereses
pagados por el inversionista serdn rembolsados en el préximo pago de cupén de interés. Para dicho calculo ver las formulas
siguentes: [
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BONOS ofrecidos a la Par:
MS=N+{(Nxi1)365)xn

Dénde:

MS = Monto de Liquidacidn o de Suscripcion de los bonos.
N = Valor nominal

i =Tasa de interés al momento de la suseripcion

n = dias transcurridos desde la Fecha de Emisi¢n (inclusive) hasta la Fecha de Suscripcion (exclusive),

suscribe la misma antes del primer pago de intereses.

cuando se

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

I'echa de Emision:
l'echa de Transaccion:

08 de Abril 2014
10 de Abril 2014

Fecha de Suscripcion: 11 de Abril 2014
Fecha de Vencimiento: 08 de Abril de 2019
Precio 100%
Dias Transcurridos: 3
VYalor Nominal RD$: 1.000.00
Base: 365
Tasa de interés: (Tasa utilizada como e¢jemplo) 10.00%
Tasa Efectiva de Rendimiento: 10.00%
Cupén corrido: 0.82192
Monto de Liquidacién o de Suscripcion: 1.000.82

2.2.1.1 Monto Minimo de Inversion
El monte minine de inversidn en el Mercado Primario serd de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,000.00).
2.2.2 Identificacion del Mercado al que se dirige ef Programa de Emisiones

Los Bonos tendran como destinatarios perscnas fisicas, juridicas, inversionistas institucionales, y en general, al piblico
inversionista, nacional o extranjero.

2.2.3 Tipo de Colocacidn

PARVAL, como Puesto de Bolsa Estructurador y Agente Colocador, actuara bajo la modalidad de Colocacion Primaria
con base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacion asuma compromiso alguno de colocar total o
parcialmente dichos vaiores, ni de adquirir para si o terceros proporcidon de cada Emisidn del presente Programa de
Emisiones.

PARVAL realizard la Celocacion del presente Programa de Emisiones v podra invitar otros intermediarios autorizados
como Agente de Distribucion.

Previo a la fecha de iricio del perfodo de colocacion se determinaran los Agentes de Distribucién que participaran en la
Colocacién del Programa de Emisiones. Antes de la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviara a la
SI1V y la BVRD copia de los Contratos de Celocacién Primaria suscritos con cada agente de colocacion, de ser el caso.
Dichos Agentes de Distribuciones se dardn a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria, el presente Prospecto y el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn.
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2.2.4 Colocacién por Intermediarios

El Agente Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos Ordinarios es PARVAL. El mismo puede invilar a
otros Intermediarios autorizados por la SIV como Agente de Distribucidn, todos sobre la modalidad de “Mejor Esfuerze™.
Previo la fecha de inicio del periodo de colocacién del Programa de Emisiones se enviara los contratos de colocacion y
distribucion correspondiente a ta SIV, igualmente, se hard constar mediante el Aviso de Oferta Publica.

2.2.4.1 Entidades que aseguran la colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la colocacion de los valores objeto del presente Programa de Emisiones.
2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y la entidad responsable de la colocacion de la emisidn.

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto Simplificado, el Agente Colocador se compromete a
hacer la Colocacion de los valores objeto del presente Prospecte bajo la modalidad de Colocacion Primaria con base en
Mejores Esfuerzos. Se realizara toda la gestion de colocacion, para que el proceso se lleve a cabo de la forma mas eficiente
posible, dando cumplimiento a los requerimientos por parte de los organismos reguladores.

2.2.5 Téenicas de Prorrateo

La Colocacidn dirigida al piblico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos demandados por 1os inversionistas
superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas en libro de érdenes de pequefios inversionistas,
en caso de que la suma de dichas posturas exceda el 50% del monto de la Emision, la adjudicacidn la determinara la BVRD
en base al promedio ponderado, tomande en cuenta para su calculo la participacién determinada con base en los montos de
las posturas hechas, para distribuir el monto a emitir entre los pequefios inversionistas suscriptores.

La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al Precio de
Suscripeidn.

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion

E} pericdo de vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinco {(363) dias
calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inseripeion del Programa en e} Registro del Mercado de Valores y
Productos, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el presente Prospecto. El Periodo de
Colocacién Primaria de cada Emision generada a partir de un programa de emisiones debe estar comprendido dentro del
Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles nj puede ser inferior a cinco {5) dias habiles.

La apertura de la suscripcidn del periodo del Pequefio Inversionista sera a partir de la fecha de publicacidn del Aviso de
Colocacion Primaria hasta e! dia habil anterior a la fecha de inicio del periodo de colocacion de conformidad a lo establecido
en el punto 2.1.6.1.1., sobre el Pericdo de Suscripeidn Primaria para Pequefios Inversionisias.

Para el Pablice en General, incluyendo al Pequefio Inversionista, la aperwira de la suscripcidn serd a partir de la Fecha de
Inicio del Periodo de Colocacion hasta la finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria,

La colocacién se hara en nueve (9) Emisicnes, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por los
inversionistas en el mercada, por los resultados de la compaitia ¥ por el mantenimiento de la calificacion de riesgo
establecida.

PARVAL realizard lecturas de mercado y con una base en ellas fijard las Fechas de la Colocacion de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a
los inversionistas potenciales 2 modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacién con la oferta. Esto no implica
una preventa de ios valores.
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Los Bonos estardn a disposicion del plblico a través del Agente Colocador o cualquier intermediario de valores autorizado
por la STV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden
de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier intermediario de valores autorizado por la SIV pasada el horario de
recepcién de ¢rdenes del sistema de negociacidn de la BVRD su orden se quedaré para el dia habil siguiente, siempre que
esté vigente el Pericdo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo establecido en el
acépite 2.2.8 del presente prospecto.

Para la Séptima. Octava y Novena Emisidon Ia Fecha de Suscripcién o Fecha Valor serd T para el pequefio
inversionista v T+1 para el piiblico en general.

2.2.7 Formas y fechas de hacer Efectivo el Desembolso de 1a Suscripeion.

Los Inversionistas de los Bones obtendran a través del [ntermediaric de Valores autorizado por la SIV, la confirmacion
donde se valida la inversién que ha realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través
su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista, asimismo, el inversionista puede
solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la suscripeion de los Bonos se efectuara al
precio de colocacion primaria (Valor facial, prima o descuento) mas el cupdn corrido, segin se determine en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién, libre de gastos para el Suscripter.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estardn representados mediante anotaciones en cuenta,
no se expedirdn titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tencdores de los Bonos siempre tendran el
derecho de obtener una centificacidn sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de Custodia y
Administracion, Dicha certificacidn pueden obtener a través del intermediario de valores.

El lnversionista procedera a pagar €l valor de los Bonos adquiridos mediante transferencia o débito a cuenta, a favor del
Agente Colocador o [ntermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripeion sera
efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de
Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcién.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de Colocacién pactado
en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagard fos intereses transcurridos desde la Fecha de Emisién hasta la
Fecha Valor, exclusive.

En ningln caso la Fecha de Transaccion podra ser posterior a la fecha y hora de finalizacién del periodo de colocacién de la
emision correspondiente, segn sea determinado en los Avisos de Colocacion Primaria.

2.2.8 Avisos de Colocacién Primaria

Toda Emisién requerird de un Avisc de Colocacidon Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un periddico de
circulacion nacional, contentivo en los detalles relativos a la colocacion primaria de una 0 méds Emisiones a ser generadas a
partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de cardcter general. E! Aviso de Colocacidn Primaria contendra las caracteristicas de la
Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacion de la respectiva colocacion primaria y cualquier otra
informacién que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Emisor tendra el derecho de retirar una Emision en ¢l plazo comprendido entre la fecha de publicacién del Aviso de
Colocacion Primaria y ia Fecha de Emision (exclusive). Este derecho podra ser ejercido en caso de que ocurra un cambio
significativo en las condiciones de mercado ¢ una situacion adversa, sujetc a la autorizacion de la Superintendencia de
Valores. En dicho caso, el Emisor debera informar su decisién al mercado como Hecho Relevante, mediante comunicacion
escritaa la SIV, previo a la difusién en un medio de comunicacion masive o en su pagina de intemet. Asimismo, se¢ hard una
nueva publicacidn en el periddico, informando que gueda sin efecto el Aviso de Colocacién Primaria de que se trate y las
causas del retiro.

El Aviso de Colocacion Primaria serd publicado en el plazo ggmprendido entie cingo (033 v diez (10) dias habiles anteriores
a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacian. o SUPERIMTENDENCIA DE ”“E‘
SIE v\}:lr MEGIIT L ESUERWN LT THLLR

RIRERCISN TE OEERTA PUBLICA

56/80

01 MAR 2016
APROBADO




Ver modelo del Aviso de Colocacion Primaria en el Anexo 7 del presente Prospecto.

2.2.9 Programa de Emisiones

Emisién Tasa a Monto Monto total por Fecha de loicio del Fecha de Pago de
pagarse de Amortizaciones Emisién Periodo de Intereses
intereses Colocacion de cada
por Emision Emision
. 22 de Septiembre de oS dias 22 de cada mes.
1 9.50% 100% a vencimiento  RD$ 100,000,000.00 S JIIII ;mh = cenn =
S15% . 27 de Sepriembre de 0% dias 22 de cada mes.
2 100% a vencimiento  RDS 100,000,000.00 e 4 IS (T
%% - 22 de Septiembre de Liss dias 232 de cads
3 Py 100% a vencimiento  RDS$ 100,000,000.00 . H.,l{ |;”| e '-’Eu--!ru ] e
].250% . 12 de Sepiiembre de o5 dias 23 d&é cadd
4 ke 100% a vencimiento  RD$ 100,000,000.00 - ¢ vy I---?-H.--u-:-u N g
250 e 22 de Septiembre Loy dias 22 de codd
5 % 100% a vencimiento  RD$ 100,000,000.00 ks _\I ._“m de [_" - _':ll T .
2015 sameslire
6 10.25% 100% a vencimiento  RD$ 100,000,000.00 22 de Septiembre de Los dias 22 de cada
20105 SEMesire
7 9.90% 100% a vencimiento  RID$ 100,000,000.00 [0 de Marzo de 2016 *Los dias | 0.de cada
semestre.
8 9 .90% 100% a vencimiento  RD$ 100,000,000.00 10 de Marzo de 2016 *| osdias |0 de cada
SCMEsire
9 9.90% 100% a vencimiento  RD$ 100,000,000.00 [0 de Marzo de 2016 *Los dias 10 de cada

semestre

*4 partir de la fecha de emisign 10 de Marzo 2016,

2.3 Informacién Legal

2.3.1 Aprobacién Legal del Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones cuenta con la aprobacién de la SIV mediante la Primera Resolucidn del CNV de fecha
cinco (05) de Agosto de 2015 y se encuentra inscrite en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el Registro No.

SIVEM-090, y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. mediante el registro BV 1508-BL0055.

El acuerde y deliberacién por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones y cuya vigencia consta
en el acta remitida a la S1V, es el que enuncia a continuacion:

PRIMERA RESOLUCION:

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (PARVAL),
APRUEBA el Programa de Emision de Bonos Corporativos por un monto total de hasta Novecienlos Millones de Pesos
Dominicanos con 007100 (RDEI00,000,000.00), de conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley No. 19-00 que
regula el Merecado de Valores de la Repiiblica Dominicana v su Reglamento de Aplicacion.

2.4 Otros Valores en Circulacién
El Emisor declara que al momento de elaborar el presente Programa de Emisiones de Bonos Corparativos posee emisiones

con un monte total de DOP900,000,000.00 en Valores de Oferta Piublica, de instrumentos en circulacion admitidos a
negociacion en el mercado bursatil de la Repiblica Dominicana.
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Valores en Circulacion

Namero Emisién Valor Nominal (DOP) Tasa Yencimiento
SIVEM-072 2 14¢0,000,000.00 10.50% 9-Nov-16
SIVEM-072 4 100,000,000.00 9.75% 20-Agost-16
SIVEM-072 3 100,000,000,00 9.75% 20-Agost-16
SIVEM-080 1 100,000,000.00 1025%  20-Agost-17
SIVEM-080 2 100,000,000.00 9.25% 20-Agost-16
SIVEM-080 4 100,000,000.00 9.65% 27-May-16
SIVEM-080 5 1¢:0,000,000.00 9.75% 18-Feb-17
SIVEM-090 1 100,000,000.00 9.50% 22-Sep-17
SIVEM-090 2 100,000.000.00 9.75% 22-Sep-18
SIVEM-090 3 100,000,600.00 10.00% 22-Sep-19
SIVEM-090 4 100,000,000.00 10.25% 22-Sep-20
SIVEM-090 5 100,000,000.00 10.25% 22-Sep-20
SIVEM-090 6 100,00¢,000.00 10.25% 22-Sep-20
Monto Total en Circulacidn 1,300,000,000.00

2.5 Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través de [a Emision

2.5.1 Uso de los fondos

Los recursos que se obtengan de la colocacidn del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos seran destinados
a i. Amortizacion de deuda; ii. Inversion de Titulos Valores de Oferta Piblica; iii. Cobertura de comisiones y gastos
derivados del presente Programa de Emisiones y; iv. Liquidacion de las emisiones en circulacion acorde a lo estipulado en el
acapite 2.4 del presente Prospecto Simplificado. En cuanto la inversién de Valores de Oferta Puiblica se realizara de acuerdo
a los criterios detallados a continuacion:

s Valores de Oferta Piblica autorizados por la Superintendencia de Valores;

¢  Certificados emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana;

e Titulos Valores emitidos por el Gobierno Central a través del Ministeric de Hacienda;

« Instrumentos ofertados tanto certificados de inversidn como certificados financieros de instituciones bancarias
locales.

Los titulos valores de oferta pablica a adquirir, serdn utilizados para: Inversiones a Vencimiento (Portafolio TVD “1™) o
para la comercializacion (Portafolio TVD “T”) o ambos, en porcentajes abiertos acorde a la realidad del mercado en el
momento en que PARVAL disponga de los fondos.

En ¢l caso de que la Comision Clasificadora de Riespo v Limite de Inversion apruebe que lus Administradoras de
Fondos de Pensiones (AFP's) puedan invertir en el presente Programa de Emisiones, el uso de los fondos serdn
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restringidos u inversiones en titulos valores de oferta piblica donde dichas enfidades se encuentren autorizadas
realizar inyersiones.

El monto neto aproximado que el Emisor recibird de la colocacion de este Programa de Emisiones (después de deducir los
gastas y comisiones detallados en ¢l punto 2.1.3. “Comisiones y Gastos a cargo del Emisor”) serd de Doscientos Noventa y
Nueve Millones Ciento Sesenta y Tres Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$299,163,000.00) ['),

2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de la Presente Oferta y Usos (Cifras Estimadas)

Emisidn Total a Emitir por
Emision (RD$)
Emisién 7 $100,000,000.00
Emision 8 $100,000,000.00
Emision 9 $100,000,000.00
Menos: comisiones, gastos de [a emisién (ver (383 7.000.00]
punto 2.1.3 del presente Prospecto)
Total $299,163,000.00

Nota: Acorde a la colocacién en Mercado Primario vs Costo de Emisidn durante la vigencia del programa.
2.5.1.2 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

Los fondos que se obtengan a través de la Colocacién de los Bones objeto del presente Programa de Emisiones, no seran
utilizados para la adquisicion de Activas distintos de los relacionados con el giro normal de los negocios del emisor.

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Adquisicion Establecimientos Comerciales o Compaiiias

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones, no serdn utilizados para la adquisicién de
establecimientos comerciales o compafiias.

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacién de deuda
Los fondos & ser captados a través del presente Programa de Emistones, podran ser utilizados para amortizacion de deuda

del Emisor fales como liquidacion de emisiones en circulacidn, acorde a lo estipulado en el acapite 2.4 del presente
Prospecto Simplificado, y lineas de crédito en instituciones bancarias tocales, entre otras.

'
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2.5.2 Impacto de la Emision

Les fondos para el repago del Programa de Emisiones, tanto de los intereses como del capital, provendran de las operaciones
de EL EMISOR.

A continuacion un esquema dende se muestra el impacto de la emisién, en caso de ser colocada en su totalidad y partiendo
de los estados financieros interinos del mes de Diciembre 2015.

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Estado de Siacion Fimanciera Intermo
Al3/122015
Valores Expresados en DOP

Disponibilidades 17,241,348

$ - 5 17,241,348
[ ersiones FEMTISG 5 TULTHTN 50 42T %0
Activos Financieres Indexades a Valores 0 s - 5 -
Activos Financieros con Riesgos de Crédite Directo 03 - S -
Intereses, Dividendos ¥ Comisiones por Cobrar 118427264 § - S 118.427.264
Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales 617467 5 - S 22617967
Bienes Realizbles 0 s - $ -
Bienes de Uso 3,635,073 - 5 3,655,073
Quros Activos $ 168455516 § - $ 168,455,516

TOTAL ACTIVOS 5 4285171807 3

PAGOS RECIBIDOS POR ADELANTADO PARA LIQUIDACIGN DE OPERACIONES
COMPRA VENTA VALORES s - s 5 3 -

TITULOS YALDRES DE DEUDA QBIETO DEOFERTA PLBLICA EMTTIDE POR LA
ENTIRAD PHSTINTOS A QELIEFACHINES SURORIN S ADAS Y OELIGACIDNES
CONVERTIBLES BN CAPIT AL

5 LEgmen 5 MO 50 1 Ganianion
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 5 1423235373 § - 3 1,423,235373
CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES VINCULADAS 5 - 5 - $ -
PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES s 46319,565 $ - 5 46.319.563
INTERESES ¥ COMISICNES POR PAGAR 3 17595512 § - S 17595512
ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS $ 125548785 8§ - 5 125,548,785
TOTALP 5 s S

VLA 2,912.699,232

300,000,000

CAPITAL SOCIAL § 825000000 S - S 825000400
APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS $ -5 -5 -

RESERVAS DE CAPITAL 5 -8 -8 -

RES ERVA LEGAL LEY DE MERCADO DE VALORES $ 165000000 § - % 165.000,000
RESULTADOS ACUMULADCS $ 143195443 S - § 143195443
RESLUTA TR EIEL [MER IO 5 MTHRAR 5 EITION F TGA0132
TOTAL PATRIMONIO $ 1340472375 = VEATAOUL S 1.339.635,575
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO S 4253,171.807 = W IAI000 S 4,552,334,807

** Estados Financieros Interinos ai 31/12/2013
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2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas
2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacicnistas de los Bonos

A continuacion se presentaré las generales de Salas Piantini & Asociados S.R.L., quien actuard como Representante de la
Masa de Obligacionisias para cada una de las emisiones del Programa de Emisiones, de conformidad a la designacion
efectuada a través del Contrato del Programa de Emisiones:

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.

Representante Legal: Rafael Francisco José Salas Sanchez

Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini

Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Repdblica Dominicana
Tel: (809)412-0416

Fax: (809)563-6062

Correo electrénico: salaspiantini@codetel.net.do

Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1

Registro ante la SIV: SVAE-015

Para los fines del presente Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas manifiesta y declara que
no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo establecido en el Articulo 332 de la Ley
General de Sociedades Comerciales v Empresas [ndividuales de Respensabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre
de 2008.

SALAS PIANTINI & ASOCIADQS cumple con los requerimientos exigidos por el Articulo 331 de la Ley 31-11 y 332 de
la Ley 479-08 para ser designado Representante de una Masa de Obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas de los Bonos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para
desarrollar sus funciones de conformidad con fo previsto en el articulo 60 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores No. 664-14, y que conoce el régimen legal aplicable a ta funcion de Representante de la Masa de
Obligacionistas de los Bonos, asi como lo establecido en el presente Prospecto y en la Ley General de Sociedades
Comerciales No. 479-08 y Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada. A este respecto Salas Piantini & Asociados:

a) No esla sociedad emisora de los titulos de oferta pablica

by No es titular de la décima parte (1/10) o una porcion mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, ni de
sociedades en las cuales el Emisor tenga la décima parte (1/10) de!l capital suscrito y pagado o més;

c) No garantiza |z totalidad o parte fos compromisos del Emisor;

d) No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades indicadas en los precedentes
literales a) y b), ni tampoco lo son sus ascendientes, descendientes y conyuges; y

e) No es persona a ta cual le haya side retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier
titulo.

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. es una persona juridica domiciliada en el territerio de la Replblica Dominicana, por lo
que cumple con los requerimientos exigides por el articulo 331 de la Ley de Sociedades para ser designado representante de
una masa de obligacionistas.

Para cualguier informacion adicional sobre el Representante de la Masa de Obligacionistas, se recomienda consultar la

Ley de Mercade de Valores No. 19-00 y su Reglaimento de Aplicacién No. 664-12, sus disposiciones complementarias. asi
como la Ley General de Sociedades No. 479-08. modificada por la Ley 31-11, el Contrato de! Programa de Emisiones y,

este Prospecto.
- SUPER Rl MTL.“JD HCIA D
ST e e

::EI N Do

Ih PUBLICA

AIF"'F'E:C}L_ = 20 O
01 MAR 2016

LA Inseripcicn de) valee &

61/80

i Prog iclod y i
P parade la 8




2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacidon de propiedad, negocios o parentesco entre PARVAL (entidad Emisora de los Benoes) y Salas
Piantini & Asociados, S.R.L. (Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.6.3 Fiscalizacion

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendrd todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de las facuitades que se le otorguen mediante la Asamblea de
Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha realizado la
siguiente deciaracién jurada:

PRIMERQ (1°): Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS es una sociedad de nacionalidad dominicana,
domiciliada en el territorio nacional, y de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales
v Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 de fecha '] de diciembre de 2008, modificada
por la Ley No. 3i-11, de fecha 10 de febrero de 2011, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS declara y garantiza que no se encuentra inhabilitado para prestar sus servicios de acuerdo
conlo establecido en la referida ley y en tal virtud: (i) no garantiza la totalidad o parte de los compromisos de EL
EMISOR; (i) no es adminisiradora, gerente, comisario de cuentas o empleada de EL EMISOR, ni de ninguna de
sus afiliadas, asi como lodos sus ascendientes, descendientes y conmyigues; v, (i} no le ha sido retirado el
derecho de dirigir, administrar o gestionar vaa sociedad a cualguier titulo; SEGUNDQ (29 Que acepta la
designacion efectuada mediante ef Contrato de Programa de Emisiones de Boros Corporatives y Designacion de
Representante de ln Masa de Obfligacionisias, suscrito en fecha dieciocho (18) de Agosto del aiio dos mil guince
(2015), para actuar como Representante de la Masa de Obligacionistas de todas las Emisiones que componen ¢l
Programa de Emisiones de los Bonos Corporativos por la suma de NOVECIENTOS MILLONES DE PESOS
DOMINICANOS CON 00/100 (RDE900,000,000.00). (er lo adelante el ~Contrato de Programa de Emisiones”),
bajo los términos v condiciones deseritos en el Contrato de Programa de Emisiones y en los Prospectos
Simplificados correspondientes de cada emision del Programa de Enmisiones; debidamente aprobado mediante la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de L EMISOR en fecha once (11) de febrero del afio dos mil
quince (2013); por el Consefo Nacional de Yalores (CNV) mediante la Primera Resolucion de fecha cinco (05) de
Agosto del afio dos mil quince (2013); inscrita en el Registro de Mercado de Valores y Productos bajo el mimero
SIVEM-090; distribuida en nueve (9) emisiones de CIEN MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100
(RDE100,000.000.00) cada wuno a ser Hevado a cabo por PARALLAX VALORES PUESTO DF BOLSA, S.A.
(PARVAL), declarando conocer el régimen legal aplicable a dicha gestion; TERCERO (3% Que no existe
ninguna relacicn de propiedad, negocios, dependencia, controf accionario y/o corporative o parentesco enire la
sociedad PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. (PARVAL) y SALAS PIANTINI & ASOCIADOS;
CUARTO (49 Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS no tiene una relacion de control o de sujecidn o
dependencia a las decisiones de EL EMISOR;, QUINTQO (39: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS no esid
conirolada conjuntamenie con EL EMISOR, direcia o indirectamente, por una misma entidad matriz; SEXTO
(6%): Que SALAS PIANTINI & ASOCLADOS no es titnlar de la décima parte (17/10) o de una porcion mayor del
capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales este wiltimo tiene la décima parte (1/10) del capital suscrito
y pagado o mds, 0 de una comipafia que a su ver controle a éste directa o indirectamente; SEPTIMO (7).
Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS en su composicion accionaria, no consta que EL EMISOR posee mas def
diez por clento (10%) de su capital suscrito y pagado de wna entidad gue a su vez la controle directa o
indivectamente.
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Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de Obligacionistas por leyes,
Normas 0 Reglamentos, el Representante de la Masa de Obligacionistas tiene a su cargo las obligaciones y deberes descritos
a continuacidn, los cuales se encuentran establecidos en la Ley No. 479-08 sobre la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y su modificacion, Ia Ley 31-11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa tendradn
la facultad de realizar, en nombre de la misma, {odos los aclos de gesiion para la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas.

Articulo 337.- Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionisias,
tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en mdidad de la sociedad o de los
actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como lodas las acciones que tengan por objelo la defensa de los
infereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion de la sociedad.

Pdrrafo I.- Las acciones en justicia divigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser debidamente notificadas en
manos de uno de sus representantes, a pena de mulidad”.

Articulo 338.- Los representantes de la masa no podrdn Inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos tendrdn
acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni volo.

Articiio 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de
convocaltoria por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este vltimo. Asimismo, la asamblea designard su
secrefario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previsias en los Articulos 333 y 334, la
primera asamblea serd abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario que represente el
mayor mimero de obligaciones.

2.6.4 Informacion Adicional

De acuerdo al articulo seis de la Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del
Representante Tenedores (actualmente Representante de la Masa de Obligacionistas) en virtud de una Emisién de Oferta
Publica de Valores, cuenta con las siguientes Obligacionistas:

a) Presidir las Asambleas de Tenedores (Asamblea de obligacionistas), v ejecutar las decisiones que se tomen en
ellas.

b) Solicitar a los asistentes a las asambleas la presentacion de Ja pertinente documentacién que los identifique como
tenedores ¢ representantes de los tenedores, de conformidad con las disposiciones del articulo 81 del Reglamento.
En el casc de personas que asistan en calidad de representantes, las deberd requerir la presentacion del poder
debidamente notarizado que los acredite como tal.

c) Remitir a la Superintendencia las Actas de Asambleas de Tenedores (Asamblea de obligacionistas) debidamente
firmadas por los asistentes para fines de su registre en el Registro del Mercado de Valores v Productos.

d) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones perlinenles ante las instancias judiciales y/o
administrativas, de conformidad con el ordenamiento civil, penal y administrativo dominicano, o ante cualquier
otra instancia, en proteccion de los intereses de sus representados.

e) Suscribir en nombre de sus representados, cualquicer contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que haya sido
aprebado por la Asamblea de Tenedores (Asamblea de obligacionistas), y cuye objeto se encuentre relacionado a

Ja emision.
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De conformidad a lo establecido en el articulo 7 de la Norma antes citada el Representante de Tenedores (actualmente
Representante de la Masa de Obligacionistas), de conformidad con las disposiciones vigentes respecto a tas condiciones de
la emision y la supervisién del cumplimiente de las obligaciones por parte del emisor, debera tomar en consideracion
informar a la Superintendencia sobre los elementos siguientes:

a)
b)

c)
d}
e)
£}
g
h)
i)

i)
k)

)

m)
n)
0)
p)
q)

r}
s)
1)
u)

V)
W)

La autenticidad de los valores en cuestidn, sean fisicos o estén representados por anotaciones en cuenta;

Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias constituidas para la emisidn, en los casos que
aplique;

Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision, en caso de ser designado
alguno;

Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre 1os bienes muebles e inmuebles puestos
en garantia,

Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado en ¢l
prospecto de emisidn, y la consecuente modificacion de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los titulos, en caso de haberse
especificado en el prospecto;

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econémicos y financieros establecidos en
el prospecto de emision;

La colocacidn y la negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecio de
emisién;

Actualizacion de la Calificacién de Riesge de la emision y del emisor, conforme la periodicidad que se haya
establecido a tales fines en €] prospecto;

Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo con los planteamientos de sus indices financieros;

Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periodica de sus estados financieros a la Superintendencia, y
demas obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes;

Monto total de la emision que ha sido colocado hasta el momento,

Cumplimiento del procedimiento de redencidn anticipada por parte del emisor, en los casos que aplique;
Enajenacién de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes dentro de la distribucién accionaria;
Colocacién y/o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales;

Pracesos de adquisicion o fusidon del emisor con ofras empresas;

Cualquier actividad dentro o fuera de {a 6rbita del emisor que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo
(paros de labores, huelgas, etc.);

Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionistas, decisiones del consejo directivo, acuerdos de cualquier
naturaleza por parte del emisor;

Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial,
penal, y administrativo llevados contra el emisor o por €l

Modificaciones al Contrato de Emisién,

La adquisicién y enajenacidn de activos por parte del emisor;

Cambios en la estructura administrativa def emisor; y

Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales o econémicas para el emisor, cualquiera de
sus accionistas y empresas vinculadas.

En cuanto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece lo siguiente:

La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podrd reunirse en cualquier momenio (Articuto
340),

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracion de la sociedad
dendora {el Emisor), por los représentantes de la masa o por los liquidadores durante €l periode de la liquidacion de
la scciedad (Articulo 341 modificado por [a Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
medificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad

Limitada).
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Une o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titules de la masa, pedran dirigir
a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunicacidn con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea (Articulo
341, parrafo 1 modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 47908 sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad
Limitada};

Si la asamblea no fuese convocada en el piazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, fos
autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para soljcitar al juez de los referimientos la designacidn de
un mandatario que convoque a la asamblea y fije ¢} orden del dia de la misma (Articulo 341, parrafo 11);

La convocatoria de la asarmblea general de obligacionistas serd hecha en las mismas condiciones que la asamblea
de accionistas, salve los plazos a ser observados. Ademds, el aviso de convocateria contendra las siguientes
menciones especiales (Articulo 342):

a) Laindicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

b} El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocateria y la calidad en la
cual actda; y,

¢) En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya designade el mandatario
encargado de convocar la asamblea,

El aviso de convocatoria sera insertade en mas de un medio de circulacion nacional para las ofertas publicas, sin
embargo para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacién escrita con acuse de recibo (Articulo 343,
modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas maodificaciones a la Ley No.
479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada),

El plazo entre la fecha de la convocatoria v la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo menos en la
primera convecatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision judicial,
el juez podrd fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo 1).

Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quorum requerido, la segunda asamblea sera
convocada en ta forma arriba prevista haciendo mencidn de la fecha de la primera (Articulo 343, parrafo [1);

Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandataric de su
eleccion (Articulo 347, parrato 1);

La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre elios, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate
de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea seré presidida por este Ultimo. Asimismo, la asamblea
designara su secretario (Articulo 350);

La asamblea gencral deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191,
sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucidn del contrato
de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la meodificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda
proposicién (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacion del ebjeto o la forma de la sociedad,

by Concerniente a un compromiso o una transaccion scbre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

¢) Parala fusion o la escisién de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; v,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas & los obtigacionistas, al vencimiento de los
pagos de intereses v a la modificacidn de tas modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.
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- El derecho de voto atribuido a las obligaciones deberd ser proporcional a la parte del monto del empréstito que
represenien. Cada obligacion dara dereche a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de
quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades andnimas, previstas en los
Articulos 190 v 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara
validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por fo menos de la
mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4) de tos Bonos
Corporativos colocados. En esta asamblea las decisiones se adeptan por mayoria de los votos de los obligacionistas
presentes o representados,

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que retnen s610 a los
titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de obligacionistas, se entiende que las
disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas exiraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extraprdinaria
de obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacidn de obligacionistas
que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos celocados; y en la segunda convocatoria, se
reduce a la mitad de los Bonos Corporatives colocados. A falta de este quérum, la asamblea podra ser prorrogada para una
fecha posterior dentro de los dos {2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de ias dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposicicnes Generales sobre la
Informacién que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores.

El Representante de Tenedores (Representante de ia Masa de Obligacionistas) debera remitir a la Superintendencia de
Valores un informe respecto a las condiciones de la emision y al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de
forma trimestral, dentro del plazo establecido por la normativa para tales fines.

Asimismo, el Representante deberd cumplir con lo establecido en el articulo 17 de la Nerma que Establece Disposiciones
Generales sobre la [nformacion que deben Remitir Periddicamente los Emisores v Participantes del Mercado de Valores, a
saber:

Articule 17. Asambleas de obligacionistas. Cuando se celebren asamblea de la masa de obligacionistas, €] representante de
la masa debera remitir:

i.  Elacta de la asamblea; y
ii. Landmina de presencia de los obligacionistas, para fines exclusives de supervisién,

Parrafo. La copia de la ndmina de presencia y el acta de asamblea deberan depesitarse dentro de un plazo no mayor de tres
(3) dias habiles con posterioridad a la fecha de celebracidn de la misma.

Entre las funciones y responsabilidades del Representante de la Masa de Obligacionistas figuran ademds, entre otras, las
siguientes: i) Llevar un Libro de Actas de Asambleas, en el entendido de que cada acta contendrd el nombre de los
concurrentes y las obligaciones que representan, asi como las decisiones y medidas acordadas y sera firmada por los
asistentes; y ii) Requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada preteccion de los intereses de sus
representados, debiendo ser informado y documentado, en cualquier momento, de tode lo relacionado con los cambios
societarios, actividades y operaciones del Emisor.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12, en relacion con las funciones del

Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicidn a lo establecido en la Ley de Sociedades a los
deberes y obligaciones siguientes:
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a) Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumpliniiento de sus funciones;

b) Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposicion
razonada de dicha decisién v del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el cantrato de
programa de emisiones;

¢) Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de programa
de emisiones; y

d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conforinidad a lo establecido en el contrato de programa de
emisiones.

El Articulo 335 de la Ley N0.479-08 establece lo siguiente: "Ef Representante de la Masa puede ser relevado de sus
Sfunciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas”.

El Representante de ta Masa de Obligacionistas o quien le sustituya en esas funciones podra ser destituido de su cargo ©
sustituido por las siguientes causas gue no son limitativas:

a) Por voluntad de la Asamblea de Obligacicnistas;

b) Renuncia a su cargo ante una Asamblea de Obligacionistas;

¢) Conflictos de intereses con el Emisor o con los administradores, gerentes, comisario o empleados del Emisor;

d} Incumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores No.19-00 o en su Reglamento de Aplicacion No.
664-12 o en la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
N0.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por ta Ley 31-11;

¢) Porrevocacién o incapacidad judicial declarada del Representante de la Masa de Obligacionistas; y

f)  Por disolucidn, quiebra o liquidacién del Representante de la Masa de Obligacionistas.

En caso de que ¢l Representante de la Masa de Obligacionistas sea relevado por la Asamblea de Obligacionistas, el que lo
sustituya en esas funciones por designacion de la Asamblea General Ordinaria de Obligacionistas asumira de plena derecho
todas las obligaciones y los deberes resultantes del Contrato del Programa de Emisiones, de la Ley 19-00 sobre Mercado de
Valores, del Reglamento de Mercado de Valores y de la Ley de Sociedades, v quedara subrogado en los derechos y
obligaciones resultantes de este contrato, sin limitaciones ni reservas, incluyendc los términos y condiciones para el pago de
sus gastos y honorarios que se le impondran de pleno derecho.

De conformidad con la Ley General de Sociedades, {os representantes de la masa, sea cual fuera la forma en que hayan sido
designados, podrén ser relevades de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas. Las reglas para
la convocatoria, celebracidn y quérum de las asambleas de obligacionistas serdn las que establece la Ley de Sociedades.

De conformidad con el Articulo 64 del Reglamento No. 664-12, el Representante de la Masa de Obligacicnistas solo podréd
presentar renuncia de su cargo por ante la Asamblea de Obligacienistas y por causas juridicas, previa notificacién escrita y
expresa, a cuyos fines el Representante de la Masa de Obligacionistas debera convocar la Asamblea de Obligacionistas para
elegir el Representante de la Masa de Obligacionistas que lo sustituird. L.a convocatoria se debera realizar de conformidad
con las reglas de qudrum y mayoria para esta Asamblea General de Obligacionistas que se establecen en la Ley de
Sociedades y en el Contrato del Programa de Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de Obligacionista. Si
en dicha Asamblea no se elige un Representante Sustituto, el Representante de la Masa de Obligacionistas debera
permanecer en sus funcienes hasta que se designe su sustituto. La eleccién del Representante de la Masa de Obligacionistas
sustifuto se haré de acuerdo a lo establecido en los articulos 331 y 332 de la Ley de Sociedades.

En todos los casos de renuncia del Representante de ta Masa de Obligacionistas, quien le sustituya en esas funciones por
designacién de la Asamblea de Obligacionistas quedara de plenc derecho subrogado en los derechos y obligaciones del
renunciante bajo el Contrato del Programa de Emisiones y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11, sin
limitacjones ni reservas.

El Representante de Ja Masa de Obligacionistas, sea cual fuere la forma en que haya sido designado, pedri ser relevado de
sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas, de conformidad a lo establecido en el articulo 335 de
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la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad limitada No.479-08 de fecha 11
de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11.

De conformidad con lo establecido en el Contrato del Programa de Emisiones, el Representante De La Masa De
Obligacionistas declara y garantiza:

a) Que es una sociedad organizada y exislente de confermidad con tas leyes de la Republica Dominicana, regulada
por la Ley General de Jas Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No.479.08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11;

b) Que las personas que le representan en el Contrato del Programa de Emisiones poseen los poderes necesarios y
suficientes para representarle;

c) Que posee los recursos y el personal especializado con experiencia y conocimientos requeridos para desempeifiar
cabalmente los compromisos y obligaciones que asumen mediante el presente contralo que contiene su
designacion como Representante de la Masa de los Obligacionistas;, d) Que cumple con los requerimientos
establecidos en el Articulo 331 de ia Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad limitada No.479-08 de fecha |1 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11, per lo que
declara que es una sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad dominicana, domiciliada en el territorio
nacional;

d) Que de conformidad con el Articulo 332 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11, el
Representante de la Masa de Qbligacionistas declara y garantiza que (i) no tiene ninguna relacién de propiedad,
negocios, parentesco con el Emisor; (ii) no es titular de la décima parte (1/10) o de una porcion mayor del capital
suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales este 0ltimo tiene la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado
o mas; (iii} no garantiza la totalidad o parte de los compromisos del Emisor; (iv) no es administradora, gerente,
comisario de cuentas o empleada del Emisor, o de las sociedades titulares de la décima parte (1/1 0) o de una
porcién mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales EL EMISOR tenga la décima parte (1/10)
del capital suscrito y pagado o més, asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges, ni es miembro del
Consejo de Administracién, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas o empleado de sociedades donde el Emisor
sea titular de la décima (1/10) parte o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado; y, (v) no le ha sida
retirade el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 332 de la Ley No. 479-08 y sus modificaciones.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre un Emisor y el Representante de la Masa de Obiigacionistas,
el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08 y su modificacién por la Ley 31-11 (articulos 322 al 369), EL Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores No. 664-12 (articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y
Obligaciones del Representante de Tenedores (ahora Representante de la Masa de Obligacionistas) de valores en virtud de
una Emision de Oferta Pablica de Valores en los acapites correspondientes, el Confrato del Programa de Emisiones y la
Declaracién Jurada del Representante de |a Masa de Obligacionistas.

El Emisor debera cumplir con lo establecide en la Norma de que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacién que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 10. Remision Anual. Las entidades emisores inscritos deberdan remitir anualmenie las siguientes informaciones,
dentro de los noventa (90) dias hdbiles, pasteriores a la fecha de cierre del ejercicio anual:

i. Memoria Anual de sus Actividades, para los casos de emisores de valores representativos de capital;
ii. Estados financieros auditados individuales;
il Estados Financieros consolidadas, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura socielaria;
v Carta de Gerencia, para fines exclusivos de supervision;
v Declaracion Jurada del presidente o efecutivo principal y del efecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de lus informaciones remifidas;
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Vi, Lista de Accionistas actualizada con sus respectivas participaciones, certificada selladay registrada en el registro
mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente. Dicha lista debe cumpliv con las
siguientes especificaciones: a) En caso de personas fisicas, incluir: los nombres, las demds generalidades y los
documentos legales de identidad de los accionistas presenies o representados, es decir su cedula de identidad o
pasaporte si es exiranjero, y b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén y objeto
social, domicilio, accionista (daios generales y participacion accionaria de cada uno), nimero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC) y numero de Regisiro Mercantil.

vil. Adcta de Asamblea de Accionisias certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente, en la cual se contemple la aprobacion de los estados financieros auditados;
viii. Constancia de la Direccidn General de Impuestos Internos certificando el pago de la liguidacion de impuestos
sobre la renta del iltimo periode fiscal;
ix. Informe de cumplimiento de los principios de buen gobierno corporative remitido por el consejo de

administracion de la sociedad que realice una oferta puiblica de valores representativos de capital o deudas.

Pdarrafo [1. Para la remision de los documentos contenidos en los lirerales ii) v iii) es preciso que se presente de manera
conjunta el Acla de la Asamblea de Accionistas gue aprueba los estados financieros que se indican en el fiteral vii).

Pdrrafo I La informacion pertinente a la prevencion de lavado de actives, deberd ser remitida a la Superintendencia,
siempre que el emisor de oferta piiblica se reserve el derecho de la colocacién de los valores en el mercado primario a los
noventa (90) dias habiles de producirse la colocacion.

Artfculo 11. Sobre los estados financieros trimestrales. Las entidades financieras inscritas en el Registro deberdn remitir
estados financieros (rimestrales, dentro de los veintinn (21) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del trimestre. Estos
estados financieros deben contener, al menos:

i Balance General intermedio, en forma comparativa con el trimesire anterior;

ii. Estado de Resultados intermedio del trimestre correspondiente, comparado con el trimestre anlerior;
iif. Estado de Fiujo de Efective intermedio del 1rimestre correspondiente, comparado con el trimestre anterior; y
iv. Estado de cambios en el patrimonio.

Parrafo I. Para el estado de resultado intermedio y el estado de flujo de efective intermedio, ademas de la informacion def
trimestre presentado v del trimesire anterior comparado, se deberd incluir una columna con la informacion acumulada
desde la fecha de inicio del ejercicio fiscal hasta el final del trimesire presentado.

Parrafo [1 En caso que el emisor fenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros intermedios a
remitirse a la Superintendencia deberan ser los consolidados. Sin embargo, la Superintendencia podra requerir fos estados
Jinancieros intermedios de manera individual, cuando lo entienda pertinente.

Articulo 12, Remision Mensual. Pdrrafo I La Superiniendencia podrad requerir a los emisores el envie de estados
Sinancieros mensuales, cuando lo entienda periinente.

Articulo 13. Sobre la calificacion de riesgos. Los emisores de valores representativos de obligaciones y olros valores
andloges. bonos convertibles. acciones, preferentes. valores, litularizados independientemente de que emitan valores de
participacién o de contenido crediticio, valores de fideicomiso, fondos de inversion cerrados y olros que determine la
Superintendencia, deberan solicitar alas calificadoras de riesgos su evaluacion. A su vez, los emisores de valores, deberdn
remitir a la Superintendencia dentro de los quince (13) dias hdbiles posteriores a lu fecha de cierre de cada trimesire, el
informe de revision de la calificacidn de viesgo de la emisidn.

Pidrrafo 1. Las calificadoras de riesgos deberdn elaborar anualmente un informe completo de la calificacion de riesgo, el
cual deberd contemplar los estados financieros auditados del titimo periodo fiscal, los fundamentos en que se basa dicha
calificacién, asi como cualquier otra informacion de interés que considere dicha calificadora de riesgo.

Pdrrafo II. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2} primeros meses de un irimestre deberan remitiv
nuevamente el informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimesire.
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2.7 Administrador Extraordinario
En el presente Programa de Emisiones no se requiere de Administrador Extraordinario.
2.8 Agente de Custodia, Pago y Administracién

Las Emisiones del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos estardn representadas de manera
desmaterializada por lo que los Bonos Corporativos que componen las mismas estardn representados por anotaciones en
cienta.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. actuard como depdsito centralizado de valores, encargado de la
custodia del Macrotitulo que representa cada Emisidn del Programa de Emisiones y de mantener el registro de todos y cada
uno de los Bonos Corporativos emitidos a favor de los obligacionistas mediante anotaciones en cuenta. Por lo tanto, cada
Emisién del Programa del Programa de Emisiones objeto de este Prospecto esta sujeta al reglamento interno de
CEVALDOM en lo relativo a la custodia de valores, registro de anotaciones en cuenta y demas funciones de dicha entidad
como Encargado de Custodia.

Los obligacionistas de Bonos Corporativos gue figuren en los registros de CEVALDOM podran solicitar a esta entidad a
través de Intermediarios de Valores les expida certificaciones de custodia de sus posiciones, conforme a las disposiciones
legales y el reglamento interno de CEVALDOM vy a los términos de este Prospeclo. Cada inversionista debe verificar si le
son aplicables restricciones a la propiedad o transferencia de Bonos Corporativos.

Las transferencias de titularidad de los valores deberdn ajustarse a las disposiciones legales y al reglamento interno de
CEVALDOM vy a los términos de esle Prospecto. Cada inversionista debe verificar si le son aplicables restricciones a la
propiedad o transferencia de Bonos Corporativos.

El retiro y materializacidn de los valores, en los casos en que aplique, deberdn obedecer a las normas que al efecto
establezcan la SIV vy el reglamento intemo de CEVALDOM, y los costos relacionados con dicho proceso correran por
cuenta de los obligacionistas de los Bonos Corporativos.

2.8.1 Generales del Agente de Custodia, Pago y Administracién

Los Bonos a emitir en el presente Prospecto serdn custodiados en su totalidad por CEVALDOM Depdsito Centralizado de
Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los bonos emitidos y en circulacion.
Las generales de CEVALDOM de detallan a continuacion:

. CEVALDOM Depdésito Centralizado de Valores, S.A.
CEVAL DOM Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ens. Naco
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana
Tels.: (809) 227-0100
Fax: (809) 562-2479
www.cevaldom.com
Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SYVDCV-00]
2.8.2 Relaciones

Al mamento de la elaboracion del presente Prospecto PARVAL es propietario de una (1) accién de CEVALDOM.
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INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL DEL EMISOR
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3.1 Informaciones contables individuales

a.  Activos Totales

Periodo Total % de Variacion
2012-2011 985,175,116 156%
2013-2012 518,635,395 32%
2014-2013 710,997,620 33%
2015-2014 1,406,914,122 49%,

En relacion a los Gltimos 3 periodos fiscales cerrados, asi como al cierre interino 2015 — 2014, Paraltax Vatores Puesto de
Bolsa, S. A, refleja un comportamiento de crecimiento constante de sus activos, siendo el mayor incremento en el periodo
2012-2011, este crecimiento fue producto de cambios en la regulacion de nuestre sector, con ¢l inicio de 1a valoracién a
precio de mercado de nuestro portafolio de inversiones, que es el rubro mayor dentro de nuestros Activos.

b. Portafolio de Inversiones

Como podremos notar en este cuadro la concentracién del crecimiento de nuestros activos estd en el Portafolic de
Inversiones que equivale al 92% del total de los mismos al cierre de diciembre 2015.

Participacion del Total

Periodo Total % de Variacién de Activos
2012-2011 906,899,395 159% 91%
2013-2012 471,274,402 32% 9%
2014-2013 697,390,812 36% 93%
2015-2014 1,275,141,151 48% 929

El aumento mostrado en el cuadro anterior para el periodo 2012, se debe basicamente a un cambio en la politica de
valuacion de los valores, lo cual significo un beneficic neto de DOP 136,614,006.50 por ajuste a valor de mercado de nuestro
portafolic de inversiones.

¢. Capital Soctal o Capital Suscrito y Pagado

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. ha mantenido una politica de capitalizacién de sus beneficios o una proporcion en los
fltimos periodos, alcanzando al cierre del 2014 un monto ascendente a la suma de DOP825,000,000.00 de Capital Suscrito
y Pagado. En el periodo 2015, no se ha realizado hasta ¢l momente de elaboracion de este prospecto aumente de Capital con
los resultados acurnulados al cierre del 2014,

El incremento de 127% mostrado en el periodo 2013 comparado con el periodo 2012, se debe a la reparticion de Dividendos
por un monto de DOP359,852,160.00 distribuido de la siguiente forma: Capitalizados en acciones DOP299,876,800.00 y Ia
segregacion del 20% de la Reserva Legal obligatoria del Mercado de Valores por DOP59,975,360.00.
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Periodo Total % de Variacion

2012-2011 70,241,500 43%
2013-2012 299,876,800 127%
2014-2013 288,214,200 54%
2015-2014 - 0%

d. Pasivos Financieros

En Paraliax Valores Puesto de Belsa, S.A., los pasivos financieros producto de emisiones de bonos corporativos de
oferta plblica representan al cierre de diciembre 2015 un 45% del total de sus pasivos.

Al apalancamiento obtenido mediante las emisiones de bonos corporativos de oferta piblica de la entidad en los
periodos comprendidos entre 2010 - 2015, nos ha permitido financiamos a un menor costo y aumentar nuestro
Portafolio de [nversiones. A conifinuacién detalle del incremento de dichos financiamientos:

Participacion del Total de

Periodo Total % de Variacién Pasivos
2012-2011 300,000,000 100% 74%,
2013-2012 300,000,000 50% 89%
2014-2013 100,000,000 11% 70%
2015-2014 300,000,000 30% 45%

También hemos obtenido financiamiento mediante fineas de crédito a corio plazo en la Banca Comercial local, al cierre
de diciembre 2015 representa un 49% del total de los pasivos.

Participacion del Total de

Periodo Total % de Variacion .
Pasivos
2012-2011 150,000,000 [00% 19%
2013-2012 =1 A0,000,000 =100 %0 0%
2014-2013 289,200,000 100% 20%
2015-2014 1,134,035,373 392% 499,
e. Gestién Operativa
Periodo Total % de Variacion Utilidad del Periodo
2012-2011 426,055,263 480% 514,781,667
2013-2012 808 10,026 -38% 317,971,641
2014-2013 3. 312,756 | 1% 283,658,845
2015-2014 76,381,714 S iy 207,277,132

Producto del cambio de regulacion en ef afio 2012 donde iniciamos la valoracién a nuestro portafolio de inversion, Parallax
Valores Puesto de Bolsa S.A. tuvo un impacto en sus beneficios que generd un crecimiento de 480% en rejacion al perfodo
2011, por to cual no se puede realizar una comparabilidad adecuada con el periedo anterior ni con el periodo posterior.




El resultado neto de PARVAL al cierre del 201 por un monto de RD$207,277,131.80 tuvo una variacidén negativa de un
27% en relacion al cierre del 2014, producto de las baja de los precios de mercado, crecimiento de la estructura y estrategia
publicitaria iniciada en el 2014. Cabe destacar que ¢! nimero de participante del mercado ha crecido en los dltimos aiios esto
produce que los margenes de beneficio se vayan estrechando debido a la competencia.

f. TIngresos y Gastos

4. Las principales partidas dentro de nuestre Estado de Resultados la componen los Otros Ingresos v Gastos Operativos,
en el 2012 se vieron afectadas preducto de lo citado anteriormente sobre el cambio regutatoric de valoracidn de
portafolio.

6. Como se puede visualizar el siguiente cuadro el impacto del ajuste a valor de mercado en el 2012 fue positivo, pere para
el periodo 2013 las tasas de mercado subieron lo que produjo una disminucién de los precios de mercado y esto tuvo un
impacte negativo en nuestros resultados.

7.
8.
Ingresos Financieros y Operativos - Gastos Financieros y Operativos
Gastos L
Ingresos o Participacién . . o Participacion
Periodo  Financieros y o de del Total de los | mancieros Ade el Total de
. Variacion y Variacién
Operativos Ingresos . los Gastos
Operativos
2012-2011 40,459,533 50% 1 7% 17,704,750 46% 27%
2013-2012 74,718,770 62% 13% 33,477,605 59% 7%
2014-2013 53,437,558 27% 12% 9,145,669 10% 6%
2015-2014 -2.809.079 -1 9%, 35,727,779 36% 3%
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9.1.1.

ACTIVO: Istados Interinos al 31 de diciembre: Estados Auditados al 31 de diciembre:

2015 2014 2013 2012
Disponibilidades 17.241 20.508 22,189 22719
[nversiones 3922775 2647634 1,950,243 1,478,969
Aclivos Financieros Indexados a Valores 0 V] 0 0
Activos Tinancieros con Riesgos de Crédito Direclo 0 0 0 0
Inicreses. Dividendes y Comisiones por Cobrar 118,127 55,876 89.802 60,055
Ponafolic de inversiones Permanenies en Emprosas Filales, Afiliadas y £ 22617 17.607 11,956 9459
Bienes Realizables 0 1} [ 0
Bicnes de Uso 3,655 6819

Otros Activos

Cuenias Contmgentes Deudoras 5.020.944 1,779,756 386,211 0
Encargos de Confianza Deudores 31,137,922 41,789,208 41,848,362 35,446,948
Otras Cuentas de Orden Deudoras 866,700 1.000.800 1,170.000 1,020,000
PASIVO:

Obligaciones a la Visia 0 258 0 0

Titulos Valores de Deuda Objeto de Oferta Piblica Emilidos por la
Entidad, distintos a obligaciones subordinadas y obligaciones

convertibles en capilal 1,300,000 1,000,000 500,000 600,060
Obligaciones cor Institucinnes Financieras 1,423,235 289,200 0 150,000
Obligaciones per otros Financiamicntos 0 0 Q 0
Depositos en Efectivo Recibidos en Gamantia 0 0 0 0
Pasivos Financieros Indexados a Valores 46,320 3475 Q 0
Intereses y Comisiones por pagar 17,596 4260 4505 6,327
Acunulaciones y Curos Pasivos 125,549 138.091 103 440 50,955

Obligaciones Subordinadas y Obligaciones Convertibles en Capital 0 0 0 0

Intereses Minonitarios 1} 4} 0 0

Gestion Gperativa 207277 283,659 317972 314,782

Patrimonio

Capital Social 825000 825000 536,786 236509
Actualizacion del Capital Social y de la Correccion Inicial Monciaria 0 a 0 g
Aportes Patmoniales no Capitalizados 0 0 ] 0
Reservas de Capital 165,000 165,000 107,357 57,652
Ajusles al Patrimonio 0 0 0 0
Resultades Acumulados 143,195 137314 165200 g

Varacion Neta en el Pattimanio por Cambios en el Valor Razonable por
ajuste a valor de mercado (Mark 1o Market - MTM) en poniafolio de
mversion ¢n hitnles valores disponibles para comercializacion y en
mstrumentos de cobertura cambiana del painimonio

Resullado por Exposicidn a la Inflacién 0 0 0 0
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9.1.2. Estado de Resultados al 31 de Diciembre 2015.

INGRESOS

Ingresos Financigros y Operativos
Disminucion de Provisiones

Otros Ingresos Operalivos
Ingresos Extracrdinarios

Total Ingresos

GASTOS

Castos Financieros y Operalivos
Gaslos por Provisiones

Otros Gastos Operativos

Gastos Generales y Administralivos
Castos Cxraordinarios

Total Gastos

Resultado Bruto antes de Impuesto
Impuesta sobre la Renta
Resultado Neto

Ganancia Monetana del Ejercicio
Perdida Munetina del Ejercicio

Estados Interin

os al 31 de diciembre:

2015

246316
0
2,454,796
1,49
2,702,608

134,629
0

2,190,217
109,855
2,538
2,437,240

265,368
58,091
207,277

207,277
0

2014
249125

0
1,805,805
2,374
2,057,254

98,902

0
1,491,641
N4.016
4661
1,709,220

348,034
64,375
283.659

283,659
0

Estades Auditados al 31 de diciembre:

2013
195,687
0
1,332,639
143
1,528,470

39,756
0
978,062
85446
4,761
1,658,025

370,445
52,474
317,972

317972
0

2012
120,969
0
601,847
97
722,912

56,278
0
61589
68.177
938
186,982

535930
21,148
514,782

514,782
0
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9.1.3.  Estados de Flujos al 31 de Diciembre 2015,

PARALLANX VALORES PUESTO DE BOLSA.S.A.
Es lzdo de Flujos de Efectivo Anual
{Valores cxpresados ciumiles de Pesos Dominicanos)

Estados Inicrines al 31 de

Estados Auditades al 31 de diciembre:

Variacién Neta de Disponibilidades

! 01 MAR 2015

(1.681)

diciembre:
2015 2014 2013 2012

Flujos de Efectivo de Aclividndes de Operacidn
Resultado Neto del Gjercicio 207.277 283,639 317,972 514,782
Ajustes para cenciliar el resuliado neto del gjercicio con el efectivo provisto por las opemciones
Variacién Neta de Provisiones por [nversiones ¢ o 0 0
Variacitn Neta de Provisiones por Activos Financieres Indexados a Valores Y o o 0
Vanacign Neta de Provisiones por Aclivos Financieres con Riesgo de Crédito Dircclo o o] o 0
Variacibn Neta de Provisiones por [nlereses. Dividendos y Comisiones por Cobrar o o a 0
Vangzeidn Neta de Provisiones por Poriafolio de Inversiones Permanentes en Fmpresas Filinles, Afili 0 ] o Q
Vanacién Neta de Provisiones por Dienes Realizables o 0 0 9
Varingién Nesa de Provisiones por Otros Activos 0 0 0 9
Variacign Neta de Depreciacion y Amontizaciones Acummiadas 2,479 2,067 1946 669
Variacidn Neta del Pertafolio Bruto de Inversiones en Tiulos Valores de deuda pam Negociar-
Ponafolio TV “ T~ (92,318) 704,806 (754,674 (1.195.569),
Varlacidn Neta del Portafolio Bruto de Acciones para Nepociar - Portafolio Accicnes *T" (176,552) g 0 o
Vaniacién Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar Bruto (62.551) 33.926 (29.747 (41,163}
Variacién Neta de Otros Aciives Brutos (69.123) (43.686) (17.095) (14,038)
Vanacion Neta de Depdsitos ¢n Efective Recibides en Garantia Brutos ] 0 o 0
Variacion Neta de Inlereses, Dividendos y Comisiones por Pagar 13,336 (240} (L8221 2,317
Vanacién Neta de Onros Pasivos (12,535) 34,651 52483 18,077
Efectivo Neto Provisto (Usade) por lus Actividudes Operaclonales (589.9848) LOLS177 _ (430935) _ (714,925)
Flujo de Efectiw de Actividades de Financiamienta
Variacidn Neta Cbligaciones a la Vista (258) 258 o 0
Varacidn Neta Tiulos Valores de Deuda Objeto de Ofena Publica emitidos por la Entidad 300,000 100,000 300,000 300,000
Vanacién Neta Obligaciones con Institucicnes Financieras 1,134,035 289.200 {150.000) 150,000
Varacién Neta Obligaciones Oiros Financiamientos Tenor <=365 dias 4 ¢ 0 o
Variacion Neta Obligaciones Qtros Financiamientos Tenor > 365 dias o 0 0 g
Variacion Nela Obligacionos Financiamienios de Margen o 0 0 of
Variacidn Nela de Obligaciones por Incumplimienie de Operaciones de compra-venia de Aclivos o] 0 0 O
financieros yfo Divisas
Variacidn Neta de Pasivos Financieros Indexados a Valores Bnilo 42,844 3,475 0 0]
Variacién Neta de Obligaciones Subordinadas 0 ] 0 o
Yariacidn Neta de Obligaciones Converibles en Capilal ] ] 4 0
Aportes de Capnal 0 0 4] 0
Pago de Dividendos (277,778 o 0 Q
Ajuste de Beneficios acumulados periodo anterior (Ajuste de Auditeria) a4 4] ] 0
Efectiva Neto Proviste (Usade) por fas Actividudes de Fingnclamicnio LI98.887 222,933 ES0.000 450,000
Flujo de Efective de Actlvidndes de Inversién
Varacion Neta de Portafolio Brute de [nversiones en Tilulos Valores de Deuda
Disponibles para Comercialimeién - Portafoho TV " PIC” 0 o 0 572,069
Varacidn Neta de Ponafolio Bruto de lnversiones en Tilulos Valores de Deuda
Mantenides hasta el Vencimiento - Ponafolio TVD " T ] o Q o
Variacién Neta de Ponafolio Bruto de Acciones Disponibles para Comercializcidn
Ponafolio Acciones "PIC” 4 o 0 0|
Varacién Neta de Inversienes en Owras Chligaciones {Otras Inversiones) Brulo BBG,576 £1,049,256) 99,000 (99.000)
Variacién Neta de Inversicnes en Tiulos Valores de Disponibilidad Residngida Brute (1.492,838) (352,941) 184,400 (184.,400)
Variacibn Meta de Actives Financieros Indexados a Valores Bruto o [} Q 0
Variacion Neta de Prestamos de Margen Bruto ] o] 0 0
Varmacion Neta de Prestamos de Dinero ¢con Rigspo de Crédito Directo No Autgrumdo porla Stv Q ] ] o
Bruto
Varacion Neta de Pontafolio de Inversiones Perrmanentes en Empresas Filiales, A filiadas y
Sucursales (5,010) (5.651) (2,497} (2512)
Variacidn Nera de Bienes Realizables Bruig 0 0 0 Q
Variacion Nela de Dienes de Uso Bruta (S86) (1,943) {498} (6,876}
Lfective Neto Provisio (Usado) por tas Actividades de verstdn (612,168) (1.409.791) 280,495 __ 279,283

(530} 14,357
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9.1.4. Indicadores Financieros 21 31 de Diciembre 2015.

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Indicadores Financieros
Estados Interines al 31 de diciembre:

Estacos Auditades 01 31 de diciembre:

2015 2014 2013 2012
INDICADORES DELIQUIDEZ
LIQUIDEZ CORRIENTE (veces) 1.96 327 5.06 383
PRUEBA ACIDA {vcees) 1.96 327 5.06 3.83
CAPITAL DE TRABAIQ (montos cn DOP) 2,028.521.545 1.897,336.132 1.654,914,513 1.154.461.145
INDICADORES DE RN ETDAMIENTO
INDICE Dii ENDEUDAMIENTO {veces) 217 102 089 1.00
PROPORCION DEUDA A CORTO PLAZO (%) 7253% 58.20% 40.47% 50.45%)
PROPORCION DEUDA A LARGO PLAZO (%) 27.47%% 41.80% 59,53% 49.55%
INDICADORES DEACTIVIDAD
COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS (veces) 297 452 513 10.52
INDICADORES DERENTARILIDAD
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIQ {%) 15.46% 22.35% 32.84% 93.27%
RENTABILIDADR DEL ACTIVO (%) 4.87% 11.39% 16.95% 45 80%
RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS QPERACIONALES {%) 6.31% 12.34% 18.54% 50.20%
UTILIDAD POR ACCION (montos cn DOP) 2512 3438 59.24 217.29
INDICADORES DESITUACION PATRIMONIAL
PATRIMONIO ¥ GARANTIAS DERIESGO (%) 281% 304% 1377% 102 5%
PATRIMONIO ¥ GARANTIAS DE RIESGO PRIMARIO (Nivel 1) (%6) 23 281% 104% 1377% 1025%
INDICADORES DE APAIANCAMIENTO
LIMITE DE INDICE DE APALANCAMIENTO (%2) t5) 31.52% 49 57% 5T 80% 30.06%
UMITE DE ENDEUDAMIINTC (veees) o 103 0.%1 0.50 092
APALANCAMIENTO FINANCIERO (veces) 106 0.20 - 019
INDICADORES DEGESTION ADMINIS TRATIVA
GESTION FINANCIFRA (%) 4.10% 43P 523% 54%%
INDICADORES DEPRODUCTIVIDAD
PRODUCTIMIDAD DE INVERSIONES EN TITULOS VALORES (%) 73%% 10.75% 11.37% 11.68%
INDICADORES DE CALIPAD DE LOS ACTIVOS
CALIDAD DE 1.OS ACTIVOS (%) 7.24% 6.36% 8.10% 793%

Para los Puestos de Bolsa o Intermediarios de Valores existen limites establecidos por los Rangos que definen las operaciones que pueden reatizar Paraflax Valores Pucsto de Bolsa, S A

se gncuenia dentre ded Rango "Actividades Universales, de intermediacion y por cuenta propia™.

A conlinuacian 103 limies establecidos para nuesire Rango.
1) Patrimonio y Garantia de Ricsge: Minime 15.5% {Facior 0.155)
2) Patnimonio y Garamia de Riesgo Primanio: Minimo 10.33% (Factor 0,103}

Limites para todos jos Ranges Pairimoniales
3 Limite de Indice de Apalancamiente: Segiin la Resolucidn CNV-2014-34-1V, debe mantencsse mayor o yal a 8%

4) Lanwte de Endeudamiemo’ Segin 12 Resoluciin CNV-2012-18-1V. 1o puede exceder de un maximo de 5 veces el patnmanio y garantias de ricsgo primano (Nivel 1)

Nota: Las partidas consideradas como Activos Qperacionales son Lodos los activos productives de la entidad: Efectiva, Inversiones, Intgreses, Dwidendos y Comisiones por Cobrar

Valoracidn Incremento Contratlos Contingencias Spot y Forwards
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Al 31 de Diciembre 2015, PARVAL mantiene un Rango Patrimonial de Actividades Universales de Intermediacion.
Corretaje v Por Cuenta Propia. El nivel es lo que delimita las actividades permitidas para el funcionamiento de los Puestos

de Bolsa, siendo las actividades las siguientes:

ACTIVIDADES CATEGORIA
[ I I1I
Estructuracion y Colocacion de Emisiones
Asesoramiento a Emisiones (underwritting) X X
Colocacion a primaria mejores esfuerzos X X X
Colocacion primaria garantizada - - X
Colocacion primaria en firme - - X
Agente de distribucién X X X
SERVICIOS A CLIENTES
Actividades Generales de Intermediacion X X X
Depdsitos de Valores - - X

Adminisiracion de Cartera - - -

ACTIVIDADES DE PRESTAMOS

Margen X X X
Préstamos de Valores otros intermediarios X X X
Préstamos de Valores otras personas - - X

OTROS

Emision de Obligaciones - - -

R R 2

P

EE S

9.2.

Informacion Relevante

Al momento de etaboracion del presente Prospecto Simplificado, el emisor no prevé 1endencia o incertidumbre que incida o
impacte sus operaciones.

9.3,

Anexo 1
Anexo 2
Anexo 3
Anexo 4
Anexo 5
Anexo 6

Anexaos

Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto Simplificado de Emisién,

Informe Auditores [ndependiente y Estados Financieros individuales 2012, 2013 y 2014.

Estados Interinos al mes de Diciembre 2015,
Reporte Calificadora de Riesgo Fitch Rating,.
Macrotitule de la emision.

Medelo Aviso de Colocacion Primaria.
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