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Ninoska Francina Marte de Tiburcio

PALABRAS DEL PRESIDENTE

Distinguidos Sefiores:

En mi calidad de Presidente del Consejo de Directores de
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A., me complace presentar
el Informe de Gestién de la sociedad correspondiente al ejercicio
fiscal del 01 de enero al 31 de diciembre 2015. Como parte
integral de este documento, sirvanse encontrar los aspectos mds
relevantes de dicho periodo, tales como lo concerniente a
resulfados financieros, Gobierno Corporativo, aspectos de
Riesgo y Cumplimiento, asi como aspectos del negocio per ce.

El afio 2015 se caracterizé por tres (3) aspectos fundamentales:
- Cesién permanente sobre el Proyecto de Ley de Mercado de
Valores elaborado por la Superintendencia de Valores.

- Nuevos integrantes al Mercado de Valores dominicano, tales
como: Puestos de Bolsa, SAFI’s, Fiducias y Agentes de Valores.

- Expansién en el alcance de los productos ofertados a través
del Mercado de Valores respecto a los tipos de inversionistas,
logrando tener una mayor penetracidn en el sector retail vs
afios anteriores.

En PARVAL hemos tomado varias iniciativas que nos permitirdn,
en un mediano y largo plazo, anticipar los cambios estructurales
a los cuales prevemos estaremos sometidos en los préximos afios,
manteniéndonos a la vanguardia en los procesos operativos,
controles de riesgo, factores de cumplimientos normativos y
regulatorios en general, asi como fortalecimiento en dreas de
negocios.

Durante el afio 2015, PARVAL continué mostrando un buen
desempeiio financiero. Como puede observarse en los estados
financieros auditados, al cierre del afio 2015, las utilidades netas
registradas ascienden a RD$223,024,309.52, lo que
representa una rentabilidad sobre el patrimonio de 16.44%. En
comparacidn con el afio 2014, se aprecia una reduccién de la
utilidad neta obtenida con relacién al afio anterior en el orden
del 21.00%, atribuible a dos factores principales: 1ro) Aumento
del personal de PARVAL, demandado por el crecimiento de las
operaciones de la empresa y preparacidn de la estructura interna
para llevar a cabo de manera exitosa el plan de negocio a
mediano y largo plazo; 2do) En los dltimos dos afios se ha
estado ajustando la estructura del Mercado de Valores
Dominicano, con el surgimiento de nuevos competidores, nuevas
figuras y, por ende, disminucién en sus mdrgenes transaccionales.

Solo nos queda expresar nuestro agradecimienfo a todos
nuestros clientes y accionistas, por su invaluable apoyo y
confianza, asi como a cada uno de los miembros que integran
nuestro excelente equipo humano, del cual reconocemos la
capacidad e integridad en su gestién, caracteristicas que nos han
permitido mantenernos en el mercado como el “Puesto de Bolsa
de Referencia”.

Muy atentamente,

Ninoska Francina Marte de Tiburcio
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:QUIENES SOMOS?

Somos una entidad organizada de conformidad con
las leyes dominicanas. Tenemos por objeto principal la
intermediacién de valores, pudiendo realizar ademds
ofras actividades conexas, tales como: asesoria
financiera, reestructuraciones, fusiones y adquisiciones
y cualquier ofra actividad autorizada por la
Superintendencia de Valores (SIV). Nuestro objetivo ha
estado representado principalmente por  clientes
profesionales y corporativos para realizar negocios de
inversiones, corretaje, asesorias, suscripcién y venta de
valores. Somos una empresa de capital local
constituida el 28 de marzo del afio 1991. Perteneciente
al Grupo Rizek, este dltimo, miembro del Comité
Fundador de la Bolsa de Valores de nuestro pais.
Actualmente, contamos con la membresia de la Bolsa
de Valores de la Repiblica Dominicana, S.A. (PB-002)
y, con el nacimiento de la Ley del Mercado de Valores
(19-00), siendo el primer Puesto de Bolsa en obtener la
autorizacién de la  Superintendencia de Valores
(SVPB-001) y el primer Corredor de Valores registrado
(SVCV-001).

:QUE OFRECEMOS?

Contamos con un equipo compuesto por expertos
integros y confiables, con probada experiencia en el
mercado, garantizédndole a nuestros clientes un andlisis
seguro y certero, ofreciéndoles soluciones acorde a su
perfil de riesgo.

Ofrecemos servicios de estructuracién de instrumentos
financieros, asesoria e intermediacién en la compra 'y
venta de instrumentos autorizados por la SIV, tales
como: Bonos emitidos por el Gobierno Central
(Ministerio de Hacienda); Certificados del Banco
Central; Bonos Corporativos y ofros titulos de oferta
pUblica, autorizados por la Superintendencia de
Valores.

Somos emisores de bonos corporativos. Como tal,
contamos con una calificacién de riesgo de BBB (dom)
por Fitch Ratings Calificadora de Riesgos, la cual indica
que somos una empresa de bajo riesgo crediticio.
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Ninoska Francina Marte de Tiburcio Yudelka Pérez Rodriguez
Presidente Tesorero

Deyanira Cristina Leén Ferreira Joselito Quezada Hernédndez
Primer Vicepresidente Vocal

José Luis Guzmdn Mues Sandy Griselda Infante Brito
Segundo Vicepresidente Vocal

Cesar Ricardo José Bordas Marrero
Secretario

Con la ayuda de nuestros gerentes y sus colaboradores, hemos logrado reconocimientos destacables por més de una
década, posiciondndonos como uno de los lideres del Mercado de Valores dominicano. Reiteramos nuestro compromiso
con cada uno de nuestros clientes en seguir trabajando en aras de las mejores prdcticas del mercado, en apego a los
criterios éticos que nos caracterizan.

Patricia Rimoli (Contralor), Pedro Vazquez (Trader), Paola Subero (Trader), William Lizarazo (Gerente de Riesgo), Francina Marte (Gerente General), José Ramén Martinez (Gerente de Negocios), Yesenia Lajara (Gerente de Operaciones)
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Nicole Gual (Ejecutiva de Negocios), José Ramén Martinez (Gerente de Negocios), Sarah Nesrala (Ejecutiva de Negocios), Gabriela Alba (Ejecutiva de Negocios), Nathalie Machado (Ejecutiva de Negocios),

Inés Segura (Ejecutiva de Negocios).

Para respaldar nuestro servicio y continvidad del negocio, el 2015 fue un afio donde
pudimos aumentar el nimero de corredores, certificados por la Superintendencia de
Valores y Bolsa de Valores de la Repdblica Dominicana.
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ESTRUCTURA
ADMINISTRATIVA
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PARVAL se ha enfocado durante los dltimos afios en establecer las estructuras apropiadas para ejecutar un Buen Gobierno
Corporativo. Esto, mediante normas de gestién aceptadas, a los fines de salvaguardar los intereses de nuestros clientes y la

sociedad.



LIDERADO: TESORERIA

El 2015 fue un afio retador, considerando los
histéricamente bajos niveles de liquidez del mercado y
la reduccién en los mdargenes de negociacién.

No obstante, logramos alcanzar nuestros principales
obijetivos gracias a una buena ejecucién de la estrategia
trazada por nuestro Comité de Manejo de Activos y

Pasivos (ALCO).

LIDERADO: OFICIAL DE CUMPLIMIENTO

El Comité de Cumplimiento, a través de su Oficial de
Cumplimiento, alcanzé satisfactoriamente los objetivos
propuestos para la Prevencién de Lavado de Activos y
Anti Terrorismo, siguiendo las politicas adoptadas por el
Consejo de Administracién y las normativas de nuestro
Mercado de Valores.

LIDERADO: GERENTE DE OPERACIONES

En este periodo se formalizé el Comité Operativo. Dicho
comité tiene como finalidad evaluar las politicas,
mecanismos y procedimientos implementados por el
Puesto de Bolsa y recomendar las medidas necesarias
para mejorar los procesos y mitigar los riesgos.
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Cobra especial interés el trabajo desarrollado
por el Area de Cumplimiento en cuanto a la
vigilancia y cumplimiento del Manual interno
de Conducta, el Manual de Prevencién de
lavado de Activos y Financiamiento al
Terrorismo, asi como La Ley, Reglamento y
Normativas complementarias del Mercado de
Valores dominicano.

Hemos mantenido el compromiso de
implementar y ejecutar de manera constante
los principios éticos y sanas prdcticas,
alcanzando de esta manera una trayectoria
intachable, no obteniendo sanciones en
materia de Prevencién de Lavado de Activos ni
regulatorias durante el afio 2015.

Durante este periodo, PARVAL no cuenta con
procesos legales abiertos ni pendientes, por lo
que no existe ningln riesgo que afecte a la
empresa y a nuestros clientes.

/

Laura Rebeca Luciano.



La gestién del Area de Riesgos se fundamenta
en apoyar el logro de los objetivos estratégicos
de la Sociedad, atendiendo al cumplimiento de
las normas vigentes y mejores prdcticas del
Mercado de Valores, a objeto de preservar la
solvencia, competitividad y mitigar los riesgos
inherentes a sus operaciones. Conscientes de
que una adecuada administracién integral de
riesgos es soporte fundamental para el
crecimiento  sostenido y continuidad del
negocio, la Gerencia General y el Area de
Riesgos han venido reforzando y gestionando

su desarrollo.

En el afio 2015, PARVAL continué enfocado en
fomentar y fortalecer una cultura de riesgo en

toda la organizacién, a través de una mejora

continua en sus procesos, politicas 'y

metodologia de medicién y control.

Asimismo, continué con su plan de adecuacién
conforme a los lineamientos del borrador en

consulta de la norma de riesgo.

Miguel Paradas y William Lizarazo.

PARVAL

PUESTO DE BOLSA



INFORME
DE GESTION
ANUAL

o

PARVAL
PUESTO DE BOLSA



LOGROS

ALCANZADOS
2015

®En el 2015, vimos un crecimiento importante en los productos del Puesto de Bolsa. El més
significativo fue el Sell Buy Back con un crecimiento de un 340%. Mientras que el segmento de
infermediacién de titulos o trading aumenté en un 82%, demostrando la capacidad de la Divisién

de Negocios de disefiar portafolios con componentes de corto y largo plazo.

Distribucién de Productos

- I
Trading SBB Mutuo Emisiones

2014 M 2015

© Ampliacién de Gama de Productos. Con la inclusién del Mutuo con Pagos Mensuales, hoy dia los
clientes de PARVAL pueden disfrutar de una gama de 5 productos para satisfacer los distintos objetivos
y metas de inversidn. Este abanico de productos consiste de: Sell Buy Back, Mutuo a Vencimiento, Mutuo

Mensual, Emisiones Propias e Intermediacién de Titulos Valores del Mercado.

® A nivel operativo, el volumen de transacciones cerradas a diario incrementé y aumenté un 234%.  Esta
cantidad de operaciones generadas muestra la inclinacién de los inversionistas a reinvertir sus
rendimientos acumulados; asi como el aumento de clientes nuevos. Este es uno de los mejores
indicadores del crecimiento del puesto de bolsa, la penetracién de mercado y la sostenibilidad de las

operaciones hacia el futuro.
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LOGROS
ALCANZADOS
2015

Crecimiento de la Divisién

Cantidad de Operaciones

Cantidad de Clientes Nuevos

m2014 mW2015

©® Mantener la condicién de Creadores de Mercado por quinto afio consecutivo. Esto gracias a nuestra
activa participacién en la compraventa de bonos del Ministerio de Hacienda y nuestra presencia en
pantalla (a través de la plataforma de Bloomberg), otorgando liquidez y profundidad al mercado.

©® Colocar la totalidad del primer Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada de Banco
Caribe (RD$150MM). El programa fue a un plazo de 6 afios con tasa de interés variable y estuvo
dirigido a personas juridicas. Fue aprobado como alternativa de inversién para los Fondos de Pensiones
por la Comisién Clasificadora de Riesgos y Limites de Inversién (CCRLI) mediante la resolucién
No. 89.

® Colocar RD$600OMM de nuestro Programa de Emisiones de Bonos Corporativos PARVAL SIVEM-090,
con vencimientos desde 2 a 5 afios. Este programa también fue autorizado por la CCRLI mediante la
resolucién No. 98.

® Acompafiamiento a la Asociacién de Puestos de Bolsa (APB) como lider del comité de riesgo en la mesa
de trabajo APB-SIV relacionada a la discusién de la norma sobre gestién de riesgos.

® Revisién y actualizacién de los manuales de funciones y procedimientos con la consultoria y asistencia
de Pricewaterhousecoopers (PwC).

© Implementacién de nuevas politicas sobre el proceso de Reportes de Operaciones Sospechosas acorde
a la Modificacién de la Norma que regula la Prevencién y Control de lavado de Activos y
Financiamiento al Terrorismo en el Mercado de Valores Dominicano (R-CNV-2015-27-MV).

® Implementacién de nuevas politicas y funcionamiento sobre el Informe de Perfil del Inversionista acorde
a la Modificacién de la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su

funcionamiento (R-CNV-2015-34-1V).

© Implementacién de equipos de redundancia para garantizar una mejor disponibilidad de nuestra
infraestructura tecnoldgica.

©® Automatizacién de Reportes: a principios del 2015 los reportes en materia de desempefio elaborados
para la gerencia general se generaban completamente de forma manual. Ya para principio del 2016 la
divisién, luego de un proceso extenso de desarrollo de reportes a través de sistema, logré automatizar
estos reportes de desempefio en un 80%. Este gran logro eliminé el proceso de validacién por completo,
ya que todos los rubros de desempefio se nutren directamente del sistema.



Mantener la clasificacién de Creadores de Mercado.

Continuar ampliando nuestra cartera de clientes institucionales.
Implementar mejoras al sistema operativo que le faciliten la comunicacién de las tasas pool y disponibilidad de titulos al Area de Negocios.

Disefiar una estructura que proporcionara un sistema de contingencia para la operatividad del negocio, un apoyo de plataforma para los
ejecutivos de inversidn y permitiera el crecimiento profesional de los miembros del equipo. Esta nueva estructura establece la base con la
cual la divisién de negocios podréd seguir creciendo a raiz de falento inferno y de una manera sostenible y estable.

Crecimiento de Divisién: a raiz del potencial alcanzado en la divisién de Negocios, incrementar el personal de la misma en un 66% para
fin del 2016, con el fin de asegurar la calidad del servicio otorgado a los clientes y el cumplimiento del presupuesto asignado.

Desarrollo de Sistemas: las eficiencias generadas por el desarrollo de sistemas reducen la carga operativa del personal y aumenta el
tiempo dedicado a las necesidades de nuestros clientes. Es por esto que se continuard el desarrollo de mejoras en el sistema,
especificamente en el drea de generacién de reportes y en la carga de operaciones.

Oficinas Nuevas: el drea de mayor impacto en el 2016 definitivamente serd la inauguracién de una oficina de representacién en el centro
de la ciudad. Estamos invirtiendo en facilidades que incentiven a nuestra clientela a visitarnos y que coloquen al equipo de venta en una
ubicacién mds accesible y estratégica para la captacién de clientes.

Adecuacién definitiva a la Norma sobre Gestién de Riesgos, donde la responsabilidad y el apego a las regulaciones existentes en materia
de riesgo por parte de cada miembro del equipo de PARVAL, serd fundamental para alcanzar el objetivo planteado.

Implementar nuevas iniciativas que pretenden mejorar los procesos desde la visién de las ofras dreas de la empresa, incorporando los
beneficios que supone el uso de nuevas herramientas.



RIESGOS
PREVI SI B LES RIESGO DE LIQUIDEZ
2016

CONTROL:

Para PARVAL, la capacidad de obtener recursos de
inmediatos  para  cumplir con los compromisos
contractuales y las necesidades de flujo de caja es
prioridad dentro de su gestién. Es por esto que la
administracién y medicién del riesgo de liquidez descansa
en la tesoreria y opera alineada a los pardmetros
definidos en las politicas de liquidez establecidas por el
Consejo de Directores a través del ALCO y por el Comité
de Riesgos, luego de que este Gltimo sea implementado.
El ALCO se reldne con frecuencia quincenal, y es la
instancia encargada de decidir todo lo relacionado a las
estrategias de manejo de liquidez, tasas de interés,
inversiones, entre otras. En este comité se presentan el
nivel y las tendencias registradas por los principales
factores que inciden sobre la liquidez de PARVAL (andlisis
de disponibilidades y activos de fécil convertibilidad en
efectivo, brechas de liquidez por bandas de tiempo,
indicadores de liquidez, evolucién de los principales
rubros de balance), y el objetivo es optimizar la gestién de
activos y pasivos de PARVAL para que pueda reaccionar

oportunamente ante situaciones adversas.

Estdn por definirse limites internos de cardcter prudencial
que limitan la cantidad de salida de titulos y de recursos
monetarios que afecten la caja de PARVAL, modelo de
volatilidad, entre ofros limites requeridos por la SIV.
Asimismo, se evalia permanentemente la diversificacién

de las fuentes de fondeo.

PARVAL cuenta actualmente con un proyecto en fase de
implementacién que permitird cuantificar el riesgo de
liquidez que el Puesto de Bolsa estd asumiendo. Este
proyecto contempla la definicién de metodologias de
andlisis, indicadores, reportes, limites, entre otros aspectos
que serdn automatizados dentro de un Software. Esto
facilitard que se pueda monitorear este riesgo de manera
objetiva, estructurada, en linea, permitiendo proveer a los
tomadores de decisién informacién técnica valiosa para
facilitar su trabajo. El proyecto concluiré en Mayo de
2016.

[
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RIESGO DE CREDITO

CONTROL:

Los riesgos de crédito de contraparte implicito se
limitan y controlan estableciendo lineas de crédito
de contraparte por tipo de cliente y de productos.
Este es un proceso interno de PARVAL de cardcter
prudencial centrado en la evaluacién del historial
y capacidad de cumplimiento por parte del
cliente y la concentracién por tipo de emisor y
entidad de contraparte. Estos limites serdn
definidos y establecidos una vez aprobados por

el Consejo de Directores.

RIESGO OPERACIONAL

CONTROL:

La adecuada gestidn del riesgo operacional es
fundamental para el alcance de los obijetivos de
PARVAL. Es por esto, que la identificacién,
evaluacién y medicién de los riesgos operativos
son frecuentes tomando en consideracién las
probabilidades de ocurrencia y el impacto de los
mismos. PARVAL estd en permanente revisién de
los procesos, delimitacién de roles y competencias
conforme a las funciones asignadas, sistemas de
control 'y registro operacional (sistemas
informdticos) y fortalecimiento de la plataforma
tecnolégica de voz y data, entre otras. Asimismo,
se realizardn jornadas de capacitacién para
sensibilizar al personal en materia de riesgo
operacional y afianzar la cultura de riesgo en
general. Dentro del proyecto de Gestidn Integral
de Riesgo mencionado en los puntos anteriores se
incluyé la gestién del Riesgo Operacional. Al
cabo de la fase de implementacién se contard con
metodologias de cuantificacién de los riesgos
operacionales, y de igual manera procesos
estructurados en caso de materializacién de estos
riesgos, incluyendo el antes, el durante y

después del evento de pérdida.
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INDICADORES DE DESEMPENO

OPERACIONES MERCADO PRIMARIO

-Acumulado al 31 Diciembre 2015
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INDICADORES DE DESEMPENO

CU M PL I MI EN TO Estatus Cumplimiento 2015
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RESPONSABILIDAD

SOCIAL

Nuestra estrategia de responsabilidad social

se enfoca en tres pilares:

)

ARTE

Fomentamos el desarrollo integral de la industria cinematogréfica
y de las obras audiovisuales en la Repdblica Dominicana,
considerando los estimulos fiscales atractivos y de aplicacién
prdctica que la regulacién establece para este sector.

Peliculas patrocinadas en el 2015: Repdblica del Color,
Guerreros por la Vida.

SOCIAL

Donaciones a distintas organizaciones sin fines de lucro que
tienen como objeto principal el defender y apoyar los derechos
de nifios, nifias y adolescentes, asegurando la proteccién de su
bienestar fisico y mental

EDUCATIVO

Incentivamos la cultura de ahorro mediante charlas de
capacitacién financiera y participacién a través del Programa de
Radios, a fin de tratar temas relacionados al Mercado de Valores
Dominicano y sus implicaciones financieras, legales y tributarias.
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CLAUDIO MENDEZ MATOS
Contador Piblico Autorizado
Exequatur No. 236-95

IN DE CUENTAS

DE LA SOCIEDAD P, DE BO A LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA NO ANUAL DE ACCIONISTAS EN RELACION AL EJERCICIO
SOCIAL CONCLUIDO EL TREINTA Y UNO (31) DE DICIEMBRE DEL DOS MIL QUINCE
(2015)

El suscrito, CLAUDIO MENDEZ MATOS, dominicano, mayor de edad, contador plblico
autorizado, provisto de la Cédula de Identidad y Electoral nimero 001-0232063-7, en calidad de
Comisario de Cuentas de la Sociedad PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A, ("la
Sociedad”), tengo a bien rendir Informe sobre la verificacidn que he realizado al Informe de
Gestién Anual presentado por el Consejo de Administracion de la Socedad, puesto a mi
disposicion dentro del plazo legal correspondiente, asi como la revision a los Estados
Financieros de la Sociedad y el Balance General de la misma, correspondiente al ejercicio social
concluido en treinta y uno (31) de didembre de dos mil quince (2015).

Para efectuar este Informe he revisado la gestion del Consejo de Administracion, durante dicho
ejercicio fiscal vy social. Igualmente he revisado los libros contables y las cuentas generales de
la Sociedad vy de los Estados de Financieros correspondientes al referido ejercicio, los cuales
presentan un dickamen sin salvedad, evidencian el estado de las operaciones sociales y forman
parte integral del presente informe. Dichas operadenes han sido realizadas de conformidad con
lo que prevén los Estatutos y las Leyes y no existe irregularidad en ninguna de ellas. El informe
preparado por el Consejo de Administracion refleja la situacidn de la Socledad a la fecha,

El Balance General y el Estado de Resultade demuestran que al derre del ejercicio social
correspondiente al afio dos mil quince (2015), la Socledad arrojo ganancia de DOSCIENTOS
VEINTITRES MILLONES, VEINTICUATRO MIL TRESCIENTOS NUEVE PESOS
DOMINICANOS CON 52/100 RD$223,024,309.52.

Habiendo entrevistado a los auditores externos, revisado los estados financieros auditados, los
libros contables y las cuentas generales de la compafiia correspondientes al afio citado, asi
como el informe sometido por el Consejo de Administracidn, considero que dicho informe
refleja de manera fehaciente la situacidn de la Sociedad, por lo que recomiendo gue se otorgue
el correspondiente descargo a los miembros del Consejo de Administracidn por la gestidn
realizada.

En Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Repuhllca minicana, a los quince (15) dias
del mes de abril del afio dos mil dieciséis (2016).
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CLAUDI MENDEZ
Cﬂn‘HSEII'ID de Cuentas
Contador Pablico Autorizad
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionisias y Consejo de Directores de:
PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, §.A.

Hemos practicado una auditoria a los esiados financieros adiuntos de PARALLAX
VALORES PUESTO DE BOLSA, 8.A. al 31 de diciembre de 2015 los cuales comprenden el
balance general v los correspondientes estados de resultados, flufo de efectivo, estado de
cambios en el patrimonio, estado de provisiones regulares y automdiicas y estado de cartera
de inversiones, por el periodo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

La Administracidn de la compafiia es la responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de dichos estados financieros de conformidad con las précticas de comtabilidad
establecidas por la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana. Esta
responsabilidad incluye: diseRar, implementar v mantener el control interno relevanie para la
preparacion  y presentacidn razonable de estados financieros que estén libres de errores de
imporiancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asl como seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas y efeciuar estimaciones contables que sean razonables.

Nuestra responsabilidad consisie en emitiv wna apinidn sobre estos estados, con base
en la auditoria que practicamos. La misma fue efectuada de acwerdo con la Ley 19-00, sus
reglamentos, las normativas, resoluciones de la Superiniendencia de Valores v las normas
internacionales de auditoria. Tales normas requieren gue planifiguemos v realicemos nuesiros
trabajos con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de gue los estados
Sfinancieros estdn exenfos de riesgos de exposiciones errdneas o folsas, de cardcter
significativo. Una auditoria comprende el examen, en base a pruebas de evidencias que
respaldan las cifras y las informaciones reveladas en los estados financieros. Asimismo, una
evalfuacion de los principios de contabilidad wilizados y de las estimaciones de importancia
hechas por la administracidn de la compailia, asi como una evaluacién de la presentacion
peneral de los Estados Financieros. Al realizar esta evaluacion de riesgos el anditor considera
el conirol interno relevante para la preparacidn y presentacidn razonable de los estados
Sinancieros emitidos por la entidad, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados, pero no para expresar una opinién sobre la efectividad del comrol interno de la
entidad,
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Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia suficiente y adecwada para
praporcionar una base razonable pava fundamentar una opinidn,

En  nuwestra  opinidn, los estados financieros antes mencionados presenian
razonablemente, en fodos sus aspectos de importancia, la situacidn financiera de PARALLAX
VALORES PUESTO DE BOLSA, 8.A., al 31 de diciembre del 2015, los resultados de su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los periodos terminados en esa fecha de
acuerdo con las prdcticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Valores de
fa Repiiblica Dominicana.

Los estados financieros que se acompafian no estdn destinados a presentar la posicidn
financiera v los resultados de las aperaciones y flujos de efectivo de acuerdo con los principios
contables de jurisdicciones distintas a la Repiblica Dominicana. Por lo tanto, el balance
general resumido, el estado de resultados resumido, el de flujos de efectivo, el de cambios en el
pairimonio, el de provisiones regulares y automdticas y el de inversiones no estdn disefados
para aquellos que no esién informados acerca de las prdcticas de contabilidad y
procedimientos establecidos por la Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana.

18 de Marzo del 2016
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ESTADOS
FINANCIEROS
BALANCE GENERAL

S PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA

"‘ Balance General Resumido

al 31 de diciembre del 2015
P A R v A L (Valores Expresados en Pesos Dominicanos (DOP))

PUESTO DE BOLSA

31/12/2015 31/12/2014

00.00.00.00.00.0.00 ACTIVO 4,253,171,807 2,846,257,685
00.00.00.00.00.0.00 DISPONIBILIDADES 17,241,348 20,508,275
00.00.00.00.00.0.00 EFECTIVO 5,000 5,000
00.00.00.00.00.0.00 DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO Y PRESTAMO (AAYP) DEL PATS 17,110,149 287,433
Sumatoria de las cuentas 1.1.2.01 hasta 1.1.2.03  DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO Y PR 17,110,149 20.287.433
99.00.00.00.00.0.00 (PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO Y PRESTAMO (AAY 0 0
00.00.00.00.00.0.00 DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR (BANCOS DEL EXTERIO 126,199 215,842
Sumatoria de las cuentas 1.1.3.01 hasta 1.1.3.98  DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIE 126,199 215,842
99.00.00.00.00.0.00 (PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTE 0 0
00.00.00.00.00.0.00 INVERSIONES 3,922,775,139 2,647,633,988
00.00.00.00.00.0.00 INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA 1,737.755,396 1,245437,222
01.00.00.00.00.0.00 PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO TVD 1,737.755,396 1,245,437,222
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.1.01.01 hasta 1.2.1.01.28  Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacion - Portafolio 1,737.755,396
01.99.00.00.00.0.00 (Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacion - Portafolio TVD -T-) 0
02.00.00.00.00.0.00 PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOL
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.1.02.01 hasta 1.2.1.0233  Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacion - Portafolio
02.99.00.00.00.0.00 (Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacion - Portafolio TVD -PIC-)
03.00.00.00.00.0.00 PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO - PORTAFOL
Sumatoria de las Subcuentas 1.2 1 hasta 1.2.1.03.06  Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda Mantenidos Hasta el \
03.99.00.00.00.0.00 (Provisiones - Portafolio de Inversién en Titulos Valores de Deuda Mantenidos Hasta el Vencimiento - Portafolio TVD -I-) 0
00.00.00.00.00.0.00 INVERSIONES EN ACCIONES 176,551,689
1.22.01.00.00.00.00.0.00 PORTAFOLIO DE ACCIONES PARA COMERCIALIZACION ; PORTAFOLIO DE ACCIONES 176,551,689
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.2.01.01 hasta 1.22.01.10  Portafolio de Acciones para Comercializacién - Portafolio de Acciones -T- 176,551,689
2.01.99.00.00.00.0.00 (Provisiones - Portafolio de Acciones para Comercializacion - Portafolio de Acciones -T-) 0
02.00.00.00.00.0.00 PORTAFOLIO DE INVERSION EN ACCIONES DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO DE ACCIONES -PI 0
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.2.02.01 hasta 1.22.02.25  Portafolio de Inversion en Acciones Disponible para Comercializacion - Po 0
1.22.02.99.00.00.00.0.00 (Provisiones - Portafolio de Inversion en Acciones Disponible para Comercializacion - Portafolio de Acciones -PIC-) 0
1.2:3.00.00,00.00.00.0.00 INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES) 162,679,819 1,049,256,141
Sumatoria de las cuentas 1.2.3.01 hasta 1.23.05  INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES 162,679,819 1,049,256,141
99.00.00.00.00.0.00 (PROVISIONES - INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES)) 0 0
00.00.00.00.00.0.00 DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA 1,845,788,234 352,940,625
Sumatoria de las cuentas 1.2.4.01 hasta 1.2.408 ~ DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA 1,845788,234 352,940,625
1.2.4.99.00,00.00.00.0.00 (PROVISIONES - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA)
ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES
ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO
Sumatoria de las cuentas 1.3.1.01 hasta 13,107 ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO
1.3.1.99.00.00.00.00.0.00 (PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO)
1,3.2.00.00.00.00.00.0.00 ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA
Sumatoria de las cuentas 1.3.2.01 hasta 13,207 ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA
1.3.2.99.00.00.00.00.0.00 (PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA)
00.00.00.00.00.0.00 ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES
Sumatoria de las cuentas 1.33.01 hasta 1.3.2.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES
1.33.99.00,00.00.00.0.00 (PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES)
1.3.9.00.00,00.00.00.0.00 ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES
Sumatoria de las cuentas 1.3.9.01 hasta 1.3.9.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES
1.3.9.99.00,00.00.00.0.00 (PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES)
1.40.00.00,00.00.00.0.00 ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO
1.4.1.00.00.00.00.00.0.00 PRESTAMOS DE MARGEN
Sumatoria de las cuentas 1.4.1.01 hasta 1.4.1.07 ~ PRESTAMOS DE MARGEN
1.4.1.99.00.00.00.00.0.00 (PROVISIONES - PRESTAMOS DE MARGEN)
00.00.00.00.00.0.00 PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO POR LA SUPERINTENDENCIA DE VAL
Sumatoria de las cuentas 1.4.2.01 hasta 1.4.2.06  PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTOR
1.42.99.00.00.00.00.0.00 (REGIMEN DE PROVISION AUTOMATICA DEL 100% - PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO
1.43.00.00,00.00.00.0.00 PAGOS REALIZADOS POR ADELANTADO EN OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES PACTADAS PENI
1.4.4.00.00.00.00.00.0.00 CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES LIQUIDADAS
1,5.0.00.00.00.00.00.0.00 INTERESES DIVIDENDOS Y COMISIONES POR COBRAR 118,427,264
00.00.00.00.00.0.00 RENDIMIENTOS POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES 0
Sumatoria de las cuentas 1.5.1.01 hasta 1.5.1.02  RENDIMIENTOS POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES 0
1,5.1.99.00,00.00.00.0.00 (PROVISION - RENDIMIENTO POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES) 0
1,5.2.00.00.00.00.00.0.00 RENDIMIENTOS POR COBRAR POR INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA 54,012,435 45,200,475
1,5.2.01.00.00.00.00.0.00 RENDIMIENTOS POR COBRAR -PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION ;, PORTAI 54,012,435 45,200,475
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.2.01.01 hasta 1.5.2.01.28  Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Cc 54,012,435 45,200,475
1.5.2.01.99.00.00.00.0.00 (Rendimientos por Cobrar - Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacion - Portafolio TVD -T-) 0
1,5.2.02.00.00.00.00.0.00 RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA DISPONIBLE PARA C¢
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.2.02.01 hasta 1.5.2.02.32  Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Cc
5.2.02.99.00.00.00.0.00 (Rendimientos por Cobrar - Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacion - Portafolio TVD -PIC-)
03.00.00.00.00.0.00 RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA MANTENIDOS HASTA
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.2.03.01 hasta 1.5.2.03.06  Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Inversion en Titulos Valores de D
1,5.2.03.99.00.00.00.0.00 (Rendimientos por Cobrar - Provisiones - Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda Mantenidos Hasta el Vencimiento - Portafc
1.53.00.00,00.00.00.0.00 RENDIMIENTOS POR COBRAR - INVERSIONES EN ACCIONES
01.00.00.00.00.0.00 RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE ACCIONES PARA COMERCIALIZACION ;, PORTAFOLIO DE ACCIONE:
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.3.01.01 hasta 1.53.01.10  Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Acciones para Comercializacion -
1.53.01.99.00.00.00.0.00 (Rendimientos por Cobrar - Provisiones - Portafolio de Acciones para Comercializacion - Portafolio de Acciones -T-)
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1.5.3.02.00.00.00.00.0.00

15.3.02.99.00.00.00.0.00
+5.4.00.00.00.00.00.0.00

+5.4.99.00.00.00.00.0.00
+5.5.00.00.00.00.00.0.00

+5.5.99.00.00.00.00.0.00
+5.6.00.00.00.00.00.0.00
1.5.6.01.00.00.00.00.0.00

1.5.6.01.99.00.00.00.0.00
1.5.6.02.00.00.00.00.0.00
1.5.6.02.01.00.00.00.0.00

+5.6.02.99.00.00.00.0.00
1.5.7.00.00.00.00.00.0.00

1.5.7.99.00.00.00.00.0.00
+5.8.00.00.00.00.00.0.00

+5.8.99.00.00.00.00.0.00
+6.0.00.00.00.00.00.0.00
+6.1.00.00.00.00.00.0.00

+6.1.99.00.00.00.00.0.00
+6.2.00.00.00.00.00.0.00

1.6.2.99.00.00.00.00.0.00
1.7.0.00.00.00.00.00.0.00
1.8.0.00.00.00.00.00.0.00
1.9.0.00.00.00.00.00.0.00

6.1.0.00.00.00.00.00.0.00
6.1.1.01.01.00.00.00.0.00

.1.1.01.02.00.00.00.0.00
6.1.2.01.01.00.00.00.0.00

.1.3.03.01.00.00.00.0.00
.1.3.03.02.00.00.00.0.00
.1.3.04.01.00.00.00.0.00
.1.3.04.02.00.00.00.0.00
.1.4.01.00.00.00.00.0.00
.1.4.02.00.00.00.00.0.00
.1.4.03.00.00.00.00.0.00
6.1.4.04.00.00.00.00.0.00
6.1.4.05.00.00.00.00.0.00
6.1.4.06.00.00.00.00.0.00

6.1.5.02.00.00.00.00.0.00

6.1.7.01.00.00.00.00.0.00
6.1.7.02.00.00.00.00.0.00
6.1.9.01.00.00.00.00.0.00

7.1.0.00.00.00.00.00.0.00
8.1.0.00.00.00.00.00.0.00

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN ACCIONES DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION -

Sumatoria de las Subcuentas 1.5.3.02.01 hasta 1.5.3.02.25  Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Inversion en Acciones Disponible 0
(Rendimientos por Cobrar - Provisiones - Portafolio de Inversion en Acciones Disponible para Comercializacion - Portafolio de Acciones 0
INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES) 101,970
Sumatoria de las cuentas 1.5.4.01 hasta 1.5.405 ~ RENDIMIENTOS POR COBRAR - OTRAS INVERSIONES 101,970
(PROVISIONES - RENDIMIENTOS POR COBRAR - INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES)) 0
RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA 60,847,084
Sumatoria de las cuentas 1.5.5.01 hasta 1.5.5.08 ~ RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DIS 60,847,084
(PROVISIONES REGULARES - RENDIMIENTOS Y DIVIDENDOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TV CEDIDOS EN GARANT]

RENDIMIENTOS POR COBRAR ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PRESTAMOS DE MARGEN

Sumatoria de las Subcuentas 1.5.6.01.01 hasta 1.5.6.01.07  Rendimientos por Cobrar - Préstamos de Margen

(Provisiones - Rendimientos por Cobrar - Préstamos de Margen)

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO POR [

Rendimientos por Cobrar - Préstamos de dinero con riesgo de crédito directo no autorizado por la SIV

(Provision - Rendimientos por Cobrar - Préstamos de Dinero con Riesgo de Crédito Directo No Autorizado por la Superintendencia de Vi

HONORARIOS Y COMISIONES POR COBRAR 3,465,775
Sumatoria de las cuentas 1.5.7.01 hasta 1.5.7.98  HONORARIOS Y COMISIONES POR COBRAR 3465775
(PROVISIONES REGULARES PARA HONORARIOS Y COMISIONES POR COBRAR RELATIVAS AL MERCADO DE VALORI 0
INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR DEVENGADOS EN DEPOSITOS DE GARANTIA 0
Sumatoria de las cuentas 1.5.8.01 hasta 12 INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR DEVENGADOS EN DEPOSI1 0
(PROVISIONES REGULARES - INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR - DEPOSITOS REALIZADOS POR LA INSTIT 0
PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES AFILIADAS Y SUCURSALES (*) 22,617,467
PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES (IP) EN ACCIONES 22,617,467
Sumatoria de las cuentas 1.6.1.01 hasta 1.6.1.98  INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES 22,617,467
(PROVISIONES REGULARES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES) 0
PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES (IP) EN SUCURSALES 0
Sumatoria de las cuentas 1.6.2.01 hasta 1.6.2.03  INVERSIONES PERMANENTES EN SUCURSALES 0
(PROVISIONES REGULARES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN SUCURSALES) 0
BIENES REALIZABLES 0
BIENES DE USO 3,655,073
OTROS ACTIVOS 168,455,516

TOTAL ACTIVO 4,253,171,807

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 5,020,944,226
DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA SPOT DE TVD-PORTAFOLIO TVD 0
DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA SPOT DE TVD-PORTAFOLIO TVD 468,225,468
DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA SPOT DE ACCIONES-PORTAFOLIO DE ACCIONES

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA SPOT DE ACCIONES-PORTAFOLIO DE ACCIONES "T"

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA SPOT DE DIVISA|

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA SPOT DE DIVISA

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA FORWARD DE DIVISA

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA FORWARD DE DIVISA

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FUTUROS DE DIVISAS

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FUTUROS DE DIVISAS

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE DIVISAS IMPLICITOS

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE DIVISAS IMPLICITOS 209.590.65!
DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA SPOT DE ORO

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA SPOT DE ORO

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FORWARD DE ORO

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FORWARD DE ORO

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FUTUROS DE ORO

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FUTUROS DE ORO

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA FORWARD DE TITULOS VALORES DE DEUDA (TVD) 1,936,360,825
DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA FORWARD DE TITULOS VALORES DE DEUDA (TVD) 2,406,767,280
DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FUTUROS DE TVD

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FUTUROS DE TVD

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA FORWARD ACCIONES

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA FORWARD ACCIONES

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FUTUROS ACCIONES

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FUTUROS ACCIONES

DERECHOS POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO

DERECHOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO

DERECHOS POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA

DERECHOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA

DERECHOS POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES

DERECHOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES

DERECHOS POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES

DERECHOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES

DERECHOS POR ADQUISICION CONDICIONADA DE ACCIONES POR COLOCACIONES GARANTIZADAS - PORTAFOLIO

DERECHOS POR ADQUISICION CONDICIONADA DE ACCIONES POR COLOCACIONES GARANTIZADAS - PORTAFOLIO

DERECHOS POR OTROS CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

ENCARGOS DE CONFIANZA DEUDORES 51,137,921,551
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORA 866,700,000
(*) Nota: Los Saldos de las Cuentas se presentan sin considerar el efecto por Provisiones, es decir, que su agregacion algebraica no

contiene los montos correspondientes.

Las Provisiones se presentan al Final de Cada Grupo de forma consolidada en 2 registros separados: Provisiones Regulares y
Provisiones Automiticas (en las cuentas donde apliquen)

2,017,193
2,017,193

0
8,205,955
8,205,955

17,607,347
17,607,347
17,607,347

0
0
0
0
0

5,247,184
99,384,393

2,846,257,685

1,779,755,655
0

1,344.,895,253
434,602,342

41,789,208,076
1,000,800,000




2.0.0.00.00.00.00.00.0.00
0.00.00.00.00.00.0.00
1.00.00.00.00.00.0.00
2.00.00.00.00.00.0.00
00.00.00.00.00.0.00
.00.00.00.00.0.00
0.00.00.00.00.00.0.00
2.1.00.00.00.00.00.0.00
2.00.00.00.00.00.0.00
3.0.00.00.00.00.00.0.00
1.00.00.00.00.00.0.00
3.2.00.00.00.00.00.0.00
0.00.00.00.00.00.0.00
1.00.00.00.00.00.0.00
2.00.00.00.00.00.0.00
3.00.00.00.00.00.0.00
00.00.00.00.00.0.00
0.00.00.00.00.00.0.00
1.00.00.00.00.00.0.00
00.00.00.00.00.0.00
2.6.0.00.00.00.00.00.0.00
2.6.1.00.00.00.00.00.0.00
2.6.2.00.00.00.00.00.0.00
3.00.00.00.00.00.0.00
2.6.9.00.00.00.00.00.0.00
0.00.00.00.00.00.0.00
1.00.00.00.00.00.0.00
00.00.00.00.00.0.00
00.00.00.00.00.0.00
.00.00.00.00.0.00
.00.00.00.00.00.0.00
2.7.6.00.00.00.00.00.0.00
2.7.7.00.00.00.00.00.0.00
0.00.00.00.00.00.0.00
.0.00.00.00.00.00.0.00

3.0.0.00.00.00.00.00.0.00
3.1.0.00.00.00.00.00.0.00
3.2.0.00.00.00.00.00.0.00
3.3.0.00.00.00.00.00.0.00
3.4.0.00.00.00.00.00.0.00
3.4.1.00.00.00.00.00.0.00
3.5.0.00.00.00.00.00.0.00
3.6.0.00.00.00.00.00.0.00
1.00.00.00.00.00.0.00
2.00.00.00.00.00.0.00
0.00.00.00.00.00.0.00
1.00.00.00.00.00.0.00
00.00.00.00.00.0.00
0.00.00.00.00.00.0.00
3.9.0.00.00.00.00.00.0.00
3.9.1.01.00.00.00.00.0.00

PASIVO 2,896,952,054
OBLIGACIONES A LA VISTA

MONTOS POR ENTREGAR AL EMISOR POR CONCEPTO DE COLOCACION PRIMARIA DE TITULOS VALORES

SOBREGIROS EN BANCOS DEL PAIS Y BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR

CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES LIQUIDADAS

PAGOS RECIBIDOS POR ADELANTADO EN OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES PACTADAS PENDIF 0
TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD DISTINTOS A OBLIGACION 1,300,000,000
TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD CON UN TENOR AL VENCII 500,000,000
TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD CON UN TENOR AL VENCII 800,000,000
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 1,423,235,373
'OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PAIS - BANCOS DEL PAIS 1,423,235.373
‘OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR - BANCOS DEL EXTERIOR

'OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS

'OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS - TENOR MENOR O IGUAL A 365 DIAS

OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS MAYOR A 365 DIAS

OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTOS DE MARGEN

OBLIGACIONES FINANCIERAS POR INCUMPLIMIENTO DE OPERACIONES DE COMPRA VENTA DE ACTIVOS FINANCIE

DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA

DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA DE ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

‘OTROS DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA 0
PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 46,319,563
PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO 0
PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA 46,319,563
PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES DEL PORTAFOLIO DE ACCIONES 0
PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES 0
INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR 17,595,512
INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES A LA VISTA 0
INTERESES POR PAGAR POR TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDA 14,253,424
INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 3,342,087
INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS 0
INTERESES COMPENSATORIOS POR PAGAR POR DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA 0
INTERESES POR PAGAR OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL 0
HONORARIOS Y COMISIONES POR PAGAR 0
ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS 109,801,607
'OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL 0

TOTAL PASIVO 2896952,054

INTERESES MINORITARIOS (Corresponde al la cuota parte de los resultados netos, o a las activos netos, que no
pertenecen, bien sea directamente o indirectamente a través de otras empresas dependientes a la controladora del grupo)

GESTION OPERATIVA (Corresponde al Resultado Neto del Estado de Resultado a la Fecha de Presentacion del 223.024.310
Balance General) o
PATRIMONIO 1,133,195,443
CAPITAL SOCIAL 825,000,000
ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL Y DE LA CORRECCION INICIAL MONETARIA 0
APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS 0
RESERVAS DE CAPITAL 165,000,000
RESERVA LEGAL LEY DE MERCADO DE VALORES 165,000,000
AJUSTES AL PATRIMONIO 0
RESULTADOS ACUMULADOS 143,195,443
RESULTADOS ACUMULADOS DISTRIBUIBLES 143,195,443
RESULTADOS ACUMULADOS NO DISTRIBUIBLES 0
'VARIACION NETA EN EL PATRIMONIO POR CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE POR AJUSTE A VALOR DE MERCAL

INCREMENTO EN EL VALOR RAZONABLE POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO (MARK TO MARKET -MTM-) EN PORT

(REDUCCION EN EL VALOR RAZONABLE POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO (MARK TO MARKET -MTM-) EN PORT:

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (R.E.L)

(ACCIONES EN TESORERIA)

(ACCIONES EN TESORERIA)

0
TOTAL PATRIMONIO 1,356.219,753

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 4,253,171.807

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

Francina Marte de Tiburcio Patricia A. Rimoli Sucar Heidy S. Modesto Cabrera
Presidente/ Gerente Genetal Contralor Contador

1,435,284.,464
258,060
0

600,000,000
289,200,000
289,200,000

0
3,475,435
0
3,475,435
0

0
4,259,673
0

4,185,616
74,057
0

0

0

0
138,091,297
0
1,435,284,464

283,658,845

1,127,314,376
825,000,000
0

0
165,000,000
165,000,000

0
137,314,376
137,314,376

0

0
1,410,973,221

2,846,257,685
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PARVAL

PARALLAX VALORES RESPUESTO DE BOLSA.S.A.

Estado de Resultados Resumido

Al 31 de diciembre del 2015
i (DOP))

(Valores Exp) en Pesos D

PUESTO DE BOLSA

Descripcion

4.1.0.00.00.00.00.00.0.00
4.1.1.00.00.00.00.00.0.00
4.1.2.00.00.00.00.00.0.00
4.1.2.01.00.00.00.00.0.00
4.1.2.02.00.00.00.00.0.00
4.1.2.03.00.00.00.00.0.00
4.1.2.04.00.00.00.00.0.00
4.1.3.00.00.00.00.00.0.00
4.1.3.01.00.00.00.00.0.00
4.1.3.02.00.00.00.00.0.00
4.1.4.00.00.00.00.00.0.00
4.1.4.01.00.00.00.00.0.00
4.1.4.02.00.00.00.00.0.00
4.1.9.00.00.00.00.00.0.00

5.1.0.00.00.00.00.00.0.00
5.1.1.00.00.00.00.00.0.00
5.1.2.00.00.00.00.00.0.00
5.1.3.00.00.00.00.00.0.00
5.1.4.00.00.00.00.00.0.00
5.1.5.00.00.00.00.00.0.00
5.1.6.00.00.00.00.00.0.00
5.1.7.00.00.00.00.00.0.00

4.2.0.00.00.00.00.00.0.00
4.2.1.00.00.00.00.00.0.00
4.2.2.00.00.00.00.00.0.00
4.2.3.00.00.00.00.00.0.00
00.00.00.00.00.0.00
4.2.5.00.00.00.00.00.0.00
4.2.6.00.00.00.00.00.0.00
4.2.7.00.00.00.00.00.0.00
4.2.8.00.00.00.00.00.0.00

5.2.0.00.00.00.00.00.0.00
5.2.1.00.00.00.00.00.0.00
5.2.2.00.00.00.00.00.0.00

5.2.4.00.00.00.00.00.0.00
5.2.5.00.00.00.00.00.0.00
5.2.6.00.00.00.00.00.0.00
5.2.7.00.00.00.00.00.0.00
5.2.8.00.00.00.00.00.0.00

4.3.0.00.00.00.00.00.0.00
4.3.1.00.00.00.00.00.0.00
4.3.2.00.00.00.00.00.0.00
4.3.3.00.00.00.00.00.0.00
4.3.4.00.00.00.00.00.0.00
4.3.5.00.00.00.00.00.0.00
4.3.6.00.00.00.00.00.0.00
4.3.7.00.00.00.00.00.0.00
4.3.8.00.00.00.00.00.0.00

INGRESOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

RENDIMIENTO POR DISPONIBILIDADES

RENDIMIENTO POR INVERSIONES

RENDIMIENTO POR INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA

RENDIMIENTO POR DIVIDENDOS EN ACCIONES

RENDIMIENTO POR INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES)
RENDIMIENTO Y DIVIDENDOS POR DEPOSITOS Y TITULOS VALORES (TV) DE DISPONIBILIDAD RES
RENDIMIENTO POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

RENDIMIENTO POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

RENDIMIENTOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

RENDIMIENTO POR PRESTAMO DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO

RENDIMIENTO POR PRESTAMOS DE MARGEN

RENDIMIENTO POR PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO
OTROS INGRESOS FINANCIEROS

Total Ingresos Financieros

GASTOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

GASTOS POR OBLIGACIONES A LA VISTA

GASTOS POR TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTII
GASTOS POR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

GASTOS POR OTROS FINANCIAMIENTOS

GASTOS POR PASIVOS Y ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

GASTOS POR OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL
OTROS GASTOS FINANCIEROS

Total Gastos Financieros

MARGEN FINANCIERO BRUTO (Total Ingresos Financieros - Total Gastos Financieros)

DISMINUCION DE PROVISIONES

DISMINUCION DE PROVISIONES - DISPONIBILIDADES

DISMINUCION DE PROVISIONES - INVERSIONES

DISMINUCION DE PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

DISMINUCION DE PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE

DISMINUCION DE PROVISIONES - INTERESES DIVIDENDOS Y COMISIONES POR COBRAR
DISMINUCION DE PROVISIONES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FIL
DISMINUCION DE PROVISIONES - BIENES REALIZABLES

DISMINUCION DE PROVISIONES - OTROS ACTIVOS Total Disminucion de Provisiones

Total Disminucion de Provisiones

GASTOS POR PROVISIONES

GASTO POR PROVISIONES - DISPONIBILIDADES

GASTO POR PROVISIONES - INVERSIONES

GASTO POR PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

GASTO POR PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO

GASTO POR PROVISIONES - INTERESES DIVIDENDOS Y COMISIONES POR COBRAR

GASTO POR PROVISIONES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES
GASTO POR PROVISIONES - BIENES REALIZABLES

GASTO POR PROVISIONES - OTROS ACTIVOS

Total Gasto de Provisiones

MARGEN FINANCIERO NETO (Margen Financiero Bruto + Total Disminucion de Provisiones - Total Ga

OTROS INGRESOS OPERATIVOS

INGRESOS POR HONORARIOS Y COMISIONES

INGRESO POR INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR DEVENGADOS EN DEPOSITOS DE GAR:
GANANCIAS EN CAMBIO

GANANCIAS EN ACTIVOS FINANCIEROS

INGRESOS POR PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES AFILIADAS
GANANCIAS POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO

GANANCIAS POR BIENES REALIZABLES

OTROS INGRESOS OPERATIVOS VARIOS

Total Otros Ingresos Operativos

Acumulado al

Acumulado al

31/12/2015 31/12/2014
246,315,954 249,125,033
2,037,200 1,839,327
242,825,988 247,102,975
184,771,267 209,382,629
0 0
10,368,004 13,011,795
47,686,717 24,708,551
1,452,766 182,731
0 0
1,452,766 182,731
0 0
0 0
0 0
0 0
246,315,954 249,125,033
134,629,435 98,901,656
0 0
98,922,092 82,480,123
32,493,609 16,133,392
0 0
3,213,735 288,141
0 0
0 0
134,629,435 98,901,656
111,686,519 150,223,377
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
111,686,519 150,223,377
2,454,796,275 1,805,805,212
22,271,325 23,700,088
0 0
23,302,508 11,827,627
120,243,768 364,870,210
5,010,550 5,651,884
2,283,963,694 1,399,754,251
0 0
4431 1,151
2,454,796,275 1,805,805,212




5.3.0.00.00.00.00.00.0.00

OTROS GASTOS OPERATIVOS

2,190,216,848

1,491,641,432

5.3.1.00.00.00.00.00.0.00  GASTOS POR HONORARIOS Y COMISIONES 12,910,025 9.630,146
5.3.2.00.00.00.00.00.0.00  GASTOS POR INTERESES COMPENSATORIOS POR DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARAN' 0 0
5.3.3.00.00.00.00.00.0.00  PERDIDAS EN CAMBIO 19,974,001 8,039,067
5.3.4.00.00.00.00.00.0.00  PERDIDAS EN ACTIVOS FINANCIEROS 208,205.830 39,678,185
5.3.5.00.00.00.00.00.0.00  GASTOS POR PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES AFILIADAS Y 0 0
5.3.6.00.00.00.00.00.0.00  PERDIDAS POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO 1,942,905,166 1,426,926,125
5.3.8.00.00.00.00.00.0.00  OTROS GASTOS OPERATIVOS VARIOS 6,221,826 7,367,909
Total Otros Gastos Operativos 2,190.216,848 1,491,641,432

MARGEN DE INTERMEDIACION (Margen Financiero Neto + Total Otros Ingresos Operativos - Total Ot 376,265,946 464,387,157

5.4.0.00.00.00.00.00.0.00  GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS 109,855,389 114,015,671
MARGEN OPERATIVO NETO (Margen de iacion - Gastos les y 266=410=557 350,371,485

4.4.0.00.00.00.00.00.0.00  INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1,496,027 2,323,772
5.5.0.00.00.00.00.00.0.00  GASTOS EXTRAORDINARIOS 2,538,450 4,661,401
RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTO (Margen Operativo Neto + Ingresos Extraordinarios - Gastc 265,368,134 348,033,856

5.6.0.00.00.00.00.00.0.00  IMPUESTO SOBRE LA RENTA 42,343,825 64,375,011
RESULTADO NETO ( Resultado Bruto Antes de Impuesto - Impuesto sobre la renta) 223,024,310 283,658,845

4.5.0.00.00.00.00.00.0.00 GANANCIA MONETARIA DEL EJERCICIO 0.00 0.00
5.7.0.00.00.00.00.00.0.00  PERDIDA MONETARIA DEL EJERCICIO 0.00 0.00

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
Francina Marte de Tiburcio Patricia A. Rimoli Sucar Heidy S. Modesto Cabrera

Presidente/ Gerente Genetal Contralor

Contador
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ESTADOS
FINANCIEROS
ESTADO DE
CAMBIOS EN
EL PATRIMONIO

o%

PARVAL

PARALLAX VALORES PUESTOS DE BOLSA, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2015

(Valores expresados en pesos dominicanos (DOP))

PUESTO DE BOLSA
Copml Apores No I Revuliados ariacion mta cn Patrimonio por Cambios REL Reciones en tesorer) | ol Parmonto,
Socil Socil y la Correccion | - Capitalizados Acumulados en el vlor rasonable por Mark To Market
“Mtm- en Portafolios de Inversén en
Revultados Acormulados | Resalados Comercializacion
Distribuibles Acumulados No
Distibuibles

Saldos al 31/12/2013 536,785,800 0 0 107.357,160 0 483.171.416 0 0 0 0 1,127.314,376
Asignacion de utilidades:
Aumentos de capital 288,214,200 0 0 0 0 (288.214,200) 0 0 0 0
Dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros (especificar): 0 0 0 0 0 0 0
Reversion reserva legal (5%) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Constitucion Reserva Legal 0 0 0 57,642,840 0 (57,642,840) 0 0 0 0 0

Resultados del ejercicio 0 0 0 0 0 2836583845 0 0 0 0 283,658,845
Saldos al 31/12/2014 825.000.000 0 0 165.000.000 0 420.973.221 0 0 0 0 1.410973.221
Asignacién de utilidades:
Aumentos de capital 0 0 0 0 0 X 0 0 0 0 0
Dividendos 0 0 0 0 0 (Q77.777.778) 0 0 0 0 (277.777.778)
Otros (especificar):

Constitucion Reserva Legal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultados del eiercicio 0 0 0 0 0 223024310 0 0 0 0 223.024.310
Saldos al 31/12/2015 825.000.000 0 0__165,000.000 0 366,219,753 0 0 0 0 1,356,219.753

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

Francina Marte de Tiburcio
Presidente/ Gerente Genetal

Patricia A. Rimoli Sucar
Contralor

Heidy S. Modesto Cabrera
Contador




PARALLAX VALORES PUESTOS DE BOLSA, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Comparativo
Al 31 de diciembre del 201

PARVAL

PUESTO DE BOLSA

(Valores expresados en pesos dominicanos (DOP))

Al Al
DESCRIPCION DE LAS C TAS 31/12/2015 31/12/2014
Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion
Resultado Neto del Ejercicio 223,024,310 283,658,845
Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con el efectivo provisto por las operaciones
Variacion Neta de Provisiones por Inversiones 0 0
Variacion Neta de Provisiones por Activos Financieros Indexados a Valores 0 0
on Neta de Provisiones por Activos Financieros con Riesgo de Crédito Directo 0 0
Variacion Neta de Provisiones por Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar 0 0
Variacion Neta de Provisiones por Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales,
Afiliadas y Sucursales 0 0
Variacion Neta de Provisiones por Bienes Realizables 0 0
Variacion Neta de Provisiones por Otros Activos 0 0
Variacion Neta de Depreciacion y Amortizaciones Acumuladas 2,487,771 2,066,781
Variacion Neta del Portafolio Bruto de inversiones enTitulos Valores de deuda para Negociar — (492,318,174) 704,805,953
Portafolio TVD “T"
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Acciones para Negociar - Portafolio Acciones “T” 0 0
Variacion Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar Bruto (62,550,765) 33,925,615
Variacion Neta de Otros Activos Brutos (69,071,124) (43,685,905)
Variacion Neta de Depositos en Efectivo Recibidos en Garantia Brutos 0 0
Variacion Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Pagar 13,335,839 (245,807)
Variacion Neta de Otros Pasivos (28,289,689) 34,651,086
Efectivo neto provisto (usado) por las Actividades Operacionales (413,381,833) 1,015,176,569
Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento
Variacion Neta Obligaciones a la Vista (258,060.0) 258,060
Variacion Neta Titulos Valores de Deuda Obieto de Oferta Pablica emitidos por la Entidad 300,000,000 100,000,000
Variacion Neta Obligaciones con Instituciones Financieras 1,134,035,373 289,200,000
Variacion Neta Obligaciones Otros Financiamientos tenor <= 365 dias 0 0
6n Neta Obligaciones Otros Financiamientos tenor > 365 dias 0 0
i6n Neta Obligaciones Financiamientos de Margen 0 0
Variacion Neta de Obligaciones por incumplimiento de operaciones de compra-venta de Activos 0 0
Financieros y/o Divisas
Variacion Neta de Pasivo Financieros Indexados a Valores Bruto 42,844,128 3,475,435
Variacion Neta de Obligaciones Subordinadas 0 0
Variacion Neta de Obligaciones Convertibles en Capital 0 0
Aportes de Capital 0 0
Pago de Dividendos (277,777,778) 0
Efectivo neto provisto (usado) por las Actividades de Financiamiento 1,198,843,663 392,933,495
Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores de Deuda
Disponibles para Comercializacion - Portafolio TVD “Pl C” 0 0
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores de Deuda
Mantenidos hasta el Vencimiento - Portafolio TVD “I" 0 0

Variacion Neta de Portafolio Bruto de Acciones Disponibles para Comercializacion -

Portafolio Acciones “T"

Variacion Neta de Inversiones en Otras Obligaciones (Otras Inversiones) Bruto

Variacion Neta de Inversiones en Titulos Valores de Disponibilidad Restringida Bruto

Variacion Neta de Activos Financieros Indexados a Valores Bruto

Variacion Neta de Préstamos de Margen Bruto

Variacion Neta de Préstamos de Dinero con Riesgo de Crédito Directo No Autorizado por la SIV
Bruto

Variacion Neta de Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales

Variacion Neta de Bienes Realizables Bruto
Variacion Neta de Bienes de Uso Bruto

Efectivo neto provisto (usado) por las Actividades de Inversion

Variacion Neta de Disponibilidades

(176,551,689)

0
(1,049.256,141)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

886,576,322

(1,492,847,610) (352,940,625)
0 0
0 0
0 0
(5,010,120) (5,651,291)
0 0
(895,660) (1,942,945)
(788,728,757) (1,409,791,002)

3,266,927) 1,680,939

Los estados financieros auditados - base regulada, preparadde acuerdo con el formato establecido en la seccion 4.8lel Manual de Contabilidad y Plan de

Cuentas vigente, emitido por la Superintendencia de Valores de la Rep. Dominicana.

El detalle pormenorizado de los Estados Financieros Auditados y sus notas correspondientes pueden ser observados en la pdgina www .parval.com.do.
Los Estados fueron auditados por la firma Mendoza Herndndez- Auditores y contienen los ajustes recomendados por esta firma.

_
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OPERACIONES

Yesenia Lajara, Marcelle Pezzofti, Yliyuanny Sosa
Mayeline Figueroa.
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