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Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos (en lo adelante "APAP") es una institucién financiera privada , de
caracter mutualista, creada de confonnidad con la Ley No. 5897 del \4 de mayo de 1962, con el objetivo de
promover la captacién de ahorros para el financiamiento de la compra, construccién y/o mejoramiento de la vivienda
familiar. Posee domicilio principal en Ave. Maximo G6mez Esq. 27 de Febrero , Santo Domingo, Republica
Dominicana. APAP fue califtcada AA- por Fitch Republica Dominicana, SR.L. y A+ por Feller-Rate, S.R.L.

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada hasta DOP 3,000,000,000.00

LTI
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Programa Compuesto por seis (6) emisiones de hasta DOP 500,000,000.00 cada una. 9 = §
Tasa Fija o Variable con un vencimiento de diez (10) aiios, contados a partir de la fecha de £ %E E
emisi6n a determinarse en el Prospecto de Emisién Definitive y el Aviso de Colocacién Primaria E 4 .,:, E
Correspondiente a cada emisi6n. § ﬁ M z
Cada emisi6n compuesta por hasta 500,000,000 Bonos de Deuda Subordinada con un valor nominal de g E sg
Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP 1.00) cada uno. La inversion mfnima es de Un Mil Pesos £t ;:» ©
Dominicanos (DOP1 000 00) gs28
a°s§ g
Agente Calificadora de Agente de Auditores Representante de
Estructurador y Riesgo Administracién, Externos la Masa de
Colocador Pagoy Custodia Obligacionist as del
Programa de
Emisiones.
| Fitch Republica
P ARVA L Dominicana, @vLO -
SRR.L. 1-30-03478-8 pwc
101-56714-7 1-30-00539-7 Calle Gustavo
Av Prol. 27 de MejiaRicart, No. 1-01-01516-2 1-30-82784-2
FebreroNo.1762,  Feller mate 54,TorreSolazar ~ Ave.Lopede Vega | Ao 3066 Ortega &
Sto. Dgo. Oeste. BussinessCenter, ~ NO.21, Edificio Novo | o #46, esquina
1-30-131H5-6 Santo Domingo. antro, Piso .PWC, Tetelo Vargas,
Feller-Ra te, anto bomingo. Santo Domingo
SRL. Tel: 809472-1 925

Este Programa de Emrswnes fue aprobado por el ConseJo NaclOnal de Valores, medtante la Prnnera Resotucl0n de
fecha 24 de Junio del 2016 inscrita en el Registro del Mercado de Valoresy Productos bajo el registro No. SIVEM-
100 e i.nscrita en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. con el registro No. BV 1606-BSO0 19 de
fecha 30 de Junio del2016.

La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Yalores y Productos y la autorizacién para realizar la
Oferta Publica por parte de la Superintendencia de Valores no implica certificacién sobre la bondad del valor
o la solvencia del Emisor.
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RESUMEN DEL PROSPECTO
El presente resumen haec referencia a informacién detallada que aparece en otras secciones del Prospecto. Los
terminos que aparecen entre comillas (") se uti lizan como referencia en otras secciones del presente documento.

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento de Aplicacion, Decreta 664-12, toda decision de
invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente
Prospecto de Emision en su conjunto por parte dellnversionista.

E misor: Asociacion Popular de Ahorros y Pn!stamos ("APAP o El
Emisor™).

Valorcs: Valores Representatives de Deuda Subordinada de Largo
Plazo (en lo adelante "Bonos de Deuda Subordinada").

Calificacion: El Programa de Emisiones de Bonos de Oeuda

CI: . SUPERINIENOENCI DtV LOR S

Sf\l DIHECCIONDEOrERT PUBL\. A
A.PF-1OBADC>

0S SEP 20'6

j ttareadn e Valores
( welne =2 2| Fonisirg det Wirczad & el
crintign el vant &0 &l el i fencado i@ CU
La lrFi'sudhzcc v 13 3utonzacion pa reslizzr Ia oera ?J—""E:ré
& i\ e aa =asiibiraritn 300
'Yr ';ﬂe g8 ia’SuPenr.l-:-naar;ma. o irnalisa ""ll","f'f* 5ol
2o lne valores y 12 SAlveRa 08 & 159

Monto Total del Programade Emisiones:

Cantidad de Emisiones:

Monto de las Emisiones del

PESOS E misioncs:

Programa  de
Pcriodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

Fecha de Inscripcion de la Emision en el Registro
del Mercado de Valores y Productos:

Fecha de Expiracion del Programa de Ernisioncs:
Fecha de Publicacion del Aviso de Coiocacién
Primaria de las Emisiones:

Fecha de Emision e Inicio del Periodo de
Colocaci6n de Emisionesy Rccepcion de Oferlas del
.plrbliro al que va dirigida la oferta:

Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocaciones
de las Emisiones y Finalizacién de Rcccpcion de
Ofertas del publico al que va dirig da La oferta:

Subordinada ha sido calificada:

e Por Fitch
A +(dom)

Republica Dominicana, S.R.L.:

= Por Feller-Rnte, S.R.L: A
El Emisor ha sido cnlificado:

= Por Fitch Republica Dominicana, S.R.L.: AA-
(dom)

e Por Feller-Rate, S.R.L: A+

l-lasta TRES MIL  MJLLONES OE
DOMINICANOS CON 00/I00 CENTAVOS
3,000,000,000.00).

Seis (6) Emisiones.

PESOS
(DOP

QUINIENTOS MILLONES DE
DOMINICANOS CON 001100 CENTAVOS (OOP
500,000,000.00) cada una.

Trescientos scsenta y cinco (365) dias calendario a partir
de la inscripci 6n del Programa de Em isiones en el
Registro del Mercado de Valores y Productos.

El prcsente Prograrna de Emisiones fue inscrito en el
Registro del Mercado de Valoresy Productos en fecha 27
de Junio del 2016.

El presente Programa de Emisiones expira en fecha 27 de

Junio delan02017.
Dcsdc la Primcra Emisi6n hasta la Scxta Emision: .12

de S plie_mbre del 201 G.
Desdc la Primera Emisi6n hasta la Sexta Emisién:
19 de Septiembre del 2016.

Desdc la Primera Em.isi6n hasta la Scxta Emision :
07 de Octubre del 2016.
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Horario de Reccpcion de Ofertas del Publico al que
va d.irigida la ofcrta:

Fecha de Suscripcion o Fecba Valor:

Valor Maximo de Inversion para cl Publico a! que
va dirigido la oferta de la Primera basta la Sexta
Emision:

Vencimieoto por Emisiooes:

Representacién del Programa de Emisioncs:

M—pp—— == e
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Tasa de Intercs desde la Primcra basta Sexta

Emision:

ALSCLLLIRN POPHI A2

A partir de )a lecha de inicio del Periodo de Colocaci6o y
Emisién de los valores basta la fecha de fioalizaci6o del
Periodo de Colocaci6n Primaria, cada Puesto de Bolsa o
Intennediario de Valores autorizados por la SIV, podni.
recibir 6rdenes de suscripcién en el horario establecido
por cada uno de ellos, y registrarlas €:0 el sistema de la
BVRD eo el horario establecido por esta en sus reglas de
negociacién.

T+ para el pUblico al que va dirigida la oferta.

Desde la Primera Emision Imsta la Sexta cmision: No
habra va lor maximo de inversi6én. El va lor maximo a
demandar por parte del inversionista sera el monto que
este disponible at momento de realizar la oferta de
suscripcién .

Los Bonos tend.nin un vencimien to de diez (10) aiios, que
seran contados a partir de la fecha de emisi6n de cada
emisi6o. El venci miento sen!infonnado al mercado en los
correspond ientes Avisos de Colocacién Pri.maria, en el
Prospecto de Em.isi6n y en el Prospecto Simplificado de
cada Ernision del Programa de Emisioncs.
Desde la Primera Emision basta la Sexta Emision:
Hasta el 19 de Septiembre del 2026.

Mediante anotacién en cuenta como
Desmat.erializada de los Valores del Programa de
Emisiones estan representados por medio de un
Macrotitulo para cada Emisién fumado por la per sona
autorizada por el Emisor e instnunentado bajo flrma
privada ante notario; en la fecha de emisién se debe
consignar en el Registro copia simple del Macrotitulo
depositado ante CEVALDOM, de confomlidad con el
articulo 90 del Regla.mento. Ademas. se debera hacer
constar los valores mediante uo Acto Autentico por cada
Emision, redactando en la fonna establecida por Ley del
Notari ado. Confonne al parrafo | del Art. 92 del
Reglrunento No. 664-12, las corupulsas notariales de
dicho acto deben ser depositadas en la SIV para fines de
su inscripcién en el Regi stro, en | a BYRD y en
CEVALDOM.

representacién

Tasa fija o Variable en Pesos Dom.inicanos. La tasa de
int.en!s se especil'icara en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en eJ Prospecto de Emisi6o Detinitivo
del Programa de Emisiones.

A continuacién el detalle del tipo de tasa de interes a
devengar desdc la Primera hasta la Sexta Emisi6n:

Primera Emision: Tasa fija aoual de 10.00%

Segunda Emisi<in: Tasa fija anual de 10.00%
Tercera Emisi6n: Tasa fija anual de 10.00%
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Pcriodicidad en cl Pago de Intereses:

Revision de la Tasa de l.oteres:

Denominacion Unilaria o Cantidad de Valor
Nominal:

Monto Minimo de Inversion:

Prccio de Colocacién Primaria:

Amortizacién del Capital:

Garantia de los Bonos:

Opci6n al Pago Anticipado:

Colocacion de los Valores:

ASTILAZIN PP AR

Cuarta Emision: Tasa Variable 9.69%.
(6.89%+2.80%) TIPPP del mes de Agosto (TIPPP del
mes complete anterior a la fecba de emision publicada en
condicion "No Preliminar" por el Banco Cen(fa[ de la
Republica Dominicana) +Margen Fijo de 2.80%.

Quinta Emision: Tasa Variable 9.69%.
(6.89%+2.80%) TIPPP del mes de Agosto (TIPPP del
mes completo anterior a la fecha de emisi6o publieada en
condieion ‘No Preliminar" por el Banco Central

de la Republica Dominicana) +Margen Fijo de 2.80%.
Scxta Emision: Tasa Variable 9.69%. (6.89%+2.80%)
TIPPP del mes de Agosto (TIPPP del mes eorupleto
anterior a la fecha de emision publicada en condici6n
“NoPrcliminar" por el Banco Central de la
Republica Dominicana) +Margen Fijo de 2.80%.

Dcsde la Primcra Emision basta ta Sexta Emision:
Semestral

Desde la Cuarta basta la Sexta Emision: Semestral

UN PESO OOWNICANO CON 00/100 CENTAVOS
(DOP 1.00).

Iv11L  PESOS DO:MINICANOS  CON  00/100
CENTAVOS (DOP 1,000.00).

Dcsde la Primera Emision basta la Scxta Emision:
A la Par.

Desde la Pri.mera Emision basta la Scxta Emision:
Pago Un.ico al vcocim iento.

El Programa de Emisiones de Bonos de Deutla
Subordinada no cuenta con garantia colateral alguna. Los
Bonos de Dcuda Subordinada no se coosideran como
depositos, por tanto, sus obl.igacionistas no tendran
derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal
c) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.

La deuda subord.inada no puede ser readqui.rida o
redimida por anticipado por lasociedad.

La Colocaeion de los Valores se reali.zani en seis (6)
Emisiones, seglin lo establecido en el Aviso de
Colocacién Primaria , en el Prospecto de Emisi6n
Definitivo y los Prospectos Simplificados de cada
Emisi6n del Programa de Emisiones.
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Fecha de Aprobaci6n:

Ageote Estructurador y Colocador:

Agente de Custodia, Pago y Administracién del
Programa de Emisioncs:

Representante de la Masa de Obligacionista:

Otras condiciones del Programa de Emisiones:

| a Oferta: Los Bonos tendran como
destinatarios a person as J urfdicas Nacionales o
extranjeras Que sean calificados como  Clientes
Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de
aplicacién de la Ley No.19-00, excluyendo entidades de
intermediacién financ i era locales y entidades off-shore
(segim las defin e el articulo 4 del Reglamento para
Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades
Transfron terizas aprobado por la Cuana Resoluci6n
dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de
2004) a menos que estas ultimas sean propiedad de un
banco intemacionat de primera linea.

Destinatarios de

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el
Consejo Nacional de Valo res med iante su Primera
Resoluci6n del CNV de fecha 24 de Junio del 2016.

Parallax Vatores Puesto de Balsa, S.A. (en to adelante
"PARVAL"), registrado en la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (en to adelante,
"Superintendencia de Valores" o "SIY") yen la Bolsa de
Valores de la Repitblica Dominicana (en to adelante
"8VRD"), sera el Agente Estructurador y Colocador del
presente Programa de Emisiones de Bonos.

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A.
(en to adelante, "CEVALDOM") sera designado como
Agente de Custodia y Administrador del Programa de
Emisiones, para que realice los servicios de custodia, de
val ores del Programa de Emisiones. Sera, a su vez, como
Agente de Pago, teniendo a su cargo el procesam iento del
pago de los intereses y el capital de los bonos. EI Emisor
ha designado a CEVALOOM como entidad encargada
del registro de los Bonos por cuenta del Emisor. En virtud
del Contrato suscrito en fecha 29 de Junio del2016 entre
CEVALDOM vy el Emisor.

BDO Auditoria, S.R.L., ha sido designada mediante el

ConiTato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 29

de Junio del 20 16 para ser el representante de la Masa de

Obl igacionistas de cada una de las Emisiones que

compone el present -Programa de Emisi n

I") El pago dt! los Bonos de Deuda Subordinada esta
supeditado at cumplimiento previa de las demas

obligacione s del Emisor;

2°) Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada
debera ser persona juridica nacional o extranjera,
excluyendo entidades de intermediac i6n financiera
locales y entidades off-shore (segun las define el
articulo 4 del Regl amento para Inversiones en el
E>..lerior y Apertura de Entidades Transrronterizas
aprobado por la Cuarta Resolucion dictada por la
Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004) a
menos que estas (tltimas sean propiedad de un banco
intemacional de primera linea;
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Factores de Ricsgo mas significativos:

s
¢

La deuda representada por los Bonos de Deuda
Subordinada no puede ser readquirida o redimida por
anticipado por el Emisor.

La deuda del Emisor representada por los Bonos de
Deuda Subordinada estara disponible para absorber
perdidas en caso de disolucién o liquidacién del
Emisor. La subordinaci6n seria hasta tanto se cubran
las obligaciones privilegiadas de primer y segundo
orden contenidas en el Articulo 63, literal €) de la Ley
Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el
Fondo de Contingencia seglin lo previsto en el literal
j) de dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda
Subordinada  tendrfan  preferencia  sobre  los
accionistas comunes y preferidos del Emisor en caso
de disolucién o liquidacién del Emisor;

5°) Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan con
garantia colateral alguna;

6°) Los Bonos de Deuda Subordinada nose consideraran
como depositos, por tanto, sus obligacionistas no
tendnin derecho a la garantia establecida en el
Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y
Financiera.

7°) El emisor podra, luego de colocar el programa de
em isiones de bonos de deuda subordinada, computar
como capital secundario la deuda subordinada mas el
resultado neto por revaluacién de activos hasta un
monto equivalente al cincuenta por ciento (50%) del
capital primario.

Ricsgos de la Oferta: No se puede asegurar que exista
mercado secundario para las obligaciones y el Emisor no
ofrece garant[a alguna respecto de las condiciones que
puedan afectar el mercado de las obi igaciones en el
futuro, ni en la capacidad de los tenedores, ni las
condiciones en las cuales, podrian en su caso enajenar
dichas obligaciones. Las obligaciones pueden en el futuro
cotizarse a precios inferiores o superiores al precio de
colocaci6n, dependiendo de diversos factores, incluyendo
entre otros, la situaciébn financiera del Emisor, el
comportamiento de las tasas de interes y la situaci6n
polftica y economica de la Republica Dominicana.

En el caso de que no exista un mercado que este dispuesto
a adquirir los valores, tambien existe el riesgo del
instrumento enfocado desde el punto de visto de que la
entidad tiene una primera emision, lo cual podda
represcntar un aulncnto en el riesgo de pago del presentc
instrumento, en caso de que se deteriore la situacién
financiera del Emisor.
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1

Riesgos del Emisor: El riesgo de APAP como Emisor es
bajo, ya que cuenta con un historial de operaciones
rentables, siendo moderada la exposicion a la volatilidad
de los precios de sus operaciones activas y pasivas en la
actualidad, manteniendo un buen margen financiero.

Como se destaca en el cuadro de mas abajo el indice de
solvencia al cierre fiscal del 31 de diciembre 2015 esta
muy por encima del registrado por el promedio la banca
mu Itiple. Un alto nivel de capital izacién le provee la
certeza al obligacionista que la inst itucién tiene la
capacidad de absorber imprevistos y/o perdidas sin
impactar la sostenibilidad de la institucién.

La calidad de los activos de la instituci6n es muy sana.
Los niveles de morosidad son bajos, acorde con los tipos
de cartera que maneja, y tomando en cuenta su
crecimiento en cartera de consumo al cierre del 2015.
Adicionalmen te, APAP cuerna con una cobertura de
cartera de mas del 100% de su cartera en mora a mas de
30 dias de atraso y por ende de su cartera vencida,
evidenciando que cuenta con provisiones suticientes para
cubrir las perdidas que finalmente resultaran de los
prestamos de mayor riesgo.

Los riesgos asociadas al Programa de Emisiones y al
Emisor podn!n ser consultad os en el acapite 3.18 del
presente Prospecto de Emisién Definitive.
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El prescnte Prospecto y la Emisi6n se realizan bajo las kyes de la Republica Dominicana, y de manera especifica la
Ley 19-00 sobre Mercado de Valores de fecha 8 de mayo de 2000, su Regiamento de Aplicacion No.664- 12 del 07 de
diciembre de 2012, asi como sus normas, circulares y oficios de la SI'Y. Por lo tanto, este Prospecto no constituye
ni conileva oferta de venta o solicitud de oferta de compra de instrumentos en jurisdicci ones distintas de la Republica
Dominicana. En caso de que algun adquiriente de titulos objeto de este Prospecto real ice alguna oferta o venta de los
mismos o distribuya este prospecto, debera cumplir con las disposiciones legales aplicables y regulaciones vigentes
en la jurisdicci6én en la cual efectue tales actuaciones y debera obtener cualquier consentimiento, aprobacién o
permiso para la compra, oferta 0 venta, que le sean aplicables en su jurisdiccién o en las jurisdicciones en la cuales
realice tal compra, oferta o venta.

Los Bonos de Deuda Subordinada estan sujetos a resrriccione s de transferibilidad y venta, y no podnin ser transferidos
o0 vendidos excepto a personas juridicas nacionales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesiona les de
acuerdo al Art. 295 del Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 19-00. No podran ser adquiridos de manera directa o
indirecta por personas fisicas, por entidades de intermediacién financiera locales, ni por entidades off-shore (segun las
define el articulo 4 del Reglamento para Inver siones en el Exterior y Aperwra de En tidades Transfi-onterizas
aprobado porla Cuarta Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004), a menos que estas
ultimas sean propiedad de un banco intemacional de primera linea.

La entrega de este Prospecto, asi como una eventual inversion en los titulos ofertados realizada en base al contenido
del rnismo, no im p licar{m que la situacion del Emisor se mantendra inalterada, en cualquier fecha posterior a la
fecha de este Prospecto. Las Informaciones Relevantes de acuerd o a la normati va del Mercado de Valores, senin
inform adas como tal en fecha oportuna de acuerdo a lo dispuesto en los Arts. 27 y 28 del Reglamento de Aplicaci6n
de la Ley de Mercado de Valores (664-12) y las normas que dicte la Superintendencia de Yalores. Cada inversioni sta
o potencial adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada debe estar consciente de los riesgos financieros relacionados
con este tipo de inversion, en los cuales podria llegar a incurrir por tiempo indefinido. Favor refierase a la secci6én3. 18
de este Prospecto titulada "Factores de riesgo mas significativos".

Al considerar o evaluar una posible inversion en Bonos de Deuda Subord inada, los potenciales inversion istas
deberan basar su decision en su propia evaluacion independiente del Emisor y de los terminos de esta oferta,
incluyendo los meritos y riesgos que implica tal inversion. La informacion contenida en este Prospecto no es ni
debeni interpretarse como orrecida a titulo de asesoria legal, financiera, de impuestos o de cualquier otro tipo. Antes
de invertir en los titulos objeto de este Prospecto los inversionistas potenciales deber{m consu ltar sus propios
asesores en materia financiera, legal, contable, regulatoria y de impuestos, para determinar si csa in version es
conveniente dada las circunstancias espedficas y particulares de cada inversion ista, y de esa manera llegar a una
evaluacion independ iente sobre la posible inversion, basada entre otras cosas en su propia vision del riesgo asociado
con los Bonos de Deuda Subordinada . Los inversionistas que tengan limitaciones regulatorias o restricci ones legales
para efectuar este tipo de in version debenin consu Itar a sus asesores legales para detenuinar basta que grado una
inversion en Bonos de Deuda Subord inada constituye para ellos una inversion licita o permitida.

Este Prospecto hace referencia a informaciones y estadisticas relativas a la industria en la que opera el Emisor. Las
mismas han sido obtenidas de fuentes y publicaciones indepcndient es, asi como de otras fuentes de informacion
disponibles para el publico en general. Aunque entendemos que esas fuentes son confiables, nose ha realizado unn
veri ficacion independiente de dichas informaciones y no se puede garantizar que las mismas sean comp letas o
veraces.

El presente Prospecto contiene algunas estimaciones con relacién al mercado bancario. D ichas estimaciones estan
basadas principnimente en datos provenientes de: (i) la Superintendenci a de Ba n cos, el Banco Central de In
Rep(1blica Oominicnna y los Estados Financieros Auditados c Interinos de bancos multiples que integran el sistema,
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y (ii) fuentes intemas de la Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos. La informacion relativa al mercado bancario
fue incluida para otorgar a los lectores del presente Prospecto una vision general de la posicion comparativa del
Emisor, pero esta se basa en estimaciones yen informaciones provistas por tercercs.
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USO DE ESTIMADOS Y OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto contiene estimados y opiniones sobre perspectivas futuras, premisas y enunciados de intencién
por parte del Emisor. Esas opiniones aparecen en diversos lugares dentro del Prospecto e incluyen enunciados de
intenci6n, apreciaciones o expectativas corrientes, tanto del Emisor como de sus administradores, con respecto a
ciertos aspectos que incluyen, entre otros, la condici6n financiera del Emisor.

Estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan principalmente en las expectativas corrientes yen
estimados de eventos previstos en el futuro, asi como tendencias que afectan, o que pudiesen afectar, el negocioy los
resultados de operaciones del Emisor. Aunque el Emisor entiende que estos estimados y opiniones sobre perspectivas
futuras se basan en premisas razonables sobre la situacién actual e infomlaci6n corriente disponible, los mismos estan
sujetos a cambios, riesgos potencialmente significativos y a eventualidades, muchas de las cuales estan fuera del
control del Emisor.

Los estimados y opiniones sobre perspectivas futuras con respecto al Emisor podrian verse intluenciados por los
siguientes factores, entre otros:

e cambios en las preferencias y condicién financiera de los clientes, y las condiciones competitivas de los
mercados servidos;

e limitaciones en el acceso a capital y fondos Jiquidos;

e cambios en sus clasificaciones de riesgo; S T SUPER|NTENDENC|A OE V LORES

e su capacidad de competir exitosamente; 1= D! ':CC”)N OEOFERIAPIIBUCA
. . _ A.PRC=BA.DC=
e cambios en su base de clientes;

= sucapacidad de implementar con exito las estrategias de mercadeo; 08 SEP 2016
= suhabilidad paraidentificar oportunidades de negocios;
® su capacidad para desarrollar e introducir nuevos productos y servicio 1.i1 1ns;r1poClJ ‘wienllRt' -S1) {f11;lrca6:><!V'cres

e SU habilidad para atraer nuevos clientes- y PrOifusY t1G.ilonzaclbn para reaiJB'lc; .113 bhC'Cl
' parparro Ue *a S :per ender.tda r.otrlphc; 1l - &' sobré
un descenso en el ritmo de crecimiento de su cartera de credito; la ;adelll v-i""y li&Jhvtet, tl-l es:<.
e sy habilidad para gestionar los descalces enrre sus activos generadores - ... oy us (LEI<JUS gditiffilUres

de intereses;

problemas operatives, riesgos y fallos, incluyendo acciones fraudulentas por terceros, empleados o clientes;
e sy habilidad de mantenerse al dia con los cambios tecnol6gicos;
e su habilidad de mantener relaciones de negocios existcntes, o de crear nuevas relaciones;

® su exito en gestionar riesgos futuros, que depende a su vez, de su habilidad de anticipar eventos que no
pueden ser modelados por sus sistemas estadf sticos en uso;

e cambios en el ambiente econémico, polilico y de negocios en la Rep(tblica Dominicana;

e intervenciones gubernamentales que resulten en cambios en la estructura de impuestos y tarifas o en el
ambiente regulatorio;

e ¢elanimode lacomunidad financicra internacional en apoyar a la Republica Dominicana;

e cambios presentes o futurosen las kyes, regulaciones, incluyendo impueslos, o cambios en los principiosy
pnicticas contables;

e incremento en el nivel de las cuenl<ls por cobrar vencidas;
e cambios de su personal clave;

e carnbios o volatilidad en las tasas de interes, lasas de cambia, mercado de valores, precios de los bienes
basicos ("commodities"), inflaci6bn o detlacién en la Republica Dominicana, devaluacicin del DOP Peso
contrael USD D61ar u otras monedas; Y,

e cambiosen las condiciones econémicas, politicas, socialesy de negocios en Latinoamerica y en los mercados
emergentes en general, en el acapite 3.18 del presente Prospecto de Emisién .
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El usa de las palabras "entendemos", “creemos", "consideramos”, "podria", "podria tener","se estima", "se proyecta”,
"se anticipa”, "lenemas la intencién", -'se espera"”, "deseamos" y otros terminos similares se usan con la intencién
expresa de identificar opiniones sobre perspectivas futuras, pero no constituyen el unico media de identiticar tales
opiniones. Los estimados y opiniones de expectativas futuras tienen relevancia tmicamente al momenta en que estas
se emiten. Los estimados y opiniones sabre perspectivas futuras involucran riesgos e incertidumbres y no son una
garantfade desempeflo futuro, dado que l as situaciones eventuales que resulten podrian ser sustancialmente diferentes
a las previstas en las opiniones de expectativas futuras. A la luz de los riesgos e incertidumbres indicados
anterionnente, las situaciones descritas en los estimados y opiniones de expectativas futuras contenidos en el presente
Prospecto podrian no ocurrir. Como resultado, el desempeiio de los negocios del Emisor podria variar materialmente
respecto a aquellos planteados en los estimados y opiniones de expectativas futuras debido a factores que incluyen,
pero que nose limitan, a aquellos antes descritos. Se advierte a los obligacionistas que no deben contar mas alia de lo
prudente con los estimados y enunciados de expectativas futuras al tomar una decision de invertir en los val ores objeto
de este Prospecto.
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Agente de Distribuci6én : Se entendera como Agente de Distribucién el intermediario de valores cuando presta su
mediaci6n al agente de colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacion de valores.

Anotacion en Cuenta: E! sistema de anotacién en cuenta es el conjunto de !as disposiciones legales y de regulacion,
y demas nonnas que instituyen las anotaciones en cuenta como represent aci 6n desmater i alizada de los valores.
Depositar valores mediante e! sistema de anotacion en cuenta es poner valores bajo la custod ia 0 guarda de un deposito
centralizado de valores, constituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar ellibro contable, que conforrna
el registro de propiedad de los valores entregados en deposito centralizado de valores.

Aval: Finna que se pone al pie de una letra u otro documento de credito para responder de su pago en caso de no
hacerlo la persona que est.a obligada a el'o.

Aviso de Colocacién Primaria: Es el mecanisme que se utili za para dar a conocer los detalles re latives a la colocacién
primaria de una o varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual debeni ser publicado en
por lo menos un peri6dico de circulaci 6n nacional, elaborado y publicado de confonnidad con los requis itos que

establezca !a Superintendencia mediante norrnas de caracter general, con forme c!articulo I 10 del Reglamento No.
664-12.

Bolsas de Valores: Son instituciones autor rcguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos de bolsa inscritos
en las mismas todos los servicios necesarios para que estos puedan rea'lizar eficazmente las transacciones con valores
de manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas actividades de inter mediacién de valores, de acucrdo con
la Ley de Mercado de Valoresy Productos No. 19-00 del ocho {8) del mes de mayo del aiio dos mil {2000).

Bonos: Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por personas juridicas publicas o privadas a un plazo
mayor de un (1) aiio, que confieren a sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el respective Contrato del
Programa de Emisiones.

Calificaci6n de Riesgo: Es una opmton profesional que produce una agencia calificadora de riesgos, sabre la
capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa
opinion, las cali ficadoras desarrollaran estudios, analisis y evaluacionesde los Emisores. La calificacién de valores es
el resultado de la necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Ca lificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinion sobre la
calidad crediticia de una Ernisi6n de valores y su Emisor. Las Calificadoras de Riesgos son entidades que para emitir
una calificacién de riesgo respecto a una oferta pllblica de valores y su ernisor, deben estar debidamente regi stradas y
autorizadas porla Superintendencia de Valores de la Repltblica Dominicana.

CAPEX: Son inversiones de capital que crean beneficios para la institucién.

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos (esnin compuestos por los activos corrientes luego de deducidas las
obligaciones a corto plazo), expresados en moneda, que una empresa utiliza para continuar con el nonnal desarrollo
de sus activid ades en el corto plazo.

Capital Primario: EI capital primario se integra por el capital pagado, la reserva legal exigida por las disposiciones del
Cédigo de Comercio, las utilidade s no distribuibles, las rescrvas de natural eza estatutaria obligalorias, las voluntarias no

distribuibles y las primas de acciones en base a ctiterios definidos reglamentariamente.

Capital Secundario: Es aquel integrado por las otras reser.'as patritnoniales, las provisiones por riesgo de los actives
constituidas por encima de lasminimasrequeridas con un tope equivalente aluno por ciento (1%)de losactivosy contingentes
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en ponderados, instrumentos de deuda convertible obl igatoriamenteen acciones, deuda subordinada contratada a plazo mayor
de cinco (5) afios y los resultados netos por revaluaci6n de actives que se detenninen confonne al procedimiento establecido
regulatoriamente. Segl!n el Reglamento de Nonnas Prudenciales y Adecuacion Patrimonial, la deuda subordinada mas el
resultado neto por revaluacion de activos no puede exceder el 50% del capital primario.

CEVALDOM: Son las siglas de CEVA L DOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A. entidad au tori zada para
ofrecer los servicios de deposito centr alizado de valores en la Republi ca Domini cana. Ofrece servicios a los
participantes del mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquid ar los valores que se
negocien al contado en dicho mercado, asi como registrar tales operaciones.

Colocacion Prima ria con base en Mejores Esfuerzos: De con formidad con el Articulo | 03 del Reglarnento 664-12,
es la colocacion primaria de una emision contratada por el emisor a un agente o unos agentes de colocacién, mediante
la suscripcién de un contrato que se rige por las reglas del contrato de cornision, el cual debe establecer expresamente
que el o los agentes de colocacién no asumen compromise alguno para adquirir los valores objeto de la emisién.

Coutrato del Programa de Emisiones: Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del articul o 57 del reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de
Valores No. 664-12 y a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Jndividual es de Responsabilidad
Limitada, Ley No.479-08, modificada porla Ley No. 31-II.

Cupén Corrido: Es la parte del manto de suscripcion del bono que corresponde a: a) el interes acumulado desde la
fecha de emisi6n hasta la fecha valor (exclusive) o b) el interes acumulado desde el ultimo cupon pagado hasta la
fecha valor (exclusive).

Colocacion de Valores: Es la venta efectiva de activos financieros por la propia entidad emisora, 0 a !raves de
intermediacion.

Cuenta de Corretaje: Es un contrato de Comisién o mandato que establece los parametres de la relacion entre el
Cliente y el Puesto de Balsa, donde el Puesto de Bal sa actua como comisionista o ejecutante de laorden;y el cliente
como comitente, consintiendo lamisma.

Cup6n: Pago de intereses periodicos que paga un titulo valor.

Deuda Subordinada: Titu los cuyo p ago de principal e intereses por part e de las entidades de intermediacion
financiera esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas de la
entidad de intennediacién.

Oevengar: Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficia por los Bonos adquiridos.

Dfas Calendarios: Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde ellunes a domingo (tomando en cuenta
los dias feriados y fines de semana).

Emisién de Valorcs: Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisory que forman parte de una
misma operacion financiera, que responden a una unidad de proposito, atribuyendole a sus titulares determinados
derechosy obligaciones.

Emisor: Toda personajuridica, que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de oferta publica este regido porla
ley de Mercado de Valoresy Productos No. 19-00.

Emisién Desmaterializada: Es aquella Emision que no requiere de expedicion fisica dcl Titulo. El Emisor
simplemente ampara toda la Emision a travé: to mmﬂ Ig? s exigidos por la Ley
del Notariado y de un documento fisico denoip Sig d’;}w& mt __m %Lgﬁﬁ ersona autorizada por
el emisor e instrumentado bajo firma privac taerDFq,Giph'Bgé}fp waRBtdideation y transmision se
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realizan por medio de anotaciones en cuenta que operan por rransferencia contable, llevadas por un deposito
centralizado de valores.

Fecha de Aprobaci6n: Se entiende como la fecha de la Resolucién Aprobatoria del Consejo Nacional de Valores
donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emisi6n: Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de contenido econémico.

Fianza: Es una garantia, en virtud de la cual a traves de un fiador se garantiza el cumplimiento de una obligacién
determinada.

Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacién: Se entiende como la fecha que se determina en el Aviso de
Colocaci6n Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, en la cual
finaliza la puesta de los valores a disposicién del publico para su suscripcién.

Fccha de Inicio de Recepcién de Ofertas del Plblico al que va dirigido la oferta para las Emisiones del presente
Programa de Emisiones: Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes de
Suscripcién a traves de PARVAL o a !raves de los intermediaries de valores autorizados porla SIV, para fines de ser
registradas en el libra de ordene s del intermed iario de valores correspond iente. Las 6rdenes recibidas seran
introducidas en el sistema de negociacién de la BVRD en la fecha de inicio del periodo de colocacién de los valores
espec ificada en el aviso de colocacién primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el prospecto
simplificado de cadaemision.

Fecha de Transaccion: Se entiende como la fechaen la que los inversionistasy el agente colocador o intennediarios
de valores autorizados por la SIV acuerdan la operacién de suscripcién primaria de los bonos objeto del presente
Prospecto y se ejecuta en el sistema de negociaci6n electrénica de la BVRD.

Fecha de Suscripcién o Fccha Valor: Se entiende como la fecha en Ia que el i nversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacién de la transaccién yen la que el inversionista suscribe efectivamente los
va lores, adquiriendo 1a titularidad o propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia
del inversionista.

Fecha de Vcn cimiento: Se entiende como el dla en que se hani efectiva la amortizaci6n del capital de los valores
del Programa de Emisiones, a rnenos que el emisor contemple reali zar amortizaciones peri6dicas o redenciones
antici padas.

Grado de 1 nversién: De acuerdo al Reglamento de Aplicacién 664- 12, Grado de In ve rsion se refiere a aqucllas
calificaciones otorgadas por una compafifa de riesgo, inscrita en cl Registro del Mercado de Valores y Productos,
sobre los emisores y sus valores gque por su estado de solvencia y relacion histérica de pago, se considera tienen buena
calidad cred iticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la i nvers ion bajo
condiciones nonnales.

Hecho Rclcvantc: Se entiende como hecho relevante tod o hecho, situaci6n o informacion sobre el emisor, las
personas fisicas o juridicas vinculadas a ely sobre el valor, que pudiera influir en el preciode un valor o en la decision
de un inversionisla sobre la suscripcién o negociacién de dicho valor.

Inversionista Calificado: Se refiere al tipo de inversionista a quien va dirigido eJ Programa de Emisiones. El
inversionislaa quien va dirigido el presente Programa de Emisiones es exclusivamentea personasjurid icasnacionales
oextranjerasque sean calificadoscomo Clientes Profesionales deacuerdoal Art. 295 de! Reglamentodeaplicaci6n
delaLeyNo.I9-00. No podn!n seradquiridos en el mercado primario osecundario de manera directa o indirecta, or

persnas flsicas, por enidades e intenne iacién_financiera locales,p )Stﬁ.lflti Iy ig Nitwlf\ tl tt>Amorr.-
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Mercado Extrabursatil: Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con titulos valores entre
contrapartes donde no median mecanismos centralizados de negociacién ni contratacién.

Mercado Pri mario: Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendeni por mercado primario, las
operaciones que envuelven la colocaci6n inicial de emisiones de valores, med iante las cuales los ernisores obtienen
financiarniento para sus actividades. Al tenor de las disposiciones de la Ley, y de acuerdo al Reglamento de Aplicaci6n
664-12, se entendeni por mercado primario de valores, el sector del Mercad o de Valores donde ocurre la suscripcién
de valores, donde el producto de la suscri pcién de valores es recibido directamente por los ern isores, pa ra el
financiamiento de las actividades del emisor.

Mercado Secundario: Para los fines de la Ley del Mercado de Yalores 19-00, se entend eni por mercado secundario,
las operaciones que envuelven la trasferencia de valores que previamente fueron colocados a traves del mercado
primario, con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores de valores. De acuerdo al Reglarnento de Aplicaci6n
664-12, se entendenl por Mercado Secundario como el sector del Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones
que envuelven la transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente colocados en el mercado primario de
valoresy admitidos a negociacién eo el mismo porla SIY, por parte de terceros distintos a los emisores de valores. El
mercado secundario de valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacién
del periodo de colocacion de una emisi6n en el mercado primario.

Monto del Programa de Emisiones: Hasta TRES MIL MTLLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100
CENTAVOS (DOP 3,000,000,000 .00), cuyo valor se autoriz6 eo la Asamblea General Extraordinaria de Asociadas
del Emisor celebrada en fecha treinta y uno (31) de Marzo del dos mil dieciseis (2016)y el Acta de la Junta Directiva
celebrada en fecha (0 1) de Junio del dos mil dieciseis (20 16) para ser ofrecido en el mercado.

Monto de Liquidacion: Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar el
Inversionista al Agente Colocador en la Fecha Valor por concepto de pago de la operacion, incluyendo este, el valor
facial de los Bonos de Oeuda Subordinada muitiplicado por el Precio mas los intereses causados a la Fecha Valor de
la operacién.

Monto Minimo de Inversion: Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la Em isién,
susceptible de ser negociado durante el periodo de Colocacién Primaria de la Emisi6n.

Obligaciones: Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa de Emisiones, confieren |os
mismos derechos de credito para igual valor nominal.

Obligacioni sta :  Propietario, portador o tenedor de titulos de credito llamad os obligaciones, tiene derecho a percibir
los intereses y la amorti zacién de la obligacion suscrita cooforme a io previsto en las cond iciones de emision. En caso
de liquidacién de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los accion istas.

Oferta Publica: Se entendera por Oferta Publica de Valores la que se dirige al publico en general o a sectores
especificos de este, a traves de cualquier medio de comunicacién masivo, para que adquieran, enajenen o negocien
instrumentos de cualq uier naturaleza en el Mercado de Valores. Las transacciones de valorcs que nose ajusten a esta
definicion, tendran el caracter de privadas y no estaran sujetas a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores
No.19-00.

Periodo de Colocacion: Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una o varias
emisiones, el mismo no podra exceder los quince (15) d[as habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Los programas de emisiones tendn'In vigencia por un_plazo que

se establecera en el Prospecto de Emisién, el cual no podra exceder i s tresdentos sescnta v cinco cJias
calendario. El periodo de vigencia del programa comenzara en la fecha d1 19 .. del P If,c*fIfl. , I \fFPt es
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Prospccto de Em isi6n Simplificado: E | Prospecto de Emision Simp lificad o es aquella version reducida del prospecto
completo que contempla las informaciones mas esenc ial es de la emision y del emisor. Esta modalidad puede ser
utilizada por el emisor cuando, previamente o en fecha anterior no mayor de doce (12) rneses, la Superintendencia le
haya aprobado al emisor un prospecto completo para la emision de un valor.

Plazo de Redenci6n: Terrnino establecido por el Emisor para la redencion de un titulo valor en el cual se retorna el
valor nominal del titulo-valor.

Precio de Ejecuci6n: Es el precio al cual puede ejercerse la Opcion de Pago Anticipado.

Precio de Colocaci6n Prima ria: Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacion, todos los
valores que con forman la emision. En el caso de emisiones de valores representati vos de deuda, el precio de colocacion
supone un precio distinto para cada dfa comprendid o en el periodo de colocacion, que garantice a un inversor un
mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el perfodo de colocacion,
hasta la fecha de vencimiento de la emision.

Programa de Emisiones: Es la declaracion de una personaju ridica, realizada en un Prospecto de Emision de car<'Icter
publico, de constituirse en un Emisor, para organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto
predeterminado y durante un periodo de vigencia pree stablecido, una o mas Emisiones de Yalores objeto de Oferta
Publica de suscripcion aprobada porla SIY, susceptible de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas
en los mercado s secundarios bursati les y extrabursatiles de la Rep(tblica Dominicana, de conformidad con lo
establecido en el Articu lo 93 del Reglameoto No. 664-1 2.

Prospecto de Emisién: Es el folleto de caritcter pitblico que contiene |a declaracién de una persona juridi ca, de
constituirse en un emisor con el objeto de estructurar, generar y colocar emisiones en el Mercado de Yalores, hasta
por el monto del programa de emisiones, que se enuncia, segun se establece en el articulo 96 del Reglamento No. 664-
12; pararealiz.a.r respectivamente, una o multiples suscripciones primarias durante el periodo de vigencia del programa
de emisiones. Dicho folleto tiene por finalidad recoger informacion completar sobre el emisor y los valores que se
ofrecen.

Prospecto de Emisi6n dcfinitivo: Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de los
Yalores de Oferta Publica.

Prospccto de Emisi6n Prelirninar : Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Prel iminar no es para fines de colocaci6n ya que no cuenta con la informacion completa de los
valores a ofrecer, tales como tasa de inten!s, fecha de emision y de colocacién.

Representante de la Masa de Obligacionistas: Es la(s) persona fisica de nacionalidad dominicana, o sociedad o
asociacion con domicilio en la Republica Dominicana, designada mediante un contrato de emision, una asamblea de
obligacionistas o en su defecto por una decision jud icial, que cumple con las condiciones establecidas porla Ley de
Yalores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacion, asi como la Ley de Sociedades Comcrciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No.4 79-08, modifi cada porla Ley No.3 1-11, debidamente autorizado por
la Superintcndencia de Valores para ejercer tales atribuciones que establecen las indicadas legislaciones y que de
manera general consisten en la representacion de los intereses comunes de los obligacionistas. Tendril facultad de
realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gesti6n para la defensa de los intereses comunes
de los obligacionistas, salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Superintcndencia de Yalores: Es una institucion autonoma del Estado de la Republica Dominicana, creada mediante
la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene como fin especial velar porla transparencia del mereado, prom over
y regular el mercado de valores, ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley No. ] 9-00 de Mercado

de Yalores, su Reglamento de aplic; ron - - nnran..Qil.i-Hjndy li:l 211+ neS'ute al p(tblico informaciones
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operaciones de las instituciones que participen en el mercado de valores, dictar normas que eviten conflictos de
intereses, evaluar denuncias o quejas sabre operaciones irregulares de los participantes del mercado, as[ como realizar
investigacionesy aplicar las sanciones correspondientes.

Tasa de Intercs: Valor porcentual anual, tijo o variable a ser determinado en el Prospecto de Emisién, Aviso de
Colocacién Primaria yen los Prospectos Simplificados de cada Emisi6n.

Denominacién Unitaria o Valor Nominal: Representaci 6n monetaria de los valores que conforman una emisién, el
mismo no varia durante la vigencia de la misma.

Valor Nominal o Valor Facial: Representacién monetaria de los valores al momenta de la Emisi6n.

7 SUPERINTENDE
SI \ DIRECCION pE

“ra

NCIA DE VALORES
OH.R TA ‘J'J Lo
SBAabo
08 SEP 2015

ar e el “E 5; a

La insey ipeidn dal yat
¥ Praviuclos yia
g Aulos | para (,-J !
o paste g g Suppriiy lends ancia, ng J'nu::;; s J:urhca
(M

1 calitat e los valory y (g sohntia dat e e
Rl Mg el Sl Brnesar

wero3dn de \l_“_ﬁv

21/114



PROSPECTODeEi\HSION

CAPITULO |

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES Y ORGANISMOS SUPERVISORES

ASOCIACION POPULAR

OEAHORROS Y PRESTAMOS

Sl\T SUP RINTENDENCIA OE VLORES

Ly inseripeian del ol 20
y Producios Y fa aubonzs

OIRECCION DEVfERTAPUBtc
AP ROEH.Io..D

0a SEP s

) heercadis i Valores

asfjecns v ferta saiblica

i Ragiglm

(

fifingekin soLi

cig. Ty g
ta yolyncs (5 EMise
RS EA

ia calldad de ks wlar ¥

221114



Y
PROSPECIO DE EMIST ON ANy PR

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

1.1. Rcspoosables del Contenido del Prospecto de Emisi6n

APAP entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial inversionista algunas informaciones que pueden serle
de utilidad en su decision de inversion en los bonos relacionados con el presente Programa de Emisiones.

La responsabi lidad del contenido del presente Prospecta es C sumida por el senor Gustavo Adolfo Ariza Pujals, mayor
de edad, de nacionalidad domin icana, portador de la cedula de identidad y electoral No. 00 1-0087 194-6, en su calidad
de Vicepresidente Ejecutivo de APAP y la Seilom Jinny Alicia Alba Feliz, mayor de edad, de nacionalidad
dominicana , portadora de la cedula de identidad y electoral No. 00 1-0919006-6 ,en sii calidad de Y icepresidenta de
Tesoreria, designados para actuar en nombre y representacion de APAP mediante Acta de la Asamblea General

Extraordinaria de fecha 31 de marzo del 2016, hacienda constar expresamente que, @ su meor conocimiento, todos
los datos e informaciones contenidas en el prospecto de emisién son veraces y que no se ha omitido en el mismo
ningt'm dato relevante, susceptibl e de alterar su alcance y, en consecuencia, afectar la deci sion de futures
inversionistas.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentaci6n aplicable, el responsable del contenido del Prospecto
de Emision ha realizado la siguiente Declaracion Jurada:

"UN/CO: "Que, conforme a/ parrafo flf del articulo 96 del Reglamento No. 664-12. se hace responsable de!
conlenido de los Prospectos de Emision relativos af Programa de Emisiones, hacienda conslar expresame nte que. a
su entender, todos los datos e informaciones contenidos en los mismos son conformes a la realidad y que no se ha
omitido ning{tn hecho o data relevanle que, por su naluraf eza. pudiera afterar su alcance de modo que puedan afectar
la decision defuturos inversionislas. La presenle declaracion es reafizada por la infrascrita en plena conocimiento
de fa responsabifidad civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas. en caso de que las informaciones
contenidas en los prospect as resultasenfa Isas, incluyendo. pero no limitado a, las sanciones prevista s par el Codigo
Penal Dominicano que costigan el peljurio "

Yer "Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto™en el Anexo No.l
1.2. Organismos Supervisores

El presente programa cuenta con la "no objeci6n" de la Superintend encia de Bancos (en lo adelante "SB™) segun
consta en su Circular AMD/0411/]12. Asimismo, se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores y
Productos de la Superintendencia de Yalores (en lo adelante "SI'Y") bajo el numero SIVEM-100 y en los registros
oficiales de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante "BYRD") bajo el numero BYI1606-
BSOO 19.El Emisor estasujeto a las disposiciones de las siguientes instituciones:

Supcrintendenc i::t de Bancos de la Republica Dominicana (SIB)
S SUPERINTENDERCIA BEBANCOS  Ave.Mexico NO. 52 esq. Leopolda Navarro esquina Mexico
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 568-8 14 |
www .sb.gob.d o

SV Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
Calle Cesar Nicolas Penson No. 66, Gazcue
Santo Domingo, Republica Domini cana
Tel.:(809)22R:;NnJ::;--;-i=1111- -

WWW siv gov, ’hbf\TSUPERJNENDENCJA DEVALORES
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Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BYRD)
Jose Brea Pefla No. |4, Edificio District Tower
Retuade Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Domin icana
E-‘::' Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697

ww-w bolsard .com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la resolucién CNV-2005-04-EV, de 28 de
enero de 2005, sobre los Requisites de Autorizacién e Inscripcién de la Oferta Publica de Valores, asi como de
conformidad con la resolucién CNV-2005-05-EV, de 28 de enero de 2005, que establece la Nonna para la Elaboracién
del Prospecto de Emision de una Oferta Publica de VValores. Asi como en el Anexo B"Guia de Contenido del Prospecto
de Emision para valores representatives de deudasde largo plaza.”

1.3. De los Auditores

Los auditores extemos que elaboraron el informe de auditorla para los Esrados Financieros de AP AP correspondientes
a los afios fiscales terminados el 31 de diciembre de 201 3, 2014 y 2015 fue la firma de auditores Price Waterhouse
Coopers Republica Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacion:

1.3.1. Oomicilio

Price Waterhou se Coopers
Ave. Lopede Vega No. 29
Edificio NovoCentro, Piso PWC

- Santo Domingo, Republica Dominicana

k Contacto: Denisse Sanchez Amarante
Tel.: 809-567-774 1

pWC Fax: 809-541-1210

Email: denisse.sanchez@do.pwc.com
Registro Nacional del Contribuyentes numero 1-01-01516-2
Registro dellnstituto de Contadores P(tblicos Autorizados de la R. D.No. 99002
Registrado en la SI'V como Auditor Extemo bajo el numero de registro SVAE-006
de fecha de 14 de Mayo de 2004.

Dichos informes de auditoria se encuentran en el Anexo No.2 del presente Prospecto con las respectivas notas a l0s
estados financieros. EI informe de auditoria correspondient e al ultimo ejercicio fiscal corlado al 31 de diciembre de
2015, indica que dichos estados financieros fueron preparados y presentados de conformidad con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana para las entidades de
interm ediaci6n financiera, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de
Informaci on Financiera, promulgadas porla Junta de Normas Internacionales de Contabi lidad (base regulada). Para
un mejor entendimiento de estas diferencias contables, refierase a la Nota 2 de | o0s estados financieros anexos. Del
informe de los auditores independientes se extraen los siguientes senalamientos relevantes:

1.3.2. Opinion

En nuestro opinion. los estados jinoncieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
imporlantes. la situacion jinanc iera de APAP a! 31 de diciembre del 2015,y su desempeFto .financiero y jlujos de
efectivo por el ailo terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas pur la
Superintendencia de Bancos de la RepLiblica Dominicana, segim se describen en/a Nota 2 a los estadosjinanci eros
que se acompanan.
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Los estados financieros que se acompai\an no estan destinados a presentar la posicion financiera y los resultados de
las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de jurisdicciones distintas a la
Rep\lblica Dominicana. Por lo tanto, el Estado de Situaci6n y los estad os de resultados de flujos de efectivo y de
cambios en el patrimonio y su utilizacién no estan diseiiados para aquellos que no esl!!n informados acerca de las
pnicticas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana.

1.4. De los Ascsores

1.4.L Ascsores Legales

La elaboraci6n de este Prospecto, asi como los documentos legales que sustentan |a presente oferta pub lica de va lores,
cont6 con la asesoria legal de: Clara Peguero, dominicana, mayor de edad , soltera, portadora de la cedula de identidad y
electoral No. 001-0143271-4, Directora Legal de la Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos (APAP).

oY LI

1.42. Agente Estructuradoly Colocador

QI su:RINTENDENCIA DE VAt ORES

Para finesde asesoria, estructuracién y elaboracion del presente Prospecto de Emisif| ¢ se halllitiJIl F—u Qf.OFERT/—\ PIBIIC.L

cuyas generales detallamos a continuacién:

P. PF OBADO

Nombre: Parallax Valores Puesto de Bois', S. A. 0B SEP Z016

Nu mero de Registro SIV: S\'PB-00 |

Numero de Registro BYRD: PB-002 La ritonCE i elP-g-1i-'di toe.....t, 10, Vilira!
PARVAL  Direcci6n: Prolongacién Avenida 27 de fe r&cf P267"ul'rlc.CIt™ para realizil '
PUISTO DE CLL Alameda, Santo Domingo Oest '"ir! F. erBWiilll Iffila, rol1JC.0;r -r.a.:n otoe

Telefono: (809) 560-0909 aca; .1dslosv" —, Y lasolc.|

Fax: (809) 560-6969

Web: www.pllrvai. Gmclo

Representante Legal: Ninoska Francina Marte Abreu- Gerente General

La representacién legal del Agente Colocador, estani a cargo de la senora Ninosk a Francina Marte Abreu, Presiden te
- Gerente General de PARVAL, quien realizan\ las gestiones normales y prudentes dentro de los esquemas
establecidos al efecto conforme las regulaciones vigentes del Mercado de Valores, teniendo PARV AL las siguientes
responsabi lidades:

« Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a traves del mercado bursatil, y comunicarlo
mediante Aviso de Colocacién Primaria correspond iente;

< Ofrecer la venta de los valores al inversionista calificado para invertir en el presente programa de emisiones .

Los Corredores de Valoresrepresentantes de PARVAL y autorizados porla SIY para fines de ser contactados en
caso de cualquier consulta son:

Corredores Licencia Corredor  Correa Electronico

Paola Vanessa Subero Read SIVCV-087 psubero@parval.co m.do
Pedro Vasgu.ez..D.letsch SIVCY-102 pvasquez@ parval.com.do
Jean Carlo EIm(Jdesi. Munoe SIVCC-2 11l jelmudesi @p arval .corn.do
Jose Martinez Pi.neda SIrvev-123 . jmartinez @parval.com.do
Ines Marfa Segura P rsia SIVCV-16!! isegura@parva l.com.do
Nathalie Alejandra Machado SIVCV-169 nmachado@parva l.com
Nicole Gual Guerrero SIVCY -l X | n gual @parval.com.do
Sarah ReneeNesralrt Rodrigue z SIVCV -22X snesrala@parval.com
Maria AJejandra Guerrero SIVCY-229 mgue rrero@parval .com.do
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PROSPECTO DE EMISIOT\

2.1. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE

OFERTA PUBLICA

2.1.1. Caracteristicas Generales Del Programa de Emisiones

Clase de Valores Ofrccidos:

Monto Total del Programa de
Emisiooes:

Fecha de Emision de los
Valores:

Periodo de Colocacion de los
Valores:

Representacion del Progt-ama
de Emisiones:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto son "Bonos de Deuda
Subordinada™ denominados en Pesos Dominicanos (RD$), moneda de curso legal
de la Republica Dominicana.

E| presente Programa de Emisiones tiene un monto hasta TR.ES MIL MI LLONES
DE PESOS DOMINICANOS  CON 00/100 CENTAVOS
(DOP3,000,000,000.00).

La fecha de emision de la oferta sera 19 de Septiembre del 2016.

El periodo de Colocaci6n Primaria, entendido como el lapso de tiempo durante
el cual se realiza la colocacién primaria de los Bonos de Deuda Subordinada
correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de
Emisiones, no podn'l exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a
cinco (5) dias habiles.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacién del periodo de colocaci6n seran desde
el 19 de Septiembre de 2016 hasta el 07 de Octubre del 20 6.

Cada Emisi6n de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones
estanl representada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constaran
en un Macrotinllo para cada Emisién, firmado por la persona autorizada por el
Emisor e instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi como mediante
Acto Autentico por la totalidad de cada Emisién, redactado bajo los requisites
exigidos porla Ley de Notariado, en el cual el Emisor han! constar los Valores
de deuda sujeto s al sistema de anotacién en cuenta, | os cuales son depositados en
CEVA LOOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los va lores
emitidos contra el referido Macrotitulo serim colocados a !raves de la BYRD.
Asimismo, se depositani. en la SIV copia simple del Macrotitulo . Adicionalmente,
Compulsas Notariales del Acto Autentico correspondiente a cada Emisién deben
ser depositadas en la SIV para fines de inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, en la 8VRD y en CEV ALOOM, de conformidad con el
parrafo f del Art. 92 del Regiamento 664-12.

En el caso de que, culminado el perfodo de colocacion, la Emision no haya sido
totalmente suscrita, el Emisor expedini un nuevo Macrotituio y un nuevo Acto
Autentico por el monto suscrito, de confonnidad a lo establecido en los articulos
9! y 92 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No.
664-12.
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2.1.2. Caracter[sticas Especificas del Programa de Emision<.'s

2.1.2.1 Monto Total a Emitir por Emision

El presente Programa de Emisiones se rcalizara por hasta TRES M IL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON
001100 CENTAVOS (DOP3,000,000,000.00) y secolocani en seis (6) emisiones, de la siguiente forma:

Emisiones ~ Total a Emitir por Vencimicoto
Emisién (DOP)
500.000.000.00 19 de Septiembre dei:!1026.
2 500.000.000.00 19 de Septiemhre del 2026.
3 500.000,000.00 19de eptiembre del 202_?
4 500,000,000.00 19de Septiembre del 2026.
5 500,000,000.00 19de Septiembre del 2026.
6 500,000,000.00 19 de Septiembre del 2026.

2.1.2.2. Denominacién Unitaria o Cantidad de VValor Nominal Unitario

Las Obligaciones se emitiran en denominaciones de UN PESO DOMINICANOS CON 00/100 CENTA YOS (DOP
1.00).

2.1.2.3. Cantidad de Valorcs

Emisibn  Cantidad de  Denominacién Vencimiento Monto total por Emisién
Valores por Unituia de (DOP)
Emision rarl:1Vitllur
500.000.000 IJOP1.0O 19 de Septicmhre del 2026. DOP 500.000.000.00
2 500.000.000 DOP 1.00 19de Septiemhre del 2026. DOP 500.000,000.00
3 500.000.000 DOPI.OO 19 de Septiembre ctel 2026. DOP 500,000.000.00
4 500.000.000 DOP 1.00 19 de Septiernhre del 2026. DOP 500.000.000.00
5 500.000.000 OOPI.O0O 19 de Septiembre del 2026. 00r S0G:-000.000.
6 500,000.000 OOPJ.00 19 de Septiembre del 2026. DOP 500.000,000.00

2.1.2.4. Forma de Emisi6én de los Valorcs

Cada Emisién de Yalores, generada a partir del presente Programa de Emisiones estara representada por medio de
anotaciones en cuenta y los mismos constaran en un Macrotitulo pam cada Emisi6n, finnado por la persona autorizada por
el Emisor e instrumentado bajo fimla privada por ante notario, asi como mediante Acto Autentico porla total idad de cada
Emisién, redactado bajo los requisitos exigidos porla Ley de Notariado, en el cual el Emisor harn constar los Valores de
deuda sujetos al sistema de anotaci6n en cuenta. Los cuales son depositados en CEYALDOM, que custod iara los mismos,
en el entendido de que los valores emitidoscontra el referid o Macrotitulo serl'm colocados a !ravesde la BYRD. Asimismo,
se depositara en la SIY copia simple del Macrotitulo. Ad icionalmente, Compulsas Notariales del Acto Autentico
correspondiente a cada Emisi6n deben ser depositadas en la SIY para fines de inscripcién en el Registro del Mercado de

Yalores y Productos, en la BYRD yen CEYALDOM, de confonnidad con el parrafo | del Art. 92 del Reglamento 664-
12.

En el caso de que culminado el periodo de colocaci6n, la Emisién no haya sido total mente suscrita, el Emisor expedini un
nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Autentico por el monto suscrito, de confonnidad a lo establecido en los articulos 91y
92 del Reglamento de Aplicaci6n de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12.
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PROSPECTO DE E IISION AITCIACEN FIFTLAL
2.1.2.5. Modo de Transferencia

La trasferencia de la titularidad de los Bonos se han! mediante anotaciones en cuenta a !raves de transferencia contable
0 subcuenta de deposito del Obligacion ista en CEVALDOM, efectuanl los pagosa favor de los Obligacionistas que
aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al cierre de lajomada de operaciones del dla anterior
a la fecha de pago programado para cada Emisi6n del Programa de Emisiones.

2.1.2.6. Inten!s de los Valores

La tasa de interes de los valores sera fija 0 variable dependiendo la emisién de que Irate y sera determinado en el
Prospecto de Emisi6n Definitivo y el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en cumplimiento a Jo dispuesto
en el articulo 28 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 y conforme se indica a
continuacién.

Desde la Primera hasta la Sexta Emisién:

Primera Emisi6n: Tasa fija anual de 10.00%
Seguoda Emisi6n:Tasa flja anual de 10.00%
Tercera Emisi6n: Tasa fija anual de 10.00%

Cuarta Emisi6n: Tasa variable de 9.69%. (6.89%+2.80%) TIPPP del mes de Agosto (T[PPP del mes complete
anterior a la fecha de emision publicada en condicién "No Preliminar" por el Banco Central de la Republica
Dominicana) + Margen Fijo de 2.80%.

Quinta Emisién: Tasa variable de 9.69%. (6.89%+2.80%) TJPPP del mes de Agosto (TIPPP del mes completo
anterior a la fecha de emisién publicada en condicién "No Preliminar" por el Banco Central de la Republica
Dominicana) + Margen fijo de 2.80%.

Sexta Emisi6n: Tasa variable de 9.69%. (6.89%+2.80%) T!PPP del mes de Agosto (TIPPP del mes complete

anterior a la fecha de ernision publicada en condicién '-No Preliminar" por el Banco Central de la Republica

Dominicana) + Margen Fijo de 2.80%.

2.1.2.7. Periodicidad en el pago de los Intereses

Los intereses de los mismos, senin pagados al inversioni sta los dias establecidos en el Prospecto de Emision Definitivo,
aviso de colocacién primaria.

Segun se determine en el presente Prospecto de Emisi6n Definitive y A viso de Colocacién Primaria, la periodicidad
de pago de interes de los bonos sera, Semestral contados a partir de la Fecha de Emisién de cada Emision. En caso de
que el dia de pago de intereses no exista en el respective mes de vencimicnto, se tomara como dia de pago el Gltimo
dia habil de dicho mes.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la fecha de emisi6n de cada Emisi6n hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspond iente. Los demas pedodos inician'm a partir de
la fecha del ultim o pago de intereses hasta el dia inmed iatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspond iente.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo mensual, trimestral, semestral o anual segun sea el caso
y hasta el dia inmedi atamente anterior a la fecha de pago del periodo correspond iente, empleando la convencién
Actual/365. La base 365 corresponde a anos de 365 dlas, de doce (12) meses, con la duracién mensual calendario que
corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de febrero, al que le correspondera veintiocho (28) d[as. Actual
corresponde a los dias calend< rl o del aiio,consJderando los aiios bislestos de 366 dias.

Queda entendido, que en ¢ t jd . ttQ. RhY Rn C sea sabado, domingo o feriado, dicho
pago serealizanlel siguient U.a:ilkibl,n Ir@Ig ftll£ rulll Sil&Irh!4a le galculode losintereses.
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PROSPECTO DE E IISION ASOCLAIN JRPLIA

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de interes o capital.

Los cupones de interes no sen'In fraccionados en ningun caso. El pago de los intereses se realizani, a traves de
CEVALOOM, mediante transferencia bancaria. CEV ALDOM, efectuarcllos pagos a favor de los Obl igacionistas que
aparezcan inscritos en sus registros como titul ares de los Bonos, al cierre de lajornada de operaciones del dia anterior
a la fecha de pago programado para cada Emisi6n del Programa de Emisiones.

Periodicidad de pago de cup6n de:
Desde la Primera Emisi6n hasta la Sexta Emisi6n: Semestral
2.1.2.7.1.Calculo de los Intereses de | os Bonos de Oeuda Subordinada

Para fines de calculo de los intereses a devengar los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Prospecto, se
tomara la t:asa nominal anual fijada en cada emision en el Prospecto de Emision Definitivo y Aviso de Colocaci6n
Primaria

En caso de tasa de interes fija:
Tinominalanuul =Tasade InteresFija

Valor nominal: Representacion monetaria de los valores a/ momenta de fa Emision.

La tasajija se aplicara a/ manto de capital vigente durante e/ periodo de intereses a cancelor.
Interes=ValorNominal x (finominalanua/ 365)xdiastranscurridos.

Dias transcurridos: Represen/a e/ mimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisi6n (inclusive) de cada
Emisi6 n hasta e/ dia inmediatamente anterior a lafecha de pago del periodo correspondiente.A partir del segundo
pogo de intereses los dias corrientes se conLaran a partir de /afecha del ultimo pago de intereses (inclusive) has/a el
dia inmediatamente anterior a fajecha de pag o del periodo correspond iente.

La Tasa de Interes Fija determinada por el Emisor para la Primera hasta la Tercera Emision, se mantendra inalterada
hasta la fecha de vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada de dichas Emisiones.

En caso de tasa de interesvariable:

La tasa de interes variable en Pesos dominicanos se revisan'l de manera semestral a partir de la fecha de Emisién,
segun se establezca en el Prospecto de Emisién Delinitivo y en el Avisode Colocacién Primaria correspondiente.,

La tasa de inten!s resultante de las revisiones, senin aplicadas el dia del inicio de cada semestre basta el dia anterior a
la fecha de pago del periodo correspond iente. Para cada revision, se tomara la TI PPP (Tasa de I nteres Pasiva Promed io
Ponderada para Certiticados Financieros y/o Depositos a Plazas de los Bancos Multiples, cat:alogada como "No
Preliminar") del mes calendario anterior a la fecha de revision de la tasa disponible, publicada por el Banco Central
de la Republica Dominicana (BCRD) en su pagina web www fimlcknlritl..tov.do.

En el escenario que la tasa variable de referencia TIPPP del tlltimo mes terminado y publicado en condicién “No
prel iminar" a la fecha correspondiente a la revision de la tasa de interes, nose encuentre disponible en la pagina Web
del Banco Central de la Republi ca Domini cana, se tamara la TLPPP pu b licada en cond ici6én "No preliminar "
colTespondiente al mes calendario mas reciente disponible en dicha pagina Web del BVRD.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revision no exista o corresponda a sabado, domingo o dia feriado
en el respectivo semestre, dicha revision se hara el dia habil posterior, por tanto, no afectanl. el calculo de los intereses
ni el periodo de aplicaci6n ya que se tamara como Tasa de Referencia la TIPPP disponible del mes calendario anterior
a la Fecha de Revision de la Tasa, correspondiente a dicha revision.
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La revision de latasa de inten!s y latasa de referencia a utilizar sera informada a la SIY, CEYALDOM y a la BYRD

como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12,
Capitulo 11.2, articulo 27 y 28 previa a su difusion par cualquier media. Dicho Hecho Relevante sera depositado junto
con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor. Posteriorrnente, el Emisor informani par
media de una comunicacion escrita al Representante de la Masa de Obligacionistas el cambia de Tasa de Interes
Variable. Por ultimo, dicho hecho relevante sera publicado en la pagina web del Emisor.Con dicha tasa se devenganin
los intereses. De igual manera sera notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacion de la Emision en los
registros de dicho deposito.

La tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta tasa de
Referenda publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIY, no podra ser modificada por el Emisor bajo
ninguna circunstancia, hasta la proxima fecha de revision de tasa.

En el caso de que el BCRD elimine los reportes de la TIPPP durante e! periodo de revision de la Tasa de Referencia,
el Emisor solicitara al menos con cinco (5) dfas previos a la fecha de revision de la Tasa de Referencia una certi ficacion
escrita de la Tasa de Interes Nominal Pasiva (Nominal en% anual) para la apertura de Certificados a un plaza de Ires

(3) meses cinco (5) ban cos multiples de la Republica Dominicana seleccionados por el Emisor entre los mas grandes
del pais, usando como criteria el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les calculani su promedio simple para
determinar la Tasa de Referencia para la revision del Interes de los Bonos correspondiente al periodo. El calculo para
obtener dicha Tasa de Referencia sera comunicado a la SIY, a la BYRD y al Representante de la Masa de
Obligacionistas y a CEVALDOM.

Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada semestral, segun se estipule en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitive y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisi6n. A este valor se le sumara el margen fijo aplicable, teniendo como resultado la tasa nominal anual.

Tinominal anua/ = Tasa de Referencia + ivfargen Fijo
A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de la tasa de interes variable, en caso de que aplique:

TIPPP a Marzo 2016:6.53%
Margen Fijo: 3.50%

Tasa de Interes= 6.53% + 3.50% = 10.03%.

La tasa asi obtenida se aplicara a/ manto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.

Intereses = Capital x (Tinominal anual | 365) x dias corrientes

Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos de Deuda Subordinada.

Dias Corrientes: Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

A continuaci6én, presentamos una grafica que muestra la evolucion de la Tasa de Referencia TIPPP (Tasa de Interes

Nominal Pasiva Promedio Ponderado para Certificados Financieros y/o Depositos a Plazas de los Bancos Multiples)
de los ultimos 12 meses:

CYJ'T SUPERINENDENCIADEVLORES
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Evolucién TIPPP Ultimos Meses
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Desde la Primera hast.a la Tercera Emision : Al ser tasa fija anual en pesos dominicanos, no habra revision de
tasa.

Desde la Cuarta hasta la Sextll Emision: Revision de tasa Semestral.
2.1.2.8.  Amortizacion del Capital de los Valores

El rmonto total del capital sera pagado al momento de la redencion de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos, con-
espondicnte a la fecha de vencimiento de cada Emision, a !raves del Agente de Pago, CEVALDOM media nte
transferencia bancaria. CEV A LOOM , efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en
sus registros como titulares de los Bonos, a] cierre de la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago
programado para cada Emision del Programa de Emisiones. En caso de que la fecha de pago coincida con dia sabado,
domingo o feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior. Este traspaso de fecha no afectara
el calculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso que el dia de la fecha de pago del capital no exista en el
respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el Cdtimo dia calendario del mes correspondiente a dicho dfa. El
procedimiento para dicho pago estara establecido en el Contrato suscrito entre EI Emisor y CEVALDOM

Fecha Contrato entre cl Emisor y cl agcnte de pngo, CEVALOOM: veintinueve (29) de Junia del dos mil dieciseis
(2016).

Fecha de Vencimiento Valores: Dcsde la Primera Emision hasta la Sexta Emisién tendran un vencimiento
de 19 de Septiembre del 2026.

En caso de incu mpl imiento por parte del Em isor en sus obligaciones de pago fTente a los obligacionistas, el
Representante de la i'vlasa, debidamente autorizado por la Asamblea de Obligacionistas, ejercera de manera exclusiva,
todas y cada de una de las acciones judicial es establecidas por el derecho comun tendentes a defender los intereses
comunes de los obligacionistas. Todo lo anterior, conforrne a lo establecido por el Articulo 337 de la Ley de
Sociedades y sus modificaciones.

Responsahilidad por parte dellnversionista:

e Suministrar y actualizar la informacion requerida por el « e fllito ic ffitmillIfllir \U Isa para el
correcto pago de sus derechos por parte de CEVALOOM. YIV nii Cf OFERTAPUBIICA
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21.29.

Opci6n de Redeoci6én Anticipada

El Emisor no podra redimir anticipadamente los Bonos de Deuda Subordinada.

2.1.2.10.

Tablade Desarrollo

e

a1 P |

El siguiente cuadro presenta el calendario de pago de los cupones de intereses y amorlizacién de capital para cada
emisién del programa de emisiones:

Emisién  Tasa de Inten!s *Cantidad Monto Manto total por *Fecha de
de Cupones Amortizaciones Emisi6n Pago de
de Intcreses Intereses
1 Tasa fijaanual 20 cupones 100% a vencimiento DOP 500,000,000.00  Losdias 19de
de 10.00% cada semestre.
2 Tasa fijaanual ~ 20cupones 100% a vencimiento DOP500,000,000.00  Losdfas 19 de
de 10.00% cada semestre.
3 Tasa fijaanual 20 cupones 1 00% a vencimiento DOP 500,000,000.00 Los dias 19 de
de 10.00% cada semestre.
4 **Tasa variable 20 cupones 100% a vencimiento DOP 500,000,000.00 Los dias 19de
de 9.69%. cada semestre.
(6.89%+2.80%)
5 **Tasa variable 20 cupones 1 00% a vencimiento  DOP 500,000,000.00  Los dias 19 de
de 9.69%. cada semestre.
(6.89%+2.80%)
6 **Tasa variable 20 cupones 1 00% a vencimiento  DOP 500,000,000.00  Los dfas 19 de
de 9.69%. cada semestre.

(6.89%+2.80%)
"La Numeracion de los valore.s sera determinada p or CJ:."VALDOIVL.
**_a tasa de interes variable a devengar desde la Cuarta hasta la Sexta Emision se mantendra inalterable hasta la
proxima f echa de revision de la tasa de interes variable.

2.1.2.11. Garantias

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuaci6n
Patrimonial aplicable al Emisor, los Bonos de Deuda Subordinada son titulos cuyo pago de principal e intereses por
parte de entidades de intermediaci 6n financiera esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos de la entidad de intermediacién financiera.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran, ademas, disponibles para absorber perdidas en caso de disolucién o
liquidacién. La subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinada seria hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal €) de la Ley Monetaria y Financiera, y
las obligaciones con el Fonda de Contingencia segun lo previsto en el literal j) de dicho Articulo. Los Bonos de
Deuda Subordinada tendran preferen cia sobre los accionistas comunes y preferid 0os. Los Bonos de Oeuda
Subordinada no se consideranin como depositos, de modo que no tienen derecho a la garantfa establecida en el
Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y Financiera, y deben emitirse sin garantia ni colateral alguno.

2.1.2.12. No Convertibilidad

tla..ds u-Isioues no son convertibles ni canjeables en otros tipos

SOV SUPERHENDENCIA DE VALORES
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2.1.3. Comisioncs y Gastos del Progr:tma de Emisiones a Cargo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendni que incurrir durante la vida del presente
Programa de Emision es:

J.000.00U.000.0N
HI
@BSHis 1.0icWS  Wna sola vez> Monto asoi'CCilltml Mouto
Tarifa SIV por Deposito Expediente (Costo Fijo) 0.0007% $ 20,000 .00
Tarifa SIV por Derecho Inscripcién en el Registro 0.0300% $ 900,000.00
Inscripcién Emisién BYRD 0.0450% $ 1,350,000.00
Honorarios por Estructuracion - PARVA.L 0.2000% $ 6,000,000.00
Comision porColocacion - PARVAL 0.1000% $ 3,000,000.00
Registro de Emision- CEVALDOM (Costo Fijo) 0.0008% $ 25,000.00
Publicacién de Aviso de Colocacién Primaria 0.0025% $ 75,000.00
Impresidn/Digitalizacion del Prospe 0.0033% $ 1 00000.00
"ol Gastos Iniginles cto [.J,JKI3Tu S 11,4711,CIUO, I
Mantenimiento de la Emisién- BYRD (0.003% mensua 0.0360% $ 1,080,000.00
Calificacion de Riesgo 0.0300% $ 900,000.00
Representante de la Masa de Obligacionistas 0.0120% $ 360,000.00
Mantenimiento de la Emisién- CEVALDOM (RD$5000 mensua 0.0020% $ 60,000.00
Agente de Pago (Intereses) - CEVALDOM 0.0050% $ 150,000.00
Totnl Gllistos P"ri6dicos 0.0850% S 1.550,000.00
1S tinie _fhn

Pago de Capltal a VenC|m|ento CEVALDOM 0.0500% $ 1.500.000.00
Totid GillitOJ Finales 0.0500% S 1.500,000.00
Gusto Lot NA4672% S 140l0(hpL01l
Gusto 2do ailo cmision OOR:'i0% $ 2.550000.00

tu JerRftiJ emisif,n S 2<o0.0mwu
Casto 4to aiio cmision 0.0850% $ 2.550,000.00
Gn10to :itCJ :afto emlsion 0 085ftlo

2.550.000.00

Gasto 6to uiio cmision 0.0850% $

DR300 1,5S1),0)UI10 |

0.0850% 2 550,000 .00
(IO

0.1350% S 4.050,000.00

Gasto 8vo aiio cm|s|0 n
Gal to 9no tiRo c-mi!1lon

Gasto 10mo aiio cmision

fTotul (11733 ICstimKdos rromcdio anunl 3.847 Itfl(100 )
Gasto total porla dumcion de la cmisiou 1.2823Vo $ 38.470,0011.1111

SUPERitL1r,:Jwc™ OE YIL
nmrr.r. 19t OrERTA PUBIICA
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2.14. Cornisiones y Gastos a Cargo del Jnversionista

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Programa de Emisiones, el pago de tarifas y demas cargos
correspondientes a cuentas de deposito de los inversionistas corren!n por cuenta de los agentes de deposito, este es su
correspondiente intermediario de valores. Sin em bargo, los agentes de deposito podran transferirlos a los
inversionistas, segun el Articulo 357 del Reglamento de Apiicacion de la Ley 664-12. Las tarifas y comisiones que
resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas web de los interrnediarios de valores, yen caso de que el
Agente de Deposito fuere a transferir las comisiones cobradas por el Deposito Centralizad o de Valores al inversioni sta,
las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a !raves de su pagina Web o directamente con su
Intermediario de Valores. A la fecha, de requerir sus servicios, los cargos de CEVALDOM vy sus conceptos son los
siguientes:

Emision Certificaciones de Tenencia: DOP 350.00

Custodia de Valores: DOP 0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia.
Transferencia de los Yalores del mismo Titular: DOP 150.00

Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad

Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00

Emision Estados de Cuentas Adicionales

Comunicaciones, confirmacion de val ores: DOP 250.00

Fuente: Pagina web del Deposito Centralizado de Valores: puu: gmtldolll. om
La custodia mensual se calculasobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de custodia.
CEYALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier memento, previa autorizacion de la SIV.

Los I ntermediaries de Valores contratndos por cada inversionisla tienen libertad, previa notificacion a la SIV y a la BYRD, de cobrar
a sus clientes las comisiooes que considercn oecesarias. En este caso, los intermediaries de valores acordanin con susclientes Ia forma
de cobro de las comisiones en cuesti6n. En caso de que el Ageme de Dep6sito acuerde con el inversionista Iransferir el costo de la
comision de custodia cobrada a este por el deposito centralizado de valores, podra acordarse la deduccion de dicha comision de los
intereses y capital a ser pagados aJ inversionista a traves del deposito centralizado de valores siempre y cuando este hay a sido designado
agente de pago de laemision.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario bursati | debera pagar a la BYRD una
comision de RD$150.00 de pesos por cada millon de pesos transado., queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume
este gasto o se to transfiere al inversionista.

La BYRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIY.

Atendiendo a lo establecido a las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individ uales de Responsabi lidad Limitada, No. 479-08:

"La sociedad deudora soportarri las costas usuales de convocatoria Vv de celebracién de las asambleas generales v
la pu blicidad de sus decisiones. Las costas correspo ndientes a gestiolles decididas por la asamblea general de la

masa_pod ran ser retenidas sobre los iutereses paga dos a los obligacionistas. Estas relencioues no podrrin e.xceder
la dicima (1110) del interes anual."

La Asociacion Popular de Ahorrosy Prestamos noes responsable de aquellos gastos que puedan ser adicionados y no
mencionados en el presente Prospecto.
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2.1.5. Regimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas a la fecha de la elaboraci6n del presente prospecto son de
importancia para quienes adquieren o revenda n Bonos Subordinados de la Asociacién Popu lar de Ahorros y
Pnlstamos.

Este resumen se basa en ]Jeyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Domi nicana al
momenta de la publicacién del presente Prospecto, que estim sujetos a cambios por las autoridades y el regu lador,
respectivamen te.

Todo potenc ial inversionista es responsab | e de obtener asesoria tribu taria profes ional a fin de analizar si caso
particular.

Las Jeyesy disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son:el C6digo Tributario de la Rept'lblica Dominicana
(Ley No. I 1-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“c6digo Tributario") y sus modificaciones, los Reglamento para su
aplicacién (Decretos Nos. 139-98, 140-98, 195-01, 196-0 'y 79-03) y sus modificacion es, y las normas y d isposiciones
dictadas por la Direcci6bn General de Impuestos Internes (DGII) como organismos auténomos encargado de su
recaudacién y administraci6n (Ley No. 227-06), asimismo, como el presente resumen toma en consideraci6n la Ley
de Reforma fiscal No. 288-04, la Ley de Mercado de Val ores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacién No . 664-12y
demas normativas del Mercado de Valores aplicables. Igualmente, este resumen se basa en la Ley para el
Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estad o para |a Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley
No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012 (la "Ley No. 253-12"), la cual ha sido mod ificada disposiciones de la
Ley No. 19-00.

Mediante la Ley No. 253-12, quedaron derogados los articulos 122, 123y 124 de la Ley sobre el Mercado de Valores
No. 19-00, los cuales establecfan el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a lasemisiones de valores de oferta publica.
En ese sentido, el actual regimen fiscal de los valores de oferta publica a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dado por una combinacién de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales
establecen lo siguiente:

"ARTICULO 6. Se modifica el articulo 106 del Codigo Tributario de la Reptiblica Dominicana
establecido a troves de la Ley No. 11-92'y sus modificaciones. para que en lo ode/ante se lea de la
siguiente manera:

Articulo 306. Intereses Pagados o Acreditados a/ Exrerior. Quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas .juridicas o entidades no residentes deberan
retener e ingresar a la Administrac ion, con caracter de pog o zinico y definitivo el impuesto de diez
por ciento (1 0%) de esos intereses "

"A 1? TICULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en el C6digo Tributario de la Repziblica
Dominicana establecido a !raves de fa Ley No. |1-92 y sus modificaciones, con el siguiente
contenido:

Articulo 306 bis. Intereses Pagodas o ;/creditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen
o0 acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deber6n retener e
ingresar a la ;l dministracién Tributaria, como pago zinicoy deflnitivo, el diez por ciento (10%) de
ese monto."

Parrafo I. Sin pe Jjuicio de lo dispuesto anteriormente. las p ersonas fis icas podrim realizar su
declaracion de Impuesto Sobre la Renta a/ solo gecta de solicitor la devolucion del monto retenido
por intereses, en cuyo caso de considerar6 unpogo a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando

secumplaalgunadeIassiguienteScmra ( . PHPERINTENDENCIA DEVALORES
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Cuando su rentagravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (DOP
240,000.00);

Cuando su renta gravab/e sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400.000.00) siempre que su
rentapor intereses no sea superior a/ veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravab!e.

Parrafo Il. A partir del ano 2015, la esca/a establecida sera ajustada anualmente porla injlacion
acumula correspondiente a/ aFio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas pore/ Banco
Central de la Reptiblica Dominicana.

Parrafo 111. Los contribuyentes que ejerciten esta opcién. deberan aportar a la Administracion
Tributaria fa documentacion que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta
gravable asi como de los intereses percibidos y su retencién.

Parrafo IV. £1 ivlinisterio de Hacienda, en coordinacion con la Direccién General de Impuestos
Infernos (DGlI), regu/ara las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesién
aterceros de capitales propios.

Parrafo V Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencién de este impuesto
seran lascentra/es de valores. "

"ARTICULO 12. Se deroga elliteral s) del articulo 299 del C6digo Tributario de la Repziblica
Dominicana y sus modiflcaciones, el articulo 18 de la Ley No. 92-04, defecha 7 de enero de 2004,
e/ articulo 9 de la Ley No. 6-06 defecha 20 de enero de 2006, y los articulos 122,123 y/24 de fa
Ley No. /9-00 sabre Ivlercado de Valores, defecha 8 de mayo de 2000y el parrafo | del articulo 24
de la ley No. 6-04, del 11 de enero del 2004. que convierte el Banco Nacional de la Vivienda en e/
Banco Naciona/ de Fomentade fa Vivienday la Produceion.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 bis de este C6digo nose aplicaran a los
intereses pagodas o acreditados a los tenedores de titulos emitidos por el Ministerio de Hacienda
y los negociados a troves de las balsas de valoresy aprobados porla Superintendencia de Valores,
previo a la promulgacién de fa presente Ley."

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o domici liadas en el pais; ii)
personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personasjuridicas no residentes en el pais, los intereses generados por
los Bonos senin gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciendose una retenci6n correspondient e al diez por
ciento (1 0%) del monto de dichos intereses, actuando CEVA LOOM como agente de retencién. Esta retenci6n tiene
cankter de pago unico y definitive, sin perjuicio de la opcibn prevista para las personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo | del Articulo 306 bis del C6digo Tributario, in!Toducido por el citado
articulo 7 de la Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepci6n indicada en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253- 12 no nplica para el
caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emisién posterior a la promulgaci6n
de la Ley 253-12.

Por otro 'ado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no est{m sujetas a la sefialada retenci6n, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, tal y como era
el caso previa a la promulgacién de la Ley 253-12. A continuacién se presenta lo que expresa el Cédigo Tributario
Dominicl1no respecto a la tasa de dicho impuesto:

"Articulo 297: Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modiflcado pore/ articulo 1l de la Ley
253-12}: Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%)
sabre su renla neta gravable. A los efec  Hpl*#l.-' fk.&a.i IUifllfP<lil; en este articulo, se

consideran como personas juridicas: Srir'lV SUf[gl:iE -.om1A DE VJJ.a,ES
OiP,.I"I' rJEOFERTA PUBLIC,
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Las sociedades comerciales, accidenta/es o en participac ion y las empresas individuates de
responsabilidad /imitada.

b) Las empresas p iblicas por sus rentas de naturaleza comercia/ y las demos entidades
contemp/adas en e/ articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas
exentas.

Las sucesiones indivisas.
Las sociedades de personas.
Las sociedades de hecho.
Las sociedades irregulares.

Cualquier otra forma de organizacién no prevista expresamenfe cuya caracteristica sea la
obtenci6n de utilidades o beneficios. no dec/arada exenta expresamente de este impuesto.

Parrafo I. La tasa establecida en este articulo ap/icara para todos los demas articulos que
establecen tasas en el Titulo if del Codigo Tributario. a excepcion de los articulos 296, 306, 306
bis, 308y 309.

Parrafo 1. A partir del ejerciciofiscal del ailo 20/4 se reducira la tasaprevista en la <0 PStLERIIJ N EIf | OF VOMS
del presente articulo en laforma siguiente: 'V 0lifrChi[. GE OFERTA PDBUCA

Ejerciciofiscal 20 1-1: 28%;

UB SEP 1016

A partir del ejerciciofiscal 2015: 27%.

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del articulo 12 la Ley 288-04 se establece U nA 1y OBA Q
quegrava los pagosa traves de chequesy transferencias electrénicas. a saber:

"Seresrablece el Articulo 382. del C6digo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sabre el valor de cada cheque de
cualquier naturaleza, pagado por las entidades de intermediacionfinancieras, asi como lospagos
realizados a traves de transferencias electronicas. Las transferencias, por concepto de pagosa la
cuenla de lerceros en 1111 mismo banco se gravarim con un impueslo del 0.0015 (1.5 por mil)."”

En ningun caso el Emisor sera el responsable de cualquier im puesto o gravamen que corresponda a los obligacionistas
de los Bonos. Los Obl igacionistas estanin slu etos a cualquier disposicién tributaria vigente al momento de la
tributacién.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses
deven gados se podria ocasionar una ganancia o perdida de capital para el vendedor del Bono, en tal sentido dichas
ganancias o perd idas se regiran bajo el Articu lo 289 (Ganan cias de Capital) del C6d igo Tributari 0 de la Reptlblica
Dominicana, el cual se transcribe a continuaci6n:

"Articulo 289.- Canancias de Capital. Para determinar fa ganancia de capital sujeta a impuesto.
se deducira def precio o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o
produccion ajustado por irrflacién. corrforme a lo previsto en el articulo 327 de esle Titulo. y su
Reglamento. Tratimdose de bienes depreciables. el costo de adquisicién oproduce ion a considerar
sera el del valor residual de los mismosy sabre este se realizara el referido ajuste.

Parrafo I. (Modijicado por Art./4 Ley 495-06) Se consideraran enajenados a losfines impositivos.

los bienes o derechos situados. colocados o utilizados en Repziblica Dominicana, siempre que hayan
sido traniferidas las acciones de la sociedad comercial que lasposea y esta ziltima este constituida
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fuera de la Reptlblica Dominicana. A losfines de detenninar la ganancia de capital y el impuesto
ap/ icab/e a la misma, la Direccién General de Impuestos Intemos estimar6 e/ valor de la
enajenaciim lomando en consideraci6n el valor de venia de las acciones de la sociedad poseedora
del bien o derechoy el valor propor cional de estos, rejerido at valor global del patrimonio de la
sociedad p oseedora. cuyas acciones han sido objeto de transferencia. Se entendera por
enajenaci6n. toda Iransmisién entre vivos de la propiedad de un bien, sea es/a a titulo graluito o
titulo oneroso.

Parrafo Il. Tratandose de bienes adquiridos por herencia o legado, e/ costafiscal de adquisicién
sera el correspondiente a/ costa de adquisici6n parae/ causante modificado por los distintos ajustes
por injlacién a que se refiere el articulo 327 de este Codigo.

Costo Fiscal. A losfines de este impuesto e!termino "costofisca I, cuando se aplica a un activo
adquirido no construido por el contribuyente, significa el coslo de dicho activo.

£1 /ermino "costofisca/", cuando se aplica a un activo no descrito en la tetra a) significa el costo
fiscal ajustado de lapersona que transfiri6 el activo a/ contribuyente, o el costafiscal ajustado del
antiguo activo que el contribuyente cambi6 por el activo en cuestién. Lo quefuere mas apropiado
a/ efecto. En cualquier caso que esle par rafo aplique. el costa fiscal ajustad o sera debidamente
aumentado o reducido en la cuantia de la retribucién adicional aportada o recibida por el
contribuyente.

Cosio fiscal minima para Activos de Capital Poseidos Antes del ai'io /992. £1 costo fiscal de
cuafquier activo de capital enpoder del contribuyente at fro de Enero de 1992, no sera inferior a
su costo ajustado porla injlacién en dichafecha. £1 Poder Ejecutivoproducira un cuadro donde se
muestre un multiplicador para 1980 y para cada aFio subsiguiente anterior a 1992. Dichos
multiplicadores rejlejarim el porcentaje de aumento de los precios a/ consumidor en fa Repziblica
Dominicana a/ 31 de Diciembre de /991, con respecto a los precios a/ consumidor a! 31 Codigo
Tributario de la Rep Iblica Dominicana 17 de Diciembre del ai‘io ene{ cual el activojue adquirido.
£1 coslo ajustado porla injlacién de cualquier activo a/ cual sea aplicabfe este Parrdo sera igual
a la multiplicacién de su costofiscal por ef multipficador correspondiente a/ ai‘io de la adquisicién.
£1 multiplicador delano 1980 sera ulilizado para los activos adquiridos antes de 1980.

Cosio Fiscal Ajustado. £1tennino "costafiscal ajustado "significa el costofiscal reducido por los
gastos, perdidas, depreciacién y agotamiento. y otros conceptos de reducci6n que puedan ser
debidamente cargado a fa cuenta de capital, y aumentado por mejoras y de mas conceptos de
aumento, debidamente incorporados a la cuenta de capital.

Activo de Capital. £1 concepto -activo de capital" significa todo bien en poder del contribuyeme
en conexién 0 no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciafes que sean
susceptibles de ser inventariadasy bienes poseidos principalmente confines de venia a clientes en
el curso ordinaria del negocio, bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar
adquiridas en el curso ordinaria del negocio par servicios pres/ad os, o proven ientes de la venta de
activos susceptibles de ser inventarios o bienes poseidos para ser vendidos en e/ curso ordinaria
delnegoc io.

Cuenta de Capital. A los prop6sitos de esle impuesto, el concepta "cuenla de capital” significa la
cuenta establecida en los libras del contribuyente para registrar un activo de capital.

Ganancia de Capital. A losfines de este impuesto, e! concepto "ganancia de capital- significa fa
ganancia porl a venia, permuta 11 otro acto de disposicién de un activo de capital.

QO 7 SUPERINTERDERNCIA NE VALONES
OLV pisreniai o OFERTA PUBLICA
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Perdido de Capital. A los fines de este impuesto. el concepto 'perdido de capital” signiflca la
perdido 118 Codigo Tributario de la Repliblica Dominicana por la venta, permuta u otro acto de
disposicion de 1111 activo de capital.

?erdidas de Capital que Exceden/as Ganancias de Capital. Las p erdidas de capital que excedan a
lasganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicidfisca |. £1sa/do remanente podra imputarse
contra las ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limitacion no
sera aplicable a las personasfisicas en el anofiscal de sufallecimiento.

El Emisor no sera responsable de ningun impuesto que grave o corresponda a los titulares de los Bonos Subordinados,
quienes estanin sometidos a la legislacién tributaria que se encuentre en vigor al momenta de ocasionase el impuesto
o tribute correspondiente.

Las infomlaciones anteriores presentan (micamente un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos

establecidos por las leyes dominicana s, por lo que no tratan cada situacién especifica que puede presentarse en relacién

con cada una de las Emisiones del Programa de Emisiones de Bonos Subordinad os objeto del presente Prospecto, ni

tampoco casos particulares especificos que puedan ser aplicables a algim potencial obllgacmnlstll Screco -im!ll at....---— -
todo potencial inversionista obtener asesoria tributaria para analizar lasaplicaciones impositivas St{?l M rrl DWC\ OE V S
216 N 7 d1v A1) v orERTA PUBLICA

egocJace6n c aor

2.1.6.1. Ncgociacién del Valor en el Mercado Primario D8 SEP 20\0
Los potenciales inversionistas deben\.n dirigirse a las oficinas de PARVAL o cualquier Intef ted ide \9F.s"

autorizados por la SlY, a fin de completar los formularies y documentos que al efecto requierc || mHmD rerihiW ADO
laapertura desu cuenta.

Los inversionistas, podnin presentar su Orden de Suscripcién a traves de PARV AL o a traves de los Intermediaries
de Yalores regish-ados en la BYRD vy autorizados porla SIY, a partir de la Fecha de Emisién y hasta la Fecha de
Finalizacién del periodo de Colocaci6n. Dichas 6rdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacién y Emisién de los Yalores hasta la Finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria cada Puesto de
Bolsa o Intermediario de Yalores autorizados por Ja SIY, podra recibir 6rdenes de suscripcién en el horario establecid o
por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BYRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de
negociacién.

Para los dias distintos al ultimo dia de Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcién ante
el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Yalores autorizado porla SIY pasado el horario de negociaci6n del
sistema de la BYRD, su orden quedani para el dia habit siguiente.

El Agente Colocador y los Intermed iaries de Valores autorizados por la SIY de manera individual construiran ellibro
de 6rdenes para los inversionistas y procederan a ingresar en el sistema de negociacién de la BYRD a partir de la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocaci6n basta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacién de la Emisi6n
correspondiente , segtm el horario determinado porla BYRD.

La adjudicacién de los valores se realizara por orden de llegada de las6rdenes de suscripcién, a pariir de la fecha de
inicio del periodo de colocaci6n.

Todo intermediario de valores debe de velar por conocer las disposiciones emitidas porla Superintendencia de Yalores
y la Bolsa, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcién de valores en el mercado primario.

El Emisor podni establecer para cada Emisién un valor maxi mo de inversion permitido par cliente inversionista, que

sera deterrninado en el Prospecto de Emisi6én Definitive, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto
Simpli ficado a cada Emisién .
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Desdc la Primera hasta la Sexta Emisién no habra valor maximo de inversion por inversionista. El monto que
este disponible al momento del intermediario realizar la ofclla de suscripci6n, se constituir:i en el maximo a
demandar .

El Agente Colocador Parallax Yalores o el intermediario de va | ores autorizado por la SIY, debeni verificar la
disponibilidad de fondos de sus clientes antes de trasmitir las Ordenes de Suscripcién en el sistema de negociacién de
la BYRD.

Los Intermediarios de Yalores deben'tn indagar con los inversionistas si han realiz.ado las solicitudes de suscripcién
de valores de una misma emisién en otro Intermediario de Yalores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emisién. La SIY podra autorizar a
CEYALOOM a cancelar el exceso al monto establecido y los valores senin devueltos a la emisi6n en cuestién para
ser of Tecidos al publico al que va dirigida la oferta.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se
le notificara si su demanda fue aceptada y bajo que caracteristicas (valor nominal, cup6bn, fecha de emisi6én de los
valores, fecha de vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la orden de suscripcién a Parallax Yalores
0 a los intemlediarios de valores autorizados por aJ SIY), o si fue rechazada. Dicha notificacién se realizara
telefénicamente o via email o fax a traves de Parallax Yalores o del interrnediario de valores autorizado porla SIY,
despues de la adjudicaci6n en el sistema de la BYRD de cada dia del Periodo de Colocacién correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripci6n se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto ofertado o
porla falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momenta de la transaccién. Otra causa de rechazo de una
oferta esque el inversionista, segun su perfil de inversionista, no puede asumirel riesgo de los valores que se le ofrece.

La BYRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién y procedi miento de suscripcién en cualquier
momenta, previa autorizacién por parte de la SIY.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir
valores que integren la Emisién durante el Periodo de Colocaci6n Primaria.

2.1.6.2. Mercado Sccundario

El Mercado Secundario comienz.a en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminaci6n del
Periodo de Colocaci6n de una Emisi6n en el Mercado Primario.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicaci6n escrita a la SIY y a la BYRD el monto
suscrito, de ser el caso, compan\ndo lo con el monto de la Emisi6n correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente
al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacién del Periodo de Colocaci6n. Dicho Hecho
Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor (www.apap.com.do) y de la SIY (www siv.gov.do).

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a traves de la BVRD (mercado bursatil),
puede acudir a cualquier intermediario de valores autorizado porla SI'Y e inscrito en la BVVRD a registrar su oferta de
venta en la BVRD utilizando para le negociaci6n el sistema de la BYRD, y segim horario que esta determine.

La BYRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién y procedimiento de negociacién en cualquier
momenta, previa autorizacién por parte de la SIY.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Yalores autorizado una orden de compra
fuera del horario de negociaciones de la BYRD, dicha orden de compra dcheni ser colocada en el sistema de
negociacién electrénica de la BYRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corre - e-\lnl ek>ffifHIItIth!-tmt por la SIY y la
BYRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrarci la N:NA-.  1.f-gp 9 £ril OE 1JI):fS
ul * .. 1: OFERTHIJBLICA
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Igualmente, el proceso de compra en e\ metcae ndttdo,—el-poteT!mDH li'l-ersion sta debe dirigirse a un intermediario
de valores autorizado por la SfV e inscrito en la BVVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido
porla BYRD.

El inversionisla interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, tambien puede hacerlo a traves del
mercado secundario extrabursar il organizado y aprobado porla SIY, acud iendo a cualquier intermediario de valores
autori zad o porla SIY, para proceder a realizar su transacci6n de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores
autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requ isitos exigidos por y para la negociacion de valores, segtm lo establece el
capitulo VI del titulo I([ del Reglamento de Apiicacion de la Ley de la SI'Y Mercado de Yalores No. GG4-12 sobre los
valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEYALDOM . Por tanto, la trasmisién de los
valores que se realizaran mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad
autorizada a ofrecer los servicios de Deposito Centralizado de Yalores. Dicha transmisién se llevara en base a las
informaciones que al efecto le suministre el sistema de negoci acién de la BYRD, o e\ interm ediario de va lores
autorizado porla SIY en caso de negociaciones extrabursatiles.

2.1.6.3. Circulaci6o de los VValores

Dado su caract er desmaterializado, el presente Programa de Emisiones no requiere de expedicion fisica del titulo a
cada inversionista, cada Emisi6n se ampara en su totalidad a traves de un titulo global denominado Macrotftulo que
estara depositado en CEVALDOM y sera constatad o por un acto autentico por el representante del Emisor. En su
calidad de Agente de Pago y Custodia, CEY ALDOM sera responsable de la custodia del Macrotitulo, y de \levar
cuentas de anotaciones en cuenta para reflejar la propiedad individual de cada inversionisla. La cesi6n o rransferencia
de los Bonos de Deuda Subord inada se hara mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de
quien adquiere, en base a comunicacién escrita 0 por medios electrénicos que el(los) intermediario (s) de valor (es)
representante(s) de los interesados entreguen a CEY ALDOM.

2.1.6.4. Transferibilidad y Restriccioncs

La transferencia de Bonos de Deuda Subordinada esta restringida respecto de las personas fisicas y entidad es de
intermediacion financiera autorizadas a operar en la Reptlblica Dominicana por la Autoridad Monetaria y Financiera
de manera directa o indirecta y las inversiones proveniente s de entidades off-shore, entre otras restricciones que
podrian aplicar.

2.1.6.5. Requisitosy Condiciones

El Emisor hace constar que conoce |os requisitosy condiciones exigidos para la admisién, permanencia y exclusion
de valores que rigen en la BYRD segun la Jegislacion vigente, y |0s requerimientos de susorganismos supervisores.
El Emisor acepta cumplir dichos requisites y cond iciones en lo que se retiere a la negociacion de los valores.

2.1.7. Scrvicios Financieros del Programa de Emisiones

Mientras existan Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacién, los pagos de capital e intcreses seran
realizados por CEYALDOM Deposito Central izado de Yalores, S. A., Agente de Pago para la ejecucién de todos los
pagos que deban realizarse por motivo de Bonos de Deuda Subordinada objeto de este Prospecto a favor de los
obligacionistas que aparezcan inscritos en los registros de CEYALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A., el
cual es responsable de la ejecucién de todos los pagos que deban realizarse por motivo de dichos Bonos objeto de este
Prospecto . CEYALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. es responsab\e de mantener el registro de todos y
cada uno de los Bonos emitidos yen circulacion a favor de los obligacionistas mediante anotaciones en cuenta; y tiene
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a su cargo la custodia de los Macrotitulos que representan los valores que confonnan cada Emision. EI domicilio e
informacion de como contactar a CEY ALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. aparecen a continuacion:

CEYALDOM Deposito Centralizado de Yalores, S. A.

Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54.
(CEVALDOM Edificio Solazar Business Center, piso J 8, Ensanche Naco Santo Domingo,
Ll v b s g Republica Dominicana

Tel.: (809) 227-0 100

Fax: (809) 562-2479

wv-.rw.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8 Registro ante la SIY bajo
en No. SVDCY-1

El Emisor reconoce que CEVALDOM Deposito Centralizado de Yalores, S. A. es un agente de pago y custodia
que presta sus servicios para facilitar la colocacion de valores en forma desmateri alizada entre los inversionistas.
CEYA LDOM Deposito Centra | izado de Valores, S. A. no sera responsable de cualquier incump | im iento del Emisor
frente a los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada ni respondera por cualquier incumplimiento de los
inversionistas frente al Emisor. El capital y los intereses de los Bonos objeto de este Prospecto senin pagados por
CEYALDOM Deposito Centralizado de Yalores, S. A. a cada inversionista por cuenta del Emisor.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre APAP y CEYALDOM.
2.1.8.  Calificacién de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinion profesional independien te acerca de la calidad crediticia de un
determinado insrrumento de deuda ode una ernpresa. Es ademas una de las referencias mas irnportantes para la toma
de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del obligacionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la capacidad de pago de
capital e intereses en los terminos y plazas pactados.

Las agencias calificadoras del Emisor y del Programa de E.mision son Fitch Republica Dominicana, S.R.L, y Feller-
Rate, S.R.L. cuyas generales se detallan a continuacién:

Ave. Gustavo Mejia Ricart esq. Ave. Abraham Lincoln

S(:)I T SUPERILENDENCIA DEV LORES | Fitch Republica Domiricana, SRL,
- \ D|FECC|ON De OFfRTA PUBUCA Torre Piantini, piso 6, ensanche Piantini

A. PRC=BAD CJI Santo Domingo, Republica Domin icana
Tel.: (809) 473-4500
00 SEP 72016 Fax: (809) 689-2936

wuay fitchcncom
L4 cnp  liita el el ReatSI'0 d | M-r Aeell Val:es Registro Nacional del Contribuyente No. [-30-00539-7
Y Pr : -y BiilJlonmlful parareal a-1c'Erla putl't<l Regisrrado ante la SIY bajo el numero SYCR-00 |
par part=iaiiS ;;W"- G:- Tela n:) lilphca coru:aQ:.l.sotl
13ca llaJ lls los valures y Iz solv nca c; J eml :x.

Feller-Rate, S.R.L.

Feller.Rate Freddy Gaton Arce No.2
Calificadora Arroyo Hondo
deR sgo Snnto Domingo, Republica Dorninicana

Tel.: (809) 566-8320

Fax: (809) 567-4423

www feller-rate.corn.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6
Registrado ante la SIY bajo el numero SYCR-002
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Las calificaciones otorgadas por Fitch Republica Oominicana, S.R.L. y Feller Rate, S.R.L. son calificaciones
nacionales, es decir, representan una medida del riesgo relativo dentro del territorio dominicano. La calificacién de
riesgo utiliza una nomenclatura definida porla escalade riesgo segun sea el caso. Para la calificaci6n de instrumentos
de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SI'Y.

El Emisor y la emisién fi.leron califtcados AA- (dam) & A+ (dam) por Fitch RepClblica Dominicana, S.R.L. y A+ &
A por Feller-Rate, S.R.L.

El Emisor se compromete a actualizar las caliticaciones de riesgo de manera trimestral durante la vida de los Bonos
de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisi6n.

El reporte completo de Fitch RepC1b lica Dominicana, S.R.L a Julio 2016 al igual que el reporte completo de Feller-
Rate, S.R.L a Julio 2016 se incorporan como Anexo No . 4 del presente Prospecto, se encuenrran disponib les al publico
en la SIY y puede ser consultado en los archivos de esa entidad. Ademas, podran ser consu Itados en la pagina WEB
de las entidades calificadoras \\ WW tIH.hcncom y www.feller-rate.com do.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre APAP, Fitch Republica Dominicana, SR.L,y
Feller Rate, S.R.L., agencias calificadoras del presente Programa de Emisi6n.

2.1.8.1. Resumen del Informe de la C:1lificadora de Riesgo Feller-Rate,S.R.L. para el Programa de Emision:

La calificaci6n otorgada al Emisor por Feller-Rate, S.R.L. se describe a continuacién :

Calificadora de Riesgo Calificaci6n Fecha
Feller-Rate, S.R .L. A+ Julio20 16

La calificacién otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Oeuda Subordinada por Feller-Rate, S.R.L. se
describe a continuaci6n:

Calificadora de Ricsgo Calificaci6n Fecha
Feller-Rate, SR.L. A Julio 20 16

La descripcién de la calificacién de la entidad calificadora para el Emisor es "A+" con-esponde a aquellas entidades
con una muy buena capacidad de pago de sus obligaciones en los tenninos y plazos pactados, pero esta es susceptible
de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. La
descripci6n de la calificacién otorgada al programa de emisiones de A corresponde a !nstnlmentos con una muy buena
capacidad de pago del capital e intereses en los tenninos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece 0 en la economia. Las calificaciones
pueden ir acompaiiadas de un "+" o un "--'para denotar la relativa posicion dentro de la categoria.

Las definiciones aplicables al Informe de la Calificacién de Riesgo se podran encontrar en la pagina web de la entidad
cali ficadora \\\VW.fellcr-mle_cam.do.

A continuaci6n, se transcribe el resumen del informe de calificacién emitido por Feller-Rate, S.R.L.:

Fundamentos

La caliticacién asignada a la solvencia de Asociaci6n -(APAP) se fundamenta en una

apacidad de generaci6n ?/un respald Sl\ tN' W R[ | | et er tO E VA'COR\A e riesgo adecuado. Tambien
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APAP estu posicionada eo el segmento de personas de ingresos medios y bajos, manlcniend o cl liderazgo en la
industria de asociaciones, con una participacién de mercado medida en tenninos de colocaciones brutas de 41.1% a
mayo de 2016. Al incorporar los bancos mUlItipless, esta alcanzaba un4.4% (5° lugar en el ranking). Su plan estrategico
contempla continuar con la expansion geognifica y con una oferta diversi.ficada de productos, que incluye creditos
hipotecarios, comerciales y de consume, tarjetas de credito y creditos especializados para ciertos segmentos. La
exitosa consecucién de su estratcgia se refleja en la menor participacion que ha adquirido la cartcra hipotecaria,
pasando de 53.8% a 48.7% de las colocaciones totales, entre 2013 y mayo de 20 16, respectivamente.

La entidad se caracteriza por teoer retomos superiores a\ promedio del sistema de bancos muUltiples, gracias a sus altos
uHirgenes financieros (pese a la mayor presion competitivo) y a sus ventajas de eficiencia. Si bien la rentabilidad
medida como resultado antes de impuestos sobre activos totales se debilito desde 2014,al igual que la del sistema de
asociaciones, esta se ha mantenid o en niveles superiores. A junio de 2016, dicho indicador aument6 a 2.6%, mienlras
que el del sistema disminuy 6 a 2.0%. En tenninos absolutes, csto se debi6 al mayor margen fmancicro, gracias a un
incremento de los intercses y comisiones por creditos.

Por su naturaleza de asociacion tiene lim itacioncs en su giro de negocios y en su eslructura de gobiemo. Esto debido
a que la entidad no tiene accionista s que puedan efectuar aportes de capit£1l ante situaciones inesperad.as . Sin embargo ,
el contar con una anlplia base patrimonia |l producto de la acwnulacién de sus excedentes mitiga dicho riesgo. A mayo
de 2016, su indice de solvencia (que tambien seve beneficiado del uso de deuda subordinada) alcanz6 un 29.0%,
similar al valor observado en la industria .

E1 fortalecimiento de la estructura y gestién de riesgos se ha ido retlejando en los indicadores de APAP desde 2012.
En la misma Imea, en 2015 cambi6 su core bancario y en 2016 implement6é nuevas herrarnientas y eslrategias de
aprobacién de cnlditos y de manejo del porta folio. Lo anterior, significé un 'eve incremento en cl indicador de cartera
vencida sorbe colocaciones producto de ajustes realizados al core, incrementandolo a 2. 1% en 2015. Sin embargo, a
junio de 2016, gracias a la estabilizacion del nuevo sistema y a las nuevas herramientas y politicas de cob.ro, dicho
i.ndicador baj6é a 1.9%, derivando en una cobertura de provisiones de 1.2 veces, algo menor a las 1.3 veces que mostr6
el sistema.

Perspectivas: Estab!cs

Las perspeclivas se calificaron en "Estabks". Los avances en cuanto al control del riesgo y la eficiencia han logrado
mitigar los menores margenes financieros.

El des..1fio consiste en mantener su posicionantiento y consolidar su estrategia para avanzar bacia una estabilidad de
sus indicadores, sin deteriorar la relacién riesgo-retomo.

2.1.8.2 Resumen del Informe de la Calificadora de Riesgo Fitch Ratings, Republica Dominicana para el
Programa de Emision:

La calificaci6n otorgada al Progroma de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por Fitch Ratings, Republica
Dominicana se describe a continuacién:

Calificadora de Ricsgo Calificaci6n Fecha
Fitch Republica Dominicana, S.R.L. A+(dom) 14 de Julio 2016

La caliticacién otorgada al Emisor por Fitch Ratings,Republica Dominicana Se describe a continuacién:

Calificadora de Riesgo Calificaci6o Fecha
Fitch Republica Dominicana,S.R.L. AA-(dom) 14 de Julio 2016
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La descripcion de la calificacién otorgada al emisor de "AA- (Jom)" denotan expect<Jtivas de muy bajo riesgo de
incwnplimiento en rclaci6én a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimicnto dificre solo
ligeramente del de los cmisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.

La calificacibn A+(dom) otorgada por Fitch al Programa de Emisiones denotan expectativas de bajo riesgo de
incumpllimento en relacton a olros emisorcs u obl!Jgaciones en el mi.smo pais. Sin embargo, cambios en las
circWlstancias o condiciones econ6micas pucden afectar la capacidad de pago oportuno en mayor grado que lo haria
en el caso de los compromisos fulanctcros dentro de una categoria de calificactén superior. Fitch Dominicana en las
calificaciones nacionales acompaila las nomenclaturas con el sufijo (dom) para diferenciarlas de las calificaciones
intemacionales.

Calificacion:

Rentabilidad Operativa Alta: La rcntabilidad operativa de la Asociacién Popular de Ahorros ‘i Prcstamos (APAP)
es alta y se sustenta en un margen de interes neto adecuado. un control efectivo de los gasl!IS generales y un gasto de
provisiones moderado. EI ROAA operativo fue de 2.28% a marzo de 2016, favorable frente al de la industria tinanciera
dominicana de 1.89%. Fitch Ratings preve que este indicador seguira mejorando en la mcdida en que laentidad ejecutc
su estratcgia de penetracién de mercados y diversiticacién cle ingresos.

Crccimiento Crcditicio Moderado: A marzo de 2016, APAP registr6 un crecimiento mayor que el de la industria
flnanciera local. La cartera crediticia de la asociaci6n ese expandi6 3.47% frente ala contracci6n de 1.08%de la plaza
total. Fitch resalta que su crccimiento consolida su posicion de mercado sabre su competidor mas cercano.

Calidud de Cartcra Buena: La calidad de la cartera crediticia de la entidad es buena. A marzo de 2016, su indice de
creditos con mora mayor a 90 dias de 1.64% fue bajo y compara positivamente sobre su promedio registrado durante
el periodo 2012-2015 de 2.06%. Sin embargo, es mayor al 1 16% registrado durante el mismo periodo en 2015. LI
agencia atribuye este incremento interanual de la morosidad al enfoque mayor en creditos de conswno, aWlque lo
considera un ni\-c] aceptable. El indice de cobertura de reservas de APAP de 146.92% a marzo de 216 es moderado.

Capitalizacion Robusta: La capitalizacién de APAP es fuerte y muy superior al promcdio de la plaza. El indicador
de Capital Base scglin Fitch es alto y se beneficia de que los titulos publicos no ponderan como activos riesgosos y cJ
volwnen de creditos con garantia hipotecaria pondera a 50%. Asim ismo, su capital tangible casi duplica al promedio
del sistema. Por su canlctcr mutualista, la unica fuentc de generacion de capital son las utilidades.

Fondeo Estable y Liquidez Alta: El fondeo de concentra en depositos estables con una concentracién baja. A marzo
de 2016, los 20 mayores dcpositantcs rcpresentaban 12.5% del total de depositos. Estos se complementan con fondeo
de corto plazo y una emision de bonos corporativos. La liquidez es alta, de 38.0% del total de activos, y exhibc una
estabilidad notable. Fitch estima que AP AP podra cumplir su objetivo de diversi.ficar sus fuentes de fondeo.

Emision de Deuda: Los bonos corporativos no tienen algun tipo de subordi.nacion, por lo que sus calificaciones estan
alineadas con la de largo plazo de la APAP. Los bonos subordinados, por su naturaleza, se califican un n.ivel por
debajo de la calificacién de largo plazo de la entidad. Ninguno de los program as tiene garanlia cspecifica. APAP
preserva una capitalizacion acordc con el nivel de caliticacion de riesgo, aun considerando la emision de bonos
corporativos.

Scnsihilidad de las Calificaciones
Diversificacion de Ingresns: Las calificacioncs registrarian una mejora si la entid.ad tuvicra una diversiticacién

tna -or de sus ingresos, almismo tiempo que manruvicra niveles de rentabilidad altos, calidad de cancra buena y una
capitalizacién robusta en el mediano plazo.

Deterioro de la Calidad Crediticia: Las calificaciones podrian disminuir si se registrara un deterioro maternal vy

sostenido de la calidad de la cartera, que redujer rmm{'rdad dEl(p‘Tmmmno 1jard Hﬂ'?; 1 g{ﬁa‘h Midas inesperadas y
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El Emisor es una asociacién de ahorros y es aP.faii09S\VflfJi, dPJ? 1g | |,,cn LSIf|5L1 les que procuran la
proteccién de los ahorrantes y la estabilidad de - itH!tuli n-.a;enu ogdi is_r se encuentra bajo la

supervision de la Autoridad Monetaria y Financiera, a la cual esta obligado a reportar sobre una base regular
in formaciones relevantes a su situacion financiera. Adicionalmente la Autoridad Monetaria y Financiera supervisa
las operaciones del Emisor.

2.1.9 Polttscas de Protecc10n a los ObheacJo

Sl

En adicion a las normas y supervision financieras, el Emisor posee una fuerte estructura de gobiemo corporative que
se enmarca dentro de un proceso formal de delegacion de funciones y responsabilidades contemplado en sus
estatu tos sociales y por mandata de las decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta estructura se
apoya ademas en organos internes de decision colegiada, incluyendo el Consejo de Administracion y sus respectivos
comites y los comites intemos de la gerencia, asi como en politicas y reglamentos internes que establecen las
normas Yy regtas intemas bajo las cuales opera la institucion.

Los obligacionistas de cada una de las Emisiones del Programa de Em isiones estaran representados por un
representante de obligacionistas que sera BDO Auditoria, S.R.L., conforme lo dispuesto por el Articulo 334 de la Ley
479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabi tidad Limitada, modificada porla Ley 3 1-11.

El representante de la masa de ob ligacionistas tiene como misi6n proteger los intereses de los obligacionistas, y tendnl,
de conforrnidad a la precitada Ley Sociedades y a los articulos 68 y 69 del Reglamento No. 664-12, entre otros deberes
y atribuciones: (a) examinar los Bonos de Deuda Subordinada objeto de oferta publica, con el prop6sito de verificar
su autenticidad: (b) comprobar en las oficinas y registros correspondientes, latitularidad de los bienes propiedad del
Emisor dados en prenda o hipoteca, si aplica, para garantizar el Programa de Emisiones, constatando que tales
garantias han sido debidamente constit uidas, asi como tambien verificar la existencia de gravamenes o medidas que
puedan afectar los mismos; (c) vigilar si aplica, que los bienes dados en garantia por el Emisor esten asegurados,
mientras el Programa de Emisiones no se haya amortizado totalmente; (d) ejercer las acciones que sean procedentes
para la defensa, proteccién de los derechos y educacién de los obligacionistas, especial mente aquellas que tengan por
objeto obtener el pago de intereses, de capital o que se deriven de las garantias constituidas para el Programa de
Emisiones; (e) verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes de | Programa de Emisiones para los fines
especificados en et contrato del programa de emisiones yen el Prospecto de Emision; (f) supervisar el cump limiento
de las obligaciones del Emisor establecidas en el contrato del programa de emisiones, en e) presente Prospecto, en los
Prospectos Simplificados o en otros contratos relacionados con el Programa de Emisiones; (g) notificar a los
Obligacionistas y a la SIY cualquier incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones asu midas por el en
ocasi6n del Programa de Emisiones; (h) guardar reserva sobre toda la informacion de caracter confidencial que
conozca en ejercicio de su funcién como representan te de la masa de obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable
para la proteccion de los intereses de sus representados; (i) cumplir con los demas deberes y atribuciones que le
imponga el Codigo Civil, la Ley No- 19-00, el Reglamen to No. 664- 12 de Aplicacion de la Ley de Mercado de Yalores,
la Ley de Sociedades, las norrnas que dicte la SIY y el Consejo Nacional de Y alores, el Contrato de Prograrna de
Emisiones suscrito con el Emisor y los acuerdos adoptados en la Asamb lea de Obligacionistas; j) requerir al Emisor
los informes que sean necesarios para la adecuada proteccion de los intereses y educaci6n de sus representados,
debiendo ser informado y documentado, en cualquier momento, de todo lo relacionado con los cambios societarios,
actividades y operaciones del Emisor.

En relacién a los conflictos de interes que pudieran surgir, el articulo 61 del Reglamento No. 664-12 establece lo
siguiente:

En caso de que, en el ejercicio de las fimciones del representante de la masa de obligacionistas,
surgieren relaciones entre estey el emisor que implicaren conjlictos de intereses, el representante de la
masa de obligacionistas deber6 abstenerse de continuar actuando como tal, ademas de renunciar a!
cargo mediante asamblea general ordinaria de los obligacionistas e informar esta circuns!ancia como
hecho relevante a la Superinlendencia.
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Parrafo. En el coso de que el emisor o el representanle de la masa de obligacionistas tuvieren
conocimiento de a/guna situacién que, a sujuicio signifique un conjlicto de intereses, deben notificar la
misma a la Superintendencia. a mcis tardar el dfa habit siguiente de la fecha que haya tenido
conocimienlo o que debi6 tener conocimiento.

Todo obligacionista tendra derecho a participar en la asamblea general de obligacionistas, 0 hacerse representar en la
misma por un mandatario de su eleccion quien no podni ser miembro del consejo de directores, com isario de cuentas,
empleado de la sociedad Emisora de sociedades garantes de la totalidad o de parte de los compromises de dicha
sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes y conyuges de estos (Articulo 348 de Ley 479-08 Sociedades
Comerciales y Empresas Individuates de Responsabilidad Limitada. modificada porla Ley 3 1-11).

La representacién de un obligacionista no podra ser conferida a las personas que esten inhabi litadas para administrar
sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de Ley 479-08 Sociedades Comercia | es y Empresas Individuates de
Responsabilidad Limitada, modi ticada porla Ley 31-11).

De acuerdo at articulo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuates de Responsabilidad
Limitada, modificada porla Ley 31-11, la asamblea general de obligacionistas de una misma masa podra reunirse en
cualquier momento.

La asamblea general de los obligacionistas podni ser convocada por el Consejo de Directores de la sociedad emisora,
por el representante de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacion de lasociedad (Articulo 341
de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada
por la Ley No.3I-11). El orden del dfa de la asamblea sera fijado por el autor de la convocatoria (Articulo 346 de la
Ley de Sociedades Comerciales No. 479-08). De conformid ad con el parrafo | del articulo 346 de la Ley de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.479-08, modificada por la Ley No. 31-11,
uno o varios obligacionistas que tengan por lomenos la decima parte (I110) de los titulos de la masa, podran requerir
la inscripci6n de proyectos de resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesion al
voto de la asarnblea de obligacionistas. Si la asarnblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la
solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los
referimientos la designacién de un mandatario que convoque la asarnblea y fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un peri6dico de circulacién nacional para las ofenas publicas (Art.
33 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresa s Individua tes de Responsabilidad
Limitada , modificada por la Ley No. 31-11). La Asamblea General deliberanl en las condiciones de quorum y de
mayor ia previstas en los articulos 190y 191 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabi lidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley No. 31-1 1. Esto
aplicani respecto a todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion
del contrato de emision; asf como sobre toda proposicion para la modi ficacion de dicho contratoy especialmente sobre
toda proposici6n : a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad; b) Concerniente a un compromise
0 una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de decisiones judiciales; c) Para la fusion o la
escision de la sociedad; d) Respecto a la emisi6n de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los creditos
de los obligacionistas que forman la masa; y €) Atinente a la renuncia total o parcial de las garantias conferidas a los
obligacionistas, al vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de la forma de amortizacion de capital
0 de las tasas de intereses (Articulo 351 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuates de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus rnodificaciones contenidas en la Ley No. 31-11).

Los coslos y gastos en que incurra el Emisor en ocasion de gestiones o0 actuaciones generados por decisiones que tome
la asamb lea general de los obligacion istas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que
diehas retenciones excedan la decima parte (1110) del interes anual. (Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas
de la masa no podran aumenta r | a carga de los obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los
obligacionistas de una misma masa. Tarnpoco podr<in decidir la conversion de obligaciones en acciones. (Articulo 354
de la Ley 479-08).
f"-';" SUFERINTENDENCIA NE VALORES
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Las asambleas de abligacianistas senin celebradas en un lugar distinta del damicilio del Emisar, salvo si este autoriza
por escrito lo contrario. El Emisar cubrira los costas usuales y razonables de convocatoria, de celebracion de las
asambleas generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de la Ley 479-08).

Durante los quince (I5) dias que precedan a la reunion de la asamblea, los obligacionistas tendran derecho a tomar
conacirniento o copia del texto de las resaluciones que serc'In propuestas y de los informes que seran presentadas en la
asarnblea general de la masa, por sf misrnos o por mandatarias, en el damici lio del Emisor, en ellocal de la direccién
administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar fijado porla convacatoria (Articulo 357 de la Ley 479-08). Las capias
de las canvocatarias, del arden del dia de las asambleas y de las resaluciones propuestas, deberan ser comunicadas al
Emjsor mas tardar el dia despues de la convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuando la misma no haya sido
convocada par el Emisor. Asimismo, copias de las néminas de asistencia, poderes y aetas de las asambleas que celebre
la masa de obligacionistas deberan ser comunicadas al Emisor por el Representante de los obligacionistas, a mas tardar
el dia despues de celebrada la asamblea general de obligacionistas.

En cualquier accion o reclamo relacianado con la Emisién o con Bonos, los obligacionistas deberan actuar frente al
Emisor como un consorcio representado por el Representante de los Obligacionistas, previa aprobacion de la asamblea
de obligacionistas con quorum y mayor[a de conformidad con las disposiciones del articulo 351 de la Ley 479-08.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas debeni.n ser notificadas en manos de uno de sus
representantes, a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo [de la Ley 479-08).

Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de la sociedad o a
demandar comunicacion de los documentos socia\es (Articulo 359 de la Ley 479-08).

La convocatoria y resoluciones de la asamblea general extraordinaria para la reduccién del capital social suscrito y
pagado o del capital autorizado, deberan sujetarse a las farmalidades prcscritas en el Articulo 157 de la Ley No. 31-
11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sabre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada para aquellas sociedades anénimas que incursionen en el Mercado de Valores.

Acorde con el articulo 294 de la ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sabre
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada :si el proyecto de reduccion del capital
aprobado por la asamblea general extraordinaria no estuviere motivado por razones obligatorias, los acreedores
sociales con creditos anteriores a la fecha de la publicacion del sefialado aviso, pod ran hacer oposicion a esa reduccion
dentro del plazo de diez (1 0) dias contado a partir de la publicacién de dicho aviso, en las sociedades anonimas. No
gozaran de este derecho los acreedores cuyos creditos se encuentren ya suficientemente garantizados.

De conformidad al articulo 71 del Reglamento No. 664-12 sobre “"Deberes y Obligaciones del Emisor para con el

Represemante”, el Emisor, en relacion con las funciones del representante de la masa de obligacionistas, esta sujeto

en adici6n a lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

= Suministrarle la informacion financiera, tecnica, contable, ode cualquier naturaleza que fuere necesaria para
el cabal cumpiimiento de sus funciones;

= Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencion anticipada de una exposicién razonada de dicha decision
y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de programa de emisiones;

- Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de
programa de emisiones;

« Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones.

L . . BENILTIM DY A OE VAL ARES
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Ala fecha de elaboraci6n del presente Prospecto, el Programa de Emisiones no limitan\. el endeudamiento de APAP.

Conforme al art. 37 Titulo IV del Reglamento de Riesgo de Liquidez, las entidades de intermediaci6n financiera
deberan presentar una razén de liquidez ajustada a 15y 30 dias no inferior a un 80%, es decir, 80 centavos de activos
liquidos por cada peso de pasivos inmediatos, y a 60 y 90 dfas no inferior a un 70% es decir, 70 centavos de activos
liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Esta razén podra ser revisada en funcién de la polftica de encaje legal
vigente.

El art. 10 del Reglamento de Normas Prudenciales y Adecuacién Patrimonial ratifica lo siguiente:
"Articulo 10. De conformidad con lo dispuesto por elliteral () del Arriculo 46 de la Ley ivlonetariay Financiera. el

Capital Secundaria sera aceptable hasta un veinticinca por ciento (25%) del capital primario. Dicho limite sera
aceptable hasta un cienpar ciento (100%) a partir de diciembre de 2004.
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El Capital Secundaria estara integrada por las partidas siguientes:

C

a) OtrasReservas de Capital;

b) Provisiones adicionafes por riesgo de activos; 08 SEF 20i6
c) Instrumentos de Deuda Converlibles Obligatoriamenle en Acciones;

d) Deuda Subordinada Contratada a Pfazos ivlayares de Cinta (5) AFios; y,

e) Valor de los Resultados Netas por Revaluacién de Activas. fl,

PARRAFO. En ninglin momenta fa deuda subordinada mas el resultada neto par revaluacién de activos podran
exceder del cincuenla por ciento (50%) del manto del Capital Primario. "

Las entidades de intermediacién financiera debenin mantener un nivel de patrimonio tecnico minima equivalente al
diez por ciento ( 10%) de los activos y contingentes ponderados por riesgo crediticio, acorde al art. 46 de la Ley
Monetaria y Financiera.

Al cierre del Julio del 2016 APAP ha logrado mantener las razones de liquidez por encima de lo requerido
regulatoriamente, 122% para los pasivos a 15 dias, 87% para los pasivos a 30 dias, 93% para los pasivos a 60 dias y
I 07% para los pasivos a 90 dias. Importante destacar que la mayor parte de las inversiones corresponden a tftulos de
Hacienda y Banco Central los cuales gozan de buena liquidez en el rnercado, yen caso de requerirse puede utilizarse
como Repos en el Banco Central hasta el 95% de su valor, asi mismo la entidad cuenta con lineas interbancarias
aprobadas por RD$ 3,765MM, suficientes para cubrir cualquier necesidad inmediata.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

En adici6n a la obiigaci6n de pagar el capital e intereses de los Bonos en los terminos y condiciones del Programa de
Ernisiones y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de Jeyesy reglamentos aplicables, mientras los Bonos se
encuentren en circulacion, el Emisor se compromete a:

Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando los estandares de
mejores pn'lcticas existentes en la Rept'lblica Dominicana;

Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de la Masa de los Obligacionistas y ala S!V, de cualquier hecho,
circunstancia o demanda que, ajuicio del Emisor, pueda tener por efecto impedir el cumpl imiento de las obligaciones
del Emisor bajo el Programa de Emisiones;

Cumpl ir en todo momenta con lo dispuesto por la Ley de Mercado de Valores No. J 9-00 y su Reglamento de
Aplicacién No. 664-12;

Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion
que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores, aprobada mediante la Resolucién R-
CNV-20 13-03-MY, de fecha veinticinco (25) de enero de 20 13, modificada mediante la Resolucién R-CNV -207 6-
15-:MV de fecha 03 de marzo de 2016.
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Suministrar at Representante de la Masa de Obligacionistas las infonnaciones que legal mente corresponda suministrar.

PROSPECTO DE EI'1il1St6

De acuerdo al Reglamento de Aplicaci6n No. 664-12:

"Articulo 212.- Informacion finandera. Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de
manera periodica informacion financiera a la Superintendencia segt.in se requiem mediante norma de caracter
general. La informacion financiera remitida debera estar acompanada de una dec/aracién jurada del presiden/e o
ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se comprome/e con la
veracidad, e..r:aclitudy razonabilidad de las informaciones remitidas.

Articulo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de olras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reg/amenia y de la Superintendencia. son obligaciones del emisor:

Suministrar la informacion peri6édica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para talesfines ;

Poner el prospecto de emisién a disposicién del potencial inversionista, deforma gratuita, en la Superintendencia.
en el domici/io social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocaran los valores, en las
balsasy en los mecanismos centralizados de negociacién en los que seran negociados los valores, a /raves de su
pagina de Internet ocualquier otro media que autorice la Superintendencia, previa at inicio del periodo de colocaci6n
o0 ventay como condicién para efectuarla;

Suministrar a la Superintendencia. dentro de losplazas establecidos por esta, el informe sabre el usoyjilente de los
fondos captados de la emisi6n;

Remitir a la Superintendencia, a las balsasyen los mecanismos centralizados de negociacién en los que se negocien
los valores, la informacion de car6cter publico a la que se refiere el Articulo 23 (informacion peri6dica) del presente
Reglamento;

Cumpl/ir con todas las disposiciones pueslas a su cargo en el prospecto de emisién yen el contrato de programa de
emisiones;

?agar fie/ e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, interesesy
dividendos, en laforma, plazay condiciones establecidas en el prospect a de emisi6n yen el contra/a del progra ma
de emisiones, segzIn corresponda;

Estar a/ dia en el pago de sus impuestos; e
Indicar en el contra/a del programa de emisiones yen el prospect a de emisi6n las reg/as concernientes a la redencion

anticipada de los valores objeto de ojerta ptiblica".

El Emisor procedeni a remitir un informe de colocacién de la Emisién, Confonne el Art. 71 de la norma R-CNV -
20 16-15-MV, el emisor tendn\un plaza de 15 dias habiles contados a partir de la Fecha de Finalizacién del Periodo
de Colocaci6n de cada Emisién generada del presente Programa de Emisiones.

Articulo 50.- Aclividades no autorizadas al emisor. Sin peljuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reg/amento y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones siguientes:

Emitir valores de oferta ptiblica sin la previa autorizacién de la Superintendencia, segzin lo previsto en este
Reglamento;

Colocar valores de oferta ptiblicafuera del plaza establecido en el presente Reglamenlo y las nolmas de caracter
general que establezca la Superintendencia;
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Difundir voluntariamente y de forma ma/iciosa. informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error a/
ptlblico en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor. asi como la ocultacién de circunstancias
relevantes que puedan afectar diehas informaciones o recomendaciones; y

Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacion enganosa o que omila maliciosamente
aspectos o datos relevantes.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones esta sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidos
porla Ley No. 19-00, el Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 19-00,la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individua tes de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas
dictadas por el Consejo Nacional de Valores y la SIV, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el
Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley No. 19-00, el Reglamento de
la Ley No. 19-00 y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresns Individuates de Responsabilidad
Limitada No. 479-08 y sus modificaciones porla Ley No. 31-1 1, la SIY podra suspender la negociacién de los Bonos
objeto del presente Prospecto, de acuerdo a Jo previsto por el articulo 17 del Reglamento de Ia%_?y No. 19-00. sin

perjuicio de cualquier olra sancién aplicable en virtud de la legislaci6n dominicana. v STT5,JEP, N, AdEFAIO- 1E—S"
2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucién o Rcnovacién de Activos ulv 1rn:ERI\PUBLICA
El pres nt Program.a d _Emisiones :Bonos ?e Deuda Subor inada no compromete a APAP a Irocedimieul!f pZO 16

mantemmtento, sustttuc10n o renovaclon de actlvos de nlnguna mdole.

2.1.9.4 Facultades Complcmcntarias de Fiscalizacién | Pt P () B y D Q

No existen facultades de fiscalizacibn complementarias. otorgadas a los obligacionistas, a las estaoleudaseil € T
Reglamento de Aplicaci6n de la Ley de Mercado de Valores n(Imero 664-12, asi como a las establecidas en relaci6n
con el Representante de la I'vlasa de Obligacionistas en la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuates de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacién por la Ley No.JI-11 yen la Norma
que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedores de Valores.

2.1.9.5 Medidas de Proteccion

A traves del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emisién yen el Contrato del Programa de Emisiones
y bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacién porla Ley No. 31 -11, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un rratamien to igualitario
a todos y cada uno de los Obligacioni stas de los Bonos, sin discriminacién o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representad os por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado
de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuates de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08 y su modificaci6n por la Ley No. 31 -Il. EI Emisor design6 mediante el Contrato del
Programa de Emisiones de fecha veintinueve (29) de Junio del dos mil dieciseis (20 16) como Representante de la
Masa Obligacionista para todas las Emisiones del presente Programa de Emi siones a BOO Aud itorin, S.R.L. El
Representante de la Masa, podra ser relevado de sus funciones por laasamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionista un tratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones, en el Prospecto de Emisi6n
Definiti ve y los Prospect os Simpl ificados correspond ienles y sumini srrara cualquier tipo de infonnacién que los
Obligacioni stas de Bonos soliciten en referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de los Obligaci onistas, pudiendo, enlre

otras cosas: exam inar los valores objcto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obl igacionistas. Acciones
procedentes para la defensa y proteccién de sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses; supervisar el
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cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto entre otras funciones. En cualquier accién
o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo representados por el Representante de
la Masa. El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestién de los asuntos sociales, tendni acceso a las
asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. Dicho representante tendnl derecho a obtener
comunicacién de los documentos puestos a disposicién de los accionistas en las mismas condiciones que estos.

2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momenta de elaborar el presente Prospecto de Emisién, el Emisor no preve una eventual fusién, division O
transformacién de la empresa. El Programa de Emisiones de los Bonos de Deuda Subordinada no conlleva ni implica
limitacién, condicionamiento o perdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier otra
fonna de reorganizacién o consolidacién corporativa.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracién societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la
Ley de Sociedades, No. 479-08 y su modificacién par la Ley No. 31-ll, que establece lo siguiente en referencia a las
Asambleas de Obligacionistas:

Artfculo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quorumy de mayoria previstas en los Articulos
190y /91 (modiflcados mediante la Ley No. 31-11), sabre todas las medidas que tengan por objeto asegurar fa
defensa de los obligacionistas y la ejecucién del contmto de emprestito, asi como sabre 10da proposicion para la
modificacion de dicho con/rata y especialmente sabre toda proposicion:

Relativa a la modificacion del objeto o !aforma de la socied.ad:

Concerniente a un compromiso o una Iransaccion sobre derechos /itigioso o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales:

Para lafusion o la escision de la sociedad;

Respecto a la emision de obfigaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los cniditos de los
obligacionistas queforman la masa; y

Atinente a/ abondono total oparcial de lasgarantias conferidas a los obligacionistas, a/ vencimienlo de los
pagos de interesesy a la modiflcacion de las moda'idades de amortizacion ode las tasas de intereses.

Articulo 361. Sila asamb/ea general de ob/igacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literates a)
y d) del Articulo 35/, el consejo de adminislracién podra proseguir con la oferla de rembolsar las obligaciones como
a continuacion se indica.

Parrafo /. Esta decision del consejo de administracion sea pub!icada en las mismas condiciones en que se hizo la
convocaforia de la asamblea, con la mencion del organa de publicidad y la fecha en la cual se inserto dicha
convocatoria.

Parrajo fl. £1 reembolso debera ser rec/amado por los obligacionistas en el plaza de Ires (3) meses a contar de la
publicacion de la decision del consejo de administracion seFialada en el parrafo precedente.

Parrafo 11l Lasociedad debera rembo/sar cada obligacion en el plaza de treinta (30) dias apartir de la reclamaci6n
de ob/igacionista.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objelo defusion o escision no
ha aprobado una de las proposiciones indicadas en e! Literal c) del Articulo 351 o si no ha podido defiberar
validamente par falta de quomm requerido, el consejo de administracion podra proseguir. La decision sera pub!icada
en las condicionesfljadas en el parrafo | del Articulo 361.

Parrajo. Los obligacionistas conservaran su calidad en fa sociedad adsorbente o en lassociedades beneficiarias de
los aportes resultantes de la escision. segz.In el caso. Sin rmhmgo. lu o.wmilfea <neral de los ob/igacionistas podra
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dar mandata at representante de la masa para hacer oposicion a la operacion en las condiciones y con los efectos
previstos en la presente ley.

2.1.10 Creditos Preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada de APAP sin garantia o colateral. De acuerdo al
articu lo 4, literal g) del Reglamento d e Normas Prudencia | es de Adecua cion Patrimonial, el pago de la deuda
subordinada "esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas y
pasivos" del Emisor. La subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinad a es hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo arden descritas en el Articulo 63, literal €) de la Ley Monetaria y financiera, y las
obligaciones con el Fonda de Contingencia segt'm lo previsto en elliteral j) de dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda
Subordinada tienen preferencia sabre los accionistas comunes y preferidos del Emisor.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran disponibles para absorber perdidas en caso de disolucion o liquidacién del
Emisor. No se consideranin como depositos y por tanto no tendr{m derecho a In garantia establecida en el articulo 64,
literal c) de la Ley Monetaria y Financiera.

2.1.11 Restriccion a! Emisor en Relaci6n con Otros Acreedores

El Emisor no tiene ni obliga a ningun tipo de restriccién ante otros acreedores, con motivo a la Emisién de otros
valores de deuda, ni existen restricciones con relacién a o!'Tas contrataciones de cn!ditos a la fecha de la elaboraci6n
del presente Prospecto.

2.1.12 Condiciones Particularcs Requeridas a Ciertos Obligacionist.as

Los Bonos Subordinados objeto del Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir las exigencias
legales de inversion requeridas para otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley de
Mercados de Valores No.19-00, particularmente los articulos 95y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados
podnin incluircomo parte de su cartera, los valores objeto de oferta publica transados en Bolsa.

‘Art. 95.- £1 portafolio de inversion de los f ondos mutuos o abiertos, debera estar constituido por los valores
siguientes:

Valores objeto de oferta ptiblica transados en balsa;

Depositos en entidades reguladas por eilJanco Central de la Reptibfica Dominicana y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos;

Bonos y otros titulos de credito O inversion emitidos por e/ Gobierno Centraly por el Banco Central de la
Repziblica Dominicana :

Otros valores que aworice la Superintendencia de | alores."”

“Art -'02.- Las inversiones de losfondos cen-adospodran constituirse. sinperjuicio de la!¥* di(t,il " r  Jffm = VALOIS
enca:a. en: TAVARE. . OFER:f\ POBLICA
Valores de rentajija y variable, . R
Valores objeto de oferta pziblica: (IR SEP 7015

Bienesraices;
0/I-os valores o bienes que autorice la Superintendencia de Valores. " A S

La inversion en Bonos esta sujeta en al gunoscasos a kyes y disposicionesaplicablesacic_ap.iJ?.0)qgjn  iCHU  —-
0 a entidades reguladas. Lo que sigue es una relaci6n de algunas de las principales kyes o reglamentos que establecen
condiciones particulares de inversion requeridas a ciertas personas o entidades, que p ueden ser de inten!s para
potenc iales inversionistas. Di cha relacién no pretende ser comp | eta ni exhaustiva, por lo que cad a potencia |
inversionista debe asesorarse de forma particular e independ iente sobre las condiciones o li mitacioncs para invertir en
Bonos de Deuda Subordinada que puedan serle aplicables:
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Ley No. 87-01 sobre cl Sistema Dominicano de Seguridad Social: De conformidad con el articulo 97 de la referida
Ley No.87-0l , los recursos de los fondos de pensiones podnin ser invertidos, entre otras cosas, en: a) tiruJos de deuda
de empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumenta aprobado por el Coosejo Nacional de Seguridad Social
(CNSS), previa ponderacion y recomendacién de la Comisién Clasificadora de lliesgos. En virtltd de lo establecido
en el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comisién Clasiticadora de Riesgos detenuinani el grado de riesgo de cada tipo
de instrwnento financiero, la diversificacién de las i.nversiones entre los tipos genericos y los limites maximos de
inversion por tipo de instrwnento. Estos limites han sido ftjados por via de Resoluciones de la ind.icada Comisi6n,
pudiendo ser de canicter permanente o transitorio. Todas las transacciones de tirulos efectuadas con recursos de los
fondos de pensiones deben bacersc en u.n mercado secu.ndario formal, segU.n lo defma la Superintendencia de
Pensiones. Cuaodo no exista un mercado scctmdario para instrumenlos Unicos y seriados, la inversién en estos lirulos
de los fondos de pensioncs dcbeni confonn.arse a las modalidadcs que establczca la Supcrintendencia de Pensiones.
De conformidad con el articulo 98 de la Ley No .87-0 1 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las
Administradoras de Fondos de: Pensiones ("'AFP's") no podnin tran,;ar instrumcntos fwancieros con recursos de los
fondos de pensiones a prccios que peljudiquen su rentabilidad en relacién a los cxisteotes en los mercados !ormales
al memento de efecruarse la transaccién. En caso de infraccién, la diferencia que se produzca sera reintegrada al
fondo de pcnsiones porla correspondiente AFP, confonne a los procedimientos establecidos en la referjda ley y sus
normas complementarias.

Lev No. 146-02 sobre Scguros v Fianzas de la Republica Dominicana : Esta ley establece c6mo yen que porcentaje
las compai‘\ias de segurosy reaseguros deben constiruir susreservas, lascuales incluyen reservas matewaticas, reservas
para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de previsién y reservas para riesgos catastr6ficos. Asimismo, la
Ley establece el tipo de instnunentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a lo
estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, lasrcservas no especiticas de los aseguradores
y re-aseguradores podran incluir inversiones eo instrumentosy titulos negociablcs de empresas colocadasa traves de
las balsas de valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana. Los titulos debenln ser de bajo riesgo, de
acuerdo a las clasiticadora sde riesgos autorizadas porla Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En el articulo
146 de la referida Ley No. 146-02, prohibe a lascomparuas de segurosy reaseguros invertir masdel 30% de L:tsreservas
en el consorcio econémico o empresas afiliadas aJ grupo al que pertenezcan.

Los Bonos de Deuda Subordinada no podnin ser adquiridos por personas fisicas, oi de manera directa o i.ndirecla por
entidades de intennediacién financiera locales o por entidades off-shore a meoos que estas sean propiedad de un banco
internacional de pri..mera linea. El acapite b) del articulo 4 del Reglamento para Jnversiones en el Exterior y Aperrura
de Entidades Transfwnterizas Lletine la --Banca Otl"sh 1re..como c::ntiuadc::s transfronterizas wnslituidas en el e>..ierior,
generalmente en paises que ofrecen ventajas i.mpositivas import antes, resguardo extrema del secreta bancario o
reducida regulacién y que realizan principal mente operuciones con personas fisicas ojuridicas ubicadas fuera del pais
anfitrion. Lus off-shore realizanhabitualmente operaciones de intermediacién fl11l.anciera entre deposita.ntes y deudores
extranjeros o no residentes respecto a su jurisdicci6n.

Cada inversionista c rcsponsablc de detcrminar su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir
en los Bonos de Deuda Subordinada que componcn el prcseotc Programa de Emisiooes, en base a su perfLI de
riesgo, asi como a las limitaciones o rcstriccione a las cualcs pudiese estar sujeto el inversionista por efccto de
leyes, reglamcntos o di. posiciones que le sean aplicables.

2.2, Informacion sobrc la Colocacion y Adjudicacion de los Bonos de Dcuda Subordinada
2.2.1. Precio de Suscripcién e Inver. i6n Minima

El monto minino de inversién en cl Mercado Primario sera de .MIL PESOS DOMINICANOS CON 00/100
CENTAVOS (DOP 1| ,000.00).

El Precio de Colocaci6én de los Bonos podni sera la par, con prima o con descuento, a detenninarse en los Avisos de
Colocaci6n Primaria, en el Prospecto de Emisién Defl.1lilivo y en el Prospeclo Simplificado correspondiente a cada
Emisi6n.
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La suscripcién dcsdc la Primera hasta la Sexta Emisién . er:l a la "Par".

El Aviso de Colocaci6n Primaria estableceni el Precio de Colocacién Primaria o precio a\ cual deba suscribirse durante
el Periodo de Colocaci6n, todos los valores que confonnan la Emisién. Para cada Emision del prescntc Programa de
Emisiones, cl Precio de Colocaci6n supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion,
que garantice a iz inversor un mismo rendimienlo efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar
durante el Periodo de Colocacion, basta la fecha de veocimiento de la Emisi6n.

El Emisor y Agentc Colocador dchcni.n suministrar a la Supcrintendencia, a la balsa donde vayan a colocar los valores
y al deposito centralizado de valores, antes de la publicacioo del Aviso de Colocacion Primaria, toda \11 infomtaci6n
relativa al calculo de los precios de suscripci6o de los valores de deuda para cada dia del Periodo de Colocacién.

A partir de la terminacién del periodo de colocaci6n, el prccio de los valores sera detenninado libremente, de acuerdo
a las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursalil que corresponda.

La colocacion de valores representativos de deuda requerira la elaboracion de tllla tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocaci6n. El calculo de los precios para
elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision, fijada
por el Emisor; dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocaci6n Primaria.

Latabla de precios debe ser entregada ala Superintendencia, ala bolsa donde vayan a colocar los valores y at deposito
central.izado de valores, a! menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de public.acién del Aviso de Colocacién
Primaria.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Em.isi6n publicada en los Avisos de Colocaci6én
Primaria, el Monto de Liquidacién ode Suseripcién del Bono estara confonnada por su valor a la par, o con prima o
con descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nom.ioal de los Bonos a la
fecha a stL cribir, calculados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de Emision (inclusive) publicada en los
Avisos de Colocacién Primaria y la Fecha de Suscripcién (exclusive). EI Precio de Suscripeién que debe pagar el
inversionista utili.zara seis (6) cifras despues del ptmto. Los interescs pagados por el inversionista senln rembolsados
en el préxi..mo pago de cupon de imeres. Para dicbo calculo ver las formulas siguientes:

BONOS ofrecidos a la Par:
MS =N+ (IN xi)/365) x n

Dénde:

MS = Monto de Liquidaci6o ode Suscripcién de los bonos.

N = Valor nominal

i =Tasa de interes almomento de la suscripcion

n =dias transcurridos desde la Fecha de Emisi6n (ioclusive) hasta la Fecba de Suscripcién (exclusive), cuando se
suscribe la misma antes del printer pago de intereses o dias transcurridos desde la fecha del Ultimo pago de iotereses
basta (inclusive) la Fecha de Suscripci6n (exclusive) en los demas casos.

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

Fccba de Emision; 19de Julio de 201

Fccha de Transaccion: 22 de Julio de 2013
Fccha de Suscripcion: 23 de Julio de 2013
Precio | 00.00%

Dias Transcurridos: 1

Valor Nominal DOP: 1 .000,000.00

Base: 365
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PROSPECTODEEMISION e
Tasa de interes: (Tasa utilizada como e-emplo) 10.00%
Intereses Acumulados o Cup6én corrido: 1,095.89
Monto de Liquidacién o de Suscripcién: 1,001,095.89

2.2.2. Mercado at que se Dirige la Ofcrta

El presente programa de emisiones estii dirigida apersonas juridica s nacionales o extranjeras, que sean calificados
como Clientes Profesiooales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00, excluyendo
las entidades de intermediaci6n ftnanciera locales de manera directa o indirecta y las inversiones provenientes de
entidades off-shore, (segun las define el articulo 4 del Reglamento para fnversiones en el Exterior y Apertura de
Entidades Transfronterizas aprobado porla Cuarta Resolucién dictada porla Junta Monetaria en fecha 30 de marzo
de 2004), a menos que estas ultimas sean propiedad de un banco intemacional de primera tinea con necesidades de
colocacién de recursos a largo plazo (ver seccién 2. |. 6. 4 "Transferibilidad y Restricciones”). Los inversionistas
deben contar con su propia capacidad de evaluar los riesgos asociadas con este tipo de inversion, algunos de los cuales
se describen en distintas partes de este Prospecto.

2.2.3. Tipo de Colocacién

PARYAL, como Puesl0 de Bolsa Estructurad or y Agente Colocador, actuani bajo la modalidad de Colocaci6n
Primaria con base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que eJ agente de colocacién asuma compromise alguno de colocar
total o parcial mente dichos valores, ni de adquirir para si o terceros proporcién de cada Emisién del presente Programa
deEm.isiones.

PARV AL realizani la Colocacién del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros intermediaries autorizados
como Agente de Distribuci6n .

2.2.4. Colocaci6n a traves de Intermcdiarios

El Agente Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es PARVAL. EI mismo
puede invitar a otros Intermediaries autorizados por la SIY como Agente de Distribucién, todos sabre la modalidad
de Con base en Mejores Esfuerzos". Previa la fecha de inicio del periodo de colocaci6én del Programa de Emisiones
se enviani los contratos de colocaci6n y distribucién correspondiente a la SIY, igualmente, se han! constar mediante
el Aviso de Oferta Publica.

2.2.4.1. Entidadcs que Aseguran la Colocacién de los Yalores
No existen entidades que aseguren la colocacién de las obligaciones objeto del presente Prospecto.

2.2.4.2. Criterios y Procedimientos Adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de la Colocacion de los
Valores

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.4 del presente Prospecto de Emisi6n, el Agente Colocador se compromete
a hacer la Colocaci6n de Jos valores objeto del presente Prospecto bajo la modalidad de Colocaci6n Primaria con base
en Mejores Esfuerzos. Se realizara toda la gestién de colocaci6n, para que el proceso se lleve a cabo de la forma mas
eficiente posible, dando cumplimiento a los requerimientos por parte de los organismos reguladores.

2.2.5. Tccnicas de Prorrateo

La colocaci6n del presente programa de emisiones no preve prorrateo en el caso de que los Bonos demandad os por
los inversionista s superen la oferta, por tanto, la adjudicacién de los valores se realizan! por orden de llegada de las

6rdenes de suscripcién, a partir de la f, "H i1 JIt!Tittdtrtle<eulor.- ei"6n.
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PROSPECTO DE EMISION Asuciom rernil
2.2.6. Fecha o Pcriodo de Apertura de la Suscripcién

El periodo de vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no podni exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dlas calendarios a partir de la fecha de inscripci6n en el Registro del Mercado de
Valores y Productos.

Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro del Mercado de Valores y Productos,
y culminani en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el Prospecto de Emisi6n Definitive. El Periodo
de Colocaci6n Primaria de cada Emisién generada a partir de un prog rama de emisiones debe estar comprendido
dentro del Periodo de Vigencia del mismoy no podra exceder los quince ( 15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco
(5) dias habiles.

Para el P(tblico al que va dirigida la oferta, la apertura de la suscripci6n sera a partir de la Fecha de Inicio del Perfodo
de Colocacién hasta la finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria. El presente Programa de Emisiones no
contcmpla un Periodo de Suscripcién Primaria para Pequeiios fnversionistas, dado que los valores objeto del
mismo no pueden scr adquiridos por personas fisicas.

La colocacién se hara en seis (06) Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por
los inversionistas en el mercado, por los resultados de la compaiiia y por el mantenimiento de la cali ficacién de ricsgo
establecida.

EJ Emisor realizara lecturas de mercado y con una base en elias fijara las Fechas de la Colocaci6n de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Em isiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificanl y
contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacién con la oferta.
Esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos de Deuda Subordin ada estan!n a disposicién del publico a traves del Agente Colocador o cualq uier
intermediario de valores autorizado por la SLY, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de que
el Inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcién ante del Agente Colocador o cualquier Intermed iario de
Valores autorizado porla SIY pasado el horario de recepcién de 6rdenes del sistema de recepcién de la BVRD su
orden quedara para el dia habil siguiente, siempre que este vigente el Periodo de colocacién establecido en los Avisos
de Colocaci6n Primaria.

2.2.7. Formasy Fechas de Hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcién

Los que inviertan en Bonos de Deuda Subordinada obtendran a traves del l.ntemlediario de Valores autorizado por la
SIY, su carta de confirmaci6n donde se valida la inversion que han realizado una vez se haya ejecutado en 1aBVRD. Ademas,

CEVALDOM ofrece a traves su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista .

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos de Deuda Subordinada adquiridos mediante cheque de
administraci6én, transferencia o debito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de VValores autorizado
al que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripci6n sera efectiva al momenta en que los fondos entregados
esten disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Jntermediario de Valores autorizado al que haya acudido el
inversionista, considerandose asi que se efectu6 la suscripcién. Cuando la fecha de Transacci6n sea posterior a la
Fecha de Ernisién, y siempre dentro del periodo de Colocaci6n pactado en el Aviso de Colocaci6én Primaria yen el
Prospecto de Emisi6én Definitive, el inversionisla pagara los intereses transcurridos desde la fecha de Emisién hasta
la fecha Valor, exclusive.

Los valores objeto del presente Programa de Emisioncs estaran representados mediante anotaciones en cuenta, por
lo que no se expedini.n a los obligacionistas titulos fisicos representatives de los Bonos de Deuda Subordinada. Sin
embargo, los obli gacioni stas de los Bonos de Deu da Subordinada tendran derecho a obtener una ccrti ficacién de
CEVALDOM sobre los valores anotados en cuenta que poseen, a traves del intermediario de valores correspondientc.

En ningun caso la Fecha de Tra&sag}ﬁn pod ra ser una fecha\&(\)’lsterior a la fecha y hora de finalizaci6én del periodo de
colocaci6n de la Emisién corr po IJe'lﬁf!{J'pé'U‘K-t AR
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2.2.7.1 Aviso de Colocacién Primaria

Toda Emisi6n requerin'l de wa Aviso de Colocacién Primaria, cl cual sera publicado en por lo menos un periédico de
circulacién nacional, contentivo en los dctalles relatives a la colocaci6n primaria de una o mas Emisiones a ser
generadas a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisites que establezca
la Superi.ntendencia mediante nonnas de caracter general. El Aviso de Colocacién Pri.maria contendra las
caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Temlinaci6n de la rcspcctiva colocaci6n
primaria y cualquicr otra informacion que cstablezca la Superintendcncia mediante nonna de cani.cter general.

El Emisor tendni. cl derecho de retirar una Emisién en el plaza comprendido entre la fecha de publicacién del Aviso
de Colocaci6n Primaria y la Fecha de Emisi6n (exclusive). Este derecbo podra ser ejercido en caso de que ocurra wi
cambia significative en las condiciones de rnercado o una situacién adversa, sujeto a la autorizacién de la
Superintendencia de Valores. En dicho caso, el Emisor debera infonnar su decision al mercado como Hecho
Relevante, mediante comunicacién escrita ala SIV, prcvio a la difusién en un media de comunicacién masivo o en su
pagina de internet. Asimismo, se han\ una nueva pub licacién en el peri6dico, informando que queda sin efecto el
Aviso de Colocacién Primaria de que se trate y las causas del retiro.

El Aviso de colocacién primaria sen\ publicado en c¢) plaza comprendido entre cinco (05) y diez (10) dias ruibiles
anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocaci6n.

2.2.8. Programa tie Emisiones

Emisiiin  Tasa de Interes Mooto Monto total por Fecha de Fecha de Fecha de
Amortizadoocs Emisiiin Emisi6n Vencimicnlo Pago de
Intereses
Tasa fija anual 10U% a DUP JI) de 1Y de Los dias 19
de 10.00% venci m iento. 500,000,000.00 Scptiembre  Septiembre de cada
del 2016. del 2026. semeslre.
2 Tasa fia anual 100%a DOP 19de 19de Los dias 19
de 10.00% vencimieuto. 500,000,000.00 Sepliembre Septiembre de cada
del2016. del 2026. semeslre.
3 Tasa fija anual 100% a DOP 19de 19de Los dias 19
de 10.00% vencimiento. 500,000,000.00 Septiembre Septiembre de cada
del 2016. del 2026. semestre.
4 *Ti.Isa Variable 100%a DOP 19de 19de Loselias 19
de 9.69%. vencimiento. 500,000,000.00 Septiembre Septiembre de cada
(6.89%+2.80%) del 2016. del 2026. semeslre.
5 *Tasa Variable I0U% a DOP 19 de 19de Los dias 19
de 9.69%. vencimiento. 500,000,000.00 Septiembre Sepliembre de cada
(6.89%+2.80%) del 2016. del 202n. semestre .
6 *Tasa Variable 100%a DOP 19de 19de Losdlas 19
de 9.69%. vencimicnto. 500,000,000.00 Septiembre Sepliembre de cada
(6.89%+2.80%) del 2016. del2026. semestrc.

*e./n fasa de interis variable a devengar desde la Cruuta frusta In Sex/a Emision se manlendrti inalierable ha.sfn la proxima
feclra de reo.<ision de la tasa de inleres I'ariable
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2.3. Informacion Lega |

2.3.1.  Aprobacion del Programa de Ernisioncs

E! Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que Se enuncian a continuacién, cuya vigencia
consta en aetas remitidas a la Superintendencia de Valores:

a) Acta de la Asamblea General Extraordinaria de fecha treinta y uno (31) de marzo de dos m it dit:ciseis (20 16)
que dispone la aprobacién de un Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por IRES I'vlJL
MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 Centavos (DOP 3,000,000,000.00) ;

b) Acta de la Junta Directiva de fecha pri.mero (01) de jtmio del dos mil dieciseis (2016) que rectifica la
aprobaci6n del Prograrna de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada-,

c) Aprobacién otorgada por el Consejo Nacional de Valores mediante la Primera Resoluci6én de fecha
veinticuatro (24) de Junio del dos mil dieciseis t2016), inscrita en el Registro de Mercado de Valores y
Productos bajo cl registro SIVEM:- 100;

d) Aprohaci6n otorgada porla Superintendencia de Bancos en fecha diez (10) de Jtmio de dos m.il dieciseis
(2016) mediante circular No. ADM/1033/J6.

c) Contrato de del Programa de Emisiones tlrmado en fecha veintinueve (29) de Junio del dos mil dieciseis
(2016) por APAP, en su calidad de Emisor, y la t'inna BOO Auditoria, S.R.L.

No obstante, el Programa de Emisiones se encuenlra sujeto a la legislacién Monetaria y Financiera y de Mercad o
de Valores de la Republica Dominicana, detalladas en el acapite 3.11.4 del presente Prospecto de Emisi6n.

2.4. Valores en Circu lacion

APAP certiJica que, a la fecha del presente prospecto, posee los siguientes valores en circulacién:

No. Emisién Valor Monro Total Fecha Fecha Paode Tasa
F.mi on Nominal Emi Im Vcencimicnto Inter
SIYE I-{)71 AlI'AP-01 DOI' 10,000 DOP 1,000,000,000 7 de\larto 013 7 de N\orzo dc S<:meslrlll 10.90%
201R
SIVEM-071 AJ>AP ()2 DOP 10,000 DOP 500,000,000 7 de Mano 2013 7 d.:Martod Scm< stral 1090%
2018

2.5. Objcth-os Econémicos y Financieros Perscguidos a Travcs del Programa de Emision
2.5.1. Uso de los Fondos

De acuerdo a la primera resolucién adoptada porla Asamblea General Extraordinaria de Asociadas de fecha treima y
uno (31)de marzo del ano dos mil dieciscis (2016) )" el Acta de la Junta Directiva celebrada en fecha primero (I ro)
de junio del ano dos il dieciseis (20 16), los fondos captados a traves del presente Programa de Emisiones senin
uti.lizados para Capital de Trabajo, para el incremento del Activo Productive, asi como, para cubrir los gastos del
primer anode la Emisién®. Dichos fondos frmlaran parte del Capilal Secundario de la Asociaci6n, de confomlidad

N O oFERTA PUSICS
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con el Reglamento de Nonnas Prudencial de Adecuacién Patrimonial emitido por la Junta Monetaria, y al numeral 2,
Titulo 11) del Instructive para la Autorizaci6n e Integracién en el Capital Secundario de los Instrumentos de Deuda
Convertibles Obligatoriarnente en Acciones, Deuda Subordinada y los Resultados Netos de Revaluacién de Actives.

EJ detalle de cada uno de los usos de fondos que se proyecta, as| como Ja Ifnea de negocios a la cual se otorganin los

prestamos, por el tipo de cliente y el porcentaje asignado.

La proyeccién del uso de los fondos seria dela siguiente fonna:

* 33.33% destinad o a cartera de credito:

0 30% comercial
30% Hipotecario
20% consume
10% vehiculos
10% Pymes

O O o0 o

- 66.67% destinado a la cartera de inversiones constituida por instrumentos del mercado de valores en pesos
emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana y el Ministerio de Hacienda.

25.1.1. Monto Neto a Recibir Producto de la Presente Oferta

Emisi6n

S r StiP: fr ENOINCIA DE VALORES

—=\' DF=GCION DE OFERTA PUBLICA
AP X 4C> BFI DO

08 SEP 2016

La rr.sc:f)=Ton del elR ;:lodel /Ntad de Valores
V PeotlttVli  laa tori3CJ!In pard rcaltu- 1! Lurta publica
por ror\lat S...ernluil00. n.l11Mro  -1r@CJons... e
la card-  ustlic sy Ja solu-fil il sy Cur.

Total a Emitir por Emision

(DOP)_

Total

oo wWwMN

Total a Percibir
-Vl enos: comisiones, gastos de la emision
(ve!:_put_'to 2.1.3 del P-r-cscnle Prect_Q)

$50Q ,010,000 OU
$500,000,000.00

$500,000,000 .00
$500.000,000 .00
$500.000,000.00
$500.000,000.00
$3.000.000.000.00

LS| 4,020,000 0
$2,985,980,000.00

*Nota: Acorde a la colocaci6n en Mercado Prirnario vs Costo de Ernisién durante el primer (1 er) ano,

2.5.2. Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos Distiutos a los Relacionados con los Negocios del

Emisor

Al momenta de la elaboraci6n del presente Prospecto, el .Emisor no contempla el uso de los fondos provenientes de
este Programa de Emisiones para adquisicién de actives distintos a los relacionados a los negocios del Emisor.
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25.3.  Usode los Fondos para Adquisicién de Establecimientos Comerciales o Compaiiias

Al momenta de la elaboracion del presente Prospecto, el Emisor no contempla la adquisicion de nuevos
estableci mientos comerciales o compaiiias distintas a las actividades relacionadas con sus negocios.

25.4. Uso de los Fondos para Amortizacién de Deuda

Los fondos no seran utilizados para amortizar deudas presentes o futuras adquiridas por el emisor. Sin embargo, senin
utilizados paracubrir el primer aiio de gastos de laemision.

SO/, 6N s
A.P::.0B.4Del>=
08 SEP 2016

Ip;:&nd:>le:ir.. e.Rcirod:' s;;n\il\air":
} Froju;tc-s yIn aul nazian palCIr; Lur 3, ...r... Jit:a
D«p - JaSupenr.IndE:r.-ia 1oin™ ., ;r.\rONrobru
laCd..lJla =ya".-a..sy lasd/Jer:ls dQl em<or
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2.5.5. Impacto de la Emisién

DA b ST —

Si la presente Emisi6n fuera colocada en su totalidad, la posicion financiera del Emisor quedaria de la siguiente

manera:
Estado de Situaci6n Auditado en DOP Junio 2016 +- Jonio 2016
Activos
Fond os disponibles 5,890,610,823 2,985,980,000 8,876,590,823

Inversiones negociables y a vencimientos
netas

Cartera de creditos neta

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacién de
creditos Netas

Inversiones en acciones netas
Propiedad, mueblesy equipos netos
Otros activos

Total de activos

Pasivo y patrimonio

Pasivos

Total depositos

J.)ep6sitos Instituciones Financieras
Valores en Circulacién

Otros pasiv 0s

Total pasivos

Capital pagado

Capital adicional gado

Otras reservas patrimoniales

5 uper{wit por revaluaci6 n

Ganancias (perdidas) no realizadas en
inversiones disponibles para la venta
Resultados acumulados de ejercicios
anteriores

Resultados del ejercicio

Efecto sabre eJ resultado por deuda
ordinaria

Total patdmonio neto

Total pasivos y patrimonio

19,141,449,097

36,261,472,301
214591551

258,165,051
4.033502

1.076,920,555
1,486,733,028
64,333,975.908

13557,949,763
1,868,352,249
33.452,876,576
1.704,116.275
50,583,294 863
0

0
13,060,945.175
0

0

100,000,000
589,735,870

13,750,68 1,045
64,333,975.908

2.6. Representante de la Masn de Obligacionistas

2.6.1. Generales y Algunas Obligaciones del Representante de la Masa de Obliga cionistas

3.000.000,000

(' 14.020.000)

19,14 1,449,097

36,261,472,30 |
214,591.551

258,165,051

4.033,502
1.076.920.555
1,486,733,028

67,319,955,908

13,557,949,763
1 ,868352,249
36,452.876.576
1.704.116,275
53,583,294 863
0

0

13,060,945. 175
0

0

100,000,000
589,735,870

(14.020,000.00)

13,736,661 045
67,3 995,908

BDO Auditoria, S. R. L., sociedad de responsabilidad limitada, de conformidad a lo establecido en la Ley de
Sociedades en su Art. 334, ha sido designado mediante el contrato del Programa de E misiones suscrito en fecha
veintinueve (29) de Junio del dos mil dieciseis (2016) para ser el representante de la masa de obl igacioni stas de |
presente Programa de Emisiones de seis (06) emisiones de los Bonos de Deuda Subordinada ¢ ue compone esta
emisién. Los datos del representante de la masa de obligacionistas son los siguicntes:

0d SEP 201f
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I B D O BOO Auditoria, S.R.L.
Ave. Jose Ortega & Gasset #46, esquina Tetelo Vargas

Contacto: Lie. Carlos Ortega Tel.: (809) 472-1565

Fax: (809) 472-1925/ 1\Ww bdo.com.do I Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-
82784-2

Para los fines del presente Prospecto de Emisién, el Representante de la Masa de Obligacion istas de los Bonos de Deuda
Subordinada manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad
con lo previsto en el Articulo 332 de la General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 1l de diciembre de 2008 modificada por la Ley No. 31-11, toda vez que
el mismo:

a) Noes la sociedad emisora de los titulos de oferta publica

b) No estitular de 'adecirna parte (1/10) o una porcién mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, ni de
sociedades en las cuales el Emisor tenga la decima parte (1110) del capital suscrito y pagado o mas;

¢) No garantiza latotalidad o parte los compromises del Emisor;

d) No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades indicadas en los
precedentes literales a) y b), ni tampoco lo son sus ascendientes, descendientes y cényuges; y

e) No es persona a la cual le haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquiertitulo.

BOO Auditoria, S.R.L. es una persona juridica domiciliada en el territorio de la Rep{tbl ica Dominicana, por lo que
cumple con los requerimientos exigidos por el articulo 331 de la Ley de Sociedades para ser designado..rd p.@ese;ntande;.
de una masa de obligacionistas. R e i

C SUPERINTERDENCIA DE VALORES

- - :
SIV rcorsn o

2.6.2. Rclaciones

No existe ninguna relacién de propiedad o de negocio entre APAP, sus principales directore la|firmi{] tng Ef /D16
Auditoria, S.R.L.

i85 ED
2.6.3. Fiscalizacién A AW = DO

El Representante de la Masa de Obi igacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las dispostctones legales
vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante la Asamblea
de Obligacionistas. Especialrnente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas
las acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses cornunes de sus representados.

De conformidad con los requisites de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizado la siguiente declaraci6n jurada:

""PIUMERO (r): Que comparece en cctlidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBL!GACIONJSTAS de
cada una de las emisiones que componen el PROGRAIVIA DE Eivl!SIONES, para dar cump/imiento a! Reg/amenia
de Aplicacién a la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, en especial sus arliculos 60y 61, a la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas individuates de Responsabilidad Limilada, No. 479-08 de jecha Il de
diciembre de 2008y sus modijicaciones, a{ Codigo Civil de la Reptlblica Dominicana, en su calidad de mandatario.
asi como a las demas /eyes, reglamenfos, normas, circu/ares, oficios y normativas que regtdan dicho mercadoy
cualquier otra aplicab/e; SEGUNDO (2¢): Que BDO A UDfTORJA, S,R.L. es una sociedad de nacionalidad
dominicana, domiciliada en e/ lerrilorio nacional, y de confonnidad con la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 defecha 1l de diciembre de 2008,
modijicada porla Ley No. 31-11, de Jecha 10 de febrero de 2011. EL REPRESENTANTE DE LA IVIASA DE
OBUGACJONISTAS dec/ara y gamnti:;;a que nose encuenlm inhabilitado para prestar sus servicios de acuerdo
conlo estab/ecido en/a referida leyyen tal virtud: (i) no garantiza la totalidad o parte de los compromisos de EL
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EIvJISOR; (ii) Que BDO AUD/TORIA. S. .i.....JJ.0.£.uuimini.stradoJ el.e.|J14 comisario de cuentas o empleado del

Eivl/SOR, o de las sociedades titulares de fa decima parte (I/10) o de una pore ion mayor del capital suscrito y
pagado del Eiv/ISOR. ode las cuales EL EANSOR tenga la decima parte (1110) del capital suscrito y pagado o mas,
asi como !ados sus ascendienles. descendiemes y conyuges, ni es miembro del Consejo de Adminislracién, de la
Gerencia, ni Comisario de Cuentas o empleado de sociedades donde EL EM/SOR sea titular de la decima (1/10)
parte o de una poreion mayor del capital suscrilo y pagado; y. (iii) no le ha sido retirado el derecho de dirigir,
administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo. TERCERO (3"): Que acepta la designacion ejectuada
mediante el Contrala de Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada y Designacion de Representante
de la Masa de Obligacionistas, suscrito enfecha veintinueve (29) de Junia del aFio dos mil dieciseis (2016), para
actuar como Representante de la Masa de Obligacionistas de todas las Emisiones que componen el Programa de
Emisiones de los Bonos subordinados par la suma de TRES MIL ivlIJLLONES DE PESOS DOAHNICANOS CON
001100 (RD$3,000,000,000.00), (en lo adelante e/ "Contra/a de Programa de Emisiones "), bajo los terminos y
condiciones descritos en el Contra/a de Programa de Emisiones yen los Prospect as Simplificados correspondiemes
de cada emision del Programa de Emisiones; debidamen!e aprobado mediante la Asamblea General Extraordinaria
de Asociadas de EL EAI/SOR enfecha treinlay uno (31) de marzo del afio dos mil dieciseis (2016), modiflcada
mediante el Acta de la Junta de Directores defecha primer a (fro} de Junia del ano dos mil dieciseis (2016}; par
el Consejo Naciona! de Valores (CNV) mediante la Primera Resolucion defecha veinlicuatro (24) de Junio del
ana dos mil dieciseis (2016); inscrita en el Registro de J'vlercado de Valoresy Productos bajo el numero SIVEM-
100; distribuida en seis (6) emisiones de QUIN!ENTOS iv/JLLONES DE PESOS DOMJNICANOS CON 00/100
(RD$500,000.000.00) cada uno a ser l/evado a cabo par la ASOC!ACION POPULAR DE AHORROS Y
PRESTA A-IOS; declarando conocer el regimen legal aplicable a dicha gestion. CUARTO (4"): Que no existe ninguna
relacion de propiedad, negocios, dependencia, control accionario ylo corpora/iva o parentesco entre la
ASOCJACJON POPULAR DE AHO!?ROS Y PRESTA/NfOS y BDO AUDJTORJA, S.R.L. QUINTO (5"): Que BDO
AUDITOR!A, S.R.L. no tiene una refacion de control ode sujecion o dependencia a las decisiones de EL Dv!JSOR.
SEXTO (6"): Que BDO AUDITORJA, S.R.L. no esta conlrofada conjuntamenle con EL EMJSOR, direcla o
indirectamente, por una misma enlidad malriz. SEPTIMO (7"): Que BDO A UD!TOR1A. S.R.L. noes titular de la
decima parte (!l10) ode una pore ion mayor del capital suscrito y pagado del EIVIISOR. ode las cuales este liltimo
tiene fa decima parte (1110) del capital suscrito y pagado o mas, ode una campania que a su vez controle a este
directa o indirectamente. OCTAVO (8): Que BDO AUDITOR/A, S.R.L. en su composicion accionaria, no cons/a
que EL EKf!SOR posee mas del diez par ciento (I 0%) de su capital suscrilo y pagado de una entidad que a su vez
fa con/role directa o indirectamente. "

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de Obligacionistas por
leyes, Normas o Reglamentos, el Representante de la Masa de Obligacionistas tiene a su cargo las obligaciones y
deberes descritos a continuaci6n, los cuales se encuentran establecidos en la Ley No. 479-08 sabre la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y su modificacién, la Ley 31-II:

Articulo 336. Salvo reslriccion decidida par la asamblea general de obfigacionistas, los representanles de la masa
tendrcin fa facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los aetas de gestion para la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas.

Articulo 33 7.- Los representantes de la masa, debidamen!e autorizados par la asamblea general de obligacionistas,
tendran exclusivamen!e la ca/idad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de la sociedad ode
los aetasy deliberaciones posteriores a su constitucion. asi como ladas las acciones que tengan par objeta la dejensa
de los intereses comunes de los ob/igacionistas y especialmente la liquidacion de la sociedad

Parrafo 1.- Las acciones enjuslicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente notiflcadas
en monos de uno de sus representantes, apena de nulidad™.

Articulo 338.- Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asunlos sociales. £/los
tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas. pero sin voz, ni voto.

Articulo 350. La asamblea sera presidida par un represemanle de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo entre elias, la asamblea designara una persona para ejercer lasfunciones de presidenle. Cuando
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or esle 1liltimo. Asimismo, la

Parrafo. -Al/alta de representantes de la masa designados en las condiciones previslas en los Articulos 333y 334, la
primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario que represente
el mayor mimero de obligaciones.

2.6.4. Informacion Adicional

Entre las funciones y responsabilidades del Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos de Deuda
Subordinada figuran ademas, entre otras, las siguientes: (i) Llevar un Libra de Aetas de Asambleas, en el entendido
de que cada acta contendra el nombre de los concurrentes y las obligaciones que representan, asi como las
decisiones y medidas acordadas y sera firmada por los asistentes; y (ii) Requerir al Emisor los informes que sean
necesarios para la adecuada proteccién de los intereses de sus representados, debiendo ser informado y

documentado, en cualquier momenta, de todo lo relacionado con los cambios societarios, actividades y operaciones
del Emisor.

Conforme el Reglamento de Aplicacién de la Ley 19-00 de Mercado de Valores, en relacién con las funciones del
Representante de los Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada, el Emisor tiene, entre otras, las siguientes
obligaciones: (i) Suministrarle la informacién financiera, tecnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; e (ii) Informarle todo hecho o circunstancia que implique
el incumplimiento de las condiciones del contrato de emisién.

De acuerdo a lanorma R-CNV -20 16-14-MV relativa a la Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones
y Obligaciones del Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Val ores,
el Representante de la Masa de Obligacion istas debeni:

a)
b)

c)

d)

e)

9)

h)

Proteger los intereses de los tenedores de valores;

Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de
negoc10s.

Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz pero
sin voto, asf como ejecutar las decisiones que se 'omen en elias.

Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de la
documentaci6n pertinente que los identi figue como tenedores. En el caso de personas que asistan en
representacién de terceros, debeni requerir en adicion la presentacién del documento debidamente
notarizado que los acredite como tal.

Remitir a la Superintendencia el acta y nomina de presencia de la asamblea general de tenedores de
valores dentro de los cinco (5) dfas habiles siguientes a su celebracién, debidamente finnadas por los
asistentes, para conocimiento y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptado con forme a los
lineamientos establecidos por la nonnativa aplicable y para fines de su incorporacién al Registro del
Mercado de Valores y Productos (en adelante, el "Registro™).

Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisi6n y el cumpl imiento de las obligaciones por
parte del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articulo | 1 de la presente Norma.

Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que
haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado
alaemisién.

Realizar todos los aetas de administracién y conservacién que sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de
valores, en los terrninos lcgalmente dispuestos.

Representar a los tenedores de valores en todo lo concemiente a su interes comun o colectivo.

Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los in
formes y las revisiones que considere necesarias de sus libras de contabilidad y demas documentos.
Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emision o en el prospecto de
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emisién, en caso que una emisién de oferta pub | ica contemple redenci6n anticipada a traves de este
mecanisme.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
establecido en la emisi6n y, en general, cautelas los derechos de los tenedores de valores.

Supervisar la ejecucién del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.

Supervisar la ejecucién del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emisi6n hayan sido debidamente constituidas, comprobando la
existencia, el valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momenta, conforme
a las disposiciones establecidas en el contrato de emisién.

Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente
asegurados a favor del representante de la mas en representacién de los tenedores de valores.
Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emisién,
reglamento interno, prospecto de emisién o del contrato de servicios, segun corresponda, y de las normas
vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, Is irregularidades que
puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar el libra de aetas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada Y actualizada.
Ejecutar las garantias de la emisi6n, en caso de un incumplim iento mani fiesta, con forme a lo establecido
en el contrato del programa de emisiones.

Cancelar total o parcial mente las inscripciones de garantias de la emisién o razén de la extincién de las
obligaciones de la forma acordada en los documentos de emisién o de conformidad con el acuerdo
arribado por la asamblea de tenedores de valores, sabre la totalidad de las obligaciones o de la entrega
en sus manos de la totalidad del precio de los bienes a desgravar.

w) Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o

X)

y)

7)

extraordinaria de la sociedad emisora, informas a esta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma
los informes que, a sujuicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a estos.
Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor,
contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emisién.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia
incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en
protecci6n de los intereses comunes de sus representados.

Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso, as| como
tambien en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesi6én de los bienes y haberes o la
intervencién administrativa de gue sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa
deberci hacerse parte en el respective proceso dentro del termino legal, para lo cual, acompanani a su
solicitud, como prueba del credito, copia del contrato de emisién y una constancia del manto insoluto
del emprestito y sus intereses a ser emitida par el deposito centralizado de valores correspondiente.

aa) Conocer y emitir su opinion sabre el acuerdo previa de plan a ser presentado por el deudor ante el

bb)

Tribunal, en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracién y Liquidacién de empresas y personas
fisicas comerciantes, No. 141-15.

Asumir automaticamente la representacién conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracién, en el porcentaje y votos que por el manto de sus acreencias registradas o reconocidas
le corresponda, con forme a las reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracién y Liquidaci6én
de empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15.

cc) Solicitar la informacion gue considere necesaria respecto del emisor y de la emisi6n para verificar el

dd)

cumplimiento de este en relacién con los valores emitidos.

Los demas deberes y funciones que se estabiezcan en el contrato de emisi6én, el prospecto de emisién,
contrato de servicios o reglamento interno, segun corresponda o las que le asignen la asarnblea general
de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

De conformidad con la Norma R-CNV-20 16-14-MV que establece disposiciones sabre las atribuciones
y obligaciones del representante de obligacionistas de valores en virtud de una emisién de oferta publica de
valores, ensiarticulo 11, ely ;! tillltn © N1t ooht!Ueionistas debera tamar en consideracién
e mformara 'aSupennten® 1. Velo(6 41950 ¢ odelidinre . utentes:

ul . UBLICA
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e)

f)

9)

h)

)

k)

m)

n)

0)

a)

)

.
¢
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La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisico o esten representados por anotaciones en cuenta;

Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interes, en caso de que se haya especificado

en el prospecto de emisi6n, y la consecuente modificacion de la misma;

Uso de fondos por parte del Emisor, de conformidad con los objetivos economicos y financieros establecidos

en el prospecto de emision;

La colocacién y la negociaci6n de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto

de emisi6n;

Actualizacién de la Calificacién de Riesgo de la emision y del E1vUSOR, conforme la pcriodicidad que se

haya establecido en el prospecto;

Nivel de endeudamiento del E fISOR, de acuerdo con los planteamientos de sus indices financieros;

Cumpiimiento del EMISOR en cuanto a la remisién periodica de sus estados financieros a la
Superintendencia de Valores, y demas obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes;

Manto total de la emision que haya sido colocado hasta el momenta;

Enajenacion de las acciones del EMISOR y las posiciones dominantes dentro de la distribucién accionaria;

Colocacion y/o negociacion de valores por parte del EMJSOR en mercados internacionales;

Procesos de adquisicion o fusion del EM!SOR con otras empresas;

Cualquier actividad dentro o fuera de la 6rbita del EMISOR que pudiera entorpecer el funcionamiento del

rnismo (huelgas, etc.);

Asambleas ordinarius o extraordinarias de accionistas, decisiones del consejo de Administracion, acuerdos

de cualquier naturaleza por parte del EMJSOR;

Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que impliquen procesos dena
penal, y admi nistrativo llevados contra el emisor o por el;

(vlodificaciones a! Contrato de Emision;
La adquisicién y enajenacion de activos por parte del EMISOR;

Cambios en la estructura administrativa del EMISOR; y

e —
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Cualquier otra circunstancia o suceso que observe implicaciones morales o econémicas PWR rJ.liJ.-NWR,

cualquier de sus accionistas y empresas vinculadas.

Con respecto al regimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley de Sociedades establece lo
siguiente:

De conformidad con el Articulo 340 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas de una misma
masa podra reunirse en cualquier momenta.

Con forme al Articulo 341 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas podn! ser convocada
por el consejo de administracion de la sociedad deudora (la Emisora), por los representantes de la masa o por los
liquidadores durante el perfodo de la liquidacion de la sociedad. Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos
la decima parte (1/10) de los tftulos de la masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa
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una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por comunicaci6n con acuse de recibo que indique el orden del
dia propuesto para ser sometido a la asamblea. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a
partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de etlos para solicitar
al juez la designacién de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

El Articulo 342 de la Ley de Sociedades establece que la convocatoria de laasamblea general de obligacionistas sera
hecha en las mismas condiciones que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso
de convocatoria contendnilas sigu ienles menciones especia | es:

La indicacion de la emisién correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

El nombre yet domicilio de la persona que haya tornado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual actUzg;
y, En su caso, la fecha, numero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargado de
convocar la asamblea.

Segun el Articulo 343 de la Ley de Sociedades, el aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periodico
de circu lacion nacional para las ofertas pttblicas, sin embargo, para el de las ofertas privadas se hara median te
comunicacion escrita con acuse de recibo. El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debeni ser de
quince (15) dias por 1o menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decision jud icial, el juez podni fijar un plazo diferente. Cuando una asamblea no pueda deliberar
regularmente, por falta de quorum requerido, la segunda asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo
mencion de lafechade laprimera

En virtud de lo establecido en el parrafo del Articulo 347 de la Ley de Sociedades, todo obligacionista tendra
el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su eleccion.

De conformidad con el Articulo 350 de la Ley de Sociedades, la asamblea sera presidida por tm representante de la
masa. En ausencia de los representantes o en caso de desacuerdo entre etlos, la asamblea designara una persona para
gercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera
presidida por este ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Conforme at Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general deliberanl en las condiciones de quorum vy
de mayoria previstas en los Articulos 190y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa
de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de emprestito, asi como sobre toda proposicion para la mod ificacion
de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:
',’Z‘."E' OIA DE VALORES

. e . . LV s = (FF e
Relativa a 1a modificaci6n del objeto o la forma de la sociedad; : IO £ QFERTA PUBLIC
Concemiente a un compromise 0 una transaccion sobre derechos litigiosos o que h bieran sid R ob$.!0 de

r\‘Y r-| Ei

decisiones judicia les; J 8 EP 2010
Para la fusion o la escision de la sociedad,;
Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto 1J.j-S; Uiiot Wt\]B O

obligacionistas que forman la masa; v,

Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los
pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.

De conformidad con el Articulo 353 de la Ley de Sociedades el derecho de voto atribuido a las obligaciones debera
ser proporcional a la parte del monto del emprestito que representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por lo
menos.

Conforme se establece en el Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de obligacionistas deliberara
eo las condicion es de quorum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades
anonimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la ind icada Ley. De ahi que la asamblea general ordinaria
deliberara vatidamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares
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por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda Subordinada colocados; yen la segunda se reduce a una
cuarta parte ( V4). En esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacion i stas
presentes o representados conforrne al Art. 190.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que reunen s61o
a los tirulares de las acciones de una categoria determinada, en el caso de las asambleas de obligacionistas, se
entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la
asamblea general extraordinar ia deliberani validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o0
represen tacién de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (213) de los Bonos de Deuda Subordinada
colocados; yen la segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos de Deuda Subordinada. A falta de quorum,
la asamblea podra ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sabre la
fnformacion que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores.

El Representante de la Masa de Obligacionistas debera remitir un informe respecta a las condiciones de la emisi6n y
al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro de los wveintiun (2L) dlas
habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en los articulos 9, LO, Il y 12de la Norma que Establece Disposiciones
Generalessobre la Informacion que deben Remitir Peri6dicamente los Participantesdel Mercado de Valores.

Articulo 9. (Remisi6én anual). Los emisores de valores inscritos en el Rcgistro deberan remitir anualmente las
siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habi les posteriores al cierre del ejercicio social, de
conformidad con lo establecido en el articulo 2 11 (ejercicio social) del Reglamento:

1. Estados financieros auditados individuales;

2. Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura

societaria;

Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo

que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

5. Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y
registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Producci6n correspondiente, en caso
de estar constituido como socicdad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija
por normativas especial es.

s w

Articulo 1I. (Remision trimestral). Los emisores de_ valores inscritos en el Registro deber:-.in remitir sus eshdos
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores alafi U, ctrre9  UUeil;feu

. . d .
estados fhnancteros  eben contener, al menos: rrYyq Wl O HFMS W il
) R %
1. Estado de Situacién Financiera;
2. Estado de Resultados; 0B SEP 1m6
3. Estado de Flujo de Efectivo; y
4. Estado de cambios en el patrimonio neto. , RT =" M.
i l.",._ f-*" Ctr s DO

Art iculo 12. (Sobre la Calificacion de Riesgos). Los emisores de valores reprsco wJliyos..dtKia-Eiebemn m'itir
trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor y sus valores, emitido por una
calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de
cada trimestre.
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Para cualquier in formacion adicional sabre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley de Mercado de Yalores, su Reglamento de Aplicacion en los
articulos relacionados a estos, la Resolucion R-CNY -2016-15-MV de fecha 03 de marzo de 2016 en conjunto con la
Nanna que establece disposiciones sabre el Representante de la Masa en virtud de una Emision de Oferta Publica de
Yalores Resolucion R-CNY-2016-14-MV de fecha 03 de marzo de 2016, asf como las disposiciones de la Ley de
Sociedades Comerciales y sus modificaciones en sus artfculos del 322 al 369, el contrato de emisién y la Declaracién
Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas.

2.7. Administrador Extraordinario
El presente Programa de Emisiones no requiere de un administrador extraordinario.
2.8. Agente de Custodia, Pago y Administracién

CEVALDOM Deposito Centralizado de Yalores, S.A. actuani como deposito centralizado de valores, encargado de
la custodia del Macrotitulo que representa cada Emisién del Programa de Emisiones y de mantener el registro de todos
y cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos a favor de los obligacionistas mediante anotaciones en
cuenta. Par lo tanto, cada Emision del Programa del Programa de Emisiones objeto de este Prospecto esta sujeta al
reglamento internode CEYALDOM en lo relative a la custodia de valores, registro de anotaciones en cuenta y demas
funciones de dicha entidad como Encargado de Custodia.

Los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada que figuren en los registros de CEV ALOOM podnln acceder a
las informaciones a traves de la pagina web del deposito Centralizado de Valores y cualquier informacion o
requerimiento adicional asolicitar debe realizarse a traves de su intermediario de valores.

Las transferencias de titularidad de los valores deberan ajustarse a las disposiciones legalesy al reglamento interna de
CEYALOOM y alos terminos de este Prospecto

El retire y materializacion de los valores, en los casas en que aplique, debenln obedecer a las normas que al efecto
establezcan la SIV y el reglamento intemo de CEVALOOM, y los costas relacionados con dicho proceso correran par
cuenta de los obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada.

2.8.1. Generales del Agente de Custodia, Pago y Administracién

El domicilio e infonnacién de como contactar a CEVALOOM aparecen a continuacion:

CEVALOOM Depé6sito Centralizado de Valore @, [ SUPER|NTENDENC|A DE VALORES

“VA LDOM Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54 K 1 ,
Edificio Salazar, Piso 18
Santo Domingo, Republica Dominicana AP
Tel.: (809) 227-0100
Fax: (809) 562-2479 0 B SEP 2016
www .cevaldom .com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03
Registro ante la SIV bajo en No. SVDCV-001

iP a--

P.Of a

2.8.2.  Relaciones

Al momenta de la elaboraci6én del presente Prospecto de Emisi6n, no existe ninguna relacién de propiedad o de
negocio entre los principales directores de APAP y CEVALDOM.

2.9. Tasador Autorizado

En el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no interviene Tasador Autorizado alguno.
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Informaciones sobre el Emisor

3.1

3.1.1.

Identificacion del Emisor

Datos Generales del Emisor

\

oy

ASOCIICION. POPULAR

DE 1\HORROS

Y PRESTAMOS

SP"""I T SUPY.RINTENDENCIA DE VALORES
HRECCION DE OFEHTA PLIBUGP.

PIl- O8.1'- DC’
0B SEP 2016
Lainwi Cion clelt--"1fIR s fljl'rado,jeva:orr:

y Produ:<o Y laauiGitzittin rnrcah!ftffilolcrtE -r;,-
porrartea S.Jnmer,D:M:I n2srnplu;acrlificacG1 Cibr:
[d c3nlla lus lores +1las lfanc:a ct;. el":sor.

ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
RNC NO. 401000131

La Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos (en lo adelante "APAP" o "La Asociacién™), es una institucién
financiera privada, de caracter mutualista, creada mediante la Ley No. 5897, del 14 de mayo de 1962, Ley sabre
Asociaciones de Ahorros y Prestamos para la Vivienda (en adelante "Ley de Asociaciones de Ahorros y Prestamos")
con el objetivo principal de promover captacién de ahorros para el financiamiento de la compra, construccién y/o
mejoramiento de la vivienda familiar. Sus operaciones se iniciaron €129 dejulio de 1962 en la calle Isabel La Cat6lica
esquina calle Mercedes, de la Zona Colonial, Santo Domingo, Distrito Nacional, siendo la primera institucién
financiera de esta naturaleza en el pais. APAP posee domicilio principal en Ave. Maximo Gomez Esq. 27 de Febrero,
Santo Domingo, Rep(tblica Dominicana. APAP fue calificada AA-(dom) por Fitch Republica Dominicana,S.R. L.y
A+ por Feller Rate, S. R. L.

3.2.

3.2.1.

Telefono: 809-687-2727
fax: 809-731 -2659

Uifipfrup nan.C.{lm tlo

Email:

jalba@apap.c<dnt cil,
Pagina Web: ww\' aoap.com.do

Contacto:
Sr. Gustavo Ariza, Vicepresidente Ejecutivo
Sra. Jinny Alba, Vicepresidenta de Tesoreria
Inscripci6n en el Registro del Mercado de Valores y Productos: SIVEV-032
Segunda Resoluci6n del Consejo Nacional de Valores de fecha 08 de Septiembre del2010
Sector Econémico: Intermediacién Financiera

DEL CAPITAL DEL EMISOR

fnformaciones Estatutarias

Informacion de Constitucion del Emisor:

a) Jurisdiccién bajo la cual esta constituida

APAP fue constituida de acuerdo a las leyes de la Republica Dominicana y se rige porla Ley Monetaria y Financiera
No. 183-02y la ley sabre Asociaciones de Ahorros y Prestamos para la Vivienda Ley No. 5897.

b) Fccha de constitucion

El Emisor fue incorporado el catorce (14) de mayo de mil novecientos sesenta y dos (1962).
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¢) Inicio de actividades y ticmpo de operacion

AP AP inici6 sus operaciones el veintinueve (29) dejulio de mil novecientos sesentay dos (1962). Actualmente tiene
cincuenta y cuatro (54) afios operando en el mercado dominicano.

d) Composicion del Consejo de Directores de Asociacion Popular de Ahorros 'y Prestamos:

Por su natural eza juridica, las asociac iones no erniten acciones sino participacion es a favor de sus m iernbros o
asociadas. En este sentido, el articulo 9 de la Ley No. 5897 sabre Asociaciones de Ahorros y Prestamos para la
Vivienda cita: "En las decisiones de la Asamblea General de Oepositantes o de Asociadas yen las votaciones que esta
realice, cada depositante tendril derecho a un () voto por cada cien pesos oro (DOP 100.00) que haya mantenido
depositados 0 como promedio en la cuenta de ahorros durante el \Jltimo ejercicio. Pcrr-ni estffim

derechoamasdecincuenta (SO)votos cualquiera que seael mantode sudepositoodes @ INTENDENCIADEVLORES
) u DRECCION DE OFERTA PUBLICA
c) Consejo de Administracion A.pPl. OB A D«::)
La Junta de Directores de APAP esta cornpuesto por los siguientes rniernbros: 0B SEP 20 ].6
N ombre | O dula/ acionalidad Caroo | p; j .
Pasaporte adn'lh i !'- ”JJS”O d.:! tr- atto de Valores
i — e — — he—t--|H"FL o mfof 7' “para raahzas (aole;t pl:l.ca
Lawrence Hazoul)' Toca 001-0751160-2 Domin..icano P estente, ;pOCuall o fa =\d& ia_roIPir= certi:upc, n sable
Luis Lopez Ferreiras 00 1-0064501-9 Dominicano Vecepre:sdet te  lacalidad,,.luual.mdy lasniedV,. 1. © :;
_Monica Armengergs Marti_nez OOt-O956175—3 Dominicana Miembro Exlerno no Tndependlente
Pedro Esteva Troncoso 001-0100725..()  Dominicano Miembro Externo no Jndependicnte
Manuel E.Fermlndez 001-0099 165-:2  Dominicano Miembro Externo Independiente
Jose :vtarcelino Fernandez 001-t249144-4  Oominicano Miembro Externo Ind endiente
Gustavo Ariza 001-0087194-6  OominicandMiemhm Interno Ejecutivo

Lawr ence Hazoury Toea, Presidente de la Junta de Directores. EI ingeniero Hazoury tiene mas de 5 afios
perteneciendo a la Junta de Directores de APAP. Ingeniero Industrial , Magna Cum Laude, del Institute Tecnol6gico
de Santo Domingo (INTEC), cuenta con una Maestrfa en Adm inistracién de Empresas (MBA) con una concentracion
en Finan zas y Mercados, en William E. Simon Graduate School of Business, University of Rochester, Estados Unidos .
Actual mente es Vicepresidente del Consgo de Regentes de Barna Business School.

David Fernandez Whipple, Secretario de la Junta de Directores, El licenciado Fernand ez tiene 4 arios pertenec iendo
a la Junta de Oirectores de APAP. Es licenciado en Contabilidad y Finanzas graduado con honores par la Universidad
de Loyola en New Orleans, Estados Unidos. Actualmente es socio director de CXO Consulting, S.A. firma
especializada en consultar[a financiera y gerencial. Hasta el afio 2006 fue socio director de la firma Delaine en la
Republica Dominicana y socio director de la practica de consultaria para la region de Centroamerica y el Caribe.
Desempefio el cargo de Vicepresidente de Adm inistracion y Finanzas de APAP par un periodo de 3 afios. Es tesorero
y miembro del Comite Ejecutivo de la Camara Americana de Comercio de la Republica Oominicana.

V6nica Armen teros Martinez , Miembro de la Junta de Directores. La licenciada Arrnenteros tiene mas de | 0 afios
perteneciendo a la Junta de Directo res de APAP. Licenciada en Mercadeo, Magna Cum Laude, par la Un iversidad
Iberoamericana (UNIBE), cuenta con los postgrados en Banca y Finanzas, de Barna Escuela de Negocios.

Pedro Esteva Troncoso, Micmbro de la Junta de Directores. El sefior Esteva tiene mas de 10 alios perteneciendo a la
Junta de Directores de APAP. Desde 1998 es Presidente Ejecutivo y Presidente del Consejo de Administracién de
Implementos y Maquinarias, C.x A. (IMCA), distribuidor CATERPI LLAR para la Republica Dominicana y Jamaica
y representante de los tractores agricolas JOHN DEERE, Lubricantes EXXON1viOBTL y Camiones KENWORTH. EI
senor Esteva tiene una preparacién en Administracién de Negocios.
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Manuel E. Ferll{indez A/faro, Miembro de la Junta de Directores. El licenciado Fernandez tiene mas de 5 anos
perteneciendo a la Junta de Directores de APAP. Licenciado en Administracién de Empresas, de la Universidad
Iberoamericana (UNTBE), es administrador general de Manuel Fernandez Rodriguez (Tienda La Gran Vfa) y
presidente de Comercial Joel (El Corte Fiel y Fielhogar).

Luis Lopez Ferreira, Miembro de la Junta de Directores. El ingeniero Lopez tiene mas de 5 aiios perteneciendo a la
Junta de Directores de APAP. Ingeniero Civil, egresado de la Pontificia Universidad Cat6lica Madre y Maestra
(PUCMNE). Ha sido promotor de proyectos inmobiliarios, urbanos y turisticos, asf como constructor de hoteles como
son: Melia Bavaro, Fiesta Bavaro, Sol de Plata Bavaro, Dominicus Places, Paladium Bavaro, entre otros.

JoseJ\tlarcelino Fernandez, Miembro de la Junta de Directores. El senor Fenuindez tiene mas de 5 anos perte neciendo
a la Junta de Directores de APAP. Jose Marcelino Fernandez es actualmente presidente de M. Rodriguez & Co. y/o
Tienda La Opera; de Almacenes Santiago, C. por A.; Almacenes Rodriguez, C. X. A; [nmobiliaria Allande C. X A ;
Jnmobiliaria Rodrifer C. X. A; Inmobiliaria Himar C. X A. y Corporacion Mex C. X A.

Gustavo Ariza Pujals, Miembro de la Junta de Directores. El senor Ariza tiene mas de cinco ai\os perteneciendo a la
Junta de Directores de APAP. Licenciado en Administracién de Empresas. Graduado con honores en la Pontificia
Universidad Cat6lica Madre y Maestra (PUCM!VI), cuenta con maestria en Administracién de Empresas, de Arthur D.
Little School of Management, Cambridge, MA. Es el pasado presidente de la Liga de Asociaciones de Ahorros y
Pnistamos y director regional de la Union Interamericana para la Vivienda. Es miembro de la Junta de Directores de
Fundaci6n Progressio, miembro del directorio de Finjus.

f) Lugar donde pucden consultarse los Estatutos SY\ .
. . - . . ' L Np S
Los Estatutos Sociales del Emisor pueden ser consultados en el domicilio socialu oficinas de: i N [RFRF]A PM%LEE%
* Asociacion Popular de Ahorros y Prestamos
e Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana DB SEP 2016

e PARVAL,S. A.-Puesto de Bolsa-

|

p T
i)

' &

A

3.2.2.  Forma Jurfdica y Legislacién Especial que le sea de Aplicaci6n

L

» DO

AP AP se rige por la Ley Monetaria y Financiera No. | 83-02 conforme al titulo Il art. 34, sus reglamentos de
aplicacién y sus normativas de aplicacién, asf como por la ley sobre Asociaciones de Ahorros y Prestamos para |la
Vivienda Ley No. 5897.Asimismo, el emisor esta regulado porla Administracién Monetaria y Financiera, la cual esta
compuesta porla Junta Monetaria, el Banco Central y la Superintendencia de Bancos.

El marco Regulatorio para las operaciones del sector financiero dominicano se encuentra actual mente establecido en
la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, en resoluciones y regulaciones emitidas por la Junta Monetaria y en
circulares e instructivos emitidos por la Superintend encia de Bancos y el Banco Central.

3.3. In formacione s sabre el Capital Social

3.3.1. Capital Social Autorizado

El Articulo 10 de los Estatutos Sociales del Emisor dictan lo siguiente:"El capital de la Asociaci6n estara constituido
por las sumas de dinero que la misma reciba a titulo de depositos de ahorros de los Asociadas, el cual no podra ser

inferior al capital minimo exigido porla ley."

Segun la Ley No. 5897 del 14 de mayo de 1962 en su Art. 15 (modificado por la Ley No0.257 del | de marzo de 1968,
G. 0. No. 9073 del 6 de Marzo 1968):

--se entendera por capital de una Asociacién los sumas de dinero que la Asociaci6n reciba a tiwlo de depositos de
ahorros de los organizadoresy de los asociadas™.
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Esto es asi dada la naturaleza mutualista de las asociaciones de ahorros y prestamos, las cuales carecen de capital
pagado en acciones. No obstante, el Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Parrimonial en su Articu lo-
13 establece:

"£1Patrimonio Tecnico de las Asociaciones de Ahorros y Pres/amos estara conformado por el Capital Financiero
mas el Capital Secundario indicado en e/ Articulo 10 de esle reglamento. menos las deducciones contempladas en el
Articulo 18 del mismo. que le seanaplicables. "

De esta forma se definen los componentes del patrimonio acumulado de las asociaciones en terminos comparables a
los del resto del sistema financiero, permitiendo la aplicacién de la normativa que se fundaments en requerimien tos
mfnimos de capital.

0o
El Capital Financiero para las asociaciones corresponde a la suma de: b | SUPERIN ENOEtCIA DE VALORES
a. Reservasobligatorias. .
b. Reservas voluntarias no distribuibJes. AN CI)!ZCC|ON DEQ cRTA?IBUCA
c. Utilidades no distribuibl es. AP C=BA.DC=
El Capital Secundario esta integrado, en los casas que aplique, por las siguientes partt |ns: 08 SEP 2016
a. Otras reservas de capi tal.
b. Provisiones adicionales por riesgo de act ivos. La inscapeion del valor en e Regist del Meeadn de Valorss
c. Ins!'Tumentos de deuda convertibles obligatoriamente en acciones. y Productas y 12 autortzaciin pacs reztizar (a of=ta plblica
d. Oeuda subordinada contratada a plazos mayores de cinco (5) aiios. e »:“L ‘- a Supesiilendentia. no irple
e. Valor de los resultados netos por revaluaci 6n de activos. @ calidad de las valores y 13 solvencis ¢t amiser

El Articulo 18 de dicho Reglamento establece una serie de deducciones que deben aplicarse at valor resultante de la
suma del Capital Financiero mas Capital Secundario siempre que las mismas apliquen segun la naturale za, accionaria
0 no, de la entidad. En el caso de las Asociaciones de Ahorros y Prestamos, las deducciones incluyen las perdidas
acumuladas de gercicios anteriores, del ejercicio actual, provisione s no constituidas, y otras.

Patrimonio de AP AP OOP

Al 30 c.le .Junio20 1G
Otras Reservas Patrimonial es 13,060.945. 175
Resultados acumulad os de ejercicios anteriores 100,000,000
Resultados del ejercicio 589,735,870
-Tot<Ii.potrimonlo - 13750,68 1,045

3.3.2.  Series de Acciones que Componen el Capital Social Suscrito y Pagado

Debido a su caracter mutualista, APAP no cuenta con accionistas, sino que todo depositante de la asociacién adquiere
la condici6n de asociado.

3.3.2.1. Dcrechos Econémicos Especificos que Confiercn a sus Asociadas, y su forma de Representaci6n

EJ articulo 7.1 de los Estatutos Sociales del Emisor dictan to siguiente: "Los asociadas tendran las siguientes
atribuciones y derechos:

i) Intervenir en las decisiones que adopte la Asociaci6n,a traves de la Asamblea General de Asociadas;

if) Elegiry ser elegido como miembro de la Junta de Directores;

iii) ) Obtener creditos y servicios financieros de cualquier naturaleza de los orrecidos porla Asociacién de
acuerdo a las normas y condiciones vigentes aplicables a cada tipo de operacién;
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iv) Acceder de manera permanente y mediante los mecanismos que la Asociacién establezca a la
informacion necesaria para el ejercicio de sus derechos y el cumplimiento de sus deberes, en especial, y
de manera precisa, aquella relativa a la Asamblea General de Asociadas;

v) A ser tratado de manera igualitaria como todo Asociado en cuanto al ejercicio de sus derechos y
prerrogativas;

vi) Retirar el valor de sus ahorros, parcial o totalmente, conforme establezcan las normas del sistema; vy,

vii) A cesar en su calidad de Asociado previa al cumplimiento de las formalidades establecidas en los
presentes estatutos. La Junta de Directores se reserva el derecho de cancelar o cerrar cualquier cuenta de
ahorro vy, por tanto, despojar de la condicién de Asociado a toda persona, cuando a su entero juicio lo
considere procedente, siempre y cuando estas razones no vulneren el derecho a la igualdad y a la no
discriminacién establecida como derechos fundamentales del ciudadano. En caso de separacién de la
condicién de Asociado, tal accién o decision sera comunicada a! mismo con la devolucién del importe
del ahorro".

3.3.3.  PagodcllO% o Mas del Capital a Traves de Bienes en Naturaleza en Lugar de Efectivo.

En losultimos tresaiios el Emisor no harecibido pagos de capital por mediodeap'r ;aw:: e

S SUPERINTENDENCH DEVALORES
1.V D:CClONDEOCTAP)BUGA

3.3.4. Existencia de Acciones que no Representen Capital

El Emisor no emite acciones por ser de caracter mutualista. A Fit=il.OB.. IHOC>

3.3.5. Bonos Convertibles 0B SEP 2016

El Emisor no posee Bonos Convertibles. L3 jel . ri?e-rnldditc.ooditVrllrs
y r'C:IUGY |, <illo11Zao.i1 Lig> f1'-'13r i & publica

3.3.6. De los Dividendos r| dtie Srper+lliJden:la no IniiP:a :arrficaodn !l0bre
oUh ¢ dLielCIIillOre& Y B solll: IC:<u:; i;r.f

Debido a sii caracter mutualista establecido por el Articulo 3 de los Estatutos SOCUI vs** € Einisor, APAP d Una
persona jurfdica de derecho privado sin fines de lucro, de canicter mutualista, no accionaria, por lo cual actual mente
no existe una politica de dividendos, y las utilidades de cada periodo son reinvertidas.

3.3.7.  Distribucién de Dividendos en los tres ultimos ejercicios fiscales

Seg(m lo indicado en el punto 3.3.2, APAP no cuenta con accionistas, sino que todo depositante de Ia asociacién
adquiere la condici6n de asociado. Todas las utilidades son reinvertidas en el capital de APAP, no distribui das.

3.4. Propiedad de la Compafiia

Segun lo establecido en el Articulo 7 de los Estalutos Sociales del Emisor, se considerani.n asociadas todas aquellas
personas que abran en la Asociacién una cuenta o deposito de ahorros, previa cumplimiento de las forma | idades
siguientes:

i) Ser mayor de dieciocho (18)aiios de edad;

ii) Hacer en la Asociacién un deposito de ahorro inicial de por lo menos cien pesos dominicanos (DOP 100.00), que
sera realizado juntamente con la entrega de la tarjeta de firma del depositante .

Segun el Articulo 9 de los Estatutos Sociales del Emisor, la calidad de Asociado se pierde por el surgimiento u
ocunencia de cualquiera de las siguientes circunstancias:

i) Por renuncia a la condicién de Asociado, la cual debe ser comunicada a la Junta de Directores . Por renun cia tambien

se entendera la cancelacién total de la cuenta de ahorros abierta en la Asociacion o que la misma se encuentre por
debajo del monto minimo exigido;

771114




PROSPECTO DEE\11!S16N N P

ii) Por separaci6én de la Asociacién, que podni ser pronunciada porla Junta de Directores en caso de falta muy grave,

suficientemente comprobada. Se considerara falta muy grave toda violacion a las disposiciones legales, las
expresamente establecidas como tales por los Estatutos y aquellas que si se determinan en el Reglamento [ntemo de
la Junta de Directores y el Reglamento de Etica y Conducta de la Asociacién. Necesariamente pa a su aplicacién, las
faltas muy graves deberan estar previamente tipificadas.

3.4.1. Accionistas Mayorit rios

No existen accionistas mayoritarios debido a que la Asociacién es una persona juridica de derecho privado sin fines
de lucro, de caracter mutualista. Acorde al Articulo Il de los estatutos sociales del Emisor, la Asamblea de Asociadas
es el 6rgano de gobiemo de la Asociaci6n, la cual se compone por todos y cada uno de los Asociadas que conforman
la Asociaci6én.

De acuerdo a[ articulo 9 de la ley N0.5897 sabre Asociaciones de Ahorros y Prestamos para la Vivienda:

"Enlas decisiones de la Asamb/ea General de Depositames ode Asociadas yen/as votaciones que esta rea/ice, cada
depositante tendra derecho a un (I) volo por cada cien pesos oro (RD$100.00) que haya mantenido depositados o
como promedio en la cuenta de ahorros durante eiLi{timo ejercicio. Pero ningzin depositante lendra derecho a mas
de cincuenta (50) votos cualquiera gue sea el manto de su deposito ode su cuenta de ahorros. "

El Articulo 14 de los Estatutos Sociales del Emisor dictan lo siguiente: "Solo tendran derecho de asistir y votar a las
Asambleas Generales de Asociadas, los Asociadas que hayan mantenido depositada en la asociacién una suma menor
de cien pesos dominicanos (OOP 100.00) o como promedio durante el ultimo ejercicio.”

El Articulo 14.1 de los Estatutos Sociales del Emisor dicta lo siguiente:

"Acada Asociado le correspondera un voto por cada Cien Pesos (fw$100.00), que hay manlenidf-l .m...tHie \Li@3J, —-

durante e/ tillimo ejercicio, nunca pudiendo lener mas de cincuenta (50) votos, cualquiera que s U-.;#¥nonfujlf1lJ >U - ' - _"I'l‘A.!h;S
cuenla de al 10110 t . it

-t 1 " 3 M\
3.5. Informacion Estatut ria

8 SEP

3.5.1. Asuntos de Relacién con Negocios o Contratos Existentes entre el Emisor y uno o mns'de sus miembros
del Consejo de Administracién o Ejecutivos Principales. :J J<{ ;

La Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 16 de noviembre de 2002, en elliteral b) del Art. 47, ite&.—————-
a las operaciones crediticias que puede realizar una entidad financiera con personas fisicas o juridicas vinculadas a

esta, cuando especifica que nose podran otorgar creditos "por una cuantia superior al cincuenta por ciento (50%) del

patrimonio tecnico de la entidad, al conjunto de los accionistas, administradores, directores, funcionarios y ernpleados

de la entidad as( como a sus cényuges, parientes dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad o

empresas que aquellos controlen, en la forma que reglamentariamente se determine."

Las facilidades otorgadas por AP AP atodos los vinculados (empleados, funcionarios, directores Miembros de la Junta
y todos sus vinculados) al 30 de junio de 2016, ascendi6 a RD$1,049.50MM, equivalente a 8.04% del patrirnonio
tecnico de APAP, por debajo del limite regulatorio del 50% del Patrimonio Tecnico y del Limite Intemo del 20% de
dicho patrimonio. El Patrimonio Tecnico para el referido coric es de RD$13,059MM. Este monto no incluye los
prestamos dentro del plan vivienda a ernpleados y funcionarios, segun dicha regulacion.

De conformidad con el Reglamento de Limites de Creditos a Partes Vinculadas, los | fm ites de creditos para cad a grupo

de riesgo vi nculado, en relacién al Patrimonio Tecnico, son los siguientes: 20% para creditos con garantia real y | 0%
para los creditos sin garantia. A continuacién, Tablas 6 y 7 donde se muestran los creditos otorgados a grupos de
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riesgo vinculados a los Miembros de la Junta de Directores, su relacién respecto al Patrimonio Tecnico y clasificaci6n
de riesgo.

Como se puede observar el total de los cnlditos sin garantfa otorgados a grupos de riesgo vinculados asciende a
RD$173,551 millones que representa el 1.18% del Patrimonio Tecnico, correspondiente al trimestre de junio 2016,
por debajo del 10% establecido porla regulacion.

3.5.2.  Requerimientos Previstos en los Estatutos Socialcs a los Miembros del Consejo de Administracién
sobre el Numero de Accioncs Necesarias para Ejcrcer el Cargo

El Articulo 31 de los Estatutos Sociales del Emisor dictan lo siguiente: "La Asociacién sera administrada y dirigida
por una Junta de Directores compuesta porno menos de cinco (5) personas fisicas, ni mas de catorce (14) que podran
ser 0 no depositantes, los cuales ser{m elegidos porla Asamblea General Ordinaria Anual. De acuerdo con el Articulo
34 de los Estatutos Sociales, Todo miembro de la Junta de Directores debera tener una buena reputacién personal,
competencia profesional y la suficiente experiencia para desempei‘iarse en la Junta, y desarrollar sus funciones con
imparcialidad y objetividad de criteria y con apego a los principios de buen gobiemo corporative. Para ser electo, todo
miembro de la Junta debera reunir las condiciones siguientes: i) Ser persona fisica Asociado o no de la Asociacién; ii)
Ser mayor de edad y no ser Jegalmente incapaz; iii) Tener experiencia en el area financiera, econémica, legal o
empresarial. Al menos el cuarenta por ciento (40%) de los miembros de Ia Junta deber:in cumplir con estas
condiciones; iv) No ser mayor de ochenta (80) ai'ios de ectad, y tener plena capacidad mental;y v) No estar afectado
por alguna de las incompatibilidades e inhabilidades establecidas en el Articulo 35 de los presentes estatutos. De
acuerdo con el Articulo 41 de los Estatutos Sociales, una vez elegida la Junta de Directores, la Asamblea General
Ordinaria elegira de entre sus miembros a un Presidente, un Yicepresidente y un Secretario. El resto de los miembros
de la Junta ser:in considernd os vocales. De acuerdo con el Articulo 47 de los Estatutos Sociales. La Junta de Directores
debera reunirse de manera ordinaria a! menos una (I) vez al mes y de manera extraordinaria cuantas veces sea
convocada mediante aviso o comunicacién con no menos de dos (2) dias calendario de anticipacion. £1 plazo de
convocatoria no sera necesario en caso de que todos los miembros se encuentren presentes en la reunion
correspondiente.

3.4.3. Disposiciones Estatutarias que Limite, Difiera, Restrinja o Prevenga el Cambio de Control Accionario
de la Compania o sus subsidiarias, en caso de fusion, adquisicion o reestructuracién societaria

El Articulo 75 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 establece que la Junta Monetaria podra ampliar las
operaciones que realizan las Asociaciones de Ahorros y Prestamos. Asimismo, transcurrido un aiio despues de la
promulgacién de esta Ley, la Junta Monetaria podni autorizar la convers ion de estas insti tuciones en el tipo de
entidades de intermed iaci6o financieras previstas en el Articulo 34, siempre y cuando se garantice un tratamiento
homogeneo con estas entidades, incluyendo los aspectos fiscales. La Junta Monetaria dictanl los mecanismos de
conversion.

Debido a su canicter mutualista APAP no cuenta con accionistas, sino que tod o depositante de la asociacion adquiere
la condicién de asociado. EI Articulo 30 de los Estatutos Sociales de APAP le atribuye a | a Asamblea Genera |
Extraordinaria la facultad de modi ficar los estat utos sociales de la Asociaci6n; dec idir sobre |a transformaci6n de la
Asociacién en otro tipo de Entidad de fnterrnediacion Financiera, escisi6n o fusion total o parcial de la Asociaci6n
con otras Entidades de Interrnediaci6n Financie ra constituidas o por constituirse, entre otros. Todo lo anter ior en
observancia de las disposiciones y requerimientos legales aplicables al respecto.

APAP debera ademas cumplir con el Articulo 351 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 dicta Jo siguiente: "La asamblea general deliberara en las
condiciones de quorum y de mayoria previstas en los Articulos 190y 191, sobre todas las medidas que tengan por
objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion el contrato de emprestito, asf como sabre toda
proposicién para la modificacién de dicho contrato y especialmente sobre toda proposici6n:

QO , SURERINTENDENCIA DE VALORES
L:‘. 'S MENPS ,i .5 ":H:“[,:. FUEUCA
08 SEF ZD16 791114
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a) R.elativa a la modificacion del objeto o la fonna de la sociedad;

b) Concemiente a un compromise 0 una transaccién sabre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisionesjudiciales;

c) Para la fusion o la escisi6n de la sociedad;

d) Respecto a la emisi6n de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los creditos de los
obligacionistas que forman la masa; y.

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los
pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizaci6n ode las tasas de intereses."

3.5.4.  Existencia de condiciones adicionales a las contempladas en el Rcglamento, respecto a la forma en la
cuallas Juntas o Asambleas Generales y Extraordinarias de Asociadas son convocadas.

Los Estatutos Sociales del Emisor disponen lo siguiente:

Artfculo 16.- Convocatoria. Las asambleas deberan ser convocadas por la Junta de Directores, sin peJjuicio de las
demas reg/as de convocatoria pre vistas en los presentes Estatutos. mediante comunicacion fisica o electronica con
acl/Se de recibo o mediante aviso de convocatoria publicado en unperi6dico de circulacién nacional, en los plazas
indicados en los presentes estatutos para cada c/ase de asamblea. Dichos avisos deberan indicar, a/ menos
sumariamente, el objeto de la reuniony temas a tratar. Los Comisarios de Cuenfa podrim convocar las asambleas en
las formas y condiciones previstas en los presentes estatutos y en e/ Reg/amenia de Comisarios de Cuenla, de
conformidad con las /eyes vigentes. Asimismo, Asociadas que individua/mente o en con)unto represent en mas del die:z
por ciento (10%) del capital .financiero de la entidad tendran derecho, por su intermedio o el de los Comisarios de
Cuentas, a convocar la asamb/ea general de asociadas para el conocimiento de asuntos de inleres de los Asociadas,
siempre dentro del marco de las respectivas compelencias. En caso de que impida el ejercicio de tal derecho, los
Asociadas con intenis en la convocaroria podran acudir a la Superintendencia de Valores con la{ reclamo.

ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS

Articulo. 24.- Convocatoria. Las Asambleas Generales Ordinarias de Asociadas serim convocadas con (8) dias
francos de anticipacion. mediante un aviso publicado en /aforma en que se indica en el articulo 16 de los presentes
estatutos.

Articulo. 25.-Feclta de la reunion. La Asamblea General Ordinaria anua/ del Asociadas se reunira en los primeros
cuatro (4) meses del aPia que siga a/ ejercicio de la Asociacién. en el dia, hora y lugar indicado en el aviso de
convocatoria.

ASAIVIBLEAS GENERALES EXTRAORDINARTAS

Articulo. 29.-Col/vocatoria. La Asamb'!ea General Extraordinaria de Asociadas sera convocada en laforma yen los
plazas previstos por losArticu/os 16y N de los estatutos del emis01-,y sera regidapor las reg/asgenerales aplicables
atodas las asambleas generales indicadas en e/ presente Capitulo.

Articulo. 30.-Atribuciones. La Asamblea General Extraordinaria tiene las siguientes atribuciones:

(i) ivfodificar los estatutos sociales de la Asociacion

(i) Decidir sabre la transjormaci6n, fusion o escisién de la asociacién;
(iii) Decidir sabre la disoluciony liquidacién de la sociedad;

(iv) Decidir sabre la enajenaci6n total del activofljo o pasivo;

- — et Wt U re 1a emision de valores;
\PER‘NTENDENGA i {IS" nombre de la Asociacion; Y
-iJl [+ (I, so re cua/quier proceso relevan/e para la vida social y que comporte una
I UNDE OFE 1A . ic 1 del esla/lls de sus asociadas o afecte sustancialmente e/ interes social.
A PRCJIJOADCTt
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3.6. Remuneraei6n del Consejo de Administracién
3.6.1.  Remuneracién Total Pereibida por los Miembros del Consejo de AdminrU;aci(w P..r.lucip.alo.;.;, -.
Ejecutivos (' IFtH -:t-:.;:t OEWIIL.tS

UI\ 1. - :J'IT OFERTA PUBLICA
%Slrbemunera i6r\ %Iobal recg)é)dslozog é% rgﬁgrﬂ%ros de la Junta de Directores y Principales Ej, -cutivos concluido elaiio

asciende al monto de
08 SEP 2018

El Emisor no posee politicas de incentives o compensaciones mediante el pago en acciones.
3.7. Informacion sobre las Propiedades, Plantas y Equipos

Las propiedades, plantas y equipos netos de depreciacién para los tres ultimos aiios auditados se confonnan de la
siguiente manera:

Cifras en DOP .Jnn.2016 Die. 20I:'i Die. 2014 Die. 2013
Terrenos 4.>1Ui15.588 428,815,588 432,942,751 432,860,151
Edificaciones 383,280,081 393,424,458 | 87,595,276 177,222,743
Mobiliario y Equipos 507,805,584 512,722,048 200,689,774 235,948,285
Mejoras a  Propiedade s 32,395,666 32,395,667 20,396,080 11,987,001
A.rrendadas

Const. Y Adquisicién en 196,608, 195 64,617,345 97,824,755 62,509,183
Proceso

Diversos Q Q Q
Total Propiedad Planta y 1,076,920,555 979,462,702 939,448,636 920,527,363
E ui 0s netos

El metodo de depreciacién que utiliza el Emisor es de linea recta sobre la vida uti! estimada de los actives.

APAP, para el desarrollo de sus operaciones de intermediaci6n financiera, se apoya en los activos fijos que tiene en
su haber, los cuales estan conformados por el conjunto de bienes muebles e inmuebles que proporcionan las
condiciones necesarias para el funcionamiento efectivo de cada una de las sucursales de la entidad. En la actualidad,
APAP cuenta con 49 sucursales y centros de servicios distribuidos estrategicamente en Santo Domingo, Haina, San
Cristobal, Santiago, San Francisco de Macorfs, La Romana y Veron.

APAPes propietaria de 33 de sus sucursales y las 16 oficinas restantes que operan en locales comerciales arrendados.
A la fecha de este informe no existe ningun gravamen sobre las mismas. Cada sucursal esta provista de mobiliarios y
equipos de oficina apropiados para el desarrollo de sus operaciones. EI mantenimiento de los actives fijos se realiza
bajo el esquema de subcontratacién de empresas especializadas (outsourcing) quienes brindan servicios de limpieza,
mantenimiento de plantas electricas, aires acondicionados, equipos electrénicos de cémputos, entre otros.

Debido a la naturaleza del negocio de APAP, el impacto ambiental es limitado, sin embargo la entidad ernplea equipos
que protegen el medic ambiente tales como plantas electricas con control de emanaci6n de gases, luminari as con
transformadores electrénicos en lugar de magneticos, inversores con baterfas de gelatina en lugar de baterias de plomo
acido, plan de ahorro de energfa electrica, automatizacién del encendido de las bombas de agua para disminuir el
consume de energia y agua, entre otros.
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El emisor posee adecuaciones en algunas de sus sucursales como plan de inversion para el presente ano 20 16. El
monto de inversiones proyectados para el ano en activos fijos es el siguiente:

LOCALIDAD INVERSION PROYECTOS 2016 SUBTOTALES
RD$ (Plan
2016)
Oncina Principal, Santo Domingo, D.N.  Nuevos l::diticios APAP Oficina Principal- 598,901,963.56
Servicios Generales, Editicio de Generacion,
Parqueo. VerjaPerimetral
Santo Domingo Norte Nueva Sucursal Bravo 13857,851.58
La Vega, Provincia La Vega Nueva Sucursal Jumbo La Vega 7,242,047.21
~Moca, rov. Espail t Nueva SucursaiJumbo Moca 7,067,308.17
Santo Domingo, D.N. Nueva sucursal Galeria 360 14,808,089.15
Santo Domingo Este Traslado Sue. Sirena San Isidro 13.000,000.00

Localidadcs varias

Equipos e iniciativ as eh ctricas
Oficina Principal, Santo Domin go
Localidades varias
Localidades varias

Localidades varias

Oflcina Prioc pal, Santo Domingo
Total

Adecuaciones sucursales (Arroyo Hondo, CCN
27 de Febrero, El Brisal, Mexico, Romana,
Jumbo Luperon, Plaza Luperén, Charles I,
Cacique).

2 UPS'sde 80/100 KVA (incluye instalacién)
BMS en 10 localidades (OP, Duarte |1, Cristo
Rey, Gazcue, Veron, Los Mina, San Francisco,
l.aFuente,l.os Maestros. Las Caobas)

Paneles Solares en 4 sucursales (Villa Mella,
Ozama, fndependencia. San Geronimo).
Planta Electrica Encapsulada en 2 sucursales
(Duarte f. Plaza Jorge)

Equipos de cémputos: Equipos para BackBone

15,265,769.64

60.544.000.00

12,025,816.51
742,712,845.82

Cabe destacar que los montos indicados anteriormente son presupuestados. Nose encuentran descritos en los Estados
Financieros Auditados. Los CAPEX se realizaran con fondos propios del emisor, los cuales son producto del capital

detrabajo.
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Listado de Sucursales Actuales de APAP a Junio 2016:
SUCURSAL i
DIRECCI6 N rom VALOR DEL
\RREN IO\ MERCADO (DOP)
27 De Fcbhn:ro
el e TLOT Av. 27 de Feb 35 . Arrendada
Arroyo Hond o o LuYs %\mleama I:Ielré) Ilz'lsq. 3uan Mejia C: .’l-:: Up?cx 8,200,06\3.'(6)\0
Centro Comercial Agora Mall, Coal 11141, AV — N/A
Agora Mall Abraham Lincoln esg. Av. John F. Kennedy Arrendada o NA
Bella Vista Mall Bella Vista Mall, Av. Sarasota Propia 27,019,250.00
I Cacigue Av. Independencia. esq. Calle Ira. | Propia 5.763054.61
(‘atolica Isabel La Catolica esq. Mercedes Arrendada N/A
| Charles De Gaulle 11 | Av. Charles de G(tulle (Plw..a Ana Virginia) Propta 6,290,000.00
Cristo Rey A;: . Nicolas de 0 Propia 4.775.000.00
Duartel Av.Duarto:#45 1 Propia 3,330,000.00
Ouarte H Av. Duarte # 206 a Propia 19.300.000.00
El Brisal- Carretera Mella esq. Guayubin Olivo Plaza del
risal- Asodom Eclo. local No.6 Arrendada N/A
\.a7.CUC Av.Independencia # 157 Prp;, 286,500.00
Gurabo E?Irrra%[gra Luperon Km. 4 VY:. Plaza Miramar, Arrendada N/A
I-laina Av. Las Caobas | Propia - 5078550.72
_Herera  Av. lsahel Aguiar # 354 Propia 10,831,554.50
Indepenclencia Av. Independencia Km. 9 Prorio 11.600.00.0
Jumbo Luperon 1| Av. Luper6n, Centro Comercial JUMBO Arrendada NIA
Centro Comercial Isabel Emilia, Av. Estrella
La Fuente §ndhala #15 Arrendada N/A
Rom ana leleeFiranmscio del Castillo Marquez #56, esq. Propio 12,730,000.00
La Trinitaria | TteA;;ado Garcia, esq. Josefa Brea Propia l —4.919400.00
FAV- - - 5,-1-17,000.00
CCN 27 1Ir Fehr ro Av. 27 tle Febren'. Esquina Abraham Lincoln Am:ndada NIA
Egg&l%ﬂ&zos T !ﬁv%ﬁ‘ﬁ ‘ﬁlg ggﬁnto"u?? ﬁ;gﬂlzes | BFS i3 5?&]&%8396%
Los Mina I Pdte. Estrella Ureiia# 104 Propia 777 8,61_2.77
Mendoza | San Vicente de Paul# 140 Propia 14.6-10.000.00
Mexico Av. Mexico esq. Jose Reyes Propia 7,350,000.00
Oficina Principal |Av. Maximo Gomez. esq. 27 de Febrero Propia 4 34,050,000.00
Oonrna Sabana | arga. esq. Cura?..a0 Propia 8.444.645.00
Plaza Paseo Santiago h\i/i_J'u!aensg ?8';. B‘,{%réexiﬂéﬁzéaﬁ%?ggga”“ago ler. Arrendada N/A
Rl €s
Plaza Jorge Ubicado en Ila Ave_. Bartolome Colon esq. Propia 7,232,000 00
GETMman Sorranao, santiago.
I'laza Las Americas r&\v. Winston Churchill. Pla;w Las Americas 11 Propia 9,647,720.85
Plaza Luper6n ‘Av.lndependencia, esq.Av. | uperén Propia 6. 150.00000
Ps; gacentfo Ave. San Vicenre de Paul egq. Carretera Mella Propia 13,650,000.00
n Crislfp.Iwtlo- -€ tur:irm |Borbén Propia 12.421.800 00

Slv :
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San francis Calle Restauracién No. 19 Arrendadn N/A
| San Geronimo Av. Nlirlez de Caceres fill Propia .120.000.00
. Av. 27 de Febrero. csq. Onesimo Jimenez, Plaza
Santiago 0 fimus > P ropia 10,040,000.00
Sirena A ut. Duae  Av/Dwtekm 3 Arcndda N/A
Sirena San CristobaT Carr. Sanchez (vieja) Anendada N/A
Sirena San Isidro Aut. de San Isidro Arrendada NtA
Sirena Villa Mella Av. H nnns Mirabal. esq. Charles de Gaulle Arrendad a NA
Tiradcntes Av. Tiradentes # 25 Propia 30,433,00000
Veron Centro comercial Veron Center, Local Al, : 14,091,300.00
ct Tig --PuntaCana, Cruce de Veron Propia = .3
Villa Consuelo Eusebio Manzueta li 157 Arrendada N/A
Villa Duarte Av.lasAmericas_e sq.Espaiia Propia — 4 0211:300.00
VillaMella _  Av. l-lennanas Mirabal Propia 13,554,000.00
Sambi! Av. John F .Kennedy, esq. Paseo de Los Arrendada N/A
@;ﬁ%%%ss-es—f‘ﬂ.‘#&a%%'r?a?"esq. Calle Hennanas
HigUcy Goico Morales, Mun.i.£.i.piol:li_Jey Arrend ada NIA
3.8. Informacion sobre Relacionadas y Coligadas e Inversioncs en otras CompaiHas.

3.8.1. E£mpresas Relacionadas y Coligadas

A la fecha del presente prospecto el Emisor no tiene empresas relacionad as ni coligadas.

3.8.2. Inversioncsen Companias que rcpresenten mas del Cinco (5%) del Activo Total del Emisor.

No existen inversiones en otras empresas que superen el 5% de los activos del Emisor.

C
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3.9. [nformaci6én sobre Compromises Financieros

3.9.1. Deudas Con o Sin Garantias

APAP, al memento de emitir el presente Prospecto, y tomando en cuenta su situaci6n a!30 dejunio 2016, no posee
prestamos con terceros y tiene un total de captaciones en depositos y valores como sigue:

Montos en DOP

Obligaciones con el publico

Depositos de ahorro 13280,0 18,558
Depositos a plaza 277,892,480
I ntereses por pagar 38.725
Total Dep6sitos del Publico 13,557,949,763

Valores en Circulacion

Tintlos y Valores 33,337.533.211
Intereses por pagar 115,343,365
Total Valores en Circulacion 33,452,876,576
Depositos de instituciones financieras del pais 1,868.352,167
Intereses por pagar 82
Depositos de instituciones financieras del pais 1,868,352,249

*[s/e sa/do incluye la Primera y Segundo J::mision de Bonos Ordinarios S/VJ::Al-071 por un monto de
DOP 1,500,000.00 realizada enfecha 07 marzo de 2013y vence enfecha 07 de marzo de 2018.

3.9.2. Avales, Fianzas y Demas Compromises

Al momenta de la elaboraci6n del presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordioada, no existen
compromisos contingentes del Emisor a favor de terceros, tales como avales o fianzas. Adicionalrnente, el Ernisory
sus ernpleados realizan aportes para provisiones al! plan de pensiones de conforrnidad con lo requerido porla Ley de
Seguridad Social No. 87-01 cuyos fondos son administrados por Adrninistrad oras de Fondos de Pensiones (AFP).

3.9.3.  Incumplirniento de Pagos

Al rnomento de la elaboraci6n del presente Programa de Ernisiones de Bonos de Deuda Subordinada, el Emisor no ha
incurnplido pagos de intereses ode principal para ninguna de sus obligaciones financieras.
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ACTIVIDADES PRINCIPALES DE EMISOR

3.10. Resena Hist6rica del Emisor

APAP es una institucion tinanciera privada de canicter mutualista creada mediante la Ley No. 5897, del 14 de mayo
de 1962, con el objetivo de promover la captaci6n de ahorros para el financiamiento de la compra., construccién y/o
mejoramiento de la vivienda familiar.

Sus operaciones se iniciaron el 29 de julio de 1962 en la calle Isabel La Catolica a esquina calle Mercedes de la Zona
Colonial, siendo la primera instituci6n financiera de esta naturaleza en el pais estableciendo un trato personal izado
bacia sus clientes, 1o cual cre6 un nuevo estilo de banca relacional y abri6 un canal de esperanza para las familias de
clase media y media baja del pais. El 27 de noviembre de 1980, sus oficinas principales fueron trasladadas a la Avenida
Maximo Gomez, esquina Avenida 27 de Febrero. donde aun perrna necen.

Uder del sector por mas de 50 aiios, y comprometid a con el mejoramiento continuo de sus procesos, APAP ha ven ido
trabajando intensamente en su adecuacion a las nuevas exigencias del mercado, conforrne a las mejores practicas
bancarias, asi como en la diversificacion de su portafol io de negocios.

Mas alta de su tradiciona | | iderazgo en el financiamiento de viviendas economicas y de clase media, APAP ha
fortalecido su participacion en otros segmentos de mercado, creciendo, en adicién a la cartera hipotecaria, en los
prod uctos de prestamos al consume y comercial, tarjetas de credito, tarjetas de debito y certiticad os de inversion y
N egocios Fiduciarie s. Afi | iada a Yisa-MasterCard -ATH-PLUS, las tarjetas de credito A PAP tienen aceptacio n
mundialy un Programa de Lealtad para sus clientes denominado Ceritos APAP.

La apertura de nuevas sucursales, reafirma esta estrategia de diversificacion y expansion geograti.ca, garantizand o su
presencia en las mas importantes regiones del pais. Asi tambien, ofrece sus servicios a traves de sus canales altemos
las 24 horas del dia. los 7 dias de la semana: ap@penlinea, TeleAPAP, APAPP M6vil, ChatApap, Caeros APAP y a
traves del portal web >vww.apap.com.do.

Dispone de una asesorla especializada y de un personal altamenre capacitado, con probada experiencia tanto en la
banca local como en la banca extranjera. Actualmente atiende los siguientes sectores de la economia, tanto para los
segmentos de las Corporaciones como para la pequena y mediana empresa: Comercio, Manu factura, Construccion,
Koteles, Bares y Restaurantes {Turismo), Transporte, Comunicaciones, Mineria y Zonas Francas.

E | crecimiento de la canera de clientes corporativos para a compra y venta de divisas ha estado motivado por la
inclusion de este servicio en el Cibao, Higuey y Punta Cana, asi como por el desarrollo de la recepcion de
transferencias de clientes domiciliados en el exterior.

En otro orden, la adopcién de un modelo de gobiemo corporative acorde a las mejores pnicticas internacionales y a
las normativas naciona les, asi como su vision integral de empresa socialmente responsable, le han valido a APAP el
reconoc imiento, por tercer aiio consecutive, como la entidad mas admirada dentro de la categoria de asociaciones de
ahorros y prestamo s en el ranking de la revista Mercado.

Asi tambien, la reconocida calificadora de riesgo Fitch Ratings asign6 a APAP una positiva perspectiva de desempeiio
en el 2015 luego de mejorar su califi.caci6n de riesgo nacional de largo plazo hasta el nivel AA- (dom) desde A+
(dom), manteniendo la de corto plaza en F 1 (dom). ElI desempeiio de la entidad tam bien fue evaluado por Feller-Rate
Republica Dominicana en Julio 2016, la cual le otorg6 a la deuda nacional de largo plazo la clasificacién de riesgo
A+ con perspectiva estable.

En terrninos generales, las ejecutorias de APAP no solo fortalecen su liderazgo en el sistema tinanciero, sino que
contribuyen, ademas, a elevar los estandares y la competitividad de los servicios financieros en el pais.
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3.11.  Descripci6n de las Actividades del Emisor
3.11.1. Actividades y Negocios que Desarrolla el Emisor

A.PAP esta autorizada a ofrecer todos los productos y servicios propios de este tipo de entidad de intennediacion
financiera, de conformidad con la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02. La seccion 3.2.2 describe las principales
regulaciones que rigen lasactividades de la entidad. APAP se dedica a ofrecer diversos servicios financieros entre los
cuales cabe destacar:

e Cuentas de ahorro y certificados a plazo en moneda nacional

« Prestamos en moneda nacional, con garantia hipotecaria destinados a la construccion, adquisicion y
remodelaci6n de viviendas familiaresy refinanciamientos de deudas hipotecarias.

« Prestamos conosin garantia real y lineas de cn:!dito en moneda nacional.

« Adjud icaci6n, cesion o traspaso a efectos de comercio, titulos-valores y otros instrumentos representativos
de obligaciones.

- Fiducia

= Tarjetas de credito, debito y cargo.

 Compray veniade divisas.

La institucién no ofrece los servicios anteriormente citados atraves de compailias filiales y/o coligadas.

3.11.2. Fuentes y Disponibilidades de Materia Prima, Incluyendo Informacién Sobre la Volatilidad o No de
los Precios de la Misma.

APAP es una institucién que ofrece servicios bancarios por lo que no utiliza materia prima.

Los recursos con los que opera APAP provienen de captaciones del publico, via depositos de ahorros y certificados

financieros y fondos propios.
|

HMARTE

J

3.11.3. Canales de Mercadeo Usados por el Emisor , dpadt o s
- i urcnlA PUBLICA
En cuanto a los canales de mercadeo, APAP utiliza todos los medias de comunicacién disponibleT ) N
U8 SEP 2018

e Television, para campanas de alta inversion .

e Radio focalizada en las ciudades donde tenemos sucursales PR INAT DA DO

e Prensa de circulacién nacional

e Exteriores (vallasy mini vallas) tambien focalizadas en lasciudades donde tenemossucu ~ — ; ———

e Medias digitales: Google Ads, Redes Sociales APAP y patrocinadas, peri6dicos digitales

e Mailings (correos) masivos

e SMS, Short Message Service (servicio de mensajes cortos)

= Acciones de experiencia directa con el cliente en centros comerciales, sucursales, actividades deportivas.

« Acciones de educacién financiera para adultos (clientes y no clientes) y para niiios y adolescentes (en
escuelas, colegios y campamentos).

e Otras actividades puntuales por zonas y sucursales.

En adicion asussucursales, APAP cuenta con los siguientes canales de ventas:

ap@penlinea: A traves de esta herramienta, el depositante puede tener a su alcance todas sus cuentas y realizar todas
sus transacciones accediendo a traves del portal ap@penlinea, s6lo tiene que visitar la direccibn www apap.com.do,
y con sus accesos podra consultar balances y movimientos, estados de cuenta, pagar tarjetas y prestamos, realizar
consulta, transferencias y pagos.
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TeleAPAP: A traves de esta herramienta, el usuario puede acceder de inmediato al 809-687-APAP (2727) y podra
consultar balances y movimientos, estados de cuenta, pagar tarjetas y prestamos, realizar consulta, transferencias y
pagos.

APAPP M6vil: Es una aplicacién digital para dispositivos m6viles para que el depositante realice consultas y
transacciones con sus cuentas APAP.

Cajeros APAP: APAP posee una red de 47 cajeros automaticos para que los depositantes puedan consultar los
balances y retirar efectivo de sus tarjetas de debito y cnSdito las 24 horas del dfa los 7 dias a la semarr ™ " """~ —————————

. ||Il“
ChatAPAP: APAP implement6 el primer chat room en linea del sector financiero, para que los dep) 1N\& I@)fﬂlr'};lfrrpn”i%t}g@d@ﬂﬁs

realizar de forma remota consultas y servicios de sus cuentas y productos APAP. - i

3.11.4. Efectos Significativos de las Regulaciones Publicas en el Negocio del Emisor M%QB' §E|¥01
i B =
La seccién 3.2.2 "Forma juridica y legislacién especial aplicable al Emisor" describe aspectos **“<fAn =t neoamn DO

alcance de las 'eyes y reglamentos aplicables a las entidades de intermediacién financieras que

del Emisor. La falta de cumplimiento de algunas o todas las regulaciones podda acarrear el pago Twenlltrss, — — — — — —
sanciones, limitar las actividades de ciertos negocios u operaciones, requerir la entrega de la licencia, y/o agotar un

proceso llamado "regu lari zacién", intervencién y/o disolucién. Adicionalmente, algunas actividades, aunque

pennitidas por la Ley Monetaria y Financi era, requieren de autorizacién adicional de la Junta Monetaria o de la

Superintendencia de Bancos.

Las leyes, reglamentos y normas existentes en el ambito fiscal afectan las operaciones comerciales del Emisor en la
medida en que establecen impu estos y gravamenes a cienos servicios en adicién al impuesto sobre beneficios, tales
como el Impuesto a los Activos Financieros Prod uctivos (transitorio), el fmpuesto a la Transferencia de Bienes
Industrializado s y Servicios (ITBI'S), el impuesto a la transferencias y cheques, la retencién de impuesto en los
pagos de licen cias y servicios con tratados en el exterior, la retencién de im puesto a |os intereses pagados por
financiamientos obtenidos con bancos intemacionales, entre otros. Esas cargas fiscales encarecen y/o incrementan
los gastos de la Entidad, y por tanto pueden encarecer los servicios bancarios que ofi-ece el Emisor.

Dentro de Ins kyes, reglamentos y normativas de mayor impacto se pueden mencionar las siguientes:

Ley Monetaria y Financicra No. 183-02, del2 1 de noviembre de 2002. Esta es la legislacién marco de todo
el sistema financiero en la Republica Dominicana. Su objetivo es la regulacién del Sistema Monetario y
Financiero en la Republica Dominicana, y se !leva a cabo exclusivamente porla Administracién Monetaria
y Financiera. La regulaci6n del sistema comprende la fijacién de politicas, reglamentacién, ejecucién,
supervision y aplicaci6n de sanciones, en los terminos establecidos en esta Ley yen los Reglamento dictados
para su desarrollo.

Ley No. 139-11, del 24 de junio de 20 | .Establece por un periodo transitorio de 2 aiios, el impuesto del 1%
sobre los actives financieros netos en sustitucién del impuesto anual sobre actives (este impuesto fue
exped ido hasta Oiciembre 20 13 porla Ley 253-12) y e! aumento a partir del periodo fiscal20 Il de la tasa de
impuesto sobre la renta de 25% a 29%.

Ley No.5897 sobrc Asociaciones de Ahorros y Prestamos para la Vivicnda.

Reglamento de Evaluaci6n de Activos, aprobado porla Junta Monctaria el | 5 de dicicmbre de 2005.
Tiene por objeto establecer la metodologia que deberan seguir las entidades de interm ediacién financiera
para evaluar, provisionary castigar los riesgos de sus activos y contingencias. Esta legislacién establece el
monte de las reservas que las entidades de intermediacién financiera deben constituir a fin de prever
potencia les perdidas generadas por activos colocados. La constituci6n de esas reservas se refleja como un
gasto de la entidad e impacta las ganancias de la misma.
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Normas Prudenciales de Adecuaci6én Patrimonial, aprobada por la Junta Monetaria mediante la tercera
Resolucién de fecha 30 de marzo de 2014, que establece la normativa y la metodologia que debenin seguir
las entidades de intermediaci6n financiaria para dar cumplimiento a las Nonnas Prudenciales sobre
Adecuacién Patrimonial previstas en la Ley Monetaria y Financiera.

Reglamento Riesgo de Liquidez, aprobado porla Junta Monetaria mediante la cuarta resolucién de fecha
29 de marzo de 20014, que establece la adecuada administraci6n del Riesgo de Liquidez. Esta legislaci6n
busca establecer montos minimos de liquidez a fin de que las entidades de intermediaci6n financiera tengan
capacidad de afrontar retiros de efectivo.

Reglamento para el Manejo de los Riesgos de Mercado, aprobado por la Junta Monetaria mediante la
tercera Resolucién de fecha 29 de marzo de 20014, que establece la adecuada administracién de los R.iesgos
de Mercado en que se incurren en las operaciones activas y pasivas, por descalces de plazos y movimientos
de las tasas de interes y tasa de cambio.

Ley 288-04, aprobada el 28 de septiembre 2004, en su articulo 12 modifica el articulo 382 del c6digo
tributario y establece un impuesto de 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier
naturale za, pagado por las entidades de intermediaci6n financiera asi como los gastos realizados a traves de
transferencias electrénicas .

453397 9PIARALA fds Tifipduclin 20T esde tevdl alinlpaciRisecaiatiifude cual die oilRl 0By OrOr e WTA P ﬁ A
constttucton de compantas Y aumento de capttal, entre otras medtdas. ! - TI.

C6digo Tributario Dominicano 08 SEP 2016

Ley 557-05, promulgada el 13 de diciembre 2005, que modi fica el cédigo tributar, 0.,{“ ™~ :-.:A‘ .k ‘;*:, _._‘-P-“;_. 'S O

Ley 72-02 Contra El Lavado de Activos, tiene por objetivo definir las conductas que tipi'ftcawcllav;rd o dX
activos procedentes de determinadas actividades delictivas, establecer los mecanismos e instrumentos
necesarios para la prevencién y detecci6n del lavado de activos y crear al mas alto nivel un 6rgano de
coordinacién de los esfuerzos de los sectores publico y privado.

Ley General de las Sociedades No. 479-08 y su modificacién No. 31-11, rige las sociedades comerciales
por las disposiciones de la ley, los convenios de las partes, los usos comerciales y el derecho comun.

Reglamento de Concentracién de Riesgos, aprobado el 19 de diciembre 2006, tiene por objeto establecer
los criterios y procedimientos que debenin aplicar las entidades de intermediacién financiera, para la
determinacion de los limites a la concentraci6n de riesgos del diez (I0) por ciento y veinte (20) por ciento
del patrimonio tecnico, directo o indirecto, a personas fisicas o juridicas o grupos de riesgo.

Reglamento sobre Gobierno Corporativo, aprobado el 19 de abril 2007 y modificado en fecha 2 de julio
de 2015, tiene por objeto establecer los principios y lineamientos basicos que serviran de apoyo a las
entidades de intermediacién financiera, para la adopcién e implementacién de sanas practicas de Gobiemo
Corporativo conforme a las mejores practicas internacionales en la materia y acorde con la naturaleza y escala
de sus actividades .

Reglamcnto de Riesgo Operacional, aprobado el 2 de abril 2009, establece los criterios y lineamientos
generales que deberan aplicar las entidades de intermediaci6n financiera para realizar una adecuada
administracién del riesgo operacional.
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Reglamento de Sanciones, aprobado mediante la Quinta Resolucién de fecha 18 de diciernbre 2003 y su
modificac i6n de fecha 8 de junio de 2006, establece el mecanismo que utiliza el Banco Central de la
Republica Dominicana y la Superintendencia de Bancos para la aplicaci6n de sanciones previstas en la Ley
Monetaria y Financiera No. 183-02. En el mismo se definen las politi cas, criterios y procedimientos que
sirven d e base para hacer efectiva la aplicacién del regim en sancionador a cargo de la Administraci6n
Monetaria y Financiera, asf como los principios en los que se sustenta el procedimient o sancionador.

Reglamcnto de Disolucion y Liquidacién de Entidades de Intermedi acién Financiera, aprobada
mediante la Primera Resoluci6n de fecha 6 de octubre 20 11, establece el procedimiento que debeni seguir la
Superintend encia de Bancos para la disolucién de las entidades de intermediaci6n financiera que haya
incurrido en una o mas de las causales contenidas en el Articulo 62, de la Ley No. 183-02 Monetaria y
Financiera.

Reglamcnto sobre el Programa Monetario e Jnstru mentos de Politica Monetaria, aprobada el 28 de
nov iembre 2006 , est ablece los procedimientos que debera seguir el Banco Central de la Republi ca
Dominicans para la e laboraci6n , aprobacién, seguimiento y difusién del Programa Monetario de dicha
Instituci6n, asi como la norrnativa y los mecanismos a ser aplicados en la implementacién de los instrum entos
de politica monetaria, cambi aria y financiera, como son el encaje legal, las operaciones de mercado abierto,
operaciones de compra y venta de divisas, limites a variables monetarias sujetas a metas dentro del referido
programa, ventanillas de liquidez, entre otros.

Regiamento de Proteccion at Usuario de los Servicios Financieros, aprobado el 19 de enero de 2006, tiene

como ohjeto establecer los criterios que se utilizanin para determinar los supuestos de contratos abusivos y

asegurar que los contratos financieros reflejen de forma clara los compromisos (@WOS por las partesy los
acnyre

h | i ,comQ, crear un servici ra recibir reclam n i nti
SerE SR £y '8, T NHedGRT) Biihoifa Servicio para recibi reclamaCyfe] en las entidades de

SIJPERINTENDENCIA DE VALORES

intermed iacién financiera yen la Superintendencia de Bancos, en relacién a - —e \athittlte.. —————_._
T
Instructive sobre Formalizacion, Registro y Control de Garantias 1V DYECCION DE OFERTA PIBLICA
regsToy AFROBADO
Ley 19-00 de Mercado de Valorcs 0 B SEP 201
Decreta No. 664-12 que crea el Reglamento de Aplicacién de !a Ley del ¢ tCil:d <It:\Lt.!gr :H'egr! IO del MFiilU V.11t>
y P{(ICu y a u:lorizc::on pera rt'ali 1c'..lit puhltca
Ley 108-05 de Registro Inmobiliario y su Reglamento de Aplicacién por parte da 1J Sup rinin. :JCia, nol'lphCJ.:: r,riA:Beren ntte
lac"rlad s tr= reylawvuxoli ert:SOr

Ley 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipoteca rio y del Fideicomiso en Rep. Dominicana

Ley 6186-63 de Fomento Agricola

3.11.5. . Facto res Mas Significat ivos que Influ yen en su
Evolucion

Durante el afio 2015, la economia dominicana registré un crecimiento de 7.0%, medida a traves de la variacién del
Producto Intemo Bruto (PIB) real, ubicandose como lider del crecimiento econ6mico en America Latina por segundo
afio consecutivo, por encima de Panama (5.9%), Bolivia (4.5%), Nicaragua (4.0%), Guatemala (3.9%), Honduras
(3.4%), Colombia (3.1%) y el resto por debajo de 3.0%, siendo el promedio de la region estimado porla Comisién
Econ6mica para America Latina y el Caribe (CEPAL) de -0.4% para el pasado ano.

Los riesgos referentes at Ernisor y a la Emisi6n sc encuentran descritos en el acapite 3.17 "-Factores de Riesgo
mas Significativos" en el presente Prospecto de Emisi6n.
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Las proyecciones de inflaci6n indican que se mantendria por debajo del limite inferior de la meta de 4.0%+ 1.0% en
20 16, convergiendo gradualmente at centro del rango en el horizonte de politica monetaria. Como factor de riesgo,
la gerencia entiende que de darse aumentos en |os precios que puedan afectar el cumplimiento de esta meta,
podrian registrarse ligeras alzas en las tasas de interes del mercado local. La informacion presentada proviene
del Banco Central de la Republica Dominicana, ver resumen en la siguiente tabla y graficos:

Afio % Inflacién % Crecimiento
economko
2008 452 3.1
2009 5.76 9.2
2010 6.24 8.3
7.76 2.8 S  SUPERINTE NDENCIADE VAIORES
2012 3.91 2.6 '1'/ O'P.ECCION DEQ"tRTAPIJBLIGA
2014 1.58 7.3
2015 2.34 7.0 0B SEP ZOff
Junio 2016 1.91 6.1 LtinsJ-conrlel* e JRe.Jtro! M-ildu dV.1lo

Fuente:Banco Central de la Repubiica Dominicana y Produtlos y 18 :Ju>i2eChin 'da :Hea ofilt; j lihA"a
U patie dela Supelin!;ndene &.N0iT. C3t.l\cs.o:lon Oofe

Inflacién lilc:rK1Z:t C8 :Stii:r la rv1iit -5 d 1ew;;or

7.081'1,
GOJ\
SGP!,
A0
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1.91%
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FuenZle: Banco Central de la Republica Dominicana. Intormc de Politica Monetaria 2016
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7fin'>
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f-ucole: B nco Central de |a Republica Dominicana, Infonne de Politica Monetaria 2016

91/114




X
[>RO P LIODE ENISIO:-J ASEctacen prILAA

3.11.5.1. Hechos o Tcndencias Futuras que Pudieran Afectar Las Operaciones o Situacién Financiera

A continuacién, algunos hechos y tendencias conocidas que pudieran impactar negativamente las operaciones o
situaci6n financierade APAP:

Mayor Posibilidad:

e Cambios e introduccién de nuevas impuestos, debido a que esto tendria un impacto negative en los beneficios
de la institucibn. APAP no tiene control sobre este hecho ya que el mismo vendria impuesto por las
autoridades.

Menor Posibilidad:
Nuevas restricciones de las autoridades monetarias debido a que esto podria afectar el tipo de negocio que
hace la institucién y por ende sus beneficios. APAP no tiene control sobre este hechoya que el mismo vendr[a
impuesto por lasautoridades.
Incremento en el nivel de morosidad de la cartera.

Algunos hechos o tendencias conocidas que pudieran impactar positivamente las operaciones o situacién financiera
de APAP son:

Mayor Posibilidad:
e Mayor penetracién en el negocio de intermediaci6n de divisas ya que esto le permitirla aumentar los ingresos
por comisiones generadas por este servicio. La institucién esta trabajando para cumplir con esta iniciativa.

Menor Posibilidad:

* La obtenci6n de permiso para captar pasivos y otorgar prestamos en mone a rlp YH, 5 19 tjll ri 10 S
instituci6n un nuevo nicho de mercado. Este ultimo punto esta a discrecién 1S ttltO m-dn t'tc S-mliI'C
ul Df 1.,d IcOrl 1iru:; ™

3.12.  Descripcién del Sector Econémico e Industria

3.12.1. Descripci6n del Sectory Evoluci6n

El sector financiero dominicano continu6 registrando un desempeiio favorable, sus nt- noj' [ ﬁw’&ﬁ@
operaciones activas, pasivas y buenos niveles de capitalizacién. Seg\m el informe e la Economia 1bminicana. al
cierre de diciembre 2015, la economia dominicana experiment6 un crecimiento d 1.6%, medida a traves de la
variacién del Producto Interno Bruto real (PfB real), 0.3 puntos porcentuales inferior a la tasa de 7.3% observada en

el ario anterior, pero superior al crecimiento de todos los demas paises de la region, superando las proyecciones que

se habian estimado en el Marco Macroecon6émico consensuad o. El comportamiento de la economia es consistente con

la evoluci6n de la cartera de prestamos del sistema financiero en su conjunto.

Al 31 de diciembre de 20 15, el sector financiero dominicano estaba integrado por 63 Entidades de Intermediaci6n
Financiera (EIF), reflejando un aumento de 2 (EIF} con relacién a diciembre 2014, dada la incorporacién al mercado
de dos bancos de ahorro y credito y una corporacién de crcdito y la salida del mercado de un banco de ahorro y credito.
Los bancos multiples son el grupo de intermediarios financieros de mayor participacién relativa con un 85.3% dentro
de los activos brutos totales del sector financiero, seguido de las asociaciones de ahorros y prestamos con un | 0.5%,
representando ambos subsectOres en conjunto con una participacion de 95.8%. La rentabilid ad del patrimonio
promedio (ROE) de los intermediaries financieros concluy6 el 2015 en 19.7%, superior en 0.16 puntos porcentua les
al valor observado en diciembre 2014, en tanto que la rentabilidad respecto al activo promedio (ROA) fue de 1.9%,
0.02 puntas porcentuale s superior a la registrada el ario anterior.

Los activos y pasivos brut os del sector registraron a diciembre del 2015 un incremento de | 13% y 11.4%
respectivamente, con relaci6én al termino de diciembre del 20 14. Los activos fueron favorecidos por nuevos prestamos
e inversiones, mientras que el crecimiento en los pasivos total es fue impul sado par las captaciones del pub lico,
especialmente depositos de ahorro y de plaza. Por otro 'ado, a diciembre de 2015, el patrimonio neto de los bancos
m(tltiples totaliz6é RD$ 114,761.2 millones, superior en RD$14 ,680.2 millones (14.7%), al observado en diciembre de
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2014, lo que obedeci6 en gran medida al aumento del capital pagado en RD$9,942.4 mil lones, aspecto que demuestra
el fortalecimiento de la base patrimonial del sector financiero.

Asimismo, los benefi cios netos del sector aumentaron en RD$2,424.4 respecto al aiio anterior, equivalente a un
aumento interanual de 11.1%.

Las asociaciones de ahorros y pn!stamos muestran en el primer trimestre del 2016, un aumento de 0.32% en sus tasas
de interes activas promedio ponderadas, mientras que el promedio ponderado de las tasas pasivas disminuy6 en 0.02%,
al compararlas con el trimestre anterior, para cerrar el mes de marzo 20 16 con un promedio de 14.92% anual y 6.83%
anual, respectivamente. Por otro lado, las tasas de interes preferenciales presentan un aumento de 0.82% las activas y
una reduccion de 0.49% las pasivas para el mismo periodo.

3.12.2. Analisis de la Industria

El mercado financiero dom inicano esta compuesto por 114 instituciones financieras, clasificadas en seis (6)
categorfas: Bancos Multiples (18), Asociaciones de Ahorros y Pnlstamos (!0), Bancos de A110rro y Credito (18),
Corporaciones de Credito (15), Agentes de Cambio (47), Agentes de Cambio y Remesadores (6) y una (I) Entidad
Publica de Interrnediaci6n Financiera. Entre todas las instituciones financieras, existe un sesgo de concentracién sobre
el mercado complete, es decir, unas pocas instituciones dominan todo el mercado.

Las Principales instituciones del sistema financiero dominicano, en terminos de actives totales, al 30 dejuni o de
20 16, son:

Posicion lostitucion Sector Participaci6n de
Fhmnclera Mercado
1 Reservas Multipl e 27.99%
2 Banco Popular Mul tiple 22.50%
3 BHD Leon Multiple 16.14%
-1 Al'AP Asociaciones .J.55%
5 Scotiabank Mtdtiple 4.52%
6 Progreso Mtlltiple 397%
7 Cibao Asociaciones 2.53%
8 Santa Qruz Multiple 2.44%
9 La Nacional Asociaciones ) 79%
10 Banesco M(iltiple 1.59%

Fuente: \W\Ww, l:t. bg!2

Las instihlciones financieras principales son el Banco de Reservas, Banco Popular Banco BHD Leon, APAP vy
Scotiabank. En su conjunto abarcan el 75.71%% de todo el sistema financiero nacional. Desde el punto de vista de las
asociaciones, Asociaci6n Popular es la mas grande, ocupando el puesto numero uno en dicho subsector con un 4.55%
de este mercado y un 42.58% del sistema.

QO WPERINTENDENCIA OE VALORES

< |1 [RECGION DE QFERTAPUS3I.ICA
A.F’RC> B.. D<::)

08 SEP 2016

Lat ropc'r. ol Wi-re;,: Refllzrood f.7:: i
[ ProctuCIY".i jLil3Vicrrz-=i;:;f1 pri It:ahm (W |
par  r.;latip?l>Indano.roo If:'!"e. n Ltrll
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Las Principal es Asociaciones de Ahorrosy Prestamos del sistema financiero, en terrninos de activos totales, al 30 de
junio de 2016 son:

Posicion lostitucion Sector Total Activos Parlicipaci6n de
financiera DOP MM Mercado
| A\<"()C.Popuhlr  Asod:1ldones 64,333 425111'111
2 Cibao Asociaciones 35,817 23.71%
3 La Nacional Asociaciones 25231 16.70%
4 Vega Real Asociacione s 9,541 5.65%
5 Duarte Asociaciones 5,155 3.39%
6 Moeana A sociaciones 3,729 2.47%
7 Bonao Asociaciones 2,820 187%
8 Peravia Asociaciones 2,208 1 .46%
9 Romana Asociaciones 2.080 1.38%
10 M uana Asociaciones 1,203 0.80%

Puente:Ranking Panicipacién Activos, wu ,b.gph.alo
3.12.3. Mercado en que Compile EI Emisor

Las asociaciones de ahorros y prestamos, de acuerdo a lo establecido en la Ley Monetariay Financiera, pueden ofrecer
una variedad de productos financieros, entre los cuales estan los depositos de ahorroy a plazo, asi como prestamos,

tarjetas de credito, debito y cargo; aunque por su caracter mutualista tienen restriccione.; E?) guanJSUL <dl]lliictQne....s N/ ————
prestamos en otras monedas. SUPRINTE NQ ENCI DEVALORES
1\T o1, cc1on DE OF=mAPUBLICA

Los principales renglones en los que compiten las instituciones financieras son :
APF OE!.;

0B SEP Z016

Pnlstamos de consume
Prestamoscomercial es
«  Prestamos hipotecarios

Los ingresos obtenidos por cada categoria en los ultim os tres ai'ios son como sigue:

talnsc: let' elval;r11", IRE"Mistro riel M"<:jjo de llalore
V Produ -0 Viawl(>mtln parare h 1
p:>1edla.fudl I'f< Inderr.iar,oirnp ac.;rficas:10neobre

virllil-a

CatCl!Oria 2015 2014 20H:Ni<iy) -J@ ;S gDy Is-;'s riclil il err-><r
Prestamos de Consumo 2.147,840.8:>4 | 759,972,286 ),720,387,500
Prcstamos Comerciales 483,53.\815 454,258,567 464,328,404
Prestamos Hipotecarios 1,968,024,139 1,880,941,903 ,833,944,085

No existen clientes que representen individual mente mas del diez por ciento (10%) de los ingresos del negocio .
3.13. Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas (FODA)

En adicion a las fortalezas competitivas que se mencionan a traves de este prospecto y los riesgos inherentes del
Emisor y la industria en que se desarrolla, a continuacion se presenta un resumen de las fortalezas, oportun idades,

debilidades y amenazas identificadas por el Emisor.

Fortalczas:

Instituci6n de gran tradicion y tiempo en mercado, con salida imagen y reputacién
Posicionam iento como expertos en productos de ahorrosy prestamos hi potecarios
Estructura de Gobiemo Corporative alineada a las mejores practicas y regu laciones locales.
Junta de Directorcsaltamente comprometida con la gestién de cumplimien.to y control.
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Modernas herramientas e infraestructura tecnol6gica
Gesti6n interna eficiente por lo que el indice de eficiencia supera al promedio del sector (Sta posicion)
Bajo riesgo de volatilidad de fondos ya que el 80% de las captaciones provienen de personas fisicas
Gesti6n de prevencién de fraudes adecuada a nivel de productos y con altos estandares de eficiencia
Gesti6n Integral de R.iesgo basado en un mapa de riesgo que incluye todos los riesgos ioherentes a las
operaciones de la institucién.
Funci6n de auditoria independiente de la administracién, reportando funcionalmente a la Junta de Directores
atraves del Comite de Auditoria.

« Funciones de cumplimiento y control intemo alineadas a las mejores practicas intemacionales.

- Sistemade Control Interne apoyado fuertemente en herramientastecnol6gicas preventivas y oportunas.

- Ambiente )aboral que fomenta el bienestar y alto desempefio de los colaboradores

- Programas de capacitacién y formacién continua para elevar las competencias del personal

< Posicionamiento externo como uno de los mejores lugares para trabajar que permite Ja atraccién y retencién
de nuevas talentos

Oportunidades:

e Se mantiene ciclo econémico favorable para RD,y principales variables macroeconémicas
Inversion pitblico-privado para reducir deficit de viviendas, como motor de la economia en los préximos 3
afios

*  Orientar el mercado de valores al segmento retail, segmento con mucho potencial (menos de 40,000
cuentasen CEVALDOM anov 2015) para fines de mayor popularidad en el mercado dominicano.

* Nuevos canales sociales y digfta\es que nos permitan generar mayor conexién con losclientes

*  Apalancar la relaci 6n socio-ahorrante y convertirla en una mayor cercania y relacién de negocios

e Consol idaci6n del negocio fiduciario para lograr el punta de equilibria financiero

* Lograr alineamiento con las nomlas y estandares que perrniten mgore s esquemas de seguridad: 1SO, N!ST
ITIL,
Herramientas predictivas de analitica avanzada (p.e. Scores de Credito) que permitan optimizar la
adminisrracién de los portafolios de credito.

*  Mayor automatizacién de los procesos de control que contribuya a una mayor eficiencia en la gestién de
riesgo y cumplimiento que perrnite ser mas competitive respecto a la competencia.
Adopci6n de normas internacionales (p.e. !SO 19600) que nos permiten alcanzar meores estandares,
ganando confianza del mercado y losreguladores
Gran base clientes inactives con larga relacién con APAP (fidelizaci6n)
Ley de alquileres, ya que el propietario que alquila el inmueble debe registrar un contrato y depositar el
dinero de la fianza de forma obligatoria en un plazo de 15 dfas.

Debilidades:

e Limitada red sucursales y cajeros automaticos
*  Faltade productos enfocados a segmentos especfficos

e Clientes no migrados a canales de bajo costa
e Falta de un modele de servicio diferenciador que contemple el disei'io de la experiencia del cliente en todos

los canales
e Tiempos de respuestas al clientes interne y externo I
e Expedientes no digitalizados CU- SUZ6INTENDENCIA DEVALURES
Herrami tas de medici6n para | s tiempos de servicio en los distintos ca I\T IH;:FCC!fl| 0::: OF"-R-IApu'BLICA
Explotac10n de datos y demanda mtema de data (R o
* Necesidad de mayor agilidad y precision en los procesos de reclutamiento ,ind  o:P" O0-B DC..::>
* Elevado costo de fondos 08 SEP 2016
* Restricciones en productos de colocaciones y captaciones en moneda ext
. 80% de los costas totales son fijos LinS(lip:n:dn del Rogislro d d11 Valores
i Prod t:tDb | laatoo.n :on pailr<:.:I! . jil A
W [a5cpPrti't:n£l.-rt.i nukr¥:a:3rtilicoclln o:re

laC3t=-J y :a<-;wch Jt! 2n:'wr
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* %de incremento de gastos es mayor el % crecimiento de los ingresos
* Rentabilidad con dependencia de las ganancias por ventas de instrumentos financieros
« Falta de mediciones de rentabilidad por sucursal, productoy unidad de negocio

Amenazas:

Inequidad regulatoria
Alzas en precio del petr6leo

* Nueva Reforma Tributaria que pueda afeetar con nuevas cargas al sector financiera

® Subida de tasas de la Reserva Federal de los EEUU, lo cual se traducirfa en un incremento inmediato en las
nuestras, ocasionando una reduccién considerabl e en los amplios margenes con los que opera el mercado de
titulos local
Alta presion extema en el margen financiero
Reducci6n de la tasa Interes del producto Tarjeta de Credito
Regulacionesque limiten el incremento de tarifas y nuevas comisiones

* Implementaciones tecnol16gicas de otras instituciones afectan la competitividad de la institucién y su
posibilidad de lograr mayor crecimiento, rentabilidad y eficiencia

e Cambios constantes en las regulaciones que implican un mayor esfuerzo en las adaptaciones requeridas,
desviando recursos de sus funciooes.
Instituciones financieras mas eficientes que logren mayores ventajas competitivas reduciendo nuestro
potencial de crecimiento.

e Cosio regulatorio, considerando el tamaiio de la institucién, reduce eficiencia respecto a los principales

- PAstcdRaniRs delofpieada) xtranj —_—
Aumento riessgo;) fraudes ti?;ict);:(e)sen o e SOIISUPEWNTENDENC'A DEVALORES

OIRECCION DE OFERTA niJBUGA
APP<=OB.P--DO

e Alta inversion publicitaria competencia

3.14.  Circunstancias o Condiciones que Pudieran Limitar la Actividad del npisor

0B SEP 2016
3.14.1. Grado de Dependcncia del Emisor a Patentes y Marcas
il \idjr delr;:- \lcValv.s
El Emisor no es dependiente de patentes o marcas. yP-tcy parare -13" fapih'lICa
PCIDMt!tlal; St.tperni:noanca,no Al -ntJanE:

lac-J.ca:de los a.<..vlisclY.mr.l

3.14.2. Juicioso Deroandas Legales Pcndientes
APAP ha sido demandada en proced imientos surgidos en el curso normal de los negocios. Aunque el resultado final
no puede ser estimado con certeza, APAP basudo en la revision de los hechos y representacién de sus asesores legal es,
ha incorporado en sus estados financieros al 31 de diciembre del 20 15 una provision por este concepto de DOP 37
millones. Estas demandasy mon!o no tienen un impacto significative en el negocio ni en la condicién financiera de
APAP .

3.14.3. Interrupciones de las Actividades del Emisor

El Emisor no ha tenido interrupciones en el desarrollo de sus actividades a la fecha de elaboracién del presente
prospecto.

3.15. Evaluacion Conservadora de las Perspectivas de la Empresa

3.15.1. Innovaciones Tecnologicas

Durante los ultimos | O aiios, la A sociaci6n Popula r de Ahorros y Prestamos ha estado sumergida en un proceso d e
transformaci6n integral el cua | se ha caracterizado espec ialmente por un cambia profunda de sus herra mientas e
infraestructura tecnol6gica. El ano pasado APA P finaliz6 con exito el proyecto tecnol6gico mas ambicioso que habia
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emprendido en los ultimos 30 aiios: la migraci6n de su plataforma central bancaria (core bancario) a una solucién de
c}ase mundial. Ademas de renovar los m6dulos de productos tradicionales, esta plataforma incluy6 una vista de 360
grados donde los oficiales de negocios pueden visualizar la relacion completa de los ctientes con APAP, un modul o
de inteligencia de negocios, entre otros. Una de las ventajas mas importan te que trajo esta migracién al negocio fue la
capacidad de la institucion de reducir el tiempo de lanzamiento de los produ ctos al mercado. La flexibilidad de
parametri zacién de T24 ha permitid o crear productos y servicios en tiempos muy cortos potenciando asi la innovacién
y transformaci6n en los servicios financieros.

Otro proyecto importante concluido fue el de comunicaciones unificadas, iniciativa que cambiani de manera radical
la forma en como nos comun icamosdentro y fuera de APAP. Este fue un proyecto estrategico enfocado en hacer mas
eficientes los canales de acceso a la institucién y las herramientas de colaboraci6n entre los empleados. Se rediseii6 el
Sistema Automatizad o de Voz (IVR ) del Centro de Contactos, se implementaron heiTamientas de “chats"
corporativos, videoconferencias, red inalambrica corporativa (WiFi) en Oficina Principal, voz sobre IP, enlaces de
fibra 6pticay cambia de las centrales telefénicas en las sucursales.

Asi mismo se han realizado iniciativas e inversiones importantes en la infraestructura tecnol6gica para mejorar la
capacidad del core de internet ampliando la velocidad de navegaci on e imp!ementando herramientas para la
administracién y filtrado de contenido. Se amplio e! parque de hardware, servidores y procesamiento en el centro de
datos y se iniciaron procesos de licitaci6én para reemplazar el core de comunicaciones de la red. Entre todas estas
iniciativas y proyectos, se incluy6 tambien la primera etapa de la utilizacién de servicios en la nube (cloud, como se
le conoce en ingles).

APAP adquiri6 licencias de usuarios para la plataforma de Office 365 |a cual es completamente en la nube o, lo que
es lo mismo, alojada en servidores externos al centro de datos de la Asociacién . Esta plataforma, mas que una suite
de herramientas de productividad conocidas, es un servicio que permite a los usuarios manejar, de manera mucho mas
eficiente todos los archivos y documentos, com partir informacion, colaborar entre si para el diseiio y elaboraci6n de
archives, proteger informacion sensitiva y almacenar documentacién importante para que se encuentre accesib le desde
cualquier dispositivo o computadora desde cualquier parte del mundo.

El pasado ano APAP inici6 el proyecto para la migracion a tecnologia CHJ.P de las tarjetas de credito y debito de
APAP. Esta tecnologia contribuinla incrementar la seguridad en estos productos y permitira incluir nue vas reglas de
negocios y funcionalidad a las tarjetas APAP. La iniciativa "HOLA PAP", con alto nivel de aceptaci6n de los socios
ahorrantes y clientes, es parte de un sistema de alertas transaccionales que avisa a los clientes, a traves de correos
electrénicos y mensajes de texto, los consumos que realizan con sus tarjetas de credito y debito y las transacciones a
traves de Internet Banking.

Por ultimo y gracias a la implementacién de la nueva plataforma tecnol6gica, se inici6 la estrategia de banca mévil en
AP AP con el desarrollo de una aplicacién mévil transaccional novedosa, facil de usar y con una gran flexibilidad para

lanzar nuevas iniciativas a traves de este canal. Estos proyectos constituyen la base para lementaci6n en 2016
de la movilidad y digitalizaci6n de la banca. S@'P INTENDNCIA DEV LQRES
3.16.  Informaciones Laborales I\ - |R'[CC|ON De O ERTA PUBIICA
At A DO
3.16.1. Numero de Empleados
O e SEP ZOlS
Al cierre de 2015, APAP contaba con numero promedio de 1,008 empleados. La evolu -jon de la nomina de
empleados en los (Iltimos 3 aiios se presenta a continuacién: .rser.\.zicndel:.-:11 *IHogrsJrartel;,{"":dr>de V<J:u
20 [y sy '-"-whi 2 i?(f&l R e ﬂiﬁ.ew’, i. o
2015 2014 30 - 3y 1 s-tisicm 10:
- - 80 - s
Cantidad de £mpleados: 1008 952 913
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A la fecha de elaboracién del presente prospecto la clasificaci6én del personal atendiendo al Area Funcional y
Geografica se distribuye de la siguiente forma:
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3.16.2. Sobre Directores, Ejecutivos y Administradores

3.16.2.1. Compensacién a Empleados

Los empleados de APAP reciben un salario mensual fijoy una bonificacién en efectivo al final de cada ai\o basado en
los resultados de la empresa. Al cierre del 30 de junio del 2016, el personal recibi6 un monto total pagado de
DOP851.7MM. Al cierre del 3 1 de diciembre del 20 15, el monto total por compensaci6n a empleados fue de
DOPI ,675,923,344, el cual se detalla a continuacién:

Sueldos, Salarios y Participaciones 1,294,431 ,123
en Beneficios

Se_guros Sociales 22.7211.007
Contribuciones a Planes de 77,513,178
Pensiones

Otros Gastos de Personal 281.251036
Monto Total Compensacién a 675,923,344
Empleados

De este importe, DOP 146,969,312 corresponde a retribucione sy beneficios del personal directive.
Estos salarios y bon ificaciones son determinados de acuerdo al procedimiento aqui detallado:
Salarios

- Para determinar el nivel salarial de los empleados utilizamos la Valoracion de Puestos segun metodologia
Hay Group Cuando se crea una posicion nueva, se elabora la descripcion de puesto y a partir de esta se val ora
segun la metodologia y se determina el nivel y la escala salarial correspondiente.

< Se realiza de manera anual las encuestas salariales anuales para realizar amilisis de competitividad externa y

ajustar la escala salarial al mercado.
- Hay Group

Bonos
El prop6sito del bono por desempefio es premiar la excelencia al merito de los empleadosen el cumplimiento
de sus funciones. Las distribuciones de estos bonos obedecen ados factores:

0 El desempeiio institucional: En relacién al crecimiento de los beneficios de la institucién en el atio.

0 El desempefio individual: En relacion a la contribucion individual de cada empleado al logro de los
resultados institucion ales.

El desempefio individual se determina segun el formulario de evaluacion de desempefio, el cual considera el
logro de los objetivos establecidos para cada empleado y el cumplimiento de las competencias esperadas por
nivel.

3.16.2.2. Monto Rescrvado Para Prevision de Pensiones, Retiros u Otros Similarcs

El Emisor no hace reservas para la prevision de pensiones o retires. EI aporte que hace por ese concepto es el que

establece la Ley del Sistema de Seguridad Social. S r\ SUPERINTENDErICIA 08 VALORES
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Confomle a lo establecido en el Parrafo 111 del Articulo 56 de la Ley 87-01 de Seguridad Social, debe aportarse para
el Seguro de Vejez de cada empleado el 10% de su salario cotizable. De este porcentaje, el 2.87% corresponde
aportarlo al trabajador y el 7.10% restante al empleador.

El Sistema Dominicano de Seguridad Social inc luye la afiliacién ob ligatoria del trabajador asalariado y del emp leador
al regimen previsional a traves de las Administrad oras de Fondos de Pensiones (AFP) y las Administradoras de
Riesgos de Salud (ARS). Los funcionarios y ernpleados de APAP estan afil iados a Ad ministrad oras de Pensiones.
Durante el aiio terminado el 31 de diciembre de 2015, APAP realizo aportes al Sistema Dominicano de Seguridad
Social por DOP77,513,178.

3.17. Politica de Inversion y Financiamiento
3.171 Inversion y Financiamie nto

Las politicas de inversion sobre las que se rige la adminiS!Tacion del Emisor son evaluadas y aprobad as por su comite
intemo, el Comite de Activos y Pasivos (ALCO, por sus siglas en ingles), y ratificadas por el Comite de Riesgo y la
Junta de Directores de la entidad . Estas politicas trazan las pautas para el manejo adecuado de los riesgos de APAP
en materia de concentracion de sectores economicos, emisores, tipos de instrumentos y plazos. Uno de los factores
preponderantes de la politica de inversion es asegurar que las inversiones que real ice el Emisor cuenten con la liquidez
necesaria para afrontar las demandas de los clientes de la entidad .

En materia regulatoria, de acuerdo a la Ley Monetaria y Financiera de la Republica Dominicana, el Emisor debe
cumplir con los siguientes lineamientos para sus inversiones:

a) S6lo podra realizar inversio nes en moneda nacional en empresas financieras o no financieras
hasta el diez por ciento (10%) del patrimonio ttlcnic o de la institucion, y hasta veinte por ciento
(20%) del patrimonio tecnico si las operaciones est<'m garantizadas.

b) Solo podnl invertir en o mantene r actives fijos necesarios para cl desarrollo de sus
operaciones
siempre que su valor total neto no exceda del cien por ciento (1 00%) de su patrimonio tecnico.

c) No podra participar en el capital de compaiiias de seguros, administradoras de fondos de
pensiones y administradoras de fondos de inversiones.

La principal Fuente de financiamiento de APAP son captaciones del publico. Estas proveen una Fuente de recursos
estables y a bajo costo para el Emisor.

El Comite de Riesgos de laentidad es el encargado de establecer los limites relatives a la concentracién de depositos.

La institucion no tiene una poHtica expresa de financiamiento. No obstante, como contingencia, el Emisor cuenta con
facilidades interbancar ias en varias instituciones financieras del pais.

Se hace notar que el Emisor es una Asociacién de Ahorros y Prestamos, por lo cual no contempla aumento del capital
debido a que no posee accionistas, sino depositantes de ahorros clasificados como Asociadas. Con forme a los Estatutos
Sociales del Emisor, se menciona lo siguiente:

Articulo | 0: Ef Capital de fa Asociacién estarei constituido par las sumas de dinero que fa rnisma reciba a titulo de
depositos de ahorros de los Asociadas. e/ cual no podra ser inferior a/ capital minima exigido par la ley.
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3.172 Principales Inversiones en Curso de Realizacion o Proyectos en Firme para los Préximos Aiios

Dentro del curse normal de sus operaciones, el Emisor realiza inversion es en la adecuacién de su planta fisica,
incluyendo apenura de nuevas sucursa les, remodelaciones e instalacién de cajeros automaticos para ampliar su red de
distribucién existente, segun se detallan en el acapite 3.7 de este prospecto. En adicién, APAP cuenta con un plan en
el corte plaza de adecuaci6én y modemizacién de su infraestructura tecnol6 gica acorde con los avances gue, en este
sentido, experimenta el sistema financiero. Las inversiones contempladas por la entidad en estos renglones estan
acordes con el crecimiento que ha venido experimentando en los ultimos afios. La inversion en CAPEX para |os
préximos 5 afios (20 16-2020) asciende a DOP2,562MM, de los cuales 54% corresponde a ed ificaciones
(DOP I ,377MM), de los cuales AP AP estara utilizando recursos propios provenientes del capital de trabajo.

Descripcién 2016 2017 2018 2019 2020 Total

Edificaciones+Mejoras

Propicdades Arrendadas 705 552 37 40 43 1,877

70 64%  T6%  17%  16%  16%  54%
Mobilillrioy Equipos 393 178 187 204 223 1,185
% 36%  24%  83%  84%  84%  46%
Total 1,098 730 224 244 266 2562

*Losvalores en absoluws esrim presenrados en ,v/i/lones de pesos.
3.18. Factores de Riesgos mas Significativos
Riesgos de la Oferta

No se puede asegurar que exista mercado secundario para las obligaciones y el Emisor no ofrece garaotia alguna
respecto de las condiciones que puedan afectar el mercado de las obligaciones en el futuro, ni en la capacidad de los
tenedores, ni las condiciones en las cuales, podrian en su caso enajenar dichas obligaciones. Las obligaciones pueden
en eJ futuro cotizarse a precios inferiores o superiores al precio de colocaci6n, depend iend o de diversos factores,
incluyendo entre otros, la situacién financiera del Emisor, el componamiento de las tasas de interes y la situac i6n
polftica y econémica de la Republica Dominicana.

En el caso de que no exista un mercado que este dispuesto a adquirir los valores, tambien existe el riesgo de |
instrumento en focado desde el punto de vista de que la entidad tiene una pri mera emisién, lo cual podrfa representar
un aumento en el riesgo de pago del presente instrumento, en caso de que se deteriore la situaci6n financiera del
Emisor.

Los bonos subordinados deber<In emitirse sin garantia colateral alguna. Nose consideran como depositos, por tanto,
sus obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el Aniculo 64, literal c) de la Ley Monetaria y
Financiera 183-02.

Riesgos del Emisor

El riesgo de APAP como Emisor es bajo, ya que cuenta con un historial de operaciones rentables, siendo moderada la
exposicién a la volatilidad de los precios de sus operaciones activas y pasivas en la actualidad, manteniendo un buen
margen financiero .

Como se destaca en el cuadro de mas abajo el indice de solvencia al trimestre de marzo de 20 1 6 esta muy por encima
del registrado por el promedio la banca multiple. Un alto nivel de capitalizaci6n le provee la certeza al obligacionista
que la institucién tiene la capacidad de absorber irnprevistos y/o perdidas sin impactar | a sostenibilidad de la
institucién.
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La calidad de los actives de la instituci6n es muy sana. Los niveles de morosidad son bg os, acorde con los tipos de
cartera que maneja, y tomando en cuenta su crecimiento en cartera de consume al cierre del 2015. Ad icionalmente,
APAP cuenta con una cobertura de cartera de mas del 100% de su cartera en mora a mas de 30 dias de atraso y por
ende de su cartera vencida, evidenciando que cuenta con provisiones suficientes para cubrir las perdidas que
final mente resultaran de los prestamos de mayor riesgo.

El indice de solvencia de la institucién es de un 28.30%, muy por encima de lo requerido por el regulador y de los
mas elevados entre las instituciones de intermediaci6n tinanciera del pais.

AIl30 de Junio de 2016

Indicador APAP- AA&P- Bancos Multiples-
Interino Interino Interino

Cartera Morosa 1.90 1.81 1.59

ROA 2.58 203 2J1

ROE 1201 10.02 23.50

indice de Solvencia 28.30 28.57 1557

Su universo de clientes esta diversiticado entre clientes Corporativos, Institucionalesy Personales.

a. Tomando en cuenta la cartera de creditos de APAP al 30 dejunio de 2016, ninguno de los clientes de
APAP representaba mas de un 5% del total de la cartera.

b. . Tomando en cuenta las captaciones de APAP al 30 dejunio de 2016 (incluyendo para el calculo
las
obligaciones del publico, valores en circulacion y depositos de instituciones financieras), ninguno de los
clientes representaba mas del 5% del total de captaciones.

Riesgo de cfectividad en la aplicacion de las 'eyes. EI Emisor depende del marco legal y juridico de las entida des
que la regulan , pri ncipa Iment e Banco Ce nt ra I, Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Va lores y
Superintendencia de Pensiones, algunas de las descritas anterionne nte exclusivamente por la emisién de
obligaciones de oferta publica en el mercado. El incumpl imiento de las lyes, regu laciones, normas e instructivos,
o cualquier otro tipo de regulacion representarian un riesgo legal o regulatorio para la entidad.

* Riesgo de Deterioro de la Cartera de Cnl!dito. Posibl es deterioros en la cartera de credito del Emisor podria
tener resultados desfavorables en la condicién financiera de APAP . Una depreciacion en el valor de mercado de
las garantias otorgadas para garantizar los prestamos del Emisor, podria contraer impactos negativos en los
resultados de la empresa.

Ricsgo de Liquidez. El Emisor dispone de una mezcla activos y pasivos, tanto en su tipo, vencimiento y potencial
realizacién (en el caso de inversiones) como del repago (carteras de credito) que lo situa en una posicion favorable
de frente a necesidades inm ediatas y futuras de liquidez. EI Em isor debe mantener los ind ices regulatorios
establecidos por su principal entidad regulatoria (Superintendencia de Bancos). El cambio en las condiciones de
mercado, principalmente lastasas de interes y liquidez del sistema financiero en su conjunto, puede representar un
riesgo de liquidez para el Emisor.

Riesgo de Competencia. Entradas de nuevas entidades de intermediacién financiera en el pais, 0 un mayor nivel
de competitividad por parte de las entidades actualmente operando en el pais, podrian afectar el crecimiento de la
entidad y su participacion en el mercado, asi como los miirgenes de negocio y capacidad de generacién de ingresos
con los que cuenta.

Ricsgos Operativos

* Riesgo de cobeliura de scguro. Riesgo operati ve es el riesgo de perdida resultante por procesos internos i
nadecuados, personal o sistemas tecnol6gicos inapropiados, asi como tllctores externos a la institucion como
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fraudes. La cobertura de los seguros con los que cuenta APAP podrian no abarcar adecuadamente las perdidas
resultantes de los riesgos operatives generados.

Riesgo de dependencia en plataformas tecnoi6gicas. EI Emisor depende de las funciones de sus sistemas de
tecnologfa de informacion y seguridad. En caso de que incurra en fallos o interrupciones significativas en dichos
sistemas, el Emisor podria encontrarse en dificultad de poder completar sus transacciones a tiempo o registrarlas
cabalmente, asi como mantener la continuidad de sus operaciones. No obstante, APAP cuenta con procesos
mitigantes para dichos riesgos.

« Riesgo en la implementacién de cambios a procesos. Cambios en procesos e introducciones de nuevos productos
generan una imprescindible adecuaci6n de controles y capacidad de prever circunstancias que ponen at Emisor en
riesgos operatives no previstos. Dichos riesgos podrian traer contratiempos y ocasionar perdidas materiales al
Emisor, yen general, afectar su condicién financiera o su capacidad de hacer negocios.

< Riesgo del impacto de modificaciones a la reguiacién. Las operaciones del Emisor son reguladas directamente
por la Superintendencia de Bancos en conjunto con la Administracién Monetaria y Financiera, asi como por las
entidades reguladoras relacionadas a la Emisi6n de Valores de Oferta Publica de la entidad. Estas medidas podrfan
afectar su desenvolvimiento en el mercado, su capacidad para generar utilidades que posteriormente pueda
capitalizar y la solvencia de la entidad. No obstante, no se visualizan regulaciones actuales o que en el futuro
pudieran afectar considerablemente a la entidad.

« Riesgo Sistemico, de Reputacién, de Contagio. APAP mantiene inversiones en titul os de Hacienda y Banco
Central que ajunio del 2016 mas del 35% del total de captaciones del publico, en adicién cuenta con cartera de
credito hipotecaria en clasificacién Ay B por un 35% del total de las captaciones. Ante la presencia de un evento
sistemico, los actives precedentemente sefialados, aproximadamente un 70% del total de las captaciones, pueden
ser presentados al Banco Central para obtener facilidades que permitan satisfacer las necesidades de liquidez que
sepresenten.

Riesgos del Entorno o Pais y Datos de la Econom(a Dominicana

El riesgo del entomo o pais fue calificado BB- con tendencia estable porla firma Standard and Poor's el pasado mes
de marzo del 20 16.

Segun el Informe de la Economfa Dominicana publicado por el Banco Central en enero-marzo 2016, la economia
dominicana registré un crecimiento interanual de 6.1%, Juego de haberse registrado un crecimiento de 7.0% en el afio
2015. Diferentes actividades se destacaron en este desempefio favorable, como Minerfa (35.0%), Intennediaci6n
Financiera (t 1.2%), Salud (9.3%), Construcci6n (8.9%), Enseilanza (7.4%), Energia y Agua (6.3%), Hoteles, Bares y
Restaurantes (5.1%), Transporte y Almacenamiento (4.8%), Actividades Inmobiliarias y de Alquiler (4.3%),
Manufactura Local (3.6%), Comercio (3.2%) y Agropecuario (1.9%). Estas actividades en conjunto explican
aproximadamente el 80% del crecimiento de la economia dominicana en el referido periodo.

La tasa de cambio de venta al 31 de diciembre del 2015 era de DOP 45.55 por d6lar estadounidense para una
depreciaci6n de 2.60% con respecto al 31 de diciembre del 2014. Asimismo, la tasa de cambio promedio del mercado
spot para la compra del d61ar estadounidense durante el periodo enero-diciembre del afio 2015 fue de RD$44.93/USS$,
para una depreciacién de 3.3% en relaci6n con igual periodo de 2014.

Durante el periodo enero-diciembre de 2015, el sector tinanciero dominicano mantuvo un crecimie nto sostenido de
sus actives y pasivos brutos, los cuales presentaron incrementos anuales de 11.3%y 11.4%, respectivamente, asi como
adecuados niveles de rentabilidad y calidad de la cartera de creditos.

Por otro lado, a diciembre de 2015, el patrimonio neto de los bancos multiples totalize RD$114 ,761.2 millones,
superior en RD$ 14,680.2 millones (14.7%), al observado en diciembre de 20 14, lo que obedeci6 en gran medida al
aumento del capital pagado en RD$9,942.4 mil lones.
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Debido a su naturaleza, APAP no puede hacer captaciones en moneda extranjera. esto mitiga el riesgo por devaluaci6n
del tipo de cambio, de igual manera no mantiene en sus actives emisiones en moneda extranjera del Estado Dominica

Riesgos de la Industria

La industria ban caria en la Republica Dominicana tu vo un excelente desempeno durante el afio 20 15 consolidando la
estabi lidad y crecimiento de sus instituciones en los ttltim os cinco aiios, lo cual ha sido resaltado por las autoridades
mon etarias y regu latorias, por lo que no se visualizan riesgos importantes en la industria. Sin embargo, dada la
naturaleza de las instituciones financieras las mismas estc\n expuestas a los siguientes riesgos:

Riesgo de Tasas de Interes Las instituciones financieras, incluyendo al Emisor, seven afectadas por las tluctuacion es
en los niveles de las tasas de intenls, los cuales no son, en general, ni predecibles ni controlables. Las tasas de interes
son altamente sensibles a diversos factores que no estan bajo el control de las instituciones financieras, incluyendo
las condiciones de la economia y las politicas de los organismos gubernamentales y regulatorios a pesar de que en la
Republica Dominicana no existen limites para la tasa de interes maxima que puede ser cargada por un prestami sta,
asi como por el Emisor. Por ejemplo, las medidas y acciones tomadas por €) Banco Central puede n afectar los
ingresos por intereses, los gastos por intereses y el portafolio de inversiones del Emisor.

3.19.  Invcstigaciony Desarrollo

El Emisor no posee una unidad de investigacién y desarrollo para cumplir con estos fines.

ANTECEDENTES ANANCIEROS DEL EMISOR

Durante el periodo bajo revision, el Estado de Situaci6n de AP AP refleja un crecimiento en actives consistente e
importante (de 12.4%?. EI mismo ha sido generado principalmente por un ligero crecimiento en la cartera de cred ito
de la instituci6n y por un aumento presentado en las inversiones de la asociaci6n. Es de relevancia destacar que este
crecimiento de activos productivos ha sido muy superior que el crecimiento de los actives fijos de la entidad lo cual
retleja que la eficiencia de APAP ha mejorad 0. Aun asi, la eficiencia de APAP se mantiene por encima de los niveles
del sector financiero. De igual fonna cabe agregar que, a pesar del crecimiento de la cartera de credito, la calidad de
la misma, medida a traves del indice de cartera vencida, se ha mantenido estable desde el2008 en linea con la cobertura
de los Bancos Multiples y por encima del sistema de Asociaciones.

El crecimiento de la cartera e inversiones anteriormente citado hasido fondeado principalmente por un incremento en
la partida valores en circulacion y el patrirnonio de la empresa. APAP mantiene unos niveles de capitalizacién muy
saludables los cuales se han rnantenido por encima del 25% durante todos los periodos bajo revision. Al 31 de
diciembre, 20 15, el ultimo periodo disponible, APAP registra un indice de solvencia de 27.48%, rnuy por encima del
limite normative de 10%.

| WI,SUPERINrENDENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLJCA
AP >QC) D.. D

08 SEP 205
Laisc.ipcér. df ReglsNoeelr,; jodeV.;t;ms
yPreductoeszal:!)nac:eno., oltt'3

per artace lii L.et 1ndercl rolr.1plica;;. rijicat;1sobre
lacnlidc;o d la! valoresy lasolvthif;; — E'Tl:sor

231 de diciembre de 20 15 versus 31 de diciembre de 2014

104/114



PROSPECTO DE EtvItSIOf\

3.20.

3.20.1

Estado de situaci6n

Informaciones Contables

Estado de Situacién

Interinos a Junio

o ne

Auditados al31 de diciembre

Montos en DOP

Activos

Fondos disponibles
Inversiones neta

Cartera de creditos neta
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos  en
recuperacién de creditos
Netos

Inversiones en acciones
netas
Propiedad ,
equipos netos
Otros activos
Total de activos

muebles y

Pasivo y patdmoni.o
Pasivos

Obligacione s con el
publico

Depositos Instituciones
Finane. del Pais

Valores en circulacién
Otros pasivos

Total pasivos

Total patrimonio neto
Total pasivos y
pa trimonio

2016 2015 2015 2014 2013
5&90,610,82L._ 57 10,998,203 5,399,493,123 4,610,862 417 4.043,641,276
1 9141449097 20,136581,360  19,466,823955  17508494.718  17,887433,009
36,26 1472,301  31,560,488,077  33,837,6680 | 2 30,103,426,530  26,199,341,282
214,591,551 203,234,694 193,017,253 206,178,456 16653096 J
258,165,051 278,970,420 277,072,582 327,37J) 621 338,188,084
4,033,502 5,518,502 4,033,502 5,518,502 5,521,006
I ,076,920,555 977,636,337 979,462,702 939,44 8,636 920,527,363
1 486,733,028 1,358,319,06 9 . | ,378688,585 1:.21.0,468,961 862,858,3 19
641333,215,208  60,231,746.653  61.536.259.114 54.:ZI1 ,162.841  50.424.041QQ
13,557,949,763  11,968,427,754  12,634,193,511 11 ,944,206,323  10,391,3 16,977
| 868,352,249 581,425,202 644,445,704 23,502,975 75,991,163

33,452,876 76
1.704,116,275
50,583,294,863

13,750,681,045
64,333.215,208

33,410 ,906,880
| 666,238,465
47,626,998.301

12,604,748,352
60.231,146.653

33,558,040,149
1538,35,178
48.375,31 542

13,160,9 5,172
61,536.252.114

29,639,914,050
L128,960,292
42,736,583 ,640

11,975,186,20 |
S4,111.162.841

28,205 412,232
986.899,722
39,659,620,094

| 0,764.42 1,206
50.424.041,300

I\l SUPERINTENDENCA DE V LORES

J.. OIRECCION DE OFEQTA PUBUC
A PROBAD

0B SEP 201G

La Ht ctipeCr! t""cler r11 el Rr-;:&ro d!1.1;;:-r:0® € 1II".121
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pkp.arte dela tcmmdern:la.rowhca- ir:aon abre
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Interinos al 31 de Marzo

3.20.2 Estado de Resultados
ESTADO DE
RFS LTADO

Auditado al31 de diciembre

Montos en DOP

Total ingresos financieros
Total gastos fin ncieros

Marg financiero bruto
Provisiones  por  activos

productivos
Margen financiero neto

Ingresos (Gastos) por
diferencia de cambio

Otros ingresos operacionales
Otros gastos operacionales

Gastos operatives
Resultado operacional

Oftros ingresos y gastos

Resultados antes de
impuestos
fmp to sobre la renta

Resultado del ejercicio

2016

3.829.984.39 1
(1,520 459,306)
2.309,525,085

(326,036,337)

1.983,488,748

34,879,016
582,022,812

(189,314,520)

(1 .676824.337)
734.251.719

73,605.639

807,857,358

(218.121.488)
582.235.820

2015

3.50.168,831
(1,346.537. 2)
2,183.630.949

(267,242,717)
1.916,38 .232
(588,864)
517.941.467
(143.660.279)

( 1.502.127.715)
787.952.841

74.461.054
862,41 3,895

(232.851.752)
622,562.143

2015

7.108.737.626
(2.709,759.1\13)

4,398.978.0 'l...

(514,987,997)
3,883.990.016

35,607,990
1.071.493,083
(349,1 26.398)

(3.326.424.375)
1.315.540.3 16

69.231.200

| 384,77 1 516

(1634 12.469)
| 221,352,041

2014

6,661.846329
(_1652,554.658)
4,009.291.671
(478,495,944)
3530.795.727
13,866,-164
906,953,509

(224,9 16.515)

(2.868.071.584)
1.358,627.60 |

87,666.248

| ,446,293,849

(235.5211 854)
1,210,164,225

2013

11.352.986d48
(2.388}17.553)
3.964.668.695
(362,147,209)
3 02521.416
1733068 1
675.158,789

( 2.042.63 1)

(2,67 1.065,635}
1.441.902,690

128.742,328

| 570,645,018

(276.577.440)
1.224,06157..8

Al
QI sPERINENDENC!A0tVALORES

ESCION DDFRIApBLCA
A PROSACO

08 SEP 2015
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3.20.3

ESTADOS DE FLUJO DE
EFECTI VO

Estado de Flujo de Efectivo

.‘\[7‘!"

*  SUFERINTENDENCIA DE VALORES
\ 79!}.[.3",[&'- -IJ|” ~
LV higeccion 0 OFERTA PUBLICA

08 SEP 2016
APROBADO

Interinos a Junio

Auditado al31 de diciemlirc

:\Juntos 111 UOP
Efectivo por
0 eraci6n
Intereses y comisionc:s cobradas
por creditos

actividades de

Otros ingresos financic:ros
cobrados
Otros  mgresos  operacionales
cobrados

Intereses pa_gados e.9r tacio es
Intereses y comisiones pagados
prfinanciallliens
Gastos generales y administrativos
p gados
Otros
pagados
Jmpues o sobre Larenta pagado

gastos operacionales

Cobros (pagos) diversos por
actividades de operaci6n
Efectivo  neto  provisto  por

actividades de opera 6n
Efectivo por actividades de
inversion
(Aumento)
inversiones
Interbancarios otonrad os
Interbancarios cobrados
Creditosotorgad_9s
Creditos cobrados
Adquisicién de

m bl_esy equipos
Producto de la venta de propiedad
muenies “:( equl  0s

Producto de la venta de bienes
recibidos en recuperacién de
creditas

Efectivo neto wusado en las
actividades de inversion

disminucién en

propiedad,

Efectivo por actividades de

financia miento

Captaciones recibid as

Devoluci6n de captaciones
Interbancariosrecibidos
Interbancarios pagados

ETECUVO NEeTo Provisio por Ias

activiaaaes ae tinanciamiento

2016

940,834,625
1,100,719,552

b 1b,/YY, 110
(1.418,139,791)
(72, 123)

(1,523,194,320)

(189,314,520)
(97,257.738)
(55,522, 144)

940,834,625

378,197,959

(1 5,236,863.6402
12526.47\701
0

(179,676, 1 05)

0

31406,161

(2/480,459,924)

58.754.200.879

2015

2, 149,258,271
I ,093,231,139

0l13,901,24/
(),22_t.178.063)
(945,703)

(1,378,413,014)

(146,163,645)
(135.401.172)
{135,401,172)

1,036,168 ,995

(2,517,373,802)

(450,000 000)
450.000.000
(8.789,815.162)
7,093.298,704

(10537585 1)

0

47,816,967

(4,27 1,449, 144)

61.5 13.845,180

( 56.723.457.51Q) (57.178.429,245)

2,030,742,999

2,1 15,000,000
(2.1 15.000,000)
4,335,415,935

2015

4502,83389 1
2,326,388,987

1, 1U/,255,52U
(2489.529 .684)
(626,506)

(3,123,798, 133)

(349,126,398)
(308,Q..1i§89)
239,005,017

I ,904418,305

(1,960,055,790)

(2,050,000.000)
2,050,000,000

( 15.893.491,94 1)
11.6.Qb.943,447

(183,642,62 1)

13,624 951

127,333,605

(6,293,288 ,349)

136,385,165,990
( 131,207,665,24Q)

4,135000,00Q_ .

(4, 135000.000)
5,177,500,750

2014

4,030,060,820
2,393,002,2 19

Y2U,983,120
(2.433991218)
(1,184,726)

(2,618,866,317)

(224,916,515)
(309,0:W 558)
123,917,160

1,879,983,991

343,705,695

(2,587,000.000)
2.587.000,000
(22,271.228,366)
1 7.701.170,848

(1 50,666,034)

| ,324982

127,996,032

(4,247,696,843)

109,05 ,28"9,650
(106, 1 23,355,657)
9 15,000,000

(9 15,000,000)
2,934,933,993

2U13

3,991,142 516
2,053,4 10,193

0YZ,0/ 1,190

(2,185.226,204)

(2473, 196,402)

(J 82,042,631)
(462.496,326)
214,019,839

1,648,288,181

(5,334,292782)

(3,554:_900 ,000)
3.554.000,000

(1! ,422984,710)
9,648.750.490

(142,368 ,824)

21,942,695

132,907,196

(7,096,045,935)

9 1,750056,790
{86,147,357,168)
| 9 15000,000
(19 15,000,000)
5,602,699,622
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Aumento neto en el efectivo y

. . 491, 117,700 I,100,135,786 788,630,706 567221, 141 154,941,868
_uivalcn e e(e_£tivo
Efectivo -y equivalentes de .00 93153 4610862417 4,610,862,417 4,04 3,641,276 3,888,609,408
e ctivo al pri cipio del afio
Efectivo "y ‘equivalentes de
5.890.610.823 5.710.998.203 5.399.493. 123 4.610.862.417 4,043.64 1 .276

efectivo al final del afio

3.20.4 Indicadores Financieros

Volumen Interinos al30 de Junio Al31 de diciembre
2016 2015 2015 2014 2013
Auditado Auditado Auditado
Total de Actives (Millones) 64333.98  60.231.75  61.536.26  54.711.77  50.424.04
Total de Pasivos (Millones) 5058329  47,627.00 4837531 4273658  39,659.62
Total Patrimonio Neto (Millones) 13750.68  12,604.75  13,160.95  11,97519  10,764.42
Rentabilidad Interinos al30 de Junio Al31 de diciembre
2016 2015 2015 2014 2013
Auditado Auditado Auditado
ROA (Rentabilidad de los Actives) 258 303 237 276 332
Ingresos Financieros | Activos Productivos 13.79 13.63 13.30 13.94 14.35
Margen Financiero Bruto | Margen
Operacional Bruto 85.47 85.37 85.89 85.46 88.94
Aclivos Productivos | Actives Totales
Brutes 8363 83.02 84.05 84.18 84.22
Margen Financiero Bruto (MIN) | Actives
Productivo s 8.31 8.43 823 8.39 8.96
Liquidez Interinos al30 de Junio Al31 de diciembre
2016 2015 2015 2014 2013
Auditado Auditado Auditado
Disponibilidades | Total Captaciones +
Oblg. Con Costo 1205 12.43 1153 11.08 10.46
Disponibilidades | Total de Captaciones 12.05 12.43 1153 1108 10.46
Disponibilida<.IL:s | Total de Depositos 38.19 455 1 40.66 38.53 3863
Disp. + Inv. en Depositos y Yalores / Total
Activos 3891 42.91 404 1 40.43 43.49
Activos Productivos | Total Captaciones ¢
Oblg Con Cosio 11365 11269 114.13 11487 114.44
Estructura de rtgm.q‘g.gl;éﬂir R sk [ué"-i-inos al 30 de Junio Al31 de diciembre
IV STFERMTENOE A D VALORES
LV DIRECCION [ OFERTA PUBLICA
| 081114
AFRO ADO
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Capital Vencido | Total Cartera Bruta

Capital y Rendimientos Vencidos | Total
de Cartera de Credito Bruta

Capital Vigente | Total de Cartera de
Credito Bruta

Capital y Rendimientos Vigentes | Total de
Cartera de Credito Bruta

Capital yRendimientos Vigente liN|
Total Cartera de Credito Bruta

Capital y-Rendimiento Yigente VN I
Total Cartera de Credito Bruta
Provision para Cartera | Total Cartera
Vencida (Ca!)ital y Rendimiento)
Provisi6l paraCarl ;:a;Total de-Cartera
de Credito Bruta

Estructura de Activos

Disponibilidades Netas| Activos Netos

Disponibilidades

Netos

Netos

Activos Fijos Neto | Patrimonio Tecnico
Activos Fijos Neto | Activos Netos

Activos Fijos Bruto / Activos Brutos

Creditos netos | Activos Netos
Otros Activos Netos i Activos Netos

Estructura de Pasivos

Total Pasivos | Total Activos Netos

Carterade Creditos Bruta I Total
Captaciones
Activos Productivos | Total Pasivos

fnversiones Banco Central/ Total

Captaciones
ptaciooe!r-I..1=etai.PRs-yves---

SIiFfR-J=" I, "+fE-V-'LOES
ulV cli"to..Dt: OF-RTAPUIIICA

08 SEP 2015
PROBADO

2016

1.90

2.09

96.86

97.91

97.46

0.45

111.00

2.32

2015

1.97

2.17

96.81

97.83

97.49

0.34

105.09

2.28

Interinos al30 de Junio

2016

9.16

1.46

56.36

29.76

8.25
1.67
2.33

0.40

231

2015

9.48

1.11

52.40

33.44

8.17
1.62
2.27

0.46

2.26

Interinos al30 de Junio

2016

78.63

75.95

109.82

0.79

96.63

2015

79.07

70.27

108.75

0.94

96.50

2015
Auditado

2.09

227
96.80
97.73
97.33

0.40

[ 10.20

2.50

Al 31 de diciembre

2015
Auditado

8.77

3.09

54.99

31.64

8.21
1.59
2.25

0.45

2.24

Al31 de diciembre

2015
Auditado

7861
74.10
11050
0.84

96 .82

1nr1:11net

2014
Auditado

1.61

1.76
97.26
98.24
97.87

0.37

127.89

2.26

2014
Auditado

8.43

1.87
55.02

32.01

8.73
1.72
2.39

0.60

1.85

2014
Auditado

78.11
74.02
11184
0.96

97.36

2013
Auditado

1.83

2.02
96.91
97.98
97.70

0.28

123.86

2.50

2013
Auditado

8.02

6.65
51.96

35.48

9.72
1.83
2.99

0.67

1.71

2013
Auditado

78.65
69.48
111.59
1.20

9751
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Yalores en Circulacion del Publicol Total
Captaciones
Total Depositos| Total Captaciones

DepositosalaVistal Total Depositos
Depositos de Ahorro | Total Depositos

DepositosaPlazol Totai Dep6sitos

Capital

Jndice de Solvencia (incluye Riesgo M&L)

Endeudamiento (Pasivos | Patri"monio
Neto) Yeces
Activos netos | Patrimonio Neto (Yeces)

Cartera de 6 dito Yencida | Patrimonio

. eto

Total Carterade Credito Brutal
Patrimonio Net? (Yeces)

Actives Improductivos | Patrimonio Neto
(Veces)

Otros Actives | Patrimonio Neto (Veces)

Patrimonio Neto | Actives Netos
P trimonio Neto | Total Pasivos
Patrimonio l\ieto | Total Captaciones

Patrimonio I\ieto 1 Acti ves Netos
(Excluyendo Disponibilidades)

Gcstion

Tom! Gastos Generales y
Administrativos/Total Captaciones
Gastos de Explotacion | Margen
Operacional Bruto (Cost/Income)

Gastos Financieros de Captaciones |
Captaciones con Costo

Gastos FinancierosiTutal Captaciones +
Oblig. Con Cos

Gastos Financieru | Captacionescon
Costos + Obligaciones con Costo -
TotalGastos Ad Tn. rrotal Captaciones +
Ohlig. Con Costo

Ingresos Financieros | Activos Productivos

g’ﬂt”'T ) | |‘|‘,. \ l: .‘ U Hl‘s
Stv DIRECOI0N DE OFERTA PUBLICA

08 SEP 1015
AP CJBADO

68.44 72.69
31 .56 27.31
0.00 0.00
98.18 97.09
1.&2 291

Intcrinos al 30 de Junio

2016 2015
2&.30 26.46
3.68 3.7&
4.68 4.78
5.13 5.04
2.70 2.56
0.79 0.84
0.11 0.11
21.37 20.93
27.18 26 .47
28.13 27.43
23.53 23.12

Intcrinos al 30 de Junio

2016 2015
6.75 6.32
6031 56.83
5.85 5.39
6.22 5.86
6.22 5.86
6.75 6.32
13.79 13.63

71.65 71.24 7293
28.35 28.76 27.07
0.00 0.00 0.00
97.49 96.27 923 1
2.51 3.73 7.69

Al 31 de diciembrc

2015 2014 2013
Auditado Auditado Auditado
27.4& 31.73 2&.36
3.68 3.57 3.68
468 457 4.68
5.50 4.13 456
2.64 2.57 2.50
0.71 0.75 0.77
0.10 0.08 0.08
21.39 2189 21.35
27.21 28.02 27.14
28.10 28.78 27.83
23.44 23.90 23.21

Al 31 dediciembre

2015 2014 2013
Audita do Auditado Auditado
6.97 6.61 6.72
63.28 58.46 58.06
5.43 5.85 5.79
5.79 6.38 6.18
5.79 6.38 6.18
6.97 6.61 6.72
13.34 13.94 1435
lio/114
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Gastos Finanderos | Activos Productivos

(CE) 5.47 5.20 5.08 5.55 5.40

(((B:an)tos Financieros | Activos Financieros 496 469 462 508 496

Gastos Financieros | Ingresos Financieros 39.70 38.14 38.12 30.82 37.59
i |

Gastos Operacionales !Ingres 84.15 80.52 84.35 82.23 7973

OpEaCiOnales Bruto
Total Gastos Generalesy Ad;;, T istrativos |

Activos Totales 5.13 4.83 5.30 5.03 5.15
Gastos de Explotaci6én | Activos

Productivos 5.94 561 6.12 5.75 5.87
Gasto de Personal | Gastos de Explotacién 51 60 53.82 51.36 5472 5230
Actives Productivos | No. Empieados

(JILillones d DOP) 50.46 48.05 48.55 45.22 44.84
No. de Empleados | Total de Oficinas 21.59 20.73 2150 20.73 1035

_(nilmero de p ersonas)
Actives Totales bmto I No. oficinas
(mwillones de DOP) | ,302.48 1,199.78 [,247.03 I,11335 [ ,030.41
Activos Totales bruto | No. empleados
(millones de DOP)

Gastos Administrativos | No. empleados (

millones de DOP) 1.50 1.35 2.96 2.60 2.63
Gastos de Personal/ No. Empleados

60.33 57.87 57.76 53.72 53.24

(millonesen DOP) 0.77 0.73 1.52 1.42 1.38
Estructu ra de Gastos Administrativos Interinos a! 30 de Junio Al31 de diciembre

2016 2015 2015 2014 2013

A uditado Audit ado Auditado

Sueldos y Compensaciones al Personal /
Total Gastos Administrativos 51.60 53.82 51.36 54.72 52.30
Otro§ Qasto§ Admin./ Total Gastos 48.40 46.18 48.64 4528 47.70
Admi nistrativos
Total Gastos Admin. / Total Gastos 39\0 40.36 44 94 41.10 42.39

3.21. Analisis Indicadores Financieros.

Nuestra rentabilidad respecto at periodo de junio 2016 (ROA 2.58) es elevada y superior al promedio registrado por
el sistema financiero (ROA 2.27). Los ingresos continuan sustentados, principal mente, por la intermediacién y por el
portafol io de inversiones. Aunque el margen de intermediacion del mercado se ha estrechado durante este mismo
periodo, APAP mantiene un margen elevado y resistente (8.31% vs 9.15% del sistema). La cartera de creditos se
expandi6 12.40% a diciembre de 2015 ante una mayor dimimica crediticia y la decision de la entidad de mantener un
crecimiento constante. N uestra rentabilidad respecto al periodo de diciembre 2015 (ROA 2.38) es elevada y superior
al promedio registrado por el sistema financiero (ROA 229)."

El indicador de morosidad vari6 desfavorablemente hasta 2.09% (die 2015) de 161% (die 20 14) debido mayor
enfoq ue en creditos de consumo. Se debe en consecuencia del peso creciente de los creditos de consume.. Al periodo
del 2016, APAP ha puesto en produce ion nuevas herramient as de cobranza y en el 2do. trimestre un score a la medida
para los productos de tarjeta de credito y prestamos de consume, con los cuales se espera reducir la morosidad, asi
mismo continuani desarrollando modelos pred icti d ] IF’Qrtaw..i.enttl. I|<\:/|J<t)léar la gestion de cobranza.
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Las conceniTac iones pasivas continltan red uciendose en el balance de APAP . Elsaldo de los 20 mayores depositantes
por grupo economico disminuy6 hasta 14% del total de depositos a diciembre de 2015 (20 14: 15%).

Los niveles de capitalizaci6n de APAP son superiores a |os de otras asociaciones y al promedio de las Asociaciones
de Ahorros y Prestamos del financiero dominicano. Debido a su naturaleza mutualista, el metodo para fortal ecer
nuestro paiTimonio es mediante la generacién adecuada de resultados, que son capitalizados continuamente.

Rent abilidlld Operativa Alta: La rentabi | idad operativa de (APAP) es alta. Esta se sustenta de un margen de
intermediaci6n fuerte 8.31% frente a un 9.15% del sistema financiero a Julio 2016, un control efectivo de los gastos
generales medi dos por el (Cost / Income) de 60.3 1% frente a un 68.40 del sistema financiero a Junio de 2016. EI ROA
operative es de 2.58% y compara favorablemente con de la industria financiera dominicana de 2.27% al mes dejunio
de2016.

Crecimiento Crediticio Bueno: APAP registra un crecimiento bueno de 6.07% cartera totales brutas comparado con
sistema financiera total 1.23% y los bancos comerciales 0.54% a junio de 2016, acorde con su apetito de riesgo
prudente enfocado en atender segmentos de ingresos medios y bajos.

Calidad de Clirtera Moderada: La calidad de la cartera crediticia de APAP es moderada ajunio de 2016, su Indice
de creditos con mora mayor a 30 dlas de 1.90% es bueno y comparado positivamente sobre el promedio registrado en
el sistema financiero de 1.72% a Junio de 2016. El indice de cobertura de reservas es de 111.00% es moderado frente
al 15256 del sistema financiero. Este deterioro 'eve en comparacién a los perfod os pre vios al mayor enfoque en
cn\ditos de consumo.

Capitalizacién Robusta: La capitalizacitn de APAP es fuerte 28.30% y muy superior al promedio del sistema
financiero consolidado 17.14%. Esteindicador esaltoyse beneficiaque lostftulos publicos no ponderan como activos
riesgosos y de que el volumen elevado de creditos con garantia hipotecaria pondera a 50%. Asimismo, su capital
tangiblecasi duplicaal promedio del sistema. Por su caracter mutualista, la unica fuente de generaci6n de capital son
las utilidades.

Fon deo Estable y Liquidez Alta: El fondeo se concentra en depositos estables compuesto de Ahorros 3 102%,
Certificados de Depositos 65.91% y Bonos 3.07 con una concentraci6n baja al mes dejunio de 2016. La liquidez es
alta (38.91% del total de activos) y exhibe una estabilid ad notable en el tiempo. Al mes de Junio de 2016 las
disponibilidades representan el 12.05% del total de Captaciones y las inversiones represenranel 29.76% del total de
activos, las mayoria de las inversiones se concentran en instrumentos de cortoy mediano plazo del Banco Central y
bonos de la Secretaria de Hacienda.

I'ngresos Financieros Y Margen
Diciembre 20 15 vs. Diciembre 20 14

Durante el aiio 20 15 el indicador de Ingresos Financieros/Activos Productivos result6é en un 13.30% en comparacién
con el resultado de 13.99% del ai'io 20 14, resultando en una disminuci6n de 0.65%.

Diciembre 2014 vs. Diciembre 2013

Durante el aiio 20 14 el indicador de Jngresos Financieros/Activos Productivos result6é en un 13.99% en comparaci6n
con el resultado de 14.41% del aiio 2013, resultando en una disminuci6n de 0.42%.
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PROSPECTO DE EMIS!ON

Descripcion 2013 2014 2015
Inversiones Netas 17,887,433,009 17,508,494,718 19,466,823,955
_ Cartera Neta 26,199,341 ,282 30,103,426,530 33,837,668,012
Activos Productivos 44,086,774,291 47,611.921,248  53.304.491,967
Ingresos Cartera 4.0 18.659.989 4095.172> 756 4.599.400.788

Ingresos Inversiones

Totallngresos
Financieros
Ingresos/Activos

2,334,326,259

6,352,986,248

14.41%

2,566,673,573

6,661,846,329

13.99%

2,509,336,838
7,108,737,626

13.34%

Productivos

El incremento de los ingresos financieros de cartera e inversiones no han sido proporcionales al crecimiento de los

activos productos. debido a que la tasa activa promedio ponderada se ha reducido en 105 PB en 2014y 32 PB en 20 15.

al igual que las tasas de inversiones son menores en 79 PB versus 2013.

Liquidez

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

..
: SI\I st E, ND NCI DE VALORES

Durante el afio 2015 el indicador de Disponibilid ades/Total de Depositos result6 en UI'l

el resultado de 38.53% del afio 2014, resultando en un aumento de 2. 14%.

Diciembre 2014 vs. Diciembre 2013
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Durante el ano 2014 el indicador de Disponibilidades/Total de Depositos result6 en u nj 3% §3%‘encconepacadionacon At sobre
el resultado de 38.63% del aiio 2013, resultando en una disminucién de 0.86%. “ la cafithid de ins valores ¥ |- saivencia del aimisyl
3.21.1 Analisis Horizontal de los Estados Finaocieros Individuates.
Descripci6o 2013 2014 2015
ACTIVOS 50,424,041,300 54,711,769,841 61,536,259,714
Fondos disponibles 4,043,641,276 4,610,862,417  5,399,493,123

Inversiones negociablesy avenc.
Cartera de creditos neta

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en rec. de creditos
Activos tljos- neto

Otros activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos
Obligaciones con et Pt'tblico
Depositos en EIF
Valores en Circulacion
Otros pasivos
Patrimonio Neto

17.887.433.009
26,199,341,282
166.530.96 1
338,188,084
920,527,363
868,379,325

50,424,041)00
39,659,620,094
10,391,316,977
75991, 163
28,205,412,232
986,899,722
10,764,421 ,206

17.508.494.7 18
30, 103,426,530
206,178,456
327,371,621
939,448,636
1,015,987,463
54.711 769.R4 1
42,736,583,640
11,944,206,323
23,502,975
29,639,914,050
128,960,292
11,975,186 201

19,466,823,955
33,837,668,012
1 93,017,253
277,072,582
979,462,702
382,722,087
6 1.536.259.7 14
483753 14,542
12634, 135 1 1
644 445,704
33,558,040,149
1538,635.178
13,160,945,172
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El incremento de inversiones se debe a mayores inversiones en Ministerio de Hacienda, el crecirniento de cartera
esta basicamente en la cartera de consumo e hipotecaria, las obligaciones con el publico por el crecimiento de las
cuentas de ahorros y los valores en circulacién porla captacién de fondos de certificados financieros.

Ingresos Financierosy Operativos

Descripcion 2013 2014 2015
Jngresos Cartera 4,0 18,659,989 4,095,172,756 4,599,400,788
Ingresos Inversiones 2,334,326,259 2,566,673,573 2,509.336,838
Total Tngresos Financieros 6,352,986,248 6,661,846,329 7,108,737,626
Vari:: cién 4.86% 6.71%
Gastos Finan cieros 2,388,317,553 2,652,554,658 2,709,759,613
Variacién 11.06% 2.16%
Ingresos Operativos 675,158,789 906,953,509 1,071,493,083
Variaci6én 34.33% 1 8.14%

Diciembre 20 15 vs. Diciembre 2014

Los ingresos financieros de A PAP presentaron un incremento de 6.71% en el periodo de diciembre 20 15 a diciembre
20 14. Los ingresos operativos incrementaron en un 18.14% gracias a un incremento en las comisiones por cambio.

Diciembre 20 14 vs. Diciembre 2013

Los ingresos financieros de APAP presentaron un incremento de 4.86% en el periodo de diciembre 20 14 a diciembre
2013. Los ingresos operatives incrementaron en un 34.33% gracias a un incremento en las comisiones por servicios

brindad os.

En los aiios 2013-2015 se incrementan |os ingresos operacionales relacionados a los productos de tarjeta de credito,
prestamos personales, Banca Seguros y Canje de Divisas.

Gastos Financieros

Diciembre 20 15 vs. Diciembre 20 14

Los gastos financieros de APAP presentaron un incremento de 2.1G% en el periodo de dicicmbre 2015 a diciembre
2014. Basicamente impulsado por el incremento en intereses por captaciones.

Diciernbre 20 14 vs. Diciembre 2013

Los gastos financieros de APAP presentaron un incremento de 11.06% en el periodo de diciembre 20 14 a diciembre
2013. La variacion en los gastos financieros fue debido al aumento de los intereses por captaciones, asi como de la

perdida por amortiZllci6n de primas sobre inversion, que ascendi6 a RD$2.6511\1.M.
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Pasivos
Diciembre 2015 vs. Diciembre 2014

Los pasivos totales presentaron un incremento de 13.19% en el periodo de diciembre 20 15 a diciembre 20 14, debido
a un incremento en los valores en circulaci6o y depositos de instituciones del pais.
Diciembre 2014 vs. Diciembre 2013

Los pasivos totales presentaron un incremento de 7.76% en el periodo de diciembre 2014 a diciembre 2013 debido a
un incremento en las obligaciones con el publico.

Patrimonio
Diciembre 205 vs. Diciembre 2014

Durante este aiio el patrimonio de APAP creci6 en un 9.9%. Las reservas patrimoniales ayudaron a impulsar este
crecimiento, incrementando un total de DOP 12.097 MM.

Diciembre 20 14 vs. Diciembre 20 13

El patrimonio neto present6 un incremento de 11.25% en el periodo de diciembre 2014 a diciembre 2013 debido a un
incremento en otras reservas patrimoniales.

3.22. Informacion o Hechos Relcvantes

El Emisor no tiene conocimiento a la fecha de ningun hecho que pueda tener un impacto favorable o desfavorable o
de importancia en sus operaciones y que pueda reflejarse o representar un riesgo para el repago de los Bonos de Deuda
Subordinada a que se refiere el presente Prospecto de Emisi6n, salvo los eventos citados o debidamente descritos en
el presente Prospecto.

3.23. Anexos

Anexo 1 Declaracién Jurada Responsable del Contenido del Prospecto de Emisi6n

Anexo 2 [nforme Auditores Independiente y Estados Financieros individuates2013,2014 y 2015
Anexo 3 Estados fnterinos

Anexo 4 Reporte Calificadoras de Riesgo

Anexo 5 Macrotitulo

Anexo 6 Aviso de Colocacién Primaria
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DECLARACIONJURADA

Quienes suscriben, GUSTAVO ADOLFO ARIZA PUJALS, en calidad de Vicepresidente Ejecutivo,
de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, portador de la cedula de identidad y electoral No.
00 1-0087194-6, residente en Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capitalde la Republica
Dominicana y JINNY ALICIA ALBA FELIZ, en su calidad de Vicepresidenta de Tesoreria, de
nacional iclad dominicana, mayor de edad,.casada, portadora de la cedula de identidad y electoral
No. 00 | -0919006-6, residente en- Santo_ Domingo de Guzman, Distrito Naciona |, Capital de la
Republica Dominicana, ambos actuando en representacién de |a ASOCIACION POPULAR DE
AHORROS Y PRESTAMOS (en adelante "APAP o el EMISOR"), entidad finan ciera
organizada y existente de acuerdo a las 'eyes de la Republica Dominicana, con Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) No. 4-01-00013- I, con su domicilio social y establecimiento principal en la
Av. Maximo Gomez esquina Av. 27 de Febrero en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
Capital de la Republica Dominicana, actuando en virtud de la aprobaci6n ot01-gada por el Acta de
Asamblea General Extraordinaria de Asociadas de EL EMISOR celebrada en fecha treinta y uno
(31) de marzo del afio dos mil dieciseis (20\6) y mediante el acta de la Junta de Directores de fecha
primero (Iro) dejunio de dos mil dieciseis (2016); designados como responsables del contenido del
0 los Prospectos de Emisién relatives al Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, por un
monto total de hasta TRES MIL MILLONES DE PESOS DOMINJCANOS CON 00/100
CENTAVOS (RD$3,000,000,000.00) distribuida en seis (06) emisiones de Quinientos Mill ones de
Pesos Dominicanos con 001100 cada una (RD$500,000,000.00) (en to adelante EL PROGRAMA
DE EMISIONES), aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Primera Resolucién
de fecha veinticuatro (24) de junio del ano dos mil dieciseis (2016) e inscrito en el Registro del
Mercado de Valores y Productos con el nttmero SIVEM-100, DECLARAN bajo fe dejuramento, y
en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el C6digo Penal Dominicano que castiga el
peljurio, | o siguiente: e e

UN/CO: "Que, conforme a! parrafo Il del articulo 96 del Reglamertto No. 664-12, se
hacen responsables del contenido del Prospecto de Emision y de los Prospectos
Simplificados re/ativos a/ Programa de Emisiones, hacienda constar expresamente
que, a su mejor conocimiento, 'ados los datos e infonnaciones conten idos en los
mismos son conformes a la realidad y que no se ha omitido ning In hecho o data
relevanle que, por su naturaleza, pud iera alterar su a/cance de modo que puedcm
afeclar la decision de .futuros inversionis/as. La presente dec/araci6n es realizada par
la infrascrita en plena conocimiento de la responsabilidad civil y penal en que
incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en
el Prospecto de Emision y de los Prospectos Simplificados de Emisién resultasen
falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previsLas par el Cé6digo Penal
Dominicano que casligan el peljurio ".

En la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Rept'sblica Dominicana, a los
veintinueve (29) dias del mes dejunio del afio dos mil dieciseis (201 6). -----------

POR LOS REPRESENTANTES DE LA ASOCIACI6N POPULAR
DE AHORROS Y PRESTAMOS:

Gust{\ﬂ Adolts Ariza Pujals Jinny Alicik Alba Feliz
v

icep’ sidente Ejecutivo Vicepresidenta de Tesoreria

Yo, DRA. GISELLE fNFANTE MARTINEZ Notario Publico de los del numero para el Distrito
Nacional, con Matricula del Colegio Dominicano de Notaries Inc. No. 5523, CERTIFICO Y DOY
FE de que la firma que aparece en el documento que antecede fue puesta en mi presencia por los
senores GUSTAVO ADOLFO ARIZA PUJALS y JINNY ALICIA ALBA FELIZ, en sus ya

indicadas calidades; quienes me han declarado haberlo hecho por su libre y expresa voluntad, y que

esa es la firma que acostumbran usar en todos los actos de sus vidas, tanto publicos como privados.
En la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de | blica Dominicana, a los

veintinueve (29) elias del rnes dejunio del aiio do eclsel NE-L-----

||||||||

......

DRA. GISELLE INEANTT M
— Notario Publico
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Informe de los Auditores Independientes

A los Asociadas y
Miembros de la Junta de Directores de la
Asociacion Popular de Ahorros y Prestarnos

Hemos auditado los estados financieros que se acompafi an d e la Asociacién Popular de Ahorros y
Prestamos, los cuales comprenden el balanc e general al31 de diciembre de 2015 y los estados de resultados,
de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto, que lesson relatives por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable par la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, promulgadas par la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del
control interne que la administracién determin6 necesario para permitir la preparaci6n de estados
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra respon sabilid ad consiste en expresar una opinion sabre estos estados financieros con base en
nuestra auditorla, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas exigen que cumplarnos con requerimientos eticos, as! t:omo que planifiguemos y Hevemos a cabo la
audita ria par a obtener segurid ad razona ble sabre si los estados financieros est an libres de errores
significativos.

Una auditorla implica realizar procedimientos para obtener evidencia de aud itoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluaci6n de los riesgos de errores significativos de los estados finan cieros, ya sea por fraude
o error. Al hacer esta eva luacién de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para ]a
preparacién y presentacién razonabl e de los estados financieros par la entidad, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sabre la efectividad del contTol interne de la entidad. Una auditoria tambien incluye una evaluacién de lo
apropiado de las pollticas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas porla administraci 6n,
asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que nuestra auditorfa contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinion.

PwC Reptiblica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave.Lope de Vega #29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Posta/1286, Santo Domingo, Republica Dominicana.
T: (809)567-7741,F: (809)541-1210, RNC 1-01-015162
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A los Asociadas y

Miembros de la Junta de Directores de la
Asociacién Popular de Ahorrosy Prestamos
Pagina 2

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacién financiera de la Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos al 31 de diciembre de 2015y su
desempefio financieroy sus flujos de efectivo por el afio tenninado en esa fecha, de acuerdo con las pnlcticas
de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, como se
describe en la Nota 2 a los estados financieros que se acompafian.

OlroAsunto

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicion financiera y los
resultados de las operacionesy los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables dejurisdicciones
distintas ala Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de resultados, de flujos
de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacién no estan disefiados para aquellos que no esten
informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia
deBancosdelaReptlblica Dominicana.

‘00_,

3 de marzo de 2016
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Asociacion Popular de Ahorrosy Prestamos

Balance General
(Valores en RD$)

ACTIVOS

Fondos disponibles (Nota 4)
Caja
Banco Central
Bancos del pais
Bancos del extranjero
Otrasdisponibilidades

Inversiones (Notas 6y 13)
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar
Provision para inversiones

Cartera de creditos (Netas 7y13)
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranzajudicial
Rendimientos por cobrar
Provision para creditos

Cuentas por cobrar (Nota 8)

Bienes recibidos en recuperaci6n de creditos (Notas 9y 13)

Bienes recibidos en recuperacion de creditos

Provision para bienes recibidos en recuperacién de creditos

Inversiones en acciones (Notas 10y 13)

Inversiones en acciones
Provision para inversiones en acciones

Propiedades, muebles Yy equipos (Nota 11)
Propiedades, mueblesy equipos
Depreciacién acumulada

Otros activos (Nota 12)
Cargos diferidos
Actives diversos

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas contingentes (Nota 21)
Cuentas de orden (Nota 22)

31 de Diciembre de

2015

446,573,708
4,411,577,279
359,533,438
166,644,175
15,164,523

2014

252,666,798
3,045,407,873
1,213,064,976

86,042,696
13,680,074

5,399,493,123

4,610,862,417

18,845,152,766
644,088,652
{221417,463)

16,885,096,976
629,188,958
{5,791,216)

19,466,823,955

17,508,494,718

33,575,388,717
16,944,819
630,045,010
93,915,458
387,709,481
(866,335,473)

331837,668,012

193,017,253

997,963,709
{720,891, 127)

2771072,582

4,074,244
(40,742}

4,033,502

29,953,193,878
2,599,192
359,706,716
135,220,392
347,504,973
{6941798,621)

30,103,426,530

206,178,456

1,275,936,564
(948,564,943)

327,371,621

5,574,244
(55,742}

5,518,502

1,431,975,106
(452,512,404}

1,359,356,615
{419,907,979}

979,462,702 939,448,636
842,645,382 669,556,550
536,043,203 340,9124-11
1,378,688,585 1,010,468,961
61.536.259.714 4.711'7 41

3,802,290,323

3,163,358,553

89,011,820,757

90,840,777,578




Asociacion Popular de Ahorros y Prestamos

Balance General
(Valoresen RD$)

31 de Diciembre de
2015 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS

Obligaciones con el publico (Nota 14)
De ahorro 12,313,917,999 11,262,909,779
A plaza 320,231,552 443,310,811
Intereses por pagar 43 960 21.377

Depositos de instituciones financieras del pais

y del exterior (Nota 15)
De instituciones financieras del pais
Intereses por pagar

Valores en circulacién (Nota 16)

Titulos y valores

Intereses por pagar

Otros pasivos (Nota 17)
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO
Otras reservas patrimoniales (Nota 19)

Resultados acumulados de ejercicios anleriores

Resultado del ejercicio

TOTAL DE PATRIMONIO NETO

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

12,634,193,511

11'706,241 ,967

644,443,418 23,502,975
2,286
644,445,704 23,502,975
33.454 460,448 29,587,864 ,746
103,579,701 52,049 ,304

33,558,040,149

29,639,914.050

1,538,635178

1,366,924,648

48375,314,542

42,736,583 ,640

12,097,322,106
(35600,076)
1,099,223,142

10,885,497.706

1,089,688,495

13160,945,172

61,536,259,714
3,802,290,323

11,975,186.201
54,711,769.841
3,163,358,553

Cuentas contingentes (Nota 21)

Cuentas de arden (Nota 22) 89,011,820.,757 90.840,777,578

[ffJr™
rl serleidosconjunam

Lawrence Hazoury ==
Presidente de la Junta de Vice
Directores

Directora de
Control Financiero
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Estado de Resultados
(Valores en RD$)

45566

Ingresos financleros {Nota 23)
Intereses y comisiones por creditos

Ailo Termlnado el 31 Diclembre de

2015

4,599.400,788

2014

4.095.172,756

Intereses por inversones 2,074,167.309 2,226.321,076
Ganancia por inversiones 435,169.529 340,352497
7.108.737.626 6.661.846.329
Gastos Onancleros (Nota 23)

Inlereses por captaciones (2,541.084.945) (2.433,960,20 1)
Perdida por inversiones (168.048,162) (217.409.731)
Inlereses y comisiones por financiamientos (626.506) (1.184.726)

{2.709.759,613) (2.652.554 658)

Margen financiero brute

42398,978.013

4.009,291.671

Provisiones para cartera de creditos {Nota 13) (510.975.424) (469.445,544)
Provisiones para inversiones (Nola 13) (4,012.573) (9050,400)
(514,987.997) (478.495.944)

Margen flnanciero neto

3,883.990.016

3.530.795.727

Ingresos por diferenclas de camblo 35.607.990 13,866,464

Otros ingresos operacionales (Nota 25)
Comisiones por servicios 946.013.473 823.928.508
Comisiones por cambia 56.315.281 36.225.648
Ingresos diversos 69.164.329 46.799.353
1.071.493,083 906.953,509

Otros gastos operaclonales (Nota 25)
Comisiones por servieios

(187.727 031)

(142.087.777)

Gastos diversos (161.399.367) (82,828.738)
(349,126.398) (224.916 515)

Gastos operatives
Sueldos y compensaciones al personal (Nota 24) (1.675,923.344 (11,505223219
Servicios de terceros (419.097.67 (332-279-432;

Depreciacién y amortizacién (139,381.266) (131.028,394)
Otras provisiones (63.244.954) (117546,742)
Otros gastos {1.026.777.119) (781,993,797)
{3.26,424375) (2.868.071 584}
Resultado operacional 1.315540316 1.358627.601
Otros Ingresos (gastos) (Nota 26)
Otros ingresos 266,012.102 261,297.172
Otros gastos (196.780.902) (173,630,924)
69231.200 87.666.248
1384.77 1.516 1,446.293.849

1
Resultado anm:m:ow rmt n
[ |
! t b IRr 1
Mpuesto so R

Resultado del ejercicio

Lawrence Hazoury
Presidente de la Junta de
Directores

a cia
Vice residente de
Administ . acién y Finanzas
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Directorade

Control Financiero
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Estado de Flujos de Efectivo
(\Valores en RD$)

Aiio Terminado el31 de Diciembre de
2015 2014

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses y comisiones cobradas por creditos 4,502,833,891 4,030,060,820
Otros ingresos financieros cabradas 2,326,388,987 2,393,002,219
Otros ingresas aperacionales cobradas 1,107,285,820 920,983,126
Intereses pagadas par captacianes (2,489,529,684) (2,433,991,218)
Intereses y camisiones pagados sobre financiamientos (626,506) (1,184,726)

Gastas generales y administrativas pagadas
Otros gastos aperacianales pagados
Impuesto sobre la renta pagada

Cabros diversas par actividades de operaci6n

(3,123,798,133)
(349,126,398)
(308,014,689)

239,005,017

1,904,418,305

(2,618,866,317)
(224,916,515)
(309,020,558)

123,917,160

1,879,983,991

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES POR INVERSION
(Aumento) disminuci6n en inversianes

(1,960,055,790)
Creditas atorgados

343,705,695

Creditos cabradas

Interbancarios otorgadas
Interbancarias cobrados
Adquisicién de prapiedades, muebles y equipos

(15,893,491,941)
11,602,943,447
{2,050,000,000)

2,050,000,000
(183,642,621)

(22,271,228,366)
17,701,170,848
(2,587,000,000)

2,587,000,000
(150,666,034)

Praducto de la venta de prapiedades, muebles y equipos 13,624,951 1,324,982
Praducto de laventa de bienes recibidos en recuperacién de
credito 127,333,605 127,996,032

Efectivo neto usado en las actividades de inversion (6,293,288,349) (4,247,696,843)
EFECTIVO PORACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captacianes recibidas
Devaluci6n de captacianes
Interbancarias recibidos

Interbancarias pagadas

136,385,165,990

(131,207,665,240)
4,135,000,000
(4,135,000,000}

109,058,289,650

(106,123,355,657)
915,000,000
(915,000,000}

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DELANO

5,177,500,750

788,630,706
4,610,862,417
5,399,493,123

2,934,933,993
567,221,141

4,043,641,276

4,610,862,417




Asociacion Popular de Ahorros y Prestamos

Estado de Flujos de Efectivo
(\VValores en RD$)

Conciliacién entre el resultado del ejercicio y el efectivo

neto provisto por las actividades de operaci6n

Resultado delejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el

efectivo neto provisto por las actividades de operacibn

Provisiones
Cartera de creditos

Afio Terminado el 31 de Diciembre de

2015

1,221,359,047

2014

1,210,764,995

510,975,424 469,445 544
Inversiones 4,012,573 9,050,400
Rendimientos por cobrar 46,097,828 57,705,166
Bienes recibidos en recuperaci6n de creditos 17,147,126 59,841,576
Depreciacién Yy amortizacion 139,381,288 131,028,394
Impuesto sabre la renta diferido 40,237,001 (75,936,823)
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar 19,970,383 26,347,988
Ganancia en venta de propiedades, muebles Y equipos (9,377,683) (1,238,746)
(Ganancia) perdida en venta de bienes recibidos en
recuperacién de creditos (1,500,006) 1,630,196
Efecto de diferencias de cambia 184.747 163,153
Otros ingresos 20,005,747 12,107,930

Cambios netos en activos y pasivos
Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos

(111,466,591)
(6,809 ,180)

(21,373,559)
(65,995,485)

(200,158,681) 540,377

Activos diversos (193,630,792) (72,211,665)
Intereses por pagar 51,555,266 (31,017)
Otros pasivos 356.434,808 138,145,567
Total de ajustes 683.059,258 669,218 996

Efectivo neto provisto por las actividades de operaci6n 1,904,418,305 1,879,983,991

Revelacién de transacciones no monetarias en Nota 31.

P 7® ser leidos conjunt dr

Lawrence Havzlo/mVyV] .

Presidente de laJunta de
Directores

notas a los estados financiergs.

Heren t Betances
Directora de
Control Financiero

Vic 1residente de
Administracién y Finanzas
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Asociacién Popular de Ahorros y Prestarnos

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

(Valores en RD$)

Resultados
Otras Acumulados Resultado
Reservas de Ejercicios del Total
Patrimoniales Anteriores Ercicio Patrimonio

Saldos all de enero de 2014

Transferencia a resultados acumulados
Transferencia a otras reservas

Resultado del ejercicio

Transferencia a otras reservas patrimoniales

9,599,760,386
1'164,660,820

121,076,500

1,164,660,820
(1'164,660,820)

10,764,421 ,206
1'164,660,820
(1'164,660,820)
1,210,764.995

(121,076.500}

1,210,764,995

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Transferencia a resultados acumulados

Transferencia a otras reservas

Resultado del ejercicio

Transferencia a otras reservas patrimoniales

Perdida actuarial por provision para beneficios
a empleados (Nota 17)

Impuesto diferido sabre perdida actuarial

10,885,497' 706
1,089,688,495

122,135,905

1,089,688 495
(1,089,688,495)

11,975,186,201
1,089,688,495
(1089,688,495)
1,221,359,047

(122,135905)

1,221,359.047

(48,767,228)
13,167,152

(48,767228)
13,167,152

Saldos al 31 de diciembre de 2015 12,097,322,106

35600,076  1,0992.231142 13,160,945 ,172

Lawrence Hazoury
Presidente de la Junta de
Directores

8

Vicepresidente de
Administracién y Finanzas

ntas a los estados financieros.

Herent 1565

Directora de
Control Financiero
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Asociacion Popular de Ahorrosy Prestamos

Notas alos Estados Financieros

1.

i 31de Diciembre de 2015

Entidad

La Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos (en lo adelante APAP) fue organizada el 29 dejulio
de 1962 de acuerdo alos terminos de la Ley No. 5897 del14 de mayo de 1962 sobre Asociaciones de
Ahorros y Prestamos y tiene su sede en la Avenida Maximo GOmez, esquina Avenida 27 de Febrero,
Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

APAP es una institucién de caracter mutualista, cuyo objeto principal es promover y fomentar los
ahorros destinados inicialmente al otorgamiento de prestamos para la construccién, adquisicién y
mejoramiento de lavivienda con las limitaciones indicadas en la Ley y sus Reglamentos.

Un resumen de los principales directores y funcionarios se presenta a continuacién:

Nombre Posicion
Lawrence Hazoury Presidente de la Junta de Directores
Gustavo Ariza Vicepresidente Ejecutivo
Rut Garcia Vicepresidente de Administracién y Finanzas
Jesus Cornejo Vicepresidente de Riesgos
Jose Frank Almeyda Vicepresidente de Operacionesy Tecnologia
Adalgisa De Jesus Vicepresidente de Auditoria Intema
JinnyAlba Vicepresidente de Tesoreria
NurysMarte Vicepresidente de Negocios
AmeliaProta Vicepresidente de Calidad y Capital Humano

APAP se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, las resoluciones de la Junta
Monetaria de la Republica Dominicana (en lo adelante "Junta Monetaria") y las circulares de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (en lo adelante "Superintendencia de
Bancos").

El detalle de la cantidad de oficinas y cajeros automaticos al 31de diciembre es como sigue:

2015 2014
o Cajeros Cajeros
Ubicacién Oficinas {¥) Automaticos  Oficinas (*) Automaticos
Zona metropolitans 38 42 39 42
Interior del pars 12 12 12 12
50 54 51 54

(*) Corresponde a sucursales, agendas Yy centros de servicios.
APAP mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RD$).

Los estados financieros fueron aprobados para su emisién por la Junta de Directores el 3de marzo
de 2016.
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2.

21

2.2

ResumendelasPrincipales Politicas de Contabilidad

Bases ContablesydePreparaci6n de losEstados Financieros

APAP prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad vigentes
establecidas por la Superintendencia de Bancos en su Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, los reglamentos, resoluciones, instructivos, circularesy otras disposiciones especfficas
emitidas por la Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria, dentro del marco de la Ley
Monetaria y Financiera. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en lo adelante
NIIF) son usadas como normas supletorias en ciertas situaciones no previstas en el referido marco
contable. Las practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos aspectos
de las NIIF aplicables para instituciones financieras, por consiguiente los estados financieros no
pretenden presentar la situacion financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de

conformidad con dichas NIIF.
Los estados financieros de APAP estan preparados en base al costo historico.
Diferencias con Normas Internacionales de Illformaci6én Financiera

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de lasNIIF en
algunos aspectos. A continuacion se resumen ciertas diferencias con las NIIF:

)] De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Bancos, la provision para la cartera
de creditos corresponde al manto determinado en base a una evaluacion de riesgos realizada
por APAP siguiendo lineamientos especificos. Los niveles de provisiones para los creditos
comerciales denominados mayores deudores se miden de conformidad a la clasificacion
asignada a cada credito y para los cn8ditos comerciales denominados menores deudores,
creditos de consumo e hipotecarios la provision se determina en base a los dias de atraso. La
evaluacion para los mayores deudores comerciales incluye la documentacion de los
expedientes de credito, considerando las cifras de los estados financieros del prestatario, el
comportamiento de pago y los niveles de garantia, siguiendo los lineamientos del Reglamento
de Evaluacion de Activos (en lo adelante REA), el Instructivo para el Proceso de Evaluacion

de Activos en Regimen Permanente y circulares relacionadas.

De conformidad con las NIIF, para la evaluacion de la cartera de creditos a fines de
determinar la existencia 0 no de deterioro la NIC 39 considera un modelo de perdidas
incurridas, por el cual se consideran solo aquellas perdidas que provengan de eventos pasados
y condiciones actuales. La NIIF 9 (de aplicacion obligatoria a partir dell de enero de 2018)
reemplaza a la NIC 39, estableciendo un modelo de perdidas esperadas por el cualla perdida
se registra cuando se hayan identificado posibles eventos de incumplimiento, aungue estos
no hayan ocurrido. La NIIF 9 establece un enfoque de tres fases para la contabilizacién de la
provision por deterioro, que se basa en el cambia en la calidad crediticia de los activos

financieros desde su reconocimiento inicial.

ii) La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo determinadas por la
Superintendencia de Bancos que requiere provisiones especificas, siguiendo los lineamientos
del REA, el Instructivo para el Proceso de Evaluacién de Activos en Regimen Permanente y
disposiciones especlficas. Las NIIF requieren las mismas consideraciones indicadas para la

cartera de creditos en elliteral i) anterior.

10
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i)

vi)

vii)

viii)

La provision para los bienes recibidos en recuperacién de creditos se determina una vez
transcurridos los 120 dfas subsiguientes a la adjudicacién u obtencién de la sentencia
definitiva:

. Bienes muebles: en forma lineal a partir del sexto mes, arazén de 1/tSavomensual.
. Bienes inmuebles: en forma lineal a partir del primer ano, arazén de 1/24avo mensual.
. Tftulosualores: siguelabasedeprovision delasinversiones.

Las NIIF requieren que estos activos sean provisionados cuando exista deterioro en suvalor.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dfas son provisionados
conforme ala clasificaci6n otorgada ala cartera de creditos correlativa y los rendimientos por
cobrar son provisionados al 100% si tienen antigiiedad superior a 90 dias y corresponden a
creditos comerciales, de consumo e hipotecarios y a los 60 dias si corresponden a tarjetas de
credito. A partir de estos plazos se suspende el devengamiento y se contabilizan en cuentas
de orden. Las NIIF establecen que las provisiones para rendimientos por cobrar se
determinan en base a los riesgos existentes en la cartera. Si hubiese deterioro, los prestamos
son ajustados y posteriormente se continua el devengo de intereses sobre la base del saldo
ajustado, utilizando la tasa de interes efectiva.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana (en lo adelante
Banco Central) a la fecha del balance general. Las NIIF requieren que los saldos en moneda
extranjera sean traducidos ala tasa de cambio existente a la fecha del balance general.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediaci6én financiera a
castigar un credito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los creditos a
vinculados, que deben ser castigados cuando se bayan agotado todos los procesos legales de
cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.
Las NIIF requieren que estos castigos se realicen inmediatamente cuando se determina que
los prestamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un prestamo al
momento de ejecutarse su garantia, sean transferidas y aplicadas albien adjudicado. Las NIIF
s6lo requieren provision cuando el valor de mercado del bien sea inferior a su valor en libros
0 exista deterioro del mismo.

La presentacién de ciertas revelaciones de los estados financieros segun las NIIF difiere de
las requeridas por la Superintendencia de Bancos.

ixX) De conformidad con las practicas bancarias, los otros ingresos operacionales, tales como

X)

comisiones por tarjetas de credito, son reconocidos como ingresos inmediatamente, en lugar
dereconocerse durante el periodo de vigencia como requieren las NIIF.

La Superintendencia de Bancos requiere que los programas de computacién, mejoras a
propiedad arrendada, entre otros, sean previamente autorizados por dicha Superintendencia.
Los activos intangibles se clasifican como bienes diversos basta que sean autorizados. Las
NIIF requieren que estas partidas sean registradas directamente como activos intangibles,
siempre y cuando las mismas vayan a generar beneficios econémicos futuros.
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xi)  La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta
liquidez y que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, sean
clasificadas como inversiones. Las NIIF requieren que las inversiones a corto plaza de alta
liquidez y con vencimiento original de basta tres meses sean clasificadas como equivalentes
de efectivo.

xii) La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de intermediacion financiera
clasifiquen las inversiones en valores en cuatro categorias: a negociar, disponibles para la
venta, mantenidas basta su vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda. En
esta ultima categoria se clasifican aquellas inversiones que no cotizan en un mercado activo
u organizado y que no pueden ser clasificadas en lastres categorias anteriores. Las inversiones
anegociar y disponibles para la venta deben registrarse a su valor razonable y las inversiones

: mantenidas a vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda, a su costa

: amortizado. Las NIIF no establecen la categoria de otras inversiones en instrumentos de

deuda y la clasificacion dependera de la intencion de la gerencia de acuerdo a la NIF 39. La

NIIF 9 (de aplicacion obligatoria a partir dell de enero de 2018) establece tres categorias de

instrumentos de deuda: costa amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados

integrates (patrimonio) y valor razonable con cambios en resultados. Dicha clasificacion
depende del rnodelo de negocio para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de
lostlujos de efectivo contractuales del activo financiero.

xiii) De conformidad con las regulaciones bancarias vigentes, APAP clasifica como actividades de
inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de prestamos y depositos de
clientes, respectivamente. Las NIIF requieren que lostlujos de efectivo de estas transacciones
se presenten como parte de los flujos de las actividades de operaci6n.

xiv) De conformidad con las practicas bancarias vigentes, APAP debe revelar en forma
cuantitativa los riesgos a los cuales esta expuesta derivado de sus instrumentos financieros,
tales como los riesgos de tasa de interes y de liquidez y calidad crediticia de los prestamos,
entre otros. Las NIIF requieren divulgaciones adicionales que permitan alos usuarios de los

; estados financieros evaluar: a) la importancia de los instrumentos financieros en relacion a la

posicion financiera y resultados de la entidad y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos
resultantes de los instrumentos financieros a los cuales la entidad esta expuesta durante el
ejercicio y a la fecha de reporte y como la entidad maneja esos riesgos.

xv) La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de intermediacion financiera
registren una provision para operaciones contingentes, la cual incluye lineas de credito de
utilizacién automatica, entre otros, siguiendo los lineamientos del REA. Las NIIF requieren
registrar una provision cuando se tenga una obligacion presente como resultado de un suceso
pasado, que sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos para cancelar tal obligacién, y pueda hacerse una estimaci6n fiable del
importe de la obligacion.

xvi) APAP determina la vida util estimada de la propiedad, mobiliario y equipo al momenta de su
adquisicién, y registra en cuentas de arden los activos fijos totalmente depreciados. Las NIIF
requieren que el valor residual y la vida util de un activo, sea revisado como minima, al
termino de cada periodo anual, y silas expectativas difiriesen de las estimaciones previas, se
contabilice el efecto como un cambia en estimado.
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2.3

2.4

xvii) Las regulaciones bancarias requieren que las inversiones en acciones se valuen al costo ovalor
de mercado, el menor. De no existir mercado, se valuan al costo menos deterioro, debiendo
evaluar lacalidad y solvencia del emisor, utilizando lineamientos del REA. De acuerdo con las
NIIF debe determinarse si existe control o influencia significativa. De existir control deben
prepararse estados financieros consolidados. De existir influencia significativa, las
inversiones se valuan bajo el metodo patrimonial. Cuando no existe control o influencia
significativa, deben registrarse a su valor razonable.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos y las NIIF, no han sido cuantificados.

Las principales politicas contables establecidas para la preparacién de los estados financieros son:

Uso de Estimados

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos

gue afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos

contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos reportados de ingresos y gastos

durante el periodo. Los estimados se usan principalmente para contabilizar las provisiones para
activos riesgosos, depreciacién y amortizacién de activos a largo plazo, deterioro de los activos de
largo plazo, compensaciones a empleados y personal ejecutivo, impuestos sobre la renta y

contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Inversiones en Valores

El Instructivo para la Clasificacién, Valoracién y Medicién de las Inversiones en Instrumentos de
Deuda clasifica las inversiones en valores negociables, disponibles para la venta, mantenidas basta
el vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda que se resumen a continuaci6n:

- Negociables: Son aquellas inversiones que las entidades tienen en posicion propia, con la
intencién de obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participantes
de mercado, que se cotizan en una bolsa de valores u otro mercado organizado. Las inversiones
negociables se registran asu valor razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en
el estado de resultados como una ganancia o perdida por fluctuacién de valores. Esos valores no
pueden permanecer en esta categoria mas de 180 dias a partir de su fecha de adquisicién, plazo
durante el cual deben ser vendidos.

- Disponibles para la venta: Comprenden las inversiones mantenidas intencionalmente para
obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez o inversiones que
la entidad esta dispuesta a vender en cualquier momenta, y que esten cotizadas en un mercado
activo u organizado. Las inversiones disponibles para laventa se registran a su valor razonable y
las variaciones del valor de mercado se reconocen en el estado de patrimonio.

- Mantenidas basta el vencimiento: Son aquellas inversiones que se tiene la intencién y la habilidad
de mantener basta su vencimiento, cotizan en un mercado activo u organizado y se registran a su
costo amortizado usando el metodo de interes efectivo. La prima o el descuento se amortizan ala
cuenta de resultados durante la vigencia del titulo.

- Otras inversiones en instrumentos de deuda: En esta categorla se incluyen las inversiones en
instrumentos de deuda adquiridos que por sus caracteristicas no califican para ser incluidas en
las categorias anteriores, para los que no existe un mercado activo para su negociacién, y se
registran a su costo amortizado usando el metodo de interes efectivo. Las inversiones en ell3anco
Central y los titulos de deuda del Ministerio de Hacienda se clasifican en esta categorla, debido a
gue estos titulos no se cotizan en una bolsa de valores u otro mercado organizado y la
Superintendencia de Bancos defini6 que los mismos no tienen un mercado activo.
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2.5

2.6

El tipo de valor o instrumento financiero y su manto se presentan en la Nota 6.

Provisién para Inversiones en Valores

Para las inversiones en emisiones detitulos valores en instrumentos de deuda locales, el importe de
las perdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se determina tomando como base los
criterios utilizados para la evaluacion de los mayores deudores comerciales, acorde con lo
establecido por el REA. Para las emisiones de titulos valores en instrumentos de deuda
internacionales, el importe de las perdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad, se
determina tomando como base las calificaciones de riesgo otorgadas por las firmas calificadoras
internacionales reconocidas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en lo
adelante Superintendencia de Valores), o cualquier otra firma calificadora de reconocimiento
internacional, aplicandole los porcentajes de provision que corresponda de acuerdo a las categorias
de riesgo establecidas por el REA.

Las inversiones en el Banco Central y entitulos de deuda del Ministerio de Hacienda se consideran
sin riesgo, por lo tanto no estan sujetas a provision.

Los excesos en provision para inversiones envalores no pueden ser liberados sin previa autorizacion
de la Superintendencia de Bancos.

InversionesenAcciones
Las inversiones en acciones se registran al costa.

Las caracteristicas, restricciones, valor nominal, valor de mercado y cantidad de acciones en
circulacion de las inversiones en acciones se presentan en la Nota 10.

Provisi6n para Inversiones enAcciones

Para las inversiones en acciones, el importe de las perdidas esperadas por deterioro o
irrecuperabilidad se determina tomando como base los criterios utilizados para la evaluacion de los
mayores deudores comerciales, acorde con lo establecido por el REA.

Los excesos en provision para inversiones en acciones no pueden ser liberados sin previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos.

Cartera de Creditos
Los creditos estan registrados al manto del capital pendiente, menos la correspondiente provision.

Provisi6n para Cartera de Creditos

EIREA, aprobado por laJunta Monetaria en su Primera Resolucion del 29 de diciembre de 2004y
el Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Regimen Permanente emitido por la
Superintendencia de Bancos el 7de marzo de 2008, establecen el procedimiento para el proceso de
evaluaciony constitucion de provisiones de lacartera de creditos, inversiones, bienes recibidos en
recuperacion de creditos y contingencias.

De acuerdo con el REA, la estimaci6n para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de creditos

depende del tipo de credito, los cuales se subdividen en mayores deudores comerciales, menores
deudores comerciales, creditos de consumo e hipotecarios.
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Tiposdeprovisiones
Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de creditos de una entidad de

intermediaci6n financiera, conforme alas normas de clasificacién de riesgo de la cartera, distinguen
tres tipos de provisiones: especificas, genericas y prociclicas. Las provisiones especificas son
aquellas requeridas para creditos especificos segun sea su clasificacién de acuerdo con la normativa
vigente (creditos B, C, Dy E). Las genericas son aquellas provisiones que provienen de creditos con
riesgos potenciales o implicitos. Todas aquellas provisiones que provienen de creditos clasificados
en "A" se consideran genericas (estas provisiones son las minimas establecidas por la
Superintendencia de Bancos).

Las provisiones prociclicas son aquellas que podran constituir las entidades de intermediaci6n
financiera para hacer frente al riesgo potencial de los activos y contingencias ligado a las variaciones
enel ciclo econémico, de basta un 2% de los activos y contingencias ponderadas por riesgo. Al 31de
diciembre de 2015y 2014 APAP no ha constituido provisiones procfclicas.

Provisién especifica
La estimaci6n de la provisién especifica se determina seg(In la clasificacién del deudor, como sigue:

a) Mayores deudores comerciales: Se basa en un analisis categorizado de carla deudor en
funci6n de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, a ser efectuado por APAP
de forma trimestral para elloo% de su cartera de mayores deudores comerciales (sujeta a
revisién por parte de la Superintendencia de Bancos), y en porcentajes especificos seg(In la
clasificacién del deudor, excepto por los creditos a instituciones del Gobiemo Central y
otras instituciones publicas que se clasifican de acuerdo a lo establecido por el Instructivo
para la Evaluacién de Creditos, Inversiones yOperaciones Contingentes del Sector Publico.
Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacién de operaciones de creditos,
son consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracién en la
clasificacién del deudor, aunque si en el cémputo de la cobertura de las provisiones necesarias.

b) Menores deudores comerciales, creditos de consumo e hipotecarios: Se determina en base alos
dias de atraso.

La Segunda Resolucién No. 130321-02 de la Junta Monetaria del21 de marzo de 2013 redefini6la
categorizacién de mayores y menores deudores comerciales. Los mayores deudores son aquellos
gue tienen obligaciones consolidadas, tanto en una entidad como en todo el sistema financiero,
iguales o mayores a RD$25 millones, sin importar el tipo de entidad que haya concedido el credito.
La Circular SB No. 003/14 del 7 de marzo de 2014, aclara que los deudores considerados como
mayores deudores que producto de las amortizaciones o cancelaciones de deudas mantengan por
un plazo de seis meses una deuda por debajo de RD$25 millones, seran considerados como menores
deudores. Si posteriormente se le otorgan nuevas facilidades de credito que igualen o superen dicho
monto, seran considerados de forma inmediata como mayores deudores.

Otras consideraciones

Cartera vencida para prestamos en cuotas: Se aplica un mecanismo mediante el cual despues de 90
dias se considera el total del capital como vencido.
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Creditos reestructurados: APAP asigna a los reestructurados comerciales una clasificacion inicial
no mejor de "C" independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, que
podra ser modificada a una categorla de riesgo mejor dependiendo de la evolucion de su pago. En
el caso de los creditos reestructurados de consumo e hipotecarios, APAP les asigna una clasificacion
de riesgo inicial "D" para fines de la constitucion de las provisiones correspondientes, debiendo
mantenerse en esa categorla dependiendo de su evolucion de pago, pero en ningun caso su
clasificacion seramejor que "B".

Creditos en moneda extranjera clasificados Dy E: Se constituye una provision del 100% de los
ingresos generados par la diferencia positiva en la fluctuacion de la moneda de dichos creditos. Para

los creditos con atrasos menores a 90 dias, la Superintendencia de Bancos mantiene una dispensa
para no constituir provisiones, mediante las Circulares SB N0.002j11 y SB No0.008j12. Al 31 de
diciembre de 2015y 2014 APAP no tiene prestamos en esta condicion.

Castigos de prestamos: Los castigos estan constituidos par las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de arden. En el caso
de que la entidad de intermediacion financiera no tenga constituido el100% de la provision de un
activo, debera constituir el manto faltante antes de efectuar el castigo, de manera que no afecte el
nivel de provisiones requeridas de los demas creditos. Un credito puede ser castigado, con o sin
garantia, desde el primer dia que ingrese a cartera vencida, excepto los creditos con vinculados que
solo se podran castigar cuando se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobro y los
funcionarios y/o directores directamente relacionados han sido retirados de sus funciones. Los
creditos castigados permanecen en cuentas de orden basta tanto no sean superados los motivos que
dieron lugar a su castigo.

Excesos de provision: Los excesos en provision para cartera de creditos no pueden ser liberados sin
previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para rendimientos
por cobrar a mas de 90 dias y los creditos DyE en moneda extranjera.

Garantias

Las garantias que respaldan las operaciones de creditos son clasificadas, seglin el REA, en funcion
de sus multiples usosy facilidades de realizaci6n. Cada tipificaci6én de garantia es considerada como
un elemento secundario para el cémputo de la cobertura de las provisiones en base a un manto
admisible establecido para los deudores comerciales. Las garantias admisibles son aceptadas en
base a los porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sabre su valor de mercado.
Estas se clasifican en:

Polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple, de
facil realizacién en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que
restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

No polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso unico Y,
por lo tanto, de dificil realizacion dado su origen especializado.

Las garantias se valuan al valor de mercado, es decir, su valor neto de realizacién, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes, con una
antigiiedad no superior de 12 meses para los bienes muebles, excluyendo los titulos de renta fija, y
un plaza no mayor de 18 meses para los bienes inmuebles.
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2.7

2.8

Provision para Rendimientos por Cobrar

La provision para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de creditos correlativa. La provision para los
rendimientos por cobrar de creditos comerciales, de consumo, e hipotecarios, se basa en porcentajes
especificos de cada tipo en funcion de la antigiiedad de saldos establecida por el REA.

Los rendimientos por cobrar se provisionan 100% a los 90 dias de vencidos para los creditos
comerciales, de consumo e hipotecarios y a los 60 dias para las taljetas de credito. A partir de esos
plazos se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden, y se reconocen como
ingresos cuando se cobran.

Propiedades, Muebles y Equipos y el Metoda de Depreciacién Utilizado
Las propiedades, muebles y equipos se registran al costo, menos la depreciacién acumulada. Los
costos de mantenimiento y las reparaciones que no mejoran o aumentan la vida util del activo se
llevan a gastos segun se incurren. El costo de renovaciones y mejoras se capitaliza. Cuando los
activos son retirados, sus costos y la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las
cuentas correspondientes y cualquier ganancia o perdida se incluye en los resultados.

La depreciacion se calcula en base al metodo de linea recta sobre la vida util estimada de los activos.
Los terrenos no se deprecian.

El estimado de vida util es el siguiente:

Tipo de Activo Vida Util Estimada
Edificaciones Entre 20y 40 afios
Mobiliarioyequipo 4 afios
Equipo de transporte 4 afios

Otros equipos 4 afios
Mejoras a propiedades arrendadas Entre 1y 5afios

Por resolucién de la Junta Monetaria el exceso del limite del100% del patrimonio tecnico normativo
permitido para la inversion en activos fijos debe ser provisionado en el afio.

Bienes Recibidos en Recuperaci6n de Creditos
Los bienes recibidos en recuperacién de creditos se registran al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacién en remate judicial, segun
corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacién del bien.

c) Elsaldocontable correspondiente al capital del credito, mas cuentas por cobrar que se cancelan.
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2.9

Provision para Bienes Recibidos en Recuperaci6n de Creditos

El REA establece un plaza maximo de enajenacion de los bienes recibidos en recuperacién de
creditos de tres afios contados a partir de 120 dias de la fecha de adjudicacion u obtencion de la
sentencia definitiva del bien, constituyendose provision de acuerdo con los criterios siguientes:

Bienes muebles: En un plaza de dos afios, en forma lineal a partir del sexto mes, a razén
de1/1Bavomensual.
Bienes inmuebles: En un plaza detres afios, en forma lineal a partir del primer afio, a razén

de 1/24avo mensual.
Titulos valores: Sigue labase de provision de las inversiones.

La provision correspondiente a la cartera de creditos para deudores, cuyas garantias han sido
adjudicadas a favor de APAP, debe transferirse a provisi6n para bienes adjudicados. La provision
de bienes adjudicados que hayan sido vendidos no puede liberarse sin previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos; sin embargo, puede transferirse a provisiones para otros activos
riesgosos sin previa autorizacion.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el valor
contabilizado y el valor de mercado, segun tasaciones independientes, se lleva a gasto cuando se
conoce.

Otros Activos
Los otros activos comprenden cargos diferidos y activos diversos.

Los cargos diferidos incluyen impuesto sabre la renta diferido, seguros pagados por anticipado y
otros pagos anticipados por concepto de gastos que aun no se han devengado. Se imputan a
resultados a medida que se devenga el gasto.

Los activos diversos incluyen programas informaticos adquiridos por APAP, en proceso de
desarrollo o implementacion y sujetos a solicitar aprobacion para su transferencia a la cuenta de
software.

2.10 Activos y Pasivos enMoneda Extranjera

2.11

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan alatasa de cambia de cierre establecida por
el Banco Central para las instituciones financieras a la fecha de los estados financieros. Las
diferencias entre las tasas de cambia de las fechas en que las transacciones se originan y aquellas en
que se liquidan, y las resultantes de las posiciones mantenidas por APAP, se incluyen en los
resultados corrientes.

Costode Beneji.cios a Directores y Empleados

Bonificacién

APAP concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base al C6digo Laboral y en base
a un porcentaje sabre las ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones, contabilizandose el
pasivo resultante con cargo a resultados del ejercicio.

Plan de Pensiones

Losfuncionariosyempleados, conel prop6sito deacogerse aloestablecidoenlalLeyNo. 87-01del
Sistema Dominicano de Seguridad Social, estan afiliados al sistema de Adrninistracion de
Pensiones, principalmente enla Administradora de Fondos de Pensiones Siernbra, S. A. Los aportes
realizados por APAP se reconocen como gastos cuando se incurren.
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2.12

2.13

2.14

2.15

Prestaciones Laborales

APAP constituye provisiones para cubrir la totalidad de la indemnizacién por cesantia que la ley
requiere solamente en determinadas circunstancias. Estas provisiones son creadas tomando como
base calculos actuariales, considerando los derechos adquiridos por los empleados, seg6n lo
establece el C6digo Laboral.

Otros Beneficios

APAP otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de acuerdo
a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como tambien otros beneficios de acuerdo a sus
politicas de incentivos al personal y ala Junta de Directores.

Obligaciones con el PUblico y Valoresen Circulacion

Comprenden las obligaciones derivadas de la captacién de recursos del publico a traves de cuentas

de ahorro, depositos a plazo y la emisién de bonos ordinarios, certificados financieros, y contratos

de participacién que se encuentran en poder del publico. El saldo incluye los cargos devengados por
estas obligaciones que se capitalizan o se encuentran pendientes de pago.

Reconocimiento de los Ingresos y Gastos mas Signfficativos

Ingresos y Gastospor Intereses Financieros

Los ingresos por intereses se registran por el metodo de lo devengado, sabre bases de acumulacién
de interes simple. La acumulaci6n de ingresos por intereses se suspende cuando cualquier cuota de
capital del prestamo por cobrar complete 90 dias de estar en mora (60 dias para tarjetas de credito).
Los intereses generados por dichos creditos se contabilizan en cuentas de orden y solamente se
reconocen como ingresos los intereses registrados en cuentas de arden, cuando estos son
efectivamente cobrados.

Los gastos por intereses sabre captaciones se registran por el metoda de lo devengado, sobre bases
de acumulaci6n de interes simple, excepto los correspondientes a cuentas de ahorro, certificados
financieros y contratos de participacién con interes capitalizables, los cuales se acumulan utilizando
el metoda del interes compuesto, los correspondientes a cuentas de ahorro se acumulan sobre la
base del balance minima mensual.

Los ingresos por intereses sabre otras inversiones en instrumento de deuda se registran sabre bases
de acumulaci6n usando tasa efectiva.

Ingresos por Comisiones y Otros Servicios Varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varios provenientes de comisiones por cobranzas y
servicios, manejo de tarjetas de debito y creditos, entre otros, son reconocidos sabre bases de
acumulacién cuando los servicios han sido provistos a los clientes.

Otros Ingresos y Gastos
Los otros ingresos, principalmente corresponden a recuperacién de activos castigados y otros
activos. Se contabilizan cuando se devengan y los otros gastos cuando se generan o incurren.

Otras Provisiones

Las provisiones seefecruan por obligaciones noformalizadas comotales, que son ciertas, ineludibles
y de exigibilidad futura, y por la existencia de situaciones inciertas que dependen de un hecho
futuro, cuya ocurrencia puede darse o no, en funcién de lo cual APAP posiblemente deba asumir
una obligacién en el futuro.

Impuesto sobre la Renta
El impuesto sabre la renta reconocido en el estado de resultados incluye el impuesto corriente y el
impuesto sabre la renta diferido.
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2.16

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el Codigo Tributario
de la Republica Dominicana y sus modificaciones. Vease Nota 18.

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido siguiendo el metodo de los pasivos. De acuerdo
con este metodo, el impuesto diferido surge como resultado de reconocer los activos y pasivos por
el efecto impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre la base contable y fiscal. Los
activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a ser aplicadas a
la ganancia impositiva en los aiios en que esas diferencias temporales se espera sean recuperadas o
compensadas, y se reconoce en la medida en que se tenga certeza que se generara ganancia
imponible, que este disponible para ser utilizada contra la diferencia temporal.

Contingencias

APAP considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos crediticios
que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en creditos directos y generarle
obligaciones frente a terceros.

Provision para Contingencias

Laprovision para operaciones contingentes, que se clasifica como otros pasivos, comprende fondos

para lineas de credito de utilizacion automatica, entre otros. Esta provision se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de creditos, conforme

a la clasificacion de riesgo otorgada a la cartera de creditos correlativa y a la garantia admisible

deducible a los fines del calculo de la provision. La naturaleza y los montos de las contingencias se

detallan en la Nota 17.

Los excesos en provision para contingencias no pueden ser liberados sin previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos.

2.17 Arrendamientos

2.18

2.19

2.20

Los arrendamientos en donde el arrendador tiene significativamente todos los riesgos y derechos

de propiedad se clasifican como arrendamiento operativo. Los pagos realizados por APAP por estos
arrendamientos son cargados bajo el metodo de linea recta en los resultados del aiio en que se

incurren y con base a los perlodos establecidos en los contratos de arrendamiento.

BajaenunActivo Financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando APAP pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Deterioro del Valor de losActivos

APAP revisa sus activos de larga vida, tales como propiedades, muebles y equipo con lafinalidad de

determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor

contable de estos activos sera recuperado en las operaciones. La recuperabilidad de un activo que
es mantenido y usado en las operaciones es medido mediante la comparacion del valor contable de
los activos con los flujos netos de efectivos descontados que se espera seran generados por este
activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacion se determina que el valor contable del activo

ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como perdida sera el equivalente al exceso
contable sobre el valor razonable de dicho activo.

Reclasifi.caci6n dePartidas

De los saldos de Obligaciones con el Publico al 31 de diciembre de 2014 fueron reclasificados
RD$237,964,356 a Otros Pasivos (Nota 17), para conformarlas con la presentacion requerida al 31
de diciembre de 2015, de acuerdo a las modificaciones al Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras.
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3 .

Transacciones en Moneda Extranjera y Exposicion al Riesgo Cambiario

En el balance general se incluyen derechos y compromisos en moneda extranjera cuyos saldos
incluyen el importe de la conversién a moneda nacional por los montos que se resumen a
continuacién:

2015 2014
Us$ RD$ USss$ RD$
Activos
Fondos disponibles, equivalente a
US$5,765,389 (2014:
US$6, 105,378); EUR$841,628
(2014: EUR$536,633) 6,681,669 303,809,461 6,756,903  298,677.446
Inversiones (neto) 6,453,614 293,440,144 6,802,913 300,711,206
Cartera de creditos (neto) 3,125,920 142,132,755 2,623,352 115,960,816
Cuentas por cobrar 120,118 5,461,646 57,162 2,526,749
Total de actives 16,381,321 744,844,006 16,240,330 717,8761217
Pasivos
Otros pasivos 2,082,647 94,696,105 1,244,734 55,021,350
Total de pasivos 2,082,647  94,6961105 1,244,734 55,0211350

PosiciOn largade moneda extranjera 14,298,674 650,147,901 14,995,596 662,854,867

La tasa de cambio utilizada para convertir a moneda nacional la moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2015 fue RD$45.4691: US$1 (2014: RD$44.2033: US$1) y RD$49.5022: EUR$1
(2014: RD$53.6672: EUR$L).

Fondos Disponibles

Los fondos disponibles consisten en:

2015 2014
RD$ RD$
Fondos disponibles
Caja, incluye US$1,088,214 (2014: US$1, 115,000);

EUR$284,140 (2014: EUR$270,000) 446,573,708 252,666,798
Banco Central de la Republica Dominicana 4,411,577,279  3,045,407,873
Bancos del pals, incluye US$1,276,351
(2014:US$3, 196,767); EUR$314,836
(2014: EUR$140,687) 359,533,438 1,213,064,976
Bancos del extranjero, incluye US$3,400,824 (2014:

US$1,793,611); EUR$242,652 (2014: EUR$125,946) 166,644,175 86,042,696
Otras disponibilidades 15,164,523 13,680,074

5,399,493,123 4,610,862,417

El deposito para encaje legal en pesos ascendi6 a RD$4,728,598,586 (2014: RD$3,394,492,746),
excede el minimo requerido.
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.| 5- Fondos Interbancarios

Los movimientos de los fondos interbancarios durante el afio terminado el31de diciembre de 2015
sedetallan a continuacién:

Fondos Interbancarios Activos

Tasa
Monto No. Promedio
Entidad Cantidad RD$ Dias Ponderada
Citibank, N. A. (Sucursal en Republica
Dominicana) 7 800,000,000 18 5.95%
Banco Multiple BHD Le6n, S. A. 3 1,250,000,000 7 5.00%
2.050,000.000
Fondos Interbancarios Pasivos
Tasa
Monto No. Promedio
Entidad Cantidad RD$ Dias Ponderada
Citibank, N. A. (Sucursal en Republica
Dominicana) 9 1,335,000,000 51 5.40%
Banco Multiple BHD Le6n, S. A. 1 540,000,000 1 5.00°/0

Banco Dominicano del Progreso, S. A.

Banco Multiple 1 230,000,000 8 5.00%
Banco de Reservas de la Republica

Dominicana, Banco de Servicios

Multiples 7 1,530,000,000 50 5.02%
Asociacién Cibao de Ahorros y
Prestamos 3 500,000,000 14 5.50%

4,135.000,000

Durante el 2015 APAP otorg6 fondos interbancarios, no obstante al 31 de diciembre de 2015 no
mantiene saldos pendientes por este concepto.

Los movimientos de los fondos interbancarios durante el aiio terminado el 31 de diciembre de 2014
se detallan a continuacién:

Fondos Interbancarios Activos

Tasa
Monto No. Promedio
Entidad Cantidad RD$ Dias Ponderada
Citibank, N. A. (Sucursal en Republica
Dominicana) 11 1,742,000,000 31 6.25%
Banco Multiple BHD LeOn, S. A. 1 60,000,000 7 6.25%
Banco Multiple Santa Cruz, S. A. 5 785,000,000 17 6.75%

2,587,000,000
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Fondos Interbancarios Pasivos

Entidad

Cantidad

Citibank, N. A. (Sucursal en Republica

Dominicana)

Banco Multiple BHD Le6n, S. A. 3

Monto
RD$

545,000,000

370,000,000
915.000.000

Tasa
No. Promedio
Dias Ponderada

16 6.25%
6 6.25%

Durante el 2014 APAP otorg6 fondos interbancarios, no obstante al 31 de diciembre de 2014 no
mantiene saldos pendientes por este concepto.

Inversiones

Las inversiones en otros instrumentos de deuda consisten en:

Tipo de Inversién

Bonos
Notas de renta fija

Certificados inversion

Emisor

Ministerio de Hacienda

Banco Central de la Republica
Dominicana

Banco Central de la Republica

31 de Diciembre de 2015

Monto en
RD$

6,960,529,875

3,200,965,328

especial Dominicana 5,993,883,707
Depositos remunerados a Banco Central de la Republica

corto plazo Dominicans 450,000,000
Certificados de deposito a

plazo, corresponde a Citibank, N. A., (Sucursal en

US$3,482,949 Republica Dominicans) 158,366,556
Certificados de deposito a Banco de Reservas de la

plazo, incluye Republica Dominicans,

US$3,000,000 Banco de Servicios Multiples  1,771,407,300
Certificados de deposito a

plazo Banesco Banco Multiple, S. A. 60,000,000
NAaviifinadAan AA AAanAanitA A

plazo Banco Santa Cruz, S. A. 250,000,000

18,845,152,766

Rendimientos por cobrar, incluye US$5,512 644,088,652
Provision para inversiones, incluye US$34,846 (2214171463}

23

19.466.823.955

Tasade
Interes
Promedio
Ponderada Vencimiento

12.59% 2017 a 2029
11.75%  2016a 2022
13.01% 2016 a 2022
3.50% 2016
1.42% 2016-2017
8.27% 2016
11.05% 2016
11.10% 2016
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Tipo de Inversion

Bonos
Bonos

Notas de renta fija
Certificados inversion especial

Depositos remunerados a
corto plazo

Certificados de deposito a
plazo, corresponds a
US$351,431

Certificados de deposito a
plazo, corresponds a
US$3,482,949

Certificados de deposito a
plazo, incluye US$3,000,000

Certificados de deposito a
plazo

Emisor

Ministerio de Hacienda

Parallax Valores Puesto de
Bolsa, S. A.

Banco Central de la
Republica Dominicans

Banco Central de la
Republica Dominicans

Banco Central de la
Republica Dominicans

Citibank, N. A., Miami

Citibank, N. A., {Sucursal en
Republica Dominicans)

Banco de Reservas de la
Republica Dominicana,
Banco de Servicios
Multiples

Banesco Banco Multiple,
S.A.

Rendimientos por cobrar, incluye US$6,904
Provision para inversiones, incluye US$38,371

31de Oiciembre de 2014

17,508,494,718

Tasa de
Interes
Monto Promedio
en RO$ Ponderada Vencimiento
5,792,386,104 14.73% 2015 a 2024
20,000,014 12.25% 2014 a 2015
1,721,153,287 11.97% 2015 a 2021
8,243,454,625 12.59% 2015a 2020
550,000,000 4.75% 2014 a 2015
15,534,394 0.1% 2014 a 2015
153,957,840 1.91% 2015
328,610,712 5.1% 2015
60,000,000 9.5% 2015
16,885,096,976
629,188,958
(5,791,216)

Lasinversiones incluyen valores restringidos por US$3,482,949 (2014:US$3,834,380) por garantia
con entidades emisoras de taljetas de credito.

Carterade Creditos

a) El desglose de la modalidad de la cartera por tipo de credito consiste de:

Creditos comerciales
'Prestamos

Creditos de consume

Tarjetas de credito personales, incluye
US$3,172.417 (2014: US$2,623,839)
Prestamos de consumo

24

2015
RD$

4,985,957,245

1,607,317,168
10,668,578,014

12,275,895,182

2014

RD$

4,401,777,353

1,388,897,892
9,152,330,927

10,541,228,819
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reditos hipotecari

Adquisicién de viviendas

Construccién, remodelacién, reparaci6n,
ampliacién y otros

Rendimientos por cobrar, incluye US$82,753
(2014:US$81,711)

Provisién para creditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$129,250 (2014: US$82,198)

b) La condici6n de la cartera de creditos es:

Vigente, incluye US$2,993,650
(2014: US$2,515,122)
Reestructurada
Vencida
De 31 a 90 dfas
Por mas de 90 dfas, incluye US$178,767
(2014: US$108,717)
En cobranza judicial

Rendimiento por cobrar
Vigente, incluye US$ 58,846 (2014: US$67,355)
Reestructurada
Vencida
De31a90dras
Por mas de 90 dias, incluye US$ 23,907
(2014:US$14,356)
En cobranza judicial

Provisi6n para creditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$129,250 (2014: US$82,198)

25

2015
RD$

16,657,192,887

397,248,690

2014
RD$

15,114,169,196

393,544,810

17,054,441,577

15,507,714,006

34,316,294,004
387,709,481

{866,335,473)
33,837,668,012

30,450,720,178
347,504,973

{694,798,621)

30,103,426,530

2015
RD$

33,575,388,717
16,944,819
24,074,800

605,970,210
93,915.458

34,316,294,004

2014
RD$

29,953,193,878
2,599,192
8,745,908

350,960,808
135,220,392

30.450,720,178

325,344,027 299,121,762
197,773 35,988
19.471,104 12,637,270
39,138,333 29,899,359
3,558,244 5.810.594
387,709,481 347,504,973
(866,335,473) (694,798,621}

33,837,668,012

30,103.426,530
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c)

d)

Por tipo de garantias:

Con garantfas polivalentes (i)

Con garantfas no polivalentes (ii)

Sin garantfas, incluye US$3,172,417
{2014: US$2,623,839) {iii)

Rendimientos por cobrar, incluye US$82,753
(2014: US$81,711)

Provisién para creditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$129,250 {2014: US$82,198)

2015
RD$

24,856,224,589

556,403,745

8,903,665,670

2014
RD$

22,905,569,253
512,938,284

7,032,212,641

34,316,294,004

387,709,481

(866,335,473}

30,450,720,178
347,504,973

(694,798,621}

33,837,668,012

30,103,426,530

i) Lasgarantias polivalentes son lasgarantias reales que por su naturaleza se consideran de
multiples usos, de facil realizaci6n en el mercado, sin que existan limitaciones legales o
administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o laposibilidad de venta.

i) Las garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran
de uso unico y, por lotanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacién

dadosuorigen especializado.

iii) Los creditos sin garantia incluyen los saldos de tarjetas de credito, asi como prestamos
con garantias solidarias, y otros titulos que no son considerados como garantias por las

normas vigentes.
Por origen de losfondos:

Propios, incluye US$3,172,417
(2014: US$2,623,839)

Rendimientos por cobrar, incluye US$82,753
(2014: US$81,711)

Provisién para creditos Y rendimientos por cobrar,
incluye US$129,250 (2014: US$82,198)

Por plazas:

Corte plaza (hasta un a"o), incluye US$3,172,417
(2014: US$2,623,839)

Mediano plaza (mas de un at'lo y hasta tres at'los)

Largo plaza (mas de tres at'los)

26

2015
RD$

34,316,294,004
387,709,481

(866,335,473}

2014
RD$

30,450,720,178
347,504,973

(694,798,621}

33,837,668,012

30,103,426,530

2015
RD$

4,153,869,962
2,842,816,070
27,319,6071972

2014
RD$

3,398,365,874
2,055,454,461
24,996,899,843

34,316,294,004

30,450,720,178
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L

Rendimientos por cobrar, incluye US$82,753
(2014: US$81,711)

Provisi6n para creditos y rendimientos por cobrar,

incluye US$129,250 (2014: US$82,198)

Por sectores econémicos:

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura

Explotacién de minasy canteras

Industrias manufactureras

Suministro de electricidad, gasy agua

Construccién

Comercio al por mayor y al por menor

Transporte, almacenamiento y comunicaciones

Actividades inmobiliarias, empresariales y de
alquiler

Intermediacién financiera

Servicios sociales y de salud

Otras actividades de servicios comunitarios,
sociales y personales

Enset\anza

Microempresas

Resto de hogares

Creditos de consume, incluye US$3,172,417
(2014:US$2,623,839)

Creditos hipotecarios

Rendimientos por cobrar, incluye US$ US$82,753

(2014: US$81,711)

Provisién para creditos y rendimientos por cobrar,

incluye US$129,250 (2014: US$82,198)
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2015
RD$

387,709A81

(866,335.473)
33,837,668,012

2014
RD$

347,504,973

(694,798,621)
30,103,426,530

2015
RD$

491,914,628

277,333,658
2,160,138
1,649,160,730
83,305A03
58,031,298

493,398,105
1,701,027,801
7,855,858
2,484,464

9,619,187
209,665,975

12,275,895,182
17,054,441,577

2014
RD$

437,908,429
11,241,378
325,202,344
2,785,711
842,217,252
317,765,018
172,468,541

663,817,883
1,390,266,272
5,787,863

2,610,907
6,829,300
8,454,919
214,421,536

10,541.228,819
15,507.714,006

34,316,294,004
387,709,481

{866,335,473)

30,450,720,178
347,504,973

(694,798,621)

33,837,668,012

30,103,426,530
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(a)

8. Cuentaspor Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten en:

Cargos por cobrar por tarjetas de credito, incluye
US$38,367 (2014: US$31,230)
Comisiones por cobrar
Cuentas a recibir diversas
Cuentas por cobrar al personal (Nota 29)
Cuotas de seguros avanzadas por cuenta de clientes
Depé6sitos judiciales y administrativos, incluye US$54,832
(2014: US$25,932)
Cheques devueltos
Otras, incluye US$26,919

Mobiliario y equipo

Bienes recibidos en recuperaci6n de creditos (a)
Hasta 40 meses de adjudicados
Mas de 40 meses de adjudicados

Provisién para bienes recibidos en recuperacién de
creditos
Hasta 40 meses de adjudicados
Mas de 40 meses de adjudicados

9. Dienes Recibidos en Recuperacion de Creditos

Losbienes recibidos en recuperacién de creditos consisten en:

2015 2014
RD$ RD$
61,100,289 60,532,216

11,374,442
82,424,961 62,883,510
11,489,129 40,133,045
7,095,991 5,189,259
1,912 4,020,000
30,904,971 22,045,984
193.017.253 206,178,456
2015 2014
RD$ RD$
570,972,525 884,169,145
426,991,184 391,767,419
997,963,709 1,275,936,564

(273,990,536}
(446,900,591}

(720,891,127)
277,072,582

(545,639,142)
(402,925,801)

(948,564,943)
327,371,621

Los bienes con hasta 40 rneses de adjudicados y mas de 40 rneses de adjudicados se presentan

netos de deterioro por RD$12,259,934
(2014: RD$11,158,382), respectivarnente.

28

(2014:

RD$2,499,928) Y

RD$19,909,408
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10. Inversiones en Acciones

31 de diciembre de 2015

Montode la  Porcentaje
Inversién de Tipo de

RD$ Participacién Acciones
1,842.482 2.37°lo Comunes
1,047,762 1.74°lo Comunes
1,184,000 29.60% Comunes
4,074,244

(40,742) (b)
4,033,502
31 de diciembre de 2014
Montodela Porcentaje
Inversién de Tipo de

RD$ Participacién Acciones
1,500,000 12.50% Comunes
1,842,482 2.37% Comunes
1,047,762 1.74% Comunes
11184,000 29.60% Comunes
5,574,244

(55,742) (b)

5,518,502

Valor
Nominal
RD$

1,000.00
50.49
100.00

Valor
Nominal
RD$

100.00
1,000.00
50.49
100.00

(o) Corresponde ala provisién para inversiones en acciones.
11. Propiedades, Muebles y Equipos
Las propiedades, muebles y equipos consisten en:

Las inversiones en acciones en sociedades juridicas consisten en:

Valor de
Mercad

Valor de
Mercado

Cantidad
de
Acciones

1,486
18,012
11,840

Cantidad
de
Acciones

15,000

1,486
18,012
11,840

(@) En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde APAP pueda
obtener el valor de mercado de estas inversiones.

Mejoras a Dlversos y
Moblllario y Propledades Construcclén
Terrenos EdlIflcaclones Equtpo Arrendadas en Proceso Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
31de dicfembre de 2015
Costo
Balance at 1de enero de 2015 432,942,751 383,641,113 413,629,117 31,318,879 97,824,755 1,359,356,615
Adqulsiciones 4,454,409 53,186,207 126,002,005 183,642,621
Retiros (4,044,563) (3,213,888) (98,591,970) (5,061,819) {111,890) (111,024,130)
Transferencias 821600} 815421824 1441498,694 6,1381607 (159,0971525}
Balance at 31 de diciembre de 2015 428,8151588 393,4241458 512722,048 3213951667 64,6171345 114311975,106
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Mejoras a Dlversos y
Moblllarioy  Propledades  Construcclon
Terrenos EdIflcaclones Equlpo Arrendadas en Proceso Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Depreclaclon acumulada
Balance al 1de enero de 2015 (196,045,837)  (212,939,343)  (10,922,799) (419,907,979)
Gasto pordepreclacién (25,534,288)  (105,232,098) (8,614,902) (139,381,288)
Retiros 3:213:888 9815011156 5,061.819 106,7761863
Balance al31 de diciembre de 2015 21813661237}  {2191670:285}  {141475,882} {452,512:404}

Balance netoal 31 de diclembre de

2015 428815588  175.058.221 293,051,763 17.919.785 64,617,345 979,462,702
Mejoras a Dlversos y
Mobiliarloy  Propledades  Construcclon
Terrenos EdIflcaclones Equlpo Arrendadas en Proceso Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
31dediclembre de 2014
Costo
Balance all de enero de 2014 432,860,151 343,249,285 706,659,783 25,542,878 62,509,183 1,570,821,280
Adquisiciones 82,600 1,421,431 43,714,850 105,447,153 150,666,034
Retiros (351,235,320)  (10,265,248) (630,131)  (362.130,699)
Transferencias 38,970,397 1414891804 161041,249 {691501,450}
Balance al 31 de diciembre de 2014 432,942,751  3831641,113  4131629,117 31,318,879 971824,755  1,359,3561615
Depreclaclén acumulada
Balanceallde enerode 2014 (166,026,542)  (470,711,498)  (13,555,877) (650,293,917)
Gasto pordepreciacién (21,297,256)  (102,098,968) (7,632,170) (131,028,394)
Reclaslficaci6n (8,722,039) 8,722,039
Retiros 351,1491084 101265,248 361,4141332
Balance al 31 de diciembre de 2014 {196,045183!)  {212,939,3431  (101922,799} {419,90719791
Balance neto al 31 de diciembre de
2014 432,942 751 187505276 200689774 20.396.080 97,824,755 939,448,636
12. Otros Activos
Los otros activos consisten en:
2015 2014
RD$ RD$
Cargos diferidos
Impuesto sabre la renta diferido (Nota 18) 487,405,736 514,475,585
Otros cargos diferidos
Seguros pagados por anticipado 26,637,591 15,072,766
Impuestos pagados par anticipado {a} 319,064,086 134,224,865
Otros 9,537,969 5,783,334
842,645,382 669,556,550
Actives diversos
Bienes diversos {b) 475,089,770 325,978,360
Papelerla, utiles y otros materiales 10,217,612 6,858,974
Inventario de plasticos de tarjetas de credito 5,148,337 3,532,889
Bibliotecas y obras de arte 1,494,020 1,494,020
Otros 424,318 1,982,857
492,374,057 339,847,100
Partidas por imputar (c) 43,669,146 1,065,311
536,043,203 340,912,411
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1,378,688,585

1,010,468,961
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(@) Incluye un pago unico voluntario de anticipo adicional del impuesto sobre la renta de
RD$120,792,140 (2014: RD$129,420,150), que pueden compensar en partes iguales en un
plazo de 15afios a partir de la declaraci6n jurada del 2014.

(b) Incluye RD$470,079,645 (2014: RD$318,551,710) por adquisici6n de licencias y costas de
software que entr6 en producci6n durante el 2015y se solicit6 ala Superintendencia de Bancos
aprobaci6n para ser clasificado como intangible.

(c) En este renglén se registran los saldos deudores de las partidas que por razones operativas
internas o por caractensticas de la operacién, no es posible imputarlas inmediatamente a las

cuentas definitivas.
13.

Resumen de Provisiones para Activos Riesgosos

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos es:

Cartera de Rendimientos Otros Operaciones
Creditos porCobrar Inversiones Activos (a) ConUngentes (b) Total
RD$ RO$ RD$ RO$ RO$ RD$

31 de diciembre de 2015
Saldo all de enero de 2015 653,426,725 41,371,896 5,846,958 948,564,943 7,700,101 1,656,910,623
Constitucién de provisiones 510,975,424 46,097,828 4,012,573 17,147,126 578,232,951
Castlgos contra provisiones (470,589,769) (56,362,389) (526,952,158)
Uso de provisién (d) (86,518,408) (86,518,408)
Otros 108,822 25,337 50,588 184,747
Reclasificaciones 123,111,528 18,170,071 12,548,086 (158,302,5342 4,472,849
Saldos al31 de diciembre

de 2015 817,032,730 49,302,743 22,458,205 720,891,127 12,172,950 1,621,857.755
Provisiones minimas

requeridas al31 de

diciembre de 2015 (c) 817,032,730 49,302,743 22,458,205 720,891,127 12,172,950 1,621,857,755
Exceso de provisiones

Cartera de RendIimientos Otros Operaclones
Creditos porCobrar Inversiones Activos (a) ConUngentes (b) Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$

31 de diciembre de 2014
Saldo all de enero de 2014 626,528,072 45,039,034 14,352,765 790,820,731 3,785,097 1,480,525,699
Constitucién de provisiones 469,445,544 57,705,166 9,050,400 59,841,576 596,042,686
Castigos contra provisiones (357,854,470) (58,823,458) (3,142,987) (419,820,915)
Otros 72,908 38,944 51,301 163,153
Reclasificaciones 84.765,3291 (2,587,7901  {17,607,508I 101,045,623 3,915,004
Saldos al 31 de diciembre

de 2014 653,426,725 41,371,896 5,846,958 948,564,943 7,700,101  1,656,910,623
Provisiones minimas

requeridas al 31 de

diciembre de 2014 (c) 648,311,673 41.371.896 5,846,958 948,564,943 7,700,101  1,651,795,571
Exceso de provisiones 5.115.052 5,115,052

(a) Corresponde alaprovisi6én para bienes recibidos en recuperacién de creditos.

(b) Esta provisién seincluye en el rubro de Otros Pasivos en Nota 17.
(c) Basados en las autoevaluaciones remitidas ala Superintendencia de Bancos a esas fechas.

(d) Corresponde mayormente a una proporcién del valor de la venta de un inmueble, que fue
autorizado por la Superintendencia de Bancos en la Circular No. 0459 de mayo de 2015.
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14.

Obligaciones con el PUblico

Las obligaciones con el publico consisten en:

a) Portipo
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

b) Por sector
Publico no financiero
Privado nofinanciero
Intereses por pagar

c) Por plazo de vencimiento
DeOa 15dias
De 16 a 30 dfas
De 31 a 60 dfas
De 61 a 90 dfas
De 91 a 180 dfas
De 181 a 360 dias
Mas de lalio
Intereses par pagar

Moneda Nacional

Tasa Promedio
Ponderada Anual

2015 2014 2015 2014
RD$ RD$
12,313,917,999 11,262,909,779 1.64% 1.29%
320,231,552 443,310,811 5.22% 6.11%
43,960 21,377

12,634,193,511

11,706,241,967

120,740,298 27,568,684
12,513,409,253 11, 678,651,906
43.960 21,377

12,634,193,511

11,706,241,967

Moneda Nacional

2015
RD$

12,313,917,999

10,542,858
1,468,350
62,524,622
116,841,864
128,853,858
43,960

2014
RD$

11,262,909,779
14,494,760
1,797,847
54,553,690

96,429,366
167,765,435
108,269,713
21,377

12,634,193,511

11,706,241,967

APAP mantenia obligaciones con el publico por RD$959,88s,Bo4 {2014: RD$875,713,998), que
estan restringidas por embargos, pignoradas, inactivas, abandonadas o de clientes fallecidos.

El estatus de las cuentas inactivas ylo abandonadas de las obligaciones con el publico esel siguiente:

Plaza de tres (3) alios 0 mas

Plazo de mas de diez (10) alios
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2015 2014
RD$ RD$
355,249,154 263,365,116
21,504,964 21,550,160
376,754,118 284,915,276
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15. Dep6sitos de Instituciones Financieras del Paisy del Exterior
Un resumen de los dep6sitos de instituciones financieras del paisy del exterior consisten en:

Tasa Promedio

Moneda Naclonal Ponderada_Anual
2015 2014 2015 2014
RD$ RD$
a) Portipo
De ahorro 6311100.460 20,622,076 4.90% 1.35°/o
Aplazo 13,342,958 2,880,899 7.79°/0 5.48%
Intereses por pagar 2,286
644.445,704 23,502,975
b) Porplazo de vencimiento
De 0 a 15dfas 631.100,460 20,622,076
De 16 a 30 dfas 62.474
De 31 a 60 dfas 64,454
De 61 a 90 dfas 2,818,425
De 91 a 180dfas 3,003,504
De 181 a 360 dlas 10,275,000
Intereses por pagar 2,286
644,445,704 23,502,975

16. Valores en Circulacién
Los valores en circulacién consisten en:

Tasa Promedio

Moneda Nacional Ponderada Anual
2015 2014 2015 2014
RD$ RD$
a) Portipo
Certificados financieros 31,925,982,247  28,059,116,025 7.73% 7.45°/0
Contratos de participacién 28,478,201 28,748,721 4.220lo 4.37%
Bonos (i) 1,500,000,000 1,500,000,000 10.90% 10.90%
Intereses por pagar 103,579,701 52,049,304

33,558,040,149  29,639,914,050

i) APAP complet6la emisién de bonos ordinarios por RD$1,500 millones a una tasa de interes
fija anual del10.90%, con cupones semestrales y capital pagadero al vencimiento en el aiio
2018. Esta emisi6én cont6 con la debida autorizacién de la Superintendencia de Bancosy de
la Superintendencia de Valores.
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Moneda Naclonal
2015 2014
RDS RDS

b) Por sector
Privado nofinanciero
Financiero
Publico nofinanciero
Intereses por pagar

c) Por plazo de vencimiento

26,303,772,545
7,150,013,580
674,323
103,579.701

33,558,040,149

22,971,723,671
6,444,164,487
171,976,588
52,049,304

29,639,914,050

De 16 a30dlas 315,510,266 1,463,341,250
De 31 a 60 dlas 413,738,574 392,873,148
De 61 a 90 dfas 426,779,188 1,420,883,143
De 91 a 180 dfas 3,010,344,778 5,806,016,796

De 181 a 360 dfas
Mas de 1alio
Intereses por pagar

11,592,052,536
17,696,035,106
103,579,701

33,558,040,149

9,723,543,575
10,781,206,834
52.049.304

29,639,914,050

APAP manteniavalores en circulacién por RD$g,006,105,620 (2014: RD$3,220,250,186) que estan

restringidos por embargos, pignorados o de clientes fallecidos.

17. Otros Pasivos
Los otros pasivos consisten en:
2015 2014
RDS RDS
Obligaciones financieras a lavista, incluye US$71,110
(2014: US$84,668) (a) 267,163,772 105,951,290
Acreedores diversos, incluye US$2,005,137
(2014: US$1,155,666) 356,056,258 408,555,231
Tarjeta Prepago Solidaridad 186,243,684 237,964,356
ProvisiOn para operaciones contingentes 12,172,950 7,700,101
Partidas no reclamadas 1,258,815 960,924
Bonificacién y donaciones por pagar 389,817,896 386,114,846
Prestaciones laborales (b) 138,835,436 118,322,659
Otras provisiones 156,406,096 89,038,083
Partidas por imputar (c) 30,480,206 12,122,663
Otros pasivos, incluye US$6,400 (2014: US$4,400) 200.065 194,495

1,538,635,178

{a) Corresponde principalmente a cheques de administracién emitidos por APAP.

1,366,924,648

(b) APAP provisiona en base a calculos actuariales, considerando los derechos adquiridos por los
empleados, segun lo establece el C6digo Laboral. El gasto reconocido en el afio ascendi6 a
RD$g1,020,80t (2014: RD$44,097,456) y RD$48,767,228 con efecto a patrimonio.

(c) En este renglén se registran los saldos acreedores de las partidas que, por razones operativas
internas o por caracteristicas de la operaci6n, no es posible imputarlas inmediatamente a las
cuentas definitivas.
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18.

Impuesto sobre la Renta

Seglin las disposiciones del Cédigo Tributario Dominicano (en lo adelante *'c6digo Tributario™) y
sus modificaciones, el impuesto sobre la renta corporativo aplicable al perfodo 2015 se determina

en base al27% de la renta neta imponible siguiendo las reglas de deducibilidad de gastos que indica
la propia ley.

El C6digo Tributario establece ademas un impuesto anual sobre activos deli% que, en el caso de las
instituciones financieras, aplica sobre el valor en libros de las propiedades, muebles y equipos como
se presentan en el Balance General, excluyendo las revaluaciones. El impuesto sobre activos es un
impuesto alternativo o mfnimo, co-existente con el impuesto sobre la renta, debiendo los
contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que resulte mayor.

El gasto de impuesto sobre la renta mostrado en el estado de resultados esta compuesto de:

2015 2014
RD$ RD$
Corriente 128,127,217 310,029,670
Diferido 40,237,001 {75,936,823)
Otros (4,951,749) 1A36,007
163.412,469 235,528,854

Impuesto Corriente

La conciliacién del resultado antes de impuesto sobre la renta a la tasa |mp03|t|va del 27%
(2014: 28%), con la ganancia imponible es:

2015 2014
RD$ RD$
Resultado antes de impuesto sabre larenta 1,384,771,516 1,446.293.849
Diferencias permanentes
Perdida por robo, asaltos y fraudes 16,652,764 9,036,954
Impuestos no deducibles 41,740,140 13,668,289
Otros gastos no deducibles 74,112,952 76,027,033
Ajuste fiscal en venta de terrenos (595,872)
Otros ingresos no deducibles (1,755,435) (376,332)
Ingresos exentos (813,921,880} (682,659,878}
(683,767,331} (584,303,934)
(Defecto) exceso en provisién cartera, neto (5,115,051) 5,115,058
Provisién para contingencias 4,472,849 3,915,004
Provisi6n para litigios (13,133,000} 11,794,000
Provisi6n para programa de lealtad 20,141,727 5,091,660
DifepifiRi Nafageenes recibidos en recuperacién de creditos  (227,673,816) 157,744,212
Provisi6én para prestaciones laborales (28,254,451) 21,782,604
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2015 2014
RD$ RD$
Otras provisiones 45,840,834 64.734,579
Ajuste que refleja la depreciaci6n fiscal (12,755,175) (2,491,229)
Ajuste por inflacién actives no monetarios (54,951,393) (34,683,140)
Otros ajustes 44,968,538 12,256,160
(226,458,938) 245,258,908
Ganancia imponible 474,545,247 1,107,248,823
Gasto de impuesto sobre la renta corriente 128,127,217 310,029,670
Impuesto Diferido
Las diferencias temporales generaron impuesto diferido, segun el siguiente movimiento:
2015 Saldo al Efecto en Efecto en Saldo al
Inicio Resultados Patrlmonlo Final
RD$ RD$ RD$ RD$
Exceso en gasto de depreciacién
fiscal 105,145,692 14,216,875 119,362,567
Bienes recibidos recup de creditos 265,975,371 (67,436,576) 198,538,795
Provision para contingencies 2,079,026 1,207,669 3,286,695
Provision para cartera de creditos 1,381,063 (1,381,063)
Provision para litigios 9,407,475 (3,545,910) 5,861,565
Provision para programa de lealtad 9,033,657 5,639,684 14,673,341
Provision para prestaciones
laborales 25,276,615 (958,202) 13,167,152 37,485,565
Otras provisiones 95,546,904 12,650,325 108,197,229
Otros 629,782 {629,803} {21}
514,475,585 40,237,001} 13,167,152 487,405,736
2014 Saldoal Efecto en Efecto en Saldoal
Inicio Resultados Patrimonio Final
RD$ RD$ RD$ RD$
Exceso en gasto de depreciacion
fiscal 99,094,788 6,050,904 105,145,692
Bienes recibidos en recuperacién de
creditos 227,220,912 38,754,459 265,975,371
ProvisiOn para contingencies 1,021,976 1,057,050 2,079,026
Provision para cartera de creditos 1,381,063 1,381,063
Provision para litigios 6,223,095 3,184,380 9,407,475
Provision para programa de lealtad 7,607,992 1,425,665 9,033,657
Provision para prestaciones
laborales 19,395,312 5,881,303 25,276,615
Otras provisiones 77,447,714 18,099,190 95,546,904
Otros 526,973 102,809 629182
438,538,762 75,936,823 514,475,585
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21.

Patrimonio Neto

Otras Reservas Patrimoniales

Consiste en los importes no distribuidos de las utilidades, y que han sido destinados a la
constitucién e incremento de reservas establecidas voluntariamente, adicionalmente a la reserva
legal y a las otras reservas obligatorias.

El articulo 15de la Ley No. 5897 sabre Asociaciones de Ahorros y Prestamos (modificada por la Ley
No. 257), establece que las asociaciones deberan constituir un fonda de reserva legal mediante el
traspaso de utilidades acumuladas. Para crear dicha reserva, las asociaciones traspasaran no menos
de la decima parte de las utilidades liquidas, basta que el fondo alcance la quinta parte de total de
los ahorros captados. La reserva acumulada es de RD$1,534,926,416 (2014: RD$1,412,790,514).

Limites Legales y Relaciones Tecnicas

El detalle de los Umites y relaciones tecnicas requeridas por las regulaciones bancarias vigentes, en
el contexto de los estados financieros tornados en su conjunto, es el siguiente:

Segun Segun
Concepto de Limite Normativa la Entidad
Solvencia 10% 27.91%
Creditos individuales
Con garantias reales 2,411,975,910 530,842,262
Sin garantias reales 1,205,987,955 302,567,500
Partes vinculadas (a) 6,029,939,774 1,052,817,337
Inversiones en entidad de apoyo y servicios conexos 2,411,975,910 4,074,244
Propiedades, muebles y equipos 12,059,879,548 979,462,702
Contingencias 36,179,638,644 3,802,290,323
Reserva legal 1,534,926,419 1,534,926,419
Dep6sito para Encaje Legal 4,664,389,592 4,728,598,586

(a) Incluye cartera de creditos, intereses y contingencias, exceptuando prestamos hipotecarios
para viviendas de uso familiar que reciban los funcionarios o empleados, siempre que estos no
tengan otros creditos vigentes para los mismos fines.

Compromisos y Contingencias

En el curso normal de los negocios, APAP adquiere distintos compromises y contingencias, cuyos
saldos son:

2015 2014
RD$ RD$
Lrmites autorizados disponibles de tarjetas de credito 3,802,290,323 3,163,358,553

Demandas

APAP ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal de los negocios. Aunque
el resultado final no puede ser estimado con certeza, APAP basado en la revisién de los hechos y
representacién de sus asesores legales, ha incorporado en sus estados financieros una provision por
este concepto de RD$37 millones (2014: RD$50 millones).
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Cuentasde Orden
Las cuentas de orden consisten en:

2015
RD$

53,100,865,173
3,814,833,814

Garantfas recibidas
Creditos otorgados pendientes de utilizacién

2014
RD$

60,458,001,562
1,099,629,980

Cuentas castigadas 3,893,482,946 3,5631,507,434
Rendimientos en suspenso 288,609,699 58,572,349
Otras cuentas 27,914,029,125  25,693,066,253
891011,820,757 90,84017771578
23. Ingresos y Gastos Financieros
Losingresosy gastos financieros consisten de:
2015 2014
RD$ RD$
Ingresos Financieros
Por cartera de creditos
Creditos comerciales 48315351815 454,258,567
Creditos de consumo 2,147,840,834 11759,972,286
Creditos hipotecarios para lavivienda 1,968,024,139 11880,941,903

41599,4001788

4,095,172,756

Porinversiones

Otras inversiones en instrumentos de deuda 2,074,167,309

21226,321,076

Gananciapor inversiones
Ganancia por otras inversiones en instrumentos de deuda

Total ingresos financieros

435,169,529
7,108,7371626

340,352,497
6,661,8461329

Gastos Financieros

Por captaciones
DepOsitosdelpublico
Valores en poder del publico

(180,788, 108)
(2,3601296,337}
(2,541,084,945)

FOr INnversiones
Perdida por amortizacién de primas sobre inversiones
Perdida por venta de inversiones

(165,864,989)
(2,183,173)

(168,048, 162)

Porfinanciamientos
- Financiamientos obtenidos

Total gastos financieros
Margen financiero bruto

(626,506}
(2,709,759,613)
4,398,978,013

(162,2011544)
(21271, 758,657}

(2,433,960,201)
(217,409,327)

(404)
(217,409,731)

(1,184,726}

(2,652,554,658)
4,009,291,671
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.| 24, Remuneraciones y Beneficios Sociales

Sueldos, salaries y participaciones en beneficios
Seguros sociales {Nota 30)

i Contribuciones a planes de pensiones

| Otros gastos de personal

Los gastos por remuneraciones y beneficios sociales incluyen lo siguiente:

2015
RD$
1,294,431,123

22,728,007
77,513,178
281,251,036

1,675,923,344

2014
RD$
1147,380,491

20,210,167

69,593,034
268,039,527

1,505,223,219

De este importe, RD$146,969,312 (2014:RD$137,386,262) corresponde a retribuciones y beneficios

del personal directivo.

El numero promedio de empleados durante el aiio fue de 1,008 (2014: 952).

25. Otros Ingresos (Gastos) Operacionales
Los otros ingresos (gastos) operacionales consisten de:

Otros ingresos operacionales

Comisiones por servicios
Comisiones por tarjetas de cn3dito y debito
Comisiones por venta de cheques de administracién
Comisiones por cobranzas
Otras comisiones par cobrar

Comisiones por cambia
Ganancia por cambia de divisas al contado

Ingresos diversos
Ingresos por disponibilidades
Otros ingresos operaciones diversos

Total otros ingresos operacionales

Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Por giros y transferencias
Por camara de compensacién
Par tarjetas de credito y debito
Por servicio bursatil
Otros servicios (a)

Gastosdiversos
Otros gastos operacionales diversos (b)

Total otros gastos operacionales
39

2015 2014
RDS RDS
713,346,895 598,418,740

546,077 502,584
124,079,785 126,065,898
108,040,716 98,941,286
946,013,473 823,928,508

56,315,281 36,225,648
23,952,710 7,602,253
45,211,619 391197,100
69,164,329 461799,353
1,071,493,083 906,953,509
(59,197) (19,990)
{4,596,794) (9,517,234)
(48,163,805) (60,033,655)
(5,749,261) (5,525,277)
(129,157,974) (66,991,621)
(187.727,031) (142,087,777)
(161,399,367) (82,828,738)
(349,126,398) {224,916,515)
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(a) Incluye gastos por procesamiento de Tarjetas de Credito por RD$93,227,079 (2014:
' RD$48,932,620).

(b) Incluye castigos de cargos de Taijetas de Credito por RD$64,888,236 (2014: RD$31,167,178).
| 26. Otros Ingresos (Gastos)

Los otros ingresos (gastos) consisten de:

2015 2014
RD$ RD$
Otros ingresos

Recuperaci6n de actives castigados 136,652,870 133,213,082
Ganancia por venta de bienes 23,617,120 27,559,176
Ganancia per venta y redencién de acciones 385,616 256,444
Otros ingresos no operacionales 101,305,774 98,909,446
Otros ingresos 4,050,722 1,359,024
266,012,102 261,297,172

Otros gastos

Gastos de bienes recibidos en recuperacién de creditos

(88,788,394)

(52,163,901)

Perdida en venta de bienes (12,739,430) (27,950,625)
Otros gastos no operacionales (25,176,998) (27,565,655)
Otros gastos {70,076,080} {65,950,743}
{196,780,902} (173,630,924}

69,231,200 87,666,248

27.Evaluacion de Riesgos

Los riesgos a los que esta expuesta la APAP son los siguientes:

Riesgo de tasa de interes

En Moneda Nacional En Moneda Extranjera

2015 2014 2015 2014
Actives sensibles a tasas 52,929,284,814  47,856,926,618 679,284,619 652,985,107
Pasivos sensibles atasas 45 548,025,425  40,735,458,775
Posicion neta 7,381,259,389 7,121,467,843 679,284,619 652,985,107
Exposicién a tasa de interes 1,421,281,867 879,016,101 1,681,382 996.909

Las tasas de interes de los activos productivos de la APAP en su mayoria pueden ser revisadas
peri6dicamente de acuerdo a contratos establecidos entre las partes.
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Riesgo de liguidez

Los activos y pasivos mas importantes agrupados seg{In su fecha de vencimiento son:

31dediciembre de 2015

Activos
Fondos
disponibles
Inversiones
Carterade
creditos
Inversiones en
acciones
Rendimientos por
cobrar
Cuentas por
cobrar (a)

Hasta 30 dias
RD$

5,399,493,123
2,382,593, 768

517,225,294

698,884,041

114,714,907

31a90dias
RD$

658,650,230
1,316,098,437

240,662,513

11,800,400

De 91 dias
hasta 1lafto
RD$

978,366,467
6,153,918,785

92,251,579

21,572,999

De 1a5 aftos
RD$

6,040,006,422
14,909,302,320

37,832,956

Mas de 5 aftos
RD$

8,785,535,879
11,419,749,168

4,074,244

7,095,991

Total
RD$

5,399,493,123
18,845,152,766

34,316,294,004
4,074,244
1,031,798,133

193,017,253

Total Activos 9.112.911'133

Pasivos

Obligaciones con
el publico

Depé6sitos en
instituciones
financieras del
pals

Valores en
circulacién

Otros pasivos (b)

Total Pasivos

Activos

Fondos
disponibles

Inversiones

2.227.211.580

7.246.109.830

20.987.141.698

20.216.455.282

59.789.829.523

12,302,958,915 12,077,106 191,667,508 127.434,863 55,119 12,634,193,511
642,059,546 2,386,158 644,445,704
315,771,429 893,956,907 14,791,960,408 17,402,427,091 153,924,314  33,558,040,149
827,423,034 402,8281265 157,787,993 33,655,614 116,940,272 1,538,635,178
14,088,212,924  1,308,862,278  15,143,802,067 17,563,517,568 270,919,705  48,375,314,542
31dediciembre de 2014
De91 dias

Hasta 30 dias 31a90dias hasta lafto De la Saftos Mas de 5 aftos Total

RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
4,610,862,417 4,610,862,417
1,326,379,505 1,256,649,074 1,981,974,036 8,172,313,860 4,147,780,501 16,885,096,976

Carterade
creditos
Inversiones en
acciones
Rendimientos por
cobrar
Cuentas por
cobrar (a)

Total Activos

1,516,181,696

876,290,050

51,382,266

478,033,479

64,796,309

11,170,470

2,180,948,11 0

31,372,790

6,5951101

9,878,489,900

3,574,985

137,030,619

16,397,066,993
5,574,244

659,797

30,450,720,178
5,574,244
976,693,931

206,178,456

8,381,095,934

1,810,649,332

4,200,890,037

18,191,409,364

20,551,081,535

53,135,126,202
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De91 dias
Hasta 30 dias 31a90dias hasta 1ano Del aSanos Mas de Saftos Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Pasivos
Obligaciones con
elpt.iblico 11,274,609,664 59,177,604 264,235,888 108,218,811 11.706,241,967
Dep6sitos en
instituciones
financieras del
; pals 23,502,975 23,502,975
.1 Valores en
circulacién 1,515,623,601 1,814,092,140 15,423,833,349 9,386,324,927 1,500,040,033 29,639,914,050
Otros pasivos (b) 760,202,004 487,439,062 960,923 118,322,659 1,366,924,648
Total Pasivos 13,573,938,244  1,873,269,744 16,175,508,299 9,495,504,661 1,618,362,692 42,736,583,640

(a) CorrespondeD alas operaciones gque representan un derecho de cobro para la APAP.

(b) Corresponden a las operaciones que representan una obligacién de pago para la APAP.

Laraz6én de liquidez consiste en:

2015 2014 2015 2014
Razon de liquidez
A 15 dias ajustada 85% 2610/0 100% 100%
A 30 dfas ajustada 121% 196% 13,893% 12,022°k
A 60 dias ajustada 123% 232% 13,893% 12,022%
A 90 dfas ajustada 140% 241% 13,8930/0 12,022%
Posicion
A 15 dias ajustada (323,752,053) 1,625,686,226 9,769,775 10,081,910
A 30 dias ajustada 732,247,245  1.487,514.401 9,879,201 10,094,082
A 60 dias ajustada 1,027,892,393  2,780,040,272 9,879,201 10,094,082
A 90 dias ajustada 2,027,004,957 3,572,171,694 9,879,201 10,094,082

Global (meses)

$R6Moneda Nadidredi

En MdW@da Extranierﬁ‘/A

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que los vencimientos de pasivos para el perlodo de
30 dias deben estar cubiertos por vencimientos de activos ajustados en por lo menos un So% de ese
monto para ambas monedas. APAP cerr6 con una cobertura en moneda nacional de 121% (2014:
196%). Para el plazo go dias se requiere un 70% del vencimiento de los pasivos ajustados, esta razén

arroj6é un 140% (2014: 241%).

La posicién global consolidada en moneda nacional de los activos y pasivos vence en 9.66 meses
despues que los pasivos (2014: 14.57meses). En moneda extranjera, APAP cerr6 con una cobertura
de 13,893% (2014: 12,022%) para el perlodo de 30 dlas. Para el plazo 90 dias se exige un 70% del
vencimiento de los pasivos ajustados, esta razén arroj6 un 13,893% (2014: 12,022%).
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29.

Valor Razonable delos Instrumentos Financieros

El valor de los instrumentos financieros es como sigue:

2015 2014
Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros Mercado Llbros Mercado
RD$ RD$ RD$ RD$
Activos financieros
Fondos disponibles 5,399,493,123  5,399,493,123 4,610,862,417 4,610,862,417
Inversiones (a) 19,466,823,955 N/D 17,508,494.718 N/0
Cartera de creditos (a) 33,837,668,012 N/D 30,103,426,530 N/D
Inversiones en acciones (a) 4,033,502 N/D 5,518,502 N/D
58,7081018,592 52,228,302,167
Pasivos financieros
Obligaciones conel publico
y dep6sitos de instituciones
financieras (a) 13,278,639,215 N/D 11,729,744,942 N/D
Valores en circulacién (a}  33,558,040,149 N/D 29,639,914,050 N/D
46.836.679.364 41.369.658.992

N/D:

(a) EnlaRepublica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el
valor de mercado de estos activos y pasivos financieros. Asimismo APAP no ha realizado un
analisis del valor de mercado de su cartera de creditos, obligaciones con el publico, depositos
en instituciones financieras del pais y del exterior y valores en circulacion cuyos valores de
mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interes, debido a que no es practico o
no existe informacién de mercado. Las obligaciones con el publico incluyen cuentas de ahorros
por RD$12,313,917,999 (2014:RD$n,262,909,779) que se aproximan a su valor de mercado,
debido a su corto vencimiento.

No disponible

Operaciones con Partes Vmculadas

La Primera Resoluci6n del18 de marzo de 2004 de la Junta Monetaria aprob6 el Reglamento sobre
Limites de Creditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para la determinacion de los
entes vinculados a las entidades de intermediaci6én financiera.

Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas segtln el criteria establecido en el
Reglamento sobre Limites de Creditos a Partes Vinculadas son:

Creditos Creditos Garantias
Vinculados a la Vigentes Vencidos Total Reales
administracién RD$ RD$ RD$ RD$
31 de diciembre de 2015 1,878,165,076 406,891 1,878,571,967 1.444,692,309
31 de diciembre de 2014 1,932,226,701 598,657 1,932,825,358 1,539,169,842

APAP mantiene el monto de creditos otorgados a partes vinculadas dentro de los montos
establecidos por las regulaciones bancarias.
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Los creditos vinculados alaadministracion incluyen RD$t,610,80s,874 (2014: RD$1.664,891,304)

que han sido concedidos a empleados y directiv0s atasas de interes mas favorables

partes no vinculadas, de conformidad con la politica de incentivos al personal.

de aquellas con

Los saldosy operaciones con partes vinculadas identificables realizadas al31de diciembre incluyen:

2015 2014
RD$ RD$
Balances
Cartera de creditos 1,878,571,967 1,932,825,358
Dep6sitos de ahorra 160,863,583 90,511,169
Certificados financieros 953,374,114 799,367,471
Cuentas par cabrar 82,423,679 62,883,510
Efecto en
Tipo de Monto Ingresos Gastos
Transacciones efectuadas durante el aiio 2015 RD$ RD$ RD$
Intereses pagadas par dep6sitos y valores 47,593,277 47,593,277
Intereses cabradas sabre prestamos 157,720,520 157,720,520
Efecto en
Tipo de Monto Ingresos Gastos
Transacciones efectuadas durante el aiio 2014 RD$ RD$ RD$
Intereses pagados par dep6sitos y valores 82,196,468 82,196,468
Intereses cabradas sabre prestamos 140,641,343 140,641,343

Fondo de Pensionesy Jubilaciones

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley N0.87-01, incluye un Regimen
Contributive que abarca a los trabajadores publicos y privados y a los empleadores, financiado por
estos ultimos, incluyendo al Estado Dominicano como empleador. El Sistema Dominicano de
Seguridad Social incluye la afiliacién obligatoria del trabajador asalariado y del empleador al
regimen previsional a traves de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) y a las
Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). Los funcionarios y empleados de APAP estan afiliados
a Administradoras de Pensiones.

Durante el afio, APAP realiz6 aportesal Sistema Dominicano de Seguridad Social por RD$77,513,178
(2014: RD$69,593,034).
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| 31. TransaccionesnoMonetarias

Las transacciones no monetarias mas significativas consisten de:

Castigo de cartera de creditos contra provisién

Castigo de rendimientos contra provisién

Transferencia de provisién de otros actives a provisién de
operaciones contingentes

Transferencia de provisién de otros actives a provisién de
cartera de creditos

Transferencia de provisién de otros activos a provisién de
rendimientos por cobrar

Transferencia de provisién de otros actives a provisién de
inversiones

Transferencia de provisién de cartera de creditos a
provisién de otros activos

Transferencia de provisién de rendimientos por cobrar a
provisién de otros activos

Transferencia de provisién de inversiones a provisién de
otros activos

Bienes adjudicados en recuperacién de creditos

Bienes recibidos en dacién de pago

Venta de bienes recibidos en recuperacién de credito con
prestamos

Uso de provisién de bienes adjudicados

Castigo de bienes adjudicados contra provisién

Perdida actuarial par provisién beneficios a empleados
neto del efecto impositivo

Transferencia a otras reserves patrimoniales

32. Otras Revelaciones

Contrato con Visa

2015
RD$

470,589,769
56,362,389

4,472,849
123,111,528
18,170,071

12,548,086

131,960,245
40,897,295

218,472,642
86,518,408

(35,600,076)
122,135,905

2014
RD$

357,854,470
58,823,458

3,915,004

80,850,325
2,587,790
17,607,508
146,351,940
242,594,215
97,771,391

3,142,987

121,076,500

APAP mantiene un contrato para la licencia no exclusiva del uso de las marca Visa, credito o debito.
APAP no paga derechos porla concesion de este derecho. La licencia tiene duracién ilimitada, sujeta
a las estipulaciones de terminacién establecidas en el contrato. APAP mantiene inversiones

restringidas como garantia de este contrato por US$2,350,000.

Contrato con Master Card

APAP mantiene un contrato para la licencia no exclusiva del uso de las marca Mastercard, credito o
debito. APAP no paga derechos por la concesién de este derecho. La licencia tiene duraci6n
ilimitada, sujeta a las estipulaciones de terminacién establecidas en el contrato. APAP mantiene
inversiones restringidas como garantia de este contrato por US$1,132,949 (2014:US$1,484,380).
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Contrato de Procesamiento

APAP mantiene un contrato para los servicios de procesamiento de tarjetas de credito y tarjetas
debito del Programa Solidaridad de la marcas Visa y Mastercard con vencimientos en 2019y 2017,
respectivamente, de renovacién automatica en periodos de cinco afios y con cargos mensuales en
funcién al volumen de cuentas procesadas.

Contratosde Arrendamiento

APAP mantiene contratos para operar varias sucursales y centros de servicios en localidades
arrendadas a terceros, con diversos vencirnientos. Durante el afio se incurrieron gastos por
arrendamiento de RD$42,046,667 (2014: RD$35,431,693).

Notas Requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana

La Resolucién No. 13-94 del 9 de diciernbre de 1994 de la Superintendencia de Bancos, y sus
rnodificaciones, que incluyen la Resolucién 9-2002 del15 de noviernbre de 2002, establece las notas
minimas que los estados financieros deben incluir. A131 de diciembre de 2015y 2014las siguientes
notas no se incluyen, porque no aplican:

Carnbios en las politicas contables
Aceptaciones bancarias
Fondos tornados a prestarnos
Obligaciones subordinadas
Reservas tecnicas
Responsabilidades
Reaseguros
Utilidad por acci6n
Inforrnaci6n financiera por segmentos
Otras revelaciones
Operaciones irnportantes descontinuadas
Cambios en la propiedad accionaria
Perdidas originadas por siniestros
Reclasificacién de pasivos de regular significacién
Ganancias o perdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias, sucursales u
oficinas del exterior
Efectos de cambio en el valor del mercado sobre el valor en libro de las inversiones en titulos
valores.
Hechos posteriores al cierre.
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Informe delos Auditorcs Independientes

A los Asociadas y
Miembros de la Junta de Directores de la
Asociacién Popularde Ahorrosy Prestamos

Hemos auditado los estados fioan cieros que se acompafian de la Asociacién Popular de Ahorros y
Prestamos, los cuales comprend en el bal ance general al 31 de diciembre de 2014 y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto, que les son relativos por el aiio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Finan cieros

Laadministraci6n es responsable porla preparaciény presentacién razonable de estos estados financieros
de conformidad con las pnicticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacion ales
de Informacién Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del
control interno que la administraci6n determin6 necesario para permitir la preparacion de estados
financieroslibresde errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos eticos, asi como que planifiquem os y Uevemos a cabo
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estAn libres de errores
significat ivos.

Una auditorla implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluaci6n de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Al hacer esta evaluaci6én de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria tambien incluye una evaluaci6n de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por Ila
administracién, asf como la evaluacién de la presentacié n general de los estados financieros en su
conjunto.

Consideramos que nuestra auditorfa contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinién.

PwC Republica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Aue.Lope de Vega #29.Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Posta/1286,Santo Domingo, Republica Dominicana.

T:(809)567-7741, F: (809)541-1210,RNC 1-01-015162
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A los Asociadas y

Miembros de la Junta de Directores de la
Asociacién Popular de Ahorrosy Prestamos
Pagina 2

Opini6n

En nuestra opini6n, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,

la situaci6n financiera de I a Asociacién Popular de Ahorrosy Prestamos al 31de diciembre de 2014 y su

desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con las
pnicticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,

como se describe en la Nota 2 a los estados financieros que se acompafian.

OtroAsunto

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicion financieray los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana . Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacién no estan disefiados
para ag\lellos que no esten informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

"p o
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Balance General
(Valoresen RD$)

ACTJIVOS
Fondos disponlbles (Nota 4)
Caja
Banco Central
Bancos del pais
Bancos del extranjero
Otras disponibilidades

Inverslones (Notas 6 y 13)
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos porcobrar
Provisi6n para inversiones

Cartera de creditos (Notas 7 y13)
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisi6n paracreditos

Cuentas por cobrar (Nota 8)

Blenes reclbidos en recuperaclén de creditos (Notas 9y 13)

Bienes recibidos en recuperacién de creditos

Provisién para bienes recibidos en recuperacién de creoitos

Inversiones en acclones (Netas 10y 13)
Inversiones enacciones
Provisi6n para inversiones en acciones

Propledades, muebles y equlpos (Nota 11)
Propledades,muebles y equipos
Depreciacién acumulada

Otros actives (Nota 12)
Cargos diferidos
Activos diversos

TOTAL DEACTIVOS

Cuentas contingentes (Nota 21)
Cuentas de orden (Nota 22)

31 de Diciembre de

2014 2013
252,666,798 232,918,280
3,045,407,873 3,035,614,851
1,213,064,976 451,423,036
86,042,696 268,770,110
13,680,074 54,914,999

4,610,862,417

16,885,096,976
629,188,958

(5,791,216)
17,508,494,718

29,953,193,878
2,599,192
359,706,716
135,220,392
347,504,973
(694,798,621)

30,103,426,530

206,178,456

1,275,936,564

4,043,641 ,276

17,228,802,671
672,927,335
(14,296,99 7}

17,887,433,009

25,784,133,055
255,124,475
396,014,496
94,419,867
341,216,495
(671,567,106)

-- 6.199,341,282

166,530,961

1,129,008,815

{948,564,943) (790,820,731}
327,371,621 338,188,084
5,574,244 5,576,774
{55,742) {5,768}
5,518,502 5,521,006
1,359,356,615 1,570,821280
{419,907,979} {650293,917}
939,448,636 920,527,363
669,556,550 594,160,103
340,912,411 268,698,216
1010,468,961 862,858,319
54,711,769,841 50,424,0411300

3,163,358,553

1,892,548,856

90,840,777,578

83,102,515,050
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PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
PASIVOS
Obligaciones con el publico (Nota 14)
De ahorro
Aplazo
Intereses por pagar

Depositos de instltuclones financleras del pafs
y del exterior (Nota 15)
De instituciones financleras del pais

Valores en eircutaclén (Nota 16)
Tltulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (Nota 17)
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO
Otras reservas patrimoniales (Nota 19)
Resetva legal (Nota 19)
Resultadodelejercicio

TOTAL DE PATRIMONIO NETO

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Cuentas contingentes (Nota 21)

Cuentas de orden (Nota 22)

31 de Diciembre de

2014

11,500,874,135

2013

9,647,462,329

443,310,811
21,377

11,944,206,323

23,502,975

29,587,864,746
52,049,304

743,834,510
20,138

10,391,316,977

75,991,163

28,153,330,672
52,081,560

29,639,914,050

1.128,960,292

28,205,412,232

986,8991722

42.736 ,583,640

9,472,707,192
1,412,790,514
1,0891688,495

39,659,620,094

8,306 046,372
1,291,714,014
1,164,660,820

11,975,186,201

10.764,421,206

54,711,769,841

50,424,041.300

3,1631358,553

1,892,548,856

90,840,777,578

83,102,515,050

notas a los estados fina

HereniJitances

Viceprgsidente de Directora de

Pre
}‘ pie de laJunta de Administratién y Finanzas Control Financiero
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Estado de Resultados
(Valores en RD$)

Interesesycomkiones porcr&ditos
hgnéssesdinpoclenessidhes 23)
Ganancia por Inversiones

Intereses por captaclones
Gegigis Bpanei&sandiota 23)

Intereses y comsbnes por financiamlentos

Margen flnanclero bruto

Provisiones para cartera de creditos (Nota 13)
Provislones para inversiones (Nota 13)

Margen flnanctoro neto
Ingrosos por diferenclas de camblo

Otros Ingresos operaclonales (Nota 25)
Comislones por serviclos
Comisiones por camblo
Ingresos diversos

Comisiones por serviclos
Gaslos dlversos

LAsLoS operainvos
Sueloos y compensaclones al personal (Nota 24)
Serviclos de terceros

og‘t?»% clegien @%%W%H@Q{Nota 26)

ra prOVISIO
Otros gastos

Resultado operaclonal

Otros Ingresos (gastos) (Nota 26)
Otros Ingresos
Otros gastos

Reeultado antes do Impuosto sobro larenta
Impuesto sobre larenta (Nota 18)

Resultado delejerciclo

Atlo Terminado el 31 Olcl&mbre de

2014

4,095,172.756
2,226,321.Q76
340.352,497

2013

4018,859,989
1973,748,037
360,578,222

6,661,846,329

6,352,986,248

(2,433,960,201)
(217,409,731)
(1,18<4,726)

(2,237,220.080)
(151,097,473)

(2,652.554,658)

(2,388,317,553

4.009,291,671

3.964,668,695

(469,445,544)
(9,050,400)

(344,972,588)
(17174,621

(478495,944)

(362,147,209)

3,530.795,727

3,602,521,486

13866464 17330.681
823928508 597.908,016
36,225,648 39.012,849
46,799.353 38,238,124
906,953,509 675,158,789
(142,087,777) {122,743,566)
(82,828.738) (59,299,063}
(224.916,51 (182,042,631)
(1,505,223,219)  (1,358,82.0,493)

(332,279,432)
(131,028.394)
(117,546,742)
{781,99379

(304.002,520)

(122,870,151)
(72,699.731)

(812,672.740)

(2,868,071,584)

12,671,065,635)

1,358,627,601

1,441,902,690

261.297,172 270,495.389
(173,630,924) (141.753,061)
87,666.248 128,742,328

1,446,293,849

__ {235,528.854)

1,570.645,018
1276,577,440)

1,210,764,995

1,294,0671578

notas a los estados financieros.

Herenid{Betanc
idente de Directora de
Directores Administracion y Finanzas Control Financiero
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Afio Terminado el 31 de Diciembre de

2014
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERAC16N

Interesesy comisiones cobradas por creditos 4,030,060,820

; - : 2,393,002 219
Slos Ingreaos oparaCionales. cobrados 920,983,126
Intereses pagados por captaciones (2,433,991,218)
Intereses y comisiones pagados sobre financiamientos (1,184,726)
Gastos generales y administrativos pagados (2,618,866,3 17)
Otros gastos operacionales pagados (224,916,515}
Impuesto sabre larenta pagado (309,020,558)
Cobras diversos por actividades de operacién 123,917,160

2013

3,991,142 516

2,053410,193
692,677,196

(2,185,226,204)

(2,473,196/402)
(182,042,631)
(462,496,326}

214019,839

Efectivo neto provisto por las actlvidades de operacién 1,879,983,991
EFECTIVO POR ACTIVIDADES POR INVERSION
Disminucién (aumento) en inversiones
Creditos otorgados
Creditos cobrados

343,705,695
(22,271,228,366)
17,701,170,848

Interbancarios otorgados (2,587,000,000)
Interbancarios cobrados 2,587,000,000
Adquisicién de propiedades, muebles y equipos (150,666,034)
Producto de la venta de propiedades, muebles y equipos 1,324,982

Producto de laventa de bienes recibidos en recuperacién de

credito 127,9961032

1,648,288,181

(5,334,292,782)
(11,422,984,710)
9648,750,490
(3,554,000,000)
3,554,000,000
(142,368,824)
21,942 695

132,907,196

Efectlvo neto usado en las actividades de Inverslén (4,247,696,843}
EFECTtVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas

Oevolucién de captaciones

Interbancarios recibidos

Interbancarios pagados

109,058,289,650
(106, 123,355 657)
915,000,000
(915,000,000}

Efectlvo neto provlisto por las actividades de

flnanciamlento 2,934,9331993

567,221,141
4,043,641,276
4610,862,417

AUMENTO NETO EN EL EFECTNO
EFECTIVO AL INICIO DELANO
EFECTIVO AL FINAL DELANO

{7,096,045,935)

910 750,056,790

(86,147,357, 168)
1,915,000,000
(1,915,000,000)

- 5,6021699,622

154,94 .868
3,8881699,408

4,043,641,276




Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos

Estado de Flujos de Efectivo
(Valores en RD$)

Conclliacién entre el resultado del ejercid Y el efectivo neto

provisto por las actividades de operacién

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejerciclo con el

efectivo neto provisto por las actlvidades de operacién
Provisiones

Cartera de creditos

Inversiones

Rendimientos por cobrar

Bienes recibidos en recuperaci6n de creditos

RpHEMEIGPDYE larRRiziEaido
Gasto por incobrabilidad de cuen as por cobrar
Ganancia en venta de propiedades, muebles y equipos
Perdida (ganancia) en venta de bienes recibidos en
recuperacion de creditos
Efecto de derencias de cambio
Otros ingresos
Cambios netos en actives y pasivos
Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos
Activos diversos
Intereses por pagar
Otros pasivos

Total de ajustes

Efectlvo nato provisto por las actividades de operaci6n

2014

1,210,764,995

Ano Termlnado el 31 de Diclembre de

2013

1,294,067,578

469,44 5544 344 972588
9,050,400 17,174,621
57,705,166 34,692,495
59841576 38,007 236
131,028,394 122,870,151
(75,936,823) (55,421,568)
26,347,988 15,365,599
(1,238,746) (14,127788)
1,630,196 (17,736,536)
163,153 187,725
12,107,930 7,724,945
(21373,559) (157,336,066)
(65995 485) (39955,124)
540,377 (57,776,995)
(72,211,665) (76,628, 145}
(31,017) 51,993,876
138.145.567 1401213,589
6691218,996 354,220,603
1879,9831991 11648,288,181

Revelacibn de transacciones no monetarias en Nota 31.

TAer leid;ﬁuutal enge

Directores Administracion y Finanzas

\las notas a los estados financieros.

/)

Directora de
Control Financiero
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Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos
Estado de Cambios enel Patrimonio Neto
(ValoresenRD$)
Resultados
Otras Acumulados de Resultado
Reservas Reserva Ejerciclos del Total
Patrimoniales Legal Anterfores Eerclcio Patrimonlo
Saldos allde enero de 2013 7,483,567,199 1,162,307,256 37,293,871 787,185,302 9,470,353,628
Transferencia a resultados acumulados 37,293,871 749,891,431 (787,185,302)
Transferencia a otras reservas 787,185,302 (787.185,302)
Resultado del ejercicfo 1294067578 1,294,067576
Transferencia a reserva legal 129,406,758 (129,406,758
Saldos al31de diciembre de 2013 8.308,046,372 1,291.714,014 1,164.660.820 10,764,421,206
Transterencia a resultados acumulados 1164,660,820 (1,164,660,820)
Transferencia a otras reservas 1164,660820 (1,164,660.820)
Resullado del ejercicio 1210,764,995 1210,764995
Transferencia areserva legal 121,076,500 (121,076,500)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 9,472,707 192 1,412,790b14 1,089,688,495 11,9751186,20..!.

Directores

ri
Vicep esidente de
Administracién y Finanzas

njunta t¢ opn Ifts notas a los estados fjpancieros.

€

Directora de

Control Financiero




Asociacion Popular de Ahorros y Prestamos

N otas a los Estados Financieros
31de Diciembrede 2014

1. Entidad

La Asociacién Popular de Ahgrrosy Prestamos (en lo adelante AP AP) fue or%%nizada el 29 dejulio
de 1962 de acuerdo a los tenninos de la Ley No.5897 del14 de mayo de 1962 sabre Asociaciones

de Ahorros y Prestamos y tiene su sede en la Avenida Maximo G6mez esquina Avenida 27 de
Febrero, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

APAP es una institt_Jti_on de caracter mutual_ista, cuyo objeto principal es promover yfom(_an_ta_w los
ahorros destinadqy iGiGiaAmeREALS IATHBIRISALS ARESIRTRASIRG'EG SREHEYPHRhiBdauisicieny

mejoramiento de

Unresumen delos principales directoresy funcionarios se presenta a continuacién:

Nombre Posicion
Hip6lito Herrera Presidente de laJunta de Directores
Gustavo Ariza Vicepresidente Ejecutivo
Rut Garda Vicepresidente de Admin istracién y Finanzas
Jesus Cornejo Vicepresidente de Riesgos
Jos Frank Almeyda Vicepresidente de Operaciones yTecnologla
Adalgisa De Jesus Vicepresidente de Auditoria Interna
Jinny Alba Vicepresidente de Tesorerfa

APAP se rige por la Ley Monetaria y Financiera Yy sus reglarnentos, las resoluciones de la Junta
Monetaria de la Republica Dorninicana (en lo adelante "Junta Monetaria™) y las circulares de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (en lo adelante "Superintendencia de
Bancos").

El detalle de la cantidad de oficioasy cajeros automaticosal31de diciembre escomo sigue:

2014 2013
Cajeros Cajeros
Ublcaci6n Oflclnas (.} Automatlcos  Oficinas (.) Automaticos
Zona metropolitana 39 42 39 40
Interior del pals 12 12 11 11
51 54 50 51

(*)  Corresponde a sucursales, agendas y centres de servicios.

APAP mantiene susregistrosy prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RD$).
Los estados financieros fueron aprobados para su emisién por la Junta de Directores el 18 de
febrero de 2015.

Suportotendenela d-Valoru
OepartarnentodoRoglrtro
Comunl oa do Enl,..dat

il

39068
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Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos

N otas a los Estados Financieros
31d Diciembre de 2014

2.1

Resumen de las Principales Pollticas de Contabilidad

Bases Contablesy de Preparaci6n de los Estados Financieros

APAP prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad \rigentes
establecidas por la Superintendencia de Bancos en su Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, los reglamentos, resoluciones, instructivos, circulares y otras disposiciones
especificas emitidas por la Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria, dentro del marco de
la Ley Monetaria y Financiera. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en lo
adelante NIIF) son usadas como normas supletorias en ciertas situaciones no previstas en el
referido marco contable. Las practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en
algunos aspectos de las NIIF aplicables para instituciones financieras, por consiguiente los estados
financieros no pretenden presentar la situacién financiera, resultados de operaciones y flujos de
efectivodeconformidad condichasNIIF.

Los estados financieros de APAP est{m preparados en base al costo hist6rico.

Diferencias conNormas Internacional es de Jrifonnacién Financiera
Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de las NIIF
enalgunos aspectos. A continuaci6n se resumen ciertas diferencias con las NI1F

i)  Deacuerdo ccn lo requerido por la Superintendencia de Bancos, la provision para la cartera
de creditos corresponde al manto determinado enbase a una evaluaci6n de riesgos realizada
por APAP siguiendo lineamientos especificos. Los niveles de provisiones para los creditos
comerciales denominados mayores deudores se miden de conformidad a la clasificacién
asignada a cada credito y para los creditos comerciales denominados menores deudores,
creditos de consumo e hipotecarios la provisién se determina en base a los dias de atraso. La
evaluacién para los mayores deudores comerciales incluye la documentacién de los
expedientes de credito, considerando las cifras de los estados financieros del prestatario, el
comportamiento de pago y los niveles de garantia, siguiendo los lineamientos del
Reglamento de Evaluaci6n de Activos (en loadelante REA), el Instructivo para el Proceso de
Evaluaci6n deActivosen Regimen Permanentey circularesrelacionadas.

De conformidad con las NIIF, para la evaluacién de la cartera de creditos a fines de
determinar la existencia 0 no de deterioro la NIC 39 considera un modelo de perdidas
incurridas, por el cual se consideran solo aquellas perdidas que provengan de eventos
pasados y condiciones actuales. La NIIF 9 (de aplicacién obligatoria a partir del 1de enero
de 2018) reemplaza ala NIC 39, estableciendo un modelo de perdidas esperadas por el cual
la perdida se registra cuando se hayan identificado posibles eventos de incumplimiento,
aunque estos no hayan ocurrido. La NIIF 9 establece un enfoque de tres fases para la
contabilizacién de la provisién por deterioro, que se basa en el cambio en Ja calidad
crediticia delosactivosfinancieros desde su reconocimiento inicial.

ii) Lacarteradeinversionesseclasifica de acuerdo a categorias de riesgo determinadas por la
Superintendencia de Bancos que rcquiere provisiones espedficas, siguiendo los lineamientos

del REA, el Instructivoparael Proceso de Evaluaci6n de Activos en Regimen Permanentey
disposiciones especfficas. Las NilF requieren las mismas consideraciones indicadas para la

carteradecreditos enelliteral i)anterior.
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Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos

Notas a los Estados Financieros
31de Diciembre de 2014

i)

iv)

Vi)

vii)

viii)

La provision para los bienes recibidos en recuperacién de creditos se determina una vez
transcurridos los 120 d{as subsiguientes a la adjudicacién u obtencién de la sentencia
definitiva:

. Bienes muebles: en forma lineal a partir del sexto mes, ara7Jén de 1/ 18avomensual.

. Bienes inmuebleggap fRHR3eHeat MRS el ir@Eraihesrazén de 1/24avo mensual.
= Titulos ualores:

Las NIIF requieren que estos actives sean provisionados cuando exista deterioro en su valor.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias son provisionados
conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de creditos correlativa y los rendimientos
por cobrar son provisionados al 100% si tienen antiguedad superior a 90 dias y
corresponden a creditos comerciales, de consume e hipotecarios y a los 60 dias si
corresponden a tarjetas de credito. A partir de estos plazos se suspende el devengamiento y
se contabilizan en cuentas de orden. Las NIIF establecen que las provisiones para
rendimientos por cobrar se determinan en base a los riesgos existentes en la cartera
(modelo de perdidas incurridas en vez del modelo de perdidas esperadas). Si hubiese
deterioro los prestamos son ajustadosy posteriormente se continua el devengo de intereses
sobre labasedel saldo ajustado, utilizando latasa de interes efectiva.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la lasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana (en lo adelante
Banco Central) a la fecha del balance general. Las NIIF requieren que los saldos en mon eda
extranjera sean traducidos ala tasa de cambio existente a la fecha del balance general.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de interm ediaci6n financiera a
castigar un credito con o sin garantla cuando ingresa a cartera vencida, excepto los cr ditos
a v:inculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales
de cobro y los funcionarios yjo directores relacionados hayan sido retirados de sus
funciones. Las NIIF requieren que estos castigos se realicen inmediatamente cuando se
determina que los prestamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos requ iere que las provisiones mantenidas para uo prestamo
al memento de ejecutarse su garantla, sean transferidas y aplicadas albien adjudicado. Las
NIIF solo requieren provisién cuando €) valor de mercado del bien sea inferior a su valor en
libros o exista deterioro del mismo.

La presentacién de ciertas revelaciones de los estados financieros segun las NIIF dificre de
lasrequeridas por'la Superintendencia de Bancos.

ix) De conformidad con las practicas bancarias, los otros ingresos operacionales, tales como

comisiones por tarjetas de credito, son reconocidos como ingresos inmediatamente, enlugar
dereconocerse durante el perfodo devigencia como requieren lasNIIF.

La Superintendencia de Bancos requiere que los programas de computacién, mejoras a
propiedad arrendada, entre otros, sean  previamente  autorizados por  dicha
Superintendencia para ser registrados como activos intangibles, y S€ clasifican como bienes
diversos basta que sean autorizados. Las NIIF requieren que estas partidas sean registra das
directamente como actives intangibles, siempre y cuando las mismas vayan a generar
beneficios econémicos futures.
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xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta
liquidez y que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, sean
clasificadas como inversiones. Las NIIF requieren que las inversiones a corto plazo de alta
liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses sean clasificadas como equivalentes
deefectivo.

La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de intermediacién financiera
clasifiquen las inversiones en valores en cuatro categonas: a negociar, disponibles para la
venta, mantenidas hasta su vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda. En
esta ultima categoria se clasifican aquellas inversiones que no cotizan en un mercado activo
u organizado y que no pueden ser clasificadas en las tres categorias anteriores. Las
inversiones a !legociary disponibles para la venta deben registrarse a su valor razonable y
las inversiones mantenidas a vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda, a
su costa amortizado. Las NIIF no estabJecen Ja categoria de otras inversiones en
instrumentos de deuda y la clasificacién dependera de la intencién de la gerencia de acuerdo
ala NIF 39- La NIIF 9 (de aplicaci6n obligatoria a partir dell de enero de 2018) establece
tres categorias de instrumentos de deuda: costo amortizado, valor razonable con cambios en
otros resultados integrales (patrimonio) y valor razonable con cambios en resultados. Dicha
clasificacién depende del modelo de negocio para la gestién de activos financieros'y si los
flujos de efectivo contractual es representan unicamente pagos del capital e intereses.

De confonnidad con lasregulaciones bancarias vigentes, APAP clasificacomo actividades de
inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de prestamos y depositos
de clientes, respectivamente. Las NIIF requieren que los flujos de efectivo de estas
transaccionesse presenten como parte de los flujos de las actividades de operaci6n.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, APAP debe revelar en forma
cuantitativa los riesgos a los cuales esta expuesta derivado de sus instrumentos financieros,
tales como los riesgos de tasa de interes y de liquidez y calidad crediticia de los prestamos,
entre otros. Las NIIF requieren divulgaciones adicionales que permitao a los usuarios de los
estados financieros evaluar: a) la importancia de los instrumentos financieros en relacién a
la posicion financiera y resultados de la entidad y b) la naturaleza y e) alcance de los riesgos
resultantes de los instrumentos financieros a los cuales la eotidad esta expuesta durante el
ejercicio y a la fecha de reporte y c6mo la entidad maneja esos riesgos.

La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de intermediaci6n financiera
registren una provisién para operaciones contingentes, la cual incluye lineas de credito de
utilizacién automatica, entre otros, siguiendo los lineamientos del REA. Las NIIF requieren
registrar una provisién cuando se tenga una obligacién presente como resultado de un
suceso pasado, que sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econ6micos para cancelar tal obligacién, y pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

APAP determina la vida 6til estimada de la propiedad, mobiliario y equipo al memento de
su adquisici6u, y registra en cuentas de orden los activos fijos totalmente depreciados. Las
NIIF requleren que el valor residual y la vida util de un activo, sea revisado como mfnimo, aJ
termino de cada periodo anual, y silas expectativas difiriesen de las estimaciones previas, se
contabilice elefecto como un cambio en estimado.
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2.3

2.4

xvii) Las regulaciones bancarias requieren que las inversiones en acciones, se valuen al costo o
valor de mercado, el menor. De no existir mercado, se valuan al costo menos deterioro,
debiendo evaluar la calidad y solvencia del emisor, utilizando lineamientos del REA. De
acuerdo con las NIIF debe determinarse si existe control o influencia significativa. De existir
control deben prepararse estados financieros consolidados. De existir influencia
significativa, las inversiones se vah'tan bajo el metodo patrimonial.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancosy las NIIF, no han sido cuantificados.

Las principales politicas contables establecidas para la preparaci6n de los estados financieros son:

Uso de Estimados

La preparaci6n de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos reportad os de ingresos y gastos
durante el perlodo. Los estimados se usan principalmente para contabilizar las provisiones para
activos riesgosos, depreciacién y amortizacién de activos a largo plazo, deterioro de los activos de
largo plazo, compensaciones a empleados y personal ejecutivo, impuestos sobre la renta y
contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Inversiones en Valores

El Instructivo para la Clasificacién, Valoracién y Medicién de las Inversiones en Instrumentos de
Deuda clasifica las inversiones en valores negociables, disponibles para la venta, mantenidas hasta
el vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda que se resumen a continuacién:

- Negociables: Son aquellas inversiones que las entidades tienen en posicion propia, con la
intenci6én de obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participantes
de mercado, que se cotizan en una bolsa de valores u otro mercado organizado. Las inversiones
negociables se registran a su valor razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en
el estado de resultados como una ganancia o perdida por fluctuacién de valores. Esos valores no
pueden permanecer en esta categoria mas de 180 dias a partir de su fecha de adquisicién, plazo
durante el cual deben ser vendidos.

- Disponibles para la venta Comprenden las inversiones mantenidas intencionalmente para
obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez o inversiones que
la entidad esta dispuesta a vender en cualquier momenta, y que esten cotizadas en un mercado
activo u organizado. Las inversiones disponibles para laventa se registran a su valor razonable y
las variaciones del valor de mercado sereconocen en el estado de patrimonio .

- Mantenidas basta el vencimiento: Son aquellas inversiones que se tiene la intencién vy la
habilidad de malltener basta su vencimiento, cotizan en un mercado activo u organizadoy se
registran a su costo amortizado usando el metodo de interes efectivo. La prima o el descuento se
amortizan a la cuenta de resultados durante la vigencia del titulo.

- Otras inversiones en instrumentos de deuda: En esta categoria se incluyen las inversiones en
instrumentos de deuda adquiridos que por sus caracteristicas no califican para ser incluidas en
las categorias anteriores, para los que no existe un mercado activo para su negociacién, Yy se
registran a su costo amortizado usando el metoda de interes efectivo. Las inversiones eo el
Banco Central y los titulos de deuda del Ministerio de Hacienda se clasifican en esta categona,
debido que estosdtulos no se cotizan en una bolsa de valores u otro mercado organizado y la
Superintendencia de Bancos defini6 que los mismos no tienen un mercado activo.
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2.5

2.6

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto se presentan en la Nota 6.

Prouisién para Inuersiones en Valores

Para las inversiones en emisiones de titulos valores en instrumentos de deuda locales, el importe
de las perdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se determina tomando como base los
criterios utilizados para la evaluaci6n de los mayores deudores comerciales, acorde con lo
establecido por el REA. Para las emisiones de titulos valores en instrum entos de deuda
internacionales, el importe de las perdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad, se
determina tomando como base las calificaciones de riesgo otorgadas por las firmas calificadoras
internacionales reconocidas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en lo
adelante Superintendencia de Valores), o cualquier otra firma calificadora de reconocimiento
internacional, aplicandole los porcentajes de provision que corresponda de acuerdo a las
categoriasderiesgoestablecidas porel REA.

Las inversiones eo el Banco Central y en titulos de deuda del Mioisterio de Hacienda se
consideran sin riesgo, por lo tanto no est{m sujetas a provisién.

Los excesos en provisién para inversiones en valores no pueden ser liberados sin previa
autorizaci6n dela Superintendencia de Bancos.

Inversiones enAcciones
Las inversiones en acciones se registran al costo.

Las caracterlsticas, restricciones, valor nominal, valor de mercado y cantidad de acciones en
circulacién de las inversiones en acciones se presentan en la Nota 1o0.

Prouisién para Inuersiones en Acciones

Para las inversiones en acciones, el importe de las perdidas esperadas por deterioro o
irrecuperabilidad se determina toroando como base los criterios utilizados para la evaluacién de
los mayores deudores comerciales, acorde con lo establecido por el REA.

Los excesos en provision para inversiones eo acciones no pueden ser liberados sin previa
autorizacién de la Supetintendencia de Bancos.

Cartera de Creditos
Loscreditos est{mregistrados al monto del capital pendiente, menos lacorrespondiente provision.

Prouisién para Cartera de Creditos

EI REA aprobado porla Junta Monetaria en su Primera Resoluci6én del29 de diciembre de 2004y
el Instructive para el Proceso de Evaluacién de Activos en Regimen Permanente emitido por la
Superintendencia de Bancos el7 de marzo de 2008 establecen el procedimiento para el proceso de
evaluacién y constitucién de provisiones de la cartera de creditos, inversiones, bienes recibidos en
recuperacién de creditosy contingencias.

De acuerdo con el REA, la estimacién para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de

creditos depende del tipo de credito, los cuales se subdividen en mayores deudores comet-ciales,
menores deudores comerciales, creditos de consume e hipotecarios.
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Tipos de oroyisiones

Las provisiones por los riesgos que se deterrninen para la cartera de creditos de una entidad de
intermediaci6én financiera, conforme a las normas de clasificacién de riesgo de la cartera,
distinguen tres tipos de provisiones: especfficas, genericas y prodclicas. Las provisiones
espedficas son aque!las requeridas para creditos espedficos seg6n sea su clasificacién de acuerdo
con la normativa vigente (creditos B, C, D y E). Las genericas son aquellas provisiones que
provienen de cred)tos con riesgos potenciales o implidtos. Todas aquellas provisiones que
provienen de creditos clasificados en "A" se consideran genericas (estas provisiones son las
minimasestablecidas porlaSuperintendencia de Bancos}.

Las provisiones proclclicas son aquellas que podran constituir las entidades de intermediaci6o
financiera para hacer frente al riesgo potencial de los activos y contingencias ligado a las
variaciones en el ciclo econémico, de hasta un 2% de los activos y contingencias ponderadas por
riesgo. A131de diciembre de 2014y 2013 APAP no ha constituido provisiones prociclicas.

Provision especifica
La estimacién de la provision especffica se determina segun la clasificacién del deudor, como
sigue:

a) Mayores deudores comerciales: Se basa en un analisis categorizado de cada deudor
en funci6n de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, a ser efectuado por MAP
de forma trimestral para el 100% de su cartera de mayores deudores comerciales (sujeta
a revisién por parte de la Superintendencia de Bancos), y en porcentajes especificos segun
la clasificacién del deudor, excepto por los creditos a instituciones del Gobierno Central y
otras instituciones publicas que se clasifi.can de acuerdo a lo establecido por el Instructivo
para la Evaluacién de Creditos, Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector
Publico. Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de
creditos, son consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en
consideracién en la clasificacién del deudor, aunque si en el cémputo de la cobertura de
las provisiones necesarias.

b) Menores deudores comerciales, creditos de consumo e hipotecarios Se determina en base a
losdiasdeatraso.

La Segunda Resolucién No. 130321-02de la Junta Monetaria del 21 de marzo de 2013 redefini6la
categorizacién de mayores y menores deudores comerciales. Los mayores deudores son aquellos
que tienen obligaciones consolidadas, tanto en una entidad como en todo el sistema financiero,
iguales 0 mayores a RD$25 millones, sin importar el tipo de entidad que haya concedido el
credito. La Superintendencia de Bancos requiri 6 constituir las provisiones adicional es derivadas
de los cambios que introdujo la citada resoluci6n a partir de la autoevaluacién de activos
correspondiente al 31 de marzo de 2014, lo cual result6é en RD$2.9 millones de incremento en la
provision de carterade creditos.

La Circular SB No. 003/14 del7 de marzo de 2014, aclara, entre otros aspectos, que los deudores
considerados como mayores deudores que producto de las amortizaciones o cancelaciones de
deudas mantengan por un plazo de seis meses una deuda por debajo de RD$25 millones, seran
considerados como menores deudores. Si posteriormente se le otorgan nuevas facilidades de
credito que igualen o superen dicho monto, seran considerados de forma inmediata como mayores
deudores.
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Otras consideraciones

Cartera vencida para prestamos en cuotas: Se aplica un mecanisme mediante el coal despues de
90dias se considerael total del capital como vencido.

Creditos reestructurados: APAP asigna a los reestructurados comerciales una clasificacién inicial

no mejor de "C" independientemente de su capacidad y comportamiento de pago Yy riesgo pa\s, que

podra ser modificada a una categoria de riesgo mejor dependiendo de la evoluci6n de su pago. En
el caso de los creditos reestructurados de consumo € hipotecarios, APAP les asigna una
clasificacién deriesgo inicial "D" para fines de la constitucién de las provisiones correspondientes,
debiendo mantenerse en esa categorla dependiendo de su evolucién de pago, pero en ningén caso
suclasificaci6nseramejor que"B".

Castigos de prestamos: Los castigos estan constituidos par las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperaHes son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de orden.En el caso
de que la entidad de intermediacién fmanciera no tenga constituido el100% de la provisién de un
activo, debera constituir el manto faltante antes de efectuar el castiga, de manera que no afecte el
nivel de provisiones requeridas de los demas creditas. Un credito puede ser castigad o, con o sin
garantia, desde el primer dia que ingrese a cartera vencida, excepto los creditas con vinculados
que s61o se podran castigar cuando se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobro
y los funcionarios yfo directares directamente relacionados han sido retiradas de sus funciones.
Los creditos castigados permanecen en cuentas de arden basta tanto no sean superados los
motivos que dieron lugar a su castigo.

Excesos de provision: Los excesos en provisién para cartera de creditos no pueden ser liberados
sin previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para
rendimientos por cobrar a mas de 90 dfas y los creditos DYE en moneda extranjera.

Garantf as

Las garantfas que respaldan las operacianes de creditos son clasificadas, segun el REA, en funcién
de sus multiples usos y facilidades de realizacion . Cada tipificaci6n de garantia es considerada
como un elemento secundario para el cémputo de la cobertura de las provisiones en base a un
monta admisible establecido para los deudores comerciales. Las garantlas admisibles son
aceptadas en base a los parcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sabre su valor
de mercado. Estas se clasifican en:

Polivalentes, son las garantias reales que par su naturaleza se consideran de uso multiple, de
facil realizaci6n en el mercado, sin que ex.istan limitaciones legales o administrativas que
restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

No polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso (mico 'y,
por lo tanto, de dificil realizaci6n dado su origen especializado.

Las garantlas se val6an al valor de mercado, es decir, su valor neto de realizacién, mediante
tasaciones o certificaciones preparad as por profesionales calificadas e independientes, con una
antigiiedad no superior de 12 meses para los bienes muebles, excluyendo los titulos de renta fija,y
un plaza no mayor de 18 meses para los bienes inmuebles.

Prouision paraRendimientospor Cobrar

La provision para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando porcentajes especlf.cos
conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de creditos correlativa. La provision para los
rendimientos par cobrar de creditos comercial es, de con sumo, e hipatecarios , se basa en
porcentajes especificos de cada tipo en funcion de la antigi.iedad de saldos establecida por el REA.
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2.7

2.8

Los rendimientos por cobrar se provisionan 100% a los 90 dlas de vencidos para los creditos
comerciales, de consumo e hipotecarios y a los60 dias para las tatjetas de credito. A partir de esos
plazos se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden,y se reconocen como
ingresos cuando se cobran.

Propiedades, Muebles y Equipos y elMetodo de Depreciaci6n Utilizado

Las propiedades, muebles y equipos se registran al costo, menos la depreciacién acumulada. Los
costos de mantenimiento Y las reparaciones que no mejoran o aumentan la vida util del activo se
llevan a gastos segun se incurren. El costo de renovaciones y mejoras se capitaliza. Cuando los
activos son retirados, sus costos y la correspondiente depreciacién acumulada se eliminan de las
cuentas correspondientesy cualquier ganancia o perdida se incluye en los resultados.

La depreciacién se calcula en base al metodo de Hnea recta sobre la vida util estimada de los
activos.

Losterrenos no se deprecian.

E1 estimado de vida util es el siguiente:

Tipo de Activo Vida Util Estimada
Edificaciones Entre20y 40 aiios
Mobiliario y equipo 4 aiios
Equipo de transporte 4 afios

Otros equipos 4 aiios
Mejoras a propiedades arrendadas Entre 1y 5alios

Por resolucién de la Junta Monetaria el exceso del limite del 100% del patrimonio tecnico
normativo permitido para )ainversion en activos fijos debe ser provisionado en el afio.

Bienes Recibidos enRecuperacion de Creditos
Losbienes recibidos en recuperaci6n de creditos se registran al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o eJ de la adjudicacién en remate judicial, seg(In
corresponda.

b) Elvalordemercado alafechadeincorporaci6n del bien.

¢) El saldo contable correspondiente al capital del credito, mas cuentas por cobrar que se
cancelan.

Provisionpara Bienes Recibidos enRecuperacionde Creditos

El REA establece un plazo maximo de enajenacién de los bienes recibidos en recuperacién de
creditos de tres anos contados a partir de 120 dias de la fecha de adjudicacién u obtenci6n de la
sentencia definitiva del bien, constituyendose provision de acuerdo con los criterios siguientes:

Bienes muebles: En un plazo de dos afios, en forma lineal a partir del sexto mes, a razén
de 1/18avo mensual.

Bienes inmuebles: En un plazo de tres aiios, en forma lineal a partir del primer afio, a
razén de 1/24svomensual.

‘Titulos valores: Sigue la base de provision de las inversiones.
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2.9

La provisién correspondiente a la cartera de creditos para deudores, cuyas garantias han sido
adjudicadas a favor de APAP, debe transferirse a provision para bienes adjuclicados. La provision
de bienes adjudicados que hayan sido vendidos no puede liberarse sin previa autorizacion de la
Superinteodencia de Bancos; sin embargo, puede transferirse a provisiones para otros activos
riesgosos sin previa autorizacién.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el valor
contabilizado y el valor de mercado, segun tasaciones independ ientes, se lleva a gasto cuando se
conoce.

Otros Activos
Los otros activos comprenden cargos diferidos y activos diversos.

Los cargos diferidos incluyen impuesto sobre la renta diferido, seguros pagados por anticipado y
otros pagos anticipados por concepto de gastos que aun no se han devengado. Se imputan a
resultad osa medida que se devenga el gasto.

Los activos diversos incluyen programas inform:Hicos adquiridos por APAP, en proceso de
desarrollo o impJernentacion y sujetos a solicitar aprobacién para su transferencia a la cuenta de
software.

2.10 Activos y Pasivos en Moneda Extral\iera

2.11

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan ala tasa de cambio de cierre establecida
por el Banco Central para las instituciones financieras a la fecha de los estados financieros. Las
diferencias entre las tasas de cambio de las fechas en que las transacciones se originan y aquellas
en que se liquidan, y las resultantes de las posiciones mantenidas por APAP, se incluyen en los
resultados corrientes.

Costo de Ben cios a Directoresy Empleados

Bonificacion

APAP concede bonificaciones a susfuncionarios y empleados en base al Codigo Labora!y en base
a un porcentaje sobre las ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones, contabilizandose
el pasivo resultantecoo cargo a resultados del gercicio.

Plan de Pensiones

Los funcionarios y empleados, con el prop6sito de acogerse a lo establecido en la Ley No. 87-01 del
Sistema Dominicano de Seguridad Social, estan afiliados al sistema de Administracién de
Pensiones, principalmente en la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. Los
aportes realizados por APAP se reconocen como gastos cuando se incurren.

Prestaciones Laborales

APAP constituye provisiones para cubrir la totalidad de la indemnizaci6n por cesantfa que la ley
requiere solamente en determinadas circunstancias. Estas provisiones son creadas tomando como
base calculos actuariales, considerando los derechos adquiridos por los empleados, seg(lo lo
establece el Cédigo Laboral.

Otros Beneficios

APAP otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de acuerdo
a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como tambien otros beneficios de acuerdo a sus
politicas de incentivos al personal y a la Junta de Directores.
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2.12

2.13

2.14

2.15

Obligaciones conelPUblico y Valoresen Circulacwn

Comprenden las obligaciones derivadas de la captacién de recursos del publico a traves de cuentas
de ahorro, depositos a plazo y la emisién de bonos ordinaries, certificados financieros, y contratos
de participacién que se encuentran en poder del publico. El saldo incluye los cargos devengados
por estas obHgaciones que se capitalizan ose encuentran pendientes de pago.

Reconocimiento de los Jngresos y Gastos mas Signlficativos

Ingresos y Gastos por Intereses Financieros

Los ingresos por intereses se registran por el metoda de to devengado, sobre bases de acumulacién
de interes simple. La acumulacién de ingresos por intereses se suspende cuando cualquier cuota
de capital o intereses de prestamos por cobrar complete 90 dfas de estar en mora (60 dias para
tarjetas de credito). Los intereses generados por dichos creditos se contabilizan en cuentas de
orden y solamente se reconocen como ingresos los intereses registrad 0os en cuentas de orden,
cuando estos son efectivamente cobrados.

Para fines de la determinacion del calculo de intereses de creditos a tarjetahabientes, APAP
considera como base del calculo el saldo insoluto promedio diario de capital, excluyendo para
dichocalculo, los intereses, comisiones y otros cargos.

Los gastos por intereses sobre captaciones se registran por el metodo de lo devengado, sobre bases
de acumulaci6n de interes simple, excepto los correspondientes a cuentas de ahorro, certificados
financieros y contratos de participacién con interes capitalizables, los cuales se acumulan
utilizando el metodo del interes compuesto.

Los ingresos por intereses sobre otras inversiones en instrumento de deuda se registran sobre
bases de acumulaci6n usando el metodo de interes simple. Para las inversiones adquiridas con
primasy descuentos estas se amortizan durante lavida del instrumento.

Ingresospor Comisionesy Otros Servicios Varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varies provenientes de comisiones por cobranzas y
servicios, manejo de tarjetas de debito y creditos, entre otros, son reconocidos sobre bases de
acumulacién cuando los servicios han sido provistos a los clientes.

OtrosIngresos y Gastos

Los otros ingresos, principalmente corresponden a recuperacién de activos castigados y otros
activos, se contabilizan cuando sedevengan y los otros gastos cuando se generan.

Otras Provisiones

Las provisiones se efectuan por obligaciones no formalizadas como tales, que son ciertas,
ineludiblesy de exigibilidad futura, y por la existencia de situaciones inciertas que dependen de un
hecho futuro, cuya ocurrencia puede darse o no, en funcién de lo cual APAP posiblemente deba
asumir una obligaci6n en el futuro.

Impuesto sobre 1aRenta

El impuesto sobre la renta reconocido en el estado de resultados incluye el impuesto corriente y el
impuesto sobre larenta diferido.

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el C6édigo
Tributario de la Republica Dominican a y sus modificaciones. Vease Nota 18.
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2.16

2.17

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido siguiendo el metodo de los pasivos. De acuerdo
con este metodo, el impuesto diferido surge como resultado de reconocer los activosy pasivos por

| efecto impositivo futuro atribuible alas diferencias que surgen entre }a base contable y fiscal.
Eos actlvospy pasivos mposnplvos dalflerléjos son meglgos Lgsango Iaﬁasas imposi RS 5 ser
aplicadas a la ganancia impositiva en los aiios en que esas diferencias temporales se espera sean

recuperadas o compensadas, y se reconoce en la medida en que se tenga certeza que se generara
ganancia imponible que este disponible para ser utilizada contra la diferencia temporal.

Contingencias

APAP considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos crediticios
que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en creditos directos y generarle
obligaciones frente a terceros.

Prouisi6n para Contingencias

La provisién para operaciones contingentes, que se clasifica como otros pasivos, comprende
fondos para lineas de credito de utilizacién automatica, entre otros. Esta provisién se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de creditos, conforme
a la clasificaci6n de riesgo otorgada a la cartera de creditos correlativa y a la garantia admisible
deducible a los fines del calculo de la provisién. La naturaleza y los montos de las contingencias se
detallan en laNota 17.

Los excesos en provisién para contingencias no pueden ser liberados sin previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos.

Arrendamientos

Los arrendamientos en donde el arrendador tiene significativamente todos los riesgos y derechos
de propiedad se clnsifican como arrendamiento operativo. Los pagos realizados por APAP por
estos arrendamientos son cargados bajo el metodo de linea recta en los resultados del aiio en que
se incurren y con base a los perlodos establecidos en los contratos de arrendamiento.

.2.18 Baja en unActivo Financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando APAP pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

2.19 Detenoro del Valor de los Activos

APAP revisa sus activos de larga vida, tales como propiedades, muebles y equipo con la finalidad
de determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor
contable de estos activos sera recnpcrado en las operaciones. La recuperabilidad de un activo que
es mantenido y usado en las opemciones es medido mediante la comparacién del valor contable de
los activos con los flujos netos de efectivos descontados que se espera serfm generados por este
activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacién se determina que el valor contable del
activo ba sido afectado negativamente,. el monto a reconocer como perdida sera el equivalente al
exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo.
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3- Transacciones enMoneda Extranjeray Exposiciénal Riesgo Cambiario

En el baance general sencluyen derechosy compromisos en moneda extranjera cuyos saldos
incluyen el importe deh conversion a moneda nacional por |los montos que se resumen a
continuacién:

2014 2013
Importe en Importe en
Moneda Moneda
Extranjera Total en Extranera Total en
US$ RD$ Uss RD$
Activos
Fondos disponibles,equivalente a
US$6,105,378 (2013:
US$8,233,361); EUR$536,633
(2013:EUR%$56,219) 6,756,903 298677,446 8310,848 354642,983
Inversiones (neto) 6,802,913 300,711,206 6,171,484 263,351,401
Cartera de credilos (neto} 2,623,352 115,960,816 1,825,453 77,896,271
Cuentas por cobrar 571162 2,526!749 23,854 1,0171908
Total de activos 16,240,330 717876217 16,331,639 696,9081563
Pasivos
Otros pasivos 1,2441734 55,0211350 291,079 12,420,991
Total de pasivos 1,244,734 55,021,350 2911079 12,420,991
Posici6n larga de moneda
extranjera 14,995,596 662,8541867 16040,560 684,487,572

La tasa de cambio utilizada para convertir @ moneda nacionalla moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2014 fue RD$44.2033: US$1 (2013: RD$42.6723: US$1) y RD$53.6672: EUR$1
(2013: RD$58.8152: EURS$t).

4. Fondos Disponibles
Los fondos disponibles consisten en:
2014 2013
RD$ RD$
Fondos disponibles
Caja,incluye US$1,115,000 (2013:US$967,000);

EUR$270,000 en 2014 252,666 ,798 232,918,280
Banco Central de la Republica Dominicana 3,045,407,873 3,035,614,851
Bancos del pais, incluye US$3,196,767 (2013:

US$1045,379); EUR$140,687 en 2014 1,213,064,976 451,423,036
Bancos del extranjero, incluye US$1,793611 {2013:

US$6,220,982); EUR$125946 en 2014 86,042,696 268,770,110
Otras disponibilidades 13,680 074 54,914,999

4,610,862,417 4,043,641,276

El dep6s to para encaje legal en pesos ascendi6 a RD$3,394,492,746 (2013: RD$3,200,su,800),
excede elminimo requerido.
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5. Fondos Interbancarios

Los movimientos de los fondos interbancarios durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2014 se detallan a continuacién:

FondosInterbancarlos Actives

Tasa
Monto No. Promedio
Entidad Cantldad RD$ Dias Ponderada
Cltibank, N.A. {Sucursal en
Republica Oominicana) 11 1,742,000,000 31 6.25%
Banco Multiple BHD Le6n, S. A. 1 60,000,000 7 6.25%
Banco Multiple Santa Cruz.S. A 5 785,000,000 17 6.75%
2 587,000,000
Fondos tnterbancarlos Pasivos
Tasa
Mento No. Promedlo
Entidad Cantldad RD$ Dias Ponderada
Citibank, N. A (Sucursal en
Republica Dominicana) 5 545,000,000 16 6.25%
Banco Multiple BHO Le6n, S.A 3 370,000,000 6 6.25%

915,0001000

Durante el 204 APAP otorg6 fondos interbancarios, no obstante al 31de diciembre de 2014 no
mantiene saldos pendientes por este concepto.

Los movimientos de los fondos interbancarios durante el afio terminado et 31 de diciembre de
2013 se detaHan a continuacién:

Fondos tnterbancarios Actives

Tasa
Monto No. Promedlo
Entldad Cantldad RD$ Dias Ponderada
Cltibank,N.A. (Sucursalen
Republica Oominicana) 6 609,000,000 6 601%
Banesco Banco Mutiple. S. A d 380,000,000 43 6.55%
Banco Multiple Promerica de la
Republica Dominicana. S. A 2 75,000,000 6 8.18%
Banco Multiple Santa Cruz, S.A 24 2,275,000 ,000 81 6.21%
Banco Multiple Le6n. S. A 2 215,000,000 4 5.36%

3,5541000,000
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Fondos Interbancarlos Pasivos

Tasa
Monte No. Promedio
Entldad Cantidad RD$ Dias Ponderada
Citibank, N. A. (Sucursal en
Republica Dominicana) 18 1,630,000,000 49 5.37%
Banco BHD, S.A Banco Multiple 1 100,000,000 1 7.5%
Banco Dominicano del Progreso
S. A., Banco Multiple 1 50,000,000 1 6.75%
Banco Multiple Le6n, S. A. 1 135,000,000 5 4.50%

1,915,000,000
Durante el 2013 APAP otorg6 y tom6 fondos interbancarios con diferentes instituciones

financieras; no obstante al 31 de diciembre de 2013, no mantiene saldos pendientes por este
concepto.

6. Inversiones
Las inversionesen otros instrumentos de deuda consisten en:

31de Diciei'T)bre de 2014

Tasa de
Interes
Monto Promedio
Tipo de Inversion Emisor en RD$ Ponderada Venclmiento
Bonos Ministerio de Hacienda 5,792,386,104 14.73% 2015 a 2024
Bonos Parallax Valores Puesto de Bolsa,
S.A. 20,000,014 12.25% 2014 a 2015
Notas de renta fija Banco Central de laRepublica
Dominicans 1,721,153,287  11.97% 2015 a2021
Certificados inversion especial Banco Central de laRepublica
Dominicana 8,243,454,625 12.59% 2015 a2020
Depé6sitos remunerados a Banco Central de la Republica
corto plazo Dominicana 550,000,000 4.75% 2014 a 2015
Certificados dedeposito a
plazo, corresponde a
US$351,431 Citibank, N.A., Miami 15,534,394 0.1% 2014a2015
Certificados de deposito a
plato, corresponde a Citibank, N.A_,(Sucursalen
US$3,482,949 Repllblica Dominicana) 153,957,840 1.91% 2015
Banco de Reservas de la
Certificados de dep6silo a Republica Dominicana. Banco
plazo, incluye US$3,000,000 de Servicios Multiples 328,610,712 5.1% 2015
Leruncaaos ae aeposiio a
plazo- 8anesco BancoMultiple, S.A. 50.000.000 9.5% 2015
16,885,096,976
Rendimientos por cobrar, incluye US$6,904 629,188,958
Provisi6n para inversiOlles incluye US$38,371 (5,791,216)
17 49471
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Tlpo de Inversion

Bonos
Bonos

Notas de renta fija
Certificados inversi6n especial

Certlflcados de dep6sito a
plaz:o, corresponde e
US$351,078

Certificados de dep6sitoa
plazo, corresponde a
US$2,850,000

Certificados de dep6sito a
plaz:o, incluye
US$3,000,000

Certificados de dep6sito a
plazo

Certificados de dep6slto a
plazo

Certificados de dep6sito a
plazo

Emlsor

Ministerio de Hacienda

BancoCentroamericano de
Integracién Econémica

Banco Central de laRepublica
Dominicana

Banco Central de laRepublica
Dominicana

Citibank,N. A., Miami
Citibank,N.A.,(Sucursalen

Republica Dominicans)
Banco de Reservas de la

Republica Oominicana, Banco

de Servicios Multiples

Banesco Banco Multiple,S.A.

Banco Popular Oominicano, S. A.

- Banco Mutiple

Banco Multiple Santa Cruz, S. A.

Rendimientos por cobrsr, incluye US$2422
Provisi6n para inversiones, incluye US$32,016

31 de Diclembre de 2013

Tasa de
Interes
Monto en Promedlo
RD$ Ponderada Venclmlento
5,323,453,644 15.26% 2014 a 2028
39,864,003 12% 2014
1,907,475,387 12.96% 2014 a 2018
8,571,394,546 1363% 2014 a 2020
14,981,324 0.1% 2014
121,616,055 2.01% 2014
790,017,712 7.14% 2014
60,000,000 95% 2014
150,000,000 9.1% 2014
250,000,000 9.5% 2014
17,228.802,671
672,927 335
(14,296,997
17,887,433,009

Las inversiones incluyen valores restringidos por US$3,834,380 (2013: US$3,201,078) por
garantia con entidades emisoras de tarjetas de credito.

Cartera de Creditos

a)

Creditos comerciales
Prestamos

Creditos de consumo

Tarjetas de credio personales, incluye
US$2,623,840 (2013: US$1,837203)

Prestamos de consumo

24

4,401,777,353

1,388,897892
9,152,330,927

10,541,228,819

Ei desglose de lamodalidad de la carterapor tipode creditoconsiste de:

4,211,348,517

1,123,749,736
6,902,40 .794

8,026,15 .530
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Creditos hipotecarios

Adquisicién de viviendas

Construccién, remodelacién, reparacién,
ampliacién y otros

Rendimientos por cobrar, incluye US$81,711
(2013: US$71,008)

Provisién para creditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$82,198 (2013: US$82,758)

La condici6n de la cartera de creditos es:

Vigente, incluye US$2,515,122
(2013: US$1,736,117)

Reestructurada

Vencida
De 31a 90 dias
Pormasde90dlas,incluye US$108,717

(2013: US$101,087)
En cobranza judicial

Rendimiento por cobrar

Vigente, incluye US$67,355 (2013: US$51,509}

Reestructurada

Vencida
De31la90dlas
Por mas de 90 dias, incluye US$14,356
(2013: US$19 499)

En cobranza judicial

Provisién para creditos y rendimientos por
cobrar, incluye US$82,198 (2013: US$82,758)

25

2014
RD$

15,114,169,196

393,544,810

2013
RD$

13,863,689,676

428,502,170

15,507,714,006

141292,191,846

30,450,720,178
347,504 973

{694,798,621}

26,529691,893
341,216,495

{671,567, 106)

30,103,426,530

26,199,341,282

2014
RD$

29,953,193,878

2013
RD$

25,784,133,055

2,599,192 255,124,475
8,745,908 7,535,097
350,960,808 388,479,399
135,220,392 94 419,867
30,450,720,178 26,529,691,893
299,121,76 2 286,445,066
35,988 3,019,892
12637,270 13,077,309
29,899,359 34,265,103
5,810,594 4,409,125
347,504,973 341,216,495

{694,798,621}

{6711567,106}

30.1034261530

26,199.341.282
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©)

d)

Por tipo de garantias:

Con garantlas polivalentes (i)

Con garantias no polivalentes (i)

Sin garantlas, incluye US$2,623,840
(2013: US$1,837,203) (iii)

Rendimientos porcobrar, incluye US$81,711
(2013: US$71,008)

Provisién para creditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$82,198 (2013: US$82,758)

2014
RD$

22,905,569,253
512,938,284

7,032,2121641

2013
RD$

22,056,061,961
421,416,856

4,052,213,076

30,450,720,178
347,504,973

(694,798,621}

26,529,691,893
341,216,495

(671,567,106}

30.103,426.530 26.199.341.282

i) Las garantlas polivalentes son las garantfas reales que por su naturaleza se consideran
de multiples usos, de facil realizaci6n en el mercado, sin que existan Jimitaciones legales
o0 administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad deventa.

ii) Las garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso (mico y, por lo tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil

realizaci6n dado su origen especializado.

iii) Los creditos sin garantia incluyen los saldos de tarjetas de credito, as! como
prestamos con garantfas solidarias, y otros titulos que no son considerados como

garantias por las normas yjgentes.
Pol' origen de losjondos:

Propios, incluye US$2,623840
(2013:US$1,837,203)

Rendmientos por cobrar, incluye US$81,711
(2013: US$71,008)

Provisién para creditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$82,198 (2013: US$82,758)

e) Por plazos:

Corto plazo (hasta unano), incluye US$2,623,840
(2013: US$1,837,203)

Mediano plazo (mas de un alio y hasta tres anos)

Largo plaza (mas de Ires al'\os)

26

2014
RD$

30450,720,178
347504 973

{69498,621}

2013
RD$

26,529,691,893
341,216,495

{671,567, 106}

30,10314261530 26,199 ,341,282
2014 2013
RD$ RD$
3,398,365,874 2,180,769,536

2,055,454,461
24,996,8991843

2,285,087,135
22,0631835,222

30,450,720,178

26,529,691,893
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f)

Rendimientos por cobrar, incluye US$81,711
(2013: US$71,008)

Provisién para creditos y rendimientos por cobrar,

incluye US$82,198 (2013: US$82,758)

Por sectores econémicos:

Agricultura, ganaderia,caza y silvicultura

Explotacibnde minasy canteras

Industrias manufactureras

Suministro de electricidad, gas y agua

Construccién

Comercio alpor mayory al por menor

Transporte, almacenamiento y comunicaciones

Actividades inmobiliarias, empresariales y de
alquiler

Intermediacbn financiera

Servicios soclales y de salud

Otras actividades de servicios comunitarios,
sociales y personales

Enser.anza

Microempresas

Resto de hogares

Creditosdeconsumo US$2,623,840
(2013: US$1,837,203)

Creditos hipotecarios

Rendimientos por cobrar US$81,710
(2013: US$71008)

ProvisiOn para creditos Yy rendimientos por cobrar
US$82,198 (2013: US$82,758)

27

2014 2013
RD$ RO$
347,504,973 341,216,495
(694,798,621} {671156 71106}
30.103.426.530___ 26.199.341,282
2014 2013
RD$ RO$
437 908,429 15,269,307
11,241,378 11,642,407
325,202,344 79916,316
2785711 3,258,547
842,217,252 666,591 ,387
317,765,018 969,366 540
172,468,541 15,949,405
663,817,883 1,374,194,643
1,390,266,272 876,163,047
5,787,863 4,459,741
2,610,907 10,236,743
6,829,300 7,657,341
8,454,919 11,200,813
214,421,536 165,442,280
10,541,228,819 8,026,151,530
1515077141006  14,292,191,846

30,450,720,178

347,504 973
(694,798,621}

26,529,691 ,893

341,216 495
(671,567,106}

30.103.426.530

26.199.341 282
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8. Cuentas por Cobrar

s B

Las cuentas por cobrar consisten en:

Provisi6n para bienes recibidos en recuperacion de creditos

2014 2013
RD$ RD$
Comisiones por cobrar 11,374,442 15,088,867
Cargos por cobrar por tarjetas de credito, incluye
US$31,230 (2013: US$12,655} 60,532,216 23,668,828
Cuentas a reciblr diversas
Cuentas por cobrar al personal (Nota 29} 62,883,510 57,634,513
Cuotas de seguros avanzadas per cuenta de clientes 40,133,045 37,517,607
Dep6sitos judicia\es Yy administrativos, incluye US$25,932
(2013: US$11,199} 5,189,259 4,426,745
Cheques devueltos 4,020,000
Otras 22,045,984 281194,401
—206,178.456 166,530,961
Bienes Recibidos en Recuperacién de Creditos
Los bienes recibidosen recuperaci6én de creditos consisten en:
2014 2013
RD$ RD$
Mobiliario Y equipo 165,322
Bienes recibidos enrecuperacién de crt3ditos (a}
Hasta 40 meses de adjudicados 884,169,145 756,657,985
Mas de 40 meses de adjudicados 391,767,419 372,185,508
1,275,936,564 1'129,008,815

Hasta 40 meses de adjudicados (545,639,142) (410,446,711)

Mas de 40 meses de adjudicados (402,925,801) (380,374,020)
(948,564,943) (790,820,731)
327,371,621 338,188,084

(@) Los bienes con hasta 40 meses de adjudicados&Omas de 40 meses de adjudicados se

presentan netos de deterioro por RD$2.499,928
(2013: RD$8,188,512), respectivamente.

28
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10. Inversiones en Accioncs
Lasinversiones enaccionesensociedades juridicas consistenen:

31 de diciembre de 2014

Montode la  Porcentaje Valor Cantidad
Inversion de Tipo de Nominal Valor de de
RD$ Participacién Acciones RD$ Mercado  Acciones
1,500,000 12.50% Comunes 100.00 (@) 15,000
1,842482 2.37% Comunes 1,000.00 @ 1,486
1047762 1.74% Comunes 50.49 (a) 18,012
1,184,000 29.60% Comunes 100.00 (a) 11,840
5,574,244
{55,742} (b)
5,518,502

31 de diciembre de 2013

Monto de la  Porcentaje Valor Cantldad
Inversion de Tlpo de Nominal Valor de de
RD$ Partlclpacién Acelones RD$ Mercado  Acelones
1,500,000 12.50% Comunes 100.00 (@) 15,000
1,842,482 2.37% Comunes 1000.00 (@) 1,486
2,530 0.01% Comunes 30.49 €) 83
1,047,762 1.25% Comunes 50.49 (a} 18,012
1,184,000 29.60% Comunes 100.00 (@) 11,840
5,576,774
{55,768} (b)
5,521,006

(@) En la Repub]ica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde APAP pueda
obtener et valor de mercado de estas inversiones.

(b) Corresponde ala provision para inversiones en acciones.
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11. Propiedades, Mueblesy Equipos
Las propiedades, mueblesy equipos consisten en:

Mejoras a Olversos Y
Moblllalio Y Propledades Construcclon
Terrenos Edlflcaclones Equlpo Arrendad as en Ploceso Total
RO$ RO$ RD$ RO$ RO$ RO$
31dediciembre de 2014
Costo
Balance aJ 1de enero de 2014 432,860,151 343,249,285 700,659,783 25,542878 62,509,183 1570,821,280
Adquisiciones 82,600 1,421,431 43,714.850 105,447,153 150,666,034
Retiros (351,235,320)  (10,265,248) (630,131) (362,130,699)
Translerencias 38,970,397 14,489 804 16.041,249 169,501450)
Balance al 31dedlciembre de 2014 432942,751 383641,113 413629117 31,318,879 97,824,755 1,359,356,615
Dopreciaclén ac.umuJada
Balance all de enerode 2014 (166,026,542)  (470,711,498)  (13,555,877) (650,293,917)
Gasto por depredaclén (21,297,256) (102,098,968) (7,632,170} (131,028,394)
Reclasifscacién (8,722,039) 8,722,039
Reliros 351,149084 10,285,248 361,414,332
Balance al 31 de diclembre de 2014 {198,045,837)  {212,939,343}  {10,922,799) {419,907,979)
Balance neloal 31 dediclernbre de
2014 432.942,751 187.595,276 200,689,774 20,3961080 97,8241755 939!448,636
Mejoras a Dlversos Y
Moblllal10y  Propledadea  Construcclon
Terrenos Ediflcaclones Equlpo Arrendadas en Proceso Total
RD$ ROS RDS RO$ RO$ RD$
3tdediclembre de 2013
Costo
Balance allde enerocle 2013 438,194,399 233,249,480 570,788,143 15,949,069 191,009,186 1,449,190,279
Adquisiciones 1358,898 65,944,781 75,065,165 142,366,624
Retiros (5,334,248} (4,689,084} (7,724,930} (206,908} (2,782,653} (20,737,823}
Transterencias 113,329.991 77,651,809 9600,717 (200,762,61!)
Balance al 31de diciembre de 2013 432.880.151 343.249,285 706,659,783 25.542,878 62,509,183 1,570,821,280
Depreclac/6n acumula<ls
Balance al 1de enerode 2013 (152,187,576}  (377,157,380) (8,219,072} (537,564.028)
Gaslo por depreciacion (16,681,941)  (100,851,405) (5.336,805) (122,870151)
RetiiOS 2,842 975 7,297,287 10.140.262
Balance al 31de diclembre <le 2013 (166,026,5421 (470,711,498l (13,555,877) (650,293,917!
Balance nelo al 31de diciembre de
2013 432,860,151 177,222,743 235,948,285 11,987,001 621509.183 920 527,363
12.  Otros Activos
Losotrosactivos consisten en:
2014 2013
RD$ RD$
Cargos diferidos
Impuesto sobre larenta diferido (Nota 18) 514,475,585 438,538,762
Otros cargos diferidos
Seguros pagados par anticipado 15,072,766 13273,472
Impuestos pagados por anticipado (a} 134,224,865 136,669,985
Otros 5,783,334 5,677,884
669,556,550 594,160, 103
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2014 2013
RD$ RD$
Activos diversos

Bienes diversos (b) 325,978,360 250,340,597
Papelerla,utiles y otros materiales 6,858,974 5,610,075
Inventario de plasticos de tarjetas de credito 3,532,889 4934948
Bibliotecas Yy obras de arte 1,494,020 1,494,020
Otros 1,982,857 1017,423
339,847,100 263,397,063
Partidas por imputar 1065311 5301,153

340,912,411 268,698,216
1010,468961 862,858,319
(@  Corresponde un pago (mico voluntario de anticipo adicional del impuesto sobre la renta

RD$129.420,150, que pueden compensar en partes iguales en un plazo de 15afios a partir
de ladeclaraciénjurada del ano 2014.

(b) Incluye RD$318551710 (20.13: RD$240,464.476) correspondiente a adquisicibn de
licencias y costos de software que se encuentran en proceso de instalacién y puesta en

produccién.
13. ResumendeProvisiones para Activos Riesgosos
El movimiento de las provisiones para actives riesgosos es:
Cartera de Rendimientos Otros Operactones
Créditos por Cobrar Inversiones  Actlvos (a)  Contlngentes (b) Total
RD$ RD$ ROS ROS RD$ RD$
3ldediclembrede 2014
Saldoallde enerode 2014 626528,072 45,039,034 14352,765  790820,731 3,785,097 1,480,525, 699
Constitucl6n de provisiones 469445544 57,705,166 9,050,400 59,841,576 596,042,686
Castigos contra provisiones  (357,854,470) (58823,458) (3142,987) (419820915)
Otros 72,908 38944 51301 163,153
Reclasificaciones 84,765,329) (2,587,790 p7607,508) 101,045,623 3915,004
Saldosal31dediciemorede
2014 653,426,725 41,371,896 5846,958 948,564,943 7,700,101  1,656,910,623
Provisionesminimas
requeridasa! 31de
diciembre de 2014 (c) 648311673 41371,896 5,846958  948564,943 7,700,101 1.651795571
Exceso de provislones 5,115,052 5,115,052
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Carterade RendIimlentos Otros Operaciones
Cr dltos por Cobrar Inverslones Actlvos (a) Contingentes (b) Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RO$
31 de dleiembre de 2013
Saldo al 1de enero de
2013 822,428,449 63,874 424 3431751  635,859526 2492,152 1,528086,302
Constitucién de
provislones 344,972,588 34,692 495 17,174,621 38,007,236 434,846 940
Castigos contra
provisiones (411,454,939) (71,140,330) (482,595,269)
Otros 115,817 3,287 68,622 187,726
Reclasificaciones (129,533,843 17,609,158 {6.322,229 116,953,969 1,292,945
Saldos al 31 de diciembre
de 2013 626528072 45039034 14,352,765 790,820,731 3,785097 1,480.525699
Provisiones minimas
requeridas al 31de
diclembre de 2013 (c) 626,528,072 45,039,034 14,352,765 790,820,731 3,785.097 1,480,525,699

Exceso de provisiones

(a) Correspondealaprovisién parabienes recibidos en recuperacién de creditos.

(b) Esta provisi6n se incluye en el rubro de Otros Pasivos en Nota 17,y el gasto por constitucién se
incluye en el rubro de Gastos Operatives del Estado de Resultados.

(c) Basadosen lasautoevaluaciones remitidas ala Superintendencia de Bancos a esas fechas.
14. Obligaciones con el Publico
Las obligaciones con el publico consisten en:

Tasa Promedlo

Moneda Nacional Ponderada Anual
2014 2013 2014 2013
RD$ RD$
a) Por tipo
Oe ahorro 11,500,874,135 9,647,462 329 1.29% 1.25%
A plazo 443,310 811 743,834,510 6.11% 6.98%
Intereses por pagar 21 377 201138

11,944,206,323 10.391,316.977

b) Por sector

Publico no financiero 27568684 33,733,732
Privado no financiero 11,916,616,262 10357,563,107
Intereses por pagar 21,377 20,138

11,944,2061323  10,391,316,977
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15.

c) Por plazo de vencimiento
De O a 15dfas
De 16 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dlas
De 91 a 180dlas
De 181 a 360dlas
Mas de 1ano
Intereses por pagar

Moneda Nacional

2014
RD$S

11,500874, 135

14,494,760
1,797,847
54,553,690
96,429,366
167,765,435
108,269,713
21,377

2013
RDS$

9,647462,329

21,192,197
2,302,020
67,700,912
140,767,232
314,426,696
197,445,453
20,138

11,944,206,323

10,391,316,977

APAP mantenia obligaciones con el p6blico por RD$875,713,998 (2013: RD$940,235.415), que
estan restringidas por embargos, pignoradas,inactivas, abandonadas o de clientes fallecidos.

El estatus de las cuentas inactivas yfo abandonadas de las obligaciones con el publico es el

siguiente:

Plazo de tres (3) anos o mas

Plazo de mas de diez (10) anos

Depositos de Instituciones Financieras del Pais y del Exterior

2014 2013

RDS RD$S
263,365,116 237,811,054
21,550,160 30,702,972
284,915,276 268,514,026

Un resumen de los depositosde instituciones financieras del pais y del exterior consisten en:

a) Portipo
De ahorro
Aplazo

b) Por plazo de vencimiento
De 0 a 15dfas
De 16 a 30 dfas
De 61 a 90 dfas
De 91 a 180 dlas

Moneda Naclonal

Tasa Promedlo

Ponderada Anual

2014 2013
RDS RDS
20,622,076 14423,233

2,880,899 61,567,930
23,502,975 751991,163
20,622,076 14,423233

62,474 59,719

2818425 28,738,183

3217701028

231502,975 75,991,163
33

2014 2013
1.35% 1.35%
5.48% 7.65%
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16. Valores en Circulad6n

Los valores en circulacién consisten en:

TasaPromedio

Moneda Nacional Ponderada Anual
2014 2013 2014 2013
RD$ RD$
a) Portipo
Certificados financieros 28,059,116,025 26,619,688,611 7.45% 8.12%
Contratos de participacién 28,748,721 33642,061 4.37% 5.82%
Bonos (i) 1,500,000,000 1,500,000,000 1090% 1090%

Intereses por pagar 52,049,304 52,081,560
29,639,914,050 28,205,412,232
i) Al 31de diciembre de 2014, APAP habia completado la emisién de bonos ordinarios por
RD$1,500 mHIlones a una tasa de interes fija anual del 10.9%, con cupones semestrales y

capital pagadero al vencimiento en el ano 2018. Esta emisi6n cont6 con la debida
autorizaci6n de la Superintendencia de Bancos y de la Superintendencia de Valores.

2E0é£oneda Nacio n%(f\lf
"D

b) Por sector

Privado nofinanciero
Financiero

Publico no financiero
Intereses por pagar

¢) Por plazo de vencimiento

De 16 d 30 dlas
De 31 a60dlas

De 61 a 90 dlas

De 91 a 180dlas
De 181 a 360 dlas
Mas de 1alio
Intereses por pagar

22,971'723,671
6,444,164 487
171,976,588
52,049,304

20,719,242,033
7,256,836,696
177,251,943
52,081,560

29,639,914,050

1,463,341,250
392,873,148
1,420,883,143
5,806,016,796
9,723,543,575
10,781,206,834
52,049,304

28,205,412,232

1,250,166,620
508,055,532
1,942,772,216
5,597,666,826
7,742,984,838
11,111,684,640
52,081,560

29,639,914,050

28,205,412 232

APAY mantenfa valores en circulacién por RD$3,220,250,186 (2013: RD$2,741,919,240) que
estan restringidos por embargos, pignorados o de clientes fallecidos.
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17. Otros Pasivos

Los otros pasivos consisten en:

2014 2013
RD$ RD$
Obligacianes financieras a la vista, incluye US$84,668
(2013: US$84,41/.) (a) 105,951,290 110594,116
Acreedores diversos, incluye US$1,155,666
(2013: US$202,267) 408,555,231 255,968,516
Provisi6én para operaciones contingentes 7,700,101 3,785,097
Partidas no reclamadas 960,924 1,468,375
Bonificacién y donaciones par pagar 386,114,846 424,609,793
Prestacianes laborales (b) 118,322,659 96,540,055
Otras provisiones 89,038,083 73,401,046
Partldas par imputar 12,122,663 20,344,966
Otras pasivos, incluye US$4,400 194,495 187,758
1128,960,292 986,899,722

(a) Corresponde principalm ente a cheques de administracién emitidos par APAP.

(b) APAP provisiona en base a calculos actuariales, considerando los derechos adquiridos por los
empleados, seg(m lo establece el C6digo Laboral. EI gasto reconocido en el afio ascendi6 a

RD$44,097,456 (2013: RD$33,097,307).
18. Impuesto sobre la Renta

Seg6n las disposiciones del C6digo Tributario Dominicano (en lo adelante "Cédigo Tributarion) y
sus modificaciones, el impuesto sabre la renta corporative aplicable al periodo 2014 se determina
en base al 28% de la reota neta imponible siguiendo las reglas de deducibilidad de gastos que

indica la propia ley.Para el periodo 2015la tasa aplicable sera 27%.

El Cédigo Tributario establece ademas un impuesto anual sobre activos del 1% que, en el caso de
las instituciones financieras, aplica sobre el valor en libros de las propiedades, muebles y equipos
como se presentan en el Balance General, excluyendo las revaluaciones. El impuesto sobre activos
es un impuesto alternativo o minimo, co existente con el impuesto sabre la renta, debiendo los

contribuyentes li.quidar y pagar anualmente el que resulte mayor.

El gasto de impuesto sabre la renta mostrado en el estado de resultados esta compuesto de:

2014
RD$
Corriente 310,029670
Diferido (75,936,823)
Otros 1,436,007
235,528,854

35

2013
RD$

331999,008
(55,421,568)

276,577,440
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Impuesto Corriente

La conciliacién del resultado antes de impuesto sobre la renta a la tasa impositiva del 28%

(2013:29%), con la ganancia imponible es:

2014 2013
RD$ RD$
Resultado antes de Impuesto sobre larenta i446,293,849 1,570,645,018
Diferencias permanentes
Perdida por robo, asaltos y fraudes 9,036,954 5,432,840
Impuestos no deducibles 13,668,289 9,667,982
Otros gastos no deducibles 76,027,033 53,921,019
Otrosingresos nodeduclbles (376,332) (5,924,227)
Ingresos exentos provenientes de bonos {682,659,878) {627,686,523}

Diferencias temporales

(584,303,934)

(564,588,909)

Exceso (defecto) en provisiOn cartera, neto 5115,058 (73,209,281)
ProvisiOn paracontingencias 3915,004 1,292,945
Provisién para litigios 11.794,000 (3,912,340)
Provisién para programa de lealtad 5,091,660 3,642,029
ProvisiOn para blenes recibdos en recuperacién de cn ditos 157,744,212 154,961,205
Provisién paraprestacloneslaborales 21,782,604 15,425,281
Otras provisiones 64,734 579 72,941,545
Ajuste que refleja ladepreciacion fiscal (2,491 229) 976,485
Ajuste por inflaci6n activos no monetarios (34,683,140) {30,715,959}
Otros ajustes 1212561160 216331855)
2451258,908 13817681055
Ganancia imponible 11107,248,823 11144,824,164
Gastode impuesto sobre larenta corriente 310,029,670 331,999,008

Impuesto Diferido

Las diferencias temporales generaron impuesto diferido, segt:m el siguiente movimiento:

2014 Saldo al Efecto en Saldo al
Inicio Resultados Final
RD$ RD$ RD$
Exceso en gasto de depreciacién fiscal 99,094,788 6,050,904 105,145,692
Bienes recibidos en recuperacién de creditos 227,220,912 38,754,459 265975,371
Provisién para contingencias 1,021,976 1,057,050 2079,026
Provisién para cartera de creditos 1,381,063 1,381,063
Provisién para lltigios 6,223,095 3,184,380 9,407,475
Provisién paraprograma de lealtad 7,607,992 1,425,665 9,033,657
Provisién para prestaciones laborales 19,395,312 5,881,303 25,276,615
Otras provisiones 77,447,714 18,099,190 95,546,904
Otros 526,973 102,809 629,782
438,538,762 751936,823 514,475,585
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2013 Saldo al Efecto en Saldo al
Inlcto Resultados Final
RD$ RD$ RD$
Exceso en gasto dedepreciacion fiscal 93,211,538 5,883,250 99,094,788
Bienes recibidos enrecuperacion de creditos 180,719,579 46,501,333 227,220,912
Provision para contingencias 672,881 349,095 1,021,976
Provision para cartera de creditos 19,766,506 (19,766,506)
Provisi6n para litigios 7,279,427 (1,056,332) 6,223,095
Provision paraprogramade lealtad 6,823,518 784,474 7,607,992
Provision para prestaciones laborales 15,230,486 4,164,826 19,395,312
Otras provisiones 59,003,600 18,444,114 77,447,714
Otros 409,659 117,314 526,973
383,1171194 55421568 438,538,762
Patrimonio

Otras Reservas Patrimoniales

Consiste en los importes no distribuidos de las utilidades, y que han sido destinados a la
constitucién e incremento de reservas establecidas voluntariamente , adicionalmente a la reserva

legal y a las otras rese.rvas obligatorias.
Reserva Legal

E1 articulo 15de la Ley No. 5897 sobre Asociaciones de Ahorros y Prestamos (modificada por la
Ley No. 257), establece que las asociaciones deberan constituir un fondo de reserva legal mediante
el traspaso de utiliriades acumuladas. Para crear dicha reserva, las asociaciones traspasaran no
menos de la decima parte de las utilidades llquidas, hasta que el fondo alcance la quinta parte de
total de los ahorros captados. La reserva acumulada es de RD$1,412,790,514 (2013:

RD$1,291,714 ,014).
Limites LegalesyRelaciones Tecnicas

El deta\le de los Hmites y relaciones tecnicas requeridas por las regulaciones bancarias vigentes, en

el contexte de los estados financieros tornados en su conjunto, es el siguiente:

ConceptodeLimite

Solvencia
Creditos individuales
Con garantfas reales
Sin garantlas reales
Partes vinculadas (a)
Inversiones en entidad de apoyo y servicios conexos
Propiedades, muebles Y equipos
Contingencias
Reserva legal

Segun
Normativa

10%

2,176,731,045
1,088,365,522
5,441,827,612
2,176,731,045

10,883,655,224
32,650,965,672

1412,790,514

Segun
la Entidad

32.30%

628,292,135
253,719,305
1105,141,427
5,574,244
939,448,636
3,163,358,553
1,412,790,514

(a) Incluye cartera de creditos, intereses y contingencias, exceptuando prestamos hipotecarios
para viviendas de uso familiar que reciban los funcionarios o empleados, siempre que estos

no tengan otros creditos vigentes para los mismos fines.
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Compromisosy Contingencias

En el curso normal de los negocios, APAP adquiere distintos compromisos y contingencias, cuyos
saldos son:

limites autorizados disponibles de tarjetas de credito

2014
ROS

3,163,358,553

2013
ROS

1,892,548,856

Demandas

APAP ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal de los negocios. Aunque
el resultado final no puede ser estimado con certeza, APAP basado en la revisién de los hechos y
representacién de sus asesores legales, ha incorporado en sus estados financieros una provisién

por este concepto de RD$49.8 millones (2013: RD$38 millones).

Cuentas de Orden

Las cuentas de orden consisten en;

Garantlas recibidas

Creditos otorgados pendientes de utilizacién
Cuentas castigadas

Rendimientos en suspenso

Otras cuentas de registro

Ingresos y Gastos Financieros

Losingresosy gastos financierosconsisten de:

Jngresos Financieros
Por carlera de w8&ditos
Creditos comerciales
Creditos de consumo
Creditos hipotecaris para lavivienda

Por inversiones
Otras inversiones en instrumentos de deuda

Ganancia por inversiones
Ganancia por otras inversiones en instrumentos de deuda

Total ingresos financieros

38

2014
RD$

60,458,001,562
1,099,629,980
3,531,507,434
5,195,026,892
20,556,611,710

90,840,777 578

2014
RD$

454,258,567
1,759972,286
118801941,903

2013
RDS

57,298,440,131
455,445,966
2,972,469,238
3,094,038,111
19,282,121,604

83,102,515,050

2013
RD$

464,328,404
1.720,387,500
1,833,944,085

4,095 1172,756

2,226,321,076

340,352,497

4,018,659, 989

1,973,748,037

360,578,222

6,661,846,329

6,352,986,248
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2014 2013
RD$ RD$
Gastos Financieros
Por captaciones
Dep6sitos del publico (162,201,544) (174,219,374)
Valores en poder del publico (2,271,758,657)  (2,063,000,706)
(2,433,960,201}  (2,237,220,080)
Por inversiones
Perdida por amortizaci6n de primas sabre inversiones (217,409,327) (150,375,382)
. . . (404} (722,091)
Perdida porventade inversiones (217,409,731) (151,097,473)
Por financiamientos

Financiamientos obtenidos {1,184,726)

Totalgastos financieros (2,652,554,658)  {2,388,317553)
Margen financiero bruto 4,009,291 671 3964668695
Remuneraciones y Beneficios Sociales
Los gastos por remuneraciones y beneficios sociales incluyen to siguiente:

2014 2013

RD$ RD$
Sueldos, salarios y partlcipaciones en beneficios 1,147,380,491 1,063,994,116
Seguros sociales (Nota 30) 20,210,167 17,567,110
Contribuciones a planes de pensiones 69,593,034 63,686,383
Otros gastos de personal 268,039,527 213,572,884
1,505,223,219 1,358,820,493

De este importe, RD$137,386,262 (2013: RD$n6,859,934) corresponde a retribuciones y

beneficios del personal directivo.
El numero promedio de empleados durante el afio fue de 952 (2013: 91).
Otros Ingresos (Gastos) Operacionales

Los otros ingresos (gastos) operacionales consisten de:

2014
RD$
Otros Ingresos operacionales
Comisiones por smvicios
Comisiones por tarjetas de credito y debito 598,418,740
Comisiones porventa de cheques de administracién 502,584
Comisiones por cobranzas 126,065,898
Otras comisiones por cobrar 98,941,286
823,928,508

39

2013
RD$

370,068,258
517,426
143,225,639
84,096,693

597,908,016
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Comisiones porcambio
Ganancia por cambio de divisas al contado

INgrerOSAUvSSSaR ponibilidades

Otros ingresos operaciones diversos

Total otros ingresos operacionales

Otros gastos operacionales

Comisiones por servicios
Por giros Yy transferencias
Porcamara de compensaci6n
Por tarjetas de credito y debito
Por servicio bursatil
Otros servicios

Gastos diversos
Otros gastos operacionales diversos

Total otros gastos operacionales
26. Otros Ingresos (Gastos)

Los otros ingresos (gastos) consisten de:

Otros ingresos
Recuperacién de activos castigados
Ganancia por venta de bienes
Ganancia por venta Y redencién de acciones
Otros ingresos no operacionales
Otrosingresos

Otros gastos
Gastos de bienes recibidos en recuperaci6n de creditos
Perdida en venta de bienes
Otros gastos no operacionales
Otros gastos

40

2014 2013
RD$ RD$
36,225,648 39,012,649
7,602,253 5,106,601
39,197,100 33,131,523
46,799,353 38,238,124
906,953,509 675,158,789

(19,990) (20,355)
(9,517,234)  (8,236,183)
(60,033,655) (58,509,735}
(5,525,277)  (2,288,753)

{66,991,621}

(53,688,542}

{142,087, 777} {122,7431568}

(82,828,738} (59,299,063
(224,916,515, (182,042,631}
2014 2013
RD$ RD$
133,213,082 132,293,378
27,559,176 40,464,672

256,444 118,808
98,000,446 82,749,123
11359,024 14,869,408
261,297,172 270,495,389
(52,163,901)  (59,806,439)
(27,950,625)  (8,600,348)
(27,565,655)  (17,971,502)
{65,950,743)  {55,374,772}
(17316301924}  {141,753,0612.
87,666,248 128,742,328
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27. Evaluacién de Riesgos

Los riesgos a los queesta expuesta la APAP son los siguientes:

Riesgo de tasa de interes

En Moneda Naclonal

Activos sensibles a tasas
Pasivos sensibles a tasas

Posici6nneta

Exposicién a tasa de interes

47,856,926,618
40,735,458,77 5

7,121,467,843
879,016,101

2014

2013

43,747,254,432
37,787,375,965

5,959,878,467
11100,901,686

En Moneda Extranjera
2014 2013

652,985,107 637,013,413

652,985,107 637,013,413
996.909 854.045

Las tasas de intercs de los activos productivos de la APAP en su mayoria pueden ser revisadas
peri6dicamente de acuerdo a contratos establecidos entre las partes.

Riesgo de ligyid z

Los activos y pasivos mas importantes agrupados segun su fecha de vencimiento son:

31dediciembrede 2014

De 91 dias
Hasta 30 dias 31a90dlas hasta lat'lo Oe la 6 alios Mas de 5 ai\os Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RO$

Activos
Fondos

disponlbles 4,610,862,417 4,610,862,417
Inversiones 1,326.379,505 1,256.649,074 1,981,974,036 8,172,313,860 4,147,780,501 16,885.096,976
Cartera de

creditos 1,516,181,696 478,033,479 2,180,948,110 9,878,489,900 16,397,066,993 30.450,720,178
Inversionesen

acciones 5,574,244 5,574,244
Rendimientos por

cobrar 876,290.050 64,796,309 31,372,790 3,574,985 659,797 976,693,931
Cuentas por

cobrar (a) 51,382,266 11,170.470 61595,101 137,030,619 2061178,456

Total Activos 8,381.095.934 11810.649,332 4,200,890,037 18,191,409,364  20,551,0S1,535 53,135,126,202
Paslvos
Obligaciones con

el publico 11,512,574,020 59,177,604 264,235,888 108.218,811 11,944,206,323
Oep6sltos en

Instituciones

financieras del

pals 23,502,975 23,502,975
vdaiores ern

circulacién 1,515,623,601 1,814,092,140 15,423,833,349 9.386,324.927 1,500,040,033 29,639,914,050
Otros pasivos (b) 522 237,648 487,439.062 960,923 118,322,659 1,128,9601292

Total Pasivos 13573938244 1,873269,744  16,175,508,299 9,495,504,661 1,618,362,692 42.736,583,64.£1

41
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31de diciembre de 2013

Hasta 30 dlas
RD$

Actlvos

disponibfes 4.043641,276
Jnver®nes 808,016,900
Fadgys de

credios 1,211,447,468
Jnverslones en

acciones
Rendimientos por

cobrar 226,344,478
Cuentas por

cobrar (a) 451013,422

De91dlas
31a90dfas hasta 1allo De 1a 6 aftos
RO$ RO$ RD$
403,599,175 1,992.299,140 7,652.157,260
346.461,835 1.735,273868 7.456.270,866
766.750,473 15.870,655 4,658,067
10,5221 108 110,995431

Mas de 5 ai'los
ROS

6,372'730,196
15780,237,856
5.576.774

520,157

Total
RO$

4,043,641 ,276
17,228,802,671

26,529,691.893
5,576,774
1,014,143,830

166,530.961

Total Activos  6,334,463,544

11527.333.591

98,742,034

2,440,845,760

3.854 .439.094

425,496,058

13,331,304,484
51815921314

15113086.193  22.159.064.983 48.988.387.405

198,347,405

9,630,967,733
518,754

1,500,039,672
96.5401055

10,391,316,977

75,991,163

28,205,412,232
9861899,722

Paslvos
Obligaciones con

el publico 9,668,731,480
Oep6sitos en

Instituciones

flnancleras del

pais 75,991,163
Vafores en

circu'acién 1,302,254.583
Otros pasivos (b) 3711248,599

Total Pasivos ~ 11,418,225.825

2,539,587, 794

141275,392,856 __9,829,833,892

1,596,579,727

39.659,620,094

(a) Corresponden alas operaciones que representan un derecho de cobro para la APAP.

(b) Corresponden alas operaciones que representan una obligacién de pago para la APAP.

La razén de liquidez consiste en:

Raz6n de liquidez
A 15dlas ajustada
A 30dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dlas ajustada

Poslclén

A 15dlas ajustada
A 30 dbs ajustada
A 60 dlas ajustada
A 90 dlas ajustada
Global (meses)

En Moneda Extranjera

2014 2013

En Moneda Nacional

261% T17%

196% 162%

232% 206%

241% 206%
1,625,686226 122,851,029
1,487,514,401 881,686,330

2,780,040,272
3572,171,694
14.57

42

1,930,382 587
2,397,185 561
17.64

2014

100%
12,022%
12,022%
12,022%

10,081910

10,094,082

10,094,082

10,094,082
NA

2013

100%
13,510%
13,510%
13,510%

8,358,303
11,319,353
11,319,353
11,319,353

N/A
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El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que los vencimientos de pasivos para el periodo de
30 dlas deben estar cubiertos por vencimientos de activos ajustados en por lo menos un So% de
ese monto para ambas monedas. APAP cerro con una cobertura en moneda nacional de 196%
(2013: 162%). Para el plazo 90 dias se requiere un 70% del vencimiento de los pasivos ajustados,
esta razén arroj6 un 232% (2013: 206%).

La posicion global consolidada en moneda nacional de los activosy pasivos vence en 14.57 meses
despues que los pasivos (2013: 17-64 meses). En moneda extranjera, APA.P cerr6 con una
cobertura de 12,022% (2013: 13,510%) para el periodo de 30 dlas. Para el plazo 90 dlas se exige
un 70% del vencimiento de los pasivos ajustados, esta razén arrojo un 12,022% (2013: 13,510%).

Valor Razonable delos Instrumentos Financieros

Elvalor de los instrumentos financieros escomo sigue:

2014 2013
Valor en Valor de glerosn Vielerds
Llbros Mercado
RD$ RD$ RD$ RD$

Activos financieros

4,610,862,417  4,610,862,417 4,043641,276 4,043,641 ,276

Fondos disponibles

Inversiones (a) 17,508,494,718 N/D 17,887,433,009 N/0O
Cartera de creditos {a) 30,108,426,530 N/D 26,199,341.282 N/D
Inversiones en acciones (a} 5,518,502 N/D 51521,006 N/D
52,233,302,167 48,1 35,936,573

Paslvos  flnancleros
Obligaciones con el publico

ydep6sitos de instituciones

financieras (a) 11,967,709.298 N/0 10,467,308, 140 N/0
Valores en circulacién (a) 29,639,91 4,050 N/0O 281205,4121232 N/0O

411607,623,348 38,672,720,372

N/D: No disponible

(a) En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener
el valor de mercado de estos activos y pasivos financieros. Asimismo AP AP no ha realizado un
analisis del valor de mercado de su cartera de creditos, obligaciones con el publico, depositos
en iostituciones financieras del pais y del exterior y valores en circulacién cuyos valores de
mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interes, debido a que noes practico o
no existe informacion de rnercado. Las obligaciones con el publico incluyen cuentas de
ahorros por RD$11,500,874>135 (2013:RD$9,647.462 ,329) que se aproximan a su valor de
mercado, debido a su corto vencimiento.

Operaciones con Partes Vinculadas

La Primera Resolucién del 18 de marzo de 2004 de la Junta Monetaria aprob6 el Reglamento
sobre Limitesde Creditos aPartes Vinculadas que establece loscriterios paraladeterminacionde
los entes vinculados a las entidades de intermediaci6n financiera.
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Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas segén el criterio establecido en el
Reglamento sobre Umites de Creditos a Partes Vinculadas son:

Creditos Creditos Garantias
Vinculados a la Vigentes Vencidos Total Reales
administraclén RDS RDS RD$ RDS
31 de diciembre de 2014 1,932,226,701 598,657 19321825 358 1539,169842

31 de diciembre de 2013 2.1311019.453 51723864 2,136,743,317 1825,674,608

APAP mantiene el monto de crMitos otorgados a partes vinculadas dentro de los montos

establecidosporlasregulaciones bancarias.

Los creditos vinculados ala administracién al31dediciembre de 2014 incIl(ije_n RD$1,664,891,304
(2013: RD$1,914,708,353) que han sido concedidos a empleados a tasas de interes mas favorables

de aqueUas con partes no vinculadas, de conformidad con la poHtica de incentivos al personal.

Los saldos y operaciones con partes vinculadas identificables realizadas al 31 de diciembre
incluyen:

2014 2013
RD$ RDS
Balances
Cartera de creditos 1,932,825,358 2,136,743,317
Dep6sitos de ahorm 90,511,169 125,726,696
Certificados financieros 799,367,471 909,485,432
Cuentas por cobrar 62,883,510 57,634,513
Efecto en
Tipo de Monto Ingresos Gastos
Transacclones efectuadas durante el al\o 2014 RDS RO$ RD$S
Intereses pagados pOr dep6sitos y valores 82,196,468 82,196,468
Intereses cobrados sobre prestamos 140,641,343 140,641,343
Efecto en
Tlpode Monto Ingresos Gastos
Transacciones efectuadas durante el ano 2013 ROS RD$ RDS
Intereses pagados POI dep6sitos Y valores 66,121,992 66,121,992
Intereses cobrados sobre prestamos 222,889,937 222,889,937

Fondo de Pensioncs y Jubilaciones

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley No0.87-01, incluye un
Regimen Contributivo que abarca a los trabajadores publicos y privados y a los empleadores,
financiado por estos ultimos, incluyendo al Estado Dominicano como empleador. El Sistema
Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliacién obligatoria del trabajador asa)ariadoy del
empleador al regimen previsional a traves de las Administradorasde Fondos de Pensiones (AFP)y
a las Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). Los funcionarios y empleados de MAP estan
afiliadosa Administradoras dePensiones.

Durante el afio, APAP realiz6 aportes al Sistema Dominicano de Seguridad Socd por
RD$69,593,034 (20t3: RD$63,686,383).
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33-

Transaeciones noMonetarias

Las transacciones no monetarias mas significativas consisten de:

2014 2013
RD$ RD$

Castigo de carteras de creditos contra provisién 357,854,470 411,454,939
Castigo de rendimientos contra provisién 58,823,458 71,140,330
Transferencia de provisién de cartera de creditos a

provisién de rendimientos por cobrar 17,609,158
Transferencia de provisién de cartera de cn ditos a

provisién de operaciones contingentes 3,915,004 1,292,945
Transferencia de provisién de cartera de creditos a

provisién de otros activos 80,850,325 110,631,740
Transferencia de provisién de rendimientos por cobrar a

provisién de otros activos 2,587,790
Transferencia de provisién de inversiones a provisién

deotros activos 17,607,508 6,322,229
Bienes adjudicados en recuperaci6n de creditos 146,351,940 211435,861
Bienes recibidos en daci6n de pago 242,594,215 38,411,714
Venta de bienes recibidos en recuperacién de credito

con prestamos 97,771,391 89,799,235
Castigo de bienes adjudicados contra provisién 3,142,987
Transferencia de resultado del ejercicio a reserva legal 121,076,500 129,406,758

Hechos Posteriores al Cicn-e

Modlficacién del Encaje Legal

El 9 de febrero de 2015 el Banco Central emiti6 una resolucién en la cual incrementa en un 2% el

coeficiente de encaje legal, pasando de 8.1% a 10.1%, aplicable para las Asociaciones de Ahorrosy

Prestamos, vigente a partir del12 de febrero de 2015.
Otras Revelaciones

Contrato con Visa

APAP mantiene un contrato para la licencia no exclusiva del uso de las marca Visa, credito O
debito. APAP NO paga derechos - por la concesién de este derecho. La licencia tiene duracién
ilimitad a, sujeta a las estipulaciones de terminacién establecidas en el contrato. APAP mantiene
inversiones restringidas como garantia de este contrato por US$2,350,000 (2013:US$1,950,000).

Contrato con Master Card

APAP mantieoe un contrato para la licencia no exclusiva del uso de las marca Mastercard, eredito
o debito. APAP no paga derechos por la concesién de este derecho. La licencia tiene duraci6n
ilimitada, sujeta a las estipulaciones de terminaci6n estableddas en el contrato. APAP ma'ltiene
inversiones restringidas como garantia de este contrato por US$1,484,380 (2013: US$1,251,078).

Contratode Procesamiento

APAP mantiene un contrato para los servicios de procesamiento de taljetas de credito y tarjetas
debito del Programa Solidaridad de la marcas Visa y Mastercard con vencimientos en 2019 y 2017,
respectivamente, de renovacién automatica en periodos de cinco aiios y con cargos mensudes en
funci6n al volumen de cuentas procesadas.

45




= = = = M — T

Asociacion Popular de Ahorros y Prestamos

Notas a los Estados Financieros
31de Diciembre de 2014

34.

Contratos deArrendamiento

APAP mantiene contratos para operar varias sucursales y centros de servicios en localidades

arrendadas a terceros, con diversos vencimientos. Durante el aiio se incurrieron gastos por
arrendamiento de RD$35,431,693 (2013: RD$31,295,807).

Circular SB No. 12/14

El 18 de diciembre de 2014 la Superintendencia de Bancos emiti6 la Circular SB No0.012/14 en la
que modifiea los Capftulos I1'y Il del Manual de Contabilidad de Instituciones Financieras, para
incorporar cambios en apertura y clasificaciones de cuentas contables establecidos por la
normativa vigente. Ademas modifica el capitulo V de dicho manual para establecer cambios en la

forma de presentaci6n de los estados financieros,con vigencia el2 de febrero 2015.
Notas Requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana

La Resolucién No. 13-94 del 9 de diciembre de 1994 de la Superintendencia de Bancos, y sus
modificaciones, que incluyen la Resolucién 9-2002 del 15 de noviembre de 2002, establece las
notas minimas que los estados financieros deben incluir. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las
siguientes notas nose incluyen, porque no aplican:

Cambios en las politicas contables
Aceptaciones bancarias
Fondos tornados a prestamos
Obligaciones subordinadas
Reservas tecnicas
Responsabilidades
Reaseguros
Utilidad poracci6n
Informaci6n financiera por segmentos
Otras revelaciones
Operaciones importantes descontinuadas
Cambios en la propiedad accionaria
Perdidas originadas por siniestros
Reclasificacién de pasivos de regular significacién
Ganaocias 0 perdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias, sucursales
uoficinas del exterior
Efectos de cambio en el valor del mercado sobre el valor en libro de las inversiones en
titulos val ores.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Asociadas y

Miembros de la Junta de Directores de la
Asociaci6n Popularde Ahorrosy Prestamos

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Asociacién Popular de Ahorrosy
Prestamos, los cuales comprenden el balance general al31de diciembre de 2013y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto, que lesson relativos por el afio
tenninado en esa fecha y un resumen de las poHticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable porla preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales
de Informaci6n Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del
control interno que la administracién determin6 necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de erroressignificativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de losAuditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditorfa, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos eticos, as( como que planifiquemos y Uevemos a cabo
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan Hbres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sabre los montos y
revelacionesen los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen deljuicio del auditor,
incluyendo laevaluacién de los riesgosdeerrores significativos de los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Al hacer esta evaluacién de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, con elfin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la efectividad del control internode la entidad. Una auditorla tambien incluye una evaluacién de lo
apropiado de las poHticas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas porla
administracién, asf como la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros en su
conjunto.

Consideramos que nuestraauditoria contiene evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para

proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinién.

PwC Republica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega #29,Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apar tado Postal1286, Santo Domingo, Republi ca Dominicana.
T: (809 567-7741,F: (809)541-1210,RNC 1-01-015162
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A los Asociados y

Miembros de la Junta de Directores de la
Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos
Pagina 2

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todossus aspectos importantes,
lasituaci6n financiera de la Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos al 31de diciembre de 2013y su
desempeiiofinanciero ysus Oujos de efectivo por el afio terminado en esafecha, de acuerdo con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
como se describe en la Nota 2 a los estados financieros que se acompafian.

OtroAsunto

Los estados financieros que seacompafian no estan destinados a presentar la posicién financieray los
resultados de las operacionesy los tlujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de

jurisdi cciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, de flujos de efeclivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacién no estan disefiados
para aquellos que no esten informados acerca de las pnkticas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

%‘Ceu:\*evhouse@éw

21de febrerode 2014
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(Valoresen RD$)
Al 31 de Diciembre de
2013 2012
ACTIVOS
Fondos disponibles (Nota 4)
Caja 232918,280 197,202,680
Banco Central 3,035,614,851 3,325846,502
Banoos del pals 451,423,036 258,937,921
Banoos del extranjero 268,770,110 49435 369
Otras disponibilidades 54,914,999 57,276,936

Inverslones (Notas 6 y 13)
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimlentos por cotxar
Provision parainversiones

Cartera de credios(Notas 7y13)
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisién para creditos

Cuentas por cobrar (Nota 8)

Blenes reclbldos en recuperaci6n de creditos (Notas 9y 13)

Bienes recibidos enrecuperaci6n de creditos
Provisién por blenes recibidos en recuperacién de creditos

nversiones en acciones (Notas 10y 13)
Inversiones enacciones
Provisién por inversiones enacciones

Propledades,muebles y equlpos (Nota 11)
Propiedades, muelesy equipos
Depre&ciébn acumulada

Otros activos (Nota 12)
Cargos dlferidos
Activos diversos

TOTAL DEACTIVOS
Cuentas contlngentes (Nota 21)
Cuentas de orden (Nota 22)

4,043 641,276

3,888,699,408

17,228,802,671 11,894,509,889
672,927 335 543,108,742
{14,296,997} {3.375.983)
17887 433,009 12434 242,648
25,784,133055 24217.164,349
255,124.475 392.202.454
396014496 604457,545
94,419,867 112566,106
341,216 495 384,839,353
(671,567,106) (886,302873)

26,199341282

24824,926,934

166,530,961 141.458,135
1129008815 1,090,127,225
{790.820,731} (635,859,526)
338,188084 454,267,699
5,576,774 5,576,774
(55,768) (55,768}
5,521 006 5,521,006
1570821280 1449,190,279
{650,293,917} (537 564,028)
920527,363 911626251
594.160.103 480,961,540
268,698,216 192,070,069
862,858,319 673,031,609
424,041 4 7731
1,892,5481856 1,2461074,322
831025151050  80.3181995 854
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PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS

Obllgaciones con el publico {Nota 14)

De ahorro
A plazo

Intereses por pagar

Depositos de instltuclones flnancieras del pais

(Nota 15)

De instituciones financieras del pais
Intereses por pagar

Valores en clrculacién (Nota 16)

Titulos y valores

Inlereses por pagar

Otros paslvos (Nota 17)
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO (Nota 19)
Otras reservas patrimoniales

Reservalegal

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

TOTAL DE PATRIMONIO NETO
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Cuentas contlngentes (Nota 21)
Cuentas de arden (Nota 22)

2

N

Vicepresidente de

. Adjhinisttacién y Finanzas
1 con

Al 31 de Diciembre de

2013

9,647,462,329

2012

8.709,107,883

743,834 510 1187939088
20,138 12078
10,391,316,977 9,897,059,049
75,991,163 94,243,699
431

759911163 94.244,130

28,153,330,672
52,0811560

28205412 232

986,899,722
39,659,620,094

8,308,046,372
1,2917141014
11164,660!820
10,764,4211206
50,4241041,300

23,026,628,383
95,312

23,026,723,695

845,393,188

33,863,420,062

7.483,567,199
1162307 256
3712931871
787,185,302

9.470,353,628

43,333,773,690

_ 1,8921548185fL

_83,102,515,050

1,246,074,322

80,318,995 854

notas a los estados financierog.

Directora de
Control Financiero
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CSregBn RiyPos

Ingresos flnancleros (Nota 23)
Intereses Y comisiones POr credtos
Intereses por inversiones
Gananclas por Inversiones

Gastos flnancleros (Nota 23)
Intereses por captaciones
Perdida por ioverslones

Margen financlero bruto

Provisiones para cartera de creditos (Nota 13)
Provisiones paraInversiones (Nota 13)

Margen flnanclero neto
Ingresos por diferencla de cambro

Otros Ingresos operaclonales (Nota 24)
Comisiones por servictos
Comlsiones por cambio
Ingresos dlversos

Otros gaetos operaclonales (Nota 24)
Comislones por servicios

Gastos diversos

Gastos oporatlvos

Sueldos Y compensaciones al/ personal (Nota 25)

Servicios de terceros
Oepredac!én Y amorlizaclén
Otras provisionas

Otros gastos

Resultado operaelonal
Otros Ingresos (gastos} (Nota 28)

Otros ingresos
Otros gastos

Daciiftada antac Aa lmmniiacta cahnlla vanta

e
idente de la Junta de
Directores

Allo Termlnado el31 Diclembre de

2013 2012
4.018659,989 4,206.643,779
1,973.748,037 1,653,980,075

30,578,222 251,051,740
6,352,986,248 6,111,675,594

(2,237,220.080)  (2,374,671,770)

{151097 473} {46983.629}
12.368,317,553}  {2,421,6%,399}

3,964,668.695

(344,972 588}
{17,174,621)

{362,147,209}

3690,020,195
(778,737,159}

(778337.159)

3,602.521,486 2.911,283,036
17,330,681 11,884,719
597.908,016 536,063,070
39012649 23,539.418
38238.124 38,843,154
675158789 506,445.642
(122,743568) (98,761.978)
(59.299.063) {53.789,291}
{182,042 631) {152551.269)
(1.358.820493)  (1,161213,776)
(304,002,520) (236,874.643)
(122,870, 151) (121.391,076}
(72,699,731) (13095,512}
{812,672,740) {854,360.773)
(2.671,065,635) (2386,935,780)
1441,902,690 982,126,348
270,495,389 216,969,029
1141,753,061) p41.051,896}
128,742,328 75,917,133
1R70 RARNTA 1.058,043,481

Directora de

Control Financiero

1183,393,146)

874,650,335
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EFECTIVO POR ACTIVIDAOES DE OPERACI6N
Intereses y comisiones cobradas por creditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otrosingresos operacionales cobrados
Inlereses pagados por captaciones
Gastos generales y administralivos pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sabre la renta pagado
Cobros diversos por actividades de operacién

Efectivo neto provisto por las actlvidades de operaclén

EFECTVO POR ACTIVIDADES POR INVERS16N
Aumento eninversiones

Interbancarios otorgados

Interbancarios cobrados

Credilos otorgados

Creditos cobrados

Adquisicién de propiedades| muebles y equipos

Producto de la venta de propiedades, muebles y equipos

Froaucto ae iaventa ae pienes reciniaos en recuperacion ae
credito

Efectivo neto usado en las actlvidades de inverslén

EFECTVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captacionesrecibidas
Oevotuci6n de captaciones
Interbancarios recibidos
Interbancarios pagados
Efectivo neto provlsto por las actlvidades de
flnanciamiento

AUMENTO (DISMINUCION} NETO EN EL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DELANO

Afio Terminado el 31de Diciembre de

2013

3991,142,516
2,053,410,193
692,6771196
(2,185,2261204)
(2,473,196,402)

2012

411501824 361
1,787,491,519
610,356,306
{2,374,608,704)
(2,252,449,194)

(182,0421631} {152 551,268)
(462,49 ,326) (389.767,822}
2141019,839 68,561,744
1,648,288,181 1,44718561942

(5,334,292,782)
(31554.1000,000)
3,554,000,000
(11,422,984,71 0}
9648,750,490
(142,3681824)

211942 695

132,907,196
(7,096,045,935)

(11456,375,164)
(11993,000000)
1,993,000,000
{9.7s62n392)
7512,192,227
(146,702,370)

1,426,128

66,7671437

(31778,915 134)

EFECTIVO AL FINAL DELANO

911750,056,790 104,325,269,887
(86,147,357168)  (102,113,617,917)
119151000,000 210,000,000
(1,915,000,000) (210,000,000)
51602,6991622 2,211,6511970

154,941,868 (119,406,222)
3,888,699,408 4,0081105 1630
4,043,641,276 3,888,6991408
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Estado de Flujos de Efectivo
(\Valoresen RD$)

Concillacién entre el resultado del ejerclicio y el efectivo

neto provisto por las actividades de operacién
Resultado delejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el

efectlvo neto provisto por las actividades de operacién:

Provisiones:

Cartera de creditos

Inversiones

Rendimientos por cobrar

Bienes recibidos en recuperacién de creditos
Oepreciacién Yy amortizacién
Impuesto sobre la renta diferido
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar
Ganancia en venta de propiedades, muebles y equipos

Ganancia en venta de bienes recibidos en recuperacién de
creditos
Efecto fluctuacién cambiaria,neta
Otros Ingresos
Cambios netos enactives Y pasivos:
Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos
Activos diversos
Intereses por pagar
Otros pasivos

Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las actlvidades de operacl6n

Revelaci6n de las transacci

ara ser le conjuntamepte fon

el
restdente de la Junta de
Directores

Vicepresidente de

2013

1294067578

344,972,588
17,174,621
34,692,495
38,007,236

122,870,151

(55,421,568)
15365,599

(14,127,788)

(17,736,536)
187725
7,724,945

(157,336,066)
(39955,124)
(57,776,995}
(76628, 145)

51993876
140,213,589

Afto Termlnado el 31 de Diciembre de

2012

874,650,335

354,220,603

778,737,159

2,404 954
10,690,558
121,391,076
(92,833,446)
8869664
(150,862}

(4,728, 165)
25,945
2,585,129

{126,376,084)

{1,665,949)
(66,378,441)
{41,263,324)

63,066
{18, 164,673)

573,206,607

1648,288,181

1447 856,942

N am—

Administracién y Finanzas

snomonetarias (Nota 31)

notas a los estados financie

Direttora de
Control Financiero
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Estado de Cambios en el Patrirnonio Neto
(Valoresen RD$)
Resultados
Otras Acumulados Resullado
Reservas Reserva su ravit por deEjerclcios del Total
Patrfmonlales Legal Revaluaelén  Anterlores Eercicio Patrimonlo

Saldos allde enero de 2012 6,807,967,392 1,074,842,223 44,601.930 675,599,807 8,603,011,352
Transferencia a resultados

acumulados 675.599,807 (675,599.807)
Transferenciaaotras resecvas 675599807 {675599,807)
Reverse de la revaluacién de

aclivos (Nota 19) (44,601 ,930) 37,293,871 (7,308,059)
Resullado del ejercio 874,650,335 874,650,335
Transferencia aresecva legal 87,465,033 {87,465,033)
Saldos al 31 de diciembre de

2012 7,483,567.199 1162.307,256 37,293871 787,185,302 9.470,353,628
Transferencia a resultados

acumulados 37,293871 749,891,431 {787185,302)
Transferencia a otras resecvas 787,185,302 - (787,185,302)
Resultado del ejercicio 1,294,067,578  1,294,067,578
Transferencia a resecva legal 129,406,758 129,406,758)
Saldos al 31 de diciembre de

2013 81308,046.,372 1,2911714,014 1,164,660.820 101764.421.206

Para ser leidos conjunt

Pt

ip6lito Herrera )}
esidente de la Junta de Vicepresidente de Directora de
Directores Administracion y Finanzas Control Financiero
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LaAsociacién Popular de Ahorrosy Prestamos (en adelante AP AP) fueorganizada en laciudad de
Santo Domingo, el 29dejulio de 1962 de acuerdo a los terminos de la Ley No. 5897 del14 de
mayo de 1962 sabre Asociaciones de Ahorrosy Prestamos. APAP serige por la Ley Monetariay
Financiera (183-02) del21 de noviembre de 2.002 y sus reglamentos, las resoluciones de la Junta
Monetaria dela Republica Dominicana, as{ como por las resolucionesy circularesemitidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Entidad

APAP es una institucién de caracter mutualista, cuyo objeto principal es promovery fomentar los
ahorros destinados inicialmente al otorgamiento de prestamos para la construccién, adquisicién y
mejoramiento de la vivienda con las limitaciones indicadas en la Ley y sus Reglamentos.

La administraci6 n general de APAP tiene su sede en la Avenida Maximo G6mez esquina Avenida

27 de Febrero, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana.
Un resumen de los principales directoresy funcionarios se presenta a continuacién:

Nombre Posicion
Hipolito Herrera Presidente de la Junta de Directores
Gustavo Ariza Vicepresidente Ejecutivo
Rut Garcia Vicepresidente de Administracién y Finanzas
Jesus Cornejo Vicepresidente de R.iesgos
Jose Frank Almeyda Vicepresidente de Operacionesy Tecnolog(a
Linda Valette Vicepresidente de Negocios
Adalgisa De Jesus Vicepresidentede Auditoria loterna
Jinny Alba Vicepresidente de Tesorerfa

Un resumen de la cantidad de oficinas y cajeros automaticos al 31de diciembre es:

2013 2012
Oficlnas Cajeros Oficinas Cajeros
Ubicaclén *) Automllticos * Automaticos
Zona metropolitana 39 40 39 41
Interior del pais 11 11 11 10
50 51 50 51

(.,.) Corresponde a sucursales, agencias y centros de servicios.
APAP mantiene susregistros y prepara sus estados financierosen pesos dominicanos (RD$).

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta de Directores para ser emitidos el18 de
febrero de 2014.
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Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Bases Contablesy de Preparaci6n de los Estados Financieros

APAP prepara sus estados financieros de acuerdo con las pnicticas de contabilidad establecidas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana en su Manual de Contabilidad
para Instituciones Financieras vigentes, losreglamentos, resoluciones, instructivos, circularesy
otras disposiciones especificasemitidas por la Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria
de la Republica Dominicana, dentro del marco de la Ley Monetariay Financiera. Las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera son usadas como normassupletorias, en ciertas
situaciones no previstas en el referido marco contable. Las practicas de contabilidad para
instituciones fmancieras difieren en algunos aspectos de las Normas Internacionalesde
Informacion Financiera, aplicables parainstituciones financieras, por consiguiente losestados
financieros no pretenden presentar la situacion financiera, resultados de operacionesy flujos de

efectivodeacuerdo con Normas Internacionales de Informaci6n Financiera.

Diferencias conNormas Jnternacionales de Irifonnacién Financiera

Las pnkticas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera en algunosaspectos. Un resumen de las
diferencias masimportantes se presenta a continuacién:

i) Deacuerdo con lasregulacionesbancarias vigentes, lasinversiones en valoresseclasifican
en: (i) a negociar; (ii)disponibles para la venta; (iii) mantenidas hasta el vencimiento y (iv)
otras inversiones en iostrumentos de deudas. En esta ultima categoria se clasifican aquellas
inversiones que no cotizan en un mercado activo u organizado y que no pueden ser
clasificadas en lastrescategorias anteriores. Las inversiones a negociar y disponibles para
laventa sevaluan asuvalor ra:z.onable ytienen un tratamiento contable similar al de las
Normas Intemacionales de Informaci6én Financiers; las inversiones mantenidas a
vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda se valuan a su costo amortizado.
Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIC 39) no establecen lacategoria
de otras inversiones en instrumentos de deuda y la clasificacién dependeni de la intencién
delagerencia. LaNIIF 9 (sin fecha determinada de entrada en vigencia) requiere que los
activos financieros sean clasificados segun se midan posterionnent e a su costo amortizado o
al valor razonable sobre la base de: (a) el modelo de negoeio de la entidad para gestionar los
activos financierosy (b) las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

ii)  Lasregulaciones bancarias requieren que las inversionesen acciones se registren al costo o
valor de mercado, el menor. De noexistir mercado, se valuan al costo menos deterioro,
debiendose evaluar la calidad y solvencia del emisor, utilizando los lineamientos del
Reglamento de Evaluacién de Activos (REA) y e} Instructive para el Proceso de Evaluacién de
Activos en Regimen Permanente. Deacuerdo con lasNonnas Internacionales de
Informacion Financieradebe determinarse siexiste control o influenciasignificativa. De
existir control deben prepararse estados financieros consolidados. De existir influencia
significativa, lasinversionesseval uan bajo el metodo patrimonial.

10
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La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorlasde riesgo determinadas por la
Superintendencia de Bancos que requieren provisiones especificas, siguiendo los
lineamientos del Reglamento de Evaluacién de Activosy el Instructivo para el Proceso de
Evaluaci6n de Activosen Regimen Permanente. LasNormas Internacionales de Informacion
Financierarequieren determinar el deterioro considerado la evaluaci6n delos riesgos
existentes basado en un modelo de perdidas incurridas en )ugar de un modelo de perdidas
esperadas.

La provision para la cartera de creditos corresponde al monto determinado en base a una
evaluaci6n de riesgosy nivelesde provisiones de conformidad con la clasificacién asignada a
cada credito (para los mayores deudores de creditos comerciales), los dfas de atraso (para los
menoresdeudores de creditos comerciales, creditos de consumo e hipotecarios) y
resoluciones especfficas delaSuperintendencia de Bancos de laRepublica Dominicana. Esta
evaluaci6n incluye ladocumentaci6n de los expedientes de creditos, considerando las cifras
de los estados financieros del prestatario, su comportamiento de pagos y los niveles de
garantias, siguiendo loslineamientos del Reglamento de Evaluaci6n de Activosyel
Jnstructivo para el Proceso de Evaluaci6n de Activos en Regimen Permanente. De
conformidad conlasNormas Internacionales de Informacion Financiera, parala evaluacién
delacartera de credito se separan los prestamos en individual y colectivamente evaluados a
fin de evaluarsi existe o no deterioro. E) analisis de los prestamos individualmente
evaluados se realiza prestamo por prestamo y considera el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados descontadosala tasa de interesefectiva original. En el caso de los
creditos colectivamente evaluados para determinar si existe un deterioro se considera la
estimaci6n delos flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, el analisis de
experiencia de perdida histérica y las opiniones de la Gerencia sobre si lasituaci6n
econémica actual y las condiciones de los creditos puedan cambiar el nivel real de las
perdidas inberentes histéricas.El deterioro se reconoce, si existe evidencia objetiva de que se
ha incurrido en una perdida por deterioro, la cual resultarfa ser el monto de la diferencia
entre el valor en libros delos prestamos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados dedichos crMitos, descontados a Ja tasa de interes efectiva original.

Laspracticas locales bancarias requieren que se reconozcan provisiones para los bienes
recibidos en recuperaci6n de creditos una vez transcu rridos los 120 dfas subsiguientes a la
adjudicaci6n, de lamanerasiguiente:

< Bienes muebles: enun plazode2afios,en forma lineal a partir del sexto mes,arazén de
|/18avos mensual.

« Bienes inmuebies: enun plazo de 3afios, enforma lineal a partir del primer afio, arazén
de 1j24avos mensual.

Las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera requieren que estos activos sean

provisionados solo cuando exista deterioro en su valor, o cuando el valor del mercado del
bien sea inferior al valor en libros.
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Vi)

vii)

viii)

Xxi)

xii)

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las entidades de

ISR IgGHSRHHO G HRIAEIEER HBRrBERMISIONIfAR PREFACHBRRIESTIPORIAC el RP YRS

de utilizacién automatica, en base a una clasificacién por categoriasde riesgosiguiendo los
lineamientos del Regiamento de Evaluaciénde Activos (REA). LasNormas Internacionales
de Informaci6n Financiera requieren registrar una provisién cuandoexista una obligacién
presente como resultado de un suceso pasado, es decir que sea probable que la entidad tenga

8Hﬁgdaecsr%rr?,”fShseed%ehraec%‘rrssé’%n AR hae el ARparee AL aosgacRncelar !

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias son provisionados
conforine %a dplasi icacion otorgada ala carteira de credijtos correlatjva, rovisianan ose
100%a los las de vencidos, excepto para las operaciones de tarjetas de credito, las cuales
se provisionan al100% con una antigiiedad de 60 dias. A partir de ese plazo se suspende su
devengo y secontabilizan en cuentas de orden. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera establecen que lasreservas para rendimientos por cobrar se determinen en base a
los riesgos existentes en la cartera (en base al modelo de perdidas incurridas en vez del
modelo de perdidas esPeradas). Si hubigse_ deteriorg los prestamos s?n agiustadgs y o
posteriormente se continua el devengo de interes sobre la base del saldo ajustado, utilizando
la tasa de interes efectiva.

Las entidades de intermediaci6n financiera traducen todas las partidas en moneda extranjera
alatasa de cambio oficial establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana ala
fecha del balance general. LasNormas Internacionales de Informacion Financiera requieren
quetodos lossaldosen moneda extranjera sean trad ucidos a la tasa de cambioalacual APAP
tuvoaccesoa lafechadel balance general.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacién financiera a
castigar un credito irrecuperable con osin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto
los creditos a vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los
procesos legales de cobro y los funcionarios yfO directores relacionados hayan sido retirados
desusfunciooes. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren estos
castigos inmediatamente cuando se determina que los pn stamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un prestamo al
mornento de ser adjudicado sean transferidas y aplicadas albien adjudicado. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera s6lo requieren de provision, cuando el valor de
mercado del bien sea inferior asu valor en libros o existe deterioro del mismo.

Lapresentacién deciertas revelaciones de losestados financieros segun las Normas
Internacionales de Informacién Financiera difiere de las requeridas porla Superintendencia
de Bancos.

De conformidad conlas practicas bancarias, los otros ingresos operacionales, tales como
comisiones por tatjetas de credito y manejo de cuentas de ahorro son reconocidos como
ingresos inmediatamente cuando la transacci6n se realiza, en lugar de reconocerse durante el
periodo que sebrinda el serviciocomo requieren lasNormas Internacionales de Informacién
Financiera.
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pasivos contingentes ala fecha de los estados financieros, y 1os montos reportados de ingresos
y gastos durante el periodo. Los estimados se usan principalmente para contabilizar las
provisiones para activos riesgosos, compensaciones a empleados y personal ejecutivo,
depreciacién y amortizacién de activos a largo plaza, deterioro de los activos de largo plazo,
impuestos sobre la renta y contingencias. Los resultados reales podrlan diferir de dichos
estimados.

2.4 Inversiones en Valores
El Instructive para la Clasificacién, VValoracién y Medici6n de las Inversiones en Instrumentos de
Deuda, requiere que las inversiones en valores se clasifiquen ena negociar,disponibles para la
venta, mantenidas hasta el vencimientoy otrasinversiones en instrumentos de deuda, segun se
resume a continuacién:

A negociar; Sonaguellas inversiones que las entidades tienen en posicion propia, con la
intencién de obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como
participantes del mercado,que se cotizan en unabolsa de valores u otro mercado organizado.
Estos valores no pueden permanecer en esta categoria mas de 120diasde su fecha de
adquisicién, plata durante el cual deben servendidos. Se registran originalmente a su valor
razonable y la prima o descuento con que se haya adquirido se amortiza durante lavigencia
del instrumento, utilizando latasa de interes efectiva. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado de resultados como una ganancia o perdida por fluctuacién de valores.

Disponibles para Ja venta: Comprenden lasinversiones en valores mantenidas
intencionalmente para obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de
liguidez o inversion es que la entidad esta dispuesta a vender en cualquier momenta, y que
esten cotizadas en un mercado activo u organizado. Se registran originalmente a su valor
razonabley la prima o el descuento con que se haya adquirido se amortiza durante la vigencia
del instrumento, utilizand o la tasa de interes efectiva. Los cambios en el valor razonable son
reconocidos en el patrimonio.

Mantenidas hasta el vencimiento: Son aquellas inversiones que la entidad tiene la intencién y
la habilidad de mantener hasta su vencimiento, se cotizan en un mercado activo u organizado
y se registran a su costo amortizado usando el metodo de interes efectivo. La prima o el
descuento con que se haya adquirido se amortiza durante la vigencia del t{tulo. Las
inversiones mantenid.as a vencimiento netas no exceden sus valores realizables.

Otras inversiones en instrumentos de deuda: En esta categoria se incluyen los instrumentos
de deuda adquiridos que por sus caracteristkas no califican para ser incluidos en las
categorfas anterioresy para losque no existe un mercado activo de negociacién. Se registran a

su costa amortizad o usando el metoda de interes efectivo.
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2.6

Los titulos emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicanay bonos del Ministerio de
Hacienda se clasifican como otras inversiones.en instrumentos de deuda.

El tipo de valor oinstrumento financiero y su monto se presentan en la Nota 6.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se registran al costo o valor de mercado, el menor. De no existir
mercado, se registran al costo menos cualquier deterioro, para lo cual se evalua la calidad y
solvencia del emisor, utilizando hneamientos del Reglamento de Evaluaci6n de Activosy el
Instructivo para el Proceso de Evaluaci6n de Activos en Regimen Permanente.

Las caracteristicas, restricciones, valor nominal, valor de mercado y cantidad de acciones en
circulacién de las inversiones en acciones se presentan en la Nota 10.

Cartera de Creditos
Loscreditos estan registrados al monto del capital pendiente, menosla correspondiente provisién.

2.7 Determinacion de lasProvisiones para Cubrir Riesgos de Incobrabilidad de la

Cartera de Creditos, Inversiones, Otros Activos y Contingencias

El Reglamento de Evaluacién de Activos (REA), aprobado por la Junta Monetaria en su Primera
Resoluci6n del 29de diciembre de 2004 ysusreformas, y el Instructivo para el Proceso de
Evaluaci6n de Activos en Regimen Permanente, emitido por la Superintendencia de Bancosel 7de
marzo de 2008, establecen los procedimientos que deben seguir las entidades de intermediacién
financiera para evaluar, provisionary castigar los riesgos de su cartera de credito, contingencias,

inversionesy bienes recibidos en recuperaci6n decredito.

a) Provision para Cartera de Creditos

De acuerdo con el REA la estimaci6n para cubrir riesgosde incobrabilidad de la cartera de
creditos depende deltipo de credito. Los creditos se subdividen en mayores deudores comerciales,
menores deudores comerciales, creditos deconsumo e hipotecarios.

Tipos de Provisiones

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de creditos de una entidad de
intermediaci6n financiera, confonne a las normas de clasificacién de riesgo de la cartera,
distinguen tres tipos de provisiones: especificas, genericas y prociclicas. Las provisiones
especlficas son aquellas requeridas para creditos espedficos segun sea su clasificacién de acuerdo
con la normativa vigente (creditos B, C, DyE). Las genericas son aqueHas provisiones que
provienen de creditos con riesgos potenciales o implkitos. Todas aquellas provisiones que
provienen de crMitos clasificados en"A" se consideran genericas (estas provisiones son las
mfnimas establecidas por la Superintendencia de Bancos). Lasprovisiones prociclicasson
aquellasque podran constituir las entidades de intennediaci6n financiera para hacer frente al
riesgo potencial de los activosy contingencias ligado a las variaciones en el ciclo econémico, de
hastaun 2% de losactivosy contingencias ponderadaspor riesgo. A131dediciernbre de 2013,
APAP notieneprovisiones prodclicas.
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Provision esvecffica
La estimaci6n de la provision espedfica se determina segun la clasificacién del deudor, como
sigue:

1)Mayores deud01-es comerciales: Sebasa en un analisis categorizado de cada deudor en funcién
de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pals, a ser efectuado por APAP de forma
trimestral para el100% de su cartera de mayores deudores comerciales (sujeta a revisién por parte
de la Superintendencia de Bancos), yen porcentajes espedficos segun la dasificacién del deudor,
excepto por los creditos a instituciones del Gobierno Central y otras instituciones publicas que se
clasifican de acuerdo a lo establecido por el Instructivo para la Evaluaci6n de Creditos,

Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Publico. Las garantias, como factor de
seguridad en la recuperacién de operaciones de creditos, son consideradas como un elemento
secundario y no son tomadas en consideracién en la clasificacién del deudor, aunque s5 en el
cémputo de la cobertura de las provisiones necesarias.

2) Menores deudorescomerciales, creditos deconsumo ehipotecarios: Sedetermina enbasea los
dias de atraso.

LaSegunda Resolucién No. 130321-02 de la Junta Monetaria del21 de marzo de 2013 redefine la
categorizacién de mayoresy menores deudores comerciales segun se detalla en la Nota 32.

Otras consideraciones

Cartera vencida para prestamos en cuotas: Se aplica un mecanismo de arrastre mediante el cual
despues de 90dias se considera el total del capital como vencido.

Creditosreestructurados: APAP asignaalosreestructurados comerciales unaclasificacioninicial
no mejor de"C"independientemente de su capacidad y comportamiento de pago 'y riesgo pals, que
podra ser modificada a una categoria de riesgo mejor dependiendo de la evolucién de su pago. En
el caso de los creditos reestructurad os de consumo e hipotecarios, APAP les asigna una
clasificaci6n deriesgo inicial "D" para fines de la constituci6n delasprovisiones correspondientes,
debiendo mantenerse en esa categorla dependiendo de su evoluci6n de pago, pero en ningun caso
su clasificacién sera mejor que "B".

Castigos de prestamos : Los castigos estan constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de orden. En el caso
de que APAP no tenga constituido elwo% de la provision de un activo, debera constituir el monto
faltante antes de efectuar el castigo, de manera que no afecte el nivel de provisiones requeridas de
los demas creditos. Un credito puede ser castigado, con o sin garantia, desde el primer dia que
ingrese a cartera vencida, excepto los creditos con vinculados que s6lo se podran castigar cuando
se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobroy los funcionarios yjo directores
directamente relacionados han sido retirados de sus funciones. Los creditos castigados
permanecen en cuentas de orden hasta tanto no sean superados los motivos que dieron lugar a su
castigo.

Excesos de pl'Ovisi6n: Los excesos en provision para cartera de creditosno pueden ser liberados
sin previa autorizaci6n de la Superintendencia de Bancos, excepto lasprovisiones para
rendimientos porcobrar a mas de 90 diasy los creditos DyE en moneda extranjera; sin embargo,
pueden transferirse a otros activos riesgosos sin previa autorizacién.
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Provision esvecffica
La estimaci6n de la provision espedfica se determina segun la clasificacién del deudor, como
sigue:

1)Mayores deud01-es comerciales: Sebasa en un analisis categorizado de cada deudor en funcién
de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pals, a ser efectuado por APAP de forma
trimestral para el100% de su cartera de mayores deudores comerciales (sujeta a revisién por parte
de la Superintendencia de Bancos), yen porcentajes espedficos segun la dasificacién del deudor,
excepto por los creditos a instituciones del Gobierno Central y otras instituciones publicas que se
clasifican de acuerdo a lo establecido por el Instructivo para la Evaluaci6n de Creditos,

Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Publico. Las garantias, como factor de
seguridad en la recuperacién de operaciones de creditos, son consideradas como un elemento
secundario y no son tomadas en consideracién en la clasificacién del deudor, aunque s5 en el
cémputo de la cobertura de las provisiones necesarias.

2) Menores deudorescomerciales, creditos deconsumo ehipotecarios: Sedetermina enbasea los
dias de atraso.

LaSegunda Resolucién No. 130321-02 de la Junta Monetaria del21 de marzo de 2013 redefine la
categorizacién de mayoresy menores deudores comerciales segun se detalla en la Nota 32.

Otras consideraciones

Cartera vencida para prestamos en cuotas: Se aplica un mecanismo de arrastre mediante el cual
despues de 90dias se considera el total del capital como vencido.

Creditosreestructurados: APAP asignaalosreestructurados comerciales unaclasificacioninicial
no mejor de"C"independientemente de su capacidad y comportamiento de pago 'y riesgo pals, que
podra ser modificada a una categoria de riesgo mejor dependiendo de la evolucién de su pago. En
el caso de los creditos reestructurad os de consumo e hipotecarios, APAP les asigna una
clasificaci6n deriesgo inicial "D" para fines de la constituci6n delasprovisiones correspondientes,
debiendo mantenerse en esa categorla dependiendo de su evoluci6n de pago, pero en ningun caso
su clasificacién sera mejor que "B".

Castigos de prestamos : Los castigos estan constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de orden. En el caso
de que APAP no tenga constituido elwo% de la provision de un activo, debera constituir el monto
faltante antes de efectuar el castigo, de manera que no afecte el nivel de provisiones requeridas de
los demas creditos. Un credito puede ser castigado, con o sin garantia, desde el primer dia que
ingrese a cartera vencida, excepto los creditos con vinculados que s6lo se podran castigar cuando
se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobroy los funcionarios yjo directores
directamente relacionados han sido retirados de sus funciones. Los creditos castigados
permanecen en cuentas de orden hasta tanto no sean superados los motivos que dieron lugar a su
castigo.

Excesos de pl'Ovisi6n: Los excesos en provision para cartera de creditosno pueden ser liberados
sin previa autorizaci6n de la Superintendencia de Bancos, excepto lasprovisiones para
rendimientos porcobrar a mas de 90 diasy los creditos DyE en moneda extranjera; sin embargo,
pueden transferirse a otros activos riesgosos sin previa autorizacién.
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b)

c)

Garantias
Las garantlas que respaldan las operaciones de creditos son clasificadas, seglin el REA, en funcién
de sus multiples usos y facilidades de realizaci6n. Cada tipificacién de garanlia es considerada
como un elemento secundario para el cémputo de la cobertura de las provisiones en base a un
mon o&dmisi%le estqblecidoeoz%ra los dgudores com&rc"ale . Las %ar%ntlas dmisibles son

ptadas en base alosporcentajes de descuento establecidosen dicho reglamento, Sobre su valor

de mercado. Estasseclasifican en:

- Polivalentes, son las garantfas reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple, de
facil realizacién en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que
restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

-No polivalentes, son las garantfas reales que por su naturaleza se consideran de uso 6nico y, por
lo tanto, de dificil realizacién dado su origen especializado.

Las garantias se valuan al valor de mercado, esdecir,suvalornetoderealizacién, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificadose independientes, con una
antigi.iedad no superior de 12meses para los bienes muebles, excluyendo los tftulos de renta fija, y
un plazo no mayor de 18 meses para losbienes inmuebles.

Provision para Rendimientos por Cobrar

La provision para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificaci6n otorgada a la respectiva cartera de creditos correlativa.
La provisién para los rendimientos por cobrar de creditos comerciales, de consumo e
hipotecarios, sebasa en porcentajes espedficos establecidos en el Reglamento de Evaluacién

deActivos,enfunciéndelaantigiiedad desaldos.

Los rendimientos por cobrar se provisionan 100% a los go dias de vencidos para los creditos
comerciales, de consumo e hipotecarios y a los 60 dias para las tarjetas de credito, a partir de
ese plazo se suspende su devengo y se contabilizan en cuentas de orden, reconociimdose como
ingresos solo cuando se cobran.

Provisi6n para Inuersiones en Valores

Para las inversiones en titulosvalores en instrumentos de deuda localese inversiones en acciones,
el importe de las perdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se determina tomando
comobase los criterios utilizad os para la evaluacién de los mayores deudores comerciales, acorde
conloestablecidoporel REA.

Para las inversiones en t{tulosvaloresen instrumentos de deuda internacionales, el importe de las
perdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad, se determina tomando como base las
calificaciones de riesgos otorgadas par las firmas calificadoras internacionalesreconocidas por la
Superintendencia de Valoresde la Republica Dominicana, o cualquier otra firma calificadora de
reconocimiento internacional, aplicandole los porcentajes de provision que conesponda de
acuerdoa lascategoriasderiesgo establecidasen el REA. Las inversionesen el Banco Central dela
Republica Dominicana yen bonos del Ministerio de Hacienda se consideran sin riesgo, por lo
tanto no estan sujetasa provisién.

Las inversiones en thulos, bonosy otrasobligaciones financieras emitidas por empresas publicas,
mixtas o privadas que cuenten conlagarantia expHcita del Estado Dominicano, son clasificadas en
la categoria de riesgo "A", que requiere un nivel de provisién delt% del monto invertido.
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d)

Los excesos en provisién para inversiones no pueden ser liberados sin previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos; sin embargo, pueden transferirse a otros activos riesgosos sin previa
autorizacién.

Provision para Otros Activos

El Reglamento de Evaluacién de Activos establece un plazo maximo de enajenaci6n de los bienes
recibidos en recuperaci6n de creditos detres aiios contados a partir de 120dias de la fecha de
adjudicaci6n del bien u obtenci6n delasentencia definitiva del bien, constituyendose provision de
acuerdo con lossiguientes criterios:

Bienes muebles: En un plazo de 2 aiios, en forma lineal a partir del sexto mes, a razén de
1/18avos mensual.

Bienes inmuebles:  En un plazo de 3afios, en forma lineal a partir del primer ai'io, a raz6n
de 1/24avos mensual.

Laprovision correspondiente ala cartera de creditos para deudores, cuyas garantias han sido
adjudicadasafavor de APAP, debera transferirse a provision para bienes adjudicados. La
provision debienes adjudicados que hayan sidovendidos no puede liberarse sin previa
autorizacién de la Superintendencia de Bancos; sin embargo, puede transferirse a otros activos
riesgosos sin previa autorizacién.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el valor
contabilizado y el valor de mercado, segun tasaciones independientes, se registra cuando se
conoce.

Provision para Contingencias

Laprovisién paraoperaciones contingentes,que se clasifica como otros pasivos, comprende
fondos para Ifneas de credito de utilizaci6én automatica, entre otros. Esta provision se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de creditos,conforme
a la clasificacién de riesgo otorgada ala cartera de creditos correlativa y a la garantia admisible
deducible a los fines del calculo de la provision. Los excesos en provision para contingen cias no
pueden ser liberados sin previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos; sin embargo,
puede transferirse a otros activos riesgosos sin previa autorizacién.

2.8 Valuaci6n de las Propiedad es,Muebles y Equipos y Metodo de Depreciaci6n

Utilizado

Las propiedades, muebles y equipos se registran al! costo. Los costos de mantenimiento y las
reparaciones que no mejoran o aumentan la vida util del activo se Bevan a gastos segun se
incurren. Los costos de renovaciones y mejoras se capitalizan. Cuando los activos son retirados,
sus costas y la correspondiente depreciacién acumulada se eliminan de 1as cuentas
correspondientes y cualquier ganancia o perdida se incluye en los resultados.

La depreciacién se calcula en base al metodo de linea recta sobre la vida util estimada de los
activos. El estimado devida util delosactivos esel siguiente:

Tipo de Activo Vida Otil Estimada
Edificaciones (a) 20 a 40 afios
Mobiliario y equipo 4 afios
Equipo de transporte 4 aiios
Otros equipos 4 afios
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2.9

(a) Enjulio de 2013, la Superintendencia de Bancos aprob6 extender por 20 afios adicionales la
vida util del edificio de la oficina principal de APAP en la ciudad de Santo Domingo, que habia
ialcanzado elfindesu vidg util epor tanto elefecto en Ios' estados finan(iier s de este cambioen
a estimacion es cero, y sblo afecta prospectivamente a las mejoras realizadas, segun se
describe en la Nota 11.

Por resoluci6n de la Junta Monetaria el exceso del limite del100% del capital tecnico permitido

para la inversion en activos fijos debe ser provisionado en el afio.
Valuaci6n de los Bienes Recibidos en Recupeleaci6n de Creditos
Los bienes recibidos en recuperacién de creditos se registran al menor costo de:

a) Elvaloracordado enlatransferencia en pago oel de laadjudicacién en rematejudicial , segun
corresponda .

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacién del bien.

¢) El saldo contable correspondiente al capital del creditoy/o cuentas por cobrar que se
cancelan.

2.10 OtrosActivos

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos incluyen principalmente anticipos de impuesto sobre la renta, impuesto sobre
la renta diferidoy seguros pagados por anticipado, en concepto de gastos que aun nose han
devengado. Seimputan aresultados a medida que se devenga el gasto.

Activos Intangibles y Metodo de Amortizacién Utilizado

Los activos intangibles corresponden a erogaciones no reconocidas totalmente como gastos del
periodo en que seincurren, sino que su reconocimiento como tal se distribuye en periodos futuros,
debido a que los beneficios que se recibiran de los mismos se extienden masalia del periodo en el
cual seefectuaron. Losactivos intangibles se valuan al costo, neto de suamortizacién acumulada

mediante el metodo de linea recta.

Activos Diuersos

Los activosdiversos comprenden principalmente programas informaticos que han sido adquiridos
por APAP que aun no estan en usoy para los que se requiere la autorizacién por parte de la
Superintendencia de Bancos para ser incorporados como activos intangibles.

2.11 Activos y Pasivos en Monedas Exrranjeras

Losactivosy pasivos en monedas extranjeras seexpresan a la tasa de cambio de cierre estable ida
por el Banco Central dela Republica Dominicana para lasinstituciones financieras a la fecha de
los estados financieros (Nota 3). Lasdiferencias entre lastasas de cambio de las fechas en que las
transacdones se originan y aquellas en que se liquidan, y las resultantes de las posiciones
mantenidas por APAP, se incluyen en los resultados del afioen que incurren.

2.12 Obligaciones con el PUblico y Valoresen Circulacién

Comprenden a las obligaciones derivadas de la captacién de recursosdel publico a traves de
cuentas de ahorros, depositos aplazo, certificados financieros, certificadosde partidpacién y
bonos ordinarios que se encuentran en poder del publico. El saldo incluye loscargos devengados
por estas obligaciones que se encuentran pendientes de pago.
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2.13 Costos de bene.ficios deemplea.dos

Bonificaci6n

APAP concede bonificaciones asusfuncionariosy empleados, en basea un porcentaje sobre las
ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones, contabilizand ose el pasivo resultante con
cargo a resultados del ejercicio.

Plan de Pensiones

Los funcionarios y empleados, con el prop6sito de acogerse a lo establecido en la Ley No.87-01 del
9demayode2001del SistemaDominicano de Seguridad Social, estan afiliadosensumayorfaala
Administradora de Fondos de Pension AFP Siembra. Los aportes realizados por APAP se
reconocen como gastoscuando se incurren.

Indemnizaci6n por Cesantfa

APAP constituye provisionespara cubrir latotalidad de la indemnizaci6n por cesantla que la ley
requiere solamente en determinadas circunstancias. Estasprovisiones son creadastomando como
base calculosactuariales, considerando losderechos adquiridos por losempleados,segun lo
establece el C6digo Laboral.

Otros  Beneficios o ]

APAP otorga otrosbeneficios asusempleados, talescomo vacaciones y regalfa pascual deacuerdo
aloestipulado por las!eyeslaborales del pais; as\ como tambien otros beneficios de acuerdo a sus
pollticas de incentivos al personal.

2.1-4 Reconocimiento de losJngresos y Gastos mas Significati.vos

Jngresos y Gastos Financieros

Los ingresos por intereses sobre cartera de creditos y los gastos por intereses sobre captaciones se
registran sobre labase deacumulacién de interes simple, excepto los correspondientes a cuentas
deahorrosy certificados financieros con intereses capitalizables, las cuales seacumulan utilizando
el metoda del interes compuesto. Laacumulacién de ingresos por intereses se suspende cuando
cualquier cuota de capital o intereses de cartera de creditos complete 90 dias de estar en mora
para los creditos comerciales, de consumo e hipotecariosy 6o dlas para lastaxjetas de credito. A
partir de entonces se contabilizan en cuentas de orden y solamente se reconocen como ingreso los
intereses registrados en cuenta de orden cuando estos son efectivamente cobrados.

Para fines de la determinacion del calculo de intereses de creditos a taijetahabientes, APAP
considera como base del calculo solola parte del capital.

Los gastos financieros correspondientes a interes, comisionesy otros cargos financieros
originados en lasobligacionescon el publico, seregistran en el periodo que sedevengan.

Los ingresos por intereses sobre inversiones en valores se registran bajo el metodo de lo
devengado utilizando la tasa de interes efectiva.
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3: Transacciones en Moneda Extranjera y Exposicion al Riesgo Cambiario
En elbalance generalse inclnyen derechosy compromisos en moneda extranjera cuyossaldos
incluyen el importe dela conversién a moneda nacional por losmontos que se resumen a
continuacién:
31 de diclembre de 2013 _ 31 de diciembre cfe 2012

Importe en Importe en
Moneda Moneda
Extranjera Total en Extranjera Total en
Uss$ RD$ Uss$ RD$
Activos
Fondos disponibles. equivalente a
US$8,233,361(US$2,906,538 en
2012} y EUR$56,219 8,310,848 354,642,983 2,906,538 117,020,696
Inversiones 6,171,484 263,351401 5820,434 234,337,665
Cartera de creditos 1,825453 77896271 1,555,947 62,644,306
Cuentas por cobrar 23854 1,017,908 13,252 533,554
Total de activos 16,331,639 696,908,563 10,296,171 414,536,221
Pasivos
Otros pasivos 2911079 12,420,991 118,565 4,773,551
Total de pasivos 291,079 12420991 118,565 4773551
Posicién larga de moneda
extranjera 161040,560 684,487,572 10,177,606  409.762,670

Latasade cambio utilizada para convertira moneda nacionalla monerla extranjera al31de
diciembre de 2013 fue RD$42.6723 por US$1.00 (RD$$40.2612 en 2012) y RD$58.8152 por
EUR$1.00

Fondos Disponibles

Un resumen de losfondos disponibles se presenta a continuaci6n:

2013 2012

RD$ RD$
Caja, incluye US$967,000 en 2013 y 2012 232,918,280 197,202,680
Banco Central de la Republica Dominicana 3,035,614,851  3,325,846,502

Bancos del pals, incluye US$1,045,379 (US$711,672 en 2012} 451,423,036 258,937,921
Bancos del extranjero, incfuye US$6,220,982 y

EUR$56,219 (US$1,227,865 en 2012) 268,770,110 49,435,369
Otras disponibilidades 54,914,999 57,276,936

4,043,641,276  3,888,699,408

Los fondos depositados en el Banco Central exceden el valor minimo requerido para encaje legal
(Nota 20).
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5. Fondos Interbancarios

Al 3ldediciembre de 2013y 2012 APAP no tiene saldos de fondos interbancarios. Los
movimientos de los fondos interbancarios colocados y captados se presentan a continuacién:

Ano que termin6 el 31 de diciembre de 2013
Fondos Interbancarios Actives

Monte No.
Entldad Cantldad RD$ Dias
Citibank,N. A. (Sucursal en
Republica Oominicana} 6 609,000,000 6
Banesco (Sucursal en Republica
Oominicana) 8 380,000,000 43
Banco Multiple Promerica de la
Republica Dominicana 2 75,000,000 6
Banco Multiple Santa Cruz, S. A. 24 2,275,000,000 81
Banco Multiple Le6n, S. A. 2 215!000,000 4
3,554,000,000
Fondos Interbancarios Pasivos
Monto No.
Entldad Cantidad RD$ Olas
Citibank, N.A. (Sucursal en
Republica Oominicana) 18 1,630,000,000 49
BancoBHD, S.A. Banco Multiple 1 100,000,000 1
Banco Qominicano del Progreso
g. A., Banco Multiple g 1 50,000,000 1
Banco Multiple Le6n, S. A. 1 135,000,000 5
1,915,000,000

Ano que termin6é el 31 de diciembre de 2012

Fondos Interbancarlos Actives

Monte No.

Entidad Cantidad RD$ Olas
Citlbank, N.A. (Sucursal en
Republica Oominicana) 3 250,000.000 5
Banesco (Sucursal en Republica
Dominicana} 2 75,000,000 3
Banco Multiple Santa Cruz, S. A. 14 1,668,000,000 45

1,993,000,000
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Tasa
Promedlo
Ponderada

6.01%

6.55%

8.18%
6.21%
5.36%

Tasa
Promedio
Ponderada

5.37%
7.5%

6.75%
4.50%

Tasa
Promedio
Ponderada

800%

8.10%
711%

Balance
RO$

Balance
RO$

Balance
RO$
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Entidad

Citibank, N.A. (Sucursal en
Republica Oominicana}

Fondos Interbancarios Pasivos

Tasa

Mento No. Promedio

Cantidad RD$ Dias Ponderada
2 210.000.000 5 6.50%

Balance
RD$

Durante el 2013y 2012, APAP otorg6ytom6 fondos interbancarios con diferentes instituciones
financieras; no obstante al31 de diciembre de 2013y 2012, no mantiene saldos pendientes por

este concepto.

6. Inversiones

Un resumen de lasinversiones se presenta a continuacién:

Tipo de Inversl6n

Instrumentos de Oeuda
Otras Inverslones en

Bonos

Bonos

inversién especial

Notas de rentafija

Certificados

Cert\ficados de dep6sito a
plazo, incluye US$351,078

Certificados de depé6sito a
plazo, incluye
US$2,850,000

Certificados de dep6silo a
plazo, incluye
US$3,000,000

Certificados de dep6sito
plazo

Certificados de dep6sito a
plazo

Certificados de dep6sito a
plazo

Certificados de dep6silo a
plazo

Rendimientos porcobrar,
incluye US$2,422

ProvisiOn para inversiones,
incluye US$32,016

31 de Olclembre de 2013

Monto en Tasade
Emisor ROS$ Interes
1170% al

Ministerio de Hacienda 5,323,453,644 18.50%
Banco Centroamericano de
Integracién Econémica

Banco Central de la Republica

39,864,003 12%

Dominicana 8,571,394,546 8% all6%

Dominicana
Banoo Central de la Republica

1907,475,387 8% all4%

Citibank, N. A., Miami 14,981,324 0.1%

Citibank, N. A., (Sucursal en
Republica Oominicana) 121616055 19% al 2.25%

Bancode ReseNas de la Republica
Dominicans 128,016,900 1%

Banco Multiple Banesco, S. A. 60,000,000 9.50%

Banco Popular Dominicano S.A.,
Banco Multiple

Banco de ReseNas de la
Republica Dominicans

150,000,000 9.1%
662,000,812 6.2% al9.8%

Banco Multiple Santa Cruz, S. A. 2501000 !000 9.5%

17,228802671

672,927,335

p4,2961997}
17.887.433.000

Venclmiento

2014 a 2028

2014

2014 a 2020

2014 a 2018

2014

2014

2014

2014

2014

2014

2014
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Las inversiones incluyen valores restringidos por RD$136,597,379 por concepto de garant(a con
entidades emisoras detarjetas de credito.

31de Diclembre de 2012
Tasa de
Tlpo de Inversion Emlsor Monto en RO$ Interes Venclmlento
Otras Inversiones en
Instrumentos de Oeuda
1050% al
Bonos Ministerio de Hacienda 2786439013 16.95% 2013 a 2022
Banco Centroamericano de
Bonos Inlegracién Econémica 39,719,781 12% 2014
Banco Central de la Republica 1075% al
Notas de renta fija Dominicana 2,379,817 700 1450% 2014 a2018

Certlficados inversién especial
Oepé6sitos remunerados a

Banco Central de laRepublica
Dominicana
Banco Central de la Re,Ubllca

6,320,648,876 10%al20% 2013 a 2019

corto plazo Dominicana 58,000,000 5% 2013
Banco Central de la Republica

Letras Dominicana 14,655,881 12.75% 2013
Certificados de dep6sito a

plazo, incluye US$350,000 Cilibanl<, N.A., Miami 14,091,420 0.20% 2013
Certificados de dep6sito a Citibank, N. A.+ (Sucursal en 190% al
OIS ¥R bRERAD2,564  sdRepdklicadipmiiraRa) 100,353618 2.15% 2013

plazo,incluye US$300,000 Republica Oominicana 120,783.600 1.50% 2013
Certificados de dep6sito a Banco Multiple Caribe 2013

plazo

Rendimientos por cobrar,

Internacional, S.A.

60000000 6-7°% Y 7%
11,894,509,889

incluye US$6,176 543,108,742
Provislén para inversiones
incluye US$28,306 (3,375,983!
12,4341242 648

Lasinversionesincluyen valores restringidos por RD$114.445,038 por concepto de garanUa con
entidades emisoras de tarjetas de credito.

Carterade Creditos

Unresumen delacarteradecreditossepresentaacontinuacién:

a) Por tipo de credito:

Creditos comerciales

Prestamos

Creditos de consumo

Tarjetasde credito personales, incluye
US$1,837,203 (US$1,531,147 en 2012)
Prestamos de consumo

25

2013
RD$

4,211,348,517

1,123,749,736
6,902,401,794

8,026,151,530

2012
RD$

4,795 ,626,447

965,481,385
6,247,750,017

7,213,231,402
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b)

Creditos hipotecarios
Adquisiciéndeviviendas
Construccién,remodelacién,reparaciény

ampliacién

Rendimientos por cobrar, incluye US$71,008
(US$95,792 en 2012)

Pr%vcirﬂ% %@ﬁ%?ﬁ}’gmiegwszw)cobrar,
Por condicion:

Vigente
Vencida
De 31a90dlas
Por masde 90 dias
Reestructurada
En cobranza judicial

Rendimiento por cobrar
Vigente
Vencida
Ve 31 avu aias
Por mas de 90 dlas
Reestructurada
En cobranza judicial

Rendimientos por cobrar
Provisién para creditos y rendimientos por cobrar

Por tipo de garantfas:

Con garantlas polivalentes (1)
Con garantlas no polivalentes (2)
Sin garantlas (3)

Rendimientos por cobrar
Provisiénpara creditos y rendimientos por cobrar

26

2013
RD$

13,863,689,676

2012
RD$

12,912,520,782

428,502,170 405,011,823
14,292,191,846  13,3171532,605
26,529,691,893  25,326,390,454

341,216,495 384,839,353

{671,567, 106}

{886,302,873}

26,199,341,282

24,8241926,934-

2013
RD$

25,784,133,055

2012
RD$

24,217,164,349

7,535,097 7,951,225
388,479,399 596,506,320
255,124,475 392202,454

_ 94,419 867 112,566,106
261529,6911893 25326,390454
286,445,066 305,226 681
13,077 30Y 15,168,04U
34,265,103 51,863,562

3,019,892 6,954,696

4,409!'125 5,626,374
341,216,495 384,839,353

{671,567,106} {886,302,873}

26,199.341,282

24.824.926.934

2013 2012

ROS ROS
22,056,061,961  21,281,567,722
421,416,856 491,810,498
4,052 213076 3553,012,233
26,529,691,893 25326390454
341,216,495 384,839,353
{6711567,106} {886,302,873}
26,199,341,282 2482419261934
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11. Propiedades,MueblesyEquipos

Un resumen de las propiedades, mueblesyequipos se presenta a continuacién:

Construc:cién

Mobiliario y Adquisiclén
Terrenos EdIflcaciones y Equipo en Proceso Total
RO$ RD$ (a) RD$ RO$(a) RO$
31 de diclembre de 2013
Costo
Balance al 1d enero de 2013 438.194,399 233,249,480 586,737 212 191,009,188  1449,190.279
Adquisiclones 1,358,898 65,944,761 75,065,165 142,368.824
Retiros (5,334,248) (4,689.084)  (7,931,838) (2,782,653) (20737,823)
Trai\Sferencias 113 329,991 87,452.526 200,782,517}
Balance al31 de dicfembre de 2013 432,860,151 343249,285 732,202,661 62,509,183 1,570,821.280
Degreciaclfin gcumufad
Balance al 1de enelode 2013 (152,187576) (385,376.452) (537.564.028)
Gasto por depreciacién (16,681,941) (106,188,210) (122,870,151)
Retiros 2,842975 7297 287 10,140,262
Balance al31 de diciembre de 2013 {166,026,542 {484,267,375} (650,293.917)
Balance neto at 31 de diclembre de
2013 432,860,151 177,222,743 247,935,286_______62.509,183 920,527,363
Construccién
Moblllario Y Adquisicién
Terrenos Edificaclones Yy Equipo en Proceso Total
RD$ RO$ RO$ RO$ {a) RD$
31 de diclembre de 2012
Costo
Balance allde enero de 2012 442,555,076 235,681,226 485,293,388 173,560,125 1,337,089,815
Adquisiciones 8,475,442 26,104.625 112122303 146,702.370
Retlros (7,061,045) (16,572.987) (8,026,352) (2.941.522) (34,601,906)
Transferencias 2,700,368 5!665.799 83,365,551 {91,731,718)
Balance al31de diciembre de 2012 438,194,399 233,249,480 586,737,212 191009188 1449190,279
Depreclacién acumulada
Bafanoo al 1de enero de 2012 (141585082) (298,743,149) (440,328,231)
Gasto por depreciacl6n (26928,467) (94,462,609) (121,391,076)
Retlros 16.325,973 7,829,306 24,155,279
Balanoo at 31de diciembre de 2012 (152,187,576) {385.376,452} {537564,028)
Balance neto at 31de diciemb(e de
2012 438,194,300 81,081,904 201,360,760 191,009188 911,626,251

(a) Elrenglén deconstrucci6nyadquisici6

nenprocesoal 31dediciembre de 2012 incluye

RD$108 millones relativos a mejoras realizadas al edificio de la Oficina Principal en la ciudad
de Santo Domingo, cuya vida util estimada de 20 afios finaliz6 en 2012, habiendo alcanzado

un valor contable de cero. Enbase aun
deterrrunado que las mejoras realizadas

estudio realizado por un experto independiente, fue
extienden en 20 anos adicionales la vida util del

edificio, por loquesesolicit6 ala Superintendencia de Bancos autot'izacién para aplicar dicho

cambiodemaneraprospectiva. Estaso

licitud fueaprobada porelreguladorenel2013.En

esesentido, APAP realiz6la transferencia definitiva del costo de la mejora al renglén de

edificaciones.
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t2.

Otros Activos

Un resumen de los otros activos se presenta a continuacié6n:

Cargos diferidos
Impuesto sabre larenta diferldo (Nota 18}

Otros cargos diferidos
Seguros pagados por anticipado
Impuestos pagados por anticipado (a}

Otros gastos pagados por anticipado

Actives diversos
Bienes diversos (b)
Papelerla,utiles y otros materiales
Inventario de plasticos de tarjetas de credito
Millas Advantage
Bibliotecas y obras de arte

Partidas por imputar

(b)

2013 2012
RD$ RD$
438,538,762 383,117,194
13,273,472 9,478,866
136.669,985 82,192,813

5,677,884 6,172,667
155,6211341 97,844,346
594,160,103 480,961,540
250,340,597 179,639,322

5,610,075 7,709,755

4,934 948 2337272

1017 423 487,986

1,494,020 1,494,020
263,397,063 191,668,355

51301,153 401,714
2681698,216 192,070,069
87288.319  _673.031.609

(a) EI8defebrero de 2013las entidades de intermediaci6n firmaron un acuerdo con el
Ministerio de Hacienday la Direcci6n General de Impuestos Internes, en el cual se
comprometen arealizar voluntariamente un pago 6nico de anticipo adicional del impuesto
sobre la renta, que podnin compensar en partesiguales en un plaza de IS aiios a partir de

2014.

Corresponde a adquisici6n de licencias y costos de software que se encuentran en proceso de

instalacién y puesta en producci6n.
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13- Resumen de Provisiones para Activos Riesgosos
El movimiento de las provisiones para actives riesgosos es:

31de diclembre de 2013
Saldo allde enerode 2013
Constitucién de provisiones
Castigos contra provislones
Oiferencia C3mbiaria
Reclasificaciones
Saldosal31dediciembrede
2013

Provisiones minimas
exigidas al 31 de diciembre
de 2013

Exceso sobre provisiones
minimas al 31 de diciembre
de 2013

31 de diclembre de 2012

Saldoalldeenerode2012

Constitucién de provisiones

Castlgos contra provisiones

Retirode provislénde bienes
adudicados

Oiferencia cambiria

Reclasiflcaclones

Saldos al 31 dediciembre de
2012

Prowkiones minimas
exigiclas al 31 de diciembre
de 2012

Exceso sobre provisiones
minimas al 31 de diciembre

Rendimlentos

Inversiones,

RendImientos
por Inversiones

Cartera de por Cobrar e Inversiones Operaclones Otros
Cr diltos Cartera en Acclones Contingentes Activos - Total
RD$ RD$ RD$ RO$ RD$ RO$
822.428,449 63,874,424 3,431,751 2,492,152 635,859,526 1,528,086 302
344972588 34692,495 17,174,621 38,007,236 434,846,940
(411,454,939) (71 140,330) (482595,269)
115,817 3,287 68,622 187,726
(1295331843 17,609,158 (6,322,229) 1292,945 116,953,969
626,528,072 45,039.034 14,352,765 378997 790,820,731 1480 525,699
626,528.072 45,039,034 14,352,765 3,785.097 790,820,731  1480.525,699
Inversiones,
Rendimlentos
Rendimlentos  por Inversiones
Carterade por Cobrar e Inversiones Operaclones Otros
Creditos Cartera en Acetones Conlingentes Activos Total
RO$ RD$ RD$ RD$ RD$ RO$
808.534,022 62,187,974 5,398,087 1,853,108 516.277.122  1394.250,313
776,737,159 2,404,954 10,690558 791832.671
(564,358,242) (87,163,293} (651,521,535)
(6.501.093) (6.501,093)
25946 25946
{200,484,490) 86,444,789 {1.992,282) 639,044 115,392,939
822,428,449 63,874,424 3.431.751 2,492,152 635,859,526 1.528,086.302
749,219,168 63.874,424 3,431,751 2492.152 635.859,526 1454 877,021
73.209.281 73.200.281

de 2012 .. . . . .
¢ (*)  Laprovisi6n para otros actives corresponde a los bienes recibides en recuperacién de

creditos.
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14. Obligaciones con el Publico
Un resumen de las obligaciones con el publico se presenta a continuaci6n:

Tasa Promedio

Moneda Nacional Ponderada Anual

Intereses por pagar

c) Por plazo de vencimiento

Moneda Nacional

20c, 138

10,391,316,977

2013 2012
RDS RDS
b) Por sector
Publico no
financiero 33,733,732 11,993,213
Privado no
financiero 10,357,563,107 9,885,053,758

12,078
9,897,059,049

DeOalbdlas 9647 462,329 8,709,107883
De 16a30dlas 21'192,197 44,786,238
De 31 a 60 dfas 2,302,020 6,322,003
De 61 a 90 dias 67,700,912 99,670,296
De9la 180dlas 140,767,232 262,801,505
Oe 181 a 360 dias 314,426,696 561,236,386
Mas de 1afio 197,445,453 213,122,660
Intereses por pagar 20,138 12,078

10,391,316,977 9,897,059,049

33

siguiente:
2013 2012
Monto Monto
RDS RDS
Plaza de tres (3) ar\os 0 mas 237,811,054 236,470,887
Plaza de mas de dlez (10) al'los 30,702,972 29,272,589
268,514,026 265,743,476

2013 2012 2013 2012
RDS RDS
a) Portipo
De ahorro 9,647,462,329 8,709,107,883 125% 118%
A plazo 743,834,510 1'187 939,088 6.98% 7 56%
Intereses por pagar 20138 12,078
10,391,316,977 9,897 ,059,049

El estatus de las cuentas inactivasy/o abandonadas de las obligacionescon el publico esel
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De acuerdo al Reglamento de Cuentas Inactivas yfo Abandonadasy su instructivo, de fecha 3 de
septiembre de 2009, se consideran inactivas aquellas cuentas que cumplen con la condicién de
tres afios de inactividad desde la ultima operacién efectuada por el titular,y se consideran
abandonadas, cuando alcanzan mas de 10afiosde inactividad.

A131 de diciembre de 2013 APAP mantenfa obligaciones con el publico por RD$671,721,389
(RD$507,742,799 en 2012), que se encuentran restringidas por embargos de terceros,
pignoraciones de prestamosyfo de clientes fallecidos.

15. Dep6sitos de Instituciones Financieras del Pais
Un resumen de los depositos de instituciones financieras del pais se presenta a continuacién:

Tasa Promedlo

Moneda Nacional Ponderada Anual

16.

2013 2012 2013 2012
ROS RO$S
a} Por tipo
Deahorro 14,423,233 12,692,653  135% 119%
Aplazo 61,567,930 81,551,046  7.65% 7.37%
Intereses por pagar 431
75,991,163 94,2441130
b} Por plazo de vencimiento
De O a 15dlas 14,423233 12692 653
De 16a 30dfas 59,719 57,083
De61a90dfas 28.738,183 38,281,966
De91a 180dfas 32,770,028 30,595,006
De 181 a 360dfas 12,616,991
Jntereses por pagar 431
75991,163 94,244,130

Valores en Circulaci6n

Un resumen de losvalores en circulaci6n se presenta a continuacién:

Moneda Naclonal

Tasa Promedio
Ponderada Anual

2013 2012 2013 2012
RDS RD$
a) Porttpo
Certifrcados financieros 26,619,688,611 22,974,044,838 8.12% 8.38%
Contratos de participacién 33,642,061 52,583,545 5.82% 5.09%
Bonos (a) 1,500,000,000 10.90%
Intereses por pagar 52,081,560 95,312

28d205 412,232 23026,723,695

a) Al31de diciembre de 2013, APAP habia completado la emisién de bonos ordinarios por
RD$1,500 millones a una tasa de interes fija anual del10.9%, con cupones semestralesy capital
pagadero al vencimiento en el afio 2018. Esta emisi6n cont6 con la debida autorizacién de la
Superintendencia de Bancosy de la Superintendencia de VValores de la Republica Dominicana.

34



| cmwes:

— —

Asociacion Popular de Ahorros y Prestamos

Notas a los Estados Financieros

31de Diciembre de 2013

17.

b) Por sector

Privado no financiero

Financiero

Publico no financiero
Intereses por pagar

¢) Por plaza de vencimiento
De 16 a 30dlas
De 31 a60dias
De 61 a90dias
De 91 a 180dlas
De 181 a 360 dlas

Mas de lal\o

Intereses por pagar

Moneda Nacional

2013
RDS

20,719,242033
7,256,836,696
177,251,943
52,081,560

28,205,4121232

1250,166,620
508,055,532
1,942,772,216
5,597,666,826
7,742,984.838
11111,684,640

2012
ROS

18077,997,912
4,948,565,386
65,085

95,312

23,026,723,695

1,193,600,321

433,096,791
1,553,949,980
3,614,266,005
8,205,577 643
8,026,137,643

52,081,560
28,205,412,232

95 312
23,026,723,695

Del total de valores en circulacién al31de diciembre de 2013, RD$2,741,919,240
(RD$2,451,609,010 en 2012) estan restringidos debido que se encuentran embargados,
pignorados por prestamos, o pertenecen a clientesfallecidos.

Otros Pasivos

Un resumen de los otros pasivos se presenta a continuacién :

Obligaciones financieras a lavista (a) incluye US$84 412

(US$45,979 €0 2012)

Acreedores diversos, incluye US$202,267 (US$72,586 en 2012)

Provisiones para contingencias
Partidas no reclamadas

Otras provisiones (b)

Partidas por imputar

Otros pasivos, incluye US$4,400

2013 2012
RDS ROS
110,594,116 122205978
255,968,516 261,526,394

3,785,097 2,492,152
1,468,375 706,445
594,550,894 446,503,467
20,344,966 11,786,799
187,758 171,953
98899,722 845,393,188

(a) Corresponde principalmente a cheques de administracién emitidos por APAP que a la fecha no

han sido cobrados.

(b) Incluye principalmente provisiones de bonificaciones a empleados, Junta de Directoresy

litigios.
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18.

Impuesto sobre la Renta

Segun se establece en el C6digo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Fiscal
No. 253-12, promulgada el9 de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporativo
aplicable a los periodos 2013y 2012 se determina en base al29% de la renta neta imponible
siguiendo las reglas de deducibilidad de gastos que indica la propia ley. Para los periodos futuros
aplica una tasa del28% en 2014y 27% a partir del2015.

Asimismo, la Reforma Fiscal modifi6la Ley 139-11para que el impuesto del1% sobre los activos
financieros netos (IAFN) se continuara aplicando hasta diciembre de 2013, en vez dejunio 2013
como fueinicialmente definido. Sinembargo, posteriormente laLey 109-2013dej6sin efecto esta
disposicién. EIIAFN sedetermina segun el procedimiento establecido en la Norma General
No0.09-2011 de fecha 4 de agosto de 2011, "Norma General sobre Procedimiento y Liquidaci6n del
Impuesto a los Activos Financieros Productivos Netos".

Para el perfodo 201 3y siguientes las entidades financieras est{m sujetas ademas a un impuesto
altemativo (Impuesto sabre Activos) de 1% sobre el valor en libros de la propiedad, planta y
equipos, en caso deque el impuesto sobre la renta anual resulte un valor menor.

El gasto de impuesto sobre la renta mostrado en el estado de resultados esta compuesto de:

2013 2012

RD$ RD$
Corriente 331,999,008 276,226,592
Diferido (55.421,568) {92,833,446}

276,577,440 183,393,146

Impuesto corriente
La conciliacién del resultado antes de impuesto sobre la renta, con la ganancia imponibley el
gasto de impuesto corriente es:

2013 2012
RD$ RD$

Resultado antes de impuesto sobre larenta 1,570,645,018 1,058,043 481

Diferencias permanentes:

Perdida por robo, asaltos y fraudes 5,432,840 8,631,116
Impuestos retribuciones complementarias 5,558,176 4.669,320
Gastos otros impuestos no deducibles 4,109,806 3,759,704
Ajuste por inflacién activos no monetarios (757,605) (1,025,092}
Otros gastos nodeducibles/ingresos nogravables 53,921019 59,924,876
Ajuste fiscal/contable venta de terrenos (5.166,622)
tngresos por bonos exentos {6271686!523} {369,024,381
(564.588,909} (293,064,457)
Diferencias temporales:
Defecto/Exceso en provisién cartera, neto (73,209,281) (9,479,222)
Provisién contingencias 1,292,945 639,043
Provisi6n litigios (3,912,340) 8,057,340
Provisién programa de lealtad 3,642,029 10,269,864
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Provision bienes recibidos en recuperacién de cng&ditos

Provisién prestaciones laborales

Otras provisiones

Ajuste que refteja la depreciacién fiscal
Ajuste por inflacién activos no monetarios
Perdida en retiros de activos fijos

Otros ajustes

Ganancia imponible

2013
ROS

154,961,205
15,425,261
72,941,545

976,485

(30,715,959}
(3,103284)

469,429

138,768,055

Impuesto sobre la renta corriente a tasa establecida

Impuesto Diferido

1,144,824,164
331,9991008

2012
RD$S

119,582,404
15,309,977
8,471,139
17,563,268
{13,617,451)
(47,747}
130.777,849

187,526,464

952,505,488
276,226 592

Al31dediciembrede 2013y 2012, las diferenciastemporalesgeneraronimpuestodiferido, seg(In

el siguiente movimiento:

2013

Exceso en gasto de depreciacién fiscal
Bienes recibidos enrecuperacién de creditos
Provisién contingencias

Provisién cartera de creditos

Provisién litlgios

Provisién programade lealtad

Provision prestaciones laborales

Otras provisiones

Otros

2012

Exceso en gasto de depreciaci6n fiscal
Bienesrecibidos enrecuperacién de creditos
Provisién contingencias

Provisién cartera de creditos

Provisi6n litigios

Provisién programade lealtad

Provisién prestaciones laborales

Otras provisiones

Ingresos recibidos en acciones

Otros

37

Saldoat Ajuste del Saldo al
Iniclo Periodo Final
ROS RDS ROS

93,211538 5,883,250 99,094,788

180,719,579 46,501,333 227,220,912
672,881 349,095 1,021,976

19,766,506 {19,766,506)

7,279,427 (1,056,332) 6,223,095
6,823,518 784,474 7,607,992
15.230,486 4,164,826 19,395312
59,003,600 18,444,114 77,447,714
4091659 117,314 5261973

. 383,117,194 55,421,568 438,538,762

Saldo al Ajuste del Saldo al
Inicio Perlodo Final
RDS RDS RDS

73,505,826 19,705,712 93211538

129,734,873 50984,706 180,719,579
463,277 209,604 672,881
21,610,589 (1,844,083} 19,766,506
4,725875 2553,552 7,279,427
2,837,729 3,985,789 6,823,518

10,274,808 4 955,678 15230,486

52426,671 6,576,929 59,003,600

(5,618,595) 5,618,595

322695 86,964 409, 659
_290.283.748 92.833,446 383,117,194
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19.

20.

21.

Patrimonio

Reserva Legal o -
El articulo 15de la Ley No. 5897 sobre Asociaciones de Ahorrosy Prestamos (modificada por la

Ley No. 257), establece que las asociaciones deberan constituir unfondo de reserva legal mediante
el traspasode utilidades acumuladas. Para creardicha reserva, lasasociaciones traspasaran no

menos de la decima parte de las utilidades Hquidas, basta que el fondo alcance la quinta parte de
total de los ahorroscaptados. La reserva acumulada al 31de diciembre de 2013 es de
RD$t,291,714,014 (RD$1,162,307,256 en 2012).

Superavit por Revaluacién

Durante el afio 2012, el superavit por revaluacién de inmuebles por RD$44,601,930, fue reversado
con autorizacién de la Superintendencia de Bancos, disminuyendo las correspondientes partidas
de propiedades, mueblesy equiposy resultados acumulados. El efecto se presenta en el estado de
cambiosenel patrimonio neto.

Limites Legales y Relaciones Tecnicas

El detalle de los Hmites y relacion s tecnicas requeridaspor las regulaciones bancarias vigentes, en
el contexto de los estados financieros tornados en su conjunto, es el siguiente:

2013

Concepto de Umite Segun Normatlva Segun la Entidad

Requerimiento minimo de solvencia (1} 10% 29.32%
Cn3ditos individuales
Con garanHas reales 1,919,583,581 922,033,319
Sin garantlas reales 959,791,790 49,250,104
Partes vinculadas (2) 4,798,958,952 1,405,478,056
Inversiones en entidad de apoyo Y servicios

conexos 1919,583,581 5,576,774
Propiedades, muebles y equipos 9,597,917 ,903 920,527,363
Contingencias 28,793,753.709 1892,548,856
Reservalegal bancaria 1,291,714,014 1,291,714,014

Dep6sito requerido para encaje legal 3,086,199,329 3,200,511,800

(1) El patrimonio tecnico, base para la determinaci6n del indice de solvencia, asciende a
RD$9J597,917,903.

(2) Incluye carteradecreditos, interesesy contingencias, exceptuando prestamos hipotecarios
paraviviendasde uso familiar que reciban los funcionarios o empleados, siempre que estos
no tengan otros creditos vigentes para los mismosfines.

Compromisos y Contingencias

En el curso normal de los negocios, APAP adquiere distintos compromisos y contingencias, cuyo
saldo mas importante incluye:

2013 2012
RD$ RD$
Umites autorizados disponibles de tarjetas de credito 1,892,548,856 1,246'074'322
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Demandas Legales

APAP ha sido demandada en procedimientos surgidosen el curso normal de los negocios. Aunque
el resultado final no puede ser estimado con certeza, APAP basado en la revision de los hechos y
representacién de sus asesores legales, ha incorporado en sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 una provisién por este concepto de RD$38 millones (RD$41.9 millones en

2012).
22. Cuentasde Orden

Un resumen delascuentasde orden se presenta a continuacién:

Garantfas recibidas

Creditos otorgados pendientes de utilizacién
Cuentas castigadas

Rendimientos en suspenso

Oftras cuentas de registro

23. Ingresos y Gastos Financieros

2013
RD$

57,298,440,131
455,445,966
2,972,469,238
3,094,038,111
19,282,121,604

83,102,515,050

Un resumen de losingresos y gastos fin ncieros se presenta a continuacién:

Ingresos financleros por cartera de creditos e
inverslones
Por cartera de creditos
Creditos comerciales
Creditos de consume
Creditos hipotecarios para lavivienda

Por cartera de inversién
Otras inversiones en instrumentos de deuda

Ganancias por inversiones

2013
RD$

464,328,404
1,720,387,500
1,833,944,085

2012
RD$

58,566,414,045
350,445,966
2,368,225,697
2,497,965,490
16,535,944 656

80,318.,995 ,854

2012
RD$

587,330,398
1809,406,080
1,809,907,301

4,018,659,989

1,973,748 037
360,578,222

2,334,326 259

4,206,643,779

1653,980,075
251,051,740

1,905031,815

Totalingresosfinancieros

Gastos financleros por captaciones Y flnanciamiento
Por captaciones

Dep6sitos del publico

Valores en poder del publico

Por cartera de inversién
Perdida por inversiones

Total gastos financieros
Margen financiero brute

39

6,352,986,248

(174,219,374)
{2,063,000,706}

6,111,675,594

(315,669, 175)
{2,059 002 595}

(2,237,220080)

{151,097,473)

(2,374 ,671,770)

{46,983,629)

2.388,317,553)
3,964,668,695

{2,421,655,399}
3,690,020,195
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24, Otros Ingresos (Gastos) Operacionales

Un resumen de los otros ingresos (gastos) operacionales se presenta a continuacién:

Otros ingresos operaclonales

Comisiones por servicios
Comisiones por tarjetas de credito y debito
Comisiones por venta de cheques de administracién
Otras comislones

Comisiones por cambio
Ganancias por cambio de divisas al contado

Ingresos diversos o
ngresos por disponibilidades

Otros ingresos operaciones diversos
Total otros ingresos operacionales

Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Por giros y transferencias
Por camara de compensacién
Por tarjetas de credito y debito
Por servicio bursatil
Otros servicios:

Gastos diversos
Otrosgastos operacionalesdiversos

Total otros gastos operacionales

25. RemuneracionesyBeneficios Sociales

2013 2012
RD$ RD$
370,068,258 309,500,269
517,426 492,299
227,322,332 226.070,502
597,908,016 _ 536,063,070
39,012,649 23,539,418
5,106,601 3,415,086
33,131,523 35,428.068
38,238,124 38,843,154
675,158,789 598,445,642
{20,355} (6485)
{8,236,183) (7,749,719)
{58,509, 735) (43,970,202)
(2,288,753) (920,000)
(53,688542)  (46,115572)
(122,743,568) (98,761.978)

(59,299,063)
{182,042 631)

(53,789,291)
{152,551 26 !

Un resumen de losgastos por remuneraciones y beneficios sociales se presenta a continuacién :

Sueldos, salaries y participaciones €N beneficios {a)
Seguros sociales

Contribuciones a planes de pensiones

Otros gastos de personal

2013
RD$

1063,994,116

17,567,110
63,686,383
213,572,884

1,358,820493

2012
RD$

880,151,131
22,878,312
59,802,846

198,381,487

1161.213,776

@ IncluyeRD$116,859,934 (RD%$t06,501,464en2012)correspondientearetribucionesy

beneficiosdel personal directive.
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El numero promedio de empleados durante el 2013 fue de 913 (873 en 2012).

26. Otros Ingresos (Gastos)

Un resumen de los otros ingresos (gastos) se presenta a continuacién:

Otros Ingresos
Recuperaci6n de activos castigados
Ganancia por venta de bienes
Ganancia por venta y redencién de acciones
Otros ingresos nooperacionales
Otros Ingresos

Otros gastos
Gastos de bienes recibidos en recuperacién de creditos
Perdida enventa de bienes
Otros gastos no operacionale s
Otros gastos

Evaluacién de Ricsgos

Los riesgos a los que esta expuesta la APAP son los siguientes:
R.iesgo detasa de interes

En Moneda Nacional

2013 2012
RD$ RD$
132,293378 96,676,308
40,464,672 8,671,189

118,808 40,750611
82,749,123 66,292,065
14,869,408 4,578,856

270,495,389 216,969,029

(59,806,439)

(47,942,850)

2013 2012

Activos sensibles atasas
Pasivos sensibles a tasas

Posiclén neta 5,959,878,467

43,747,254 432 37,041,745,001
37,787,375,965 32,381,648,067

4,660,096,933
Exposicién atasa de interes 252% 1.22%

(8600,348) (3943,024)
(17,971,502) (15,125,060)
(55,374,772} 74,040,962)

(141,753,061) {14110511896}
128,742,328 75,917,133

EnMonedaExtranjera
2013 2012

0.13%

637,013,413 374,962,525

637,013,413 374962525

Las tasas de interes de los activos productivos de la APAP en su mayoria pueden ser revisadas
peri6dicament e deacuerdo a contratos establecidos entre las partes.
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Riesgo de liquidez

Los activos y pasivos mas importantes agrupados segun su fecha de vencimiento son:

31de dlciembr de 213

De 91 dlas
Hasta 30 dlas 31a 90 dlas hasta lafio De 1a 5 afios Mas de sanos Total
RO$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Actlvos
Fondos dispoibles 4,043,641,276 4,043,641,276
Inversiones 808,016,900 403,599,175 1,992,299,140 7,652.157,260 6,372,730,196 17,228,802,671
Cartera de cradltos  1.211,447,468 346,461,835 1735,273,868 7,456,270,866  15,780,237.856 26,529.691.893
Inversiones en
acciones 5,576,774 5576,774
Rendimientos por
Cuentas por
cobrar{a) 45,013.422 10!522,108 110,995.431 166,530,961
Total Activos 6,334,463,544  1,527,333,591  3,854,439.094 15,113,086,193 22,159,064,983  48988.387,405
De 91 dlas
Hasta 30 dias 31 a90dlas hasta laflo De la5anos Mas de 5 aflos Total
RD$ RD$ RO$ RD$ RD$ RD$
Paslvos
Obligacionescon
el publico 9,668,731,480 98,742,034 425.496,058 198,347 405 10391,316,977
Dep6sitos en
instituciones
financieras del
pais 75,991.163 75,991 '163
Valores en
circulacién 1,302,254,583  2,440,845,760 13,331,304,484 9.630,967,733 1,500,039,672 28.205,412.232
Otros pasivos (b} 371,248.599 96.491,305 518,592,314 567,504 986,899,722
Total Paslvos  11,418,225,825  2,636.079,099 14,275.392,856 9,829,882,642 1,500,039,672 39,659,620.094
31dediclembre de 2012
De 91 dlas
Hasta 30 dlas 31la90dlas hasta lalio Oe lasanos Mas de 5 afios Total
RD$ RO$ RO$ RO$ RO$ RO$
Activos
Fondos
disponibles 3,888,699,408 3,888,699,408
Inverslones 398.360. 164 21,844,278 443,168 113 5,212,769,235 5,818,368,099 11,894,509,889
Cartera de
creditos 1039,208,129 331,451 253 1694,493,369 7,295,885260  14,965,352,443 25,326,390,454
Inversiones en
acciones 5,576.774 5,576,774
Rendmientos por
cobrar 314,662.434 576.373,492 30,739,628 5,857,419 315,122 927.948095
Cuentas por
cobrar(a) 43579,729 8807.716 89,070.690 141,458,135
Total Acllvos  5.684,509.864 938.476.739 2.257t471.800  12514,511,914 20.789,612,438 42,184,582,755
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Oe 9l dlas
Hasta 30 dias 31 a90dlas hasta laiio Oe la5anos Mas de 5 anos Total
ROS RO$ ROS RO$ RO$ RO$
Pasivos
Obligaclones con
elpublico 8,753,963,589 143,913,766 765,041,545 214,138,116 2033 9,897,059,049
Dep6sitos en
instituciones
financieras del
pais 94.244,130 94,244.130
Valores en
circulacién 1,19360392 1,980,687,615 11.806,737,620 6,045656,048 39320 23.026.723,695
Otros pasivos (b) 386,499!668 81,114,774 377,347,445 431,301 845.393,188

Total Paslvos 10428310479

(a) Corresponden alasoperaciones que representan un derecho de cobropara laAPAP.
(b) Corresponden alasoperaciones que representan unaobligaci6n de pago parala APAP.

La raz6n de liquidez ajustada mide la capacidad que tiene la entidad para cumplir con los retiros
imprevistos que se pueden presentar en las cuentas de ahorros y otras obligaciones a venci miento
dentro de los plazos establecidos, excluyendo los fondos comprometid os para cumplir con los
requerimientos de encaje legal vigente. La razén de liquidez consiste en:

En Moneda Nacional EnMonedaEXxtraniera

2013 2012 2013 2012
Raz6n de liquldez
A 15 dlas ajustada 112% 80% 100% 100%
A 30 dlas ajustada 162% 74% 13,510% 13,124%
A 60 dfas ajustada 206% 103% 13,510% 13124%
A 90 dias ajustada 206% 114% 13,510% 13,124%
Posicion
A 15dfas ajustada 122,851,029 (213,680, 176) 8,358,303 5,996,862
A 30 dlas ajustada 881,686,330 (426,519,277) 11,319,353 5,955,185
A 60 dlas ajustada 1'930,382,587 54,410,000 11,319,353 5,955,185
A 90 dfas ajustada 2,397,185,561 309,618,522 11,319353 5,955,185
Global(meses) 17.64 20.26 N/A N/A

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que los vencimientos de pasivos para el perfodo de
30 dias deben estar cubiertos por vencimientos de activos ajustados en por lo menos un 80% de
ese monto para ambas monedas. Al31 de diciembre de 2013 APAP cerro con una cobertura de
162% (74% en 2012). Para el plazo 90 dfas se requiere un 70% del vencimien to de los pasivos
ajustados, al31 de diciembre de 2013 esta raz6n arroj6 un 206% (114% en 2012). La posici6n
global consolidada de los activos y pasivos en moneda nacional, vence en 17.64 meses despues que
los pasivos (20.26 meses en 2012).

Enmoneda extranjera,al31de diciembre de 2013 APAP cerro con una cobertura de 13,510%

(13,124%en 2012) para el periodo de 30 dfas. Para el plazo 90 dias se exige un 70% del
vencimiento de los pasivos ajustados, al 31 de diciembre de 2013 esta raz6n arroj6 un 13510%

(13,124% en 2012).
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28.

29.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Un resumen de lainformaci6n del valor de mercado de los activos y pasivos mas importantes es
como sigue:

31 de diciembre de 2013 31 dedlclembre de 2012
“Valoren Valorde Valor en Valor de
Libros Mercado Llbros Mercado
Activos flnancleros RO$ RD$ RD$ RD3
Foodos disponibles 4,043,641 276  4,043,641,276 3,888,699,408  3,888,699,408
Inversiones (a} 17,887,433,009 N/0 12.434,242,648 N/0O
Cartera de crectitos (b) 26,199,341,282 N/D 24,824,926,934 N/0O
Inversiones en acciones (a) 5521,006 N/O 5,521,006 N/0O
48,135,9361573 41,153,389,996
Pasivos financieros
Obligaciones con el publico y
depositos de instituciones
financieras (b) 10,467,308,140 N/O 9,991,303,179 N/O
Valores en circulacién {b) 28,205,412,232 NID 23,026,723,695 N/0
38,6721720J372 33,018,026,874

N/D:  Nodisponible

(a) En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el
valor de mercado de estos activos financieros.

(b) APAP no ha realizado un analisis del valor de mercado de su cartera de creditos, depositos a
plazo y valores en circulacién, cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios en
la tasa de interes, debido a que noes practico 0 no existe informacién de mercado.

Operaciones con Partes Vinculadas

La Primera Resoluci6én del18 de marzo de 2004 de la Junta Monetaria aprobo el Reglamento
sobre Limites de Creditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para la determinacion de
losentesvinculados a lasentidades de intermediaci6n financiera.

Las operacionesy saldos mas importantes con partes vinculadas segun el criterio establecido en el
Reglamento sobre Umites de Creditos a Partes Vinculadas son:

Creditos Creditos Garantlas
Vigentes Vencidos Total Reales
Vinculados RD$ RD$ RD$ RD$

31 de diciembre de2013 2,131,019,453 5,723,864 2,136,743,317  1,825,674,608
31 de diciembre de 2012 1,910,.161,705 136481 1,910,298,186  1.711,798,282

Los creditos a partes vinculadas estan sujetos a loslimites establecidos por las regulaciones
bancarias.

Los creditos vinculados ala administraci6n al31 de diciembre de 2013 incluyen RD$1,914,708,353
(RD$1,168,998,139 en 2012) que hansido coucedidosaempleados a tasas de interes mas favorables
deaquellascon partes no vinculadas, de conformidad con la politica de incentivos al personal.
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30.

31.

Los saldos y operaciones con partes vinculadas identificables realizadas al 31 de diciembre yen el

ejercicio finalizado en esa fecha incluyen:

Balances

Cartera de creditos
Oepé6sitos de ahorro
Certificados financieros
Cuentas por cobrar

Monto
Transacciones efectuadas durante el ano 2013 RD$
Intereses pagados por dep6sitos Yy valores 66,121,992
Intereses cobrados sobre prestamos 222,889,937
. ) Monto
Transacciones efectuadas durante el atio 2012 RO$
Intereses pagados por dep6sitos y valores 133,565,319
Intereses cobrados sobre prestamos 181,680,574

Fondo de Pensiones y Jubilaciones

2013
RD$

2012
RD$

2,136,743,317 1,910,298,186

125,726,696 77,816,512
909,485,432 762,740,262
54 666,025 56,045,310
Efecto en
Ingresos Gastos
RD$ RD$
66,121,992
222,889,937
Ingresos

RD$Efecto en

181,680,574

Gastos
RD$

133,565,319

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley N0.87-01 del 9de mayode
2001, incluye un Regimen Contributive que abarca alostrabajadores publicos y privados y a los
empleadores, financiado por estos ultimos, incluyendo al Estado Dominicano como empleador. El
SistemaDominicanode Seguridad Social incluye laafiliaci6n obligatoria deltrabajadorasalariado
y del empleador a! regimen previsional a traves de las Administradoras de Fondos de Pensiones
(AFP)yalasAdministradoras de Riesgosde Salud CARS). Losfuncionariosy empleadosde APAP

est{m afiliados a Administradoras de Pensiones.

Duranteelafioterminado el31dediciembre de 2013, AP AP realiz6 aportesal Sistema Dominicano
de Seguridad Social por RD$63,686,383 (RD$59,802,846 en 2012).

Transacciones no Monetarias
Las transacciones no monetarias mas significativas fueron;

Castigo de carteras de creditos contra provision
Castigo de rendimientqgs_contra provision o o
Transterencia de provision de cartera de creditos a provisi6n

derendimientos porcobrar , -
Transferencia de provisién de cartera de creditos a provisién

de gperaciones contingentes . -
Transferencia de provisibn de cartera de creditos a provisi6n

de otros activos
45

2013
RD$

411,454 939
71,140,330

17,609,158
1,292,945

110631,740

2012
RO$

564,358,240
87,163294

86,444,789
639,043

115392,939
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32.

2013 2012
RD$ RD$
Transferencia de provisién de inversiones a provision de otros
actives 6,322,229 1992,281
Bienes adjudicados enrecuperacién de creditos 211,435861 211,215,960
Bienes recibidos endaci6n de pago 38,411,714 52,597,745
Venta de bienes recibidos en recuperacién de credito con
prestamos 89,799,235 25,354,107
Liberaci6n de provisi6n de bienes adjudicados 6,501,093
Transferencia de propiedades, muebles y equipos a activos
diversos 1,863,300
T(ansferencia de resultado del ejercicio a reserva legal 129,406,758 87,465,033
Retire de edificaciones revaluadas contra depreciacién
acumulada 11918,758
Retiro de terrenos y edificaciones revaluados contra resultados
de perlodos anteriores 7,308,061
Reverso de superavit por revafuacién contra resultados de
periodos anteriores 37,293,869

Otras Revelaciones

Segunda Resoluci6n de la Junta Monetaria del21 de marzo de 2013

EI21 de marzo de 2013la Junta Monetaria emiti6la Segunda Resolucién No. t30321-02 la cual
redefine como mayores deudores comerciales aquellos cuyas obligaciones consolidadas, tanto en
una entidad como en el sistema financiero, igualen o excedan de RD$25 millones, sin importar el
tipo de entidad que baya concedido el credito, con entrada en vigencia al corte del 31de mayo de
2013. Las entidades de intermediacién financiera que presenten a esa fecha deudores que,
producto de la consolidacién de sus obligaciones en el sistema financiero pasen a ser evaluados
por capacidad de pago en vez de evaluarse por morosidad o historial de pago, dispondran de un
plazo improrrogabl e hasta el 31 de diciembre de 2013 para su adecuacién. El efecto en los niveles
de provision requerlda por RD$2,923,565 derivado de los resultados de la evaluacién de esos
deudores deberan constituirse a mas tardar al cierre del mesa que corresponda la primera
evaluaci6n de activos que se realice en el 2014. A131 de diciembre de 2013, los efectos en la
provisién por los deudores que se convirtieron o dejaron de ser mayores deudores comerciales por
el cambio enla definicién, no son rnateriales.

Circular SB N0.005/13

El12 dejunio de 2013 la Superintendencia de Bancos emiti6la Circular SB No.00s/13 que
aprueba la adecuaci6n del Instructivo para el Calculo de los Intereses y Comisiones Aplicablesa
las Tarjetas de Credito al Reglamento de Tarjetas de Credito, aprobado por la Junta Monetaria el7
defebrero de 2013. Ala fecha de los presentes estados financieros, se encuentra en proceso de
actualJizaciénelInstructivo OperativoparalaAplicaci6n del Reglamento de Tarjetasde Credito,
conforme al nuevo modelo de negocio de tarjeta de credito acordado con lasentidades de
intermediaci6n financiera.
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33:

Notas Requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana

La Resolucién No. 13-94del9 de diciembre de 1994 de la Superintendencia de Bancos, y sus
modificaciones, queincluyenlaResoluci6n 9-2002 del15de noviembre de 2002, establece las
notas minimas que los estados financieros deben incluir. Al 31de diciembre de 2013y 2012las
siguientes notas nose incluyen, porque no aplican:

Aceptaciones bancarias

Fondos tornados a prestamos

Utilidad por acci6én

Operaciones descontinuadas

Cambios en la propiedad accionaria

Reclasificacién de pasivos de regular significacién

Efectos de cambio en el valor del mercado sobre el valor en libro de las inversiones en titulos
valores

Efectos de contratos

Reservas tecnicas

Responsabilidades

Reaseguros

Perdidasoriginadas por siniestros

Ganancias o perdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias, sucursalesu
oficinas del exterior

Informaci6n financiera por segmentos

Obligaciones subordinadas

Cuentas de orden (administracién de fondos)

Hechos posteriores al cierre
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ACTIVOS

Fondos disponibles
Caia
Banco Central
Bancos del pais
Bancos del extraniero
Otras disponibilidades

Inversiones

Otras inversiones en instrumentos de deuda

Rendimientos por cobrar
Provision para inversiones

Cartera de creditos

Vir ente

Reestnucturada

Vencida

Cobranza iudicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para creditos

Cuentas por cobrar
Cuentas par cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de creditos
Bienes recibidos en recuperacién de creditos
Provision par bienes recibidos en recuperacion de creditos

Inversiones en acciones
Inversiones en aceiones

Provision par inversiones en acciones

Propiedad, muebles v eauipos
Propiedad, mueblesy equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos
Cargos diferidos
Activos diversos

Total de activos

Cuentas contingentes
Cuentas de arden

Valores en RD$

ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Superint&ndencia. de Valores
Departamento de Re, istro
Comunicaclones de Entradas

mrilifili liuilrmn"
46663
31 de diciembre de 2015 31de marzo de 2016
446,573,708 352,752,915
4,411,577,279 4,400,853,131
359,533,438 570,354,546
166,644,175 162,358,279
15,164,523 33,120,810
5,399,493,123 5,519,439,681
18,845,152,766 18,110,425,795
644,088,652 473,443,767
(22,417 463) (9,077,069)
19,466,823,955 18,574,792,493
33,575,388,717 34,848,786.553
16,944,819 16,085,929
630,045,010 528,410,881
93,915,458 115,058,259
387,709,481 421,853,625
(866 ,335,473) (854.486.509)
33,837,668,012 35,075,708,738
193.017.253 194973 823
193,017,253 194,973,823
997,963,709 995,125,059
(720.891'127) (720,936,560)
277,072,582 274,188,499
4,074,244 4,074,244
(40,742) (40,742)
4,033,502 4,033,502
1,431,975,106 1,456,505,590
(452,512.404) (466,293, 130)
979,462,702 990,212,460
842,645,382 992,159,289
536,043,203 519,345,450
1,378,688,585 1,511,504,739
61,536,259,714 62,144 853,935
3,802,290,323 4,211'113,276
89,011,820.757 95,750,864,736
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46663
ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADO D-E SITUACION FIN.ANCIERA
Valores en RD$
31de diciembre de 2015 31demarzo de 2016
PASIVOSY PATRIMONIO
Pasivos
Obligaciones con el publico
De ahorro 12,313,917,999 12,860,698,844
A plaza 320,231,552 300,091'157
Intereses par pagar 43,960 20,051,883
12,634,193,511 13180,341,884
Depositos de instituciones financieras del Paisy del Exterior
Deinstituciones financieras delpais 644.443.418 78,803041
Intereses por pagar 2,286 11075
644,445,704 78,814,116
Valores en circulacién
Titulos y valores 33,454.460,448 33,780,117 893
Intereses par parar 103.579.701 74,319,710
33,558,040,149 33,854,437,603
Otros nasivos 1,538,635,178 1.598.075.274
Total pasivos 48,375,314 542 48.712.168.877
Patrimonio Neto
Otras reservas patrimoniales 12,097,322,106 13,060,945,175
Resultados deeiercicios anteriores (35,600,076) 100,000,000
Resuttados del periodo 1,099.223.142 271,739,883
Total patrimonio 13,160,945.172 13.432.685.058
Total pasivos y patrimonio _ 61536,259,714 62.144.853,935
Cuentas contlngentes 3,802,290,323 4,211,113,276
Cuentas de arden 89,011,820.757 95,750,864,736
/—i'
/]
/// F 4| "'./
/4 7
/‘/ / o WA
;..cnces (. ~Ysra&l Fabian.
— Directora de Control Financiero

Geryﬁfe de Contabjidad

/
/
/
/

Nolo: A requerimiento de b Superinlendencia de Bancos.la cuenta de Reserve Legalse consalida para presentacion en EEFF en la
cuenta Otras Reserves Patrimoniales
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Valores on RDS 46663
Tnmestre Diclembre 2016 Trimestre Marzo 2016
Ingresosfinancleros
il
Intereses y comoSIOnes par credilos 1,195729946 1261, 175,816
Intereses per inversones 50053<1286 518386.458
Ganancias por nversiones 3<1904997 101.179.130
1,731,169,229 1,880,741,404
Gastos  financieros
Inlereses per captaciones (651.442.270) (716.836.237)
Perdida por inversiones (1 ,359,265) (39.141.975)
(662,801,536) (766978,212)
Margen Rnanciero bruto 1078.367 694 1,124,763,192
Provisiones para caner. de creditos (67.797,744) (128.360,267)
Provisiones para mversiones (4.011.198) 0
(91,808,542) (128,360,267)
Margen flnanclero neto 986.558,752 996.402.925
Ingresos (gastos) por diferencia de camblo 30697.994 1164292
Otros ingresos operaciona les
Comisiones per servicios 251936944 253768639
Comisiones per cambia 10.460.8C6 1258.003
Ingrescs diversos 16223.717 11263.293
278,621,467 27i,989,935
Otros gastos operacionales
ComiSICOe5 por servicios (48,413,988) (49,472 835)
GaslOS diverscs (70.949.234) 126.933.937)
(119,363,222) (76,406,7i2)
Gastos operatlvos
Sueldosycompensacionesalpersonal (435.175.385) (4265i2.826)
Serviclos de terceros (15!;,746.808) (89.841.219)
Depreciacién Yy amortizaciones (36.480,308) (84.691.659)
Otras provisiones 27.323,463 (3495.251 1
Qtros gastos _ (331.406.995) (263.650.297)
(931.486.033) 1848,351.252)
Resultado operacional 245 028958 350.799.128
Otros ingresos (gastos)
Otmsingresos 60.023,693 56,704510
Otros gaslos 185 164.824) 13228, 125)
(25.141.131! 21,476 385
Resultadoantes deimpuesto 219.887.827 372.275.513
Impuesto scbre larellla 151.105.126 (100.535.630)
Resultado del ejerdclo 370,993 953 271 7J9 883

. A b
Heré&nia Betances Ystael Fabian
Directora de Control Financiero Gen;(r/\te de Contabllldad,
7

F



Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos
Estados de Flujos de Efectivo

EFECIIVO POR ACIIVIDADES DE OPERACION

Intereses y comlsiones cobrados por creditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales ccbrados

Intereses pagados sobre captaciones

Gastos administrativos y generales pagados

Otros gasros operacionales pagados

mpuesto sobre la renta pagado

Cobros diversos por actidades de operacion

Efectlvo neto provisto (usado) por las actividades
de operacion

EFECIIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucion (aumenro) en inversiones

Interbancarios colocados

Interbancarios cobrados

Creditos otorgados

Creditos cobrados

Adquisicion de actives fijos

Ventas de activos fijos (produclo de la venta)

Ventade bienes recibidos en recuperacion de creditos

Efectlvo neto provisto (usado) por las actlvidades
de inversion

EFECTIVO POR ACIIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS
Capta®nes recibidas
Devctuon de captacl0nes
Efecllvo neto provlisto (usado) por las actlvidades
de flnanclamiento
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DELANO

EFECIIVO AL FINAL DELANO

Aﬂ(

RD$

Trimestre Diciembre 2015

1.186.056,611
357,935.894
309.368,813
(609,649,256)
(922,329, 187)
(119,363,222)
(100,300,058)
(211,057,475)

(109,337,880)

(1.242,916.036)
(1,250,000,000)
1.250.000,000
(1.690,611,274)
990.888,640
(35.995,482)
5,493,653
63,690,970

(1,909,449,529)

38.635.768,832
(36.743,499,002)

1,892,269,830

(126,517,579)

5,526,010,702

5,399,493,123

Suporlnrendencie  de \'JJores
Departamento de Reglsrro

Comunlcaclones de Entradas
ngreguangn

[T LAl

46663 .

Trimestre Marzo 2016

1,213,282,685
751,068,498
278.233,645
(726,079, 516)
(803,774.826)
(76,406.n2)
(48,602.595)
(105,439,093)

482,282,024

734,726,972
(450,000.000)
450.000,000
(8.182,923.869)
6.835,198.320
(51,830.932)
©)
15.836,523

(648,992,986)

24.922 875813
(24,636.218.293)

286,657,520

119946,558

5,399,493,123

6,619,439,681




Asociacion Popular de Ahorros y Prestamos
Estados de Flujos de Efectivo

RD$

Conciliaclén entre el result.ado del gerclcio y ei efectlvo neto provisto
por las actividades de operaclén

Result.ado del ejercicio

Ajustes para conciliar eiresult.ado del ejercicio con
el efectlvo neto provisto por las actlvidades de operacién:
Provisiones constJtuidas:

Cartera de creditos

Inversiones
Rendimlentos porcobrar
Otras provJslones contmgenclas

Depreciacién y amortizacién
Impuesto diterido
Gasto por inc brabilidad de cuentas por cobrar
Perdlda (Ganancia) en venta de propiedad. muebles y eqUJpos
Perdida (Ganancia) en venta de btenes recibidos en recuperacién de creditos
Efecto de fluctuaciOn cambiaria. neta
Otros ingresos (gastos)
Cambfos notos en actlvos y paslvos:
Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar
Cargos diteridos
Activos diversos
Intereses por pagar
O\ros pasivos
Total ajustes

Efecto neto provisto por las actlvidades de operacién

Hefenia Betances

Supero llendentla do \alores
Depar-amento de Reistro
Comunltltiones de Entradas
22/0412016 69PM smartinez

nmuim g

13.66
Trimestre Diclembre 2015 Trimestre Man:o 2016

370,993,963 271,739,883
60,474,281 128,360,267

4.011.198
3.495.251
36,480.308 41081174

40.237.001
15,549,461 331.356

(5,471.082)
1,625.491 620677
49,352 (920.582)
19.471.495 496.877
(185,817,464) 122.751.754
17,189,007 (2.287.926)
8,510,340 (149,513,907)
(30,641,327) 16,697,753
41,793,019 (9,243.279)
(503.792,913) 58,672.726
(480,331,833) 210,542,141
(109,337,880) 482,282,024

) 4
/

g,
v

Directora de Control Financiero

(T~ 2
Ysrdel Fabian Jorgé
Gyixte de Conta}ii%d}d



Superintendencla do Valores

ASDCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS Departamento de Reglstro
Comunlcaclones de Eritradas
ESTADO DE CAMBIO ENEIPATRIMONIO NETO 22104/2016 2:50 PM  s.martinez
Valores RD$
L
46663
Otras Reservas Resultados Acumulados Total Patrimonio
Patrimoniales Ejercicios Anteriores Resultados del Ejerclicio
Saldos allde enero de 2015 10885497,706 1,089,688,495 11,975186,201
Transferencia a resultados acumulados 1089,688,495 (1,089,688,495)
Resultado del ejercicio 1,221,359,047 1,221,359,047
Transferencia a otras reservas 1089,688495 (1,089,688,495)
Transferencia a otras reservas patrimoniales 122.135905 (122 135,905)
Perdida Actuarial par Provision para Beneficios a Empleados (48,767,228) (48767,228)
Impuesto Diferido Sabre Perdida Actuarial 13,167,152 13,167,152
Saldos al 31de diciembre de 2015 12,097,322,106 (35,600,076) 1099,223142 13,16®45172
Transferencia a resultados acumulados 999,223,142 100,000,000 (1,099,223,142)
Resultados Acumuiados Ejercicios Anteriores (35600,076) 35,600,076
Resultado del ejercicio 271,739,883 271,739,883
Otros Ajustes 3 3
Saldos al31de Marzo de 2016 13,060,945,175 100,000,000 271,739,883 13,432,685,058

r L
erenia Betances
Direclorade Control Financlero

Gerghte Conlcbllld /

Nolo: A requerimienlo de io Superinlendencio de Boncos. la cuenlo de eservo Legol se consolido para presenlocion en EEFF ento cuenlo Olros Reservos Polrimonioles



Feller Rate

Calificadoro
de Riesgo
Abr.16 Jul.16
Solvencia A+ A+
Perspectivas Estables Estables
- ge-a.. |
Ret umen rinanciero
MMA. emin:  dar.lol:o;u>rmdo
Pl 1A PIr1 JimU
Activos latales 54.712 61.536 64.334
C<lloca ones totales nelas 29.606 33.114 35,551
Inversiones 17514 19471 19.145
Pasivos el<iglbles 41.608 46837  48.679
Palrimonlo nelo 11.975 13.161 13.751
Margen fin. lalai (MFT) 4,705 5.157 2.137
Gaslo en provislone.s 478 515 326
Gaslos operativos (GO) 2.868 3.326 1677
Resuhadoantes Imp!.(RAQ 1446 1.385 808
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Perfil de negocios
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Otros factores

La caVicacion no considera otros lactares adicionales
a! Perfll Credificic Indradual

ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS

Dominkana

Fundamentos

La calificacién asignada a la solvencia de
Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos
(APAP) se fundamenta en una capacidad de
generacién y un respaldo patrimonial fuerte y.
en un perfil de negocios y de riesgo
adecuado. Tambien incorpora un fondeo y
liquidez moderado.

APAP esta posicionada en el segmento de
personas de ingresos medias y bajos,
manteniendo el liderazgo en la industria de
asociaciones,con una participacién de

mercado medida en terminos de colocaciones
brutas de 41,1% a mayo de 2016. Al
incorporar los bancos multiples, esta
alcanzaba un 4,4% (5° lugar en el ranking). Su
plan estrategico contempla continuar con la
expansion geogrcifica y con una oferta

diversificada de productos, que incluye
creditos hipotecarios, comerciales y de
consume, tarjetas de credito y creditos

especializados para ciertos segmentos. La
exitosa consecucién de su estrategia se refleja
en la menor participacién que ha adquirido h
cartera hipotecaria, pasando de 53,8% a
48,7% de las colocaciones totales, entre 2013 y
mayo de 2016, respectivamente.

La entidad se caracteriza por tener retornos
superiores al promedio delsistema de bancos
multiples. gracias a sus altos margenes
financieros (pese a la mayor presion
competitiva) y a sus ventajas en eficiencia. Si
bien b rentabilidad medida como resultado
antes de impuestos sobre actives totales se
debilité desde 2014, al igual que la del sistema
de asociaciones, esta se ha mantenido en

niveles superiores. A junio de 2016, dicho
indicador aument6 a 2,6%, mientras que el del
sistema disminuy6 a 2,0%. En terminos
absolvtos, esto se debi6 al mayor margen
financier o, gracias a un incremento de los
intereses y comisiones por creditos.

Por su naturaleza de asociaci6n tiene
limitaciones en su giro de negocios y en su

estrvctura de gobierno. Esto debido a que la
entidad no tiene accionistas que puedan
efectuar aportes de capital ante situaciones
inesperadas. Sin embargo, el contar con una

NFORME TRIMESTRAL
JLiio20-1(]

amplia base patrimonial producto de la
acumulacién de sus excedentes mitiga dicho
riesgo. A mayo de 2016, su fndice de solvencia
(que tambiem se ve beneficiado del uso de
deuda subordinada) alcanz6 un 29,0%, similar
alvalor observado en laindustria.

El fortalecimiento de la estructura y gestién de
riesgos se ha ido reflejando en los indcadores
de APAP desde 2012. En la misma lnea, en
2015 cambi6é su core bancario y en 2016
implement6 nuevas herramientasy estrategias
de aprobacién de creditos y de manejo del
portafolio. Lo anterior, signific6 un leve
incremento en el indicador de cartera vencida
sabre colocaciones producto de ajustes
realizados al core, incrementandolo a 2,1% en
2015. Sin embargo, a junio de 2016, gracias a
la estabilizacién del nuevo sistema y a las
nuevas herramientas y polfticas de cobro,
dicho indicador baj6é a 1,9%, derivando en una
cobertura de provisiones de 1.2 veces, algo
menor a las 1,3 veces que mostr6 el sistema.

A diferenc ia de los bancos multiples, la
asociacion no puede efectuar captaciones en
cuentas corrientes y, por lo tanto, su fondeo
proviene de pasivos con costos
(principalmente certificados financieros). Si
bien la entidad cuenta con un descalce
estructural de plazas, al igual que el resto del
sistema financiero, este es mitigado con
inversiones de alta liquidez y la mayor
atomizacién y extension de plazas de sus
fuentes de financiamiento.

Persoectivas: Estables
Las perspectivas se calificaron en "Estables".

eficiencia han logrado mitigar bs menores
Los avances en cuanto alcontroldelriesgo y la

margenes financieros.

El desafio consiste en mantener su
posicionamiento y consolidar su estrategia
para avanzar hacia una estabilidad de sus

retorno.

indicadores, sin deteriorar la relaci6n riesgo-

FACTORES SUBYACEN'TES A LA CLASIFICACION

Fartalezas

Analista: Liliana Cancino C.
liliana.cancino@fe ller-rale.cl
(562) 2757 0454

Riesgos

>- Buen posicionamiento en su segmento.

) Amplia, estable y atomizada base de
ahorrantes.


mailto:liliana.cancino@feller-rale.cl

= Elevados indices de solvencia.
> Acotado riesgo de cn dito.
). Buenos niveks de eficiencia.

> Orientado a segmentos de personas. que es
mas sensible a ciclos econémicos.

> Actividad limitada por ser una asociacién.

> Su estructura de propiedad limita elacceso de
k entidad a nuevos recursos para imprevistos .
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{chRatings

Asociacién Popular de Ahorros y Prestamos

Actualizac i6n

Mutualistas | Republica Dominicana

Superlntendencla de Vllores
Departamento do Reglstro
Comunlcachmoa de Entrada.
6

miltli

Elinforme es una actualizacién del publicaclo
con el mismo titulo el 6 de julio de 2016, a fin de
induir lanueva emisién de deucla suborctinada
por DOP3,000 millones y el anode vencimiento
de los bonos ordinaries por DOP1,500 millones.

Calificaciones
Naclonales de Emisor

Largo Plazo AA-(dom)
Corto Plaza F1+(dom)
Perspectlva

Emisor de Largo Plazo Estable
Naclonales de Emislén

Largo Plazo AA--{dom)
Deuda Suborctinada A+(dom)

Caracterlsticas de la Emlslén de Oeuda
TipodeInstrumento BonosOrdinaries

Manto DOP3,000 millones
ANO 2013

Vencimiento 2018

No. Registro SIVEM-071

Tipo de Instrumento Bonos Ordinaries
Mento OOP1,500 mmones
Aile 2015

Vencimiento 2020

No. Registro SIVEM-089

Tipo de Instrumento  Deuda Suborctinada

Mento DOP3.000 millones
Ano 2016

Vencimiento Hasla 10 anos

No. Registro SIVEM-100

Resumen Financiero

Asoclaclén Popular de Ahorro y Prestamos
31mar 31ldie

2016 2016
1,355.8 1,343.6

(DOP mlllones)
Actives (USD millones)

Actives 62144.8 61,536.3
Patrimonio 13432.6 13,160.9
Resultado Neto 271.7 12214
ROAA Operaclonal (%) 2.3 2.3
ROAE Operacional (%) 10.6 10.5
Capital Base segun Fitch

( 3 00 35
Indicador de Solvencia (%) 311 27.9

Fuente:Estados finanderos auditados a 2015y no
auditodOs = 11181z0 de 2036,y Supe nlendooda de
Bancos de RepUblica Oomintcana

Informe Relacionado

nsrwec!l'.aS2016 Ba-,., dct
Cnt,.,.tn nzn I I<nF"u' OCl<nl<t
(Jilelle ™ 1 WI>|
Metodologia Relacionada

alud  (I1..™ Nil i< <, Jnb. 1
ac :Innco:; (I1llayo 2;! 20'5)

Analistas

Alvaro David Castro

+503 251& 6615

Jo,*ro :.a:>ro@f;trho LU CUM
LarisaArteaga

+809 563 2481

artsa '111'""10;Jnif f* c:hrEI c:om

il
48798
Factores Clave de las Calificac iones

Rentabilidad Operativa Alta: La rentabilidad operativa de la Asociacién Popular de Ahorros y
Prestamos (APAP) es alta y se sustenta en un margen de interes neto adecuado, un control
efectivo de los gastos generales y un gasto de provisiones moderado. EI ROAA operative fue de
2.28% a marzo de 2016, favorable frente al de la industria financiera dominicana de 1.89%. Fitch
Ratings preve que este indicador seguira mejorando en la medida en que la entidad ejecute su
estrategia de penetracién de mercados y diversificacién de ingresos.

Crecimiento Crediticio Moderado: A marzo de 2016, APAP registr6 un crecimiento mayor que el
de la industria financiera local. La cartera crediticia de la asociacién se expandi6é 3.47% frente a la
contraccién de 1.08% de la plaza total. Fitch resalta que su crecimiento consolida su posicién de
mercado sabre su competidor mas cercano.

Calidad de Cartera Buena: La calidad de la cartera crediticia de la entidad es buena. A marzo de
2016, su fndice de creditos con mora mayor a 90 dias de 164% fue bajo y compara positivamente
sabre su promedio registrado durante el periodo 2012-2015 de 2.06%. Sin embargo, es mayoral
116% registrado durante el mismo periodo en 2015. La agencia atribuye este incremento
interanual de la morosidad al enfoque mayor en crMitos de consume, aunque lo considera un nivel
aceptable. El fndice de cobertura de reservas de APAP de 146.92% a marzo de 2016 es
moderado.

Capitalizaclén Robusta: La capitalizacién de APAP es fuerte y muy superior al promedio de la
plaza. El indicador de Capital Base segun Fitch es alto y se beneficia de que los titulos publicos no
ponderan como actives riesgosos y el volumen elevado de creditos con garantfa hipotecaria

pondera a 50%. Asimismo, su capital tangible casi duplica al promedio del sistema. Por su caracter
mutualista,la unica fuente de generaci6n de capital son las utilidades.

Fondeo Estable y Liquidez Alta: El fondeo se concentra en dep6sitos estables con una

concentracién baja. A marzo de 2016, los 20 mayores depositantes representaban 12.5% del total
de depositos. Estes se complementan con fondeo de corte plaza y una emisién de bonos
corporativos . La liquidez es alta, de 380% del total de actives, y exhibe una estabilidad notable.
Fitch estima que APAP podra cumplir su objetivo de diversificar sus fuentes de fondeo.

Emisién de Deuda: Los bonos corporativos no tienen algun tipo de subordinacién, por lo que sus
calificaciones estan alineadas con la de largo plazo de la APAP. Los bonos subordinados, por su
naturaleza, se califican un nivel por debajo de la calificacién de largo plaza de la entidad. Ninguno
de los programas tiene garantfa especffica. APAP preserva una capitalizacién acorde con el nivel
de calificacion de riesgo, aun considerando la emision de bonos corporativos .

Senslbilidad de las Calificac iones

Diversificacién de Ingresos: Las calificaciones registrarian una mejora si la entidad tuviera una
diversificacién mayor de sus ingresos, al mismo tiempo que mantuviera niveles de rentabilidad
altos. calidad de cartera buenay una capitalizacién robusta en el mediano plaza.

Deterioro de la Calidad Crediticia: Las -calificaciones podrfan disminuir si se registrara un
deterioro material y sostenido de la calidad de la cartera, que redujera la capacidad del patrimonio
para enfrentar perdidas inesperadas y afectara la rentabilidad.

www fitc hratings.com
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Asoclacién Popular de Ahorros Yy Prestamos
Estado de Resultados

31 mar 2016 31 die 2015 31 die 2014 31 dic2013 31die 2012

3meses 3meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
1. Ingresos par Intereses sabre Prestamos 275 1,261.2 4,599.4 4,095.2 4,018.7 4,207.0
2. Otros Ingresos por Intereses 11.3 518.4 2,074.2 2,226.3 1,9737 1,654.0
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4.Ingreso Brute por Intereses y Dividendos 38.8 1,779.6 6,673.6 6,321.5 5,992.4 5,861.0
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 15.6 716.8 2,541.1 2,434.0 2,237 .2 2,3747
6. Otros Gastos por Intereses 0.0 0.0 0.6 1.2 0.0 0.0
7.Total Gastos per Intereses 15.6 716.8 2,541.7 2,435.2 2,237.2 2,3747
8. Ingreso Neto por Intereses 23.2 1,062.8 4,131.9 3,886.3 3,755.2 3,486.3
9. Ganancia (Perdida) Neta en Venia de Tftulos Valores y
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
10. Ganancia (Perdida) Neta en Otros Tftulos Valores 14 62.1 267.2 123.0 209.5 2041
11. Ganancia (Perdida) Neta en Actives a Valor Razonable a
traves del Estado de Resultados 0.0 1.2 35.6 13.9 17.6 119
12. Ingreso Neto per Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
13. Comisiones y Honorarios Netas 4.7 217.3 814.6 718.0 513.6 460.9
14. Otros Ingresos Operatives (0.3) (15.9) (92.3) (359) (21.0) (15.3)
15. Total de Ingresos Operatives No Financieros 5.8 264.7 1,025.1 819.0 719.7 661.6
16. Gastos de Personal 9.3 426.7 1,675.9 1,5052 1,358.8 11612
17.Otros Gastos Operatives 9.2 4217 1,650.5 1,362.9 1,312.2 1,2258
18. Total Gastos Operatives 18.5 848.4 3,326.4 2,868.1 2,6710 23870
19. Utilidad/Perdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. na. n.a. n.a. na.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 10.5 4791 1,8306 1,8372 1,8039 1760.9
21. Cargo par Provisiones para Prestamos 2.8 128.4 511.0 4695 3449 778.7
22. Cargo per Provisiones para Titulos Valores y Otros
Prestamos 00 0.0 4.0 9.1 171 0.0
23. Utilidad Operativa 77 3507 1,3156 13586 1,4419 982.2
24. . Utlidad/Perdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. na. n.a. n.a. na. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes na. na. na. na. n.a. na.
26. Gastos No Recurrentes na. na. na. n.a. na. na.
27. . Cambia en Valor Razonable de la Deuda na. na. na. n.a. n.a. na.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operatives 05 21.5 69.2 87.7 128.7 75.9
29. Utilidad Antes de Impuestos 8.1 3722 1,384.8 1446.3 1570.6 1,058.1
30. Gastos de Impuestos 22 100.5 163.4 2355 276.6 183.4
31. Ganancia/Perdida por Operacbnes Descontinuadas na. n.a. na. na. n.a. n.a.
32. Utilidad Nata 59 271.7 1221.4 1210.8 1,294.0 8747
33. Cambia en Valor de Inversiones Disponbles para laVanta n.a. na. 0.0 0.0 0.0 0.0
34. Revaluacbn de Actives Fijos na. na. na. n.a. n.a. (44.6)
35. Diferencias en Conversién de Disas na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/Perdida en Otros Ingresos Ajustados n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Ajustado por Hch 59 271.7 1,221.4 1,210.8 1294.0 830.1
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Despues de Asignacién a Intereses
Minoritarios 5.9 271.7 1221.4 1,210.8 1294.0 874.7
40. Nota:Diidendos Comunes Relacionados al Periodo 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
41. . Nota:Oividendos Preferentes Relacionados al Perlodo n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
Tipo de Cambia USD1= USD1= USD1= UsSD1= USD1=

DOP45.83570 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP42.84990
DOP40.36450

n.a.:no aplica.

Fuente:APAP.
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Asociacién Popular de Ahorros Yy Prestamos
Balance General

31 mar 2016 31 die 2015 31 die 2014 31dic2013 31 die 2012
3 meses 3 meses CierreFiscal Cierre Fiscal CierreFiscal Cierre Fiscal
(OOP millones) (USD millones)
Activos
A. Prestamos
1. Prestamos Hipotecarios Residenciales 378.3 17,341.4 17,054.4 15,507.7 14,292.2 13,317.5
2. Otros Prestamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
3. Otros Prestamos al Consumo/Personales 284.6 13,043.4 12,275.9 10541.2 8,026.2 7,213.2
4. Prestamos Corporativos y Comerciales 111.8 5,123.6 4.986.0 4,401.8 4,211.3 4,795.7
5. Otros Prestamos 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. na.
6. Menos: Reservas para Prestamos 18.6 854.5 866.3 694.8 671.6 886.3
7. Prestamos Netos 756.0 34,653.9 33,450.0 29,755.9 25,858.1 24,440 .1
8. Prestamos Brutos 7747 35,508.4 34,316.3 30,450.7 26,529.7 25,326.4
9. Nota: Prestamos con Mora+ 90 dias incluidos arriba 12.7 581.6 699.9 483.4 482.9 709.1
10. Nota: Prestamos a Valor Razonable incluidos arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
B. Otros Activos Productivos
1. Prestamos Yy Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos Yy Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a
traves de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Tltulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.1 4.1 4.0 55 55 55
8. Otros Titulos Valores 3949 18,101.3 18,822.7 16879.3 17,2145 11,891.1
9. Total Tltulos Valores 395.0 18,105.4 18,826.7 16,884.8 17,220.0 11,896.6
10. Nota: Titulos Valores del Gobiemo incluidos arriba 359.8 16,492.9 15,643.4 16,306.7 15,793.5 11,561.6
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 1,151.1 52,759.3 52,276.7 46,640.7 43,078.1 36,336.7
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depositos en Bancos 120.4 5,519.6 5,399.5 4,610.9 4,043.9 3,888.3
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados 6.0 274.2 277.1 327.3 338.2 454.3
4. Activos Fijos 21.6 990.2 9795 939.5 920.5 911.6
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
6. Otros Intangibles 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 56.8 2,601.5 2,603.5 2,193.4 2,043.3 1,742.9
11. Total Activos 1,355.8 62,144.8 61,536.3 54,711.8 50,424.0 43,333.8
Tipo de Cambia USD1= usD1 = usD1= USD1= usD1=
i DOP45.83570 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450
n.a.: no aplica.

Fuente: APAP.
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Asaciaci6n Poputar de Ahorros y Prestamos

Balance General

31 mar 2016 31 die 2015 31 die 2014 31dic2013 31 die 2012
3meses 3 meses Cierre Fiscal CierreFiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP mlifones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depositos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Depositos en Cuenta de Ahorro 280.6 12,860.7 12,313.9 11,500.9 9,647.5 8,709.1
3. Depositos a Plaza 710.8 32,580.2 32,274.7 28,531.2 27,397.1 24,214.6
4. Total Depositos de Clientes 991.4 45,4409 44,588.6 40,032.1 37,044.6 32,923.7
5. Depositos de Bancos 1.7 78.8 644.4 23.5 76.0 94.2
6. Repos y Colateroles en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depositos Y Obligaciones de Corto Plaza 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de
Corto Plazo 993.1 45,519.7 45,233.0 40,055.6 37,120.6 33,017.9
9. Obligaciones Senior a mas de un Ano 32.7 1,500.0 1,500.0 1,500.0 1,500.0 n.a.
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Bonos Garonlizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plaza 32.7 1,500.0 1,500.0 1,500.0 1,500.0 0.0
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 1,025.8 47,019.7 46,733.0 41,555.6 38,620.6 33,017.9
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1.Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
2. Reservas por Deterioro de Creditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Jmpuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7.Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 36.9 1,692.5 1,642.4 1,181.0 1,039.0 845.5
10. Total Pasivos 1,062.8 48,712.2 48,375.4 42 736.6 39,659.6 33,863.4
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes Y Capital Hfbrido Contabilizado como
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comun 293.1 13,432.6 13,160.9 11,975.2 10,764.4 9,470.4
2. Interes Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacién de Tftulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacién de Posicién en Moneda
Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluaci6n de Actives Fijos y Otras Acumulaciones de
Otros Ingresos Ajustados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 293.1 13,432.6 13,160.9 11,975.2 10,764.4 9,470.4
7. Total Pasivos Y Patrimonio 1,355.8 62,144.8 61,536.3 54,711.8 50,424.0 43,333.8
8. Nota: Capital Base segun Fitch 293.1 13,432.6 13,160.9 11,975.2 10,764.4 9,470.4
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambia uUsD1= uUsD1= UsSD1= USD1= USD1=
DOP45.83570 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450
n.a.: no aplica.

Fuente: APAP.
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Asoc;acién Popular de Ahorros Yy Prestamos
Resumen Analitico

-3Tiilar 2016 31die 2015 31die2014 31die2013 31 die 2012
(%) 3meses Cierre Fiscal Cierre Fscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadoresde Intereses
1. Ingresos por Intereses sebre Prestames/Prestames Brutes Promedie 14.45 14.22 14.82 15.56 17.50
2.Gastes per Intereses sebre Dep6sitos de Clientes/Dep6sitos de Clientes
Premedie 6.40 6.00 6.30 6.29 7.59
3. Ingresos por Intereses/Actives Productivos Promedio 13.63 13.49 14.08 14.98 16.13
4.Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Premedio 6.15 5.74 6.15 6.24 742
5.Ingrese Nete per Intereses/Aclivos Preductivos Premedio 8.14 8.35 8.65 9.39 9.59
6.IngresoNete porintereses - CargoporProvisiones para
Prestamos/Activos Productivos Promedio 7.16 732 7.61 8.53 7.45
7.IngreseNeteporintereses-0OividendesdeAccionesPreferentes/Activos
Productivos Promedio 8.14 8.35 8.65 9.39 9.59
B. Otres Indicaderes de Rentabilidad Operaliva
1.Ingreses No Financieros/Ingresos Operatives Netes 19.94 19.88 17.41 16.08 15.95
2. Gastos Operativos/Ingreses Operatives Netos 6391 64.50 60.95 59.69 5755
3. Gastos Operativos/Activos Premedio 5.52 569 5.52 5.67 5.68
4. Utilidad Operativa antes de Provisienes/Patrimonio Promedio 14.49 14.56 16.34 17.76 1936
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Tetales Promedio 3.12 3.13 3.54 3.83 4.19
6. Provisiones para Prestamos y Tltules Valeres/Utilidad Operativa antes de
Provisiones 26.80 28.13 26.05 20.07 44,22
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Premedio 10.61 10.46 12.09 14.20 10.80
8. Utilidad Operativa/Activos Tetales Promedio 2.28 2.25 2.62 3.06 234
9. Utilidad Operativa/Activos Penderades por Riesgo 3.36 3.05 4.03 4.32 3.97
C. Otres Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimenio Premedio 8.22 9.71 10.77 12.74 9.62
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.77 2.09 2.33 2.75 2.08
3. Ingrese Ajustado por Fitch/Patrimenie Premedie 8.22 9.71 10.77 2.74 9.13
4. Ingreso Ajustade por Fitch/Actives Tolales Premedie 177 2.09 2.33 2.75 1.97
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 27.00 11.80 16.28 17.61 17.33
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.60 2.83 3.59 3.88 353
D. Capilalizacién
1. Capital Base segun Fitch/Actives Ponderados per Riesge 3200 3046 35.54 32.24 38.27
2. Capital Elegible segun Fitch/Actives Ponderades por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible/Actives Tangibles 21.62 21.39 21.89 21.35 2185
4. Indicador de Capital Primario Regulaterio n.a. na. na. n.a. n.a.
5.Indicador de Capital Total Regulaterie 3111 2791 32.30 28.40 34.57
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7.Patrimonio/Activos Tetales 2162 21.39 21.89 21.35 21.85
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Nata 0.00 0.00 na. n.a. na.
9.Generaci6n Intema de Capital 8.14 928 10.11 12.02 9.24
E. Calidad de Actives
1. Crecimiento del Activo Total 099 12.47 8.50 16.36 7.60
2.Crecimiento de los Prestamos Brutos 3.47 12.69 14.78 4.75 6.03
3.Prestamos Mora + 90 dias/Prestames Brutos 164 2.04 1.59 1.82 280
4.Reservas para Prestames/Prestamos Brutos 2.41 2.52 2.28 2.53 3.50
5.Reservas para Prestamos/Prestamos Mora +90 dlas 146.92 12377 143.73 139.08 124.99
6.Prestamos Mora+ 90 dlas- Reservas para Prestamos/Capital Base Fitch (203) (1.26) (1.77) (2.75) (1.87)
7.Prestamos Mora+ 90 dfas- Reservas para Prestames/Patrimonie (203) (126) (1.77) (1.75) (1.87)
8.Cargo por Previsién para Prestames/Prestames Brutos Promedio 148 1.58 1.70 1.33 3.24
9.Castigos Netos/Prestames Brutos Promedio 1.24 1.04 0.81 108 1.94
10. Prestamos Mora + 90 dias + Actives Adjudicados/Prestamos Brutos +
Actives Adjudicados 239 2.82 2.63 3.06 4.51
F.Fendeo
1. Prestames!Dep6sites de Clientes 78.14 7696 76.07 71.62 76.92
2.Actives tnterbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 000 0.00 0.00 0.00
3. Depé6sites de Clientes/Totat Fondeo excluyendo Derivades 96.64 95.41 96.33 9592 99.71
n.a.:no aplica.
Fuente:APAP.
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con una calificacién ser.l exacts y completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactilud
de b informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros infonnes. Al emitir sus
calificaciones. Fitch debe connar en la labor de los expertos. incluyendo los auditores independientes con respecto a los
estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
intrfnsecamente una visién hacia elfuturo e incorporan las hip6tesls y predicciones sobre acontecmientos fuluros que por su
naturaleza nose pueden comprobar como hechos.Como resultado. a pesar de a comprobaci6n de los hechos actualas, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momenta en que se
emiti6 o afinno unacalificacién.

La informaciOn contenida en este informs se proporciona <tal cual" sin ninguna representacién o garantla de ningun tipo. Una
calificacibn de Fitch es una opinibn en cuanto a la caldad credilicia de una emisi6n. Esta opini6n se basa en criterios
establecidos y metodologlas que Fitch evalua y actualiza en lonna continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto
de trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo . o grupo de individuos, es unicamente responsable por la calificacién. La
calificacién no Incorpora alriesgo de pendida debido a los riesgos que no sean relaclonados a riesgo de credilo, a menos que
dichos riesgos sean mencionados especiOcamente . Fitch no esta compromelido en la oferta o venia de ningun tllulo. Todos
los informes de Fitch son de autorfa compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
en, pero no son individualmenle responsables por, las oplniones vertidas en el. Los individuos son nombrados solo con el
prop6sito de ser contactos. Un infonne con una calificacién de Fitch no es un prospecto de emisi6n ni un substitute de la
informacién elaborada. verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los
titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retradas en cualquier memento par cualquier razén a sola
discreci6n de Fitch. Fch no proporclona asesoramiento de inversibn de cualquier Upo. Las callficaciones no son una
recomendacién para comprar, vender o mantener cualquler ttulo. Las calificaciones no hacen ningun comentario sabre la
adecuacién del precio de mercado, la conveniencla de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o
fiscal de los pagos efectuados en relacién a los lltulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores,
garantes, otros agentes Y originadores de tftulos, par las callficaciones. Dichos honorarios genaralmente varian desde
USD1000 a USD750000 (u otras monedas aplicablas) por emisién. En algunos casos. Fitch calificara todas o algunas de
las emlsones de un emisor en particular.o emisiones aseguradas o garanlizadas par un asagurador o garante en particular,
por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varian entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas
aplicables). La asignacién, publicacién o diseminaciénde una calificacién de Fitch no conslituye el consenUmiento de Filch a
usar su nombre como un experto en conexién con cualquier declaraci6n de registro presenlada bajo las !eyes de mercado de
Estados Unidos, el "Financial Services and Markets Act of 2000" de Gran Bretar\a, o las !eyes de tltulos Yy valores de
cualquier jurisdiccién en particular. Debido a ka relallva eficiencia de | publicacién y distribucién alectrénica, los Infonnes de
Fitch pueden estar disponlbles hasta Ires dfas antes para los suscriptores electrénicos que para olros suscriptores de
imprenta.
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