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PROSPECTO DE EMISION DEFINITIVO DEL PROGRAMA DE
EMISIONES DE BONOS CORPORATIVOS

PARALLAX VALORES PUESTQ DE BOLSA, 8. A_(en lo adelante “PARVAL”) es una Sociedad Andnima
organizada de conformidad con las leyes dominicanas que tiene por objeto principal dedicarse a la intermediacién de
valores, pudiendo realizar ademas todas y cada una de las actividades sefaladas en el Reglamento de aplicacién para la
Ley de Mercado de Valores No. 864-12, asi como cualesquiera otras operaciones y servicios que sean compatibles
con fa actividad de intermediacion en el mercado de valores y que previamente, y de manera general, autorice la
Superintendencia de Valores. Posee domicilio principal en la Avenida Prolongacion 27 de Febrero No. 1762, Ensanche
Alameda, Edificio Grupo Rizek, 2do Piso, Municipio Santa Domingo Oeste, Repiblica Dominicana. Parallax Valores Puesto
de Bolsa, S.A. y el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos fueron calificados BBB+ por Feller Rate, S.R.L.
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Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta RD$900,000,000.00
Compuesto por 9 emisiones de hasta RD$100,000,000.00 cada una
Tasa Fija, con un plazo de trece (13) meses o dos (2), tres (3}, cuatre (4) o cinco (5) aios a determinarse en el Aviso
de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisiéon Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

Cada emisién esta compuesta por hasta 100,800,000 Bonos Corporativos con un valor nominal de Un Peso Dominicano con
00/100 (RD$% 1.00) cada uno. Con una inversién minima de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$ 1,000.00).

Agente Calificadora Agente de Auditores Representante Masa
Estructurador de Riesgo Pago y Custodia Externos Obligacionistas
y Colocador . = _ I B
i
oamvar | FellerRate | @Geyatom | A/ bk bl 5
e ooy Sag ML Rk
& (L EAR i B
Parallax Valores Felll?ég?ge{giz'L Cen(t:rgl\'jl?alélgodzq\[f::ggssﬁos A I
Puesto de Bolsa, S.A.  cajie Freddy Gatén Arce, Iﬁ-30-03478—8 “3% 1 Mendoza Herandez — Auditores, Salas. Plgrgut & Asoc.,
1-01-66714-7 No~d A dvs Honda = I SRL e
Av. Prol. 27 de 0. <. AITOY0 Hondo, 5. | Calle Gustavo Mejla Ricart, 1o o AEA T 1-01-80789-1
Tel: 809 566-8320 No. 54, Tarre Solasar Calle Pablo Casals No.7,

Febrero No. 1762,
Sto. Dgo. Oeste
Tel: 809 560-0909

Ave. Sol Paniente, Local 206, Altos
de Arroyo Hondo 111, Sto. Dgo.
Tel: 800 385-0053

Ens. Piantini, Ste. Dgo.
Tel: 809 412-0416
Fax: 809 563-6062

Bussiness Center
Tel: 808.227.0100

Primera Resolucion del CNV de fecha 2 de agosto de 2016, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo
el Ne. SIVEM-102 y registrado en |la Bolsa de Vzlores de la Republica Dominicana, S. A., con el No. BV16808-BC0083.

La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la oferta

publica por parte de la Superintendencia, no implica certificacion sobre la calidad de los valores y |la solvencia del
emisor.

Fecha de Elaboracion: Septiembre 2016
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El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece en otras secciones del Prospecto. Los términos

que aparecen entre comillas (* ") se utilizan como referencia en otras secciones del presente documento.

De conformidad con el parrafo [V del articulo 96 del Reglamente, toda decision de invertir en los valeres objeto del presente
Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente Prospecto de Emision en su conjunto por parte

del Inversionista.

Emisor:

Valores:
Calificacion de riesgo:

Monto Total del Programa de Emisiones:

Cantidad de Emisiones:
Periodo de Vigencia del Programa de Emisicnes:

Fecha de Inicio del Programa de Emisiones:

Fecha de Inscripcién del Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de Valores y Productos:

Fecha de Aprobacién del Programa de Emisiones por el
Consejo Nacional de Valores:

Fecha de Expiracion del Programa de Emisiones:
Monto total desde la Primera hasta Novena Emision del
Programa de Emisiones:

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion Primaria
de las Emisiones:

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas de Pequenos
Inversionistas:

Fecha de Finalizacion de Recepcién de Ofertas de
Pequenos Inversionistas:

Horario de Recepcion de Ofertas de Pequefios

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (en lo adelante “El
Emisor" o “PARVAL" o “Parallax Valores” o por su nombre
completo).

Bonos Corporativos (en lo adelante "Bonos™.

El Emisor como el Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos han side calificados BBB+ por Feller Rate,
S.R.L (en lo adelante "Feller Rate”, ¢ por su nombre
completo).

Hasta Novecientos Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$900,000,000.00).

Nueves (9} Emisiones.

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de
la inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro del
Mercado de Valores y Productos.

Corresponde a la fecha de inscripcion del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de Valores y
Productos.

El presente Programa de Emisiones fue inscrito en el
Registro del Mercado de Valores y Productos en fecha 4 de
agosto del ano 2016.

En fecha 2 de agosto del 2018 mediante la Primera
Resolucion del Consejo  Nacional de  Valores
R-CNV-2016-23-MV.

4 de Agosto del afio 2017.

Cien Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 centavos
{RD$100,000,000.00) cada una.

A determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de Emisién correspendiente.

Para la Primera, Segunda, Tercera & Cuarta Emision: 15
de Septiembre de 2016.

Corresponde a la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacidn Primaria.

Para la Primera, Segunda, Tercera & Cuarta Emision: 15
de Septiembre de 2016.

A determinar en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitive y en
el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Para la Primera, Segunda, Tercera & Cuarta Emisién: 21
de Septiembre de 2016.
A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion
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Valor Maximo de Inversion

Inversionistas:

para Pequefios

Fecha de Emision, Inicio del Periodo de Colocacién de
las Emisiones e Inicio de Recepcién de Ofertas del
Pablico en General para las Emisiones:

Horario de Recepcion de Ofertas del Pablico en

General:

Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocaciones de
las Emisiones:

Fecha de Suscripciéon o Fecha Valor:

Valor Maximo de Inversion para el Piblico en General
de la Primera hasta Novena Emision:

Vencimiento por Emisiones:

Representacién del Programa de Emisiones:

Superintendencla de Valores
Departamento de Reglatro
Comunicaclones de Entradaz
43/0972016 10:17 AM m.manzano

50305

PARVAL
PUESTO DE BOLSA

FPrimaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del

SEE .._,5Far|'odo de Colocacion, en horario estabiecido por el Agente

Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la
SIV, excepto el dia habil antericr a la fecha de Inicio del
Periodo de Colocacién de la Emisién, en el horario
establecido por la BVRD.

Hasta un valor méaximo de Quinientos Treinta y Nueve Mil
Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos con
00/100 centavos (RD$539,953.00), por Emisidn y por
Inversionista, de conformidad a lo establecido en el parrafo |
del Art. 111 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores No.664-12 y mediante Circular que
establece disposiciones sobre el monto maximo de
inversion de los peguenos inversionistas
(C-51V-2016-01-MV) de fecha 10 de Febrero de 2016.

A determinar en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en
el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

Para la Primera, Seqgunda, Tercera & Cuarta Emision: 22
de Septiembre de 2016.

A partir de la Fecha de Inicio de! Periodo de Colocacion y
Emisidn de los Valores hasta la Fecha de Finalizacién del
Pericdo de Colocacién Primaria, cada Puesto de Bolsa o
Intermediario de Valores autorizados por la SiV, podra
recibir érdenes de suscripcidn en el horario establecido por
cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD
en el heorario establecido por esta, en sus reglas de
negociacién para cada tipo de rueda.

A determinar en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en
el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

Para la Primera, Segunda, & Tercera Cuarta Emision: 12
de Octubre de 2016.

T para el pegueiio inversionista y T+1 para el plblico en
general.

Para todas las emisiones del presente programa de
emisiones no habra valor maximo de inversién para el
Publico en General.

Los Bonos tendran un vencimientc de frece {13) meses o
dos (2), tres (3), cuatro (4) o cinco (5) afos, gque seran
contados a partir de la fecha de emision de cada emisién. El
vencimienio sera informadce al mercado en los
correspondientes Avisos de Colocacién Primaria, en el
Prospecto de Emision Definitivo v en el Prospecto
Simplificado de cada Emision del Programa de Emisiones.

Primera Emision: 2 afios (22 de Septiembre de 2018)
Segunda Emision; 2 afios (22 de Septiembre de 2018)
Tercera Emision: 3 afios {22 de Septiembre de 2019)
Cuarta Emisidn: 3 afios (22 de Septiembre de 2019)

Los Valores del Programa de Emisiones estan
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Tasa de Interés:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor Nominal:

Monto Minimo de Inversién:

Precio de Colocacion Primaria:

Amortizacion del Capital:
Garantia de los Bonos:

Opcidn al Pago Anticipado:

PARVAL

PUESTO DE BOLSA

representados por medio de un Macrotitulo para cada
Emision firmado por la persona autorizada por el Emisor e
instrumentado bajo firma privada ante notaric; se debe
consignar en el Registro copia simple del Macrotitulo
depositado ante CEVALDOM, de conformidad con el
articufo 90 del Reglamento. Ademas, se deberd hacer
constar los valores mediante un Acto Autentico por cada
Emision, redactando en la forma establecida por Ley del
Notariado. Conforme al parrafo | del Art. 92 del Reglamento
No. 664-12, las compuisas notariales de dicho acto deben
ser depositadas en la SIV para fines de su inscripcion en el
Registro, en la BVRD y en CEVALDOM.

Tasa fija en Pesos Dominicanos., La fasa de interés se
especificara en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en
el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Primera Emision: 9.45%

Segunda Emisién: 9.45%

Tercera Emision: 9.70%

Cuarta Emision: 9.70%

Los intereses seran pagaderc Mensual, Trimestral o
Semesiral. Lz pericdicidad en el pago de los intereses se
especificara en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecte de Emision Definitivo y en
el Prospecto Simplificado de cada Emision,

Para la Primera, Segunda, Tercera & Cuarta Emision:
Mensual

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos {(RD$1.00}.

Mil  Pesos Dominicanos con  00/100 Centavos
(RD%1,000.00).

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en
el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Para la Primera, Segunda, Tercera & Cuarta Emisién: A
la Par

Pago unico al vencimiento.

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no
contara con una garantia especifica, sino que constituye
una Acreencia CQuirografaria frente al Emisor. Los
Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen
una prenda comun sobre los bienes del Emisor, segun
establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicano.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al
vencimienio final de los Bonos el valor total del monto
colocado en cada Emisién. Este derecho podra ser ejercido,
segun lo establecido en el Prospecto de Emiston Definitivo y
en el Contrato de Programa de Emisiones. El Emisor
especificara en el Aviso de Colocacidbn Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en
el Prospecto Simplificado de cada Emisidn si la Emision
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Colocacion de los Valores:

Destinatarios de la Oferta:

Agente Estructurador y Colocador:

Agente de Custodia, Page y Administracién del

Programa
de Emisiones:

Representante de la Masa de Obligacionista:

PARVAL

PUESTO DE BOLSA

ofrecida incluye el derecho del Emisor de pagar de forma
anticipada. El Emisor tendra el derecno de pagar de forma
anticipada al vencimiento de los Bonos el valor total del
monto colocade. Este derecho podra ser ejercido segin lo
establecido en el acapite 2.1.2.8.1 del Prospecto de
Emisién.

Para la Primera, Segunda, Tercera & Cuarta Emision: No
Habra Opcidn de Pago Anticipado.

La Colocacion de los Valores se realizara en nueve (09)
Emisiones, seglin lo establecido en el Presente Prospecto
de Emisién Definitive.

Los Bonos tendra como destinatarios a personas juridicas,
fisicas, inversicnistas institucionales, y en general, el publico
inversionista, nacional o extranjero.

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante
"PARVAL"), registrado en la Superintendencia de Valores
de la Republca Dominicana (en lo adelante,
“Superintendencia de Valores” o "3IV") y en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante
"BVRD"), sera el Agente Estructurador y Colocador del
presente Programa de Emisiones de Bonos.

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. (en lo
adelante, "CEVALDOM”) sera designado como Agente de
Custcdia y Administrador del Programa de Emisiones, para
que realice los servicios de custodia de valores del
Programa de Emisiones. Sera a su vez como Agente de
Pago, teniendo a su carge el procesamientc del pago de los
intereses y el capital de fos bonos. El Emisor ha designado a
CEVALDOM como entidad encargada del registro de los
Bonos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito
en fecha 18 de agosto del afio 2016 entre CEVALDOM v el
Emisor

Salas Piantini & Asociados, ha side designada mediante &l
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 4 de
agosto del afio 2016 para ser el representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisicnes que
compenen el presente Programa de Emisiones.
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PARVAL

PUESTO DE BOLSA

Riesgos Asociados al Emisor y al presente Programa de Emisiones.

Los riesgos asociados al emisor, y los valores: Los principales riesgos a los que se expone PARVAL son operativos, de
credito y de mercado. Durante el afio 2013, PARVAL cred una unidad de administracion de riesgos, la cual es independiente
de todas las unidades operativas. Dicha unidad reporta directamente al Consejo de Directores y es responsable de
identificar, evaluar y medir los riesgos a los que se expone la entidad, asi como también establecer limites de aceptacion de
los siguientes riesgos: Mercado, liquidez, operativos, tecnolagicos y legales.

PARVAL cuenta con niveles de aprobacién electrénicos, hace interface con el resto de actores en el proceso
(Superintendencia de Valores, Bolsa de Valores, Custodio) y realiza reportes gerenciales parametrizados.

La Junta de Directores es la instancia encargada de definir y aprobar las directrices de inversion, a la vez que autariza el
accese a financiamiento y lineas de crédito. Desde inicios de 2011 y con el objetivo de afinar el control de lavado de activos,
PARVAL contratd un oficial de cumplimiento y un sistema de data crédito, a fa vez que se reserva el derecho de no incluir
dentro de su portafolio a un cliente determinado cuando no existe completa claridad en cuanto al origen de los fondos.

Los activos de PARVAL estan concentrados en inversiones de titulos valores, alcanzando en conjunto, un 92,8% de los
activos totales, a junio de 2016. El 28,6% de dichas inversiones corresponde al portafolio de inversiones para
comercializacion y un 37,3% lo conforman titulos con disponibilidad restringida todos compuestos por titulos del Ministerio
de Hacienda y Banco Central del pais.

En el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no existiran acreedores con preferencia o prelacion en el
cobro sobre la emisidn. Dicha emisidn cuenta con una acreencia quirografaria, por lo que sus acreedores estaran asumiendo
el riesgo emisor. PARVAL cuenta con un vasto historial operativo y financiero, no posee dependencia de patentes,
suplidores u otros factores externos que pudieran incidir en sus cperaciones.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion, por parte del inversor, en los puntos
contenidos en el prospecto de emision en su conjunto. De igual manera, el inversor debe considerar las politicas de inversion
y financiamiento indicadas en el punto 3.17 y los riesgos asociados e inherentes al negocio de PARVAL indicados en el
punte 3.18 de este prospecto.
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Acreencia Quirografaria: Es aquella acreencia que posee come garantia de su crédito la totalidad del patrimonio del
deudor, y no un bien, o una parte de los bienes que lo componen, afectade a dicho crédito.

Actual/365: Actual corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afo. Actual considera los afios bisiestos de 366
dias.

Agente de Distribucion: Se entendera como Agente de Distribucion el intermediario de valores cuando presta su
mediacion al agente de colocacion, a fin de facilitarle a éste el proceso de colocacion de valores.

Anotacion en Cuenta: El sistema de anotacién en cuenta es el conjunto de las disposiciones legales y de regulacion, y
demas normas que instituyen las anotaciones en cuenta como representacion desmaterializada de los valares. Depositar
valores mediante el sistema de anotacion en cuenta es poner valores bajo la custodia o guarda de un depodsito centralizado
de valores, constituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar el libro contable, que conforma el registro de
propiedad de los valores entregados en depédsito centralizado de valores.

Aval: Firma que se pone al pie de una letra u otro documento de crédito para responder de su pago en caso de no hacerlo la
persona que esta obligada a ello,

Aviso de Colocacion Primaria: Es el mecanisme que se utiliza para dar a canocer los detalles relativos a la colocacién
primaria de una o varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual debera ser publicado en por lo
menos un periodico de circulacion nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general, conforme el articulo 110 del Reglamento No, 664-12.

Bolsas de Valores: Son instituciones autor reguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos de bolsa inscritos en las
mismas todos los servicios necesarios para que éstos puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera
continua y ordenada, asi como efectuar las demés actividades de intermediacion de valores, de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores y Productos No. 19-00 del ocho (8) del mes de mayo del afio dos mil (2000).

Bonos Corporatives: Son aguellos valores representativos de deuda emitidos por personas juridicas publicas o privadas a
un plazo mayor de un (1) afio, que confieren a sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato
del Programa de Emisiones.

Calificacion de Riesgo: Es una opinion profesional que produce una agencia calificadora de riesgos, sobre la capacidad de
un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa opinion, las
calificadoras desarrollaran estudios, analisis y evaluaciones de los Emisores. La calificacion de valores es el resultado de la
necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinidn sobre la calidad
crediticia de una Emisién de valores y su Emisor. Las Calificadoras de Riesgos son entidades que, para emitir una
calificacion de riesgo respecte a una oferta piblica de valores y su emisor, deben estar debidamente registradas vy
autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos (estéan compuestos por los activos corrientes luego de deducidas las
obligaciones a corto plazo), expresados en moneda, gue una empresa utiliza para continuar con el normal desarrollo de sus
actividades en el corto plazo.

CEVALDOM: Son las siglas de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A. entidad autarizada para ofrecer los
servicios de depdsito centralizado de valores en la Republica Dominicana. Ofrece servicios a los participantes del mercado
de valores, con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho
mercado, asi como registrar tales operaciones
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Contrato del Programa de Emisiones: Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del articulo 57 del reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de
Valores No. 664-12 y a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11.

Cupon Corrido: Es la parte del monto de suscripcidn del bono que corresponde a: a) el interés acumulado desde la facha
de emision hasta la fecha valor {exclusive) o b) el interés acumulado desde el Ultimo cupén pagado hasta la fecha valor
(exclusive).

Colocacién de Valores: Es la venta efectiva de actives financieros por la propia entidad emisora, o a través de
inftermediacion.

Cuenta de Corretaje: Es un contrato de Comisién o mandato que establece los parametros de la relacién entre el Cliente y
el Puesto de Bolsa, donde el Puesto de Bolsa actia como comisionista o ejecutante de la orden; y el cliente como comitente,
consintiendo la misma.

Cupodn: Pago de intereses periddicos que paga un titulo valor.
Devengar: Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los Bonos adguiridos.

Dias Calendarios: Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo (tomando en cuenta los dias
feriados y fines de semana).

Emisién de Valores: Conjunto de valores negociables gue proceden de un mismo emisor y que forman parte de una misma
operacion financiera, que responden a una unidad de propdsito, atribuyendole a sus titulares determinados derechos vy
cbhligaciones.

Emisor: Teda persona juridica, gue emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de oferta publica esté regido por ia Jey de
Mercado de Valores y Productos No. 19-00.

Emision Desmaterializada: Es aquella Emisidn que no requiere de expedicion fisica del Titulo. El Emisor simplemente
ampara tada la Emisién a través de un acto autentico redactade bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y de un
documento fisico denominade titulo dnico o magretitulo firmado por la persona autcrizada por el emisor € instrumentado bajo
firma privada ante notario. La suscripcion primaria, colocacion y transmisién se realizan por medio de anotaciones en cuenta
que operan por transferencia contable, llevadas por un depésito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacion: Se entiende como la fecha de la Resclucién Aprobatoria del Consejo Nacional de Valores donde se
autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emision: Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de contenido econémico.

Fianza:Es una garantia, en virtud de la cual a través de un fiador se garantiza el cumplimiento de una obligacién
determinada.

Fecha de Finalizacidon del Periodo de Cologacion: Se entiende como la fecha que se determina en el Aviso de Colocacion

Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo vy en el Prospecto Simplificade de cada Emisidn, en la cual
finaliza la puesta de los valores a disposicion del publico para su suscripcién.
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Fecha de |nicio de Recepcion de Ofertas del Publico en General para las Emisiones del presente Programa de
Emisiones: Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes de Suscripcién a través de
PARVAL o a través de los intermediarios de valores autorizados por la SIV, para fines de ser registradas en el libro de
ordenes del intermediaric de valores correspondiente. Las ordenes recibidas seran introducidas en el sistema de
negociacion de la BVRD desde la fecha de inicio del periodo de colocacion de los valores especificada en el avisao de
colocacién primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitive y en el prospecto simplificado de cada emision.

Fecha de Transaccion: Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente colocador o intermediarios de
valores autorizados por fa SIV acuerdan la operacion de suscripcion primaria de los benos objeto del presente Prospecto y
se gjecuta en el sistema de negociacion electronica de la BVRD.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor: Se entiende como la fecha en Ja que el inversionista desembolsa los fondes
suficientes y disponibles para la liguidacion de la transaccion y en Ja gue el inversicnista suscribe efectivamente los valores,
adquiriendo la titularidad o propiedad de los valares mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del
inversionista.

Fecha de Vencimiento: Se entiende como el diz en que se hara efectiva la amortizacion del capital de los valores del
Programa de Emisiones. A menos que el emisor contemple realizar amortizaciones periédicas o redenciones anticipadas

Grado de Inversion: De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de Inversion se refiere a aquellas
calificaciones otorgadas por una compania de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre los
emisares y sus valores que, por su estado de salvencia y relacion histérica de pago, se censidera tienen buena calidad
crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la inversion bajo condiciones
normales.

Hecho Relevante: Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacion o informacién scbre el emisor, las personas
fisicas o juridicas vinculadas a &l y sobre el valor, que pudiera influir en el precio de un valor o en la decision de un
inversionista sobre ia suscripcion o negociacion de dicho valor.

Inversionista: Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en un determinado mercado.

Inversionista Institucional: Son las entidades de intermediacion financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las
administradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradoras de fondos de inversion, los agentes de valores, los
puestos de boisa, las sociedades fiduciarias inscritas en la Superintendencia de Bances ¢ la Superintendencia, las
companias titularizadoras, asi como toda persona juridica que recipa recursos de terceros, principalmente para fines de
inversion a través del Mercado de Valores.

Mercado Extrabursatil: Espacic en el cual se pactan directamente las transacciones con titulos valores entre contrapartes
donde no median mecanismos centralizados de negociacidn ni contratacién.

Mercado Primario: Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera por mercado primario, las
operaciones gue envuelven la colocacion inicial de emisiones de valores, mediante las cuales los emisores obtienen
financiamiento para sus actividades. Al tenor de las disposiciones de la Ley, vy de acuerdo al Reglamento de Aplicacidn
864-12, se entendera por mercado primario de valores, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la suscripcion de
valores, donde el producto de la suscripeion de valores es recibido directamente por los emiscres, para el financiamiento de
las actividades del emisor.

Mercadc Secundario: Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera por mercado secundario, las
operaciones que envuelven la trasferencia de valores gue previamente fueron colocados a través del mercado primario, con
el objetive de propiciar liquidez a los tenedores de valores. De acuerdo &l Reglamento de Aplicacion 664-12, se entendera
por Mercado Secundaric como el sector del Mercado de Valores donde ccurren las negociaciones que envuelven la
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Monto del Programa de Emisiones: Hasta Novecientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos
(RD$ 900,000,000.00), cuyo valar se autorizd en la Asamblea General Extraordinaria de Accicnista del Emisor celebrada en
fecha 17 de marzo de 2016 para ser ofrecido en el mercado.

Monto de Liquidacién: Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar el
Inversionista al Agente Colocador en la Fecha Valor por concepto de pago de la aperacidn, incluyendo éste, el valor facial de
los Bonos Corporativos multiplicado por el Precic mas los intereses causados a la Fecha Valor de la operacion.

Monto Minimo de Inversién: Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la Emisién, susceptible
de ser negociado durante el periodo de Colocacidn Primaria de la Emision.

Obligaciones: Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa de Emisiones, confieren los mismos
derechos de crédito para igual valor nominal.

Obligacionista: Propietario, portador o tenedor de titulos valores de crédito llamados obligaciones, tiene derecho a percibir
los intereses y la amortizacion de la obligacién suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emisién. En caco de
liquidacion de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Pablica: Se entendera por Oferta Publica de Valores la que se dirige al publico en general o a sectores especificos
de este, a traves de cualquier medio de comunicacion masivo, para que adguieran, enajenen o negocien instrumentos de
cualquier naturaleza en el Mercado de Valores. Las transacciones de valores que no se ajusten a esta definicion, tendran el
caracter de privadas y no estaran sujetas a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores No.19-00.

Pequeno Inversionista: Conforme el Reglamento 664-12 es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de
Colocacion, valores de una Emisidn objeto de Oferta Publica de suscripcién, por un valor no superior a Quinientos Mil Pesos
Dominicanos con 00/100 centavos (RD$ 500,000,00), indexados anualmente segln la inflacién acumulada publicada por el
Banco Central.

A la fecha de elaboracién del presente prospecto el monto maximo de inversion del pequefio inversicnista corresponde a
quinientos treinta y nueve mil novecientos cincuenta y tres pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$539,953.00)
conforme lo establece la circular C-SI1V-2016-01-MV del 10 de febrero de 20186,

Periodo de Colocacién: Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la ¢colocacion primaria de una o varias emisiones,
el mismo no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emision, el cual no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (385) dias calendario. El
periode de vigencia del programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida como la fecha de inscripcion del
programa en el Registro, y culminara en la fecha de expiracion del programa gue se establezca en el Prospecto.

Prospecto de Emision Simplificado: El Prospectc de Emision Simplificado es aquella version reducida del prospecto
completo que contempla las informaciones mas esenciales de la emisidn y del emisor. Esia modalidad puede ser utilizada
por el emisor cuando, previamente ¢ en fecha anterior no mayor de doce (12) meses, la Superintendencia le haya aprobado
al emisor un prospecto completo para la emision de un valor. Cuando la emisidn este estructurada bajo un programa de
emisiones, el cual debe ser cometido a la Superintendencia para su aprobacion previo al inicio del periodo de ¢olocacion de
cada emisidn.

Plazo de Redencidn: Término establecido por el Emisor para la redencion de un titulo valor en el cual se retorna el valor
nominal del titulo-valor.
Precio de Ejecucién: Es el precio al cual puede gjercerse la Opcién de Pago Anticipado.
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que conforman la emision. En el caso de\emisiones e valares tepteceitailifs%e denda, el precio de colocacion supone un
precio distinto para cada dia comprendido en el periodo de colocacidn, que garantice a un inversor un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el periodo de colocacion, hasta la fecha de
vencimiento de la emision.

Programa de Emisiones: Es la declaracién de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emision de caracter
publico, de constituirse en un Emisor, para organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto
predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Publica
de suscripcion aprobada por la SIV, susceptible de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en los
mercados secundarios bursatiles y extrabursatiles de la Repdblica Dominicana, de conformidad con lo establecido en el
Articulo 93 del Reglamento No. 664-12.

Prospecto de Emision: Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracion de una persona juridica, de constituirse
en un emisor con el objeto de estructurar, generar y colocar emisiones en el Mercado de Valores, hasta por el monto del
programa de emisiones, que se enuncia, segun se establece en el articulo 96 del Reglamento No. 664-12; para realizar
respectivamente, una o multiples suscripciones primarias durante el periode de vigencia del programa de emisiones. Dicho
folleto tiene por finalidad receger informacién completar sobre el emisar y los valores que se ofrecen.

Prospecto de Emision definitivo: Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de los Valores
de Oferta Publica.

Prospecto de Emision preliminar: Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacion ya que no cuenta cen fa informacidn completa de los
valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién.

Representante de la Masa: Es toda persona fisica o juridica domiciliada en el territorio nacional no vinculada al emisor que
acorde con las estipulaciones del contrato de emisidn o el contrato de servicics suscrito con el mismo, segun corresponda,
vele por el cumplimiento de las obligaciones del emisor y la proteccion de los derechos de los tenedores de valores de oferta
publica, conforme a lo estipulado en el art. 4 de la Norma que establece disposiciones sobre el representante de lamasaen
virtud a una emision de oferta publica de valores {R-CNV-2016-14-MV) dada mediante la Quinta Resolucion del Consejo
Nacicnal de Valeores de fecha tres (03) de marze de dos mil dieciséis (2016).

Superintendencia de Valores: Es una institucién auténoma del Estado de la Republica Dominicana, ¢reada mediante la
Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene come fin especial velar por la transparencia del mercado, promover y regular
el mercado de valores, ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley No.19-00 de Mercado de Valores, su
Reglamento de aplicacién vy las normas que se dicten, difundir oportunamente al pablico informaciones relevantes del
Mercado de Valores, autorizar las ofertas pUblicas de valores, asi como las operaciones de las bolsas, intermediarios de
valores, fondos de inversién y demas participantes del mercado, organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores y
Productos, propiciar la formacidn de la oferta y demanda de valores, Fiscalizar las operaciones de las instituciones que
participen en el mercado de valores, dictar normas que eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas sobre
operaciones irregulares de los participantes del mercado, asi como realizar investigaciones y aplicar las sancicnes
correspondientes,

Tasa de Interés: Valor porcentual anual fijo a ser determinado en el Prospecto de Emisién Definitive, Aviso de Colocacién
Primaria y en los Prospectos Simplificades de cada Emisién.

Emision de Valores: Es el conjunto de valores negeciables que proceden de un mismo emisor y que forman parte de una
misma operacion financiera, que responden a una unidad de proposito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos
y obligaciones.

Denominacién Unitaria o Valor Nominal: Representacién monetaria de los valores que conforman una emision, el mismo
no varia durante la vigencia de la misma.
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PUESTO DE BOLSA

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elaboracién del Prospecto del Programa de Emisiones, asi como
a las personas que certifican que la informacion que se presenta es veraz y verificable.

1.1. Responsables del Contenido del Prospecto

PARVAL entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista su decision de inversion en los
valores refacionados con el presente Programa de Emisiones.

La persona responsable del contenida del presente Prospecto es la sefiora Ninoska Francina Marte Abreu, de nacicnalidad
dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la cédula de identidad y electoral No. 050-0019521-3, domiciliada vy
residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Replblica Dominicana, en su calidad
de Presidente y como representante del Consejo de Directores de EL EMISOR, autorizada mediante Acta de Asamblea
General Extraordinaria de fecha diecisiete {17) de marzo del afio dos mil dieciséis (2018), quien hace constar expresamente
que, a su juicio, todos los datos e informaciones contentivos en el presente Prospecte, son ciertos y no se ha omitido en éste
ningun dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, la responsable del contenido del
Prospecto de Emision ha realizado la siguiente Declaracién Jurada:

“UNICO: “Que, conforme al péarrafo Il del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, se hace responsable dei confenido del
Prospecto de Emision, de los Prospectos Simpiificados de cada Emision relafivos al Programa de Emisiones, haciendo
constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones confenidos en los mismos son
conformes a la realidad y que no se ha omitido ningtin hecho o dalo relevante que, por su naturaleza, pudiera alterar su
alcance de modo que puedan afectar la decision de futuros inversionistas. La presente declaracién es realizada por la
infrascrita en plenc conocirniento de la responsabifidad civil y penal en que incurriria ante fas personas afectadas, en caso de
que las informaciones contenidas en los Prospectos de Emisidn y en los Prospectos Simplificados de Emisién resulfasen
falsas, incluyendo, pero no limitado &, las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castigan el perjurio”.

Ver "Declaracian Jurada del Respaonsable del Cantenido del Prospecto” en el Anexo No. 1

1.2. Organismos Supervisores

El presente Prospecto de Emisidn se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante "SIV") bajo el nimero SIVEM-102 y en los
Registros Oficiales de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. (en lo adelante "BVRD™) bajo el nimero
BV1808-BC0063 por lo que el presente Programa de Emisiones y el Emisor se encuentran sujetos a las disposiciones de
ambas instituciones.

Sl \/ La SIV se encuentra localizada en la Ave. César Nicolas Pensén No.66, Gazcue, Sante Domingo de
Y Guzman, Republica Dominicana. Apartado Postal No. 10205, Su ndmero de teléfono es (809)
Superiniendencia de Valon 5544433 v nimero de fax es 809-686-1854, www.siv.gov.do.

| - uur)refr-‘ EH m E VALORES |
y La BVRD tiene su domicilio en la calle J:;g}{ ? stm:,t, owerl local 2%, Segundo
Dom it de! 3111

e Diso, del Ensanche Evaristo Morales, ’“ﬁéﬁﬁﬂhé ‘Dorpinicana. Apartado
Postal 25144. Su teléfono es (§09)5EMEBE) & @E:_ﬁrnﬁme 4s 809-567-6697,

www . bolsard.com.do
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resofucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enerc del
2005, sobre los requisitos de inscripcion de la Oferta Publica de Valores, asi como de conformidad con la Resolucion
CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, que establece la “Norma para la Elaboracion del Prospecto de Emision de una
Oferta Publica”, que establece las guias de contenido del Prospecio y de manera especifica utilizando el anexo B de la
referida Norma que establece la Guia de Contenido del Prospecto de Emisién de Valores Representativos de Deuda de
Largo Plazo.

Nota: Mientras los Bonos Corporativos se encuentren circulanda en el Mercado de Valores, las informaciones contenidas en
el Presente Prospecto de Emision Definitive, asi como los Prospectos Simplificados de cada Emisidn y su Aviso de
Colocacion Primaria, estaran sujetos a las disposiciones establecidas, y modificaciones futuras, de la Ley de Mercado de
Valores, su Reglamento de Aplicacidén, Normas de Caracter de General emitidas por el Consejo Nacional de Valores,
Circulares y cualquier otro documento masivo de caracter general que puedan ser emitidas por el Consejo Nacional de
Valores y la Superintendencia de Valores.

1.3 De los Auditores

N/ Meadora Hormindza - Auditores

ENC 101-EE841 -2

Los Estados Financieros correspondientes a los ejercicios del 31 de diciembre de los afios 2013, 2014 y 2015 de PARVAL,
han sido auditados de acuerdo con la Ley No. 19-00 sobre el Mercado de Valores de la Republica Dominicana, su
Reglamento de Aplicacidn No. 664-12, la Normativa y Resolucicnes de la SIV y las Normas Internacionales de Auditoria por
la firma de auditoria externa Mendoza Hernandez — Auditores, S.R.L., firma de Contadores Piblicos autorizados, que por
mas de 12 afos se ha dedicado a la provision de servicios y asesorias internas y externas en el area contable, financiera y
fiscal.

Mendoza Hernandez — Auditores, S.R.L., tiene su domicilio y establecimiento principal en la Ave. Sol Poniente, Plaza Sol
Poniente, Local 208, Altos de Arroyo Hondo I, de esta ciudad de Sante Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica
Dominicana, operando bajo las leyes dominicanas, con su Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-82841-2.
Mendoza Hernandez — Auditores, C. por A., cuenta con el Registro No. 254 del Instituto de Contadores Publicos Autorizados
de la Republica Dominicana, de fecha 18 de septiembre del 2003, asi como con el Registro No. SVAE-009, expedido poria
SIV, en fecha 11 de noviembre del 2004,

Teléfono: {809) 385-0053

Fax: (809) 385-2737

Correo electronico:  mendoza.hdez33@codetel.net.do
Contacto: Sr. Fernando Mendoza

1.3.1. Opinién de los Auditores Externos

Del informe de los auditores externos se extrae lo siguiente:

“En nueslra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en fodos sus aspecfos de
importancia, fa situacion financiera de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A., al 31 de diciembre del 2015, los
resuitados de su desempefio financierc y sus flujos de efectivo por los periodos ferminados en esa fecha de acuerdo con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana”.
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1.4. Del Asesor, Estructurador y Colocador
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PUESTO DE BOLSA

Para fines de asesoria, estructuracion y elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, se ha utilizado a PARVAL, quien es
et emisor del presente Programa de Emisiones y cuyas generales detallamos a continuacion:

Nombre:

Nimero de Registro SIV:
Nimero de Registro BVRD:
Direccion:

PARVAL QOeste Republica Dominicana

PUESTO OE BOLSA

Telefeno;

Fax:

Web:

Representante Legal:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.
SVPB-001

PB-002

Prolongacion Avenida 27 de febrero

No.1782, Alameda, Municipio Santc Dominge

(809) 560-08085

(809) 5580-6869

www.parval.com.do

Ninoska Francina Marte Abreu - Presidente

La representacion legal del Agente Colocador, estara a carge de la sefora Ninoska Francina Marte Abreu, Presidente -
Gerente General de PARVAL, quien realizara las gestiones normales y prudentes dentro de los esquemas establecidos al
efecto conforme las regulaciones vigentes del Mercado de Valores, teniendo PARVAL las siguientes responsabilidades:

Colocar los valores en el mercado de la Reptblica Dominicana a través del mercado bursatil, y comunicarlo
mediante Aviso de Colocacién Primaria correspondiente;
Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista individual o institucional.

Los Corredores de Valores representantes de PARVAL y auterizados por la SIV para fines de ser contactades en caso de
cualquier consulta son:

Corredores

Pacla Vanessa Subero Read
Pedro Vasquez Dietsch

Jean Carlo Elmudesi Muné
Maria Alejandra Guerrero
José Martinez Pineda

Inés Maria Segura Persia
Nathalie Alejandra Machado

Nicole Gual Guerrero
Gabriela Alba Reyes
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Licencia Correo Electronico
Corredor
SIVCV-087 psubero@parval.com.do
SIVCV-102 pvasquez@parval.com.d
0
SIVCC-218  jelmudesi@parval.com.d
0
SIVCV-229  mguerrerc@parval.com.
do
SIVCV-123  jmartinez@parval.com.d
0
SIVCV-168 isegura@parval.com.do
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do
SIVCV-181 ngual@parval.com.do
SIVCV-225  galba@parval.com.do
SIVCV-228 snesrala@parval.com.do
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1.4.1. De los Asescres Legales

La elaboracion de esie Prospecto, asi como los documentos legales que sustentan la presente oferta publica de valores,
cuenta con la asesoria legal de los abogados internos y firmas de abogados externos de la Sociedad.

Lic. Suzanne Bergés Garrido, Abogada Corporativa y de Negocios, con asiento social en la Calle Juan Parada Bonilla No. 12,
Edificio

MCJ, Ensanche Naco, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana. Contactos: T: (809) 227.8802 / C: (809)
467.9777 y correo electrénico sberges@claro.net.do
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2.1. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA

2.1.1. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el Presente Prospecto de Emisidn son Bonos Corporativos en Pesos Dominicanos (RD$), moneda
de curso legal de la Repiblica Dominicana.

b) Monto total del Programa de Emisiones:
Hasta Novecientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$900,800,000.00).
¢) Fecha de Emision de los Valores:

A ser determinada en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes, en el Prospecte de Emision Definitivo y en el
Prospecio Simplificade correspondiente a cada Emision.

Para la Primera, Segunda, Tercera & Cuarta Emision: 22 de Septiembre de 2016

d) Periocdo de Colocacion:

El periodo de Colocacion Primaria, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza |a colocacion primaria de los
Bonos Corperativos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones, no podra
exceder los quince (15) dias hahiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacién del periodo de colocacion seran determinadas en los Avisos de Colocacion
primaria correspondientes, en el Prospecto de Emisidn Definitivo v en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada
Emisién.

La fecha de inicic del periodo de colocacion y fecha de emision para las emisiones sera:

Para la Primera, Segunda, Tercera & Cuarta Emision: 22 de Septiembre de 2016

La fecha de finalizacion del periode de colocacion para las emisiones sera:

3 !
Para la Primera, Segunda, Tercera & Cuarta Emisién: 12 de Octubre de 2016 HFF|HTEr‘1DEw1 |A DE VA JRES
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2.1.2 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES
2.1.2.1 Monto Total a Emitir por Emisién:

El Programa de Emisicnes esta compuesto por nueve {9) Emisiones. Cada una constara de los montos indicados a
continuacion:

Emision  Total a emitir Vencimiento
por Emision
(RDS)
1 100,000,000.C0 22 de Septiembre de 2018
2 100,004,000.00 22 de Septiembre de 2018
3 100,000,000.00 22 de Septiembre de 2019
4 100,000,000.00 22 de Septiembre de 2319
5 A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto

RIS, 9680, 0002 Simplificado correspondiente a la Emision.

6 100,000,000.00 A.dete':rlmmarse en el Av!so de Coioca_c!c?n Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a la Emision.

7 100,000,000.00 A_detc_armlnarse en el Av_lso de Coioca_c!c?n Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a la Emision.

8 100,000,000.00 A.detqmlnarse en el Av!so de Coloca_c!c?n Primariz y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a la Emisién.

9 A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto

10600000000 Simplificado correspondiente a la Emisidn.

2.1.2.2 Denominacion Unitaria o Valor Nominal de los Valores
Un Peso Dominicano con 00/100 Centaves {RD$ 1.00).
2.1.2.3 Forma de emision de titulos

Cada Emisién de Valores, generada a parir del presente Programa de Emisiones estara representada por medio de
anotaciones en cuenta y les mismos constaran en un Macrotitulo para cada Emisién, firmado por la persona autorizada por
el Emisor e instrumentado bajo firma privada por ante notario, asi como mediante Acto Autentico por |a totalidad de cada
Emisién, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en el cual el Emisor hara constar los Valores de
deuda sujetos al sistema de anotacian en cuenta. L.os cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos,
en el entendido de que los valcres emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a traves de la BVRD. Asimismo,
se depositara en la SIV copia simple del Macrotitulo. Adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto Autentico
correspondiente a cada Emisidn deben ser depositadas en la SIV para fines de inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, en la BVRD y en CEVALDOM, de conformidad con el parrafo | del Art. 92 del Reglamento 664-12.

En el caso de que, culminado el periodo de colocacidn, la Emision no haya side totalmente suscrita, el Emisor expedira un
nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Autentico por el manto suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos 91 y 82
del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12.
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2.1.2.4 Modo de transferencia

La trasferencia de la titularidag de los Bonos se hard mediante anotaciones en cuenta a través de transferencia contable o
subcuenta de depdsito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un intermediario de valores; en el
caso de inversionistas institucionales, por ser depositantes profesionales de conformidad al art. 347 y 348 del Reglamento
No. 664-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores de CEVALDOM, estos pueden realizar ja apertura de sus
cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista se obliga a suscribir toda la documentacion legal necesaria
para tales fines.

2.1.2.5 Interés de los “Bonos Corporativos”

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran un inlerés de Tasa Fija en Pesos Dominicanos para cada
Emisidn, seglin se determine en el prospecto definitivo, en el prospecto simplificado de cada Emisién y en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente.

En caso de ser tasa fija en pesos dominicanos se determinara en el prospecto definitive, en el prospecto simplificado de

cada Emisidn y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente. s T e N
Q:’. - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Primera Emision: 9.45% Fija Anual

Segunda Emisidn: 9.45% Fija Anuali 1
Tercera Emision: 9.70% Fija Anualt 1 3 SEP 201
Cuarta Emision: 9.70% Fija Anual

instripcitn del valor en el Registro ¢el Mercade d2 Valores
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Segun se determine en el Prospecto de Emisidn Definitivo, los Prospectos Simphfmﬁcry-bas'ﬁwms-dﬂ-&mncamﬁrr%mﬁa'
correspondiente a cada emision, la pericdicidad de pago de interes de los bonos sera Mensual, Trimesfral o Semestral,
contados a partir de la Fecha de Emision de cada Emision. En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el
respectiva mes de vencimiento, se tomara como dia de pago el ultimo dia habil de dicho mes.

2.1.2.6 Periodicidad en el pago de los Intereses

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la fecha de emisién de cada Emisidn hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago dei periodo correspondiente. Los demas pericdos iniciaran a partir de la fecha
del ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Los intereses se calcularan desde el diza del inicio del periodo mensual, trimestral o semestral segun sea el caso y hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente, empleando la convencidn Actual/365. La base
365 corresponde a afios de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracidn mensual calendario que corresponde a cada uno
de estos, excepto para el mes de febrero, al que le correspondera veintiocho (28) dias. Actual corresponde a los dias
calendaric del afio, considerando los afos bisiestos de 366 dias.

Queda entendido, que en caso de que un dia de pago de cupones de intereses sea sabado, domingo o feriade, dicho pago
se realizara el siguiente dia habil, no afectando de esta manera la forma de calculo de los intereses.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de interés o capital.

Los cupones de interés no seran fraccionados en ningln casc. El pago de los intereses se realizara, a traves de CEVALDOM,
mediante crédito a cuenta ¢ transferencia vancaria. CEVALDOM, efectuara les pagos a favor de los Obligacionistas gque
aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al cierre de la jornada de operaciones del dia anterior a la
fecha de pago programado para cada Emision del Programa de Emisiones.
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Las Emisiones tendran una periodicidad de pago de cupén de:

Para la Primera, Segunda, Tercera & Cuarta Emision: Mensual.

2.1.2.6.1 Calculo de los Intereses de los Bonos

Para fines de calculo de los intereses a devengar los Bonos Corporativos objeto del presente Prospecto, se tomara la tasa
nominal anual fijada en cada emision del Prospecto de Emision Definitivo, los Avisos de Colocacién Primaria
correspondientes y en los Prospectos Simplificados de cada Emisién.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a cancelar.

Interés = Valor Nominal x (Ti nominal anual / 365) x dias transcurridos.

Dias transcurridos. Representa ef numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive} de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de intereses
fos dias corrientes se confaran a parlir de la fecha de! titimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente
anterior a la fecha de pago del perfodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento
de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.1.2.7 Amortizacién del Capital de los Valores

El monto total del capital sera pagado al momento de |a redencién de los Bonos Corporativos emitidos, correspondiente a ia
fecha de vencimiento de cada Emisidn o en la fecha de redencién anticipada en caso de que aplique (ver acapite 2.1.2.8.1
del presente Prospecto de Emisién), a través del Agente de Page. En caso de que la fecha de pago ceincida con dia sabado,
domingo o feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior. Este traspasc de fecha no afectara el
calculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso que el dia de la fecha de pago del capital no exista en el
respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el Ultimo dia calendaric del mes correspondiente a dicho dia. El
procedimiento para dicho pago estara establecido en el Contrato suscrito entre El Emisor y CEVALDOM, el cual sera
mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones de pago que }!ﬂ].ﬂiﬁt_%istre cada inversionista al Agente de

Pago a través de su intermediario de valores. Qr‘jr" SUPERINT T
TENDENCIA DE s LUF{ES
- Fecha Contrato entre el Emisor y el agente de pago, CEVALD® 1 dgﬂm@“ﬁb?ﬁm,ﬁ ||ﬁ 0
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- Fecha de Vencimiento Valores:

Primera Emision: 2 anos (22 de Septiembre de 2018)
Segunda Emisidn; 2 afios (22 de Septiembre de 2018) L instrmeion dal vai
Tercera Emision: 3 afios (22 de Septiembre de 2019) f 0

Cuarta Emision: 3 anos (22 de Septiembre de 2019)

fa, na ing
i cafidad -_I._ 103 vaior AT 5,:||‘,:,‘_:w| ded epiinn
En ¢caso de incumplimiento por parte del Emisor en sus obligaciones de pag as. gl Regresentante
de la Masa, debidamente autorizado por la Asamblea de Obligacionistas, ejercera de manera exclusiva, tadas y cada de una
de las acciones judiciales establecidas por el derecho comun tendentes a defender los intereses comunes de los
obligacionistas. Todo lo anterior, conforme a lo establecido por el Articulo 337 de la Ley de Sociedades Comerciales y

Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, madificada por la Ley No. 31-11 y sus modificaciones.

2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante Cupones

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no realizara page de cupenes de capital.
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La tasa de interés y la fecha de pago se daran a conocer a través del presente Prospecto de Emision, Avisos de Colocacion
Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada Emision.

2.1.2.8 Tabla de Desarrollo

Emision Cantidad de Tasa de Monto total a Fecha Pagos Numero de Cupones de
Valores Interés emitir por Emision intereses Interés
(RD$)
1 Los dias 22 de cada mes
100,000,000 8.45% 100,000,000.00 a partir del 22 de octubre 24
de 2016.
2 Los dias 22 de cada mes
100,000,000 9.45% 100,000,000.00 a partir del 22 de octubre 24
de 2016.
3 Los dias 22 de cada mes
100,000,000 9.70% 100,000,000.00 a partir del 22 de octubre 36
de 2016.
4 Los dias 22 de cada mes
100,000,000 9.70% 100,000,000.00 a partir del 22 de octubre 36
de 2016.
*5 100,000,000 A determinar 100,000,000.00 A determinar A determinar
*6 100,000,000 A determinar 100,000,000.00 A determinar A determinar
T 100,000,000 A delerminar 100,000,000.00 A determinar A determinar
*8 100,000,000 A detenminar 100,000,000.00 A delerminar A detarminar
9 100,000,000 A determinar 100,000,000.00 A determinar A determinar

* A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado correspondiente a la Emision.

2.1.2.8.1 Opcldn de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto de capital colocado en cada Emisién que
forma parte del presente Programa de Emisiones, segun la descripcidn siguiente. Este derecho se especificara en el Aviso
de Colocacion Primadia correspondiente, en el Prospecto de Emisidon Definitiva y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a cada Emision. Para realizar un pago anticipado, el Emisor debera informario al Agente de Pago, a los
Obligacionistas y al Representante de la Masa con un minimo de treinta (30) dias calendarios previo a la fecha del pago
anticipado. El preaviso a los Obligacionistas se hara mediante publicacion en un (1) periédico de amplia circulacidén nacional.
La publicacién del aviso de pago anticipado indicaréa el valor de la prima a pagar, la Emisién a pre-pagar, el monto, el Precio
de Ejecucion, la fecha en la que sera realizado el prepago y el procedimiento correspondiente.

En el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emisidn Definitive y en el Prospecto Simplificado correspendiente &
la Emision se especificaré z partir de que tiempo, contando desde la Fecha de Emisién, se podra ejercer la opcidn de pago
anticipado.

El pago se realizara a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, CEVALDOM, y el
mismo podra coincidir o no con ta fecha de pago de cupones. Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa
de Emisiones suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa Obligacionista, de fecha cuatro (04) del mes agosto del
afio dos mil dieciséis (20186).

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emisidn Definitivo v en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn, si la Emision ofrecida incluye |a opcidn de pago anticipado.
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La férmula para calcular el monte del pago a realizar a cad&—t&n-&dw—sma-mm%r mar F‘ago Anticipado = Valor
Facial * Precio de Ejecucion.

No habra Pago Anticipado para la Primera, Sequnda, Tercera & Cuarta Emisién.

2.1.2.8.2 Formula de Calculo

El prepago de los Bonos se realizara al Precic de Ejecucién. El Precio de Ejecucion de la Opcion de Pago Anticipado seré a
valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de los Bonos mas el Valor de la Prima. El Valor de Mercado de los Bonos sera
el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emision a repagar del Emisor que se ponderaran por los
montos transados durante los treinta (30} dias calendarios previos a la fecha del Anuncio de Prepago segun certifique una
Proveedora de Precios. En caso de no existir una Proveedora de Precios, se tomaran los precios segln conste en el Repore
de Operaciones por plazo Mercado Secundario de fos boletines diarios de la BVRD; dichos registros pueden encontrarse en
la pagina web de la BVRD (www.bvrd.com.do) o en las oficinas de dicha institucién. Si no existiesen negociaciones en los
registros de la BVRD comrespondientes a esta Emisidn durante ese periodo, se utilizara un precio de 100%. En ningln caso
el monto de pago anticipado sera menor al monto del valor nominal invertido, En caso que el Monto total a Pagar sea un
monto menor al valor nominal invertido se utilizara un precio de 100%.

Valor Prima = 1.0% * (Ndmero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Pre-pagar * 1/900)

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.

Namero ae dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Pre-pagar = Nimero de dias calendario desde el dia
siguiente a la fecha del pago anticipado hasta la fecha del vencimiento de la Emisian a Pre-pagar inclusive.

800 = Denominador establecido para calcular el Valor Prima,

Ejemplo llustrativo:

Valor Facial (RD$) 150,000.00
Fecha Emision 156-Jul-11
Fecha Pago Anticipado 15-Jul-14
Fecha de Vencimiento Emision 15-Jul-16
Plazo vencimiento de la Emisidn 1827
Dias que restan a Vencimiento 731
Valor de la Prima 0.81%
Precio Valor (PAR) 100%
Precio de Ejecucion (%) 100.81%
(Néosg)o a pagar por Pago Anticipado 151.218.33

Asumiendo un monto de inversion de RD$150,000, si el Emisor ejerce la Opcion de Pago Anticipado al tercer afio, el tenedor
recibird un monto de RD$151,218.33 por concepto de capital mas prima.

E! Emisor solicitara mediante comunicacidn escrita a la Proveedora de Precios y a la BVRD la informacion requerida para
dicho calculo. La proveedora de precios y La BVRD remitira al Emisor dicha informacién mediante comunicacién escrita. El
Emisor comunicara a la SIV, las fuentes utilizadas y evidencias, asi como el calculo para el pago anticipado; al ser
considerado este hecho como Heche de Relevante, mediante comunicacion escrita a la Superintendencia de Valares, previo
a difusion por cualguier medio, de acuerdo a las disposicicnes establecidas en el articulo 27 y 28 del Reglamento de
Aplicacion No. 664-12.
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El Emisor comunicara el prepago de los Bonos a la SIV previo a la notificacidn y publicacién del anuncio del preaviso a los
Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacion escrita a la
Superintendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusién por cualguier medio, de acuerdo a |as
disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del Reglamento de Aplicacién No. 664-12.

No obstante, lo anterior, no se establece el derecho de redencién anticipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor. Los Obligacionistas podran negeciar sus Bonos en el mercado bursatil a través de la
BVRD, o en el mercado extrabursatil entre intermediarios de valores autorizados.

La fecha de pago anticipado podra coincidir o no con la fecha de page de cupones. En caso de gue no coincida, no se
afectara el pago de los intereses del periodo correspondiente, es decir que el inversionista recibira el monto por los intereses
del periodo contado a partir de la fecha del tltimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente antericr a la fecha de pago
anticipado.

Finalmente, el Articulo 363, de la Ley de Sociedades No.479-08 y sus modificaciones, establece que las obligaciones
recompradas por la sociedad emisora, asi como las escogidas por sorteo v rembolsadas, seran anuladas y no podran ser
puestas de nuevo en circufacion.

El Emisor especificard, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién correspondiente
si la Emision ofrecida incluye esta opcion de pago anticipado.

2.1.2.8.3 Plazos y Fechas de Colocacion
Elperiodo de Colocacion Primaria, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién primaria de tos
Bonos Corporativos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran &l Programa de Emisiones, nc podra

exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

2.1.2.9 Garantias

El presente Programa de Emisiones contara con una Garantia Quirografaria conforme se establece en et Articulo 2093 del
Cadigo Civil Dominicano.

2.1.2.10 Convertibilidad

La opcidn de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.
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2.1.3 Comisiones y Gastos del Programa de Emisiones
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Monto Emisidn DOP 900,000,000.00

Plazo {afios) 5

Gastos Iniciales (Una sola vez) Manto Porcentual Monto
Tarifa SIV por Depésito Expediente (Costo Fijo) 0.0022% 20,000.00
Tarifa SIV por Derecho Inscripcién en el Registro 0.0300% 270,000.00
Inscripcion Emisién BVRD 0.0500% 450,000.00
Registro de Emisidon - CEVALDOM {Costo Fijo) 0.0028% 25,000.00
Publicacidn de Aviso de Oferta 0.0075% 67,500.00
Impresion/Digitalizacién del Prospecto 0.0111% 100,000.00
Total Gastos [niciales 0.1036% 932,500.00
Gastos Anuales

Mantenimienta de la Emision - BVRD {0.003% mensual) 0.0360% 324,000.00
Calificacion de Riesgo 0.0444% 400,000.00
Representante de |la Masa de Obligacionistas 0.0400% 360,000.00
Mantenimiento de la Emisién - CEVALDOM (RDS5,000 mensual) 0.0067% 60,000.00
Agente de Pago (Intereses) - CEVALDOM 0.0050% 45,000.00
Total Gastos Periodicos 0.1321% 1,189,000.00
Gastos Finales (Ultimo afio)

Pago de Capital a Vencimiento - CEVALDOM 0.0500% 450,000.00
Total Gastos Finales 0.0500% 450,000.00
Gasto ler afio emision = _0.2357% 2,121,500.00
Gasto 2do afio emisién 0.1321% 1,189,000.00
Gasto 3er afto emision 0.1321% 1,189,000.00
Gasto 4to ano emision 0.1321% 1,189,000.00
Gasto 5to afio emisidn 0.1821% 1,639,000.00
Total Gastos Estimados promedio anual 0.1628% 1,465,500.00
Gasto total por fa duracion de la emision 0.8142% 7,327,500.00

1 *Las comisiones de CEVALDOM por pago i
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2.1.4 Gastos y Comisiones a Cargo del lnversiﬂﬁfﬁﬂ

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a carge cel
inversionista.

E! pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de deposito de los inversionistas en
el depdsito centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Depdsito, éste es su correspondiente
Intermediario de Valores. Sin embargo, segin lo dispuesio en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley 664-12,
los Agentes de Depdsito podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Depésito hara
constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser cansultadas en las paginas de internet de los intermediarios de
valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere transferir las comisiones cobradas por el depésito centralizado de
valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su intermediario de valores.

Los cargos de CEVALDOM y sus conceptos son los siguientes:

 Emision Certificaciones de Tenencia: DOP 350.00
s Custodia de Valores: DOP 0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia
Mensual.

« Transferaencia de los Valores entre cuentas del mismo Titular:  DOP 150.00
¢ Liquidacién de Operacicnes bajo la modalidad Entrega

Libre de Pago: DCP 3,000.00
s« Emision Estados de Cuentas Adicionales,
Comunicaciones, confirmacion de valores: DOP 250.00

*Fuente: Pagina web del Deposito Centralizado de Valores: www.cevaldom.com

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion ala SIV y a la BVRD, de
cobrar a sus clientes las comisiones gue consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores acordaran con
sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestidon. En caso de que el Agente de Depdsito acuerde con el
inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores, podra
acordarse la deduccion de dicha comision de los intereses y capital & ser pagados al inversionista a través del depdsito
centralizado de valeres siempre y cuando éste haya sido designado agente de pago de la emisian.

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momenteo, previa autorizacion de la SiV.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario bursatil debera pagar a la BVRD una comisidn de
0.015% por voluren transado, queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume este gasto.

La BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIV,

Atendiendo a lo establecido a las disposiciones de! articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocaloria y de celebracion de las asambleas generales v 1a
publicidad de sus decisiones. Las costas comrespondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa
podran ser retenidas sobre los infereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podrén exceder la decima
{1/10) del interés anual.”

PARVAL no es responsable de aquellos gastos que puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.

30/105



Q;? - aUP ”ﬂE!ﬁ!ﬂEHﬁiﬁi 0E WuLbRﬁq
! N -~—|"n"1I'5J DE OFERTA ﬁL|P_|LA
APRPFROBRADCO

13 SEP 2016 PARVAL

PUZ3TS DE BOLSA

;':;: paile d.] I] S

& calidad ds 3 dal
Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas a Ia fecha ﬂ“eTa eianoracmn del presente prospecte son de
importancia para quienes adguieren o revenda Bonos Corporativos.

2.1.5 Régimen Fiscal

Este resumen se basa en leyes, normas, regiamentos, circulares y decisiones vigentes en Repiblica Dominicana al
momento de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las autoridades y el regulador,
respectivamente.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso particular.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Cédige Tributario de la Republica Dominicana (Ley
No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“cadigo Tributario") y sus maodificaciones, los Reglamento para su aplicacion
(Decretos Nos. 139-98, 140,98-, 195-01, 196-01 y 79-03 y sus modificaciones, y las normas y disposiciones dictadas por la
Direccién General de Iimpuestos Internos (DGIl) como organismos auténomos encargado de su recaudacion y
administracion (Ley No. 227-06). Asimismo, como el presente resumen toma en consideracién la Ley de Reforma Fiscal No.
288-04, la Ley de Mercado de Valores Neo. 19-00, su Reglamento de Aplicacién No. 864-12 y demas normativas del Mercado
de Valores aplicables. Igualmente, este resumen se basa en ta Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria
del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 8 de noviembre de 2012 (la “Ley
No. 253-12"), la cual modifica disposiciones de la Ley No. 18-C0.

Mediante la Ley No. 2563-12, quedaron derogados los articulos 122, 123 y 124 de la Ley sobre el Mercado de Valores No.
19-00, los cuales establecian el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica. En ese
sentide, el actual régimen fiscal de los valores de oferta plblica a personas fisicas y personas juridicas no domiciliadas en el
pais viene dado por una combinacién del articulo 6, 7 v 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen lo siguiente:

"ARTICULO 6. Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributario de la Repliblica Dominicana establecido a través
de fa Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para gue en lo adelanle se lea de la siguiente manera:

Articulo 308. Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses
de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener ¢ ingresar a la
Administracion, con cardcter de pago tnico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses”.

“ARTICULO 7. Se infroduce el articuio 306 bis en el Codigo Tributario de fa Repiblica Dominicana establecido a
traves de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido.

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen o
acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pals deberan retener e ingresar a la
Administracién Tributaria, como pago Unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.”

Parrafo I. Sin peruicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracion de
Impuesto Sobre fa Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso de
considerard un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes
condiciones:

Cuando su renta gravable, incluyendo infereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (RD$240,000.00);

Cuando su renta gravable sea inferior a cuairocientos mil pesos (RD3$400,000.00) siempre que su renta por
intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo . A partir del afio 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacion acumula

correspondiente al afio inmediatamente anterior, segtin las cifras publicadas por el Banco Central de la Republica
Dominicana.
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Parrafo Ill. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deberdn aportar a la Administracion Trib_utarfa ia
documentacidn que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable, asi como de los intereses
percibidos y su retencidn.

Parrafo IV. Ef Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos Internos (DG_H},
regularé las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencién de este impuesto seran Jas
cenirales de valores.”

“ARTICULO 12.Se deroga el literal s) del articulo 299 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana y sus
maodificaciones, el articulo 18 de ia Ley No. 92-04, de fecha 7 de enero de 2004, el articuio 9 de la Ley No. 6-06 de
fecha 20 de enero de 2006, y los articulos 122,123 y124 de la Ley No. 19-00 sobre Mercado de Valores, de fecha
8 de mayo de 2000 y el parrafo | del articulo 24 de la ley No. 6-04, del 11 de enero del 2004, que convierte el Banco
Nacional de la Vivienda en el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y fa Produccion.

PARRAFO. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 bis de este Cédigo no se aplicaran a los intereses
pagados o acreditados a los tenedores de titulos emitidos por el Ministerio de Hacienda y los negociados a lravés
de las bolsas de valores y aprobados por la Superintendencia de Valores, previo a la promulgacion de la presente
Ley.”

De los articules citados se desprende que para el caso de; i} personas fisicas residentes ¢ domiciliadas en el pais; i)
personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personas juridicas no residentes en el pais, los intereses generados por 1os
Bonos seran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciendose una retencidn correspondiente al diez por ciento
(10%) del monto de dichos intereses, actuande CEVALDOM como agente de retencidn. Esta retencion tiene caracter de
pago unica y definitivo, sin perjuicio de la cpcién prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais,
estabiecida en el parrafo | del Articulo 306 bis del Cadigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepcidn indicada en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para el caso de
los Bonos a ser emitidos baje este Programa, por tratarse de una nueva emisién posterior a la promuigacion de la Ley
253-12.

Por otro fado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas & la sefialada retencion, aungue los
rendimientos que obtengan scbre los Banos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacion de la Ley 253-12. A continuacion se presenta le que expresa el Cédigo Tributario Dominicano
respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12):
Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%) sabre su renfa neta
gravable. A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este arliculo, se consideran como personas
juridicas:

Las sociedades comerciales, accidentales o en participacidn y las empresas individuales de responsabilidad
limitada.

b} Las empresas piiblicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en el
articulo 299 de este titulo, por fas rentas diferentes a aquellas declaradas exentas.

Las sucesiones indivisas.
Las sociedades de personas.
Las sociedades de hecho.
Las sociedades irregulares.
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Parrafo I. La lasa establecida en este articulo aplicara para todos los demas articulos que establecen tasas en el
Tituio I del Codigo Tributario, a excepcién de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo II. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la tasa prevista en la parte capital del presente
articulo en la forma sigufente:

Ejercicio fiscal 2014 28%;
A partir del ejercicio fiscal 2015 y 2016 27%.

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del articulo 12 la Ley 288-04 se establece un impuesto que grava los
pagos a través de cheques y transferencias electronicas, a saber:

"Se restablece el Articuio 382, del C6digo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier
naturaleza, pagado por las enfidades de intermediacion financieras, asi como los pagos realizados a fravés de
ransferencias electronicas. Las transferencias, por concepto de pagos a fa cuenta de ferceros en un mismo
banco se gravaran con un impuesto del 0.0015 (1.5 por mif).”

En ningln caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los obligacionistas de

los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al momento de la tributacion.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses
devengados se podria ocasicnar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono, en tal sentido dichas
ganancias o pérdidas se regirdn bajo el Articulo 289 {Ganancias de Capital) del Cddige Tributaric de la Republica
Dominicana, el cual se transcribe a continuacién:

"Articulo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar fa ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducira def
precio ¢ valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicién o produccion ajustado por inflacion,
conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento. Traténdose de bienes depreciables, el
costo de adquisicion ¢ produccidn a considerar sera ef def valor residual de los mismos y sobre éste se realizara
el referido ajuste.

Parrafo 1. {Modificado por Art.14 Ley 495-06) Se consideraran enajenados a los fines impositivos, los bienes
o derechos situados, colocados o utilizados en Repibiica Dominicana, siempre que hayan sido fransferidas las
acciones de /la sociedad comercial que las posea y esta dltima esté constituida fuera de la Republica
Deminicana. A los fines de determinar la ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, fa Direccion
General de Impuestos Interos estimara ei valor de la enajenacion tomando en consideracion ef valor de venta
de las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho v el valer proporcional de éstos, referido al valor
global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido objeto de fransferencia. Se entendera
por enajenacion, toda transmision entre vivos de la propiedad de un bien, sea ésta a litulo gratuito o titulo
oneroso.

Parrafo lI. Tratdndose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicidon serd el
correspondiente al costo de adquisicion para el causante madificado por los distintos ajustes porinflacion a que
se refiere ef articulo 327 de este Codigo.

Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el términa "costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquirido no
construido por ef contribuyente, significa el costo de dicho activo.
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este pérrafo aplique, el costo fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia de Ja
retribucion adicional aporiada o recibida por ef contribuyente.

Costo fiscal minimo para Activos de Capital Poseidos Antes del ano 1992. E] costo fiscal de cualquier
activo de capital en poder def contribuyente al 1ro de enero de 1992, no seré inferior a su costo ajustado por fa
inflacion en dicha fecha. Ef Poder Ejecutivo producird un cuadro donde se muestre un multiplicador para 1980 y
para cada afio subsiguiente anterior a 1992. Dichos multiplicadores reflejarén el porcentaje de aumento de los
precios al consumidor en la RepGblica Dominicana al 31 de diciembre de 1991, con respecto a los precios al
consumidor al 31 Cédiga Tributario de la Republica Dorinicana 117 de diciembre del ano en ef cual el activo fue
adquirido. Ef cosfo ajustado por la inflacién de cualquier activo ai cual sea aplicable este Parrafo sera igual a fa
mulliplicacion de su costo fiscal por el muttiplicador correspondiente al afio de la adquisicion. El multiplicador del
afic 1980 sera utilizado para los activos adquiridos antes de 1980.

Costo Fiscal Ajustado. El término “costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducide por los gastos,
pérdidas, depreciacion y agotamiento, v ofros conceplos de reduccién que puedan ser debidamente cargado a
la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y de mas conceplos de aumento, debidamente incorporados a la
cuenta de capital.

Activo de Capital. £l concepto "activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente enh conexion o
no con su negocio. Dicho concepio no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser
inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio,
bienes depreciahles ¢ agotables, v cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario dei negocio por
servicios prestadas, o provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventarios o bienes poseidos
para ser vendidos en el curso ordinario del negocic.

Cuenta de Capital. A los propdsitos de este impuesto, el conceplo “cuenta de capital” significa la cuenta
establecida en los libros del conlribuyente para registrar un activo de capital,

Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, ef conceplo "ganancia de capital” significa la ganancia por fa
venta, permuta u ofro acto de disposicion de un activo de capital.

Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el conceplo “pérdida de capital” significa la pérdida 118
Cddiga Tributario de la Reptiblica Dominicana por la venta, permuta u ofro acto de disposicién de ur activo de
capital.

Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las
ganancias de capttal obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podrd imputarse contra las
ganancias de capital que se obtengan en los ejarcicios subsiguientes. Esta limitacién no seré apiicable a las
personas fisicas en el afo fiscal de su fallecimiento.

El Emisor no sera responsable de ningin impuesto que grave o correspenda a los titulares de los Bonos Corporativos,
quienes estaran sometidos a la legislacién tributaria que se encuentre en vigor al momento de ocasionase el impuesto o
tributo correspondiente.

Las informaciones anteriores presentan unicamente un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos
establecidos por las leyes dominicanas, por lo gue no tratan cada situacién especifica que puede presentarse en relacion
con cada una de las Emisiones del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos objeto del presente Prospecto, ni
tampoco casos particulares especificos que puedan ser aplicables a algin potencial obligacionista. Se recomienda a todo
potencial inversicnista obtener asesoria tributaria para analizar las aplicaciones impositivas en su caso particular.

-
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2.1.6 Negociacion del Valor

2.1.6.1 Negociacién del Valor en el Mercado Primario . Kl S e

2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcién Primaria para Pequeifios Inversionistas

Conforme lo establecido en el articulo 111 del Reglamento de Aplicacion de Mercado de Valores y la Circular
C-SIV-2016-01-MV, se dara preferencia a los Pequefios Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo estos suscribir
hasta un maximo del 50%% del monto & emitir por un valor no superior 2 Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos
Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos con 00/100 centavos (RD$539,953.00), por Emisién y por Inversionistas, los cuales
deberan dirigirse a las oficinas del PARVAL o cualquier Intermediarios de Valores, autorizado por la SIV, a fin de completar
los formularios y documentos que a! efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado sclicitudes de suscripcién de valores
en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto establecido en en fa
circular C-SIV-2018-01-MV. En caso de que el Pequefio Inversionista exceda el monto establecido en la referida circular, ia
Superintendencia le informara a CEVALDOM, que cancele el exceso del monto establecido, y los valores sean ofrecidos al
publico en general.

lLos Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcion, a través de
Parallax Valores Puesto de Bolsa o a través de los Iniermediarios de Valores registrados en la BVRD y autorizados por la
SIV a pariir de la fecha de puhlicacion del Aviso de Colocacién Primaria en el horario establecido por el Agente Colocador y
los Intermediario de Valores autorizados por la SIV excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de
colocacion de ja Emision que sera segun horario establecido por la BVRD. Indicando la cantidad de valores que desea
suscribir al Precio de Cclocacion y las demas informaciones que se requieran para completar la Crden de Suscripcion
mediante el sistema Bursatil.

PARVAL, como Agente Colocadar, vy los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual canstruiran el
libro de ordenes de Pequefios Inversionistas a partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el
dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de fa Emisidn correspondiente, segun horario establecida
por la BVRD.

Para cada Emisidn, si la suma de las drdenes recibidas por parte del Agente Colocador y tedos los Intermediarios de Valores
autorizados por la SV, superan el 50% del monto ofrecido en el Avisc de Colocacién Primaria, la BVRD realizara el proceso
de prorratec de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de haber excluido las drdenes por el monto minimo de
suscripcion.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecida en el Reglamento de Aplicacién de la Ley
y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la Superintendencia de Valores, para tales fines. A partir de la
notificacién de los resultados por la BVRD, PARVAL, como Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederdn a
la natificacién de las érdenes con los Pequefios Inversionisias que registraron posturas durante et periodo de Suscripcion.

Las drdenes de suscripcion gue no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacion del Publico en General.

El Agente Cclocador y los intermediarios de valores autorizados por la SIV deben informarle al inversionista en caso de que
exista prorrateo, que el remanents no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva pugde suscribirlo en el periodo de
colocacion para el Publicc General, sin tener prelacién en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcién Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificara bajo qué
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento,
entre oiras informacicnes especificadas en la Orden de Suscripcién a PARVAL o a los Intermediarios de Valores autorizados
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por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacién, se realizara telefénicamente o via email o fax a través de PARVA_L_O los
Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcion al momente de la adjudicacion se encuentra determinado por falta de disponibilidad
de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIV determine que el monto de inversidn del Pequefio Inversionista sea
superior a Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos con 00/100 centavos
(RD$539,953.00) por Emisian. Otra causa de rechazo de una orden es que el inversionista, segln su perfil de riesgo, no
puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion
y procedimiento de suscripcion en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIV.

2.1.6.1.2 Periodo de Suscripcién Primaria para el Publico en General.

Una vez adjudicadas las posturas registradas en el fibro de drdenes de Pequefios Inversionistas, el monto restante de la
Emisién sera ofrecido durante el Periodo de Colocacion definido para dicha Emisidn, al Pdblico en General, incluyendo los
Pequefios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de PARVAL o cualguier intermediario de Valores, autorizados
por la SiV, a fin de completar tos formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su
cuenta.

El Publico en General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través de PARVAL o a través de los Intermediarios de
Valores registrados en la BVRD y autorizados por la SIV, a partir de la Fecha de Emisidn y hasta la Fecha de Finalizacion de
lz Colocacion.

Dichas drdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emisién de los Valores hasta
la Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria cada Puesto de Bolsa o Intermediaric de Valores autorizados por la SIV,
podra recibir 6rdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD
en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacién.

Para los dias distintos al dltimo dia de Cotocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el
Agente Colocader o cualquier Intermediario de Valores autorizadeo por la SIV pasado el horario de negociacion del sistemna
de la BVRD, su orden quedaré para e! dia habil siguiente.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual construiran el libro de
drdenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de
Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacidon del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente,
segun el horario determinado por ta BVRD,

Sila suma de fodas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente
de colocar de la emision, la BVRD realizara un proceso de c¢élculo determinando un factor de prorrateo para ser enviado a
los Intermediarios de Valores, conjuntamente con la cantidad de valores que representa el factor resultante, de acuerdo a lo
demandado.

Todo intermediario de valores debe de velar por conacer las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores y ia
Bolsa, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de valores en el mercado primario,
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El Emisor podré estabiecer para cada Emision un valor maximo de inversidén permitido por cliente inversionista, que sera
determinado en el Prospecto de Emision definitivo, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado a cada
Emision. En caso de que el Emisor no establezca un valor maximo de inversion, el monto que esté disponible al momento
del intermediario realizar la oferta de suscripcidn, se constituira en el maximo a demandar.

Para la Primera, Segunda, Tercera & Cuarta Emision: No Habra Valor Maximo de Inversion.

El Agente Colocader Parallax Valores o el intermediario de valores autorizade por ta SIV, debera verificar la disponihilidad de
fondos de sus clientes antes de trasmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacién de la BVRD. Los
Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcion de valores
de una misma emision en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no
exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emisidn. La SIV podra autorizar a CEVALDOM a cancelar el exceso
al monte establecido y los valores seran devueltos a la emision en cuestion para ser ofrecidos al plblico en general.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (valor nominal, cupon, fecha de emision de los valores,
fecha de vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la orden de suscripcién a Parallax Valores ¢ a los
intermediarios de valores autorizados por al SIV), ¢ si fue rechazada. Dicha netificacidn se realizara telefénicamente o via
email o fax a través de Parallax VValores o del intermediario de valores autorizado por la SIV, después de |a adjudicacion en
el sistema de la BVBRD de cada dia del Periedo de Colocacion correspondiente.

E! rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por |a falta de disponibilidad del monto ofertado o por la
falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion. Otra causa de rechazo de una oferta es que
el inversionista, seglin su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacidn y procedimiento de suscripcion en cualquier momento,
previa autorizacion por parte de la SIV. El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacién primaria con base en mejores
esfuerzos no podra suscribir valores que integren la Emisién durante el Periodo de Colocacion Primaria.
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2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha comaspandient afeché de terminacion del Periodo de

Colocacién de una Emision en el Mercado Primario.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrita a la StV y a la BVRD el monto suscrito,
de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisién correspondiente, a mas tardar ef dia habil siguiente al cierre de las
actividades det dia correspondiente a la fecha de terminacién del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante sera
publicado en la pagina web del Emisor {www.parval.com.do) y de la SIV (www.siv.gov.do}.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursatil), puede
acudir a cualquier intermediario de valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de venta en la
BVRD utilizando para le negociacion el sistema de la BVRD y segun horario que ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimiento de negociacion en cualguier momento,
previa autorizacion por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera del
horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de negociacion electronica
de la BVRD e! dia laborable siguiente,

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado per la SV y la BVRD,
quien accedera al sistema de la BVRD y registrada la misma.

lguaimente, el proceso de comgra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un intermediario de
valores autarizado por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horaric establecido por la BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercado secundario extrabursétil organizado y aprobado por la SIV, acudiendo a cualquier intermediario de valores
autorizado por la SV, para proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores
autorizado.

Elinversionista interesado podra realizar operaciones Libre de Pago, conforme a la normativa vigente, las Cperaciones a ser
liguidadas bajo esta modalidad deberan responder a un acto o un hecho juridico que por su naturaleza juridica conlleve un
traspaso de valores en ausencia de una contraprestacion monetaria. El cumplimiento de este requisito legal debera ser
avalado mediante la entrega a CEVALDOM de los documentos requeridos en cada caso. En este sentido, la aceptacién a
Liguidacion de este tipo de Operaciones sera condicionada a que se haya verificado el envio de los documentos requeridos
conforme el Reglamento General Vigente de CEVALDOM.,

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por y para la negociacion de valores, segun lo establece el capitulo
Vi, del Titulo 1l del Reglamento de Aplicacion de la Ley de la SIV Mercado de Valores No. 684-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM. Par tante, la trasmision de los valores que
se realizaran mediante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los
servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmisién se llevara en base a las informaciones gue al efecto le
suministre el sistema de negociacién de la BVRD, o el intermediario de valores autorizado por ta SIV en caso de
negociaciones extrabursatiles.

2.1.6.3 Circulacion de Valores

La cesion o transferencia de los Bonos, por estar representados mediante anotacidon en cuenta y depositados en
CEVALDOM, se hara mediante cargo a la cuenta de guien transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere, segtin lo
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2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencia y exclusion de los
valores que rigen en la BVRD, segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores. De igual
forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacion de dichos valores.

2.1.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los servicios financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de los pagos que deban realizarle por
motivo de los Bonos objeto de este Prospecto a favor de los cobligacionistas gue aparezcan inscritos en los registros, seran
realizados por CEVALDOM, en calidad e Agente de Pago.

CEVALDOM es responsable de mantener el registro de los Bonos Corperativos emitidos en circulacion a favor de los
obligacionistas mediante anotaciones en cuenta; y tiene a su cargo la custodia del Macrotitulo que representa los valores
que conforman cada Emision generada a partir del presente Programa de Emisiones. Asi mismo, &s responsabilidad de
CEVALDOM entregar a PARVAL la informacion respecto a tos titulares de los Bonos, necesaria para fines de realizar los
pagos correspondientes.

Las generales del Agente de Pago y Custodia se detallan a continuacion:

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S_ A,

Calle Gustave Mejia Ricart No.54, Edif. Solazar, Piso 18,
m{]m Ensanche Naco, Santo Domingo, Republica Dominicana

Tels: (808) 227-0100

Fax: {809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la SIV bajo el numero SYDCV-001

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre PARVAL y CEVALDOM diferente a lo estipulado en la
Seccion 2.8.2 Relaciones del presente prospecto.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un depésito centralizado de valores que presta sus servicios como Agente de Pago,
Custodia y Administrador. CEVALDOM no seré responsable por cualguier incumplimiento del Emisor frente a los
Obligacionistas de los Bonos Corporativos ni responderd por cualquier incumplimiento de los inversicnistas frente al Emisor.
2.1.8 Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinidn profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un determinado
instrumento de deuda o empresa. Es, ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de decisiones de

inversién de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinidn independiente acera de |la capacidad de pago de capital e
intereses en los terminos y plazos pactados.

La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones es Feller Rate, S.R.L., cuyas generales se detallan a
continuacion:
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Feller Rate Feller-Rate, SRL.| 1
Calificadiara Freddy Gaton Arce Mo2—
de Riesgo Arroyo Hondo

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 566-8320

Fax: (809) 567-4423

www feller-rate.com.dc

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6
Registrada ante la S|V bajo el nimero SYCR-002

La calificacion otorgada por Feller Rate, S.R.L. es una calificacion nacional, es decir que, representa una medida del riesgo
relativo dentro de |la Repulblica Dominicana. La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de
riesgo segun sea el caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Gferta Publica, las calificadoras de riesgo
deben estar inscritas en la SIV. Es importante destacar gue la calificacidon otorgada por las distintas calificadoras no
necesariamente es la misma, ya que las escalas de riesgo, metodologias de calificacion y, en ultimo término, la percepcion
de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

Resumen de la calificacion asignada a los valores y al emisor, con la explicacién clara y comprensible del significado de la
misma, asi como un breve resumen de las bases en que esta sustentada dicha calificacién;

Calificacion de Riesgo Fecha Largo Plazo Corto Plazo
Feller Rate, S.R.L. Julic 2016 BBB+ Categoria 2

Los valores del presente programa de emisiones y el Emisor fueron calificados BBB+ a Largo Plazo.

Solvencia Emisor BBB: corresponde a aguellas entidades con una suficiente capacidad de pago de sus obligaciones en
los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a
que pertenece o en la economia.

Instrumento Deuda a Largo Plazo BBB: instrumentos con una suficiente capacidad de pago def capital e intereses en los
términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones refativas
dentro de las principales categorias.

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Feller Rate, S.R.L,

A continuacidn, se transcribe el resumen del informe de calificacion emitido por Feller-Rate, S.R.L.:

“Fundamentos

La calificacion asignada a la solvencia de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) obedece a la consolidacion de
su pasicion competitiva y adecuada capacidad de generacion — superior a la industria — gracias a sus buenos indicadores de
eficiencia. También considera su adecuada gestion de financiamiento y liquidez, y respalda patrimonial,

En contraparlida, la calificacion toma en cuenta aspecfos propios de la industria, como su poca profundidad, concentracion

de fuentes de ingresos y ia alta competencia. También considera la naturaleza de su negocio, expuesto a 10s ciclos
economicos del mercado y a eventuales cambios requlatorios.
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PARVAL posee un perfil de negocios moderado sobre la base de una oferta de servicios de esfructuracion de instrumentas
financieros, asesoria e intermediacion en fa compra y venta de instrumentos autorizados por la SIV. Esta enfocado a clientes
institucionales e individuales y opera desde mediados de 2002. A junic de 2016, su participacion de mercado, medida por
activos totales, representd un 18, 1%, ubicandose en el 2do lugar, mientras que, por ulilidad neta, su cuota de mercado fue
de 20,5% ocupando el Ter lugar. Su accionista mayoritario Parallax Investment Partners Inc. (perteneciente 100% a Grupo
Rizek) posee un 97,5% de la propiedad.

La capacidad de generacion de PARVAL es adecuada a pesar de la alfa competencia en la industria, la mayor cautela de los
inversionistas en un afio electoral y la tendencia decreciente de los mérgenes. Sus ingresos provienen de la apreciacion y
devengos de su cartera praopia, cormisiones de operaciones de intermediacién financiera y de los horarios de estructuracion
y colocacion.

Al cierre de junio de 2016 el margen financiero total sobre activos registrd un 9,8% versus un 10,6% de la industria. La
entidad muestra una mayor eficiencia en comparacién a la industria de manera constante durante los dltimos tres periodoes.
No obstante, confintian con la puesta en marcha de la nueva plataforma de riesgo, adecuandola a la nueva regulacidn de
gestion integral de riesgos con foco en la autormatizacion de procesos. A junio de 2018, Ia razdn de gastos operalivos sobre
activos fue de 3,1%, menor al 5,6% del sistema.

Sibien los refornos muestran una caida durante los Gitimos tres afos, se mantienen por sobre el sistema. A junio de 2016, ef
resultado antes de impuestos sobre activos aicanzd un 6,7%, superando el 4,9% de la industria de puestos de holsa.

Los buenos resuitados de arfios anteriores y la retencion de utilidades del periodo 2015 dan a PARVAL un respaido
patrimonial adecuado. Junto con esto, fa razdn de pasivos a palrimonio se ubict en 2,2 veces, en linea con el sistema de
puestos de bolsa.

El perfil de riesgos es adecuado, toda vez que la entidad cuenta con una esfructura y gestion integral de riesgos acordes a su
negocio. Ademas, a junio de 2016, los activos de la entidad se corncentran en inversiones financieras, de las cuales un alto
porcentaje esta en pesos dominicanos, asi como tamhbién expuesto a riesgo soberano.

PARVAL cuenta con fuentes de financiamiento acordes a la indusiria de puestos de bolsa, la cual, por su naturaleza, cuenta
con menos alternativas que la industria bancaria. Esfas comprenden tanto lineas de crédito con instituciones financleras,
como emisiones en el mercado de capitales. Ello se acompafia de una alta liquidez en la cartera.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas se calificaron en "Eslables” gracias a su adecuada base patrimonial, favorecida por su adecuada
capacidad de generacion y capitalizacion, que, junto a un buen posicionamiento de mercado, debiese permifirle a PARVAL
enfrentar de buena manera la alta competencia y potenciales cambios regulatorios.

Factores Subyacentes a la clasificacién:
Fortalezas:

» Adecuada capacidad de generacion y eficiencia operativa permiten una rentabilidad que destaca por sobre el
sistema.

¥ Alta participacion de mercado en activos y utilidades nelas, con altos volimenes transados.

» Pertenece al Grupo Economico Rizek.

Riesgos: =
=
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Para la revision del Informe de Calificaciftand Ietg,:,_ﬂéma”s rew&eﬁea--pne en consultarse a través de las siguientes
paginas web www.siv.gov.do; www.feller-rate.com y www.parval.com.do

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre PARVAL (entidad Emisora de los Bonos) y Feller
Rate, S.R.L. {Agencia Calificadora del presente Programa de Emisicnes).

El Emisor se compromete a la actualizacion de manera trimestral o ¢on la periodicidad que establezca la Superintendencia,
de conformidad con lo dispueste en el articulo 497 del Reglamento de Aplicacidon de la Ley de Mercado de Valores
No.684-12,

2.1.9 Politicas Proteccidon a Obligacionistas

El Emisor esta sujeto a las dispesiciones consagradas en la Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de
Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y la Ley No. 31-11 que introduce nuevas meodificaciones a la
Ley No. 479-08, sobre Saciedades Comerciales y Empresas Individuales de Respansabilidad Limitada de fecha 10 de
febrero de 2011.

El Emisor posee una estructura de gobierno corporativo que se enmarca dentro de un proceso formal de delegacion de
funciones y responsabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus
asambleas de accionistas. Esta estructura se apoya ademas en érganos internos de decision colegiada, como el Consejo de
Directores.

Los obligacicnistas de cada una de las Emisiones de! Programa de Emisiones estaran representados por un representante
de obligacionistas que serd SALAS PIANTINI & ASOCIADQS, S.R.L., conforme lo dispuesto por e! Articulo 334 de la Ley
479-08 Sociedades Comeiciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11.

El representante de la masa de obligacionistas tiene como objetivo principal velar en todo momento por los derechos
comunes de los tenedores vy realizar todos los actos que sean necesarios para la defensa de sus intereses y las demas
funciones y responsabilidades de conformidad a lo establecido en la Ley de Sociedades, el Reglamento No. 664-12 a los
articulos, y la Norma que establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de una emision de oferta
publica de valores R-CNV-2016-14-MV. Para mas informacién consultar el punto 2.6.4 Informacién Adicional.

En relacion a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 61 del Reglamento No. 664-12 establece lo siguiente:

“En caso de gue, en el gjercicio de las funciones del representante de la masa de obligacionistas, surgieren relaciones entre
este y el emisor que implicaren conflictos de intereses, el representante de la masa de obligacionistas debera abstenerse de
confinuar actuando como tal, ademas de renunciar al cargo mediante asamblea general ordinaria de los obligacionisias e
informar esta circunstancia como heche relevante a la Superintendencia.

Parrafo. En el caso de que el emisor o el representante de la masa de obligacionistas fuvieren conocimiento de alguna
Situacion que, a su juicio signifique un conflicto de intereses, deben notificar la misma a fa Superintendencia, a mas tardar el
dia habil siguiente de la fecha que haya tenido conocimiento o que dehib tener conocimiento”.

Todo obligacionista tendré derecho a participar en la Asamblea General de Obligacionistas, o hacerse representar en la
misma por un mandatario de su eleccion quien no podrd ser miembro del consejo de directores, comisario de cuentas,
empleado de la sociedad Emisora de sociedades garantes de la totalidad o de parte de los compromisos de dicha sociedad,
incluyendo los ascendientes, descendientes y conyuges de estes (Articulo 348 de Ley 479-08 Scciedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, maodificada por la Ley 31-11).

La representacion de un obligacionista no podré ser conferida a las personas que estén inhabilitadas para administrar

sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).
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De acuerdo al articulo 340 de la Ley de ﬁ&'bféﬁg@ﬁct?ﬁfﬁﬁ?ﬁiéﬁeﬁﬂ?ﬂEmﬁ&é'ﬂ:ammdmﬂiuales de Responsabilidad Limitada,
modificada por la Ley 31-11, la asamblaa_genétarte 'sbflgationistascaésiingsmisma masa podra reunirse en cualquier
momento. -

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por €l Consejo de Directores de la sociedad emisora, par el
representante de la masa o por los liquidadores durante el periodo de fa liquidacién de la sociedad (Articulo 341 de la Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuaies de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley
No.31-11). El orden del dia de la asamblea sera fijado por el autor de la convocatoria (Articulo 346 de la Ley de Sociedades
Comerciales No. 478-08. De conformidad con el parrafo | del articulo 346 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuates de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, uno o varios obligacionistas que
tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran requerir la inscripcion de proyectos de
resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesion al voto de la asamblea de obligacionistas.
Sila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los auteres de
esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un mandatario que
convogue la asamblea v fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periodico de circulacion nacional para las ofertas publicas (Art. 343 de
la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
modificada por la Ley No. 31-11). La Asamblea General deliberara en las condiciones de quorum y de mayoria previstas en
los articulos 190 y 191 de la Ley No. 479-08 General de las Scciedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11. Esto aplicara respecto a todas las
medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucién del contrato de emision; asi como
sobre toda proposiciéon para la modificacién de diche contrato y especialmente sobre toda proposicion: a) Relativa a la
medificacion del objeto o la forma de la sociedad; b) Concerniente a un compromisa o una transaccién sobre derechos
litigiosos ¢ que hubieren sido objeto de decisicnes judiciales; c) Para la fusion o la escisién de la sociedad; d) Respecto a la
emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuante a los créditos de los obligacionistas gue forman la masa;
y &) Atinente a la renuncia total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de
intereses y a la modificacién de la forma de amortizacion de capital o de las tasas de intereses {Articulo 351 de la Ley No.
479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
moadificaciones contenidas en la Ley No. 31-11).

Los costos y gastos en que incurra el Emisor en ocasién de gestiones o actuaciones generados por decisiones que tome la
asamblea generai de los abligacionistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que dichas
retenciones excedan la décima parte {1/10) del interés anual. {Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas de la masa no
podran aumentar la carga de los abligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los obligacionistas de una misma
masa. Tampoco pedran decidir la conversion de obligaciones en acciones. (Articulo 354 de la Ley 479-08).

Las asambleas de cbligacionistas seran celebradas en un lugar distinto del domicilio del Emisor, salvo si este autoriza por
escrito lo contraric, El Emisor cubrira los costes usuales y razonables de canvocatoria, de celebracion de las asambleas
generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de [a Ley 479-08).

Durante los quince {15) dias que precedan a la reunion de la asamblea, los obligacionistas tendran derecho a tomar
conocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y de los informes que seran presentados en la
asamblea general de la masa, por si mismos o por mandatarios, en el domicilic del Emisor, en el local de [a direccidn
administrativa, o sifuere el caso, en otro lugar fijade por la convocatoria (Articulo 357 de la Ley 479-08). Las copias de las
convocatorias, del orden del dia de las asambleas y de las resolucicnes propuestas, deberén ser comunicadas al Emisor
mas tardar el dia después de la convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuande la misma no haya sido convocada
por el Emisor, Asimismo, copias de las ndminas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que celebre la masa de
obligacicnistas deberan ser comunicadas al Emisor por el Representante de los obligacionistas, a mas tardar el dia
después de celebrada la asamblea general de obligacionistas.

En cualquier accion o reclama relacionado con la Emisién o con Bonos, los obligacionistas deberan actuar frente al Emisor

como un consorcio representade por el Representante de los Obligacionistas, previa aprobacidon de la asamblea de
obligacionistas con quérum y mayoria de conformidad con las dispesiciones del articule 351 de la Ley 479-08.
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Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberdn ser notificadas en manos de uno de sus
representantes, a pena de nulidad {Articulo 337 parrafo | de la Ley 479-08).

Los Obligacionistas no seran admitidos individuaimente a ejercer control sobre las cperaciones de la sociedad 0 a demandar
comutnicacion de los documentos saciales (Articulo 359 de la Ley 479-08).

La convocatoria y rescluciones de la asamblea general extraordinaria para la reduccion del capital social suscrito y pagado
o del capital autorizado, deberan sujetarse a las formalidades prescritas en el Articulo 157 de la Ley No. 31-11 gque introduce
nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada para aquellas sociedades andénimas que incursionen en el Mercado de Valores.

Acorde con el articulo 294 de la ley No. 31-11 que introduce nuevas madificaciones a la Ley No. 479-08, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada: si el proyecto de reduccidn del capital aprobado por la
asamblea general extraordinaria no estuviere motivado por razones obligatorias, los acreedores sociales con créditos
anteriores a la fecha de la publicacion del sefalado aviso, podran hacer oposicion a esa reduccion dentro del plazo de diez
(10) dias contado a partir de la publicacion de dicho aviso, en las sociedades andnimas. No gozaran de este derecho los
acreedores cuyos creditos se encuentren ya suficientemente garantizados.

De conformidad al articulo 71 del Reglamento No. 684-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor para con el
Representante”, el Emisor, en relacion con las funciones del representante de 'a masa de obligacicnistas, esta sujeto en
adicidn a lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

« Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones;

« Natificarle, con suficiente anterioridad, Ia redencién anticipada de una exposicidn razonada de dicha decision y del
procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el centrato de programa de emisiones;

« Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condicicnes del contrato de programa
de emisiones;

« Pagarle sus honerarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo estabiecido en el contrato de programa de
emisiones.

2.1.9.1 Limites en relacion de endeudamiento

El Consejo de Directores de PARVAL, es quien aprueba o desestima todas las solicitudes de préstamos o facilidades de
creditos de la compafia. No existiran limites de la relacién de endeudamiento, liguidez u otros, siempre considerando que El
Emisor debera mantenerse dentro del Rango Patrimonial en que se encuentra al momento de elaboracion del presente
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos “Rango Patrimonial NIVEL IV de Actividades Universales de intermediacion,
Correfaje y Por Cuenta Propia”.

PARVAL, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto, se encuentra en cumplimiento de los indices de adecuacion de
operaciones y de solvencia requeridos en la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento y en especifico el Articulo 90. Actividades Universales de Intermediacion, Corretaje y por Cuenta Propia;
donde se establece que el intermediario debe cumplir con todos y cada uno de los siguientes indices:

- Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta por ciento {15.50%) {Factor
0.155).

- indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nive! 1); no menor de diez puntos treinta y tres por ciento
(10.33%) (factor 0.103).

- Indice de Adecuacion de Operaciones Activas: mayor o lgual a uno (1),

- Indice de Adecuacion de Operaciones Pasivas: mayor o |gh§@o H}IJJ DINTENDENCIA DE 1.'.5‘.qu5

- Indice de Adecuacion de Operaciones Contingentes: mayaof l{Eﬁ\a Uho =i A0 s UE VA
"".' I—“I"'.ll-‘,r"I——--1;|:.|:"II-I

Seglin la Resolucién CNV-2014-34-1V, define el Limite de Indice de !\palq.ma@!ylergﬁhd@_‘a TaniEnaEEmEer o igual al 8%.
A la fecha PARVAL cumple con este Indice.

13 SEP 2016
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“Este indicador mide fa utitizacion del cap;tammm-ﬂ-@g:dd&au sociedad. Lorlo que, del total de activos, ocho por
clento (8%) corresponde a la sumatoria de los saldos del Patrimonio Contable + Garantias de Riesgo+ Intereses Minoritarios
y el Noventa y dos por ciento (92%) corresponde a fa exposicién en deuda, La sociedad se encontrarda mas expuesta en
férminos de endeudamiento en fa medida en que se reduce este indicador del ocho por ciento (8%)".

Asimismo, a la fecha de elaboracién del presente prospecto PARVAL cumple con la Norma que introduce ciertas
Modificaciones al Capitulo V del Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de los Intermediarios de Valores
R-CNV-2012-18-1V, de fecha 10 de agosto de 2012 en la cual se establece el siguiente indice de Limite de Endeudamiento,
no puede exceder el 5 veces el Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1).

“Emisiones de Oferta Publica de Valores, Financiamientos Recibidos por Entidades Vinculadas o Relacionadas y por
Entidades de Intermediacion Financiera: (Emisién de valores objeto de oferta publica + Financiamientos otorgados por
Entidades Vinculadas o Relacionadas + Financiamienfos oforgados por Enfidades de Intermediacion Financiera) /
Fatrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1): No debera exceder de un maximo de cinco (5) veces el patrimonio y
garantias de riesgo primario (Mivel 1)”.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

En adicién a la obligacion de pagar el capital e intereses de los Bonos en los términos y condiciones del Programa de
Emisiones y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes y reglamentos aplicables, mientras los Bonos se
encuentren en circulacién, el Emisor se compromete a:

- Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicahles, adoptando los estandares de
mejores practicas existentes en la Republica Dominicana;

- Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de la Masa de los Obligacionistas y a fa SIV, de cualquier hecho,
¢ircunstancia o demanda gue, a juicio del Emisor, pueda tener por efecto impedir el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor bajo el Programa de Emisiones;

- Cumplir en todo momento con lo dispuesto por la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su Reglamento de
Aplicacion No. 664-12;

- Cumplir en todc momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposicicnes Generales sobre |a
Informacién gue deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores, aprobada mediante la
Resolucién R-CNV-2016-15-MV de fecha 03 de mayo de 2018.

- Suministrar al Representante de la Masa de Obligacicnistas las informaciones que legalmente corresponda
suministrar.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

“Articulo 212.- Informacion financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Regisiro, deberan remitir de manera
periddica informacion financiera a la Superintendencia segun se requiera medfante norma de cardcler general. La
informacién financiera remitida debera estar acompariada de una declaracion jurada del presidente ¢ gjecutivo principal y
del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo gue la persona se compromele con la veracidad, exactitud y razonabilidad
de las informaciones remitidas.

Articulo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presenie
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones def emisor:

Suministrar la informacién periddica requerida por la Superintendencia y comunicar fos hechos relevantes de conformidad a
los requisitos establecidos para tales fines;
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Poner el prospecto de emision a drsposrc:on def prE‘ﬂCJd." Tnversionista, de forma gratuita, en fa Superintendencia, en el
domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes cofocadores que colocaran los valores, en las bolsas y en los
mecanismos centralizados de negociacion en fos que seran negociados fos valores, a lravés de su pagina de Internet o
cualquier otro medio que autarice la Superiniendencia, previo al inicio dei periodo de colocacion o venta y como condicion
para efectuarla;

Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de los fondos
captados de la emision;

Remitir a la Superintendencia, a las boisas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se negocien 10s
valores, la informacion de caracter piblico a la que se refiere el Articulo 23 (informacion periddica) del presente Reglamento;

Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de programa de
emisiones;

Pagar fiel e integramente a los tenedores todas ias sumas que se les adeude por concepto de capital, infereses y dividendos,
en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emision y en el conlrato del programa de emisiones, segun
corresponda;

Estar al dia en el pago de sus impuestos, e

Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emision las reglas concernientes a la redenciéon
anticipada de los valores objeto de oferta publica”.

El Emisor procedera a remitir un informe de colocacién de la Emisidn, dentro de los cinco {05) dias habiles siguientes a Ia
Fecha de Finatizacion del Periodo de Colocacion de cada Emision generada del presente Programa de Emisiones.

Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisar. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones siguientes:

Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segun lo previsto en este Reglamento;

Colocar valores de oferta pablica fuera del plazo establecido en el presente Reglamento y las normas de carécter general
que establezca la Superintendencia;

Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones ¢ recomendaciones que puedan inducir a error al publico en
cuanto a fa apreciacion que merezca determinado valor, asi como la ocultacion de circunstancias relevantes que puedan
afectar dichas informaciones o recomendaciones; vy

Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacion engafiosa ¢ que omita maliciosamente aspectos
o datos relevantes.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones esta sujeto al cumpiimiento de los deberes y obligaciones establecidos por
la Ley No. 19-00, el Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 19-00, la Ley General de las Sociedades Comerciales v
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada Mo, 479-08 y sus modificaciones por Ley No, 31-11, las normas
dictadas par el Consejo Nacional de Valores y fa SIV, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable,

El Emisor recanoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las cbligaciones puestas a su cargo en el Contrato
del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley No. 19-00, el Reglamento de la Ley No.
19-00 y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y
sus madificaciones porla Ley No. 31-11, la SIV podra suspender la negociacion de los Bonos objeto del presente Prospecto,
de acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de la Ley No. 19-00, sin perjuicio de cualquier otra sancion
aplicable en virtud de la legislacion dominicana.
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El Emisor declara y garantiza:

k /

- Que es una entidad de Intermediacion organizada y existente de conformidad con las leyes dominicanas,
debidamente a operar como intermediacion de valores autorizados por la Superentendia de Valores de la Republica
Dominicano, baje la Ley de Mercado de Valores No. 19-00;

- Que la composicion patrimenial y loes estatutos del Emisor son los que figuran en sus libros que han sido puestos a
disposicion de la SIV y del Representante de [a Masa de Obligacionistas;

- Que los estados financieros auditados y trimestrales publicados por gl Emisor reflejan su condicién econdmica y
financiera en las respectivas fechas de dichos estados;

- Que el Programa de Emisiones no viola limites o restriccicnes de endeudamiento del Emisor;

- Que el Programa de Emisiones ha sido debidamente autorizado por la Asamblea General Extraordinaria y por el
Consejo de Administracién del Emisor, y que dichos érganos sociales poeseen la facultad de aprobar la oferta
publica;

- Que las personas que representan al Emisor en el Contrato del Programa de Emisiones poseen los poderes
necesarios para representarle;

- Que no ha sido por la Superintendencia de Valores de ninguna falta o incumplimiento de normas y reglamentos
aplicables al Emisor que puedan ocasionar un incumplimiento del Emisor bajo el presente Programa de Emisiones;

- Que las informaciones sobre el Emisor y el Programa de Emisiones contenidas en el Contrato del Programa de
Emisicnes y en el Presente Prospecto de Emisién son veraces, y que no ha omitido infermaciones, hechos o
circunstancias que razonablemente pudieran afectar la decisién de una persona de invertir en los Bonos gue
campenen el Programa de Emisiones;

- Que a su mejor entender no ha omitido hechos o circunstancias que puedan afectar significativamente la condicién
financiera del Emisor o su capacidad para cumplir con los pagos de capital e intereses de los Bonos.

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de activos

El Emisor, al momento de la elaboracion del presente prospecto, no tiene previste ningln plan de rencvacion,
mantenimiento o sustitucion de activos fijos significatives.

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacion complementarias, otorgadas a los cbligacionistas, a las establecidas en el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores numero 664-12, asi come a las establecidas en relacion con el
Representante de la Masa de Obligacicnistas en la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11 y en la Norma que Establece
Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedores de Valores.

2.1.9.5 Medidas de Proteccién

Através del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emision y en el Contrato del Programa de Emisiones y bajo
las disposiciones establecidas en la Ley 473-08 y su madificacian por la Ley No. 31 -11, sobre Sociedades Comerciales y
Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiente igualitario a iodos y cada uno de
los Obligacionistas de los Bonos, sin discriminacidn o preferencia.

47105



PARVAL

PUESTO DE BOLSA

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado de
conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley
No. 479-08 y su modificacion porla Ley No. 31 -11, el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 19-00,
aprobado por el Decreto del Poder Ejecutivo NO. 664-12 y la Norma que establece disposiciones sobre el representante de
la masa en virtud de una emisidn de oferta plblica de valores R-CNV-2016-14-MV. El Emisor designd mediante el Contrato
del Programa de Emisiones de fecha 4 de agosto de 2016, como Representante de {a Masa Obligacionista para todas las
Emisiones del presente Programa de Emisiones a SALAS PIANTINI & ASCCIADOS, S.R.L. El Representante de la Masa,
podra ser relevado de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otorgue a cada inversionista un tratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en el Presente Prospecto de Emision
y suministrara cualquier tipo de informacion que los Obligacionistas de Bonos soliciten en referencia al Emiscry al Programa
de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre
otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas. Acciones
procedentes para la defensa y proteccion de sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses, asi como velar por
el cumplimiente, en caso de que se gjerza la opcidn de pago anticipado de acuerdo a lo estipulado en el acapite 2.1.2.8. del
presente Prospecto; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto entre otras
funciones. En cualquier accién o reciamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo representados
por el Representante de la Masa. El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestidon de los asuntos sociales,
tendra acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. Dicho representante tendra derecho a
obtener comunicacion de los decumentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

El Prospecto de Emisidn del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina de internet de la SIV
www.siv.gov.do, en fa BVRD y en las oficinas del Agente Estructurador y Colocador, asi como en el domicilio social y la
pagina de internet del Emisor www parallax.com.do

Este Programa de Emisiones cuenta con CEVALDOM como Agente de Custodio, Administrador y Pago, el cual realizara los
servicios de custodia y pago.

2.1.9.6 Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisiones, el Emisor no prevé una eventual fusién, division o
transformacion de la empresa. El Programa de Emisiones de los Bonos Corporativos no conlleva ni implica limitacién,
condicionamiento o pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier otra forma de
reorganizacion o consolidacion corporativa.

Sin embargo, en caso de que acurriera una reestructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la Ley de
Sociedades, No. 479-08 y su modificacion par la Ley No. 31-11, que establece lo siguiente en referencia a las Asambleas de
Obligacionistas:

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y
191 {modificados mediante la Ley No. 31-11), sobre todas las medidas gue tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas vy la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para la modificacion de dicho
contrato y especialmente sobre toda proposicion:

- Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad: )
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- Respecto a la emisicn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas
que forman la masa, y

- Alinenle al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de
intereses y a la madificacion de las modalidades de amortizacion o de las tasas de infereses.

Articulo 361. St la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a) y d) del
Articulo 351, el consejo de administracion podra proseguir con la oferta de rembolsar las obligacicnes come a continuacidn
se indica.

Parrafo I. Esta decision del consejo de administracion sea publicada en las mismas condiciones en que se hizo la
convocatoria de la asamblea, con la mencion del argano de publicidad vy la fecha en |a cual se insertd dicha convocatoria.

Parrafo Il. El reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a contar de la
publicacién de la decision del consejo de administracién senalada en el parrafo precedente.

Parrafo 1. L.a sociedad debera rembolsar cada obligacién en el plazo de treinta (30) dias a partir de la reclamacién de
obligacionista.

Articulo 362. Sila asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusion o escision no ha
aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha podide deliberar validamente por falta
de quérum requerido, el consejo de administracion podra proseguir. La decisién sera publicada en las condiciones fijadas en
el parrafo I del Articulo 361.

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad adsorbente o en las sociedades beneficiarias de los
aportes resultantes de la escisidén, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionistas podra dar
mandato al representante de la masa para hacer oposicién a la operacién en las condiciones y con los efectos previstos en
la presente ley.

2.1.10 Créditos Preferentes

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto de Emisidn no existe crédito pendiente que pudiese representar
prelacién o preferencia frente a los Bonas Corporativos, objeto del presente Programa de Emisiones.

2.1.11 Restriccion a El Emisor

El Emisor no tiene ni obliga a ninguin tipo de restriccion ante ofros acreedores, con motivo a la Emision de otros valores de
deuda, ni existen restricciones con relacién a otras centrataciones de créditos a la fecha de la elaboracidn del presente
Prospecto.

2.1.12 Cobertura y Utilidad de los “Bones Corporativos" ofertados

Los Bongs Carporativos objeto de la presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir las exigencias
tegales de inversion requeridas para otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley de
Mercados de Valores No.19-00, particularmente los articulos 95 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados
podran incluir como parte de su cartera, los valores objeto de oferta publica transados en Boisa.

Art. 85.- El portafalio de inversion de los fondos mutuos ¢ abiertos, debera estar constituideo por los valores siguientes:
Valores objeio de oferta publica transados en bolsa;
Depdsitos en entidades reguladas por el Banco Central de la Republica Dominicana y supervisadas por la Superintendencia

de Bancos;

Bonos y ofros titulos de credito o inversion emitidos por el Gobierno Central y por el Banco Central de la Republica
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Art. 102.- Las inversiones de los fondos cerrados podran constituirse, sin perjuicio de las cantidades que mantengan en caja,
en:

- Valores de renta fija y variable;

- Valores objeto de oferta publica;

- Bienes raices;

- Otros valores o bienes gue auterice la Superintendencia de Valores.

La inversién en Bonos esta sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a ciertos tipos de inversionistas o a
entidades reguladas. Lo que sigue &s una relacion de algunas de las principales leyes o reglamentos que establecen
condiciones particulares de inversidn requeridas a ciertas personas o entidades, que pueden ser de interés para potenciales
inversionistas. Dicha relacion no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial inversionista debe
asesorarse de forma particular e independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en Benos Corporativos que
puedan serle aplicables:

Ley No. §7-01 sobre el Sistema Dominicano de Sequridad Social: De conformidad con el articulo 97 de la referida Ley
No.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre ctras cosas, en: a) titulos de deuda de
empresas plblicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacicnal de Seguridad Social (CNSS),
previa ponderacion y recomendacion de la Comisién Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99
delaLey 87-01, la Comision Clasificadora de Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipa de instrumento financiero,
la diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de inversion por tipo de instrumento.
Estos limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisién, pudiendo ser de caracter permanente ©
transitorio. Tedas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de pensiones deben hacerse en un
mercado secundario formal, segun lo defina ta Superintendencia de Pensiones, Cuando no exista un mercade secundario
para instrumentos Unicos y seriados, la inversién en estos titulos de los fondos de pensiones debera conformarse a las
modalidades que establezca la Superiniendencia de Pensiones. De conformidad con el articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre
el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de Fondcs de Pensiones (*AFP's™) no podran transar
instrumentos financieros con recursos de los fondos de pensiones a precios que perjudiquen su rentabilidad en relacion a los
existentes en los mercados formales al momento de efectuarse la transaccion. En caso de infraccion, la diferencia que se
produzca sera reintegrada al fondo de pensiones por la correspondlente AFP, conforme a los procedimientos establecidos
en la referida ley v sus normas complementarias.

Ley No. 146-02 sobre Securos v Fianzas de la Republica Dominicana: Esta ley establece céme y en qué porcentaje las
compafias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas, reservas para
riesgos en curso, reservas especificas, reservas de previsién y reservas para riesgos catastroficos. Asimismo, la Ley
establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a lo estipulado en
el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y re-aseguradores
podran incluir inversiones en instrumentos y titulos negociables de empresas colocadas a través de las bolsas de valores
autorizadas a operar en la Republica Dominicana. 1.os titulos deberan ser de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de
riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En et articulo 146 de la referida Ley No.146-02,
prohibe a las compariias de seguros y reaseguros invertir mas del 30% de las reservas en el consorcio econdmico o
empresas afiliadas al grupe al que pertenezcan.

El Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social de la Republica’ Dominicana, establece que los recursos de los Fondos de
Pensiones podran ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas publicas como privadas.

Codigo Monetario y Financiero de la Republica Dominicana, Ley No. 183-02: El articulo 40 de la Ley Monetaria y Financiera
en su literal g), estipula que los Bancos Multiples pedran adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, titulos-valores y
ofros instrumentos representativos de abligaciones, asi como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme
lo determine reglamentariamente la Junta Monetaria.
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Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en los Benos
Ordinarios que componen el presente Programa de Emisiones, en base a su perfil de riesgo, asi como a las limitaciones o
restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos o disposiciones que le sean
aplicables.

2.2 Informacion de la colocacion y adjudicacion de los valores objeto de oferta publica

2.2.1 Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacién de los Bonos podra ser a la par, con piima o con descuento, a determinarse en los Avisos de
Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisién.
El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precic de Colocacion Primaria o precio al cual deba suscribirse durante el
Periodo de Colocacion, todos los vaiores que conforman la Emision. Para cada Emisidén del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, gue
garantice a un inversar un mismo rendimiento efectivo, desde cualguier fecha de adquisicién que tome lugar durante el
Periodo de Colocacién, hasta la fecha de vencimiento de la Emision.

El Emisor y Agente Colocader deberan suministrar a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar los valores y al
depdsito centralizado de valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, toda la informacion relativa al
caleulo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacion del periodo de colocacion, el precio de los valores sera determinado libremente, de acuerdo a las
negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que corresponda.

La colocacion de valores representativos de deuda requerira la elaboracién de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacidn. El célculo de los precios para elaborar la
tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién, fijada por el Emisor; dicha
tasa debe estar contemplada &n el Aviso de Colocacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar los valores y al depésito
centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Monto de Liquidacidén o de Suscripcidon del Bono estara conformada por su valor a la par, o con prima o con
descuento, segln se determine, mas los intereses causados y calculados scbre et valor nominal de los Bonos a la fecha a
suscribir, calculados para el menor de los siguientes periodos: &) El periodo transcurrido entre la Fecha de Emision
publicada en los Avisos de Colocacién Primaria y la Fecha de Suscripcion (exclusive}. El Precio de Suscripcidn que debe
pagar el inversionista utilizara seis (6) cifras después del punto. Los intereses pagados por el inversionista seran
rembolsados en el proximo pago de cupon de interés. Para dicho calculo ver las formulas siguientes:

BONOS ofrecidos a la Par:
MS =N+ ({N xi)/365) x n

Dénde:

MS = Monto de Liquidacién o de Suscripcidn de los bonos.

N = Valor nominal

i = Tasa de interés al momento de la suscripcidn

n = dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) hasta la Fecha de Suscripcion (exclusive), cuando se
suscribe la misma antes del primer pago de intereses o dias transcurridos desde |a fecha del dltimo pageo de intereses hasta
{inclusive) la Fecha de Suscripcion (exclusive) en los demdas casos
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A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos cfrecidos a la par:

Fecha de Emision:

Fecha de Transaccion:
Fecha de Suscripcion:
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08 de abril 2014

10 de abrit 2014
11 de abril 2014

Fecha de Vencimiento: 8 de abril de 2019

Precio 100%
Dias Transcurridos: 5
Valor Nominal RD%: 1,000.00
Base: 365
T?sa de interés; (Tasa utilizada como 10.00%
ejemplo)

Tasa Efectiva de Rendimiento: 10.00%
Cupon corrido: 0.55
Monto de Liquidacién o de Suscripcion: 1,000.55

Para el caso de una Emision, del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacton a prima o con descuento
seran incluidos la formula de calculo vy los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.1.1 Monto Minimo de Inversion

El monto minino de inversion en el Mercado Primario sera de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,000.00).

2.2.2 ldentificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Beonos tendran como destinatarios personas fisicas, juridicas, inversionistas instifucionales, v en general, al publico
inversionista, nacional o extranjero.

2.2.3 Tipo de Colocacion

PARVAL, como Puesto de Bolsa Estructurador y Agente Colocador, actuara bajo la modalidac de Colocacion Primaria con
base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agenie de colocacidon asuma compromiso alguno de colocar total o
parcialmente dichos valores, ni de adquirir para si o terceros proporcidon de cada Emision del presente Programa de
Emisiones.

PARVAL realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar otres intermediarios autorizados como
Agente de Distribucion.

Previo a la fecha de inicio del periodo de colocacion se determinaran los Agentes de Distribucion que participaran en la
Colocacion del Programa de Emisiones. Antes de la aprobacion del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviara a la SIV
y la BVRD copia de los Contratos de Colocacion Primaria suscritos con cada agente de colocacion, de ser el caso. Dichos
Agentes de Distribuciones se daran a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria, el presente Prospecto v el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

2.2.4 Colocacién por Intermediarios

El Agente Colocador del presente Programa de Emisicnes de Bones Ordinarios es PARVAL. El mismo puede invitar a otros
Intermediarios autorizados por la SIV como Agente de Distribucion, todos sobre la modalidad de colocacion “A Mejores
Esfuerzos”.
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2.2.4.1 Entidades que aseguran la colocacion de los Valores ™ __

No existen entidades que aseguren la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto de Emision.

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y la entidad responsable de la colocacion de la
emision.

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2, 3 Tipo de Colocacion del presents Prospecto de Emision, el Agente Colocador
se compromete a hacer la Colocacion de los valores objeto del presente Prospecto bajo la modalidad de Colocacidn
Primaria con base en Mejores Esfuerzos. Se realizara toda la gestion de colocacién, para que el proceso se lleve a cabo de
la forma mas eficiente posible, dando cumplimiento a los requerimientos por parte de los organismos reguladores.

2.2.5 Tecnicas de Prorrateo

L.a Colocacidn dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos demandados por los inversionistas
superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas en libro de drdenes de pequefios
inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda el 50% del monto de la Emision, la adiudicacion la
determinara la BVRD en base al promedio ponderado, tomando en cuenta para su calculo la participacidon determinada con
base en los montos de fas posturas hechas, para distribuir el monto a emitir entre los pequenos inversionistas suscriptores,

La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracién al Precio de
Suscripcion.

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertura de |a Suscripcion

El periodo de vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias
calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de Valores y
Productos, y culminaré en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto de Emisien Definitivo. El
Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisidn generada a partir de un programa de emisiones debe estar comprendido
dentro del Pericdo de Vigencia del mismo y no podra exceder los guince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5)
dias habiles.

La apertura de la suscripcion del periodo del Pequefio Inversicnista seréa a partir de ta fecha de publicacién del Aviso de
Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha de inicio del periodo de colocacion de conformidad a lo establecido
en el punto 2.1.6.1.1., sobre el Periodo de Suscripcion Primaria para Pequerios [nversionistas.

Para el Publico en General, incluyendo al Pequefo Inversionista, la apertura de la suscripcion sera a partir de la Fecha de
Inicio del Periodo de Colocacion hasta la finalizacion del Periodo de Calocacidn Primaria.

La colocacién se hara en nueve (9) Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por los
inversionistas en el mercado, por los resultados de la compaiia y por el mantenimiento de la calificaciéon de riesgo
establecida.

PARVAL realizara lecturas de mercado y con una base en ellas fijara las Fechas de la Colocacion de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a
los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacién con la oferta. Esto no implica una
preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicidn del publico a través del Agente Colocador o cuatquier intermediario de valores autorizado
por la SIV, en los horarics establecidos en el presente prospecto. En caso de gque el inversionista acuda a presentar su
Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier intermediario de valores autorizado por la SIV pasada ef horario
de recepcion de érdenes del sistema de negociacién de la BVRD su orden se quedara para el dia habil siguiente, siempre
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que esté vigente el Periodo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo establecido en el
acapite 2.2.8 Aviso de Colocacién Primaria del presente prospecto.

Para todas las emisiones la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor serd T para el pequeno inversionisia y T+1 para el publico
en general.

2.2.7 Formas y fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcién.

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado porfa SIV, la confirmacién donde
se valida la inversién que ha realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su
pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista, asimismo, el inversionista puede solicitar
dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desemholso para la suscripcion de los Bonos se efectuara al precio de
colocacidon primaria {Valor facial, prima ¢ descuentc) mas el cupdn corrido, segun se determine en el Prospecto de Emisian
Definitivo vy en el Prospecto Simplificade de cada Emisidn, libre de gastos para el Suscriptor.

Debido a que los Valores objete del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos siempre
tendran el derecho de obtener una certificacién sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de
Custodia y Administracion. Dichas certificaciones pueden obtener a través del intermediario de valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adguiridos mediante transferencia ¢ débito a cuenta, a favor del
Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripcion sera
efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediaric de
Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandeose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisidn, y siempre dentro del Periodo de Colocacion pactade
en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurrides desde la Fecha de Emision hasta la
Fecha Valor, exclusive.

En ningun caso la Fecha de Transaccion padré ser posterior a la fecha y hora de finaglizaciéon del periodo de colocacion de |a
emisidn correspondiente, seguin sea determinado en los Avisos de Colocacion Primaria.

2.2.8 Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emision requerird de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicada en por lo menos un periddico de
circulacion nacional, contentivo en los detalles relatives a la colocacién primaria de una © mas Emisiones a ser generadas a
partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de ceonformidad a los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la
Emisidén o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacion de la respectiva colocacién primaria y cualquier otra
informacion que estahblezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Emisor tendra el derecho de retirar una Emisién en el plazo comprendido entre la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria y la Fecha de Emision (exclusive). Este derecho podra ser gjercido en caso de que ccurra un cambio
significativo en las condiciones de mercado o una situacién adversa, sujeto a la autorizacion de la Superintendencia de
Valores. En dicho caso, el Emisor debera informar su decisidn al mercado como Hecho Relevante, mediante comunicacion
escrita a la SIV, previo a la difusidn en un medio de comunicacidon masivo o en su pagina de internet. Asimisme, se hara una
nueva publicacion en el periédico, informando que queda sin efecto el Aviso de Colocacion Primaria de que se trate y las
causas del retiro.

El Aviso de Colocacién Primaria seré publicado en el plazo comprendido entre cince {05) y diez (10) dias habiles anteriores
a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

Ver modelo del Aviso de Colocacion Primaria en el Anexo 7 del presenie Prospecto.
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PUESTO DE BOLSA
| Al SADO
2.2.9 Programa de Emisiones R -
Emision  Tasa Fija Monto Monto total por Fecha de Vencimiento de las
Anual a Amortizaciones Emision Emisién Emisiones
pagarse de
intereses
por
Emision
- .
1 9.45% 100% 4 RDS$ 100,000,000.00 22 deSeptiembre 55 o g ontiembre 2018
vencimiento 2016
- :
2 9.45% oGse RDS$ 100,000,000.00 22 de Septiembre 5 4o sentiembre 2018
vencimiento 20186
- ’
3 9.70% 100% a RD$ 100,000,000.00 22 deSeptiembre 5y 4o Sentiembre 2019
vencimiento 2016
4 100% a 22 de Septiembre ,
9.70% O RD$ 100,000,000.00 2016 22 de Septiembre 2019
i A determinar 10.00/‘.’ i RD$% 100,000,000.00 A determinal A determinar
vencimiento
*, Q,
s A determinar 10.0/? = RD$ 100,000,000.00 & determinar A determinar
vencimiento
* 4
/ A determinar 100@ v RD$ 100,000,000.00 A determinar A determinar
vencimiento
* qQ,
8 A determinar 109 /‘.’ @ RD$ 100,000,000.00 A detarminar A determinar
vencimiento
* Q,
g A determinar 109/? P RD$ 100,000,000.00 A determinar A determinar
vencimiento

* A determinar en ef Prospecto de Emision Definitivo, Prospecto de Emisién Simpiificado de cada Emision y Aviso de Colocacion Primaria,
2.3 Informacion Legal

2.3.1 Aprobacion Legal del Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones cuenta con la aprobacién de la SIV mediante la Primera Resolucion del Consejo
Nacional de Valores de fecha 2 de agosto de 2018, y se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores y
Productos bajo €l Registro No. SIVEM-102, y en la Bolsa de Valores de la RepUblica Dominicana, S. A. mediante el registro
BV1808-BCO0&S.

El acuerdo y deliberacién por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones y cuya vigencia consta
en el acta de fecha diecisiete (17) de marzo de 2016 remitida a la SIV, es el que enuncia a continuacion:

SEGUNDA RESOLUCION:
‘[...] La Asamblea General Exiraordinaria de Accionistas de PARALLAX VALORES PUESTCO DE BOLSA, S, A, (PARVAL),
APRUEBA una Emision de Bonos Corporalivos por un montlo total de hasta Mif Milfones de Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos (RD$1,000,000,000.00), de conformidad con fas disposiciones contenidas en la Ley No. 19-00 que regula el
Mercado de Valores de la Republica Dominicana y su Reglamenito de Aplicacién [.. ]

2.4 Otros Valores en Circulacion

El Emisor declara gue al momento de etaborar el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos posee emisiones
de Oferta Publica, de instrumentos en circulacidn admitidos a negociacidn en el mercade bursatil de la Republica
Dominicana, posee un monto total en circulacion ascendente a DOP1,200,000,000.00, conforme las siguientes emisiones;
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Numero Emision Monto (DOP) Tasa Vencimiento
SIVEM-072 2 100,000,000.00 10.50% 09-Nov-16
SIVEM-080 i 100,000,000.00 10.25% 20-Ago-17
SIVEM-080 5 100,000,000.00 9.75% 18-Feb-17
SIVEM-090 1 100,000,000.00 9.50% 22-Sep-17
SIVEM-090 2 100,060,000.00 9.75% 22-Sep-18
SIVEM-030 3 100.000,000.00 10.00% 22-Sep-19
SIVEM-090 4 100,000,000.00 10.25% 22-Sep-20
SIVEM-090 5 10¢,000,000.00 10.25% 22-Sep-20
SIVEM-090 6 100,000,400.00 10.25% 22-Sep-20
SIVEM-090 7 100,000,000.00 8.50% 10-Mar-19
SIVEM-080 8 100,000,000.00 8.80% 10-Mar-19
SIVEM-090 9 100,000,000.00 9.80% 10-Mar-19

2.5 Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a travées de la Emision

2.5.1 Uso de los fondos

Laos recursos obtenidos en ocasion a la Emisién de Bonos Corparatives podran ser destinados para: i. Amortizacian de
deuda; ii. Inversién de Valores de Oferta Publica v iii. Cobertura de comisiones y gastos derivados de la Emision vy; iv.
Instrumentos financieres, cbligaciones, valores y cualguier otro producto de caracteristicas financieras, ofertados a través
de las entidades bancarias reguladas por la Superintendencia de Bancos, Bance Central de la Republica Dominicana y/o
Ministerio de Hacienda.

En cuanto a la inversion de valores de Oferta Publica, se realizarad de acuerdo a los criterios detallados a continuacién:

- Valores de Oferta Publica autorizados por 12 Superintendencia de Valores;

- Certificados emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana;

- Titulos Valores emitidos por el Gobierno Central a través del Ministerio de Hacienda;

En el caso de que la Comisidn Clasificadora de Riesgo y Limite de Inversion apruebe que las Administradoras de Fondes de
Pensiones (AFP's) puedan invertir en la presente Emision de Bonos Corporativos, el uso de los fondos sera restringidos a
inversiones en titulos valores donde dichas entidades se encuentren autorizadas a realizar inversiones.

*Los fondos captados a través del presente Programa de Emisiones seran utilizados adicionalmente para cubrir el primer
afio respecto a los gastos del presente programa de emisiones. Ver acapites 2.1.3. Comisiones y Gastos del Programa de
Emisiones y 2.5.1.1. Monto Neto a percibir producto de la Presente Oferta y Usos (Cifras Estimadas).

E!l detalle de cada uno de los usos que se proyecta, indicando orden de prioridad v los porcentajes que destinaran para cada
uno de los usos sera determinado en el Prospecto de Emision definitivo y Prospecto Simplificado de cada emisién a colocar.

El 100% de los recursos obtenidos de la Primera, Segunda, Tercera y Cuarta Emisidn seran destinados para;
1°. La cobertura de comisiones v gastos derivados del primer afio de @ Emisién, y;
2% Lalnversién de Valores de Oferta Publica e Instrumentos financieros, obligaciones, valores y cualquier otro producto

de caracteristicas financieras, ofertados a través de las entidades bancarias reguladas por la Superintendencia de
Bancos, Banco Central de la Repulblica Dominicana y/o Ministerio de Hacienda y;
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2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de la Presente Oferta y Usos (Cifras Estimadas)

Emisién Total a Emitir por Emision
(RD$)
1 $100,000,000.00
2 $100,000,000.00
3 $100,000,000.00
4 $100,000,000.00
5 $100,000,000.00
8 $100,000,000.00
7 $100,000,000.00
8 $100,000,000.00
9 $100,000,000.00
*Menos: comisiones, gastos
de la emision (ver punto 2.1.3 {$2,121.50000)
del presente Prospecto)
Total $897,878,500.00

*Nota: Acorde a la colocacién en Mercado Primario vs Costo de Emision durante el primer (1er) afio. El monfo de
RD3$2,121,500.00 correspende a la sumatoria de los gastos iniciales mas los gastos anuales del primero afio.

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

Los fondos que se obtengan a través de la Colocacion de los Bonas objeto del presente Prospecto de Emisiones, no seran
utilizados para la adquisicién de Activos distintos de los relacionados con el giro normal de los negocios del emisor.

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Adquisicion Establecimientos Comerciales o Compafiias

Los fondes a ser captados a traveés del presente Programa de Emisicnes, no seran utilizados para la adquisicion de
establecimientos comerciales o compafiias.

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones no podran ser utilizades para amortizacion de
deuda de El Emisor.

2.5.2 Impacto de la Emision

Los fondos para el repago del Programa de Emisiones, tantc de los intereses coma del capital, provendran de las
operaciones de EL EMISOR.

(O _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
IV pireceion OE OFERTA PUBLICA
APROBADO
13 SEP 2016
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A continuacion, un esquema donde se muestr.mLMﬁﬁﬁWEﬁ&ﬁ‘m%er cglocada en su totalidad y partiendo

de los estados financieros interinos del mes de junio 2016.

PARVAL

Lainstiipein del va PUESTO F $DL3A

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Estado de Situacion Financiera Inferino
Al 30/06/2015
Valores Expresados en DQP

Disponibilidades

57,362,593 g -8 57,362,593
Inversiones ) 4,385,951,346 897,878,500 3% 5,283,829,846
Activos Financiergs Indexados 2 Valores as $ -
Activos Financieros con Riesgos de Crédite Directo 0% - 8 -
Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar 113,312,484 3 3 113,312,484
Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales, Afliadas y Sucursales 22,617,467 3% - $ 22,617,467
Bienes Realizables 03 - $ -
Bienes de Uso 4.077,297 3 - ) 4,077,297
Otros Activos $ 145436787 % - $ 145,436,787
TOTAL ACTIVOS $4,728,757,973.78 § 897,878,500 % 5,626,616,474

=

3 3428612 8§ - 3 3,428,812

PAGOS RECIBIDOS POR ADELANTADO PARA LIQUIDACION DE OPERACIONES COMPRA VENTA VALORES

TITULQS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTAPUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD DISTINTOS A
GBLIGACICNES SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL

§  1,500000,000 $ 900,000,000 3 2,400,000.000

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS $ 1.255,242,076 3 - 3 1.255,242,076
CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES VINCULADAS 5 - $ - $ -

PASIVOS FINANGIEROS INDEXADOS AVALORES 3 368,960,083 § 3 369,950,083

INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR 3 26,778,367 § - 3 26,778,367

ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS 5 76,588,870 § - 5 76,588,870

SWVOS $3,231,998,00816 & 900,000,000 % 4,131,998,008

TOTAL PA

= |

CAPITAL SOCIAL S 525000000 3 -8 825,000,000
APORTES PATRIMONIALES NG CAPITALIZADOS 8 - 3 -8 -

RESERVAS DE CAPITAL s . s . s .

RESERVA LEGAL LEY DE MERCADO DE VALORES s 185000000 § - s 165,000,000
RESULTADOS ACUMULADQS $  386,219.753 § - s 366,219,753
RESULTADOS DEL PERIDDO $ 140540213 § (2121,500) § 138416713
TOTAL PATRIMONIO S 1.496,759,866 & {2,121.500} $ 1,494 638,466
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $4728757,97378 § 897,878,500 &  5,626,636,474

** Estados Financieros [nterinos al 30/06/20186

Con la colocacién del Programa de Emisién por DOP900,000,000.00, utilizaremos los recursos captados de la forma
siguiente:
Compra de Titulos Valores de Deuda DOP857,878,500.00

DOP857,878,500.00

38/103



[Qﬁ’ . SUPERINTE NJLl‘-!?'I‘.L:”"LU?ﬁS]
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
ARPROBADO

13 SEP 2016 PARVAL

: :w lenfE'u"EE I,-
fCiE, N9 Ephoa cerl
ares ¥ la sohvenoa o

2.6.1 Generales del Representante de la Masa c?é'OET!Q’EUTEﬂtStHFdE‘TU:‘—BUnos -

2.6 Representante de la Masa de Obligacionisth;

A continuacién, se presentara las generales de Salas Piantini & Asociados S.R.L., quien actuara como Representante de la
Masa de Obligacionistas para cada una de las emisiones del Programa de Emisiones, de conformidad a la designacion
efectuada a través del Contrato del Programa de Emisiones:

SALAS PIANTIN| & ASOCIADOS, S.R.L.

Representante Legal: Rafael Francisco José Salas Sanchez

Calle Pabio Casals No.7, Ensanche Piantini

Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Repubiica Dominicana
Tel: {809)412-0416

Fax: (809)563-6062

Correo elecirénico: salaspiantini@codetel.net.do

Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1

Registro ante fa SIV: SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacicnistas manifiesta y declara que
no se encuentra inhabilitado para desarroitar sus funciones de conformidad con lo establecido en el Articulo 332 de la Ley
General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre
de 2008.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS cumple con los requerimientos exigidos por el Articufo 331 de la Ley 31-11 y 332 de la Ley
479-08 para ser designado Representante de una Masa de Obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas de fos Bonos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para
desarrollar sus funciones de conformidad con lo previsto en el articulo 63 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores No. 664-14, y que conoce el regimen legal aplicable a la funcion de Representanie de la Masa de
Obligacionistas de los Bonos, asi como lo establecido en el Presente Prospecto de Emisidn y en la Ley General de
Sociedades Comerciales No. 479-08 y Ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada.. A este respecto Salas Piantini &
Asociados:

a) No es |a sociedad emisora de los titulos de oferta publica

b) No es tituiar de la décima parte (1/10) o una porcién mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, ni de
sociedades en las cuales el Emisor tenga la décima parte {1/10) del capital suscrito y pagado ¢ mas;

¢) No garantiza la totalidad o parte los compromisos del Emisor;

d) No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades indicadas en los precedentes
literales a) y b), ni tampoco lo son sus ascendientes, descendientes y conyuges; y

e) No es persona a la cual le haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar ¢ gestionar una sociedad a cualquier
titulo.

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. es una persona juridica domiciliada en el territorio de la Republica Dominicana, por lo que
cumple con los requerimientos exigidos por el articulo 331 de la Ley de Sociedades para ser designado representante de
una masa de obligacionistas.

Para cualquier informacion adicional sobre el Representante de la Masa de Obligacionistas, se recomienda consultar la Ley
de Mercado de Valores No. 18-00 vy su Reglamento de Aplicacion No. 664-12, sus disposiciones complementarias, asi como
la Ley General de Sociedades No. 478-08, modificada por la Ley 31-11, el Contrato del Programa de Emisiones y, este
Prospecio.
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2.6.2 Relaciones

',l.'l ﬁ:ll' i

3 calidad de 103 VaIDies
No existe ninguna relacién de propiedat!, TEGGCIos 0 parentesco entre PARVAL (entidad Emisora de los Bonos) y Salas
Piantini & Asociados, S.R.L. (Representante de la Masa de Obligacienistas).

2.6.3 Fiscalizacion

Ef Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes v el Contrato de Programa de Emisiones, ademas de las facultades gue se le otorguen mediante la Asamblea de
Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Cbligacionistas el ejercicic de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha realizado la
siguiente declaracion jurada:

PRIMERO (1°): Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS es una sociedad de nacionalidad dominicana, domiciliada en el
territorio nacional, y de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de
Responsahilidad Limitada No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, modificada por la Ley No. 31-11, de fecha 10 de
febrero de 2071, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS declara y garantiza que no se encuentra
inhabilitado para prestar sus servicios de acuerdo con lo establecido en la referida ley y en tal virtud: (i) no garantiza la
totalidad o parte de los compromisos de EL EMISOR, (i) nc es administradora, gerente, comisario de cuentas o empleada
de EL EMISOR, ni de ninguna de sus afiliadas, asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyugues, y, (iif) no le ha
sido retirado el derecho de dirigir, adrministrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo; SEGUNDO (2°): Que comparece
en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de cada una de las emisiones que componen el
PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento al Reglamento de Aplicacion a la Ley de Mercado de Valores No.
664-12, en especial sus articulos 60 y 61, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 473-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Cddigo Civil de ia
Republica Dominicana, en su calidad de mandatario, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y
normativas que requlan dicho mercado y cualquier otra aplicable; TERCERO ({3°): Que acepta la designacion efectuada
medrante el Conlrato de Programa de Emisiones de Bonos Corporalivas y Designacion de Representante de la Masa de
Obligacionistas, suscrito en fecha cuatro (04) de agosto del afio dos mil dieciséis (20186), para actuar como Representante
de fa Masa de Obligacionistas de todas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones de los Bonas Corporalivos
porla suma de NOVECIENTOS MILLONES DE PESUS DOMINICANOS CON 00/100 (RD$900,000,000.00), (en lo adelante
el “Contrato de Programa de Emisiones”), bajo los términos y condiciones descritos en el Contrato de Programa de
Emisiones, en el Prospecto de Emisién y en los Prospectos Simplificados correspondientes de cada emision del Programa
de Emisiones; debidamente aprobado mediante la Asamblea General Extracrdinaria de Accionisfas de EL EMISOR en
fecha diecisiete (17} de marzo del afio dos mil dieciséis (2016), por el Consejo Nacional de Valores (CNV) mediante la
Primera Resolucion de fecha dos (2} de agosfo del afio dos mil dieciséis (2016); inscrita en el Reqistro de Mercado de
Valores y Productos bajo el nimero SIVEM-102; distnbuida en nueve (09) emisiones de CIEN MILLONES DE PESOS
DOMINICANOS CON 00/100 (RD$100,000,000.00) cada uno a ser llevado a cabo por PARALLAX VALORES PUESTQ DE
BOLSA, S.A {PARVAL), declarando conocer el régimen legal aplicable a dicha gestion. CUARTO (4°. Que no existe
ninguna relaciéon de propiedad, negocios, dependencia, control accionario y/o corporativo ¢ parentesco entre la sociedad
FPARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A (PARVAL) y SALAS PIANTINI & ASOCIADOS. QUINTO (5°): Que
SALAS PIANTINI & ASOCIADOS no tiene una relacion de control o de sujecién o dependencia a las decisiones de EL
EMISOR; SEXTO (6°): Que SALAS PIANTINI & ASCCIADOS no esta controlada conjuntamente con EL EMISOR, directa o
indirectamente, por una misma entidad matriz;, SEPTIMC (7°): Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS no es fitular de la
décima parte (1/10) o de una porcidn mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales este ditimo tiene la
decima parte (1/10) del capital suscrifo y pagado o mas, , o de una compafiia que a su vez controle a éste directa o
indirectamente; OCTAVO (8°): Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS en su composicion accionaria, no consta que EL
EMISOR posee mas del diez por ciento (10%) de su capital suscrito y pagado de una entidad que a su vez la controle directa
o indirectamente.
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Sin perjuicio de CLétés uusra atfaa'mﬁﬁgénmmfﬁuias"taa:a aarg  del Representante de la Masa de Obligacionistas par leyes,
Normas o Regtar R pre e et e IaLMasardL bligacionistas tiene a su cargo las obligaciones y deberes

Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y su modﬁncamon la Ley 31-11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa tendran la
facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas.

Articulo 337 .- Los representantes de la masa, debidamente autarizadas por la asamblea general de obligacionistas, tendrén
exclusivamente la calidad para efercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de la sociedad o de los aclos v
deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas /las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses
comunes de fos obligacionistas y especialmente la liquidacion de la sociedad.

Parrafo I.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente nolificadas en
manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad”.,

Articulo 338.- Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asunfos sociales. Elfos tendran
acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de ia masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo enlre ellos, la asamblea designaré una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de
convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este Gitimo. Asimismo, la asamblea designara su
secretario.

Parrafo. - A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y 334, Ia
primera asamblea sera abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandataric que represente el mayor
namero de obligaciones.

2.6.4 Informacién Adicional

De acuerdo al articulo nueve {9) de la Norma que establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de
una emision de oferta publica de valores, el representante de la masa obligacionistas cuenta cen las siguientes cbligaciones;

Proteger los intereses de los tenedores de valores.

Actuar con el grado de diligencia propic de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.
Convocar y presidir fas asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz, pero sin voto,
asi como ejecutar las decisiones gue se tomen en ellas.

Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de la documentacién
pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que asistan en representacion de terceros,
debera requeriren adicién la presentacién del documento debidamente notarizado que los acredite como tal.
Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores dentro
de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracidn, debidamente firmadas por los asistentes, para
conocimiento y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptado canforme a los lineamientos establecidos
por la normativa apilicable y para fines de su incorporacién al Registro del Mercado de Valores y Productos {en
adelante, el "Registro™).

Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones por pare del
emisor, conforme a o dispuesto en el articulo 11 (Informe a la Superintendencia) de la presente Norma.

Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo cen el emiser o con tercercs, que haya sido
aprobado por

Asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a la emisién.

Realizar todos los actos de administracidn y conservacion gue sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7
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9) Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales 1o faculte [a asambled gereral de tenedores de valores, en los
términos legal mente dispuestos.

10) Representar a los tenedores de valores en todo lo cancerniente a su interés comun o colectivo,

11) Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes v las
revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.

12) Velar que los sorteos se celebren acerde a lo establecido en el contrato de emisian o en el prospecto de emisidn,
seglin corresponda, en caso que una emisidn de oferta publica contemple redencién anticipada a través de este
mecanismo.

13) Supervisary vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo establecido
en la emisidn y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

14) Supervisar la gjecucion del proceso de conversian de las obligaciones en acciones, de aplicar.

15) Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

16) Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, comprobando |z existencia, el valor
de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento, conforme a las disposiciones
establecidas en el contrato de emision.

17) Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente asegurados a
favor del representante de la masa, en representacion de los tenedores de valores.

18) Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emisién, reglamento
interno prospecto de emisidn o del contrato de servicios, segln corresponda, y de las normas vigentes a cargo del
emisar.

19) Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irreqularidades que puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

20) Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.

21) Ejecutar las garantias de la emision, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido en el
contrato del programa de emisiones.

22) Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emisidén en razon de la extincion de las
obligaciones de la forma acordada en los documentos de emisién o de conformidad con el acuerde arribado por la
asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las ohligaciones o de la entrega en sus manos de la
totalidad del precio de los bienes a desgravar.

23) Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extracrdinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

24) Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan coentra el emisor, contra los
administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

25) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualguier instancia incluyendo las
judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccidén de los intereses
comunes de sus representados.

26) Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso, asi como también en
los que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencion
administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de |la masa debera hacerse parte en el
respectivo proceso dentro del términe legal, para lo cual, acompafiara a su solicitud, como prueba del crédito, copia
del contrato de emision y una constancia del monto inscluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el
depdsito centralizado de valores correspondiente.

27) Conocer y emitir su opinidn sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal, en virtud
de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liguidacion de empresas y personas fisicas comerciantes, No.
141-15.

28) Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de reestructuracion,
en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le corresponda, cenforme a
las reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracion y Ligquidacién de empresas y personas fisicas
comerciantes No. 141-15.

29) Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emisién para verificar el cumplimiento
de éste en relacion con los valores emitidos.

30) Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de emision, contrato de
servicios o reglamento interno, segun corresponda o las que le asignen la asamblea general de tenedores de
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De conformidad a lo establecido en el articulo 11 de la Norma que establece disposiciones sobre el representante de la
masa en virtud de una emision de oferta piblica de valores, debera tomar en consideracidn informar a la Superintendencia
sobre los elementos siguientes:

La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anctaciones en cuenta;

Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision y las medidas adoptadas
por el representante para ta comprobacién;

Reparie del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision,

Reporte del nivel de cumplimienta del fiduciario del fideicomiso de garantia de 1a emision;

Confirmacién de fa vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles dados en
garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa en caso de hallazgos que atenten contra
los derechos de los tenedores de valores;

Cumplimiento del procedimientc de revision de la tasa de interes, en caso de que se haya especificado en el
prospecto de emision v la consecuente modificacion de la misma;

Nivel de liguidez con que cuenta el emisor para fines de redencidn anticipada de los valores, en caso de haberse
especificado en el prospecto de emision;

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros establecidos en
el prospecto de emisién y las medidas adoptadas por el representante de la masa para la comprobacién;

La colocacidn y negociaciéon de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto de
emision;

Actualizacidon de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la periodicidad establecida a tales
fines en el prospecto de emisidn;

Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emisién;

Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periddica de sus estados financieros a la Superintendencia;
Monto total de la emision gue ha sido colocado;

Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada per parte del emisor;

Enajenacién de las accicnes del emisor y las posiciones dominantes dentro de la compaosicién accionarial, que
representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor;

Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como cualquier
informacian relevante, como redencion anticipada, amartizacién, acuerdos con los tenedores de los valores, entre
otros.

Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciende los avances en virtud del acuerdo suscrito para
esos fines;

Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del mismo (laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor etc.);

Cualquier documento de indole legal que impliguen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o administrativo
incoados contra el emisor;

Meodificaciones al contrato de emision;

La adquisicién y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento (10%) o mas de su
capital suscrite y pagado;

Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las estructuras que se
relacionen con la emision;

Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emisién, el contrato de emision vy las disposiciones
normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso gue conlleve implicaciones juridicas, de reputacion o
econémicas para el emisor.

En cuanto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece lo siguiente:
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La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cuaiguier momento (Articulo
340y,

La asamblea general de ios obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracion de la sociedad
deudora {el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liguidacién de
la sociedad {Articulo 341 modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad
Limitada).

Uno o varios obligacionistas que tengan por lo mencs la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran dirigir
a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para ta convocatoria de la asamblea, por
comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea (Articuio
341, parrafo | modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones
a la Ley Na. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad Limitada);

Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos {2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los
autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos |a designacion de
un mandatario que convogue a la asamblea y fije el orden del dia de la misma (Articulo 341, parrafe 1),

La cenvocatoria de la asamblea generat de obligacionistas serd hecha en las mismas condiciones que la asamblea
de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes
menciones especiales (Articulo 342);

a) Laindicacion de la emisién correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

b} Elnombre y el domicilio de la persona que haya tormado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual
actua; v,

c) Ensucaso, lafecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargado
de convocar la asamblea.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un medio de circulacién nacional para las cfertas publicas, sin
embargo, para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacion escrita con acuse de recibo (Articulo 343,
medificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No.
479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

Ei plazo entre la fecha de la convocatoria vy la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo menaos en la
primera convocatoria y de seis (6} dias en la convocateria siguiente. En caso de cenvocatoria por decision judicial, &l
juez podra fijar un plazo diferente {(Articulo 343, parrafo 1).

Cuando una asamblea no pueda detiberar regularmente, por falta de gudrum requerido, la segunda asamblea sera
convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de [a fecha de la primera (Articulo 343, parrafo ),

Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su
eleccion (Articulo 347, parrafo I,

La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuande se
trate de convocatoria por un mandataric judicial, la asamblea sera presidida por este Ultime. Asimismo, la asamblea
designara su secretario (Articulo 350},

La asamblea general deliberara en las condicicnes de qudrum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191,
sobre todas las medidas que tengan por abjeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato
de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda
proposicién (Articulo 351):
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a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de Ta sociedad:;

b) Concerniente a2 un compromiso o una transaccion sobre derechos fitigiosos o gue hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

c) Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de cbligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; v,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los
pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte dei mento del empréstito que
representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por lo menos (Articula 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de
guorum y mayoria aplicables a ias asambkleas generales de accionisias de las sociedades anonimas, previstas en 10s
Articulos 180 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara
validamente en |la primera convocatoria ¢con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de la
mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce & una cuarta parte (1/4) de los Bonos
Corporativos colocados. En esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas
presentes o representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que retinen sd1o alos
titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de obligacionistas, se entiende que las
disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general
extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de
obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda
convocatoria, se reduce a la mitad de los Bonos Corporativos colocados. A faita de este quorum, la asamblea podra ser
prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

lL.a asamblea general extraordinaria especial decidird por mayoria de las dos terceras {2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o represeniados.

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacion que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores.

El Representante de Tenedores (Representanie de la Masa de Obligacionistas} debera remitir a la Superintendencia de
Valores un informe respecto a las condiciones de la emisién y al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de
forma trimestral, dentro del plazo establecido por la nermativa para tales fines.

Asimismo, el Representante deberd cumplir con lo establecido en el articulo 17 de la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre |la Informacion que deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores, a
saber:

Articulo 17. Asambleas de obligacionistas. Cuando se celebren asamblea de la masa de obligacionisias, el representante
de la masa debera remitir;

i. Elactade la asamblea; y
i. Lanoémina de presencia de los obligacionistas, para fines exclusivos de supervision.

Parrafo. La copia de la némina de presencia y el acta de asamblea deberan depositarse dentro de un plaze no mayar de tres
(3) dias habiles con posterioridad a |a fecha de celebracion de la misma.

Entre las funciones y responsabilidades del Representante de la Masa de Obligacionistas figuran ademas, entre otras, las
siguientes: i) Llevar un Libro de Actas de Asambleas, en el entendido de gue cada acta contendra el nombre de los
concurrentes y las obligaciones que representan, asi como las decisiones y medidas acordadas y sera firmada por los
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asistentes; y ii) Requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada preteccion de los intereses de sus
representados, debiendo ser informado y documentado, en cualquier momente, de todo fo relacionado con los cambios
societarios, actividades y operaciones del Emisor.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 684-12, en relacion con las funciones del Representante
de la Masa de Obligacionistas, ei Emisor esta sujeto en adicidn a lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y
obligaciones siguientes:

a) Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones;

b) Nctificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposicién
razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones;

¢} Infermarle todo hecho o circunstancia que impligue el incumplimiento de las condiciones del contrato de programa
de emisiones; y

d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funcicnes de conformidad a lo establecido en el contrato de programa de
ermisiones.

El Articulo 335 de la Ley No.479-08 establece lo siguiente: "El Represenfante de fa Masa puede ser relevado de sus
funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas”.

El Representante de la Masa de Obligacionistas o quien le sustituya en esas funciones podra ser destituido de su carge o
sustituido por las siguientes causas que no son limitativas:

a) Por voluntad de la Asamblea de Obligacionistas;

b} Renuncia a su cargo ante una Asamblea de Obligacionistas;

c) Conflictos de intereses con el Emisor o con los administradores, gerentes, comisario 0 empleados del Emisor,

d) Incumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores No.19-00 ¢ en su Reglamento de Aplicacién No.
664-12 o en la Ley General de las Scciedades Comerciaies y Empresas Individuales de Respansabilidad Limitada
No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 maodificada por la Ley 31-11;

e) Por revocacion o incapacidad judicial declarada del Representante de la Masa de Chligacionistas; y

fy  Por disolucidn, quiebra o liquidacion del Representante de la Masa de Ohligacionistas.

En caso de que el Representante de la Masa de Obligacionistas sea relevade por la Asamblea de Obligacionistas, el que lo
sustituya en esas funciones por designacion de la Asamblea General Ordinaria de Obligacionistas asumira de plena derecho
todas las obligaciones y los deberes resultantes del Contrato del Programa de Emisiones, de la Ley 19-00 sobre Mercado de
Valores, del Reglamentc de Mercado de Valores y de la Ley de Sociedades, y quedara subregado en los derechos y
obligaciones resultantes de este contrato, sin limitaciones ni reservas, incluyendo los términas y condiciones para el pago de
sus gastes y honorarios gue se le impondréan de pleno derecho.

De conformidad con la Ley General de Sociedades, los representantes de la masa, sea cual fuera la forma en que hayan
sido designados, podran ser relevados de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas. Las reglas
para la convocatoria, celebracion y quorum de las asambleas de obligacionistas seran las que establece la Ley de
Sociedades.

De conformidad con el Articulo 64 del Reglamento No. 664-12, el Representante de la Masa de Obligacionistas solo podra
presentar renuncia de su cargo por ante la Asamblea de Obligacionistas y por causas juridicas, previa notificacién escrita y
expresa, a cuyos fines el Representante de la Masa de Obligacionistas debera convocar la Asamblea de Obligacionistas
para elegir el Representante de la Masa de Obligacionistas que lo sustituira. La convocatoria se debera realizar de
conformidad con las regias de quérum y mayoria para esta Asamblea General de Chligacionistas que se establecen en la
Ley de Sociedades y el presente Contrato. Si en dicha Asamblea no se elige un Representante Sustituto, el Representante
de la Masa de Obligacionistas deberd permanecer en sus funciones hasta que se designe su sustituto. La eleccion del
Representante de la Masa de Obligacionistas sustituto se hara de acuerdo a lo establecido en los articulos 331 y 332 ce la
Ley de Sociedades.
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En todos los casos de renuncia del Representante de la Masa de Obligacionistas, quien le sustituya en esas funciones por
designacion de la Asamblea de Obligacionistas quedara de pleno derecho subrogado en los derechos y obligaciones del
renunciante bajo el Contrato del Programa de Emisiones vy la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 medificada por la Ley 31-11, sin
limitaciones ni reservas.

El Representante de ta Masa de Obligacionistas, sea cual fuere la forma en que haya sido designado, podré ser relevado de
sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas, de conformidad a lo establecido en el articulo 335 de
la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad limitada No.479-08 de fecha 11
de diciembre de 2008 modificada por Ja Ley 31-11.

De conformidad con lo establecido en el Contrato del Programa de Emisiones, el Representante De La Masa De
Obligacionistas declara y garantiza:

a) Que es una scciedad crganizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, regulada
por la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada No.479.08
de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11;

b) Que las personas que le representan en el Contrato del Programa de Emisiones poseen los poderes necesarios y
suficientes para representarle;

c) Que posee los recursos y el personal especializado con experiencia y conocimientos requeridos para desempenar
cabalmente los compromisos y obligaciones gue asumen mediante el presente contrato que contiene su
designacién como Representante de la Masa de los Obligacionistas; d} Que cumple con los requerimientos
establecidos en el Articulo 331 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11 , por lo que
declara que es una sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad dominicana, domiciliada en el territorio
nacional;

d) Que de conformidad con el Articulo 332 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales
de Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley 31-11, el
Representante de la Masa de Obligacionistas declara y garantiza que (i) no tiene ninguna relaciéon de propiedad,
negocios, parentesco con el Emisor; (i) no es titular de la décima parte (1/10) o de una porcidn mayor del capital
suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales este Ultimo tiene la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagadc o
mas; (iii) no garantiza la totalidad o parte de los compromisos del Emisor; (iv) no es administradora, gerente,
comisario de cuentas o empleada del Emisor, o de las sociedades titulares de la decima parte (1/1 0) o de una
percion mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales EL EMISOR tenga la décima parte (1/10) del
capital suscrito y pagado o mas, asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges, ni es miembro del
Consejo de Administracién, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas 0 empleado de sociedades donde el Emisor
sea titular de la décima (1/10) parte o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado; y, (v) no le ha sido retirado
el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualguier titulo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 332 de la Ley No. 479-08 y sus modificaciones.

Para cualguier informacion adicional sobre las relaciones entre un Emisor y el Representante de la Masa de Ohligacionistas,
el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada Ne. 479-08 y su modificacion por la Ley 31-11 {articulos 322 al 369), EL Reglamento de Aplicacién de la Ley de
Mercado de Valores No. 664-12 (articulos 58 al 71), Norma gque Establece Disposiciones sobre las Atribuciones vy
Obligaciones del Representante de Tenedores (shora Representante de la Masa de Obtigacionistas) de valores en virtud de
una Emision de Oferta Publica de Valores en los acapites correspondientes, el Contrato del Programa de Emisiones y la
Declaracién Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas.

EL Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacién que deben Remitir Periédicamente los Emiscres y Participantes del Mercado de Valores
{R-CNV-2016-15-MV).

67/105



PARVAL

P = s PUESTO TE RAOLSA

I

Articulo 9°. - (Remision anual). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente las siguientes
informaciones, dentro de tos noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio social, de conformidad con lo
establecido en el articulo 211 (gjercicio social} del Reglamento:

Estados financieros auditados individuales;
Estados financieros auditados consolidados, en caso gue el emisor presente subsidiarias en su estructura societaria;
Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervisidn;
Declaracion jurada de! presidente o ejecutive principal y del gjecutivo principal de finanzas, estableciendo que Ia
persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;
5. Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y registrada en el
Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido como
sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rifa por normativas especiales. Dicha lista
debe cumplir con las siguientes especificaciones:
a) En caso de personas fisicas, incluir, nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y nimero de cédula de
identidad y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados; y
b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir; razon social, domicilio, nimero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), nimero de Registro Mercantil v los datos de la persona fisica que lo
representa requeridos en literal a) del presente numera |.

B =

6. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u érgano equivalente en la cual se contemple |z aprobacion de los estados
financieros auditados, certificada por el Registro Mercanti! a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rifa por normativas especiales;

7. Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el page de la liquidacién de impuestos sobre la
renta del ultimo periodo fiscat;

8. Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la sociedad, acorde a la normativa
vigente aplicable;

Articulo 11°. - (Remision trimestral}. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir sus estados financieros
trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles postericres a la fecha de cierre de cada trimestre. Estos estados
financieros deben contener, al menos:

1. Estado de Situacién Financiera;

2. Estado de Resultados;

3. Estado de Flujo de Efectivo; v

4. Estado de cambios en el patrimonio neto.

Articulo 12°. - {Sobre la calificacidn de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberan remitir
trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor vy sus valores, emitide por una
calificadora de riesgo s inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada
trimestre.

2.7 Administrador Extraordinario

En el presente Programa de Emisiones no se requiere de Administrador Extracordinario.

2.8 Agente de Custodia, Pago y Administracion

Las Emisiones del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos estaran representadas de manera
desmaterializada por lo que los Bonos Corporativos que componen las mismas estaran representados por anotaciones en
cuenta.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. actuara como deposito centralizado de valores, encargado de la
custodia del Macrotitulo que representa cada Emisién del Programa de Emisiones y de mantener el registro de todos y cada
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uno de los Bonos Corperativos emitidos a favor de los obligacionistas mediante anotaciones en cuenta. Por lo tanto, cada
Emision del Programa de Emisiones objeto de este Prospecto esta sujeta al reglamento interno de CEVALDOM en lo relativo
a la custodia de valores, registro de anotaciones en cuenta y demas funciones de dicha entidad como Encargado de
Custodia.

LLos obligacionistas de Bonos Corporativos que figuren en los registros de CEVALDOM podran solicitar gue esta entidad les
expida certificacicnes de custodia de sus posiciones, conforme a fas disposiciones tegales y el reglamento interno de
CEVALDOM vy a los términcs de este Prospecto. Cada inversionista debe verificar si le son aplicables restricciones a la
propiedad o transferencia de Bonos Corporativos.

Las transferencias de titularidad de los valores deberan ajustarse a las disposiciones legales y al reglamento interno de
CEVALDOM v a los términos de este Prospecto. Cada inversionista debe verificar si le son aplicables restriccicnes a la
propiedad o transferencia de Bonos Corporativos.

El retiro y materializacion de los valores, en los casos en que aplique, deberan obedecer a las normas que al efecto
establezcan ia SIV y el reglamento interno de CEVALDOM, y los costos relacionados con dicho proceso correran por cuenta
de los obligacionistas de los Banos Corporativos.

2.8.1 Generales del Agenfe de Custodia, Pago y Administracion
Los Bonos a emitir en el Presente Prospecto de Emisidn seran custodiados en su totalidad por CEVALDOM Depésito

Centralizadeo de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los bonos emitidos
y en circutacion. Las generates de CEVALDOM de detallan a continuacién;

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A.
CEVALDOMQ Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ens. Naco
Sante Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana

Tels.: (809) 227-0100

Fax: {808) 562-2479

www . cevaldom.com

Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimere SVDCV-001

2.8.2 Relaciones

Al momento de la elaboraciéon del presente Prospecta PARVAL es propietario de una {1} accién de CEVALDOM,
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3.1 ldentificacion del Emisor

3.1.1 Datos Generales del Emisor
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (PARVAL)

Direccion; Ave. Prolongacion 27 de Febrero Ne. 1762, Edificic Grupo Rizek, Ens. Alameda,
Municipio Santo Domingo Oeste, Provincia Santo Domingo, Republica Dominicana

S

oAl

Contactos:
Ninoska Francina Marte Abreu
E-mail: fmarte@parval.com.do
Informacion General
E-mail: info@parval.com.do
Tel.: (809} 560-0909 / Fax: (809) 560-6969
Website: www.paval.com.do
e s At RNC 1-01-56714-7
_'jfr':‘r‘_”!;ire Sector Econdmico: Financiero (bursatil)
—Mimerd Registro en la SIV coma Puesto de Bolsa: SVPB-001
——Dllmero Registro en la SIV como Emisor; SIVEV-033

 SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

0 £
13 SEP 2016

| Marcado da Valores

la ealided de los valores ¥ |3 ShiveNcs &l

N{mero Registro en la BVRD: BV-PB-002
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A.

Parallax Valores Puesto de Belsa, S. A. (PARVAL) es una entidad organizada de conformidad con fas ieyes dominicanas,
que tiene por objeto principal la intermediacidn de valores, pudiendo realizar ademas otras actividades conexas, tales como:
asesoria financiera, restructuraciones, fusiones vy adquisiciones y cualquier ofra actividad autorizada por la
Superintendencia de Valores (SIV). Cuenta con vasta experiencia en el Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
los cuales se han caracterizado por su gran participacion en el Mercado tanto Primaric como Secundario, su crecimiento
econdmico sostenido y su rentabilidad y productividad.

Con el nacimiento de la Ley del Mercado de Valores (19-00), PARVAL fue el primer puesto de bolsa en ser autorizado por la
Superintendencia de Valores con la licencia SVPB-001. Adicionalmente, fue el primer puesto de bolsa en contar con un
Corredor de Valores auterizado cen la licencia SVCV-001.

Objeto Social:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (PARVAL) es una sociedad la cual tiene por objeto principal dedicarse a la
intermediacién de valores, pudiendo realizar ademas todas y cada una de las actividades sefaladas la Ley No. 19-00 del 8
de mayo del 2000 sobre Mercado de Valores de la Republica Dominicana y en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores aprobade mediante Decreto No.664-12, asi como cualesquiera otras operaciones y servicios que sean
compatibles con la actividad de intermediacién en el mercado de valores y que previamente, y de manera general, autorice
la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

Para la obtencidn de sus fines, la sociedad podra recurrir al ahorro publico para la formacién o aumente de su capital social
autorizado, cotizar sus acciones en bolsa, contraer empréstitos mediante la emision publica de obligaciones negociables, y
utilizar medios de comunicacion masiva o publicitaria para la colocacidn 0 negociacién de cualquier tipo de instrumento en el
mercado de valores.
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3.2.1 Informacion de constitucién de la empresa emisora I8 caiidart e i vsiores y la sal

—a

a) Jurisdiccidon bajo la cual esta constituida

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) fue constituida de acuerdo a las leyes de la Republica Dominicana y es
regido por la Ley No.19-00 de Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién No.664-12 y demas normas dictadas por la
Superintendencia de Valores.

b} Fecha de Constitucién
El Emisor fue constituido el 28 mayeo de 1891, inicid sus operaciones en el afic 2003 y desde entonces ha operade 13 afios
ininterrumpidos.

¢) Inicio de actividades y tiempo de operacion

El Emiscr fue constituido el 28 mayo de 1991, inicio sus operaciones en el afio 2003 y desde entonces ha operado 13 afios
ininterrumpidos.

d} Compaosicion accionaria
SUSCRIPTORES NUMERO PORCENTAJES
DE (%)
ACCIONES
PARALLAX INVESTMENT PARTNERS, INC. 8,043,735 §7.50
NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU 206,265 2.50
TOTALES 8,250,000 100%

e) Composicidon del Consejo de Administracion o de Directores

A la fecha de la elaberacion del presente Prospecto, el Consejo de Administracién de Parallax Valores esta constituido
conforme sus Estatutos Sociales, por:

Articulo 28. Composicion. Duracion del Mandato. Vacantes.- La Administracion de la Sociedad esté a cargo de un Consejo
de Administracion compuesto por siete (7) miembros, de los cuales se designara un Presidente, un Primer Vicepresidente,
un Segundo Vicepresidente, un Secrefario, un Tesorero, y dos (2) Vocales, quienes padran ser o no accionistas y duraran
dos (2) afics en el ejercicio de sus funciones o hasta cuando sean nombrados v tomen posesion quienes deban sustituirles,
feniendo cada uno el dereche a un {1) volo en las reuniones del Consejo de Administracion.

Nombre Funcionario Posicion en el Consejo
Presidente
Primer Vicepresidente
Segundo Vicepresidente

Ninoska Francina Marte Abreu
Deyanira Cristina Ledn Ferreira
José Luis Guzman Mues

Cesar Ricardo J. Bordas Secretario
Marrero

Yudelka Pérez Tesorero
Joselito Quezada Hernandez Vocal
Sandy Griselda Infante Brito Vocal

721103



(alal

DIRECCION DE CFERTA PUBLICA
AR OBPRADO

13 SEP 2016 PARVAL

PUESTC DE 80LSA

" — e = )
S'T. _ SUPERINTENDENCHA DE VALORES

L irscrmtion del vaigr en @i Registr del Mezcado de valores
v Producios y I3 gutenzacion pasa realzar ia olena pulica
Lﬁ' tos: Estdtutas Sootalespics ceiicicid sl
la calidad de los walores  [a salvencis d&l eaisot
l.os Estatutos Sociales del Emisor pueden ser consultados en el domicilio social u oficinas del emisor, en la Camara de
Comercio y Produccion de Santo Domingo y en la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

f) Lugar o lugares donde pueden consulta

g) Relacion entre los Miembros del Consejo de Directores y los Accionistas Controladores

Nombre Funcionario Posicion en el Participacion  Participacion
Consejo Accionaria  Administrativa
Ninoska Francina Marte Abreu Presidente / 2 59 Gerente
Accionista aad General

3.2.2 [Legislacion aplicabie y Tribunales competentes

Los Bones objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica estaran regidos por la Ley de Mercado de Valores
No. 19-00, su Regiamento de Aplicacion No. 664-12 y sus disposiciones complementarias, la Ley 479-08 sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y su maodificacidon por la Ley 31-11, los Estatutos
Sociales del Emisor y el Contrato del Programa de Emisiones y demas documentos legales del Programa de Emisiones,
adoptados la Asamblea General Extraordinaria de Accicnistas de Paraliax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (PARVAL).

Ei Emisor es un Puesto de Bolsa regido por las leyes de la Republica Dominicana, constituido como una Sociedad Andnima
de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Comercio, de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y las modificaciones introducidas por la Ley 31-11; asi comeo de las
disposiciones de la ley de Mercade de Valores No.19-00, su Reglamento de Aplicacion y sus Normativas complementarias.

Igualmente, para la elaboracion del presente prospecto se ha cumplido con lo establecido en la Norma sobre los Requisitos
de Autorizacién e Inscripcion en el Registro de la Oferta Publica de Valores No. CNV-2005-04-EV, en la Norma para la
Eiaboracion del Prospecto de Emisidn de una Oferta Pdblica de Valores No, CNV-2005-05-EV y ia Norma para los
Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su funcionamiento No. CNV-2005-10-1V.

El emisor es una Sociedad Anénima y estd sometida al control de la Superintendencia de Valores en su proceso de
organizacién, en todos los actos relativos a la maodificacion de sus estaiutos sociales, en los procesos de aumento y
reduccién de capital, emision de titulos negociables, transformacion, fusidn, escision, liguidacidn, entre otros.

La colocacion primaria de los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones, sera a través de la Bolsa de
Valores de ia Republica Dominicana y regulada por la Superintendencia de Valores. Referente al mercado secundario, se
podra hacer tanto en el Mercado Bursatil, como en el Mercado Extrabursatil.

En caso de litigios relacionados con el presente Programa de Emisiones, las paries interesadas se someteran para su
resolucion a las disposiciones del Reglamento del Centro de Resolucion Alternativa de Controversias (CRC) de Santo
Domingo, vigente a la fecha del presente pragrama de emisiones.

3.3 Informacién sobre el Capital Social

3.3.1 Capital Social Autorizado

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, el capital social autorizado de esta empresa es de Miil Millones
de Pesos Dominicanos con 00/100 centaves {RD$1,000,000,000.00).
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A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de Emision, el Capital Suscrito y Pagado de El Emisor es de Ochocientos
Veinticinco Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$825,000,000.00), divididos en 8,250,000 acciones
con un valer nominal de Cien Pesos con 00/100 centavos por cada accion (RD$100.00) nominativa.

3.3.2.1 Derechos economicos especificos que confieren las acciones a su tenedor, y su forma de representacion

Las acciones de PARVAL confieren a su titular la condicién de accionista y le atribuira los derechos reconocidos por las
Leyes vigentes aplicables y los Estatutos Sociales de la Sociedad. En este sentido, las acciones dan derecho de propiedad
sabre una parte proporcional del activo social y a la reparticion de los beneficios. Cada uno de los accionistas tiene derecho
a participar en las Asambleas de la Compaiia y ejercer el derecho al voto en proporcion al nimero de accionas nominativas
que posee,

El articulo 8 de los Estatutos Sociales de PARVAL establece que (.. ] tanto ef capital social autorizado como el capital social
suscrito y pagado podran ser aumentados cuando sea aprobado por fa Asamblea General de Accionistas convocada para
dichos fines, conforme las reglas que se indican en estos Estatutos, en la Ley de Sociedades y sus modificaciones, y demas
disposiciones legales vigentes aplicables [.. J."

En cuanto a la forma de representacion, de conformidad con el articulo 9 de los Estatutos Sociales, *[...] Las acciones serdn
nominativas, Los certificados de acciones o fitulos accionarios expresaran la designacién “accion’, la denominacion, los
datos de su matriculacién en el Registro Nacional de Contribuyentes, valor nominal, tendran un namero de titulo, a la vez
que expresaran el nombre, domicilio, capital y fecha de constitucion de la Sociedad, el numero de acciones que represente
y el nombre de la persona o entidad propietaria de las mismas, la serie a que pertenece, su condicion nominaliva, fecha de
emision y el capital suscrito y pagado, asi coma cualquier otro dato requerido porla Ley de Soctedades y sus madificaciones.

Seran firmados por el Presidente y por el Secretario de la Sociedad y llevaran estampados el sello de eésta [...]."

3.3.3 Pago del 10% o mas del capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efectivo

El emisor ne ha recibido pagos de capital con bienes en naturaleza.

3.3.4 Existencia de acciones que no representan capital

Et Emisor no posee acciones gue no representen capital.

3.3.5 Existencia de Bonos Convertibles

El Emisor no posee bonos convertibles.

3.3.6 De los dividendos

3.3.6.1 Distribucién de dividendos en los tres tltimos ejercicios fiscales.

NTENDENCIA DE VALORES

BLICA

Utilidades Utilidades
' Utilidad del Utilidad del Reservalegal| Utilidades Después P e Distribuidas o g
Pel:lod() Periodo Impuestos Periodo Obligatoria 5%| deiSR, Reserva Py e . A:tl!ldilac:jes
A ; 3 as
Fiscal | antes de ISR Pagados | pagpués de ISR DGII Legaly Ajustes o p— Capitalizados SHATS
2013 370,445219.97| (52,473,578.50) | 31797164147 | 28,428,080.00 346,398,721.47 136,771,694.08 | {345,857,040.00) | 137,314,375.55
2014 348,033,856.01| (64,375,010.55) | 28365884546 e 283658,845.48 137,314,375.55| (277,777,777.78) | 143,195443.23
2015 265,368,134.08 | {42,343,824.56) | 223,024,309.52 - 223,024,309.52 143,195,443.23 - 366,219.752.75
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En los ultimos afios se han distribuido los dividendos a los accionistas en acciones. Esto se realiza cuando se reconocen los
resultados del periodo en la Asamblea General Ordinaria Anual, segun consta en el cuadro anterior,

3.4 Propiedad de la Compafiia

3.4.1 Lista de accionistas

SUSCRIPTORES NUMERO PORCENTAJES IMPORTEEN VOTOS
ACCIONES (%) RD$
PARALLAX INVESTMENT 804,373.500.00 8,043,735
PARTNERS, INC. 8,043,735 97.50
NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU 208,265 250 20,626500.00 206 265
TOTALES 8,250,000 100% 825,000,000.00 8,250,000

PARALLAX INVESTMENT PARTNERS, INC., sociedad comercial organizada y existente de acuerdo a las leyes de las Islas
Virgenes Britanicas, con su domicilio social establecido en Road Town, Tartola, Islas Virgenes Britanicas, y domicilio social
en la Republica Dominicana cito en la Prolongacion Avenida 27 de Febrero No. 1762, Sector Alameda, Santo Domingo
Qeste, con su Certificacién de Incorporacion No.446233; con RNC 1-30-67374-8 y Registro Mercantil No. 70035SD,
debidamente representada por el sefor César José Ricardo Bordas Marrero, quien es dominicano, mayor de edad, casado,
portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0790410-4, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Dommgo
de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Repubiica Dominicana; con sufaumpmqta Grupo HizZEK; 1r‘:|::"'l:1:m el 100% de las
acciones. I ST1) \

- 1
o ] [N

3.5 Informacion Estatutaria

3.5.1 Asuntos relacionados con los negocios o contratos existentes entre El Emlsd’r'yru dl J)' mas Miembros del

Consejo de Administracién o Ejecutivos de El Emisor R D% g -

P ARRUOBADO
Algunos de los accionistas y/o Miembros del Consejo de admlnlstramon—ﬂam mtewencm&hﬁiﬂtm de los negocios de
PARVAL; todo esto sin perjuicio del derecho que tienen los accionistas ¢ sus mandatarios de “tomar parte en las
deliberaciones de las Asambleas Generales de Accionistas y de ejercer los demas derechos que confieren los Estatutos.

A continuacién, una relacion de esos accionistas y los cargos que desempefan:

Nombre Funcionario Posicién en el Participacion Participacion
Consejo Accionaria  Administrativa
Ninoska Francina Marte Presidente / Accionista 2.5% Gerente
Abreu General

3.5.2 Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de Administracion sobre
nimero de acciones necesarias para ejercer el cargo

No existen requerimientos que establezcan que los miembros del Consejo de Administracion de EL EMISOR deban de ser
accionistas de PARVAL,

3.5.3. Disposicicnes estatutarias que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de control accionario de la
compaiiia o sus subsidiarias, en caso de fusién, adquisicion o restructuracion societaria

En los Estatutos Sociales no existe ninguna disposicion estatutaria que lmite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de
control accionario de la compania o sus subsidiarias en caso de fusion, adquisicidn o restructuracion societaria. No obstante,
en cuanto al procedimiento para el traspaso de acciones los Estatutos Scciales de El Emisor, dictan lo siguiente:
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Articulo 10: Traspaso de las Acciones. - La transferencia de las acciones nominativas se realizara mediante una declaracion
de traspaso firmada por el cedente y por el cesionario o sus respectivos apoderados, que se inscribira en el libro falonario de
acciones o en ofro especial que se ulilice. Los certificados asi traspasados seran cancelados y se expediran nuevos
certificados a favor del cesionario.

10.1 Ef Presidente, ¢ quien haga sus veces, podra exigir gue las firmas y la capacidad de las partes sean certificadas por
Notario Publico.

10.2 Todos fos gastos que ocasione el fraspaso seran a cargo del cesionario.

10.3 Por virtud de una convencion expresa, y sin que ninguna Asamblea General pueda, por mayoria de volos, modificar
esta convencion, gue se declara esencial, queda estipulado que ningln accionista podré ceder, vender ni en ninguna otra
forma traspasar o enajenar sus acciones, a personas que no sean accionistas de la Sociedad, sin haberlas ofrecido antes
a los otros accionistas por mediacion del Presidente, por escrito, y sin que haya transcurrido un (1) mes contado desde la
fecha en gue el ofrecimiento hubiere sido comunicado a los accionistas, sin haber sido aceptado.

10.4 En el caso de que la oferta fuere aceptada por mas de uno de los accionistas, y a falfa de entendido entre elfos, las
acciones ofrecidas se distribuiran en proporcidn al nimero de acciones de que sea propietario cada uno de los aceptantes,
10.5 Silas partes no se pusieren de acuerdo respecto del precio, éste sera fijado por el Consejo de Administracion, debiendo
ser proporcional a la suma del capital y las reservas consignadas en el Uitimo balance, mas los beneficios estimados del afio
corriente.

10.6 Si después de cumplidas las formalidades y expirados los plazos que mas arriba se establecen, el ofrecimiento no
hubiere sido aceptado por ningtn accionista, el interesado podra transferir 0 enajenar las acciones a terceros respecto de
quienes el Consejo de Administracion no oponga chjeciones justificadas.

10.7 Ninguna cesidn, venta, fraspaso o enajenacién de acciones, o ningun acto juridico relacionado con las accionegs
nominativas de la Sociedad que no ha haya sido inscrito en los libros talonarios de registro de acciones o en el cual no se
hubieren cumplidos los expresados requisitos, producira efecto respecto de los terceros y de la Sociedad.

Pese a que El Emisor no preve fusion, escision, entre otros, de efectuarse las mismas se llevarian a cabo de conformidad a
lo establecido en la Ley de Sociedades en los Articulos 351, 381 y 362, el procedimiento para las fusiones se realizaran de
conformidad a lo establecido en la Ley de Sociedades.

3.5.4. Condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento, respecto a la forma en la cual las Juntas o
Asambleas Generales Anuales y Extraordinarias de accionistas son convocadas.

Respecto a la convocatoria de las Asambleas, los Estatutos Sociales del Emisor establecen lo siguiente:
Los Estatutos de El Emisor disponen las siguientes reglas de convocatoria:

Articulo 19: Convocatoria. - La convocatoria de la Asamblea General sera poiestativa Unicamente del Consejo de
Administracién. En su defecto, podran ser convocadas:

En caso de urgencia, por los Comisarios de cuentas o por un mandatario designado en justicia en virtud de sentencia
rendida por el juez de los referimientos en ocasion de una demanda incoada por cualquier accionista interesado;

Por titulares de acciones que representen, al menos, la décima parte (1/10) del capital social suscrito y pagado;
Por los liquidadores.
19.1 La Convocatoria para la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria se hara a mas tardar veinte (20) dias de

anticipacidn a la fecha fijada para la reunidn, mediante carta certificada, telegrama dirigido a la dltima direccidn de cada uno
de los accionistas, si es conocida de quien haga la convocatoria, o por carta circular que debera firmar cada accionista al

76/105



LSV i i O VALONES |
=k __I_I;_llll'\é

T oY

1h PARVAL

J PUESTQ DE BOLSA

rm
-
i—

=

recibirla, como constancia de haber sido debidamente convocads. TamiBEN podra-hacerse-la-cenvocatoria por medio de un
aviso publicadc en un periédice de circulacion nacional.

198.2 En los plazes sefialados para la convocatoria no se contabiliza el dia de la misma, ni el dia de la reunion.

19.3 Podra celebrarse la Asamblea General Ordinaria o Extraordinaria sin necesidad de convocatoria en el caso de que
todos los accicnistas estén presenies y/o debidamente representados.

19.4 Salvo las indicaciones adicionales que pudiere dictar la Superintendencia de Valores, las convocatorias a las
Asambleas Generales de Accionistas deberan contener las siguientes indicaciones:

a) La denominacidn social, seguida de sus siglas;

b} El monto del capital secial autorizado y suscrito y pagado;

¢) El domicilio social;

d) El numero de matriculacién de la sociedad en el Registro Mercantil y en el Registro Nacional de Contribuyentes;
e) El diz, hora y lugar de la Asamblea;

) El caracter de la Asamblea;

g) El orden del dia;

h) El lugar del depdsito de los poderes de representacion; v,

i) Las firmas de las personas convacantes.

19.5 A partir de la fecha de |a convocatoria, el Consejo de Administracion deberé poner a disposicién de los accionistas toda
la documentacion que respalda los temas que figuran en el orden del dia. En caso de que dicha documentacién no fuere
suministrada a los accionistas, éstos podran denunciar ante la Superintendencia de Valores la falta cometida por la
Sociedad.

19.6 En caso de que los accionistas se vean impedidos de egjercer su derecho a convocar, pedran recurrir ante la
Superintendencia de Valores en rectamo del mismo.

3.6 Remuneracion del Consejo de Administracion

3.6.1 Remuneracion total percibida por los miemhros del Consejc de Administracion

Los Miembros del Consejo de Administracion no perciben remuneracién alguna. Sin embargo, conforme los Estatutos
Sociales en su articulo 29.7 “Los directeres de la Sociedad podran ser remunerados. Dicha remuneracion sera fijada por
disposicion de la Asambiea General Ordinaria Anual de Accionistas, conforme las regias establecidas en el articulo 229 de la
Ley de Sociedades y sus modificacionss”. '

3.6.2 Planes de Incentivos para los Principales Ejecutivos de PARVAL

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, en adicién a la benificacién correspondiente establecida por ley, a cada
funcionario o empleado se otorga una bonificacion especial, sujeta a la evaluacién del desempefio del funcionario o
empleado y bonificacion vacacional. No existe un programa de compensacién salarial extraordinaria fuera de los usos y
practicas comunes de la industria para la alta gerencia o el resto de los empleados de Parval.

El emisor se encuentra en plenc curmnplimiento de las disposiciones establecidas en la Ley de Seguridad Social en lo relativo
al pago de los aportes a la Tesoreria de la Seguridad Social, correspondientes a los planes de retire y al Seguro de Familia
de Salud de los empleados.

3.7 Informacién sobre las Propiedades, Plantas y Equipos

3.7.1 Activos Fijos
Al 31 de diciembre del 2015 y al 30 de junio del 2016, PARVAL, contaba con una inversidon en Propiedad, Planta y Equipos
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ascendente a DOP 3,655,073.26 y DOP 4,077,296.94 respectivamente, representado por inversiones en mobiliario y
equipos de cficina y equipos de computos.

3.8 Informacion sobre relacionadas coligadas e inversiones en otras compaifias

3.8.1 Detalle empresas relacionadas y coligadas.

Cuadro esquematico de las relaciones de propiedad, directas e indirectas:

i )

Grupe Rizek, Inc.

I 100%

Parallax Investment Partners, Inc

' | — - | 97.5%
( Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A. J == .
3 SEP 2016 l
A} Parallax Investment Partners Inc. | £ .
i F e I3 4F &
Composicion accionaria: e —
ACCIONISTA No. PARTICIFACION CEDULA O
ACCIONES ACCIONARIA RNC

Grupo Rizek, Inc. 10,000 100.00% 1-30-67374-8

Parallax Investment Partners, Inc., es una sociedad comercial organizada y existente de acuerdo a ias leyes de las Islas
Virgenes Britanicas, con su domicilio social establecido en Road Town, Tértola, Islas Virgenes Britanicas, Registro de
Incorporacién numero 446233, de fecha 24 de mayo de 2001, matriculada en el Registro Mercantil de la Camara de
Comercio y Produccion de Santo Domingo, Inc., con el No. 7003530 y Registro Nacional de Contribuyentes (R. N. C.) No.
1-30-67374-8. El objeto social de la misma, es la compra, venta suscripcidn, canje o cualquier otra forma de adquirir
mantener y/o administrar todo tipo de titulos, obligaciones, acciones, valores, futuros, contratos, entre otros. En la actualidad
posee una participacion accionaria en PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, 5. A (PARVAL), del 97.5% sobre el
total de acciones.

La proporcién que representa la inversion en el activo de la compafia matriz o coligante, corresponde a un 88.58% de sus
activos.

No se ha ocurrido en variaciones en el percentaje actual de participacion de la matriz ¢ coligante en el capital de 1a filial o
coligada durante el altimo ejercicio.

Capital Suscrito y Pagado: USD$1,000,000.00
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Consejo de Administracion

Nombre Completo Posicion Cedula
Héctor José Rizek Sued Presidente 001-0102730-8
Samir Rizek Sued 1er Vicepresidente/Director 001-0791091-1
César Ricarde José Bordas 2do Vicepresidente/Director 001-0790410-4
Marrero
Ela Sarah Rizek Sued de Gdmez  Secretaria/Director 001-0084496-8

Gerente General: No aplica

Miembros del Consejo de Administracion de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (PARVAL} que
desempefian algunos cargos en Parallax Investment Partners inc:

El sefior Cesar Ricardo José Bordas Marrero funge como Secretario de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A,
(PARVAL).

Relacionados a PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. {(PARVAL)} que desempefian algunos cargos en
Parallax Investment Partners Inc:

El sefior César Ricardo José Bordas Marrero, 2° Vicepresidente, de Parallax Investment Partners Inc. funge como firmante
en la gestion y secretario de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (PARVAL).

Relaciones comerciales con PARALLAX VALORES PUESTQO DE BOLSA, S. A. (PARVAL);

Parallax Investment Partners, Inc., es accionista mayoritario de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
{PARVAL).

A la fecha de la presente, Parallax Investment Partners Inc, no posee relaciones comerciales con las filiales o coligadas a
junio del 2016, ni prevé vinculacion futura proyectada para con éstas; no posee actos o contratos celebrados con Ias filiales
o coligadas que influyan en las operaciones y resultados de la matriz.

B) Grupo Rizek, Inc.

Composicién accionaria:

ACCIONISTA NO. PARTICIAPACION CEDULA
ACCIONES ACCIONARIA QO RNC
Héctor José Rizek Sued 50 50.00% 001-0102730-8
Samir Rizek Sued 50 50.00% 001-0781091-1

Grupo Rizek, Inc., es una sociedad comercial organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de
Panama, debidamente inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico, bajo la Ficha No. 530326, Sigla No. S. A,
Documento de Registro Digital de Panama No. 973087, con su domicilio en el 5° Piso, de la Torre Dresdner, ubicada en las
calles 50 y 55 Este, Apartado 0819-06816, ciudad de Panama, Replblica de Panama. Su Objeto Social Principal es €]
negocio de financiamiento, inversiones y correduria en todos sus ramos; comercializacion, compra, vender, ceder o
administrar cualquier tipo de titulos, bonos, acciones, y otros.

La proporcion que representa PARVAL en el total de los activos de Grupo Rizek, Inc., su inversidn en Parallax Investment
Partners Inc. (PIP) es de un 1.48%.

Capital Suscrito y Pagado: US%$10,000.00
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Consejo de Administracion

Nombre Completo Posicion Pasaportes
Nicolas Epifanio Presidente 1576120

Gina Vidal Gomez Tesorero 1650910
Relando Quiroz Secretario 1650912

Los directores, miembros del consejo, son las personas encargadas de realizar y velar por la gestion de la empresa, por lo
que no existe la figura de manera particular del Gerente General. Esto, por la denominacion social y tipo de la empresa.
No han ocuirido en variaciones en el porcentaje actual de participacion de la matriz en el capital de la filial durante el Gltimo
gjercicio,

Grupo Rizek, In¢c., no posee relaciones comerciales con las filiales ¢ coligadas durante el ejercicio, ni prevé vinculacién
futura proyectada para con éstas; no posee actos o contratos celebrados con las filiales o coligadas que influyan en las
operaciones y resultados de la matriz.

El sefior Cesar Ricardo José Bordas Marrero funge como Secretario de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A
{PARVAL) y con la misma posicion en Parallax Investment Partners, Inc., quien esta Ultima es propiedad 100% de Grupo
Rizek Inc.

Relaciones coligadas con PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (PARVAL): Grupo Rizek Inc. es la
propietaria de la totalidad de las acciones de Parallax Investment Partners, Inc., la cual es accionista mayoritaria de
PARALLAX VALORES PUESTQ DE BOLSA, S. A. (PARVAL).

3.9 Informacion sobre relacionadas y coligadas e inversiones en otras Compaiiias.

3.9.1 Inversiones en companias que representan mas del cinco por ciento (5%) del Activo Total de la Compaiiia y
que no revisten el caracter de Filiales.

PARVAL nc mantiene inversiones en otras empresas que superen el cinco por ciento (5%) de sus activos totales. Sin
embargo, PARVAL mantiene inversiones en las siguientes empresas:

Empresas % Apeiohiss Precio
Participacién en RD$
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. $.9900% 178,514 100
Cevaldom, Deposito Centralizado de Valores, S.A. 0.0010% 1 1,000
OTC Dominicana, S. A. (OTC) 0.0033% 1 100

3.10 Informacién sobre los compromisos financieros

3.10.1 Deudas con ¢ sin garantias

PARVAL posee facilidades de lineas de crédito bancarias debidamente aprcbadas, las cuales al 30 de junic del 2016
mantienen los balances detallados a continuacion:

L Y
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MONTO MONTO
LINEAS DE CREDITOS APROBADAS EN BANCOS LOCALES (RD$) TOMADO DISPONIBLE

Linea de Crédito en - Banco Santacruz 100,000,000.00 0.00 100,000,000.00
Linea de Crédito en - Banco Citibank 90,000,000.00 0.00 90.000,000.00
Linea de Créditc en - Banesco 120,000,000.00 0.00 120,000,000.00
Linea de Crédito en - Banco del Progresc Dominicang, S.A. 230,000,000.00 0.00 233,000,000.00

Linea de Créditoc en - Banco Popular Dominicano, S.A. 300,000,000.00 96,029,586.00 203,970,414.00

Linea de Crédito en - Asociacion Popular de Ahorros vy

300,000,000.00 0.00 300,000,000.00

Préstamos

Linea de Credito en - Asociacion Cibao de Ahorros y

Préstamos

Linea de Credito en - Banco de Reservas de la Republica

Dominicana

Total

150,000,000.00

1,790,000,000.00

500,000,000.00

150,000,006.00

0.00

0.00

500,000,000.00

246,029,586.00

PARVAL cuenta con emisiones de bonos las cuales poseen el siguiente estatus vigente:

EMISIONES VIGENTES PARVAL

1,543,970,414.00

Numero Emision Monto (DOP) Tasa Vencimiento
SIVEM-072 2 100,000,000.00 10.50% 09-Nov-16
SIVEM-080 1 100,000,000.00 10.25%  20-Agost-17
SIVEM-080 5 100,000,000.00 9.75% 18-Feb-17
SIVEM-090 1 100,000,000.00 9.50% 22-Sep-17
SIVEM-090 2 100,000,000.00 9.75% 22-Sep-18
SIVEM-080 3 100,000,000.00 10.00% 22-Sep-19
SIVEM-090 4 100,000,000.00 10.25% 22-Sep-20
SIVEM-090 5 100,000,000.00 10.25% 22-Sep-20
SIVEM-080 6 100,000,000.00 10.25% 22-Sep-20
SIVEM-080 7 100,000,000.00 9.90% 10-Mar-19
SIVEM-090 8 100,000,000.00 9.90% 10-Mar-19
SIVEM-090 9 100,000,000.00 9.90% 10-Mar-19

El 68.34% de los activos esta siendo financiado por los pasivos y el 31.66 % de los activos esta siendo financiado por los
recursos propios.

3.10.2 Importe global de los avales, fianzas y otros compromisos asumidos por E| Emisor
A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisian, EI Emisor no posee avales o fianzas.

3.10.3 Incumplimientos

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, El Emisor no ha incumplide pagos de intereses o de principal. De
igual forma, no existen rescluciones dictadas por la Superintendencia de Valores u organizaciones autorreguladas que
representen una sancidn por incumplimiento en el pago de sus obligaciones para PARVAL o que hayan sido ejecutadas en
los Ultimos tres (3) afios.

817103



PARVAL

PUESTO OE BOLSA

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

3.11 Resefia Historica del Emisor

Somos una entidad organizada de conformidad con las leyes dominicanas. Tenemos por objeto principal la intermediacién
de valcres, pudiendo realizar ademas otras actividades conexas, tales como: asesoria financiera, restructuraciones,
fusiones y adquisiciones y cualquier otra actividad autorizada por la Superintendencia de Valores (SIV). Nuestro objetivo ha
estade representado principalmente por clientes profesionales y corporativos para realizar negocios de inversiones,
corretaje, asesorias, suscripcién y venta de valores. Somos una empresa de capital local constituida el 28 de marzo del afo
1991. Perteneciente al Grupo Rizek, este Ultimo, miembro del Comité Fundador de la Bolsa de Valores de nuestro pais.
Actualmente, contamos con la membresia de la Bolsa de Valcores de la Reptiblica Dominicana, S.A. {(PB-002) v, con el
nacimiento de la Ley del Mercade de Valores (18-00), siendo el primer Puesto de Bolsa en obtener la autorizacion de la
Superintendencia de Valores (SVPB-001) v el primer Corredor de Valores registrado (SVCV-001).

Contamos con un equipo se compone de expertos calificados, con probada experiencia en el mercado, Io que les garantiza
a sus clientes un analisis segure y certero, ofreciéndoles soluciones acordes a su perfil de riesgo.

Ofrecemos servicios de estructuracion de instrumentos financieros, asesoria e intermediacion en la compra y venta de
instrumentos autorizados por la SIV, tales como: Bonos emitidos por el Gobierno Central (Ministerio de Hacienda);
Certificados del Banco Central; Bonos Corporativos y otros titulos de oferta publica, auviorizados por la Superintendencia de
Valores.

PARVAL es emisor de bonos corporativos, ia cual cuenta con una solvencia calificada BBB+ por Feller Rate Calificadora de
Riesgos. Dicha solvencia indica una suficiente capacidad de pago de sus obligacicnes en los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en
la economia.

Mision: Satisfacer plenamente a nuestros clientes, creando productos y servicios financieros innovadores y con valor
agregado. Nuestra prioridad absoluta es el servicio abtenido en un marco profesional de trabajo en equipo, dedicacion,
integridad v confidencialidad,

Visidn: Ser el Puesto de Bolsa privado de referencia en la Republica Dominicana.

Valeres: Lideres, Decididos, Rentables, Transparentes y Aliados.
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3.12 Descripcion de las Actividades del Emisor

3.12.1 Actividades y negocios que desarrolla El Em

3.12.1.1 Clientes Individuales y Clientes Institucionales

PARVAL ofrece a sus clientes un amplio espectre de opciones de inversidn tanto locales como internacionales, a través de
sus unidades de clientes individuales e institucionales,

Objetivos de esta unidad:

a) Poner ala disposicidn del cliente un esmerado servicio basado en la profesionalidad y confidencizalidad, que facilita
la gestion y administracion del patrimonio de sus clientes al cumplir con sus objetivos de inversion.

b) Brindar a sus clientes un trato personalizado, entendiendo sus necesidades y disefiando conjuntamente un
portafolio a su medida que se revisa periddicamente para que el mismo se ajuste con su perfil de riesgo.

c) Crear relaciones que perduren en el largo plazo al proveer instrumentos financieres innovadores y con potencial,
que cumplan con las leyes locales e internacionales.

d) Acceso directo al Mercado de Valores.

Esta dirigido a: Empresarios individuales; Directives de alto rango de empresas privadas;, Empleados del sector privado y
publico;, Personas en edad productiva con necesidad de crecimiento de su capital, Personas retiradas y Empresas e
[nstituciones.

Finanzas Corporativas:

Objetivo: Proveer servicios profesionales de asesoria financiera a empresas y a accionistas con necesidad de
estructuraciones, valoraciones, asesoria en fusiones y adquisiciones y analisis de estructura de capital y competencia, a fin
de optimizar su competitividad, rentabilidad y estructura de balance.

Servicios: Cuenta con un equipo capacitado y con experiencia comprobada para ofrecer los siguientes servicios:

a) Estructuraciones

Brinda asesoramiento a entidades privadas y publicas que deseen tener acceso &l mercado publico de valores, para una
adecuada restructuracién de balance, ya sea a través de emisiones de titulos de deuda ¢ de capital. Para realizar dichas
estructuraciones, contamos con la capacidad y experiencia en:

+ Asesorar a la empresa en el analisis de estructura dptima de la Emisién para maximizar la cclocacion de la
misma.

+ Coordinar con la empresa todo lo concerniente con la Emision de titulos ante las autaridades correspondientes
y los inversionistas potenciales.

+ Realizar distribucion y colocacién de la cantidad adecuada de titulos emitidos por sus clientes entre
inversionistas individuales e institucicnales, apuntando en particular a las que tienen metas de inversion
comparables al perfil de desemperio del Emisor.

b} Valoraciones y Asesorias en Fusiones y Adquisiciones

La valoracion de empresas y negocios permite a los accionistas y a la empresa conocer, a fraves de un modelo financiero
desarrollado exclusivamente para el ¢liente, conocer el impacto de sus decisiones estratégicas en el valor de |z accion de la
empresa. La asesoria dada por PARVAL en fusicnes y adquisiciones permite a los accionistas tomar una posicion objetiva y
libre de presiones en la negociacion de la transaccion, mejorande la posibilidad de lograr un acuerdo beneficiosc. En estos
procesos se preparan todos los materiales de venta, se valora la empresa, y se presentan los compradores o vendedores
inferesados.
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¢} Investigacion y Analisis

El cliente podra profundizar su conocimiento de la industria de su interes a través de los analisis estratégicos y competitivas
de industria y del sector econdmico donde la empresa y sus clientes operan: sus mercados, ciclos comerciales, potenciales
objetivos de adquisicion, oportunidades y amenazas del mercado. En estos estudios se pueden investigar y anatizar los
distintos factores predominantes en cada industria y/o sector economico.

3.12.2 Fuentes y disponibilidades de materia prima, incluyendo informacion sobre la volatilidad o no de los precios
de la misma

PARVAL es una empresa que ofrece servicios de intermediacion de valores, por lo que no utiliza materia prima.

3.12.3 Canales de Mercadeo usados por El Emisor

Ei Emisor utiliza sus oficinas, emplea el canal de prensa escrita como periddicos de circulacion nacional ya que es un medio
masivo para captar inversicnistas y, también utiliza su pagina de internet www.parval.com.do

3.12.4 Efectos mas importantes de las regulaciones piblicas sobre el negocio de El Emisor.

El Emisor es un Puesto de Bolsa regulado por la Superintendencia de Valores, acorde a la Ley de Mercado de Valores
No.19-00, su Reglamento de Aplicacion, normas y circulares emitidas per dicho organismo. No obstante, a su vez se rige por
la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08,
modificada por la Ley 31-11, la Ley 72-00 Contra El Lavado de Activos Provenientes del Trafico llicito de Drogas y
Sustancias Controladas y Otras Infracciones Graves y el Codige de Comercio de la RepUblica Dominicana.

El Emisor debera actuar de conformidad con las precitadas leyes y reglamentos, cumpliendo con todas las obligaciones
contenidas en dichos textos legales. Podra realizar cualquier actividad que no esté expresamente prohibida por la Ley del
Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién, las normas del mercado de valores y demas disposiciones legales
vigentes aplicables al Presente Programa de Emisiones.

La falta de cumplimiento de algunas o todas las precitadas regulaciones podria acarrear el pago de multas, sanciones,
limitar las actividades de ciertos negocios u operaciones, la suspension o péerdida de la autorizacion para operar ctorgada a
un intermediario de valores, intervencion de la Superintendencia de Valores y/o la disolucién de PARVAL.

De conformidad con el Articulo 127 ¢e fa Nerma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcicnamiento No. CNV-2005-10-1V vy el articulo 172 del Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores
establecen que la autorizacidn para operar otorgada a un intermediario de valores es indefinida; sin embargo, podra ser
suspendida ¢ revocada por la Superintendencia cuandc el intermediario incurra en violaciones a las disposicicnes de la Ley,
sus Reglamentos de Aplicacion y la precitada norma.

El articulo 128 de la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su funcionamiento
establece que:

“Constifuyen infracciones de la Ley y de la precitada norma que pueden dar lugar a la suspensién temporal o definitiva
de las operaciones del intermediario 0 revocar su licencia:

a) Intervenir en la estructuracién, colocacion, distribucion, venfa u oferla de valores de oferta
privada u objeto de oferta ptblica no autorizada.

b) Coniratar con clientes © contrapartes sin haber cumplido con los registros minimos de
informacién.

c) No tener fos mecanismos y procedimientos para determinar el Perfil de Inversionista.

d) Contratar con clientes que no hayan suministrado el Perfil de Inversionista.

e) Ofrecer valores y productos fuera del Perfil de Inversionista.
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f) Hacer uso indebido de informacion privile

g) No documentar diariamente las transaccigy

h) Nollevar o llevar inadecuadamente el librg de lﬂr‘t?ene&h Ius valares y la solvencia dl emisar y

i) No establecer criterios de separacion patrimonial respecio de los vaiores y dineros
pertenecientes a los clientes.

j}  Ofrecer productos sin haber cumplido con lo dispuesto en el articulo 66 (Nuevos praductos) de la
presente norma.

k} Celebrar operaciones sin transferencia de valores.

1) Registrar operaciones simuladas.

m) Realizar actividades no autorizadas para el rango patrimonial del intermediario.

n) Incumplir con los niveles minimos requeridos de las distintos tipos de patrimonio e indices
correspondienites a cada rango patrimonial.

o) No suministrar oportunamente a la Superintendencia las declaraciones mensuales de solvencia o
cualquier ofra informacion que le sea requerida.

p) Noelaborar estados financieros nilfevar la contabilidad conforme a las previsiones del Manual de
Caontabilidad v Plan de Cuentas de Intermediarios de Valores.

Parrafo I. La anterior lista es enunciativa y no limitativa, porlo que la Superintendencia podra proceder conforme al
literal f) del articulo 21 de fa Ley en ofros casos no incluidos la enumeracion precedente,

Parrafo . Correspondera a la Superintendencia determinar la gravedad de la infraccion o infracciones cometlidas
por el intermediario a efectos de proceder a una suspensién temporal o definitiva, © a fa revocatoria de fa
autorizacion.”

Conforme el articulo 129 de la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento No. CNV-2005-10-1V, los intermediarios podran solicitar ante la Superintendencia la suspensidn voluntaria
de la autorizacion de funcionamiento de clientes. De ser acordada la suspension mediante resolucién motivada, el
intermediario Unicamente podra realizar operaciones con otras intermediarios de valores o entes regidos por la Ley
Monetaria y Financiera, o sus equivalentes del exterior.

La suspension no impide la adherencia a rangos patrimoniales, indices y presentacidn de informacién periodica a la
Superintendencia.

La reactivacion de la licencia para realizar actividades con clientes distintos a intermediarios de valores o entes regidos por
ja Ley Monetaria y Financiera, y sus equivalentes del exterior, deberd ser acordada por la Superintendencia mediante
resoluciéon motivada.

El articulo 130 de la citada norma dispone que ia liquidacion del agente de valores o puesto de bolsa deba ser autorizada por
la Superintendencia. En caso de ser aprobada, se procedera conforme a las previsiones del Cédige de Comercio. Dicha
norma se encuentra disponible en la pagina web de la SIV: www siv.gov.do

Las leyes, reglamentos y normas existentes en el ambito fiscal afectan las operaciones comerciales del Emisor en la medida
en que establecen impuestos y gravamenes a ciertos servicios en adicién al impuesto scbre beneficios, tales como el
Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios {ITBIS).

En cuanto a la autoridad reguladora, las actividades que desarrolla El Emisor no estan sujetas a otra regulacion especifica
gue no sean las disposiciones legales relacionadas al Mercado de Valores y a ias Normas y Rescluciones de la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana coma érgano regulador y supervisor del Mercado de Valores,
entre las que se encuentran principalmente:

¢+ Ley de Mercado de Valores No. 19-00, del 8 de mayo del 2000. su objetivo es promover y regular el mercado de
valores, procurando un mercado organizado, eficiente y transparente, que centribuya con el desarrollo econdmico y
social del pais. El ambito de esta ley abarca la oferta publica de valores, tanto en moneda nacional como exiranjera,
sus emisiones, las bolsas de productos, los participantes del mercado, asi como toda persona fisica o juridica,
nacional o extranjera, que participe en el mercado de valores.
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+ Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mmad B'Valores) -N .aﬁﬁd-e‘l?*ndejﬂ 2 de diciembre de 2012, Su
objetivo es normar los aspectos bésicoslaue At viE MR SR EF ddsEifolio deslas act|v_|'dades del mercado de valores
en la Republica Dominicana, conforme a lo establecido en ia Ley de Wercado de Valores. Persigue ademas,
establecer las normas de caracter general que guiaran el accionar de la Superintendencia de Valores en &l
cumplimiento de sus respensabilidades, respecto al tratamiento de la oferta ptiblica de valores, tanto en el mercado
primario como secundario; estableciendo los requisitos generales para su autorizacion; la organizacion, aperiura y
funcionamiento de los participantes en el mercado de valores, y el régimen de supervision y fiscalizacion de los
mismos; el sistema de sanciones; los conceptos por los servicios prestados a los Emisores y demas participantes
del mercado; asi como todos los aspectos necesarios para garantizar un adecuado funcionamiento del mercado de
valores v una efectiva aplicacion de la Ley. Sus disposiciones se aplicaran a todos los valores de oferta pdblica,
tanto en meneda nacional como en moneda extranjera, que se emitan, negocien ¢ comercialicen en el territorio
nacional, por Emisores nacionales y extranjeros.

+ Norma para los Intermediarios de Valores que establecen disposiciones para su funcionamiento.
Resoiucion CNV-2005-10-1V, del 22 de noviembre de 2005 y sus modificaciones. Su objetivo es establecer
reglas para la documentacion y registro de operaciones, definicion de perfiles de inversion, liquidacion de
operaciones, registro de estipulaciones contractuales, controles de riesgo, establecimiento de rangos patrimoniales
y mecanismos de proteccion de los inversionistas, del uso de informacion privilegiada a los que deberan sujetarse
los intermediarios de valores, a fin de lograr el desarrollo ordenado del mercado de valores de la Republica
Dominicana y el control razonable de los riesgos que dichas actividades conllevan.

¢+ Ley 72-00 Contra El Lavado de Activos Provenientes del Trafico llicito de Drogas y Sustancias Confroladas
y Otras Infracciones Graves. Su objetivo es:

a) Definir las conductas que tipifican el lavado de activos procedentes de determinadas actividades delictivas y
otras infracciones vinculadas con el mismo, las medidas cautelares y las sanciones penales;

b) Establecer los mecanismos e instrumentos necesarios para la prevencion y deteccién del lavado de activos,
determinando los sujetos obligados, sus obligaciones, asi comeo las sanciones administrativas que se
deriven de su inchservancia;

¢) Crear al mas alto nivel un organo de coordinacion de los esfuerzos de los sectores publico y privado
destinados a evitar el uso de nuestro sisterna econémice en el lavado de activos; y;

+ Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periédicamente los
Emisores y Participantes del Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV. Su objetivo es: establecer las
dispesiciones a las que deberan acogerse los emisores de valores y los participantes del mercado inscritos en el
Registre del Mercado de Valares y Productos (en adelante, el "Registra”™ para la remision de informacion periodica
a la Superintendencia de Valores (en adelante, la "Superintendencia”), de conformidad con las disposiciones
generales establecidas en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 (en adelante, la “Ley”) y el Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, aprobade por el Decreto del Poder Ejecutivo No. 664-12 (en
adelante, el "Reglamenta”).

El marco juridico a través del cual la auteridad competente de la Republica Dominicana ctorgara asistencia judicial
internacional sobre la materia, en virtud de los tratados bilaterales y multilaterales a que esta vinculado.

¢+ Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.
479-08 y sus modificaciones por la Ley 31-11. Atane a las empresas Emisoras del mercado pues tiene por
objetivo regular los principales procesos de la vida corporativa {fusiones, escisiones, aumentc y reduccion de capital,
recompra de acciones, disclucién y liquidacion} y establece normas para el buen gobierno corporativa y mayor
transparencia en las actividades societarias.

3.12.5 Factores mas significativos que influyen en [a evolucién de la entidad

Hemos de referirnos sobre aquellas situaciones que estén afectando o pudieran afectar a la generacion futura de beneficios
o gue pudieran reducis ¢ limitar el retarno, rendimiento o liquidez de los valores objeto de oferta publica de PARVAL.
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+ Riesgos de la oferta: debido a gue el Mercado de Valores dominicano se encuentra en una etapa de crecimiento, la faita
de liquidez del valor sigue siendo un riesgo para el Mercado Secundario, pudiendo verse afectada la intencion de compra de
los potenciales inversionistas en el Mercado Primaric.

* Riesgo del emisor: al momento de elaboracion del presente Prospecto PARVAL cuenta con una sdlida estructura, tanto a
nivel operativo, gerencial y financiero, por lo que este riesgo se ha memado. No obstante, y, considerando los riesgos
sistémicos entendemos que existen factores que pudieran afectar directamente al Emisor, tales como:

- Disminucion de la disponibilidad crédito bancario.

Deterioro de la cartera de las inversiones en posicion propia de PARVAL.
Descalce en la cartera vs los financiamientos.

Calificacion de riesgo de la empresa. En caso de un deterioro en la calificacion de riesgo, incidiria negativamente en
la empresa (PARVAL} y sus relacicnes comerciales.

Limitada diversificacion de ingreses dada la baja profundidad del mercado loca

« Riesgo del entorno ¢ pais: Situacion econdmica, politica y gecgrafica.
Deterioro de la economia Local e Internacional.
Cambios de Gobiernos, esto por la falta de continuidad e institucionalidad.
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* Riesgo de la industria:
Cambio en las direcciones administrativas de los organismos reguladores {
Alta competencia entre los puestos de holsa.
Exposicién a ciclos econdmicos y volatilidad natural de la industria.

En adicion, se considera relevantes riesgos existentes, tales como:

+ Riesgo de contraparte de liquidacién, el mismeo se puede presentar cuando un inversionista pone una orden y
efectua su tiguidacién, ya sea por incumplimiento de pago o par pago fuera de los plazos (dias, horarios, lugar, etc.)
preestablecidos.

+ Riesgos Sistema, en el entendido que todo el engranaje operative y de liquidacidn es manejado de manera
automatizada, siendo los Bonos desmaterializados.

3.13 Descripcidn del sector economico o industria

3.13.1 Descripcién del sector y evolucion

El Mercado de Valores puede ser definido como la interaccidon entre la oferta y la demanda de titulos valores realizadas por
personas, ya sean fisicas o juridicas. Constituye un medio basico para que los Emisores estructuren y distribuyan sus
emisiones y para que inversionistas inviertan y negocien valores ya emitidos del sector publico y privado. Se observa que los
beneficios del mercade de valores no se limitan a los inversionistas ni a los Emisores; sino mas bien, constituyen un
catalizador de la economia.

Factores que inciden en la estructura de El Emisor:

« Tecnologia: A nivel operativo la tecnologia es muy relevante, ya que aporia agilidad en los procesos,
controles, transparencia, organizacion y disminucion de costos.

s« Mano de obra especializada: Sin duda alguna, unc de los factores mas relevante debido al tipo de servicio
gue se ofrece a través de un Puesto de Bolsa, siende el conocimiento y dominio del mercado de capitales,
las finanzas, leyes que regulan el mercado, entre otros, imprescindible para logar un buen posicionamiento
en la industria.

Par un lado, el mercado proporciona una gran alternativa de financiacién para las empresas Emisoras, eliminando
la intermediacion bancaria, y por ende reduciendo el costo de financiamiento. Esto a su vez beneficia a los
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inversionistas, ya que les puede generar mayores rentabilidades que los instrumentos bancarios tradicicnales. En
adiccion a la rentabilidad de sus inversiones, los inversionistas tienen la capacidad de, & traves del mercado
secundario, hacer liquida su inversion e incrementar su capacidad de consumao, lo que se traduciria en un aumento
en las ventas de las empresas Emisoras. Esto conduce a un incremento en el nivel de producciaon y de empleo lo
gue centribuye a mejorar la calidad de vida de la poblacion y al desarrollo sostenido de la economia. Este proceso
se ha llamado el “Circulo Virtuoso del Mercado de Valores”.

3.13.2 Mercado en que compite El Emisor

Al momento de elaboracion del presente Prospecto, El Emisor compite en el Mercade de Valores de la Reptblica
Dominicana. PARVAL ha concentrado su actividad comercial en la ciudad de Santo Domingo, no obstante, posee
clientes en Santiago, La Vega, San Francisco de Macoris, Moca, La Romana, Puerto Plata, entre otras.

PARVAL compite en el mercado de Intermediario de valores con la oferta de productos auterizados por la SIV. En
adicion, es importante confirmar que PARVAL no posee clientes que representen més del 10% de log ngresos del
Negocio. Y

3.14 Evaluacién Ceonservadora de las Perspectivas de la Empresa

i Forfalezas _ Debilidades ]

s Puesto de Bolsa independiente, ya
que no pertenece a ningun Grupo |
Financiero — Bancario. ¢ Tamarioc de mercado limitado. .

« Limitacion instrumentos de
inversion para clientes

s Personal altamente capacitado. individuales.

+ Pioneros en el Mercade Dominicano. s Perfil bajo, con publicidad limitada.

« Adecuada capitalizacion.

s+ Respaldo Grupo Rizek

Amenazas = Opeortunidades

s Creacion nuevos productos y
SEnvicios.

« Entrada de nuevos competidores.
s+ Mejoramiento en el esquema de
manejo de portafolio de inversidn

* Detericro del Mercado Internacional y de los clientes institucionales.
Local.
« Incremento en la demanda de
« Incidencia de |z crisis de los Mercados productos a largo plazo, creando
Internacionales en la Rep. Oom. nuevas oportunidades de

estructuracion.
« Posible devaluacion cambiaria.

« Falta cultura bursatil.

3.14.1 Avances recientes e innovaciones tecnolégicas

Al momenic de elaboracién del presente Programa de Emisiones, PARVAL cuenta los siguientes avances
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tecnolégicos:

« Adquisicion del sistema "World Check” para el area de Cumplimiento;

« Adguisicion de licenciamiento del sistema "Risk Assistant” suscrito con la empresa Sigma Proveedor de
Precios S.R.L., para la implermentacion y puesta en funcionamiento del sistema de medicion de riesgos y
administracion de las inversiones de la Sociedad.

3.14.2 Hechos o tendencias conocidas que pudieran afectar, positiva o negativamente, las operaciones o
situacién financiera de El Emisor.

Al momento de elaboracion del presente Programa de Emisiones, el emisor se encuentra en proceso de
adecuacion de su estructura interna, para el cuarto timestre del 2016 se prevén cambios que han de afectar
favorablemente el posicionamiento de |z empresa. Cualquier informacién de caracter de Hecho Relevante, sera
informada a traves de la pagina web de la SIV (www siv.gob.do) y Parval (www.parval.com.do)

3.14.3 Recientes avances o innovaciones.

Durante el afio 2016, PARVAL ha estado trabajando en el fortalecimiento de su estructura interna, anticipandose a
cambios regulatorios previstes en el Proyecto de Ley de Mercado de Valores, enfocando sus esfuerzos,
principalmente, en el area de Riesgo y de Negocios, tales como;

. Crecimiento en el area de Negocios;
. En proceso de implementacion plataforma de Riesgo;
. En proceso de implementacion plataforma de Cumplimiento;

Elaboracian de politicas y manuales de riesgo, acorde a la nueva normativa.
3.15 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad de El Emisor
3.15.1 Grado de dependencia de El Emisor respecto a patentes y marcas
En la actualidad PARVAL no posee dependencia de patentes o marcas.
3.15.2 Juicio o demanda legal pendiente

En la actualidad PARVAL no posee juicios 0 demandas en procese o pendientes de procesar. En ese sentido, el
emisor no tiene ninguna demanda, rectamacion o litigio de naturaleza administrativa, impoesitiva, cambiaria, civil,
comercial o penal que involucrase o pudiese tener consecuencias legales o financieras para el Emisor.

3.15.3 Interrupciones de las Actividades del Emisor

PARVAL no ha tenido interrupciones en el desarrollo de sus actividades.
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3.16 Informaciones Laborales

3.16.1 Nimero de empleados

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emisién, el nimero de empleados directos de PARVAL

asciende a veintinueve (29) personas.
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== |
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Nata: En Parzallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. no existen sindicatos.
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Al momento de elaboracion del presente prospecto el capital humano (empleados directos) de Parval esta

compuesto por:

Nombre de Empleados

Marte Abreu, Ninoska Francina
Lajara Fernandez, Yesenia
Modesto Cabrera, Heidy Sabrina
Sanchez Tineo, Radhames

Figuerca Bernal, Mayeline
Mercedes
Colén Ortiz, Yonsa Kenia

Subero Read, Paola Vanessa
Luciano Ortiz, Laura Rebeca

Sosa Caceres, Yliyuanny
Guillermina
Vazquez Dietsch, Pedro Steven

Baret Ciriaco, Randy Antonio
Rimoli Suncar, Patricia Adelaida
Cruz Tirado, Angie Luisa
Pezzotti Harper, Marcelle Patricia
Lizarazo, William

Martinez Pineda, José Ramon
Gual Guerrero, Nicole

Machado Garcia, Nathalie
Alejandra
Nesrala Rodriguez, Sarah Renee

Segura Persia, Inés Maria

Guerrero Castellanos, Maria
Alejandra
Alba Reyes, Gabriela

Paradas Abreu, Miguel Alejandro
Minaya Jiménez, Huascar Eligio

De Moya Roig, Mauricio Miguel
De Pool Urefia, Carmen Dolores
Boniila Acevedo, Angel
Fernandez Tineo, Paola Maria
Elmudesi Munne, Jean Carlo

Posicion

Presidente

Gerente de Operaciones
Oficial de Contabilidad
Mensajero

Oficial de Operaciones

Asistente Administrativa
Trader

Oficial de Cumplimiento
Oficial de Operaciones

Trader

Encargado de Tecnologia
Contralor

QOficial de Contabilidad
Oficial de Operaciones
Gerente de Riesgos
Gerente de Negocios
Oficial de Negocios
Oficial de Negocios

Oficial de Negocios
Oficial de Negocios

Ejecutiva de
Estructuracion
Oficial de Negocios

Oficial de Riesgo

Oficial de Finanzas y
Contabilidad
Oficial de Junior Negocios

Oficial de Junior Negocios
Chofer
Oficial de Junior Negocios
Trader
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3.16.2 Sobre los Directores, Ejecutivos y administradores de EI Emisor.

3.16.2.1 Compensacion

El monto global de compensaciones y beneficios pagados a los directores, ejecutivos y\emplbadoé de|

ELEMSOR

l |.‘|I Ll-']r:ui-

¥ r‘ i “nl"-, 1 "' [ 'I_:- IIJ _'.I ii::l ”..- i

LWES O

13 SEP 2016

=t .llA

al 31 de diciembre del afic 2015 asciende a Noventa y Tres Millones Ciento Cincuenta y T Mll"ﬁmmﬁﬂiﬂﬂ-—— _

Ochenta y Cuatro pesos con 86/100 CENTAVOS (DOP$93,158,584.86).

3.16.2.2 Monto reservado para Pensiones, Retiro u otros beneficios similares

El Emisor cumple con todos los beneficios estipulados para los trabajadores mediante el Cédigo de Trabajo de la
Republica Dominicana y lo estipulado en la Ley 87-01, que crea el Sistema Deminicano de Seguridad Social. El
Emisor no posee reservas acumuladas para prevision de pensiones. Todos fos empleados estan afiliados a una
Administradora de Fondos de Pensiones (AFP), al cierre de los periodos del 31 de diciembre del 2015 y 30 de junio
det 2016, la empresa no mantiene deuda con dicha institucién.

3.17 Politica de inversion y financiamiento

3.17.1. Politicas de Inversion y Financiamiento a que deben sujetarse los Administradores de El Emisor.

PARVAL cuenta con los lineamientos y controles necesarios para maximizar el retorno de la liquidez, preservando
el capital invertido y asegurando niveles apropiados de liquidez para atender las demandas de efectivo que tenga €l
Puesto de Bolsa. Las decisiones de inversion recaen directamente en la Gerencia de PARVAL.

El articulo 31, numeral 10, de los Estatutos Scciales de PARVAL establece como una de las facultades vy
atribuciones del Consejo de Administracion, la de determinar la inversién del capital suscrito v pagado, conforme a
lo establecido en el articulo 63 de la Ley de Mercado de Valores, asi como cualesquiera otras inversiones, acorde
con las actividades autorizadas a realizar.

El portafolio de inversion de PARVAL debera estar conformade por inversiones en titulos de participacion (acciones)
y titulos de contenido crediticic {renta fija) permitida por la Superintendencia de Valores, como son los Siguientes:

> Instrumentos y valores representativos de deudas negociables ¢ no negociables emitidos por deposito
realizados en, y contrato celebrados con instituciones financieras regidas por la Ley Monetaria y financiera.

» Instrumentos y valores representativos de deuda negociable o no negociable emitidos por depdsitos
realizados y contratos celebrados con instituciones financieras de! exterior,

» Valores e instrumentos negociables o no negociables emitidos o contratos cefebrados con intermediarios
de valores del pais de conformidad con Ley de Mercado de Valores, 18-00 de fecha 8 de mayo de 2000 (en
lo adelante Ley).

¥» Valores e instrumentos negociables o no negeociables emitidos o contratos celebrados con intermediarios
de valores del exterior reqidos por leyes equivalentes a la Ley, con excepcion de depésito de dinero.

» Cuotas emitidas por fondos mutuos o abiertos y fondo cerrados de inversién regidos por la Ley.

» Acciones o cuctas emitidas por fondos mutuos del extericr regidos por leyes equivalentes a la Ley, que
hayan sido objeto de oferta plblica autorizada por una superintendencia de valores del exterior o por otro
organismo equivalente del exterior, reconocido por la superintendencia mediante normas de caracter
general.

» Instrumentos, valores y contratos inscritos 0 negociables en las boisas de valores, bolsa de productos y
camara de compensacion nacionales autorizadas por la superintendencia.

¥ Instrumentos, valores y contratos inscrites 0 negociados en las bolsas de valores, bolsa de productos y
camaras de compensacion extranjera reconocidas por la Superintendencia mediante normas de caracter
general.
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> Acciones no objeto de oferta publica emitidas per entidad de apoyo y servicios conexos del pais o del
exterior, tal y como se definen en la Ley Monetaria y Financiera.

En adicion, los estatutos de PARVAL establecen que el Puesto de Bolsa podra tener la flexibilidad de variar la
composicién de su portafolio para lograr una rentabilidad de desempefio acorde con sus objetivos teniendo en
cuenta los limites de inversién establecidos en la compasicion del portafolio. En el caso de que el Puesto de Bolsa
decida invertir en Emisiones de Oferta Privada, estas inversiones deberan ser provisionadas en un 100%, de
acuerdo a la norma para intermediario de Valores.

Portipo de activos: % Minimo % Maximo T | T LI I RLRT :‘1;.1;!3.-*.
En Inversiones financieras (renta fija) 0% 100% | 2 orD 4
En Inversiones financieras (renta variable) 0% 50% I', 3 oFP 1016 |

|
En cuentas corrientes 0% 80% 1, AR rs &S

I APROBADO

Por tipo de emisor y plazo de la S - ;
inversion. Flazo
En renta fija {sector pabiico) Masta 30 afios
En renta fija {sector privado) Hasta 15 afios

A continuacion, presentamos el siguiente cuadro que detalla [os limites méaximos por calificacion de rissgo tanto
local come intemacional, sobre: instnmrentus de largo pFazﬂ‘en pesos dominicanos y délares de los Estados
Lln:dus de acuerdn &Ta ca]it'mal:mn ﬂredltma ¥ tipo de renta, ya <ea filao VETIEIbEEVLIHltES'HEIImD por
Clasificacion de Riesgo - Local

Calificacion La mas Muy Alta Buena | Especulati Alta Alto Riesgo | Incumplimien
Crediticia Largo |AltaCal.| Alta Calidad | Calidad va BB Especulati de to DDD, DD,
Plazo Creditici | Calidad | Creditici | Creditici va BB Incumplimien D

a AAA | Creditici ah a BBB to CCC, CC,
a AA C
Limite de

Concentracion
por Instrumentos

(RD$ %)
Renta Fija 100% 80% 70% 80%
Renta Variable 30% 30% 30% 10%
Cuentas
corrientes 100% 80% 70% 80%
_ _ Limites Maximo por Clasificacion de Riesgo - Exterior : .

Calificacion Lamas | Muy Alta Buena | Especulati Alta Alto Riesgo | Incumpiimien

Crediticia Largo |AltaCal.| Alta Calidad | Calidad va BB Especulati de to DDD, DD,
Plazo Creditici | Calidad | Creditici | Creditici va B Incumplimien D
a AAA | Creditici ahA a BBB to CCC, CC,
a AA c
Limite de

Concentracion
pof Instrumentos
(USD %)

Renta Fija 100% 75% 50% 50% N
Renta Variable 30% 25% 20% 10% N
Cuentas
corrientes 100% 75% 50% 25%
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3.17.2 Principales inversiones en curso de realizacién o-proyectos en firmied )

El Emisor al momento de elaboracién del presenté Programa de Emisiones o posee proyectos en firme, no
obstante, prevé realizar inversiones en instrumentos comercializados en el Mercado Bursatil v Financiero para
fines de profundizar el mercado secundario y agilizar su tesoreria, esto utilizando los fandos a ser captados a través
del presente Programa de Emisiones, tal como se indica en el Punto 2.5.1 del presente Programa de Emisiones.

3.18 Factores de Riesgo mas significativos

Riesgo de la Oferta: Considerando que esta es una emision de Bonos, mediano y largo plazo, todo va a depender
de la demanda de este tipo de instrumento al momento de ser ofertada en &l mercado local. Debido al factor plazo,
esta emisiéon no prevé problemas de liquidez. No obstante, la emisién no posee garantia especifica, siendo
considerada como acreencia quirografaria, poseyendo el tenedor una prenda comun sobre Ia totalidad del
patrimonio de El Emisor.

Riesgo Cambiario: El emisor esta expuesto a los efectos de |as fluctuaciones de cambio en los tipos de moneda.
E! Emisor mantiene una posicion global neta en dolares, lo que minimiza la exposicidn a este riesgo.

Riesgo de Tasa de Interés: La devaluacidon cambiaria y las fluctuaciones en las tasas activas y pasivas se
pudieran considerar como los factores de mayor incidencia para el emisor en esta emision. El tal sentido El Emisor
al momento de elaboracién del presente Prospecto mantiene en su portafolio posicidn en instrumentos de Renta
Fija.

Para todos los casos de inversion y particularmente en lo que respecta a titulos valores, PARVAL toma en
consideracion una serie de caracteristicas o variables que influyen directamente en su valoracion y liquidez, entre
las que destacaremos las siguientes: plaze de tiempo hasta su vencimientc o amortizacion, tipo de interés del
cupan y frecuencia, Tipo de bono {convencional, con opcién de compra, con opcién de venta, posibilidad de
amortizacion anticipada, de cupon cero, ete), impuestos, liquidez, volatilidad y de reinversidn, calificacion de riesgo
de insolvencia del emisor.

Con estas consideraciones PARVAL busca mitigar los efectos en los cambios de los factores de mercado que
inciden en la tasa de interés y mantener una cartera de inversiones de renta fija dé alta liquidez, poca volatilidad y
hajo riesgo.

Riesgo de Liquidez: PARVAL se ha caracterizado por un manejo estricto de la liquidez, manteniéndose en todo
momento dentro de los parametros exigidos por los reguladeres. Actualmente PARVAL se encuentra posicionado
dentro del Rango Actividades Universales de Intermediacién, Corretaje y por Cuenta Propia, cumpliendo 100% con
los parametras exigidos por la SIV. Posee un riesgo de exposicion a ciclos econdmicos y volatilidad natural de la
industria. Para PARVAL, lz capacidad de obtener recursos de inmediatos para cumplir con los compromisocs
contractuales y las necesidades de flujo de caja es prioridad dentro de su gestion. Es por eso, que PARVAL realiza
monitorec y andlisis de los principales factores que inciden sobre la liquidez (disponibilidades y activos de facil
convertibilidad en efectivo, brechas de liguidez por bandas de tiempo, indicadores de liquidez, evolucién de los
principales rubros de kalance) con el objetivo de optimizar la gestidon de activos y pasivos.

Riesgo de Volatilidad: PARVAL, como participante del mercado de valores y por la naturaleza del negocio, esta
sometido a eventuales cambios en los factores de mercado (liquidez, precio, tasa de interés, tasa de cambio,
eventos politicos, entre otros), estos acontecimientos generan movimientos o cambios en el mercado, provocando
ajustes que afectan la liquidez y el valor de los instrumentes financieros. La medida de la frecuencia e intensidad de
los cambios es lo que se llama volatilidad.

Riesgo del Entorne Pais: Existen factores, tanto a nivel macroecondmico coma a nivel micro, que afectan a teda
empresa. PARVAL como empresa radicada en la Republica Dominicana, esta supeditada al entorno economico y
financiero del pais, asi como a las medidas que puedan tomar Banco Central, Junta Monetaria, entre otras
entidades, tales como:
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+ Cambios de Gobiernos, esto por la falta de continuidad e institucionalidad.

s Cambio en las direcciones administrativas de los organismos reguladores (SIV-BC).

+ Deterioro de la economia Local & Internacional,
Riesgo Legal: Los cambios de regulaciones que pudieran surgir durante la vida de los titulos a ser emitidos,
pueden impactar, positiva o negativamente las condiciones actuales de la Industria en ta Republica Dominicana y
su ambiente operativo.

Riesgo operativo: consecuencia de errores, inadecuaciones o fallas humanas, en la tecnclogia (hardware,
software y comunicaciones), en los procesos.

Riesgo del Emisor: El Emisor cuenta con un historial de operaciones rentables, con una posicién financiera
estable, como toda empresa de servicio tiene dependencia de la experiencia gerencial lo cual esta equilibrado con
un sistema organigrama gerencial horizontal, no prevé dilucién potencial, cuenta con un buen ndmero de clientes
en su mavyaria “clientes fisicos” y “clientes juridicos nacionales” y un nivel de apalancamiente minimo, por fo que
muestra una fuerte posicién patrimonial.

Por igual posee un riesgo de limitada diversificacion de ingresos dada la baja profundidad del mercado local,
limitada oferta de productos y bajos margenes de intermediacion del sistema. Los ingresos de PARVAL, en su
mayoria, son generados por operaciones de cartera propia (compraventa, valorizacién de portafolio), por
estructuraciones de deuda, por intermediacion de titulos valores y comision de corretaje.

El riesgo del emisor disminuye con el nuevo mecanismo de fondo que implica el presente Programa de Emisiones
de Bonos Corporativos, ya que dard mayor agilidad a El Emisor para sus tesorerias y como consecuencia se
entiende tendra una incidencia positiva en la Calificacion de Riesgo.

Lz Industria del Mercado de Capitales en la Republica Dominicana se puede clasificar en etapa de crecimiento, por
lo que tanto El Emisor como los demas participantes del mercado prevén un fuerte crecimiento en un corto y
medianc plazo, no obstante, igualmente se prevén ingresen nuevos participantes en el mercado local, por lo que la
eficiencia y competitividad seran determinante para el éxito en la industria.

PARVAL cuenta con vasto historial en operativo y financiero, no posee dependencia de patentes, suplidores u otros
factores externos que pudieran incidir en sus operaciones.

Riesgo de la Industria: La Industria posee barreras de entrada relativamente bajas, lo cual siempre daré cabida a
intfroduccién de nuevos competidores, no obstante, PARVAL posee un servicic diferenciado, competencia,
dependencia de un mercado de cambio liquido, dependencia de determinadas condiciones de regulacién
gubernamental o estatal. PARVAL posee un riesgo de exposicién a ciclos econdmicos y volatilidad natural de la
industria en la cual se encuentra. Los ciclos econémicos a [0s que se hace mencion, se refiere a la exposicidn en la
gue se encuentra PARVAL y el mercade de valores en general, al impacto que tiene las decisiones de Politica
Monetaria por parte de las autoridades de la Republica Dominicana, Para manejar esta exposicién contamos con
una tesoreria activa que constantemente esta operando en el mercado y puede monitorear el comportamiento de
los principales factores que pueden ser utilizados para las decisiones de Politica Monetaria y de igual forma tomar
decisiones oportunas para rebalancear el portafolio segln las expectativas del area.
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3.19 Investigacién y Desarrollo

El Emisor al momento de la elaboracion de presente Prospecto no cuenta, dentro de su estructura, con un area de
Desarrollo o investigacion,
ANTECEDENTES FINANCIEROS DE EL EMISOR

Desempefio Financiero de PARVAL

PARVAL ha financiado una alta proporcion de sus operaciones con su patrimonic. Sin embargo, desde 2010,
gracias a las aprobaciones de sus accionistas, PARVAL ha emitide varios programas de bones corporativos a
plazos entre 1 y 5 afnos, de los cuales se encuentran vigentes RD$1,500 millones. Estos recursos se han
constituido en una fuente importante de financiamiento para la entidad, a fa vez que le han proporcionado
flexibilidad financiera, una mayor estabilidad a los fondos y permitido aprovechar cportunidades de negocio de
manera oportuna.

Asimismo, la mayoria de inversiones en las gue PARVAL ha adoptado una posicion propia, corresponde a valores
de alta liquidez tales como deuda del Gobierno y Banco Central, y cuenta con lineas de credito de disponibilidad
inmediata por un monto aproximado de DOP$1,720 millones cantratadas con algunas instituciones financieras del
sistema, las cuales al 30 de junio del 2016 estaban disponibles fa suma de DOP1,543 millones, ya que la entidad ha
recurrido a ellas de forma recurrente y a muy corto plazo para tomar pasiciones propias para fines de tesoreria.

PARVAL se ha caracterizado por presentar una rentabilidad superior y elevada en comparacidn con la mayoria de
sus competidores del mercado, gracias al bajo apalancamiento y un reducido nivel de gastos con relacion a sus
ingresos. Al cierre del 30 de junio del 2018, dicha rentabilidad se encuentra en 9.39%.

Nota: fos saldos ai primer semestre del 2016 no estan sobre la base del promedio

B
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3.20 Informaciones contables individuales

En relacién a los Ultimos 3 periodos fiscales cerrados y el acumulado en el periodo corriente (1er. semestre del
2016) Parallax Valores Puesto de Bolsas, S. A., refleja un comportamiento de crecimiento constante de sus activos,
siendo el mayor incremento en el periodo correspondiente al ultimo periodo fiscal finalizado al 31 de diciembre del

2015, segun el siguiente comportamiento:

a. Activos Totales

Periodo Total % de Variacién
2013-2012 518,635,395 32%
2014-2013 710,997,620 33%
20135-2014 1,406,914,122 49%

Junio 2016 - Junio 2013 1,445,586,357 44%

b. Portafolio de Inversiones

Como podremos notar en este cuadro la concentracion del crecimiento de nuestros actives esté en el Partafolio de
Inversiones, el cual su participacion sobre el total de activos se ha mantenido constante en [os ultimos periodos.

Participacidn del

Periodo Total % de Variacidén Total de Activos
2013-2012 471,274 402 32% 91%
201422013 697,390,812 32% 93%
20132014 1,275,14 1,151 48% 92%

Junio 2016 - Junio 2015 1,382,155,780 46% 93%

c. Capital Social o Capital Suscrito y Pagado

Paraliax Valores Puesto de Belsa, S.A. ha mantenido una politica de capitalizacion de sus beneficics o una
proporcion en los Uitimos periodos, alcanzando al cierre del 201% un monto ascendente a la suma de
DOP825,000,000.00 de Capital Suscrito y Pagado. En el periodo 2016 no se han realizado, hasta el momento de la

elaboracion del presente Prospecto, aumento de Capital.

El incremento de 175% mostrado en el periodo 2013 comparado con el periodo 2012, se debe a |a reparticion de
Dividendos por un monto de DOP359,852,160.00 distribuido de la siguiente forma:; Capitalizados en acciones
DOP299,876,803.00 y la segregacion del 20% de la Reserva Legal obligatoria del Mercado de Valores por

DOP59,975,360.00.

Capital social o Capital Suscrito y

Pagado
Periodo Total OA? d?,
Variacio
2013-2012 299,876,80 175%
2014-2013 288,214,20 54%
2015-2014 ) - 0%
Junio 2016 - Junio 2015 - 0%
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d. Pasivos Financieros

En Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5.A., los pasivos financieros producto de emisiones de bonos corporativos de
oferta publica representan zl cierre de junio 2016 un 46.41% del total de sus pasivos.

Al apalancamiento obtenido mediante las emisiones de bonos corporativos de oferta publica de la entidad en los
pericdos comprendidos entre 2010 - 2018, nos ha permitido financiarnos a un menor costo y aumentar nuestro
Portafolio de Inversiones. Al 30 de junio del 2016 PARVAL mantiene emisiones colocadas por un monto de
DOP1,500,000,000.00 A continuacién, detalle del incremente de dichos financiamientos comparados por anos en
los 3 dltimos periodos fiscales y los interino al 30 de junio 2016.

También hemos obtenido financiamiento mediante lineas de crédito a corto plazo en la Banca Comercial local en

pesos DOP y délares norteamericancs USD, al cierre del 1er. Semestre del 2016 representa un 31.66% del total de
los pasivos.

Pasivos Financieros (Financiamientos ¢con Entidades Financieras)

Participacion del

Periodo Total % de Variacion Total de Pasivos
20i3-2012 - L SELE00 ) 100% 0%
2014-2013 289,200,000 0% 20%
20135-2014 1,034,035,373 100% 49%

Junio 2016 - Junio 20135 550,515,391 78% 39%

En el 2015 Parval incorporo a sus lineas de negocio el producto Mutuo, para el ter. Semestre finalizado a 30 de
junio del 20186, esta fuente de financiamiento ha tomado una participacion de un 11.44% dentro del {ctal de sus
pasivos y al cierre del 2015 solo tenia una participacion de un 1.60%.

e. Gestion Operativa

El resultado neto de PARVAL al cierre del 2015 por un monto de RD$223,024,309.52 tuvo una variacion negativa
de un 21% en relacion al cierre del 2014, producto de las bajas de los precios de mercado, crecimiento de la
estructura y estrategia publicitaria iniciada en el 2014. Cabe destacar que el nimero de participante del mercado ha
crecido en los Ultimos afios esto produce que los margenes de beneficio se vayan estrechando debido a la
competencia.

Periodo Total % de Variacion Ut}‘,:‘:?:d:e]
2013-2012 -196,810.026 -38% 317,971,641
2014-2013 S431279% 1%, 283,658,843
2015-2014 6U.634.53¢ 21% 223,024,310

Junio 2016 - Junio 2015 79 802,015 =308 140,540,213

F
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f. Ingresosy Gastos

Las principales partidas dentro de nuestro Estado de Resultados la componen los Otros Ingresos y Gastos
Operativos, estos presentan un comportamiente similar en los dltimas pericdos, segin podemos visualizar en el

siguiente detalle:

Ingresos Financieros y Operativos - Gastos Financieros y Operativos

Ingresos % de Participacion Gastos % d Participacidn del
Periodo Financieros y ° del Total de Financieros y : Total de los
Variacidn Varlac:on
Operativos los Ingresos Operativos Gastos
2013-2012 74,718,770 62% 13% 33,477,605 %% %
2014-2013 53,437,558 27% 2% 9,145,669 10% 6%
20152014 -2, 809.079 -1 % 9% 35,701,779 36% 5%
Junio 2016 - Junio 2015 124,360,658 105% 14% 98.594.917 176% 9%
Otros Ingresas Operativos - Otros Gastos Operativos
, Otros Ingresos % de Participacion Otros Gastos Yo de Participacioo del
Periodo . S del Total de . oo Total de los
Operativos Yariacion Operativos Variacion
los Ingresos Gastos
2013-2012 730,792,435 121% 87% 916,473,302 1488% 81%
2014-2013 473,166,182 36% 88% 513,579,490 53% 84%
20152014 648,991,064 36% 91% 698,575,416 47% 88%
Junio 2016 - Junio 2015 551,910,063 37% 36% 655,027,542 89% 86%
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3.20.1 Balance General

ACTIVO: . Estados Interinos al 30 de Junio: Estados Auditados al 31 de diciembre:

2016 20145 2015 2014 2013
Disponibilidades 57,363 54,020 17,241 20,508 22,189
Inversiones 4,385,951 3,003,796 3,922,775 2,647,634 1,850,243
Activos Financieros Indexados a Valores 0 0 0 0
Activos Financieros con Riesgos de Crédito Directo 0 v} Q Q
Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar 113,312 109,737 118,427 55,878 89,802
Ponafolio de lnwersionas Permanentes en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales 22,617 i’ 17,607 22,817 17,607 11,956
Bienes Realizables 0 4 0 0 0
Bienes de Uso 4,077 4,502 3,655 5,247 5,371

145 437 93,510 168,458 0% 134 55,608

Qtros Activos

Cuentas Contingentes Deudaras 4,515,950 2,178,763 5,020,944 1,779,756 386,211
Encargos de Confianza Deudares 53,101,789 47 613,603 51,137,922 41,789,208 41,848,362
Otras Cuentas de Orden Deudoras 1,543,970 585,273 866,700 1,000,800 1,170,000
PASIVO:

QOhligaciones a la Vista 3,429 0 Q 258 o]
Titulos Valores de Deuda Objeto de Oferta Piblica Emitidos por la Entidad, distintos a

obligaciones subondinadas y obligaciones convertibles en capital 1,500,000 900,000 1,300,000 1,000,000 900,000
Obligaciones con instituciones Financieras 1,255,242 704,727 1,423,235 289,200 o]
Qbligaciones por otros Financiamientos 0 4] 4] 0 0
Depdsitos en Efectivo Recibidos en Garantia 0 o] a 0 a
Pasiwas Financieros Indexados a Valores 369,960 12,566 45,320 3,475 0
Intereses y Comisiones por pagar 26,778 3,172 17,586 4,260 4 505
Acumulaciones y Otros Pasivos 76,588 308,16¢ 108,802 138,091 103,440

Obli 4} 0 0

Obligaciones Subordinadas cienes Comertibles en Capital 0 0

S e —

Intereses Minoritarios 0 0 Q 0 4]
Gestién Operaliva 140,540 220,342 223,024 283,859 317,972
Patrimonio

Capital Social 825,000 825,000 825,000 825,000 536,786
Actualizacidn del Capitat Social y de la Comeccion Iniciai Monetaria 0 0 0 0 0
Aportes Patrimaniales no Capitalizados 0 0 0 a 0
Resernas de Capital 165,000 165,000 165,000 165,000 107,357
Ajusies al Patimonio a Q 0 Q 4]
Resultados Acumulados 366,220 143,195 143,195 137.314 165,200

Variacién Neta en el Patdmonio por Cambios en el Valor Razonabte por ajusle z valor
de mercado (Mark 1o Market - MTM) en partafolio de inversion en titulos valores

- ) s . L a o} 0 Q 4]
disponibles para comercializacién y en instrumentos de cobertura cambiaria del
patimenio
Resultado por Expesicion a la Inflacion o 0 0] c 4]
(Acciones en Tesoreria) o 0 0 o] o]
-
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3.20.2 Estado de Resultados

 EXpres miles de Pesos Dominicanos)

Estados Interinos al 30 de junio: Estados Auditados al 31 de diciembre:
INGRESOS 2016 2015 2015 2014 2013
Ingresos Financieros y Operativos 243,027 118,866 246,316 249,125 195,687
Disminucion de Provisiones 0 0 0 0 0
Otros Ingresos Operatives 1,524,472 972,562 2,454,796 1,805,805 1,332,639
Ingresas Extracrdinarios 79 1,350 1,496 2,324 143
Total Ingresos 1,767,578 1,092,577 2,702,608 2,067,254 1,528,470
GASTOS
Gastos Financieros y Operativos 154,553 55,958 134,629 G8,902 89,756
Gastos por Provsiones 0 0 0 0 0
Otros Gastos QOperativos 1,393,265 738,238 2,180,217 1,481,641 g§78,062
Gastos Generales y Administrativos 68,919 53,539 108,855 114,016 85,446
Gastos Extraordinarios 300 500 2,538 4,661 4,761
Total Gastos 1,617,037 848,235 2,437,240 1,709,220 1,158,025
Resultado Bruto antes de Impuesto 150,540 244,342 265,368 348,034 370,445
Impuesto sobre la Renta 10,000 24,000 42,344 84,375 52,474
Resultado Neto 140,540 220,342 223,024 283,659 317,972
Ganancia Monetaria del Ejercicio 140,540 220,342 223,024 283,659 317,972

Pardida Monetaria del Eiercicio 0 0 0 0 Q
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Esuﬂo: lnurlna; ai M de Estades Auditados al 31 de
junio: diciambra:
2016 2015 2015 2014 2013
Flujos de Efective de Actividades de Operacidn
Resullado Meto del Ejercicio 140,540 220,342 223,024 283,658 317,972
Ajusles para conclliar el resultado nete del ejerciclo con el efectivo provisto per las operaciones
Variacién Nela de Provisiones por Inversicnes Q 0 9 0 0
ariacion Mela de Provisiones per Aclivos Financieros Indexades a Valores Q 0 ¢ 0 0
Variacién MNela da Provisiones por Activas Financieras con Riesge de Crédito Direclo a 0 4 0 0
Variacién Nela de Provisiones peor Intereses, Dividendas y Comisiones por Cobrar Q 0 ¢ [} Q
Variacién Nela de Provisiones por Portafolio de Inversiones Permanenles en Emprasas Filiales, Affiadas y Sucursales Q Q ¢ 0 0
Variacién Nela de Pronisiones por Bienes Realizables a Q ¢ 0 0
Variacion Mela de Prowsiones par Olros Aclivas 0 0 0 0 Q
Variacion Mela de Depreciacion y Amartizaciones Acumuladas 1,324 1,223 2479 2,087 1,948
Variacion Mela del Portafelio Bruto de lnversiones en Tilulos Valores de deuda para Negaciar- Portafolio TVD T 461361 (666.218)  (492.318) 704,806 (754,674
\ariacion Nela del Portafgho Bruto de Acciones para Negoclar - Porlafalio Acciones T (314,927} (150.884)  (176,552) 0 qQ
Variacion Neta de Intereses, Dividendos y Comisienes por Cebrar Bruto 5.115 (53.861) (62.551) 33926 (29,747)
Variacidn Meta de Qtros Activos Brutas 23,019 5823 (89.123) (43.686)  (17,095)
\ariacién MNela de Depdsilos en Efectivo Recibidas en Garantia Brutos a 0 0 0 a
Variacién Neta de Intereses, Dividendes y Comisiones por Pagar 9,183 (1,087 13,336 (248)  (1.821)
arlacidn Meta de Qtros Pasivos (33,213) 171,085 {28.282) 34,851 52,485
Efectiva Neto Provisto {Usada) por las Actividades Operacionales 312,402 (473,576) _ (589986] 1,045377  (430,925)
Flujo de Efsctivo de Actividades de Financiamiente
Vanacién Neta QObfigacionas a la Vsta 3.429 {238) (258} 238 ¢
Varfacion Neta Titlos Valores de Deuda Objelo de Ofera Pubfica emitidos por la Entidad 200.000 (100.000) 300,000 100,000 300,000
\artacion Neta Obligaciones cen Institucionas Financieras (167,983} 415,527 1,134,035 289,200 (150.000)
Vartacion Neta Obligaciones Olras Financiamientes Tenor <=385 dias a 0 0 0 Q
Variacion Neta Obligaciones Olras Financiamiantos Tenor > 385 dias 0 0 0 0 0
\ariacién Neta Obligaciones Financiamienios de Margen Q 0 0 0 Q
Varlacion Neta de Obligaciones por Incumplimiento de Operaciones de compra-venta de Activas financieros yio Divisas 0 0 0 0 o
‘fariacion Meta de Pasivos Financieras Indexados a Valores Brulo 223,641 8,091 42,844 3AT5 0
Variacion Neta de Obligaciones Subordinadas 0 0 Q 0 0
Variacion Neta de Obllgaciones Convertibles en Capilal Q 0 Q 0 0
Apories da Capilal 0 0 Q 0 1]
Pago de Dividendos Q (277.778)  (271.778) o 0
Ausie de Beneficios acumulados peniode amener (Ausia da suditoria) 0 44 44 ] G
Efectivo Neta Provista (Usado} por las Actividadas de Financiamiento 359,076 46,525 1,198,887 382,933 150,000
Flujo de Efectivo de Actividades de Inversién
\ariacion Nela de Poriafolio Bruta de lnversiones en Tilulos Valores de Deuda
Disponibles para Comerciafizacion - Portafalia TVD "PIC" 0 ] 0 0 0
\anacion Mela de Porlafolio Brulo de Inversiones en Tilulos Valores de Deuda
Mantenidos hasta el Vencimiento - Porafolio VD ' T" 0 0 0 ¢ 0
ariacion Neta de Portafolio Bruto de Acciones Disponibles para Comercializacian
Porlafalio Acciones "PIC" 0 4] 0 0 0
Variacion Neta de Inversiones en Qtras Obligaciones (Otras lnversiones) Bruto (837,320) 893933 886,576 (1,049,258) 89,000
‘ariacién Mata de nversicnes en Titulos Valores de Dispenibilidad Restringida Bruta 207,710 (532.993) (1,492,848) (352,041) 184,400
Vanacién Nela de Activos Finanaieros Indexados a Valores Brulo Q 0 1} 0 0
Vanacion Meta de Prestamos de Margen Bruto 0 a 0 o] 0
Vanacién Mela de Preslamos de Dinero con Riesgo de Crédite Direclo Na Autorizada por la SV Brula 1] Q 1] 0 Q
\artacion Neta de Porlafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Fillales, Afiliadas y Sucursales 1] Q {5.010) (5,651) (2,497)
\ariagion Neta de Bienes Realizables Bruto 0 a] 1} Q 0
Varacion Neta de Bienes de Uso Bruto {1,748) (478) (888) (1.843) {498)
Efaciiv Mano Provista (LSHe) por fas Actiidedis S invarsidn [ei388)  4B04E3  (6iFdE8) (1406751) 280,408
Variasign Mot de Dissenbiiidadas 4421 (3351 {3357 1581 30
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3.20.4 Indicadores Financieros La msenpcion del valor an & Registre del Mereato de Valores
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. Estados Intcrlﬂos aI 3n de

Estados Auditades al 31 de diciembre:

junio:

2016 2015 2015 2004 2013
L]QL.IDE? CORRIENTE (veces) 2.07 2.60 1.97 3.27 5.06
PRUEBA ACIDA (veces) 2.07 2.60 1.97 3.27 5.06

2392030604 1972346541 2044268723 1897336132 1.654914.813

CAPITAL DE TRABAIQ (montas en DOP)

]NDCE DE ENDEUDAMIENTO (veces 2.16 1.43 2.14 1.02 0.89

PROPORCION DEUDA A CORTC PLAZO (%) 69.06% 63.72% 72.38% 58.20% 40.47%
PROPORCION DFUDA A LARGO PLAZ( (%6} 30.54% 36.28% 27.62% 41.80% 59.53%

INDICADORES DE &
COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS (Vh.r.»)
INDECADORES DE 4 \

R.F\iT.L\BlLlDAD DEL PATRIMON[O (%0} 9.39% 16 28% 16.12% 22.35% 44.73%

RENTABILIDAD DEL ACTIVO {%) 2.97% 671% 6.28% L1 39% 22.99%
RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS . . . D a0 s 210
OPERACIONALES (%) 320% 7.34% 6.79% 12 34% 25.21%

UTILIDAD POR ACCION (monlos en DOP) 17.04 2671 27.03 34.38 59.24

PATRIMONIO ¥ GARANTIAS DE RIESGO (%) e 37% 285% 104% =
n

PATRIMONIO Y GARANTIAS DE RIESGO

30, ) 50, o, 0,
PRIMARIO (N'vc] ” (%} o 275% 437% 285% 304% 1377%

131

LIM'ITE DE INDICE DE APALAVCAM]TNTD

© 31.65% 41.23% 31.85%% 49.57% 52.80%
(%)

LIMITE DE ENDEUDAMIENTO (veces) w 208 119 2.01 0.91 0.80
CAPTACIONES CON EL PUBLICO Y , .  oco . .
RELACIONADAS (%) 112.98% 66.49% 95.85% 70.87% 79 84%

APAJ.ANCAN'[IFNTO FIE"«-ANL IERD {Veces) 0.84
1.86%

I’RODU(, 1in?lDAD DE I'NVE'RS[ONI SEN
TITULOS YALORES (%) : ! = 10.75% 15.45%

CALIDAD DE LOS ACTIVOS (%) ; _ : 6.36%

"Para {os Puestos de Bolsa o Intermediarics de Valores existen limiies establecidos por los Rangos gue definen las
operaciones que pueden realizar.Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A se encuentra dentro del Rango "Actividades
Universales, de intermediacion y por cuenta propia”.

A continuacion los limites establecidos
para nuestro Rangoc:;
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1) Patrimonio y Garantia de Riesgo: T e
Minimo 15.5% (Factor 0.155) -5 9
2) Patrimonic y Garantia de Riesgo Primario: Minimo 1 3 SVP ‘-DIE
10.33% (Factor 0.103)
¢ r & gl Registro dal Mercade da Valores

Limites para todos los Rangos Patrimoniales

3) Limite de Indice de Apalancamiento: Segln la Resolucién
CNV-2014-34-1V, debe mantenerse mayor ¢ igual a 8%

4} Limite de Endeudamiento: Segln la Resolucién CNV-2012-18-1V, no puede exceder de un maximo de

5 vaces el patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1)

5) Captaciones con el Publico y Relacionadas R-51V-2011-15-1V, no debe exceder el 300% del Patrimonio y
Garantias de Riegos primaria {Nivel 1}

Notas:

* Las partidas consideradas como Activos Operacionales son todos los activos productivos de la entidad: Efective,
Inversiones, Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar

Valoracion Incremente Contratos

Contingencias Spoty Forwards

* Los estados financieros de junio 2016 son interinos y no son
determinados en base al promedio.

Al 30 de junio 2018, PARVAL mantiene un Rango Patrimonial de Actividades Universales de Intermediacion,
Corretale vy Por Cuenta Propia. El nivel es 1o que delimita las actividades permitidas para el funcionamiento de los
Puestos de Bolsa, siendo las actividades las siguientes:

ACTIVIDADES CATEGORIA
| I i v
Estructuracion y Colocacion de Emisiones
Asesoramiento a Emisiones (underwritting) X
Colocacion a primaria mejores esfuerzos X
Colocacion primaria garantizada - -
Colocacion primaria en firme - -
Agente de distribucion X X

R KM XK
KKK X

SERVICIOS A CLIENTES

Actividades Generales de Intermediacion X
DCepositos de Valores - -
Administracion de Cartera - = =

=X
XXX

ACTIVIDADES DE PRESTAMOS

Margen X X X X

Préstamos de Valores otros intermediarios X X X X
Préstamos de Valores otras personas - - X

OTROS

Emision de Obligaciones - - - X
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3.21 Informacion Relevante

Superintendencia de VElores
Deprrtameants de Roglatre

Comunleaciones de Entrndan
1310672018 10:17 AM m.manz

50305

Almomentc de elaboracién del presente prospecto de emisiones, el emisor no prevé tendencia o incertidumbre gue
incida o impacte sus operaciones.

3.22 Anexos

Anexo 1
Anexo 2
Anexc 3
Anexo 4
Anexo 5
Anexo 6

Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto de Emision;

Informe Auditores Independiente y Estados Financieros individuales 2015, 2014 y 2013,
Estados Interinos al mes de junio 2016;

Reporte Calificadora de Riesgo Feller Rate;

Macrotitulo de la emision;

Modelo Aviso de Colocacion Primaria.

_ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
51\" DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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Feller Rate

Calificadora
de Riesgo
Superintendencia de Valores
Departamento de Registre

Comunicaciones de Entradas
27/07/2016 10:26 AM  m.man:

Zano

49037

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO

PARALLAX VALORES PUESTO DE
BOLSA, S. A.

JULIO 2016



FellerRate

Calificadora

de Riesgo
Abr. 2016 Jun. 2016

Solvencia BBB+ BBB+
Perspectivas Estables Estables

* Delalle de calificacionss en Anexo.

Nuevo Instrumento

Bonos Corporativos BBB+

* Detatles en Anexo

Resumen financiero

MMS dominicanos de cada periodo

Dic.14 Dic.15 Jun.16
Activos totales 28462 42632 47288
Inversiones 26476 39228 43860
Pasivos tolales 14353 28970 32320
Palrimonio 14109 13562 1498
Ingreso operacional total (MFT) 464 4 763 297
Gastos operativos (GO) 1140 1099 689

Resullado antes de Implo. (RAI) 3480 %54 150,5
Fuenle: Informacion financiers elaborada por Feller Rate el ¢ 8 repories
de la Supsninlendencia o Vabores ¢ le Repdblica Dominicana (SIV), a
mehos que se indique lo conlrano

Indicadores relevantes (! (2

18,6%

140%
106% g g,
' 5% 6%
46%
. 1% 31%
MFT f Activos GO/ Acthos RAI Actives

=Dic14 =Dici5 «Jhni16

jores sobre Acthvos folales promedio

(2) MFT" Margen
2) MET" Margen

RNANCII0

Respaldo Patrimonial
Dic.14 Dic.15 Jun.16

Pasives totales / Capital yreservas 1.0ve 21ve  22ve
Pasivos totales / Patrimonio 14ve 29vc 33vc

Perfil Crediticio Individual

Principales Factores Evaluados

Debil
Moderado
Adecuado
Fuerte

Muy Fuerte

Perfil de negocios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimonial
Petfil de riesgos
Fondeoy liquidez

Otros factores

No considera

Marco Lantermo C.
marco.lantermo@feller-rate.cl
(562) 2757-0420

Analistas:

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

} Dominicana

Fundamentos

La calificacion asignada a la solvencia de
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
(PARVAL) obedece a la consolidacién de su
posicién competitiva y adecuada capacidad
de generacidn -superior a la industria- gracias
a sus buenos indicadores de eficiencia.
También considera su adecuada gestion de
financiamiento y liquidez, vy respaldo
patrimonial.

En contrapartida, la calificacién toma en
cuenta aspectos propios de la industria, como
su poca profundidad, concentracién de
fuentes de ingresos y la alta competencia.
También considera la naturaleza de su
negocio, expuesto a los ciclos econdmicos del
mercado y a eventuales cambios regulatorios.

PARVAL posee un perfl de negocios
moderado sobre la base de una oferta de
servicios de estructuracién de instrumentos
financieros, asesoria e intermediacidn en la
compra y venta de instrumentos autorizados
por la SIV. Esta enfocado a clientes
institucionales e individuales y opera desde
mediados de 2002. A junio de 2016, su
participacién de mercado, medida por activos
totales, representd un 16,1%, ubicandose en el
2% lugar, mientras que por utilidad neta, su
cuota de mercado fue de 20,5% ocupando el
1% lugar. Su accionista mayoritario Parallax
Investment Partners Inc. (perteneciente 100% a
Grupo Rizek) posee un 97,5% de la propiedad.

La capacidad de generacién de PARVAL es
adecuada a pesar de la alta competenciaen la
industria, la mayor cautela de los inversionistas
en un afo electoral y la tendencia decreciente
de los margenes. Sus ingresos provienen de la
apreciacién y devengos de su cartera propia,
comisiones de operaciones de intermediacion
financiera y de los honorarios de
estructuracién y colocacién.

Al cierre de junio de 2016 el margen financiero
total sobre activos registré un 9,8% versus un
10,6% de la industria La entidad muestra una
mayor eficiencia en comparacién a la industria
de manera constante durante los Gltimos tres
periodos. No obstante, contindan con la
puesta en marcha de la nueva plataforma de

Fortalezas

> Adecuada capacidad de generacidn y eficiencia
operativa permiten una rentabilidad que
destaca por sobre el sistema.

> Al participacion de mercado en activos y
utilidades netas, con altos volimenes transados.

> Pertenece al Grupo Econdmico Rizek.

INFORME NUEVO INSTRUMENTO
JULIO 2016

riesgo, adecuandola a la nueva regulacién de
gestién integral de riesgos con foco en la
automatizacion de procesos. A junio de 2016,
la razén de gastos operativos sobre activos fue
de 3,1%, menor al 5,6% del sistema.

Si bien los retornos muestran una caida
durante los ultimos tres afios, se mantienen
por sobre el sistema. A junio de 2016, el
resultado antes de impuestos sobre activos
promedio alcanzé un 6,7%, superando el 4,9%
de la industria de puestos de bolsa.

Los buenos resultados de afios anteriores y la
retencién de utilidades del periodo 2015 dan
a PARVAL un respaldo patrimonial adecuado.
Junto con esto, la razén de pasivos a
patrimonio se ubicd en 2,2 veces, en linea con
el sistema de puestos de bolsa.

El perfil de riesgos es adecuado, toda vez que
la entidad cuenta con una estructura y gestién
integral de riesgos acordes a su negocic.
Ademds, a junic de 2016, los activos de la
entidad se concentran en inversiones
financieras, de las cuales un alto porcentaje
estd en pesos dominicanos, asi como también
expuesto a riesgo soberano.

PARVAL cuenta con fuentes de financiamiento
acordes a la industria de puestos de bolsa, la
cual, por su naturaleza, cuenta con menos
alternativas que la industria bancaria. Estas
comprenden tanto lineas de créditc con
instituciones financieras, como emisiones en el
mercado de capitales. Ello se acomparia de
una alta liquidez en la cartera.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas son "“Estables" gracias a su
adecuada base patrimonial, favorecida por
una adecuada capacidad de generacién y
capitalizacién, que junto a un buen
posicionamiento de mercado, debiese
permitile a PARVAL enfrentar de buena
manera la alta competencia y potenciales
cambios regulatorios.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos
> Alta competencia entre los puestos de bolsa.

> Exposicién a ciclos econdmicos y volatilidad
natural de la industria.

> Limitada diversificacién de ingresos dada Ia baja
profundidad del mercado local.

> Industria en desarrollo, expuesta a cambios
regulatorios.
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Clasificadora ||
de Riesgo

BBB+
Estables

Solvencia
Perspectivas

Propiedad

El accionista mayoritario de PARVAL
es la sociedad Parallax Investment
Partners Inc. con una participacion
accionarin de 97.5%. Esta, a su vez, es
controlada en un 100% por Grupo
Rizek Inc (Grupo Rizck).

Grupo Rizek es un importante grupo
economico del pafs, cuya actividad ha
sido la produccion y exportacidn de
cacao, iniciando sus operaciones como
un negocio familiar en 1905,

El grupo posee diversas participaciones
en negocios afines, incluyendo cmpresas
del mercado de valores, banca nuiltiple,
fondos de pension e inversion, entre
ofros.

Participacion de mercado — Activos totales
Junio de 2016

Inv. Popular
49%

CCl 6,5%

JMMB 7, 2% I

Participacion de mercado — Utilidades netas

Junio de 2016
Ofros 8,3%
Tivalsa Parval
5% 205%
BHD Leon
7.4%
Inv, Popular
7%
Alpha SV
JMMB 202%
12.6%

uC 18,0%

27/07/2016 10:26 AM  m.manzano

]
4

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

INFORME NUEVO INSTRUMENTO — Julio 2016

|
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Moderado. Cuenta con una cartera de clientes diversa,
incluyendo tanto clientes institucionales y corporativos,
como personas fisica.

PERFIL DE NEGOCIOS

Diversificacion de negocios
Actividad altamente concentrada en actividades de inversion

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (PARVAL) fue constituido legalmente en el afio 1991 y tiene
por objeto principal la intermediacién de valores, pudiendo realizar otras actividades tales como
asesoria financiera, reestructuraciones, fusiones, adquisiciones y cualquier otra actividad
autorizada por la Superintendencia de Valores (SIV).

Si bien durante 2015 y el presente afio la entidad ha ampliado el espectro de sus negocios, este
ha estado representado principalmente por clientes profesionales y corporativos para realizar
negocios de inversiones, corretaje, asesorfas, suscripcidn y venta de valores.

PARVAL pertenece a Grupo Rizek desde 2002 y fue el primer puesto de bolsa en ser aprobado
por la SIV, en mayo de dicho afio, contando con 14 afios de operacién en el Mercado de Valores
de la Republica Dominicana. A diciembre de 2015, mantuvo por quinto afio consecutivo, la
clasificacién como Creadores de Mercado en el Programa de Deuda del Ministerio de Hacienda
vélido para el periodo 2016.

PARVAL posee una oficina principal en Santo Domingo y contaba con una némina de 29
empleados al cierre de junio de 2016.

Estrategia y administracion

Proveer un servicio integral de asesoria y productos de inversion, con el objetivo
de hacer frente a los desafios de la industria y captar un nucvo nicho de clientes

PARVAL ofrece servicios de estructuracién de instrumentos financieros, asesoria e intermediacidn
en la compra y venta de instrumentos autorizados por la SIV, tales como: Bonos emitidos por el
Gobierno Central (Ministerio de Hacienda); Certificados del Banco Central; Bonos Corporativos y
otros titulos de oferta publica.

No obstante, la estrategia de la compaiiia se ha dirigido hacia una ampliacién de la gama de
productos, como son los mutuos a vencimiento y de pago mensual y el Sell Buy Back. Ambas
constituyen alternativas de inversién a corto plazo que ofrecen diversificacion a sus clientes, tanto
profesionales, como mayoristas. Este Ultimo, a juicio de la administracién, es el nicho de mercado
en donde se prevén mas oportunidades de crecimiento.

PARVAL posee, actualmente, una gama de cinco productos para satisfacer los distintos objetivos y
metas de inversién. Este consiste en Sell Buy Back, Mutuo a Vencimiento, Mutuo Mensual,
Emisiones Propias e Intermediacién de Titulos Valores del Mercado. En el 2015, se registré un
crecimiento importante en algunos de estos productos, especificamente, Sell Buy Back, cuya
actividad se incrementé en 340%, mientras que el segmento de intermediacién de titulos
aumentd en un 82%, demostrando la capacidad de la Divisién de Negocios -creada en 2014- de
disefiar portafolios con componentes de corto y largo plazo. Asimismo, a nivel operativo, el
volumen de transacciones diarias aumentd un 234%, lo que muestra una inclinacién de los
inversionistas a reinvertir sus rendimientos acumulados, asi como la incorporacién de un mayor
nimero de nuevos clientes.

La entidad abrird una nueva oficina de representacién en el dltimo trimestre de 2016, la que
considera personal del drea de negocios, apoyados operativamente desde la oficina principal. En
este sentido, vale recalcar que se esta disefiando una estructura que proporcione un sistema de
contingencia para la operatividad del negocio y un apoyo de plataforma para los ejecutivos de
inversin. Esta nueva estructura establece la base con la cual la division de negocios podra seguir
creciendo. El objetivo es incrementar el personal en un 66% hacia fines de 2016, con el fin de
asegurar la calidad del servicio otorgado a los clientes.

En relacién al negocio de estructuracién, tienen varias empresas con planes de emitir en los
proximos meses. Esto considerando que, a juicio de la administracién, se trata un buen momento
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para hacerlo tanto por los niveles de las tasas como por la necesidad de diversificacion de
inversionistas institucionales.

Los principales desafios, tanto para la industria como para PARVAL, yacen sobre la base de un
escenario politico de cambios en las clpulas de direccion de los entes reguladores y la constante
competencia dada la entrada de nuevos participantes al mercado. Por un lado, los volimenes
transados han sido menores que afios anteriores debido al contexto politico, el cual a medida que
se vaya estabilizando, debiera permitir un aumento en los montos transados. Por otro lado, la baja
en la estructura de tasas de interés de mercado ha sido pronunciada en los tltimos afios, lo que ha
llevado a que en los dos Gltimos anos se materializaran bajas de spreads importantes.

Posicién de mercado
Se ubica dentro de los tres puestos de bolsa nuis importantes del mercado

De acuerdo a la informacién publicada peor la SIV, al cierre de junio de 2016, existian 22 puestos
de bolsa participantes del mercado de valores y productos y autorizados para operar. De ellos,
solo 17 operan activamente en el mercado.

La entidad ostenta un tamafio importante dentro de la industria y ha mostrado un crecimiento
relevante, en términos utilidades netas, patrimonio y activos. Al cierre de junio de 2016, poseia el
1°lugar en utilidades y el 2% medido por monto de su patrimonio con participaciones de 20,5% y
16,4% respectivamente. A la vez, era el g puesto de bolsa de la industria en términos de activos,
con un 16,1% del total.

Por otro lado, dado su modelo de negocios, PARVAL tiene una posicién relevante dentro de la
industria en cuanto a volumen de montos transados: al cierre de junio de 2016 sus transacciones
bursétiles de compra en el mercado primario representaron un 25,6%, ubicandose en el 2% lugar.
Por su parte, en el mercado secundario, sus transacciones bursatiles de compra constituyeron un
16,5% del total, ocupando el 3* lugar, una posicién por debajo de la que obtuvo en 2015.

CAPACIDAD DE Adecuado. Mayor eficiencia operativa no compensa
GENERACION margenes decrecientes debido a una mayor
competencia, reflejando una cafda de sus retornos.

Ingresos y margenes

La mayor actividad vino acompaiiada de mayor competencia, afectando sus
ingresos y, por consiguiente, sus midrgenes

A junio de 2016, los ingresos de PARVAL provenian de rendimientos por inversiones (57,5%),
otros ingresos operacionales netos (32,8%) y rendimientos por activos y pasivos financieros
indexados a valores (11,2%). Cabe sefialar que es la apreciacién de instrumentos en cartera propia
y de los honorarios por estructuracién y colocacion, los que explican, mayormente, la partida otros
ingresos operacionales netos. Hasta el afio 2014, se registrd una tendencia positiva en los ingresos
totales. Sin embargo, en 2015, los ingresos totales cayeron un 9,4% debido a un aumento de los
gastos financieros y una menor apreciacién de los instrumentos en cartera.

Lo anterior se reflejé en menores margenes, tanto en términos absclutos, como relativos. Al medir
el margen financiero total sobre activos promedio, este indicador pasé desde 18,6% en 2014, a
10,6% en 2015 y a 9,8% al cierre de junio de 2016, retratando una tendencia general en la
industria. Entre otras razones, esto ha sido producto de un entorno competitivo més agresivo y
una caida generalizada de los spreads de intermediacion, debido al alza de instrumentos de corto
plazo, fuente importante de financiamiento para hacer negocios con los clientes.

Gastos operacionales
Gastos han tendido a estabilizarse y se espera se mantengan durante 2016

Durante 2015, los gastos cayeron a $109,9 millones, desde $114,0 millones registrados en 2014.
Al cierre de junio de 2016, los gastos de apoyo se concentraron, entre otros, en herramientas
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tecnolégicas ligadas a la generacién de reportes de riesgo, con el objetivo de cumplir con la
norma de la SIV y estar preparados para futuros desafios. Estos ascendieron a $68,9 millones.

A pesar de lo anterior, el efecto que los gastos tuvieron sobre los ingresos operacionales totales
durante el periodo diciembre de 2014 a junio de 2016 sigue la tendencia de la industria, es decir,
a consumir cada vez mas de éstos, debido a menores ingresos. En diciembre de 2014 y de 2015,
el indicador registré un 24,6% y 29,2%, mientras que a junio de 2016 fue de 31,4%. Cabe sefalar
que a pesar de la menor eficiencia, este indicador se ha mantenido de manera sistemética por
debajo de sus pares y de la industria en general.

Por otro lado, gracias a la expansién de los activos, al medir los gastos de apoyo en relacién a los
activos totales promedio, este ratio decrecié desde un 4,6% en 2014 a un 3,1% en 2015, mismo
indicador que al cierre de junio de 2016. De la misma forma, al comparar con la industria, esta
razon es favorable de manera constante durante los dltimos tres afios.

Para 2016, la administracién contempla mantener su presupuesto de gastos con un foco en lograr
eficiencias con los recursos existentes, poniendo un énfasis tecnoldgico y digital en el desarrollo
de sus negocios, fortaleciendo, ademds, sus procesos internos.

Rentabilidad
Descenso en retornos, afectado, principalmente, por la disminucion de mdrgenes

A pesar del control sobre sus gastos operacionales, la tendencia decreciente de sus méargenes
debido a, entre otros factores, una mayor competencia en la industria, reflejé un efecto
decreciente en los retornos de la entidad, tanto en términos absolutos, como relativos. Al cierre de
2015, la entidad registré un resultado antes de impuestos de $265,4 millones, mostrando una
caida de 27,3% respecto del afio anterior. Al cierre de junio de 2014, esta cifra asciende a $1 50,5
millones. Asimismo, el indicador de resultado antes de impuesto sobre activos totales promedio
cayo en 2015 a 7,5%, desde el 14,0% en 2014. En junio de 2016 este indicador exhibié un 6,7%.
No abstante lo anterior, PARVAL registré un mayor retorno que la industria de puestos de bolsa, la
cual afines de 2015 y a junio de 2016 exhibié un 5,7% y un 4,9% respectivamente.

Adecuado. Politica de dividendos consistente con
RESPALDO reinversion y capitalizacion de utilidades y un nivel de
PATRIMONIAL endeudamiento controlado y por debajo del promedio
de la industria de puestos de bolsa.

A finales de 2015 y junio de 2016, PARVAL se posicioné como uno de los tres puestos de bolsa
con mayor patrimonio de la industria, con un 16,2% y 16,4% del total, respectivamente. Durante
2015, su patrimonio registrd un descenso de 5,0%, alcanzando $1.340,4 millones. A junio de
2016, de los $1.496,8 millones, un 66,1% de su patrimonio correspondia a capital y reservas,
mientras que el 33,9% representaba en resultados acumulados. La politica de dividendos de
PARVAL no prevé repartir utilidades, sino reinvertir la totalidad de los recursos generados en la
compaiiia para aprovechar las oportunidades de expansién y desarrollo de nueveos negocios.

A partir de 2013 su endeudamiento ha ido creciendo moderadamente. A su financiamiento desde
el mercado de capitales, se ha ido adicionando pasivos via mayores obligaciones con instituciones
financieras y pasivos financieros indexados a valores. Asimismo, cabe mencionar que la politica de
la entidad contempla utilizar deuda bancaria sélo temporalmente, como una medida de
aprovechar oportunidades de inversién o mejorar su posicién de liquidez. A diciembre de 2015 y
junio 2016, la razén de pasivos totales sobre patrimonio era de 2,1 veces y 2,2 veces
respectivamente, superior al cierre del 2014 en que se registré un apalancamiento de 1,0 vez. En
comparacién a la industria de puestos de bolsa, se ha ubicado, en ambos puntos de medicién,
por debajo de la industria y sus pares.
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Adecuado. Su estructura es acorde a la naturaleza de

LEREIL DE RIESROS Sus operaciones y l0s riesgos asumidos.

Estructura y marco de gestién de riesgo
Gestion global de los riesgos acorde al tamario y operaciones de la entidad

La direccién y administracién de PARVAL estd a cargo de la Asamblea General de Accionistas y
Consejo de Administracién. Este Gltimo compuesto por siete miembros de los cuales se designa
un Presidente, un Primer Vicepresidente, un Segundo Vicepresidente, un Secretario, un Tesorero,
y dos Vocales, quienes podrén ser o no accionistas. Estos integrantes durarén dos afios en el
ejercicio de sus funciones o hasta cuando sean nombrados quienes deban sustituirles, teniendo
cada uno el derecho a un voto en las reuniones celebradas.

Con el objetivo de implementar, ejecutar y mejorar de manera constante los principios y las sanas
practicas de buen gobierno corporativo, PARVAL cuenta con cuatro comités: el Comité de Activos
y Pasivos, el Comité de Cumplimiento, el Comité Operativo y el Comité de Riesgos. Cada uno,
activamente involucrado en la gestién del puesto de bolsa.

El primero, lo integran un representante de los accionistas y uno del Consejo de Administracién, el
Gerente de Riesgos, el Gerente de Negocios, Gerente de Tesoreria y el Oficial de Cumplimiento, y
se retine con el objetivo de trazar las politicas de inversién de la sociedad acorde el mercado de
valores y las necesidades de clientes e inversionistas. El segundo, estd integrado por el Oficial de
Cumplimiento, Gerente General, Gerente de Operaciones y un integrante del Consejo de
Administracién. El tercero, creado en 2015, lo integran el Gerente General, Contralor, Gerente de
Operaciones, Gerente de Riesgos, Gerente de Negocios, Gerente de Tesoreria y el Oficial de
Cumplimiento. El dltimo, creado en junio de 2016, lo componen dos miembros independientes
del Consejo de Administracién y el Gerente de Riesgo. Asi también, participan el Gerente General
y Cficial de Cumplimiento.

Durante el (iltimo afio se han llevado a cabo cambios sustanciales a nivel humano y tecnolégico
con el objetivo de adaptarse a la nueva normativa de gestion integral de riesgos. No obstante la
adecuacion definitiva a la norma atin no ha concluido, han hecho avances significativos y estan
conscientes que la responsabilidad y el apego a las regulaciones existentes en materia de riesgo
sera fundamental para alcanzar el objetivo planteado..

A principios de 2015 los reportes en materia de desempefio se generaban completamente de
forma manual. Actualmente, luego de un proceso extenso de desarrollo de reportes basados en
los requerimientos de la norma de gestién de riesgos PARVAL contraté los servicios de ASM
Consultores para automatizar el proceso de validacién por completo, ya que todos los rubros de
desempefio se nutren directamente del sistema. Las eficiencias generadas por el desarrollo de
sistemas reducen la carga operativa del personal y aumenta el tiempo dedicado al negocio. La
empresa externa posee una vasta experiencia en asesorar a la banca, por cuanto hay muchos
reportes de gestidn que ya estan desarrollados que seguiran adaptando al puesto de bolsa.

A lo anterior se suma que se llevé a cabo una revision y actualizacién de los manuales de
funciones y descripcién de puestos con la asistencia de PwC, la implementacién de nuevas
politicas sobre el proceso de reportes de operaciones sospechosas acorde a la modificacion de la
norma que regula la prevencion y control de lavado de activos y financiamiento al terrorismo y
nuevas politicas sobre el informe de perfil del inversionista acorde a la modificacién de la norma
para los intermediarios de valores que establece disposiciones para su funcionamiento.

En materia de supervision y control la entidad cuenta con los siguientes mecanismos: gestién de
riesgo de mercado, que consiste en evaluar las posiciones de inversion, valoradas a precio de
mercado, utilizando modelos que permitan medir la pérdida potencial asociadas a movimientos
de precio, tasas de interés o tipos de cambio; gestién de liquidez, para la cual se establecieron
limites internos de carécter prudencial que limitan la cantidad de salida de titulos y de recursos
monetarios que afecten la caja. Asimismo, se evalta permanentemente la diversificacion de las
fuentes de fondeo; gestion del riesgo de crédito de contraparte, que se limita y controla
estableciendo lineas de crédito de contraparte por tipo de cliente y de productos. Este es un
proceso interno de caracter prudencial centrado en la evaluacion del historial y capacidad de
cumplimiento por parte del cliente; y gestién del riesgo operacional, en donde la identificacion,
evaluacién y medicién de los riesgos operativos son frecuentes tomando en consideracion las
probabilidades de ocurrencia y el impacto de los mismos.
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PARVAL estd en permanente revision de sus procesos, delimitacién de roles y competencias
conforme a las funciones asignadas, sistemas de control y registro operacional y fortalecimiento
de la plataforma tecnoldgica de voz y data. Asimismo, se realizan jornadas de capacitacion
personal en materia de riesgo operacional con el objetivo de afianzar la cultura de riesgo en
general.

Concentracion del riesgo y exposiciones relevantes

Concentracion en titulos con riesgo soberano y en moneda local, manteniendo
una acotada exposicion a corporativos y nioneda extranjerq

Los activos de la entidad estan concentrados en su cartera de inversiones financieras, alcanzando,
en conjunto, un 92,8% de sus activos totales, a junio de 2016, cifra similar a la exhibida en
diciembre de 2015 (incluyendo intereses, dividendos y comisiones por cobrar). Alrededor del
28,6% de dichas inversiones correspondia a su portafolio de inversiones para comercializacién, el
que estd compuesto exclusivamente por titulos del Ministerio de Hacienda y Banco Central del
pais. Por su parte, un 37,3% lo conformaban titulos con disponibilidad restringida.

Al cierre de junio de 2016, alrededor de un 20% de su cartera de inversiones financieras se
componia de instrumentos denominados en pesos dominicanos, de los cuales un gran parte eran
titulos del Ministerio de Hacienda e instrumentos del Banco Central. Un porcentaje menor
correspondia a cuotas de fondos de renta fija (abiertos y cerrados) y titulos corporativos.

Por su parte, a la misma fecha, alrededor de un 10% de la cartera estaba invertida en instrumentos
es dolares americanos. Esta se concentraba, principalmente, en cuotas de un fondo de inversién
cerrado. El restante se dividia entre bonos corporativos e instrumentos de Hacienda.

Con el objetivo de hacer frente a situaciones adversas en cuanto a riesgo de mercado y liquidez, la
entidad requiere y esté en proceso de implementacién de un sistema capaz de generar alertas
tempranas, que permitan decidir oportunamente ante sefiales que pudieran implicar pérdidas. En
esta direccién, PARVAL tiene en marcha un plan de gestién integral de riesgo que incluye la
definicién de metodologias, reportes e indicadores que faciliten la medicidn del riesgo de
mercado, empleando indicadores como el Valor en Riesgo (VaR), indicadores de sensibilidad ante
los movimientos en los precios o en las tasas de interés, limites e indices complementarios que
sean requeridas por el regulador. Esto facilitaré la identificacion de riesgos y las medidas de
control gue el Comité de Riesgo y el Consejo de Directores adopten.

Crecimiento y calidad de los activos

Crecimiento gradual; manteniendo un portafolio concentrado en instrumentos de
buen perfil crediticio

PARVAL ha incrementado sus operaciones y el tamafio de sus activos gradualmente durante los
Gltimos cuatro afios. Si bien el crecimiento de los activos de la entidad ha sido a la misma
velocidad de la industria, ha venido acompaiiado de una mayor eficiencia de los recursos
utilizados, redundando en una rentabilidad promedio sobre activos y patrimonio mas alta en
comparacion a la industria. En 2015, la institucién presentd una tasa de expansion de sus activos
de 49,4%, mientras que a junio de 2016 lo hizo en un 11,2%. A su vez, el sistema de puestos de
bolsa, en los mismos periodos, presenté un crecimiento de 48,2% y 6,3%, respectivamente.

Dada la naturaleza de las actividades de inversién de la compaiiia y de la industria, tanto las
operaciones de cartera propia, como para intermediacién con terceros y estructuracion de
productos de inversion, se realizan, mayormente, con instrumentos del Ministerio de Hacienda y
Banco Central, es decir, liquidos y de buen perfil crediticio.

Los riesgos de crédito de contraparte implicitos se limitan y controlan estableciendo lineas de
crédito de contraparte por tipo de cliente y de productos. Este es un proceso interno del puesto
de bolsa, de caracter prudencial, centrado en la evaluacién del historial y capacidad de
cumplimiento por parte del cliente y la concentracién por tipo de emisor y entidad de contraparte.
Actualmente, el puesto de bolsa se encuentra en proceso de adecuacién a la Norma de Gestidn
de Riesgos de la SIV y, en consecuencia, se encuentran en tomando las medidas pertinentes para
establecer los limites mediante su Manual de Riesgos, los cuales serdn previamente aprobados
por el Consejo de Directores.
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Adecuado. Estructura de fondeo acorde a la industria y
FONDEO Y LIQUIDEZ alta liquidez de sus activos, dada la naturaleza de su
negocio y de la industria.

A junio de 2016, la estructura de financiamiento de la entidad se distribuia de la siguiente forma:
un 46,4% desde el mercado de capitales a través de distintas emisiones de bonos corporativos
(los que se han ido renovando mediante nuevas emisiones), un 38,8% via fondeo directo con
entidades financieras locales e internacionales y un 11,4% proveniente de pasivos financieros
indexados a valores. El restante responde a otras cuentas menores. Cabe sefialar que es una
estructura un poco distinta a la del cierre de 2015, principalmente, por la mayor inclusion de
pasivos financieros indexados a valores.

Al cierre de junio de 2016, la entidad contaba con lineas de crédito disponibles con ocho
instituciones financieras por un monto de $1.790 millones, haciendo uso de un 11,0% del total
general. Este tipo de financiamiento se incorpora como una medida para invertir y tomar
posiciones atractivas en determinados momentos y para hacer frente a obligaciones de corto
plazo cuando es necesario. En algunos casos, cuenta como garantia con titulos del Ministerio de
Hacienda y Banco Central. Son lineas, en su mayoria, que se puede retirar y reponer en cualquier
momento. Esto les entrega bastante flexibilidad en el dia a dia.

Existe una planificacién continGia organizada sobre la base de las necesidades de liquidez de
acuerdo a los vencimientos y plazos. Asi también incluyen las previsiones de liquidez del mercado.
El volumen que mantienen los bancos en el Banco Central overnight es un buen indicador que se
revisa diariamente. Adicionalmente, se toman en cuenta los cupones y vencimientos de titulos de
Banco Central. Mensualmente, estos indicadores son discutidos en el Comité de Activos y Pasivos
(ALCO).

Dado el éxito de las emisiones pasadas, la administracién espera emitir en 2016 un nuevo
programa de bonos corporativos por hasta $900 millones a un plazo entre 13 meses a 5 afios con
el objetivo de mejorar las condiciones de financiamiento de la entidad, refinanciando
vencimientos a una mejor tasa.

Al cierre de junio de 2016, mantiene fondos disponibles por $57,4 millones, equivalentes al 1,2%
del total de activos, los cuales junto con una base de instrumentos financieros en cartera de alta
liquidez, favorece la capacidad de generar dinero en efectivo en un periodo de tiempo adecuado.
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- - - - Sep.15 Oct15 Ene.16 Abr.18 Jun.16

Solvencia () - - - - BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+

Perspectivas - - - - Estables Estables Estables Estables Estables

Bonos Corporativos ?) - - - - BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
Corto Plazo - - - Categoria 2 Categoria2  Calegoria2  Categoria 2 Categoria 2

Calificaciones de riesgo olorgadas en escala nacional de Repiblica Dominicana; (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningun tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo
63 de la Ley Manetaria y Financiera, fos instrumentos que no adguieran dicha condicion se consideraran subordinados

Nuevo instrumento: Programa de Bonos Corporativos

La entidad inscribio en la Superintendencia de Valores una nueva emision de oferta piblica, consistente en un programa de bonos corporativos, denominados en pesos de
Repiblica Dominicana ($). El siguiente cuadro muestra un resumen de las principales caracteristicas expuestas en el prospecto de emision, que fue presentado a los
correspondientes organismos reguladores:

Caracteristicas de la emision

Tipo de Instrumento Programa de Bonos Corporatives

Monto total del Programa Hasta $900.000.000

Emisiones al amparo del programa 9

Monto de cada emision $100.000.000

Tasa de interés A delerminarse en el prospecto de emisién, prospecto simplificado y aviso de colocacion primaria de cada emision

Plazo De 13 meses a 5 afios a partir de la fecha de emision, a determinar en los avisos de colocacion primaria y en los prospectos simplificados de cada emision.

Pago de intereses Encaso de que los boncs no sean emilidos bajo la modalidad de cero ctpbn los intereses set;in pagadercs mensual, 1r§r'nesl1a1 olsemesiral. La_pgiodcidad enel

pago de los intereses se especificara en el prospecto de emision, prospecto simplificado y aviso de colocacion primaria de cada emision.

Pago de amorlizaciones Pago tnico al vencimiento.

Fecha de inicio devengo Intereses A determinarse en el prospecto de emision, prospecto simplificado y aviso de colocacion primaria de cada emision.

Plazo de colocacion 365 dias a partir de la fecha de aprobacion del programa por parte de la Superintendencia de Valores

Rescale anlicipado Contempla el pago anlicipado del valor tolal del monto de capital colocado en cada emis_ic‘m del presente programa de emisiones. Eslo se especificara en el aviso
de colocacion primaria correspondente, en el prospecto de emision y en el prospecto simplificado de cada emision.

Resguardos Notiene.

Garantias El presente Programa de Emisiones de Oferta Piblica contara con una Garantia Quirografaria conforme se establece en el Art. 2093 del Codigo Civil Dominicano..

Los recursos oblenidos en ocasion a la emisién de bonos corporalivos podran ser destinados para amorlizacion de deuda, inversion de valores de oferla publica,
Uso de los fondos cobertura de comisiones y gastos derivados de la emision y cualquier ofro uso establecido en el prospecto de emision y en los prospectos Ssimplificados de
emisidn correspondiente.

Indicadores de margenes, eficiencia, rentabilidad y respaldo patrimonial

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. Puestos de Bolsa
Dic. 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Jun. 2016 Jun. 2016

Margenes

Ingreso operacional bruto / Activos totales promedio 5,8% 5,6% 6,0% 31% 3.9% 5,2%

Ingreso operacional total / Activos totales promedio 53,8% 245% 18,6% 10,6% 9,8% 10,6%
Eficiencia operacional

Gasto operacionales / Activos totales promedio 6,1% 4.6% 4,6% 3,1% 3,1% 5,6%

Gasto operacionales / Inversicnes totales promedio 6,6% 5,0% 5,0% 3.3% 3,3% 6,6%

Gasto Operacionales / Ingreso operacional fotal 11,3% 18,6% 24.6% 29.2% 314% 52,9%
Rentabilidad

Resultado antes de Impuestos / Activos totales promedio 47.7% 19,7% 14,0% 7.5% 6,7% 49%

Resultado antes de Impuestos / Patrimonio 66,2% 329% 24.7% 19,6% 20,1% 15,4%
Respaldo patrimonial

Pasivos totales / Patrimonio 1,0ve 09ve 1,0vc 21ve 22ve 22ve

Pasivos totales / Capital y reservas 2,7vc 1,6ve 14ve 29vc 33vc 34vc

Fuenle' Inbormacion fnanciera elaborada por Feller Rate en base a reportes de SIV



ANEXOS

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
INFORME NUEVO INSTRUMENTO — Julio 2016

FellerRate

Clasificadora
de Riesgo

Balance General y Estado de Resultados

En millones de pesos dominicanos cada periodo

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. Pugsotlc;sa de
Dic. 2012 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Jun. 2016 Jun. 2016
Balance General
Activos totales 1.616,6 21353 28462 42532 4.728,8 294189
Fondos Disponibles 227 22 205 172 574 2,696 4
Inversiones 1.479,0 1.950,2 264786 39228 4.386,0 246883
Otros activos 1149 1628 178,1 313,22 2854 20341
Pasivos totales 8073 1.007,9 14353 2.897,0 3.2320 20297 6
TVD de Oferta Pablica 600,0 900,0 1.000,0 1.300,0 1.500,0 3.375.0
Obligaciones con Instituciones financieras 150,0 0,0 2892 14232 1.255,2 8.0739
Passivos financeiros indexados a valores 0,0 0,0 35 46,3 3700 7.194.9
Otros pasivos 573 1079 1426 1274 106,8 1.653,8
Patrimonio 8093 11273 14108 1.356,2 1.496,8 9.121,3
Capital social 2369 536,8 8250 8250 8250 47262
Aportes pafrimoniales no capitalizados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2295
Reservas de capital 57,7 107 4 165,0 165,0 165,0 9536
Resultados acumulados 5148 4832 4210 3662 506,8 32088
Estado de Resultados
Ingresos financieros 1210 195,7 2491 2463 2430 1.837,3
Gastos financieros 56,3 898 989 1346 1546 1.093,5
Ingreso operacional bruto 64,7 1059 1502 11,7 885 7438
Otros ingresos operacionales 6018 13326 1.805,8 24548 15245 84517
Otros gastos operacionales 616 9781 149156 2.190,2 1.393.3 7.688,3
Otros ingresos operacionales netos 5441 3555 g 2708 1358 7730
Ingreso operacional total 6049 460,5 464 4 3763 2197 1.507,2
Gastos operacionales 68,2 854 114,0 1099 689 7970
Resultado cperacional 536,8 375,1 3504 2664 150,8 710,2
Otros ingresos / gastos -08 46 2,3 -1,0 -0,2 64
Resultado antes de Impuestos 5359 3704 3480 2654 150,5 7038
Impuestos 211 52,5 644 423 10,0 18,0
Resultado del ejercicio 5148 3180 2837 2230 1405 6858

Fuente: Informacion financlera elaborada por Feller Rate en base a reportes de SV
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PARVAL

PUESTO DE BOLSA

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (PARVAL) / RNC 1-01-56714-7

AVISO DE COLOCACION PRIMARIA
Vilido para la Primera, Segunda, Tercera y Cuarta Emision

PARVAL

PUESTO DE BOLSA

Programa de Emisiones de Bonos Corporatives autorizade mediante el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. de
Sfecha diecisiete (17) de marzo del afio 2016, aprobado por la Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana (SIV) mediante la Primera Resolucion del Consejo Nacional
de Valores de fecha dos (2) de agosto del afio 2016, inscrito en el Registro de Mercado de Valores y Productos bajo el No. SIVEM-102 e inscrito en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana (BVRD) conforme al registro No. BVI1608-BC0063.

Entidad Emisora:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)

Calificacion de Riesgo:

El Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificados por Feller Rate, S R.L. como BBB+. Esta calificacion es otorgada a
instrumentos de menor riesgo e indica que los mismos poseen una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, pero son susceptibles de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece
o en la economia. Con respecto al emisor, esta calificacion corresponde a aquellas entidades con una suficiente capacidad de pago
de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la entidad,
en la industria a que pertenece o en la economia; las calificaciones pueden ir acompanadas de un “+” o un “-” para denotar las
posiciones relativas dentro de las categorias..

Tipo de Instrumento:

Bonos Corporativos.

Monto del Programa de Emisiones:

Hasta Novecientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$900,000,000.00).

Monto de cada Emision para la Primera. Segunda,
Tercera y Cuarta Emision:

Cien Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$100,000,000.00) cada una.

Garantia de los Bonos Corporativos:

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos cuenta con una garantia quirografaria, siendo todos los bienes del Emisor la
prenda comun de todos sus acreedores.

Destinatarios:

Personas fisicas, juridicas, inversionistas institucionales y, en general, el publico inversionista, nacional o extranjero.

Denominacion Unitaria:

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (RD$1.00).

Mento Minimo de Inversion:

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$1,000.00).

Valor Maximo de Inversién para Pequefios
[nversionistas:

Hasta un valor maximo de Quinientos Treinta y Nueve Mil Novecientos Cincuenta y Tres Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos (RD$539,953.00), de conformidad a lo establecido en la Circular C-S1V-2016-01-MV del 10 de febrero de 2016, para
cada emision.

Valor Maximo de Inversion para el Publico en
General para la Primera, Segunda, Tercera v
Cuarta Emision:

No habra valor maximo de inversion para el Pablico en General.
Superintendencia de Valores

Tasa de Interés Fija Anual y Tasa Efectiva de
Rendimiento Constante en Pesos Dominicanos
para la Primera, Segunda, Tercera y Cuarta
Emision:

Departamento de Registro

Para la Primera y Segunda Emisién Tasa Fija Anual de un 9.45% Comunleacionss do Brtradus

Para la Tercera y Cuarta Emisién Tasa Fija Anual de un 9.70%

Precio de Colocacion Primaria de la para la
Primera, Segunda, Tercera y Cuarta Emision:

13/09/2016 10:17 AM  m.manzano

50305

Ala par.

Periodicidad de Pago de los Intereses (Base
Actual/365 dias):

Mensual.

Vencimiento de los Bonos Corporativos para la
Primera, Segunda, Tercera y Cuarta Emision:

Para la Primera y Segunda Emision: 22 de septiembre de 2018 (2 afios a partir de la fecha de la emision).

Para la Tercera y Cuarta Emision: 22 de septiembre de 2019 (3 aiios a partir de la fecha de la emision).

Opcion de Pago Anticipado para la Primera,
Segunda, Tercera y Cuarta Emision:

El Emisor no tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento de los Bonos el valor total del monto colocado para
la Primera, Segunda, Tercera y Cuarta Emision. Ver acdpite 2.1.2.8.1 del Prospecto de Emision.

e
Amortizacion del Capital: Pago tnico al vencimiento. 7 0ES Pl
Periodo de Recepcion de Ofertas de Pequerios R N =7

Inversionistas para la Primera, Segunda, Tercera
y Cuarta Emision:

Desde el 15 de septiembre de 2016 hasta el 21 de septiembre de 2016.

‘3

Fecha de Emision, Fecha de Inicio de Recepcion
de Ofertas del Publico en General e Inicio del
Periodo de Colocacion para la Primera, Segunda,
Tercera y Cuarta Emision:

22 de septiembre de 2016.

Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion
para la Primera, Segunda, Tercera y Cuarta
Emision:

12 de octubre de 2016.

Horario de Recepcion de Ofertas de Pequerios
Inversionistas:

A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia habil anterior a la fec Tic Periodo
de Colocacion, en horario establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, excepto el
dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision. en el horario establecido por la BVRD.

Horario de Reeepeion de Ofertas del Pablico en
General:

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podra recibir érdenes de suscripeion
en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus
reglas de negociacion para cada tipo de rueda,

Horario de Negociacion de la Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana (BVRD):

De Lunes a Viernes en horario establecido por la BVRD.

Medios para Remitir la Oferta

Por medio de la “Orden de Suscripeion” disponible en las oficinas de PARVAL, que puede ser depositada directamente en las
oficinas del Agente Colocador, remitida via fax 809-560-6969 o por correo electronico (infoe@parval.com.do,
negocios(@parval.com do). También a través de la Orden de Suscripeion de cualquier Intermediario de Valores autorizado por la
Superintendencia de Valores, completando los documentos que al efecto requiera el mismo.

Prorrateo para las Ofertas de

Inversionistas:

Pequeiios

Para cada Emision, si el valor acumulado de la suma de las ordenes de Pequefios Inversionistas recibidas por parte del Agente
Colocador y todos los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, supera el 50% del monto ofrecido en el presente Aviso
de Colocacion Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suseripeion recibidas. A partir de la
notificacion de los resultados por la BVRD, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a la confirmacion
de las ordenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo establecido en el presente Aviso, de
acuerdo al acapite 2.1.6.1.1 del Prospecto de Emision.

Prorrateo para las Ofertas en Piblico en General:

Cada dia durante el Periodo de Colocacion cada Intermediario de Valores autorizado enviard a la BVRD su libro de ordenes
detallado del Publico en General, en el horario establecido por la BVRD. 8i la suma de todas las ordenes recibidas por parte de
todos los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente de colocar de la emision, la BVRD realizard un proceso de
calculo determinando un factor de prorrateo para ser enviado a los Intermediarios de Valores, conjuntamente con la cantidad de
valores que representa el factor resultante, de acuerdo a lo demandado. Para mayor informacion ver al acdpite 2.1.6.1.2 del
Prospecto de Emision.

Notificacion de los Resultados:

A partir de la notificacion de los resultados del prorrateo por la BVRD, los intermediarios de valores procederan a la confirmacion
de las ordenes con inversionistas que registraron posturas durante el periodo de colocacion. El rechazo a una orden de suseripeion
se encuentra determinado, por la falta de disponibilidad del monto ofertado y por la falta de disponibilidad de fondos del
inversionista al momento de la transaccion o por tener la condicion de Orden Total al momento del prorrateo. Otra causa de
rechazo de una oferta es que el inversionista segin su perfil de inversionista no pueda asumir el riesgo de los valores que se le
ofrece (ver acapite 2.1.6.1.2. del Prospecto de Emision y Prospecto Simplificado).

Fecha de Suseripcion o Fecha Valor;

T para el Pequeiio Inversionista y T+ para el Publico en General.

Transferencia de los Valores:

Mediante anotacion en cuenta a través de CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Mecanismo de Negociacion:

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD).

Agente de Custodia, Pago y Administracion de los
Valores:

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A.

Representante de la Masa de Obligacionistas para
cada Emision del Programa de Emisiones:

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Disponibilidad del Prospecto:

En el domicilio de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) y su pagina web www.parval.com.do / Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD) y su pagina web www bvrd.com.do / Superintendencia de Valores de la Repiblica
Dominicana (SIV) y su pagina web www.siv.gov.do.

Emisor, Agente Estructurador y Colocador:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana / Av. Prol. 27
de Febrero No.1762, Ensanche Alameda, Santo Domingo Oeste, R.D. / Tel: (809) 560-0909, (809) 372-8234, (809) 372-7999
Fax: (809) 560-6969 Correo Electronico: info@parval.com.do

“La inscripcion del valor en el Registro de Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la Oferta Pablica por parte de la Superintendencia de Valores no implica
certificacion sobre la calidad de los valores o la solvencia del Emisor. “La inscripcion del valor en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana no implica certificacion sobre la

calidad de los valores o la solvencia del Emisor™.




DECLARACION JURADA

Quien suscribe, NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO, dominicana, mayor de edad,
casada, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la
Repiiblica Dominicana, portadora de la cédula de identidad y electoral No. 050-0019521-3, en su calidad de
Presidente de la sociedad comercial PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA (PARVAL), S. A.
sociedad comercial organizada y existente de acuerdo a las leyes de la Republica Dominicana, con Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-56714-7, Registro Mercantil No. 10023SD, con su domicilio
social y establecimiento principal en la prolongacion avenida 27 de febrero, No. 1762, residencial Alameda,
en el municipio de Santo Domingo Oeste, Republica Dominicana, actuando en virtud de la aprobacion
otorgada por el Acta de Asamblea General Extraordinaria del Emisor de fecha diecisiete (17) del mes de
marzo del afio dos mil dieciséis (2016) en relacion a la designacion como responsables del contenido del
Prospecto de Emision relativo al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por un monto total de
NOVECIENTOS MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (DOP 900,000,000.00)
distribuida en nueve (09) emisiones de Cien Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 cada uno
(RD$100,000,000.00) (en lo adelante EL PROGRAMA DE EMISIONES); aprobado por el Consejo
Nacional de Valores mediante la Primera Resolucion de fecha dos (02) de Agosto del afio dos mil dieciséis
(2016) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el nimero SIVEM-102; DECLARA bajo fe de
juramento, y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castiga el
perjurio, lo siguiente:

UNICO: “Que, conforme al parrafo 11l del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, se hace
responsable del contenido del Prospecto de Emision, de los Prospectos Simplificados de
cada Emisidn relativos al Programa de Emisiones, haciendo constar expresamente que, a su
mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidos en los mismos son
conformes a la realidad y que no se ha omitido ninguin hecho o dato relevante que, por su
naturaleza, pudiera alterar su alcance de modo que puedan afectar la decisién de futuros
inversionistas. La presente declaracion es realizada por la infrascrita en pleno conocimiento
de la responsabilidad civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de
que las informaciones contenidas en los Prospectos de Emision y en los Prospectos
Simplificados de Emision resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones
previstas por el Codigo Penal Dominicano que castigan el perjurio”.

En la ciudad de Santo Domingo Oeste, Provincia de Sant() Dommﬂo capital de la Republica Dominicana, a
. -"“\

Ninoska Franchra’IVIYAB\m deFiburcio

En nombre y representa

Parallax Valores Puesto de Bolsa?%\’ﬁglﬁﬂ&

Yo, DRA. GISELLE INFANTE MARTINEZ Notario Puablico de los del niimero para el Distrito Nacional,
con Matricula del Colegio Dominicano de Notarios Inc. No. 5523, CERTIFICO Y DOY FE que la firma que
aparece en el documento que antecede fue puesta en mi presencia por la sefiora Ninoska Francina Marte
Abreu de Tiburcio, en su ya indicada calidad; quien me ha declarado haberlo hecho por su libre y expresa
voluntad, y que esa es la firma que acostumbra usar en todos los actos de su vida, tanto puiblicos como
privados. En la ciudad de Santo Domingo Oeste, Provincia de Santo Domingo, capital de la Republica
Dominicana, a los cuatro (04) dias del mes de agosto del afio dos mil dieciséis (2016).

DRA. GIS
otario Publico

Superintendencia de Valores
Departamento de Registro
Comunicaciones de Entradas
|srzo 16 9:41 AM  m.manzano
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PARVAL

PUESIC OF BOLYA

Descripeion

1.0.0.00.00.00.00.00.0.00
1.1.0.00.00.00.00.00.0.00
1.1.1.00.00.00.00.00.0.00
1.1.2.00.00.00.00.00.0.00

1.1.2.99.00.00.00.00.0.00
1.1.3.00.00.00.00.00.0.00

1.1.3.99.00.00.00.00.0.00
1.2.0.00.00.00.00.00.0.00
1.2.1.00.00.00.00.00.0.00
1.2.1.01.00 00.00.00.0.00

1.2.1.01.99.00.00.00.0.00
1.2.1.92.00.00.00.00.0.00

1.2.1.02.99.00.00,80.0.00
1.2.1.03.00.00.00.00.0.00

1.2.1.03.99.00.00.00.0.00
1.2.2.00.00.00.00.00.0.00
1.2.2.01.00.00.00.00.0.00

1.2.2.01 99.00.00.00.0.00
1.2.2.02.00.00.00.00.0.00

1.2.2.02.99.00.00.00.0.00
1.2.3.00.00.00.00.00.0.00

1.2.3.99.00.00.00.00.0.00
1.2.4.00.00.00.00.00.0.00

1.2.4.99.00.00.00.00.0.00
1.3.0.00.00.00.00.00.0.00
1.3.4.00.00.00.00.00.0.00

1.3.1.99.00.00.00.00.0.00
1.3.2.00.00.00.00.00.0.00

1.3.2.99.00.00.00.00.0.00
1.3.3.00.00.00.00.00.0.00

1.3.3.99.00.00.00.00.0.00
1.3.9.00 10.00.00.00.0.00

1.3.9.99.00.00.00.00.0.00
1.4.0.00.00.00.00.00.0.00
1.4.1.00.00.00.00.00.0.00

1.4.1.99.00.00.00.00.0.00
1.4.2.00.00.00.00.00.0.00

1.4.2.99.00.00.00.00.0.00
1.4.3.00.00.00.00.00.0.00
1.4.4.00.00.00.00.00.0.00
1.5.0.00.00.00.00.00.0.00
1.5.1.00.00.00.00.00.0.00

1.5.1.99.00.00.00.00.0.00
1.5.2.00.00.00.00.00.0.00
1.5.2.01.00.00.00.00.0.00

1.5.2.01.99.00.00.00.0.00
1.5.2.02.00.00.00.00.0.00

1.5.2.02.99.00.00.00.0 00
1.5.2.03.040.00.00.00.0.60

1.5.2.03 99.00.00.00.0.00
1.5.3.00.00.00.00.00.0.00
1.5.3 01.00.00.00.00.0.00

1.5.3 01.99.00.00.00.0.00
1.5.3.02.00.00.00.00.0.00

1.5.3.02.99.00.00.00.0.00
1.5.4.00.00.00.00.00.0.00

1.5.4.99.00.00.00.00.0.00
1.5.5.00.00.00.00.00.0.00

1.5.5.99.00.00.00.00.0.00
1.5.6.00.00.00.00.00.0.00
1.5.6.01.00.00.00.00.0.00

1.5.6.01.99.00.00.00.0.00

PARALLAX VALORES.PUESTO DE BOLSA.S.A.

Balance General Resumido Trimestral

(Expresado en Pesos Dominicanos)

ACTIVO

DISPONIBILIDADES

EFECTIVO

DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO Y PRESTAMO (AAYP) DEL PAIS
Sumatoria de las cucatas 1.1.2.01 hasta 1.1.2.03  DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHOR
(PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO Y PRESTAM
DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR (BANCOS 1
Sumatosia de las cuentas 1.1.3.01 hasta 1.1.3.98  DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FI
(PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DI
INVERSIONES

INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA

PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO TVD .T-
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.1.01.01 hasta 1.2.1.01.28  Portafolio de Titulos Valores de Deuds Para Comercializae
(Provisiones - Portafolio de Ttulos Valores de Deuda Para Comercializacién - Portafolio TVD -T-)

PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION - POI
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.1.02,01 hasta 1.2.1.02.33  Portafclio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializas
(Provisiones - Portafotio de Titulos Valores de Deuda Para Comerciatizacion + Portafolio TVD -PIC.)

PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO - POt
Summom de las Subcuentas 1.2.1.03.01 hasta 1.2.1.03.06  Portzfolio de Inversién en Titulos Valores de Deuda Mantc

(Provi - Portafotio de | i6n en Titulos Valores de Deuda M. idos Hasta el Ve - Portafolio TVD -
INVERSIONES EN ACCIONES

PORTAFOLIO DE ACCIONES PARA COMERCIALIZACION ; PORTAFOLIO DE ACCIONES -T-

Sumatoria de las Subcuentas 1.2.2.01.01 hasta 1.2.2.01.10  Postafolio de Acciones para C: izlizacién - Portafolio «
(Provisiones - Portafolio de Acciones para Comercializacién - Portafolio de Acciones -T-)

PORTAFOLIO DE INVERSION EN ACCIONES DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO DE ACCIC
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.2.02.01 hasta 1.2.2.02.25  Portafolio de ! ion en Acciones Disponible para Come:
(Provisiones - Portafolio de lnversitn en Acci Disponible para C ializacidn - Portafolio de Acci -PIC-)
INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES)

Sumatoria dc las cucntas 1.2.3.01 hasta 1.2.3.05  INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES

(PROVISIONES - INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES))

DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Sumatoria dc las cuentas 1.2.4.01 hasta 1.2.4.08  DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINC
(PROVISIONES - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA)

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO

Sumatoria de las cuentas 1.3.1.01 hasta 1.3.1.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO

{PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO)

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA

Sumatoria de las cuentas 1.3.2.01 hasta 1.3.2.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DI
(PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA)

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES

Sumatoria dc las cuentas 1.3.3.01 hasta 1.3.2.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES
(PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES)

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES

Sumatoria de las cuentas 1.3.9.01 hasta 1.3.9.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES
(PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES)

ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO

PRESTAMOS DE MARGEN

Sumatoria dc las cucntas 1.4.1.01 hasta 1.4.1.07  PRESTAMOS DE MARGEN

(PROVISIONES - PRESTAMOS DE MARGEN)

PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO POR LA SUPERINTENDE
Sumatoria d¢ las cuentas 1.4.2.01 hasta 1.4.2.06  PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO
(REGIMEN DE PROVISION AUTOMATICA DEL 100% - PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRE
PAGOS REALIZADOS POR ADELANTADO EN OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES PACTAD.
CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES LIQUIDADAS
INTERESES DIVIDENDOS Y COMISIONES POR COBRAR

RENDIMIENTOS POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES

Sumatoria dc las cuentas 1.5.1.01 hasta 1.5.1.02  RENDIMIENTOS POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES
(PROVISION - RENDIMIENTO POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES)

RENDIMIENTOS POR COBRAR POR INVERSIONES EN TITULOS YALORES DE DEUDA

RENDIMIENTOS POR COBRAR -PORTAFOL!O DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION
Sumatoria de las Subcuentas 1.5,2.01.00 hasta 1.5.2.01.28  Rendimil por Cobrar - Portafolio de Titulos Valores d
{Rendimientos por Cobrar - Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercinlizacion - Portafolio TV
RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA DISPONIBLE |
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.2,02.01 hasta 1.5.2.02.32  Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Titulos Valores d
(Readimicntos por Cobrar - Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacién - Portafolio TV
RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA MANTENIDOS
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.2,03.01 hasta 1.5.2.03.06 Rendimientos por Cobrar - Portafolio de laversién en Titu
(Readimientos por Cobrar - Pruvisiones - Portafolio de Inversién en Titulos Valores de Deuda Mantenidos Hasta el Ver
RENDIMIENTOS POR COBRAR - INVERSIONES EN ACCIONES

RENDEAIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE ACCIONES PARA COMERCIALIZACION , PORTAFOLIO DE At
Sumatoria de tas Subruentas 1.5.3.01.01 hasta 1.5.3.01.10  Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Acciones para Ce
(Rendimientos por Cobrar - Provisi - Portalotio de Acciones paca C izlizacion - Portafolio de Acriones -T-)
RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN ACCIONES DISPONIBLE PARA COMERCIALIZ
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.3.02.01 hasta 1.5.3.02.28  Rendimi por Cobrar - Portafolio de laversién en Acci
(Rendimientos por Cobrar - Provisiuntes - Portafolio de | 6n en Acci Disponible para Comerciaticacién - Porta
INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES)

Sumatoria de las cuentas | 5.4.01 hasta 1.5.4.05  RENDIMIENTOS POR COBRAR - OTRAS INVERSIONES
(PROVISIONES - RENDIMIENTOS POR COBRAR - INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIOM
RENDINIENTOS POR COBRAR - DEPOSITUS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Sumatoria de Jas cueritas 1.5.5.01 hasta 1.5.5.08  RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES
(PROVISIONES REGULARES - RENDIMIENTOS Y DIVIDENDOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TV CEDIDOS EN G
RENDIMIENTOS POR COBRAR ACT1VOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO
RENDIMIENTOS POR COBRAR - PRESTAMOS DE MARGEN

Sumatoria de las Subcuentas 1.5.6.00.01 hasta 1.5.6.01.07  Rendintientos por Cobrar ; Préstamos de Margen
(Provisiones - Renditmientos por Cobrar ; Préstamos de Margen)

Superintendencta de Velores
Departamonto do Registro
Comunicaciones do Entradas

20/07/2016 11:67 AM__m.

A

48882

i

Acumulado al
30/06/2016

4,728,757.973.78
57.362,592.82
5.000.00
57.318,478.87
57,318.478.87
0.00

39,113.95
39,113.95

0.00
4,385,951.345.91
1,256,394.322.52
1,256,394,322.52
1,256,394,322.52
0.00

0.00
491.478.724.41
491,478,724.41
491.478,724.41

1,000,000,000.04
1,000,000,000.04
0.00
1,638.078.298.94
1,638,078.298.93
0.00

46,302, 548 51
46,302,548.51
46,302.548.51
0.00
0.00
0.00

2222, 222 2
2,222.222.22
0.00
64,350,632.51
64,350,632.51

Acumulado al
30/06/2018

3.283,171.616.70
$4,019.559.78
5,000.00
$3.880,752.38
53,880,752.38
0.00

133,807.40
133,807.40

0.00
3.003,795,566.21
1,911,655,137.41
1.911,655,137.41
1.911,655,137.41
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
150.883.640.40
150,883,640.40
150.883.640.40
0.00

0.00

0.00

0.00
3532343016
$5,323,430.16
0.00
885,933,358.24
885,933,358.24
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

74.909,079.00
74.909,079.00
74,909,079.00

0.00

17.740 58
17.740.38
0.00
29.704.064.57
29,704.064.57
0.00

0.00

0.00

0.00

000



¥

1,5.6.02.00.00.00.00.0.00
1.5.6.02.01.00.00.00.0.00
1.5.6.02.99.00.00.00.0.00
1.5.7.00.00.00.00.00.0.00

1.5.7.99.00.00.00.00.0.00
1.5.8.00.00.00.00.00.0.00

1.5.8.99.00.00.00.00.0.00
1.6.0.00.00.00.00.00.0.00
1.6.1.00.00.00.00.00.0.00

1.6.1.99.00.00.00.00.0.00
1.6.2.00.00.00.00.00.0.00

1.6.2.99.00.00.00.00.0,00
1.7.0.00.00.00.00.00.0.00
1.8.0.00.00.00.00.00.0.00
1.9.0.00.00.00.00.00.0.00

6.1.0.00.00.00,00.00.0.00
6.1.1.01.01.00.00.00.0.00
G.1.1.01.02.00.00,00.0.00
6.1.2.01.01.00.00.00.0.00
6.1.2.01.02.00.00.00.0.00
6.1.3.01.01.00.00.00.0.00
6.1.3.01.02 00.00.00.0.00
6.1.3.02.01.00.00.00.0.00
6.1.3.02.02.00.00.00.0.00
6.1.3.03.01.00.00.00.0.00
6.1.3.03.02.00.00.00.0.00
6.1.3.04.01.00.00.00.0.00
6.1.3.04.02.00.00.00.0.00
6,1.4.01.0000.00.00.0.00
6.1.4.02.00.00.00.00.0.00
6.1.4.03.00.00.00.00.0.00
6.1.4.04.00.00.00.00.0.00
6.1.4.05.00.00.00 00.0.00
6.1.4.06.00.00.00.00.0.00
6.1.5.01.00.00.00.00.0.00
6.1.5.02.00.00.00.00.0.00
6.1.5.03.00.00.00.00.0.00
6.1.5.04,00.00.00.00.0.00
6,1.5.05.00.00.00.00.0.00
6,1.5.06.00.00.00.00.0.00
6.1.5.07.00.00,00.00.0.00
6.1.5.08.00.00.00.00.0.00
6.1.601.01.00.00.00.0.00
6.1.6.01.02.00.00.00.0.00
6.1.6.02.01.00.00.00.0.00
6.1.6.02.02.00.00.00.0.00
6.1.6.03.01.00.00.00.0.00
6.1.6.03.02.00.00.00.0.00
6.1.6.98.01.00.00.00.0.00
6.1.6.98.02.00.00.00.0.00
6.1.7.01.00.00.00.00.0.00
6.1.7.02.00.00.00.00.0.00
6.1.9.01.00.00.00.00.0.00
7.1.0.00.00.00.00.00.0.00
8.1.0.00.00.00.00.00.0.00

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PRESTAMOS DE DINERQ CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTORIZAD
Rendimientos por Cobrar - Préstamos de dinero con riesgo de crédito directo no autorizado por la SIV

(Provision - Rendimientos por Cobrar - Préstamos de Dinero con Riesgo de Crédito Directo No Autorizado por la Super
HONORARIOS Y COMISIONES POR COBRAR

Sumatoria de las cucntas 1.5.7.01 hasta 1.5.7.98  HONORARIOS Y COMISIONES POR COBRAR

(PROVISIONES REGULARES PARA HONORARIOS Y COMISIONES POR COBRAR RELATIVAS AL MERCADO DE
INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR DEVENGADOS EN DEPOSITOS DE GARANTIA

Sumalaria de las cuentas 1.5,8.01 hasta 1.5.8.12  INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR DEVENGADOS EN |
(PROVISIONES REGULARES - INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR - DEPOSITOS REALIZADOS POR L/
PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES AFILIADAS Y SUCURSALES (*)
PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES (IP) EN ACCIONES

Sumatoria de las cucatas 16,101 hasta 1.6.1.98  INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES

(PROVISIONES REGULARES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES)

PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES (1P) EN SUCURSALES

Sumatoria de las cucntas 1.6.2.01 hasta 1.6.2.03  INVERSIONES PERMANENTES EN SUCURSALES

(PROVISIONES REGULARES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN SUCURSALES)

BIENES REALIZABLES

BIENES DE USO

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA SPOT DE TVD-PORTAFOLIO TVD "T"

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA SPOT DE TVD-PORTAFOLIO TVD "T*

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA SPOT DE ACCIONES-PORTAFOLIO DE ACCIONES "T"
DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA SPOT DE ACCIONES-PORTAFOLIO DE ACCIONES "T"
DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA SPOT DE DIVISA

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA SPOT DE DIVISA

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA FORWARD DE DIVISA

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA FORWARD DE DIVISA

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FUTUROS DE DIVISAS

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FUTUROS DE DIVISAS

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE DIVISAS IMPLICITOS

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE DIVISAS IMPLICITOS

DERECHQS POR CONTRATOS DE COMPRA SPOT DE ORO

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA SPOT DE ORO

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FORWARD DE ORO

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FORWARD DE ORO

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FUTUROS DE ORO

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FUTUROS DE ORO

DERECHQS POR CONTRATOS DE COMPRA FORWARD DE TITULOS VALORES DE DEUDA (TVD)
DERECHOQS POR CONTRATOS DE VENTA FORWARD DE TITULOS VALORES DE DEUDA (TVD)
DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FUTUROS DE TVD

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FUTUROS DE TVD

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA FORWARD ACCIONES

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA FORWARD ACCIONES

DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FUTUROS ACCIONES

DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FUTUROS ACCIONES

DERECHOS POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO

DERECHOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO

DERECHOS POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA
DERECHOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALOKES DE DEUDA
DERECHOS POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES

DERECHOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES

DERECHOS POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES

DERECHOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES

DERECHOS POR ADQUISICION CONDICIONADA DE ACCIONES POR COLOCACIONES GARANTIZADAS - PORT/
DERECHOS POR ADQUISICION CONDICIONADA DE ACCIONES POR COLOCACIONES GARANTIZADAS - PORT/
DERECHOS POR OTROS CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

ENCARGOS DE CONFIANZA DEUDORES

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORA

R

525 Y/ \

0.00

0.00

0.00
437.080.77
437,080.77
0.00

0.00

0.00

0.00
22,617.466.70
22,617.466.70
22,617.466.70
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
4,077,296,94
145,436,787.40

4,728,757,973.78

4,515,950,132.23
125,375,978.41
294,625,685.72
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
232,728,226.83
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
2,484,247,638.32
1,378,870,129.89
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
102,473.06
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
53,101,768,753.40
1,543,970414.00

.00

0.00

0.00
5.106,599.78
5.106.599.78
0.00

0.00

0.00

0.00
17,607.346.70
17,607,346.70
17.607,346.70
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
4,501,801.53
93,509,858.75

3,283,171,616.70

2,178,763,397.23
000
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
1,638,248,515.05
540,514,882.18
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

000

0.00

0.00
47,613,602,856.08
585,273, 315.00

Nimoska Frand

Patricia A Rimoli Suncar

Presidente / Gereute General Contralor

2.0.0.00.00.00.00.00.0.00
2.1.0.00.00.00.00.00.0.00
2.1.1.00.00.00.00.00.0.00
2.1.2.00.00.00.00.00.0.00
2.1.3.00.00.00.00.00.0.00
2.1.4.00.00.00.00.00.0 00
2.2.0.00.00.00.00.00.0 00
2.2.1.00.00.00.00.00.0.00
2.2.2.00.00.00.00.00.0.00
2.3.0.00.00.00.00.00.0.00

(*) Nota: Los Saldos de las Cuentas se presentan sin considerar ¢l efecto por Provisiones , es decir, que su agregacion
algebraica no contiene los montos correspondientes.

Las Provisiones se presentan al Final de Cada Grupo de forma consolidada en 2 registros separados: Provisiunes

Regulares y Provisiones A iiticas (en las cuentas donde apliquen)

PASIVO

OBLIGACIONES A LA VISTA

MONTOS POR ENTREGAR AL EMISOR POR CONCEPTO DE COLOCACION PRIMARIA DE TiTULOS VALOI
SOBREGIROS EN BANCOS DEL PAIS Y BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR
CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES LIQUIDADAS

PAGOS RECIBIDOS POR ADELANTADO EN OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES PACT.
TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD DISTINTOS A OBLI
TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD CON UN TEN(
TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD CON UN TENI(
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

3.231,997.908.16
3428611 88
0.00

0.00

0.00
342861188
1,500,000,000.00
500,000,000.00
1,000,000,000.00
1,255,242,076.10

1,929,633,945.47
0.00

000

0.00

0.00

0.00
900,000,000.00
300.000,000.00
600,000,000.00
704,726,685 00



[

2.3.1.00.00.00.00.00,0.00
2.3.2.00.00.00,00.00.0.00
2.4.0.00.00.00.00.00.0.00
2.4.1.00.00.00.00.00.0.00
2.4.2.00.00.00.00.00.0.00
2.4.3.00.00.00.00.00.0.00
2.4.4.00.00.00.00.00.0.00
2.5.0.00.00.00.00.00.0.00
00.00.00.00.00.0.00
2.5.2.00.00,00.00.00.0.00
2.6.0.00.00.00.00.00.0.00
2.6.1.00.00.00.00.00.0.00
2.6.2.00.00.00.00.00.0.00
2.6.3.00.00.00.00.00.0.00
2.6.9.00.00.00.00.00.0.00
2.7.0.00.00.00.00.00.0.00
2.7.1.00.00.00.00.00.0.00
2.7.2.00.00.00.00.00.0.00
2.7.3.00.00.00.00.00.0.00
2.7.4.00.00 00.00.00.0.00
2.7.5.00.00.00.00.00.0.00
2.7.6.00.00 00.00.00.0.00
2.7.7.00.00.00.00.00.0.00
2.8.0.00.00.00.00.00.0.00
2.9.0.00 00.00.00.00.0.60

3.0.0.00.00,00.00.00.0.00
3.1.0.00.00.00.00.00.0.00
3.2.0.00.00.00 00.00.6.00
3.3.0.00.00.0000.00.0.00
3.4.0.00.00.00.60.00.0.0¢
3.4.1.00.00.00.00.00.0.00
3.5.0.00.00.00.0:0.00.0.00
3.6.0.00.00.00.00.00.0.00
3 6.1 .00 .00.00.00.00.0.00
3.6.2.00.00.00.00.00.0.00
3.7.0.00.00.00.00 00.0.00
3.7.1.00 00 00.00 00.0.00
3.7.2.00.00.00.00.00.0.00
3.8.0.00.00.00.00.00.0.00
3.9.0.00.00.00.00.00.0 00
3.9.1.01.00.00.00.00.0.00

OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PAIS - BANCOS DEL PAIS
OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR - BANCOS DEL EXTERIO
OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS

OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS ; TENOR MENOR O IGUAL A 365 DIAS

OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS MAYOR A 365 DIAS

OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTOS DE MARGEN

OBLIGACIONES FINANCIERAS POR INCUMPLIMIENTO DE OPERACIONES DE COMPRA VENTA DE ACTIY
DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA

DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA DE ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALOR)
OTROS DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES DEL PORTAFOLIO DE ACCIONES

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES

INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR

INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES A LA VISTA

INTERESES POR PAGAR POR TiTULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS P(
INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS

INTERESES COMPENSATORIOS POR PAGAR POR DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA
INTERESES POR PAGAR OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITA
HONORARIOS Y COMISIONES POR PAGAR

ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS

OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL

TOTAL PASIVO

INTERESES MINORITARIOS (Corresponde al la cuota parte de los resultados netos, o a las activos netos,
que no pertenecen, bien sea directamente o indirectamente a través de otras empresas dependientes 4 la
coniroladera del eruvo)

GESTION OPERATIVA (Corresponde al Resultado Neto del Estado de Resultado a la Fecha de Presentacion
de! Balance General)

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL Y DE LA CORRECCION INICIAL MONETARIA

APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS

RESERVAS DE CAPITAL

RESERVA LEGAL LEY DE MERCADO DE VALORES

AJUSTES AL PATRIMONIO

RESULTADOS ACUMULADOS

RESULTADOS ACUMULADOS DISTRIBUIBLES

RESULTADOS ACUMULADOS NO DISTRIBUIBLES

VARIACION NETA EN EL PATRIMONIO POR CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE POR AJUSTE A VALOR DE A
INCREMENTO EN EL VALOR RAZONABLE POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO (MARK TO MARKET -M"
(REDUCCION EN EL VALOR RAZONABLE POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO (MARK TO MARKET -MT
RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (R.E1)

(ACCIONES EN TESORERIA)

(ACCIONES EN TESORERIA)

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

1,255,242,076.10
0.00

0,00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
369,960,083.15
0.00
369,960,083.15
0.00

0.00
26,778,267.32
0.00
23,100,858 8BS
3.677.408.47
0.00

0.00

0.00

0.00
76,588,869.71
0.00

3,231,997.908.16

0.00

140,540,212.87

1,356,219.752.75
825,000,000.00
0.00

O.00
165.000,000.00
165,000,000.00
0,00
366.219.752.75
366,219.752.75
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

1,496,759,965.62

4,718,757.873.78

704,726.685.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
12,566,004.75
0.00
12.566,004.75
(.00

0.00
3,172471.68
0.00
3.112,602.76
59.868 92
0.00

0.00

0.00

0.00
309,168,784.04
0.00

1.929,633,945.47

0.00

220,342.228.00

1,133,195.443.23
825,000,000.00
0.00

0.00
165,000,600.00
165,000,000.00
0.00
143.195.443.23
143.195,443.23
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

1,353,537,671.23

3,283,171,616.70

" Ninoska Fra

Presidente 7 Geredre Contralor

Batricia A Rimoli Suncar

Huasear #’[inng'n Jimefu

Contador




PARVAL

POEWTO DE BOLSA

Descripcion

4.1.0.00.00.00.00.00.0.00
4.1.1.00.00.00.00.00.0.00
4.1.2,00.00.00.00.00.0.00
4.1.2.01.00.00.00.00.0.00
4.1.2.02.00.00.00.00.0.00
4.1.2.03.00.00.00.00.0.00
4.1.2.04.00.00.00.00.0.00
4.1.3.00.00.00.00.00.0.00
4.1.3.01,00,00,00.00.0.00
4.1.3.02.00.00.00.00.0.00
4.1.4.00.00.00.00.00.0.00
4.1.4.01.00.00.00.00.0.00
4.1.4.02.00.00.00.00.0.00
4.1.9.00.00.00.00.00.0.00

5.1.0.00.00.00.00.00.0.00
5.1.1.00.00.00.00.00.0.00
5.1.2.00.00.00.00.00.0.00
5.1.3.00.00.00.00.00.0.00
5.1.4.00.00.00.00.00.0.60
5.1.5.00.00.00.00.00.0.60
5.1.6.00.00.00.00.00.0.00
5.1.7.00.00.00.00.00.0.060

4.2.0.00.00.00.00.00.0.00
4.2.1.00.00.00.00.00.0.060
4.2.2.00.00.00.00.00.0.00
4.2.3.00.00.00.00.00.0.00
4.2.4,00.00.00.00.00.0.00
4.2.5.00.00.00.00.00.0.00
4.2.6.00.00.00.00.00.0.00
4.2.7.00.00.00.00.00.0.00
4.2.8.00.00.00.00.00.0.00

PARALLAX VALORES.PUESTO DE BOLSA.S.A.

Estado de Resultados Trimestral

(Expresado en Pesos Dominicanos)
Por los periodos: Acumulados comprendidos desde el 01/01/2016 hasta el 30/06/2016 y desde el 01/01/2015 hasta ¢l 30/06/2015
Por los periodes: Intermedios comprendidos desde el 01/04/2016 hasta ¢l 30/06/2016 y desde el 01/04/2015 hasta el 30/06/2015

Superintendencia de Vealores
Departamento de Reglstro

Comunicaciones de Entra
20/07/2016 11; o

i
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INGRESOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

RENDIMIENTO POR DISPONIBILIDADES

RENDIMIENTO POR INVERSIONES

RENDIMIENTO POR INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA

RENDIMIENTO POR DIVIDENDOS EN ACCIONES

RENDIMIENTO POR INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES)

RENDIMIENTO ¥ DIVIDENDOS POR DEPOSITOS ¥ TITULOS VALORES (TV) DE DISPONIBILIDAD RESTRI.
RENDIMIENTO POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

RENDIMIENTO POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

RENDIMIENTOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

RENDIMIENTO POR PRESTAMO DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO

RENDIMIENTO POR PRESTAMOS DE MARGEN

RENDIMIENTO POR PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO PC
OTROS INGRESOS FINANCIEROS

Total Ingresos Financieros

GASTOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

GASTOS POR OBLIGACIONES A LA VISTA

GASTOS POR TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA EN:
GASTOS POR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

GASTOS POR OTROS FINANCIAMIENTOS

GASTOS POR PASIVOS Y ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES

GASTOS POR OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL
OTROS GASTOS FINANCIEROS

Total Gastos Financieros

MARGEN FINANCIERO BRUTO (Total Ingresos Financieros - Total Gastos Financieros)

DISMINUCION DE PROVISIONES

DISMINUCION DE PROVISIONES - DISPONIBILIDADES

DISMINUCION DE PROVISIONES - INVERSIONES

DISMINUCION DE PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES
DISMINUCION DE PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE

DISMINUCION DE PROVISIONES - INTERESES DIVIDENDOS Y COMISIONES POR COBRAR
DISMINUCION DE PROVISIONES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS
DISMINUCION DE PROVISIONES - BIENES REALIZABLES

DISMINUCION DE PROVISIONES - OTROS ACTIVOS Total Disminucidn de Provisiones

Total Disminucién de Provisiones

Acumulados Intermedios
01/01/2016 01/01/2015 01/04/2016 01/04/2015
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
243,026,897.49 118,666,239.10 121,956,733.98 56,690,620.29
1,919,903.33 1,049,789.31 423,449.16 289,651.67
217,950,171.33 117,419,408.80 112,506,131.00 56,335,607.86
57,339,710.83 97,764,587.12 26,287,063.78 48,556,664.04
261,012.96 0.00 261,012.96 0.00
70,742,455.58 8,358,422.98 43,362,170.29 1,574,181.08
89,606,991.96 11,296,398.70 42,595,883.98 6,204,852.74
23,156,822.83 197,040.99 9,027,153.81 65,270.76
0.00 0.00 0.00 0.00
23,156,822.83 197,040.99 9,027,153.81 65,270.76
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
243,026,897.49 118,666,239.10 121,956,733.98 56,690,620.29
154,553,333.67 55,958,416.73 74,806,128.16 28,941,518.25
0.00 0.00 0.00 0.00
72,268,249.39 44,870,659.66 38,616,027.33 21,727,808.75
37,454,197.61 10,596,602.36 16,697,725.00 6,948,542.84
0.00 0.00 0.00 0.00
44,830,886.67 491,154.71 19,492,375.83 265,166.66
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
154,553,333.67 55,958,416.73 74,806,128.16 28,941,518.25
88,473,563.82 62,707,822.37 47,150,605.82 27,749,102.04
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0,00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00




§.2.0.00.00.00.00.00.0.00
5.2.1.00.00.00.00.00.0.00
5.2.2.00.00.00.00.00.0.00
5.2.3.00.00.00.00.00.0.00
5.2.4.00.00.00.00.00.0.00
5.2.5.00.00.00.00.00.0.00
5.2.6.00.00.00.00.00.0.00
5.2,7.00.00.00.00.00.0.00
5.2.8.00.00.00.00.00.0.00

4.3.0.00.00.00.00.00.0.00
4.3.1.00.00.00.00.00.0.00
4.3.2.00.00.00.00.00.0.00
4.3.3.00.00.00.00.00.0.00
4.3.4.00.00.00.00.00.0.00
4.3.5.00.00.00.00.00.0.00
4.3.6.00.00.00.00.00.0.00
4.3.7.00.00.00.00.00.0.00
4.3.8.00,00.00.00.00.0.00

5.3.0.00.00.00.00.00.0.00
5.3.1.00.00.00.00.00.0.00
$.3.2.00.00.00.00.00.0.00
5.3.3.00.00.00.00.00.0.60
5.3.4.00.00.00.00.00.0.00
5.3.5.00.00.00.00.00.0.00
5.3.6.00.60.00.00.00.0.00
§.3.8.00.00.00.00.00.0.00

5.4.0.00.00.00.00.00.0.00

4.4.0.00.00.00.00.00.0.00
$.5.0.00.00.00.00.00,0.00

5.6.0.00.00.00.00.00.0.00

GASTOS POR PROVISIONES

GASTO POR PROVISIONES - DISPONIBILIDADES

GASTO POR PROVISIONES - INVERSIONES

GASTO POR PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIERQS INDEXADOS A VALORES

GASTO POR PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO

GASTO POR PROVISIONES - INTERESES DIVIDENDOS Y COMISIONES POR COBRAR

GASTO POR PROVISIONES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIA
GASTO POR PROVISIONES - BIENES REALIZABLES

GASTO POR PROVISIONES - OTROS ACTIVOS

Total Gasto de Provisiones

MARGEN FINANCIERO NETO (Margen Financiero Bruto + Total Disminucién de Provisiones - Total

OTROS INGRESOS OPERATIVOS

INGRESOS POR HONORARIOS Y COMISIONES

INGRESO POR INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR DEVENGADOS EN DEPOSITOS DE GA
GANANCIAS EN CAMBIO

GANANCIAS EN ACTIVOS FINANCIEROS

INGRESOS POR PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES AFILIAl
GANANCIAS POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO

GANANCIAS POR BIENES REALIZABLES

OTROS INGRESOS OPERATIVOS VARIOS

Total Otros Ingresos Operatives

OTROS GASTOS OPERATIVOS

GASTOS POR HONORARIOS Y COMISIONES

GASTOS POR INTERESES COMPENSATORIOS POR DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GAR.
PERDIDAS EN CAMBIO

PERDIDAS EN ACTIVOS FINANCIEROS

GASTOS POR PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES AFILIADA.
PERDIDAS POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO

OTROS GASTOS OPERATIVOS VARIOS

Total Otros Gastos Operativos

MARGEN DE INTERMEDIACION (Margen Financiero Neto + Total Otros Ingresos Operativos - Tota!

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

MARGEN OPERATIVO NETO (Margen de Intermediacién - Gastos Generales y Administrativos)
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
GASTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTO (Margen Operativo Neto + Ingresos Extraordinarios - (

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

88,473,563.82

1,524,471,609.67
13,336,122.49
0.00
13,051,389.72
244,171,088.16
440.43
1,253,912,568.87
0.00

0.00

1,524,471,609.67

1,393,265,247.37
7.337,215.25
0.00
21,218,859.08
35,415,769.95
0.00
1,324,719,194.47
4,574,208.62

1,393,265,247.37

219,679,926.12

68,918,843.77

150,761,082.35

79,130.52
300,000.00

150,540,212.87

10,000,000.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

62,707,822.37

972,561,546.85
9,602,466.04
0.00
8,681,567.59
24,397,467.66
336.47
929,875,278.09
0.00

4,431.00

972,561,546.85

738,237,705.07
5,696,628.10
0.00
5,785,822.29
100,633,647.91
0.00
623,435,557.46
2,686,049.31

738,237,705.07
297,031,664.15

53,538,946.84

243,492,717.31

1,349,510.69
500,000.00

244,342,228.00

24,000,000.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

47,150,605.82

748,345,289.72
8,268,040.56
0,00
4,785,695.64
42,415,177.54
440.43
692,875,935.55
0.00

0.00

748,345,289.72

684,509,308.73
5,307,43230
0.00
7,006,951.61
18,060,822.16
0.00
652,661,991.85
1,472,110.81

684,509,308.73
110,986,586.81

42,046,057.86

68,940,528.95

752,99
250,000.00

68,691,281.94

3,000,000.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

27,749,102.04

448,180,378.24
3,591,038.25
0.00
2,428,457.68
14,132,290.92
336.47
428,028,254.92
0.00

0.00

448,180,378.24

394,965,342.57
4,552,458.09
0.00
1,024,178.32
71,993,544.34
0.00
316,071,091.06
1,324,070.76

394,965,342.57

80,964,137.71

30,916,357.27

50,047,780.44

755,247.36
500,000.00

50,303,027.80

14,000,000.00



RESULTADO NETO ( Resultado Bruto Antes de Impuesto - Impuesto sobre la renta) 140,540,212 87 220,342,228.00 65,691,281 94 36,303,027 80

4.5.0.00.00.00.00.00.0.00  GANANCIA MONETARIA DEL EJERCICIO

0.00 0.00 0.00 0.00
5.7.0.00.00.00.00.00.0.00  PERDIDA MONETARIA DEL IZJERCICIO 0.00 0.00 0.00 0.00

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financicros

Ninoska anWWio Patricia A. Rimoli Suncar

Presidente / Gerente General

Huascar Minaya Jimenez
Contralor Coiitador
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PARALLAX VALORES PUESTOS DE BOLSA, S.A. l“ I““Il““l
48882

Estado de Flujos de Efectivo Trimestral
Trimestre: 01/04/2016 - 30/06/2016
Trimestre: 01/04/2015 - 30/06/2013

(Valores expresados en pesos dominicanos (DOP))

Trimestre del Acumulado Trimestre del Acumulado
01/04/2016 al 01/04/2015 al
al 30/06/2016 al 30/06/2015
DESCRIPCION DE LAS CUENTAS 3010612016 30/06/2015
Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion
Resultado Neto del Ejercicio 65,691,281 94 140,340,213 36,303,027.80 220,342,228
Ajustes para conciliar ¢l resultado neto del gjereicio con ¢l efectivo provisto por las operaciones
Variacion Neta de Provisiones por Inversiones 0 0 0 0
Variacion Neta de Provisiones por Activos Financieros Indexados a Valores 0 0 0 0
Variacion Neta de Provisiones por Activos Financieros con Riesgo de Crédito Directo 0 0 0 0
Variacién Neta de Provisiones por Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar 0 ] 0 0
Variacién Neta de Provisiones por Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales, 0 0
Afiliadas v Sucursales 0 0
Variacion Neta de Provisioncs por Bicnes Realizables 0 0 0 0
Variacion Neta de Provisiones por Otros Activos. 0 0 0 0
Variacion Neta de Depreciacion y Amortizaciones Acumuladas 674,644 1,323,925 619,656 1,223,274
Variacion Neta del Portafolio Bruto de inversiones ¢n Titulos Valores de deuda para Negociar - (666,217,915)
Portafolio TVD “T" (282,966,669) 481,361,074 316,992,487
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Acciones para Negociar - Portafolio Acciones T (9.536,855) (314,927,036) (150,883,640) (150,883,640)
Variacion Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar Bruto (39,135,576} 5,114,780 (32,060,634) (53,860,984)
Variacion Neta de Otros Activos Brutos 9,855,924 23,018,729 25,704,671 5,822,958
Variacion Neta de Depésitos en Efectivo Recibidos en Garantia Brutos 1] 0 0 0
Variacion Neta de Intereses, Dividendos v Comisiones por Pagar 5,281,750 9,182,856 (196,267) (1,087,201)
Variacién Neta de Otros Pasivos (40,525,996) (48,959,915) 196,466,038 171,085,335
Efective neto provisto (usado) por lus Actividades Operacionales {290,661,497) 296,654,625 392,945,339 (473.575.926)
Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento
Variacion Neta Obligaciones a la Vista 3,416,358 3,428,612 (320,451) (258,060)
Variacién Neta Titulos Valores de Deuda Objeto de Oferta Pablica emitidos por la Entidad (100,000,000) 200,000,000 0 (100,000,000)
Variacion Neta Obligaci con Insti F i 10,539,926 (167,993,297) 556,077,874 415,526,685
Vanacion Neta Obligaci Otros Fi i tenor <= 365 dias 0 0 0 0
Variacion Neta Obll Otros Fi i tenor > 363 dias 0 0 0 0
n Neta Obligaciones Financiamientos de Margen 0 1] 0 0
n Neta de Obligaciones por incumplimiento de of de compra-venta de Activos 0 1] 0
Financicros v/o Divisas 1
Vanacion Neta de Pasivos Financicros Indexados a Valores Bruto (139,399.451) 323,640,521 #,478,590 9,090,570
Varnacion Neta de Obligaciones Subordinadas 0 0 1] 0
Variacion Neta de Obligaciones Convertibles en Capital 0 0 0 0
Aportes de Capital 0 0 0 0
Pago de Dividendos 15,747,177.72 15,747,178 (277,777,7171.78) (277,171,7718)
Ajuste de Beneficios acumulados periodo anterior (Ajuste de Auditoria) 0 0 0 43,708
Efectivo neto provisto (usado) por las Actividades de Financiamiento (209,695,989) 374,823,013 286,458,235 46,625,125
Flujo de Efectivo de Actividades de Inversién
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Inversiones cn Titulos Valores de Deuda
Disponibles para Comercializacion - Pontafolio TVD “PIC” 0 0 0 0
Vanacién Neta de Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores de Deuda 0 0
Mantenidos hasta el Vencimiento - Portafolio TVD “1” 1] 0 0 0
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Acciones Disponibles para Comercializacion - 0 0
Portafolio Acciones “PIC” 0 0 0 0
Variacion Neta de Inversiones en Otras Obligaciones (Otras Inversiones) Bruto 485,000,000 (837,320,181) 68,085,705 993,932,711
Variacion Neta de Inversiones en Titulos Valores de Disponibilidad Restringida Bruto (5,060,259) 207,709,935 (707,549,190) (532,992,733)
Variacion Neta de Activos Financicros Indexados a Valores Bruto 0 0 0 0
Vanacion Neta de Préstamos de Margen Bruto 0 0 0 0
Vanacion Neta de Préstamos de Dinero con Riesgo de Crédito Directo No Autorizado por la SIV 0 0 0
Brute o
Varniacion Neta de Portafolio de Inversiones Permanentcs en Empresas Filiales, Afiliadas y V] 0 0
Sucursales 0
Vanacién Neta de Bienes Reahizables Bruto 0 0 0 0
Variacion Neta de Bienes de Uso Bruto (1,516,410) (1,746, 148) (115,354) (477.891)
Efective neto provisto (usado) por las Actividades de Inversidn 478,423,331 (631,356,394) (639,578,839) 460,462,086
Variacion Neta de Disponibilidades (21,934,155) 40,121,245 39,824,735 33,511,285
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