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1 PRESENTACION \ PALABRAS DEL PRESIDENTE

Palabras del presidente

Distinguidos
Accionistas

M e complace presentarles
el Informe de Gestidn
de Parallax Valores Puesto de
Bolsa, S. A. (PARVAL), corres-
pondiente al ejercicio fiscal del
Tro de enero al 31 de diciembre
20716.

Nuestro mayor enfoque y es-
fuerzo para este periodo, es-
tuvo centrado en tres aspectos
fundamentales, los cuales for-
maron los puntos esenciales
para continuar llevando a cabo
nuestro plan estratégico 2017-
2020, a saber:

* Apertura de una nueva ofici-
na en la zona metropolitana
de Santo Domingo, permi-
tiendo a PARVAL tener una
mayor presencia en el mer-
cado y brindar una mayor
accesibilidad de nuestros
clientes;

* Desarrollo de plan estraté-
gico de publicidad y merca-
deo, a través del cual damos
a conocer nuestra empresa,
y de forma simple y novedo-
sa los productos y servicios
que ofrecemos.

* Implementacién en nuestro
sistema y estructura interna,
acorde a lo previsto por la
Superintendencia de Valo-
res a través de la norma de
Riesgo.

Hoy en PARVAL contamos con
el talento, la visién y los recur-
sos necesarios para cumplir
con nuestros accionistas, ob-
teniendo un buen desempefio
financiero al cierre del 2016.
Esto, en virtud de las utilidades
netas registradas ascendentes
a RD$255,292,745.34, lo que
representa una rentabilidad so-
bre el patrimonio de 16.0%. En
comparacion con el afio 2015
se aprecia un aumento de la
utilidad neta obtenida en el
orden del 14.0%, a pesar de la
disminucién de los margenes
en el mercado, asi como el sur-
gimiento de nuevos competido-
res.

Es importante destacar la ex-
celente gestién que ha venido
efectuando el area de Tesoreria

conjuntamente con el area de
Negocios, aunado al extraor-
dinario soporte de las demas
areas. Pese al gran incremento

operativo, lograron dar res-
puestas de manera eficiente y
oportuna.

En ese sentido, finalizamos un
afio mas lleno de retos y sa-
tisfaccion, donde como todos
los afios concluimos siendo el
“Puesto de Bolsa de referencia
del Mercado”. Solo resta dar las
gracias a todos nuestros clien-
tes, el excelente e invaluable
equipo humano que compone
la familia PARVAL y la confian-
za de nuestros accionistas, asi
como el apoyo y respaldo brin-
dado.

Muy atentamente

NINOSKA FRANCINA MARTE DE TIBURCIO
Presidente del Consejo de Administracion
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SOBRE PARVAL
PUESTO DE BOLSA

Nuestros

Valores

MISION

Satisfacer plenamente a nuestros
clientes, a través de la capacidad de
trabajar en total independencia, crean-
do productos y servicios financieros
innovadores y con valor agregado.

Nuestra prioridad absoluta es el servi-
cio obtenido en un marco profesional
de trabajo en equipo, dedicacidn, inte-
gridad y confidencialidad.

VISION

Ser el Puesto de Bolsa privado de refe-
rencia en la Republica Dominicana.

VALORES

Lideres, Decididos, Rentables, Trans-
parentes y Aliados.

MEMORIAS 2016 PARVAL



2 SOBRE PARVAL PUESTO DE BOLSA \ éQUIENES SOMOS? - éQUE OFRECEMOS?

e’,Quie’nes
sOMoss

Somos una entidad organizada de conformidad con las
leyes dominicanas. Tenemos por objeto principal la in-
termediacién de valores pudiendo realizar ademas otras
actividades conexas, tales como: asesoria financiera, res-
tructuraciones, fusiones y adquisiciones y cualquier otra
actividad autorizada por la Superintendencia de Valores
(SIV). Nuestro objetivo ha estado representado principal-
mente por clientes profesionales y corporativos para rea-
lizar negocios de inversiones, corretaje, asesorias, suscrip-
cién y venta de valores.

Somos una empresa de capital local constituida el 28 de
marzo del afio 1991. Perteneciente al Grupo Rizek, este ul-
timo, miembro del Comité Fundador de la Bolsa de Valores
de nuestro pais.

Actualmente, contamos con la membresia de la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. (PB-002) vy, con
el nacimiento de la Ley del Mercado de Valores (19-00),
siendo el primer Puesto de Bolsa en obtener la autorizacién
de la Superintendencia de Valores (SVPB-001) y el primer
Corredor de Valores registrado (SVCV-001).

c0ué
ofrecemoss

Contamos con un equipo que se compone de
expertos integros y confiables, con probada
experiencia en el mercado, lo que les garanti-
za a sus clientes un andlisis seguro y certero,
ofreciéndoles soluciones acorde a su perfil de
riesgo.

Ofrecemos servicios de estructuracién de
instrumentos financieros, asesoria e interme-
diacién en la compra y venta de instrumen-
tos autorizados por la SIV, tales como: Bonos
emitidos por el Gobierno Central (Ministerio
de Hacienda); Certificados del Banco Central;
Bonos Corporativos y otros titulos de oferta
publica, autorizados por la Superintendencia
de Valores.

PARVAL es emisor de bonos corporativos.
Como tal, cuenta con una calificacién de ries-
go de BBB (dom) por Fitch Ratings Calificadora
de Riesgos, la cual indica que se trata de una
empresa de bajo riesgo crediticio.

MEMORIAS 2016 PARVAL
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BUEN
GOBIERNO
CORPORATIVO

Estructura
Administrativa

ARVAL se ha enfocado durante los ulti-

mos afios en establecer las estructuras
apropiadas para ejecutar un Buen Gobierno
Corporativo. Esto, mediante normas de ges-
tién aceptadas, a los fines de salvaguardar los
intereses de nuestros clientes y la sociedad.

MEMORIAS 2016 PARVAL



3 BUEN GOBIERNO CORPORATIVO \ ORGANIGRAMA

ACCIONISTAS

CONSEJO DE DIRECTORES

AUDITORES EXTERNOS
| COMITE DE CUMPLIMIENTO
| COMITE DE ALCO
| COMITE OPERATIVO
| COMITE DE RIESGO
l | GERENTE DE RIESGO
ANALISTA DE RIESGO
GERENCIA GENERAL
| GERENTE GENERAL

ASISTENTE ADMINISTRATIVA
CONTRALOR
jL OFICIAL DE FINANZAS Y CONTABILIDAD
OFICIALES DE CONTABILIDAD

OFICIAL ADMINISTRATIVO
GERENTE DE OPERACIONES Y TECNOLOGIA
) SUB-GERENTE DE OPERACIONES
OFICIALES DE OPERACIONES
ENCARGADO DE TECNOLOGIA
l COORDINADOR DE SISTEMAS
GERENTE DE NEGOCIOS
EJECUTIVOS DE NEGOCIOS
EJECUTIVOS SENIOR DE NEGOCIOS
OFICIALES DE NEGOCIOS
ASISTENTE DE NEGOCIOS
GERENTE LEGAL- OFICIAL DE CUMPLIMIENTO

ANALISTA DE CUMPLIMIENTO

PPLQTORDX;OAB,!_ HEAD TRADER DE TESORERIA
TRADER
by TRADER SENIOR
OngnlgrﬂMd TRADER JUNIOR

MEMORIAS 2016 PARVAL
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3

Consejode

Administracion

NINOSKA FRANCINA
MARTE DE TIBURCIO PRESIDENTE

DEYANIRA CRISTINA LEON FERREIRA

PRIMER
VICEPRESIDENTE

JOSE LUIS GUZMAN MUES

SEGUNDO
VICEPRESIDENTE

CESAR RICARDO JOSE
BORDAS MARRERO SECRETARIO

YUDELKA PEREZ
RODRIGUEZ

TESORERO

JOSELITO QUEZADA HERNANDEZ

VOCAL

SANDY GRISELDA INFANTE BRITO

VOCAL

1
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BUEN GOBIERNO CORPORATIVO \ NUESTROS GERENTES

Nuestros

C on la ayuda de nuestros gerentes y sus colaboradores, hemos lo-
grado reconocimientos destacables por méas de una década, po-
sicionandonos como uno de los lideres del Mercado de Valores domi-

nicano. Por lo que reiteramos nuestro compromiso con cada uno de
é ’ c ” c S nuestros clientes, en seguir trabajando en aras de las mejores practicas

12

del mercado en apego a los criterios éticos que nos caracterizan.

e

GERENCIA GENERAL

Patricia Rimoli José Ramdén Martinez
William Lizarazo Laura Luciano

Paola Subero Yesenia Lajara
Ninoska Francina Marte de Tiburcio Pedro Vazquez

MEMORIAS 2016 PARVAL



3 BUEN GOBIERNO CORPORATIVO \ NUESTROS CORREDORES DE VALORES

Nuestros |
n menos de 3 afios de operacién, el Area de Negocios repre-
COrredOres E senta la divisién mas grande de PARVAL. Finalizé con mas

de 10 personas dedicadas y enfocadas en ofrecer el mejor servi-

cio posible a favor de nuestra cartera de clientes.
de valores

AREA DE NEGOCIOS

Paola Fernandez Yliyuanni Sosa
Carmen de Pool Sarah Nesrala
Nicole Gual Nathalie Machado
José Ramén Martinez Inés Segura

MEMORIAS 2016 PARVAL
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BUEN

COMITE DE MANEJO DE
ACTIVOS Y PASIVOS (ALCO)

LIDERADO
TESORERIA

El 2016 fue un afio positivo en el que logra-
mos incrementar tanto nuestro portafolio de
inversiones como los resultados netos. Esto
gracias a una buena ejecucion de la estrate-
gia trazada por nuestro Comité de Manejo
de Activos y Pasivos (ALCO).

COMITE DE RIESGO

LIDERADO

MIEMBRO INDEPENDIENTE DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION

En cumplimiento a la Norma de Gestién de
Riesgo de la Superintendencia de Valores, en
el afio 2016 PARVAL inicid la conformacion
de su Comité de Riesgo, el cual tiene como
objetivo principal dictar las politicas para
una adecuada gestién de riesgo.

connio Comités
deapoyo

COMITE DE MANEJO
DE ACTIVOS Y
PASIVOS (ALCO)

COMITE DE RIESGO

COMITE DE
CUMPLIMIENTO

COMITE OPERATIVO

MEMORIAS 2016 PARVAL



3 BUEN GOBIERNO CORPORATIVO \ COMITE DE APOYO

COMITE DE CUMPLIMIENTO

LIDERADO
OriciAL DE CUMPLIMIENTO

El Comité de Cumplimiento, a través de su Oficial
de Cumplimiento, alcanzé satisfactoriamente los
objetivos propuestos para la Prevencién de Lavado
de Activos y Anti Terrorismo, siguiendo las politi-
cas adoptadas por el Consejo de Administracion y
las normativas de nuestro Mercado de Valores.

15

COMITE OPERATIVO

LIDERADO
GERENTE DE OPERACIONES Y TECNOLOGIA

El Comité Operativo continud con su objetivo prin-
cipal de evaluar las politicas, mecanismos y proce-
dimientos implementados por el Puesto de Bolsa y
recomendar las medidas necesarias para mejorar
los procesos y disminuir los riegos.

MEMORIAS 2016 PARVAL



3 BUEN GOBIERNO CORPORATIVO \ CUMPLIMIENTO Y LEGAL

Cumplimienioy Legal

AREA DE CUMPLIMIENTO AREA LEGAL

El area de Cumplimiento de PARVAL trabaja por la vi- Durante el periodo fiscal correspondiente al 2016
gilancia y cumplimiento de la Ley, el Reglamento y las PARVAL no cuenta con procesos legales abiertos
Normativas complementarias del Mercado de Valores, ni pendientes, por lo que no existe ningln riesgo
asi como los Manuales internos de conducta y Preven- que afecte a la empresa y a nuestros clientes.

cion de Lavado de Activos.

Nuestro principal objetivo es el de prevenir
los casos donde la procedencia de fondos
sea ilicita. Es por ello que durante el afio
2016 nos enfocamos en fortalecer nues- 3
tras politicas de apertura y actualizacion - ‘
de cuentas acorde con las directrices del

GAFl y las mejores practicas internaciona-
les. De este modo, logramos crear en todo ‘
el equipo de PARVAL una verdadera cultu-

ra de cumplimiento.

e
VAL =
Asimismo, nuestra area de cumplimiento pA R A =

fue maximizada creando una nueva estruc-
tura con la finalidad de aumentar nuestros
esfuerzos en la labor de prevencién y cum-
plimiento de todas las normativas que nos
vinculan.

De igual modo, es menester sefialar que
durante el 2016 el drea de Cumplimiento
de PARVAL tuvo una participacion activa
en la revision de los Proyectos de la Ley 72-
02 y de la Norma que regula la Prevencion
del Lavado de Activos y Financiamiento al
Terrorismo. A través de la participacién de
las integrantes de nuestra area de Cumpli-
miento en diversas mesas de trabajo y ela-
boracién de matrices, fue posible presentar
mejoras a dichos proyectos a los fines de
optimizar y fortalecer la base legal de este
tema en el Mercado de Valores de nuestro
pais.

Todo lo anterior es muestra de que hemos
mantenido el compromiso de implementar
y ejecutar de manera constante los princi-
pios éticos y sanas practicas, alcanzando
de esta manera una trayectoria intachable,
no obteniendo sanciones en materia de
Prevencién de Lavado de Activos ni regu-
latorias durante el afio 2016.

o - MEMORIAS 2016 PARVAL
CUMPLIMIENTO Y LEGAL
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3 BUEN GOBIERNO CORPORATIVO \ RIESGO
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Riesgo

GESTION DE RIESGOS

Para PARVAL, la gestién de riesgos es un elemen-
to clave en la estrategia y fortaleza competitiva
del negocio. Durante el afio 2016, PARVAL se
enfocd en cumplir con el cronograma y plazo de
adecuacion a la Norma de Gestidn de Riesgos y
en el fortalecimiento del drea de riesgos con ac-
ciones alineadas a las mejores practicas de con-
trol, seguimiento y monitoreo de los riesgos, asi-
mismo, sigue orientada en fomentar y fortalecer
una cultura de riesgos en todos los niveles de la
organizacion.

En el afio 2016, el drea de riesgos trabajo en el
desarrollo de una aplicacién de sistemas que
permite la extraccién de datos de los sistemas
de control operativo y contable. Esta aplicacion
de extraccion le permitird a PARVAL disponer de
la informacidn requerida y levantarla al sistema
interno de control de riesgos.

RIESGO

Miguel Paradas William Lizarazo

El proceso de extraccién y levantamiento de in-
formacién al sistema de riesgos permitira para el
afio 2017, automatizar los modelos de mediciény
proyeccién de riesgos, indicadores, reportes, in-
tegrar los andlisis de activos y pasivos con el cél-
culo de valor en riesgos, modelacion de escena-
rios y pruebas de estrés, asi como también, hacer
mas eficiente la gestién y administracion integral
de los riesgos con informaciéon oportuna y alertas
tempranas para cumplir con los requerimientos
de la Superintendencia de Valores, estrategias y
politicas internas de la institucion.

El aflo 2016 fue un afio de compromisos para la
adecuacion a Norma de Gestion de Riesgos, don-
de la responsabilidad y el apego a las regulacio-
nes existentes por parte de cada miembro del
equipo de PARVAL fue fundamental para alcanzar
los objetivos planteados.

MEMORIAS 2016 PARVAL
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INFORME DE
GESTION ANUAL

Logros

Alcanzados

20106

OFICINA DE
REPRESENTACION

* En el 2016 realizamos la apertura de =
una nueva oficina, permitiéndonos brin-
dar una mayor accesibilidad a nuestros
clientes y tener una mayor presencia
en el mercado; la misma ubicada en la
zona metropolitana de Santo Domingo.

CREADORES
DEL MERCADO

* Acorde a la clasificacién anual emitida
por Crédito Publico, logramos mante-
ner la condiciéon de Creadores de Mer-
cado por sexto afio consecutivo. Esto
gracias a nuestra activa participacién
en la compraventa de bonos del Minis-
terio de Hacienda y nuestra presencia
en pantalla (a través de la plataforma
de Bloomberg), otorgando liquidez y
profundidad al mercado.

ESTRUCTURACION
DE EMISIONES

En el primer semestre, colocamos la
totalidad del primer Programa de Emi-
siones de Bonos de Deuda Subordina-
da de Banco Santa Cruz SIVEM-093
(RD$500MM). El programa fue a un
plazo de 7 afios con tasa de interés
variable y estuvo dirigido a personas
juridicas. Fue aprobado como alternati-
va de inversion para los Fondos de Pen-
siones por la Comisidn Clasificadora de
Riesgos y Limites de Inversién (CCRLI)
mediante la resolucion No. 103.

MEMORIAS 2016 PARVAL



4 INFORME DE GESTION ANUAL \ TESORERIA

TESORERIA

Pedro Vézquez Maria Guerrero Paola Subero Jean Carlo Elmudesi

MEMORIAS 2016 PARVAL
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INFORME DE GESTION ANUAL \ LOGROS ALCANZADOS 2016

E n el segundo semestre, colocamos RD$2,700MM
del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Su-
bordinada de Asociacién Popular de Ahorros y Présta-
mos SIVEM-100. El programa fue a un plazo de 10 afos,
RD$1,500MM con tasa de interés variable y RD$1,500MM
con tasa fija; y estuvo dirigido a personas juridicas. Fue
aprobado como alternativa de inversién para los Fondos de
Pensiones por la CCRLI mediante la resolucién No. 117.

Adicionalmente, en el pasado afio colocamos RD$400MM
de nuestro Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
PARVAL SIVEM-102, con vencimientos desde 2 y 3 afios.
Este programa también fue autorizado la CCRLI mediante
la resolucién No. 119.

®

Colocamos en el 2do. semestre

RDSD.7OO0MMm

Programa Emisiones Bonos Deuda
Subordinada de APAP

21

®

Colocamos en 2016

RS ZOQOOMm

Programa Emisiones Bonos
Corporativos PARVAL

MEMORIAS 2016 PARVAL



4 INFORME DE GESTION ANUAL \ LOGROS ALCANZADOS 2016

SANEAMIENTO
DE CARTERA

= Esto nos permitid ver el estado de las cuentas de nuestros clien-
tes y su desempefio en el mercado. Sin embargo, tuvo otro impac-
to de igual importancia que fue identificar toda la cartera inactiva
se encontraba en PARVAL. En base a esta informacidn se ejecuté
un operativo en la cual se realizé un acercamiento a todos estos
clientes para explicarles las novedades del Puesto de Bolsa y ac-
tualizarles su cuenta de corretaje con informacién que este al dia.
El resultado final es que podemos decir que todas las cuentas
actuales del puesto estdn completamente al dia y activas con su
ejecutivo asignado.

AUTOMATIZACION
DE TRANSACCIONES

* Finalizamos el afio automatizando el 90% de la carga de tran-
sacciones del puesto a través todos los sistemas establecidos del
mercado. Nuestra meta de un inicio fue asegurar que la mayor
cantidad de tiempo sea invertida en la asesoria y apoyo a nues-
tros clientes.

22

16%
2015
2016
-68% 1064%
8%
SELL BUYBACK MUTUOS TRADING EMISION
MEMORIAS 2016 PARVAL



4 INFORME DE GESTION ANUAL \ LOGROS ALCANZADOS 2016
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CRECIMIENTO
OPERATIVO

El esfuerzo, trabajo y dedicacion del
equipo se ha resaltado de forma sig-
nificativa en el crecimiento de los
volimenes transados a través de la
Divisiéon de Negocios. La cantidad
de operaciones ejecutadas clausuré
el 2016 con un aumento de un 124%.
En cuanto a nuevos clientes capta-
dos, el afio pasado logramos un in-
cremento importante, aumentando
enun 44%.

CANTIDAD
DE OPERACIONES

CANTIDAD DE
CLIENTES NUEVOS

Enzo16
incrementamos
significativamente,
aumentando

44%

2015
2016

MEMORIAS 2016 PARVAL



4 INFORME DE GESTION ANUAL \ OPERACIONES Y TECNOLOGIA

* \

/\ I

WUE TIE

'IEM

OPERACIONES Y TECNOLOGIA
Marcelle Pezzotti Yesenia Lajara
Mayeline Figueroa Dacely Lara
Betsayda Mancebo Randy Baret
[}
{ ] MEMORIAS 2016 PARVAL
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4  INFORME DE GESTION ANUAL

e

OBJETIVOS
ANUALES 2017

* Mantener clasificacion de Creadores de
Mercado;

= Continuar ampliando nuestra cartera de
clientes institucionales retails;

* Implementar mejoras al sistema operativo y
nuevos reportes;

* Intermediar otros productos de inversién
tales como las Cuotas de Fondos de Renta
Variable, a los fines de que nuestros clientes
puedan tener otra alternativa de inversién
y a la vez, contribuir con el desarrollo del
Mercado de Valores. Para dar cumplimiento
a lo anterior, para el afio 2017 nuestra Area
de Negocios estara realizando sesiones es-
peciales para informar las caracteristicas

25

principales de los fondos, sus ventajas/des-
ventajas y los escenarios donde puedan ser
Utiles para cada cliente.

Implementar nuevas iniciativas que preten-
den mejorar los procesos desde la vision de
las otras areas de la empresa, incorporando
los beneficios que supone el uso de nuevas
herramientas.

Actualizar los controles, politicas y medi-
das internas en materia de Prevencion de
Lavado de Activos y Financiamiento al Te-
rrorismo, acorde las disposiciones definiti-
vas y aprobadas por la Superintendencia de
Valores.

MEMORIAS 2016 PARVAL
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INFORME DE GESTION ANUAL \ RIESGOS PREVISIBLES

26

2017
Rzesgos:
Previsibles

or la naturaleza del negocio,

PARVAL, se encuentra expuesta
a riesgos inherentes tales como: ries-
gos de mercado, riesgos de liquidez,
riesgo de crédito, riesgos operacio-
nales, riesgos de documentacion,
riesgos de contabilidad e impuesto,
riesgos legales y regulatorios, entre
otros. PARVAL se ha enfocado en
mejorar y fortalecer sus procesos,
politicas y metodologias de medicién
y control. En este sentido tenemos
los siguientes puntos a considerar:

RIESGO DE MERCADO

Las situaciones adversas en el mer-
cado financiero y de valores (local e
internacional), puede afectar tanto la
liquidez, como el precio de los titulos
valores que conforman el portafolio
de inversién de PARVAL, es por esto,
que el monitoreo de los factores que
afectan el mercado requieren proce-
sos y sistemas capaces de generar
alertas tempranas, que permitan a

las unidades tomadoras de riesgo
decidir oportunamente ante la apari-
cion de sefiales que pudieran implicar
la materializacion de pérdidas.

En este sentido PARVAL inicié un
proyecto de gestién integral de riesgo
que incluye la definicién de metodo-
logias, reportes e indicadores que fa-
ciliten la medicion del riesgo de mer-
cado, empleando indicadores como
el Valor en Riesgo (Var), indicadores
de sensibilidad ante los movimien-
tos en los precios o en las tasas de
interés, limites e indices complemen-
tarios que sean requeridos por el re-
gulador. Este proyecto facilitard no
solo la identificacién de los riesgos
sino también las medidas de control
que a lo interno del Comité de Riesgo
y el Consejo de Directores se adopte,
con el apoyo del instrumental técnico
provisto.

MEMORIAS 2016 PARVAL



4 INFORME DE GESTION ANUAL \ RIESGOS PREVISIBLES
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RIESGO DE LIQUIDEZ

Para PARVAL, la capacidad de obtener re-
cursos de inmediatos para cumplir con los
compromisos contractuales y las necesi-
dades de flujo de caja es prioridad dentro
de su gestidén. Es por esto que la adminis-
tracion y medicion del riesgo de liquidez
descansa en la tesoreria y opera alineada a
los parametros definidos en las politicas de
liquidez establecidas por el Consejo de Di-
rectores a través del ALCO y por el Comité
de Riesgos.

El ALCO se reline con frecuencia quincenal,
y es la instancia encargada de decidir todo
lo relacionado a las estrategias de manejo
de liquidez, tasas de interés, inversiones,
entre otras. En éste comité se presentan
el nivel y las tendencias registradas por los
principales factores que inciden sobre la
liqguidez de PARVAL (analisis de disponibi-
lidades y activos de facil convertibilidad en
efectivo, brechas de liquidez por bandas de
tiempo, indicadores de liquidez, evolucidon
de los principales rubros de balance), y el
objetivo es optimizar la gestién de activos
y pasivos para reaccionar oportunamente
ante situaciones adversas.

PARVAL cuenta con limites internos de ca-
racter prudencial que limitan la cantidad de
salida de titulos y de recursos monetarios
que afecten la caja, modelo de volatilidad,
entre otros limites requeridos por la SIV.
Asimismo, se evallua permanentemente la
diversificacién de las fuentes de fondeo.

PARVAL cuenta actualmente con un proyec-
to en fase de implementacién que permitira
cuantificar el riesgo de liquidez que el Pues-
to de Bolsa esta asumiendo, Este proyecto
contempla la definicién de metodologias de

analisis, indicadores, reportes, limites, en-
tre otros aspectos que seran automatiza-
dos dentro de un Software. Esto facilitara
que se pueda monitorear este riesgo de
manera objetiva, estructurada, en linea,
permitiendo proveer a los tomadores de
decision informacidn técnica valiosa para
facilitar su trabajo.

RIESGO DE CREDITO

Los riesgos de crédito de contraparte
implicito se limitan y controlan estable-
ciendo lineas de crédito de contraparte
por tipo de cliente y de productos. Este es
un proceso interno de PARVAL de carac-
ter prudencial, centrado en la evaluacion
del historial y capacidad de cumplimiento
por parte del cliente y la concentracién
por tipo de emisor, entidad, contraparte y
calificacién de riesgo del emisor. Estos li-
mites son definidos y establecidos previa
aprobacidn por el Consejo de Directores.

RIESGO LEGAL
Y DE REGULACION

El drea de riesgo y el area de cumplimien-
to mantienen una comunicacion efectiva
y constante, que permite un seguimien-
to preciso de las nuevas normativas en
consulta y puesta en vigencia. PARVAL
mitiga este riesgo mediante la correcta
aplicacion y cumplimiento de las leyes,
normas y demas regulaciones aplicables
que gobiernan las transacciones de la
empresa. Asimismo, se esta en constante
comunicacion con la Superintendencia de
Valores y regularmente se realiza segui-
miento y actualizacién a los calendarios
de entrega de informacidn regulatoria.
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RIESGO OPERACIONAL

La adecuada gestién del riesgo operacio-
nal es fundamental para el alcance de los
objetivos, es por esto, que la identificacién,
evaluacién y medicién de los riesgos ope-
rativos son frecuentes tomando en consi-
deracion las probabilidades de ocurrencia y
el impacto de los mismos. PARVAL esta en
permanente revisién de los procesos, deli-
mitacidn de roles y competencias conforme
a las funciones asignadas, sistemas de con-
trol y registro operacional (sistemas infor-
maticos) y fortalecimiento de la plataforma
tecnoldgica de voz y data, entre otras. Asi-
mismo, se realizaran jornadas de capacita-
cién para sensibilizar al personal en materia
de riesgo operacional y afianzar la cultura
de riesgo en general.

Dentro del proyecto de Gestion Integral
de Riesgo mencionado en los puntos an-
teriores se incluyé la gestién del Riesgo
Operacional. Al cabo de la fase de imple-
mentacion se contard con metodologias de
cuantificacion de los riesgos operacionales,
que incluiran, en caso de materializacion de
estos riesgos, el antes, el durante y después
del evento de pérdida.

RIESGO DE DOCUMENTACION

En las areas funcionales de PARVAL, exis-
ten procesos internos de seguimiento vy
control a la documentacidén que soporta las
transacciones del puesto de bolsa, de su
proceso administrativo y registro contable.

Este proceso garantiza que la documenta-
cion generada soporte, especifique y deta-
lle las transacciones realizadas y que for-
man parte del sustento que dan evidencia
a las operaciones realizadas.

La documentacién de las transacciones
realizadas y demas soportes de los proce-
sos administrativos reposan en los archivos
correspondientes conforme a la normativa
vigente.

RIESGO DE CONTABILIDAD
E IMPUESTOS

PARVAL, a través del area de Contralo-
ria, realiza los controles internos de do-
cumentacién y cuadres de auxiliares al
final del proceso operativo, dando inicio
al proceso de generacion y registro conta-
ble conforme al manual de contabilidad y
procesos administrativos internos.

PARVAL verifica la adherencia de las tran-
sacciones realizadas a todas las disposi-
ciones de caracter legal y de regulacién
referente al tratamiento fiscal y contable
de los productos. Asimismo, controla y
ejecuta los reportes diarios, mensuales,
trimestrales, semestrales establecidos en
las normas que regulan el mercado de va-
lores y demas entes del estado.

MEMORIAS 2016 PARVAL



4 INFORME DE GESTION ANUAL \ POSICION PARVAL EN EL MERCADO DE VALORES

2016
Posicion PARVAL en el
Mercado de Valores

MERCADO PRIMARIO BURSATIL

RENTA FIJA
35.405% COMPRADOR
VENDEDOR
22.763% 23.306%
_— 20.551%
= 16.953% 1o 608%
e 11303% 12.062% 06
2.935% " 0123%  0.089% 0.814%
1639% o 1.235% 0.655% o
0.000% 0.364% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.002% 4 10034
INRES UNICA  BHDVAL PARVA  ALPHA  IPSA cel JMMB  GEVAL EXCEL  VERTEX CITTV TIVALSA
PUESTO DE BOLSA SIGLAS PB COMPRADOR % VENDEDOR %
Inversiones y Reservas INRES 3,985,839,636.74 17.31% 2,500,718,783.99 10.86%
United Capital UNICA 5,242,538,597.66 22.763% - 0.000%
BHD VALORES BHDVAL 2,603,207,344.39 11.303% 2,778,141,739.70 12.062%
PARALLAX Valores PARVA 5,367,660,548.80 23.306% 3,904,540,002.46 16.953%
ALPHA VALORES ALPHA 377,498,303.70 1.639% 675,993,171.84 2.935%
Inversiones Popular IPSA 2,922 ,083,473.18 12.688% 8,154,330,145.27 35.405%
CClI Puesto de Bolsa Ccl 83,853,008.21 0.364% 284,521,276 11 1.235x/0
JMMB Dominicana JMMB 150,803,533.10 0.655% - 0.000%
Primma Valores GEVAL 2,063,144,2991 8.96% - 0.00%
Excel Puesto de Bolsa EXCEL 28,235153.57 0.123% - 0.000%
Vertex Valores VERTEX 18,011,038.35 0.08% - 0.00%
Citi Inversiones CITIV 187,581,899.93 0.814% 4,733,151,669.37 20.551%
Titulos y Valores TIVALSA 539,952.00 0.002% - 0.00%
TOTAL RD$ $23,030,996,788.74 100.00% $23,031,396,788.74 100.00%
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MERCADO PRIMARIO BURSATIL
RENTA VARIABLE

62.242% 62.242%
© COMPRADOR

® VENDEDOR
21.034% 19.455%
12800% 12806%
5.497%
0,
0000% 0000% 0847% 0000% 0000%  0.000% ZES0% 0.281% 0,000%
ALPHA PARVA IPSA ccl UNICA JVMB VERTEX EXCEL

ALPHA VALORES ALPHA 150,058.48 0.006% - 0.000%
PARALLAX Valores PARVA 23,308,531.73 0.947% - 0.000%
Inversiones Popular IPSA 314,963,805.28 12.800% 315.113.863.76 12.806%
CClI Puesto de Bolsa CCl xx7,584,405.03 21.034% - 0.000%
United Capital UNICA - 0.000% 478,732,195.00 19.455%
JMMB Dominicana JMMB 66,187,336.41 2.690% 135,251,231.43 5.497%
Valores Ledn VERTEX 6,903,153.26 0.281% - 0.000%
Excel Puesto de Bolsa EXCEL 1,531,573,051.28 62.242% 1.531.573.051.28 62.242%

TOTAL RD$
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MERCADO SECUNDARIO BURSATIL
RENTA FIJA

0
43.236% 42797%

© COMPRADOR
© VENDEDOR

17074%  17.531%

17.386% 17.719%

10.575%

10.519%

2.571% o
D2_581% 3149% 3421% 0871%  0.045% 0.411%

1.387%1.387% 2110% 2.037% 0.629% 0.072% 0.000%

0.255% 0.016% 1.040% 1.075%

UNICA PARVA INRES GEVAL ALPHA CITTV BHDVAL IPSA ccl TIVALSA  JMMB  VERTEX EXCEL
(PUSTODEROLSA  SGLASPS  COMPRADOR 9% vENomoR %
United Capital UNICA 55,327,002,311.0 1 43.236% 54,760,942,595.85 42.797%
PARALLAX Valores PARVA 21,848,713,656.14 17.074% 22,246,552,592.52 17.386%
Inversiones y Reservas INRES 22,434,200,009.20 17.531% 22,672,631,295.xx 17.719%
Primma Valores GEVAL 3,290,326,585.75 2.571% 3,302,459,953.18 2.581%
ALPHA VALORES ALPHA 13,532,153,586.70 10.575% 13,459,608,067.53 10.519%
Citi Inversiones CITIv 1,775]152,648.46 1.387% 1,775]52,648.46 1.387%
BHD VALORES BHDVAL 4,030,263,813.18 3149% 4,384,790,387.46 3.427%
Inversiones Popular IPSA 2,700,030,251.12 2110% 2,606,101,823.22 2.037%
CCl Puesto de Bolsa Ccl 1113,960,632.08 0.871% 804,550,646.84 0.629%
Titulos y Valores TIVALSA 56,945,224.88 0.045% 92,608,575.33 0.072%
JMMB Dominicana JIMMB 526,376,211.35 0.411% 453,964,440.75 0.355%
Vertex Valores VERTEX 0.000% 20,220,752.34 0.016%
Excel Puesto de Bolsa EXCEL 1,330,239,907.89 1.040% 1,375,676,433.91 1.075%

MEMORIAS 2016 PARVAL

31



. INFORME DE GESTION ANUAL \ POSICION PARVAL EN EL MERCADO DE VALORES

MERCADO SECUNDARIO BURSATIL
RENTA VARIABLE

43.236% 42797%

© COMPRADOR

© VENDEDOR
17074%  17531%
a86%  17719%
10575% 10,519%
3149%
2571%
1387% 3421% 0.016%
2.581% 1.387% Selh o, 2.037% 299 o, 0.255Y N TV 0
6 2110% " GgTion082% o 0 7m0, 041 0.255% goq,  1040% 1075%

UNICA PARVA INRES GEVAL ALPHA CITTV BHDVAL IPSA cel TIVALSA JMMB VERTEX EXCEL

United Capital UNICA 757923,629.58 15.528% 614,882,597.40 12.597%
Inversiones Popular IPSA 684,347,83797 14.021% 687,203,672.83 14.079%
CCl Puesto de Bolsa CCl 37,209,994.68 0.762% 86,914,252.64 1.781%
PARALLAX Valores PARVA 451,227,245.24 9.245% 571,244,989.83 1.703%
Valores Ledn VERTEX 32,272,224.01 0.661% 39,599,372.39 0.811%
ALPHA VALORES ALPHA |, 795,008,999.60 36.775% 1,827,732,140.00 37.446%
JMMB Dominicana JMMB 132,557,235.93 2.716% 62,872,446.99 1.288%
Excel Puesto de Bolsa EXCEL 990,481,363.59 20.292% 990,579,058.54 20.294%
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Responsabilidad

Social

Nuestra estrategia de responsabilidad social

se enfoca en tres pilares

ARTE

Fomentamos el desarrollo integral de
la industria cinematografica y de las
obras audiovisuales en la Republica
Dominicana, considerando los estimu-
los fiscales atractivos y de aplicacién
practica que la regulacién establece
para este sector.

SOCIAL

Donaciones a distintas organizaciones
sin fines de lucro que tienen como ob-
jeto principal el defender y apoyar los
derechos de nifios, nifias y adolescen-
tes, asegurando la proteccién de su
bienestar fisico y mental.

EDUCATIVO

Incentivamos la cultura de ahorro me-
diante charlas de capacitaciéon finan-
ciera y participacion a través del Pro-
grama de Radios, a fin de tratar temas
relacionados al Mercado de Valores
Dominicano y sus implicaciones finan-
cieras, legales y tributarias.
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PROGRAMA
DE PASANTIAS

PARVAL comprome-
tida con el desarrollo
de la educacién del
pais posee un com-
petitivo Programa de
Pasantias en el cual
participan mas de cin-
co estudiantes al afo.
Con este programa
buscamos y asegura-
mos una formacién
metddica y completa
que conduzca a los
estudiantes a obtener
una formacién profe-
sional comprometida,
realizando tareas que
tengan una relacion
directa con el desa-
rrollo de sus habili-
dades y capacitacién
conforme lo exigen
sus estudios universi-
tarios.

34

PASANTES DEL ULTIMO PERIODO DEL 2016

Nelson Tiburcio Manuel Jiménez Victor Hermida
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CONTABILIDAD Y
FINANZAS

Angie Cruz
Huéscar Linares
Heidy Modesto

Patricia Rimoli
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Carta Comisario
de Cuentas

CLAUDIO MENDEZ MATOS
Contador Ptiblico Autorizado
Exequatur No. 236-95

INFORME DEL COMISARIO DE CUENTAS
DE LA SOCIEDAD PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A., A LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS EN RELACION AL EJERCICIO
SOCIAL CONCLUIDO EL TREINTA Y UNO (31) DE DICIEMBRE DEL DOS MIL
DIECISEIS (2016)

El suscrito, CLAUDIO MENDEZ MATOS, dominicano, mayor de edad, contador publico
autorizado, provisto de la Cédula de Identidad y Electoral nimero 001-0232063-7, en calidad de
Comisario de Cuentas de la Sociedad PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A., (Ma
Sociedad”), tengo a bien rendir Informe sobre la verificacion que he realizado al Informe de
Gestion Anual presentado por el Consejo de Administracion de la Sociedad, puesto a mi
disposicion dentro del plazo legal correspondiente, asi como la revision a los Estados
Financieros de la Sociedad y el Balance General de la misma, correspondiente al ejercicio social
concluido en treinta y uno (31) de diciembre de dos mil dieciséis (2016).

Para efectuar este Informe he revisado la gestién del Consejo de Administracion, durante dicho
ejercicio fiscal y social. Igualmente he revisado los libros contables y las cuentas generales de
la Sociedad y de los Estados de Financieros correspondientes al referido ejercicio, los cuales
presentan un dictamen sin salvedad, evidencian el estado de las operaciones sociales y forman
parte integral del presente informe. Dichas operaciones han sido realizadas de conformidad con
lo que prevén los Estatutos y las Leyes y no existe irregularidad en ninguna de ellas. El informe
preparado por el Consejo de Administracion refleja la situacidn de la Sociedad a la fecha.

El Balance General y el Estado de Resultado demuestran que al cierre del ejercicio social
correspondiente al afio dos mil dieciséis (2016), la Sociedad arrojé ganancia de DOSCIENTOS
CINCUENTA Y CINCO MILLONES, DOSCIENTOS NOVENTA Y DOS MIL SETECIENTOS
CUARENTA Y CINCO PESOS DOMINICANOS CON 34/100 RD$255,292,745.34.

Habiendo entrevistado a los auditores externos, revisado los estados financieros auditados, los
libros contables y las cuentas generales de la compafiia correspondientes al afio citado, asf
como el informe sometido por el Consejo de Administracién, considero que dicho informe
refleja de manera fehaciente la situacion de la Sociedad, por lo que recomiendo que se otorgue
el correspondiente descargo a los miembros del Consejo de Administracién por la gestion
realizada.

En Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, a los diez (10) dias
del mes de abril del afio dos mil dlecmete (2017).

U

—CLAUDI ATOS
Comisario de Cu ntas
Contador Pablico Autorizado

EXEQUATUR
No0.236-95

@

9,
),
%0 Doming®s
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independientes
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\\.// Mendoza Hernandez- Auditores

RNC: 1-01-82841-2

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Consejo de Directores de:
PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, $.A.

Hemos practicado una auditoria a los estados financieros adfuntos de PARALLAX
VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. al 31 de diciembre de 2016 los cuales comprenden el
balance general y los correspondientes estados de resultados, flujo de efectivo, estado de
cambios en el patrimonio, estado de provisiones regulares y automdticas y estado de cartera de
inversiones, por el periodo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y olras notas aclaratorias.

La Administracion de la compaiiia es la responsable de la preparacion y presentacion
razonable de dichos estados financieros de conformidad con las prdcticas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. Esia
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables.

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados, con base en
la auditoria que practicamos. La misma fue efectuada de acuerdo con la Ley 19-00, sus
reglamentos, las normativas, resoluciones de la Superintendencia de Valores y las normas
internacionales de auditoria. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestros
trabajos con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros
estdn exentos de riesgos de exposiciones errdneas o falsas, de cardcter significativo. Una
auditoria comprende el examen, en base a pruebas de evidencias que respaldan las cifras y las
informaciones reveladas en los estados financieros. Asimismo, una evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones de importancia hechas por la administracion de
la compaiiia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.
Al realizar esta evaluacion de riesgos el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y preseniacion razonable de los estados financieros emitidos por la entidad, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados, pero no para expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Av. Sol Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to. Piso, Altos de Arroyo Hondo lll, Santo Domingo, Rep. Dom.
Tels.: 809-385-0053 / 809-385-2944 / Fax: 385-2737 / E-mail: auditores@mendozahdez.com
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Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para fundamentar una opinion.

En  nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacion financiera de PARALLAX
VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A., al 31 de diciembre del 2016, los resultados de su
desemperio financiero y sus flujos de efectivo por los periodos terminados en esa fecha de
acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Valores de
la Repiiblica Dominicana.

Los estados financieros que se acompafian no estdn destinados a presentar la posicion financiera
v los resultados de las operaciones y flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables
de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general
resumido, el estado de resultados resumido, el de flujos de efectivo, el de cambios en el
pairimonio, el de provisiones regulares y automdticas y el de inversiones no estdn diseiiados
para aquellos que no estén informados acerca de las prdcticas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana.

28 de Marzo del 2017

Mendoza Hernandez - Auditores

Av. Sol Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to, Piso, Altos de Arroyo Hondo lll, Santo Domingo, Rep. Dom.
Tels.: 809-385-0053 / 809-385-2944 / Fax: 385-2737 / E-mail: auditores@mendozahdez.com
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Estados Financieros

Balance General

PARALLAX VALORES.PUESTO DE BOLSA.S.A.
Balance General Resumido
al 31 de diciembre del 2016

pA R VA L (Valores expresados en Pesos Dominicanos (DOP))
Descripcién Al Al
31/12/2016 31/12/2015
1.0.0.00.00.00.00.00.0.00 ACTIVO 4531357513 4253171807
1.1.0.00.00.00.00.00.0.00  DISPONIBILIDADES 38,658,032 17,241,318
1.1.1.00.00.00.00.00.0.00 EFECTIVO 20,000 5,000
1.12.00.00.00.00.00.0.00  DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO Y PRESTAMO (AAYP) DEL PAIS 38,406,548 17,110,149
Sumatoria de las cuentas 1.1.2.01 hasta 1.1.203 ~ DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO 38,406,548 17,110,149
1.1.2.99.00.00.00.00.0.00  (PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO Y PRESTAMO (AA) 0 0
1.1.3.00.00.00.00.00.0.00  DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR (BANCOS DEL 231,484 126,199
Sumatoria de las cuentas 1.1.3.01 hasta 1.1.3.98 ~ DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS ¥ OTRAS INSTITUCIONES FINA 231,484 126,199
1.1.3.99.00.00.00.00.0.00  (PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EX1 0 0
1.2.0.00.00.00.00.00.0.00  INVERSIONES 4,171,698280 3,922,775,139
1.2.1.00.00.00.00.00.0.00 INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA 956,424,393 1,737,755.396
1.2.1.01.00.00.00.00.0.00  PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO TVD -T- 936,424,393 1.737,755,396
Sumatoria de fas Subcuentas 1.2.1.01.01 hasta 1.2.1.01.28  Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializaci 936,424,393 1737,755,396
1.2.1.01.99.00.00.00.0.00  (Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacién - Portafolio TVD -T-) 0 0
1.2.1.02.00.00.00.00.0.00  PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION - PORTAF 0 0
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.1.02.01 hasta 1.2.1.02.33  Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializaci 0 0
1:2.1.02.99.00.00.00.0.00  (Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacién - Portafolio TVD -PIC.) 0 0
1.2.1.03.00.00.00.00.0.00  PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO - PORTAFC 0 0
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.1.03.01 hasta 1.2.103.06  Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda Mantes 0 0
1.2.1.03.99.00.00.00.0.00  (Provisiones - Portafolio de Inversién en Titulos Valores de Deuda Mantenidos Hasta el Vencimiento - Portafolio TVD -I. 0 0
1.2.2.00.00.00.00.00.0.00  INVERSIONES EN ACCIONES 503,334,332 176,551,689
1.22.01.00.00.00.00.0.00  PORTAFOLIO DE ACCIONES PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO DE ACCIONES -T- 503334332 176,551,689
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.2.01.01 hasta 1.2.201.10  Portafolio de Acciones para Comercializacidn - Portafolio d 503334332 176,551,689
1.2.2.01.99.00.00.00.0.00  (Provisiones - Portafolio de Acciones para Comercializacién - Portafolio de Acciones -T-) 0 0
1.2.2.02.0000.00.00.0.00  PORTAFOLIO DE INVERSION EN ACCIONES DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO DE ACCIONES 0 0
Sumatoria de Ias Subcuentas 1.2.2.02.01 hasta 1.2.2.02.25  Portafolio de Inversidn en Acciones Disponible para Comen 0 0
1.2.2.02.99.00.00.00.0.00  (Provisiones - Portafolio de Inversién en Acciones Disponible para Comercializacién - Portafolio de Acciones -PIC-) 0 0
1.2.3.00.00.00.00.00.0.00 INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES) 1740,000000 162,679.819
Sumatoria de las cuentas 1.2.3.01 hasta 1.2.3.05  INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES 1,740,000,000 162,679,819
1.23.99.00.00.00.00.0.00  (PROVISIONES - INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES)) 0 0
1.2.4.00.00.00.00.00.0.00  DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA 971,939,556 1845,788,234
Sumatoria de las cuentas 1.2.4.01 hasta 1.2.4.08 ~ DEPOSITOS ¥ TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGI: 971939556 1815,788,231
1.2.4.99.0000.00.00.0.00  (PROVISIONES - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA) 0 0
1:3.0.00.00.00.00.00.0.00  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 0
1:3.1.00.00.00.00.00.0.00  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO 0 0
Sumatoria de las cuentas 1.3.1.01 hasta 1.3.1.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO 0 0
1.3.1.99.00.00.00.00.0.00  (PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO) 0 0
1.3.2.00.00.00.00.00.0.00  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA 0 0
Sumatoria de las cuentas 1.3.2.01 hasta 1.3.207  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEU 0 0
1.3.2.99.00.00.00.00.0.00  (PROVISIONES - ACTIVOS FIANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA) 0 0
1.3.3.00.00.00.00.00.0.00  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES 0 0
Sumatoria de las cuentas 1.3.3.01 hasta 1.3.2.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES 0 0
1:3.3.99.00.00.00.00.0.00  (PROVISIONES - ACTIVOS FIANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES) 0 0
1.3.9.00.00.00.00.00.0.00  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES 0 0
Sumatoria de las cuentas 1.3.9.01 hasta 1.3.9.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES 0 0
1:3.9.99.00.00.00.00.0.00  (PROVISIONES - ACTIVOS FIANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES) 0 0
1.4.0.00.00.00.00.00.0.00  ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO 0 0
1.4.1.00.00.00.00.00.0.00  PRESTAMOS DE MARGEN 0 0
Sumatoria de las cuentas 1.4.1.01 hasta 1.4.1.07  PRESTAMOS DE MARGEN 0 0
1.4.1.99.00.00.00.00.0.00  (PROVISIONES - PRESTAMOS DE MARGEN) 0 0
1.4.2.00.00.00.00.00.0.00 PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTONO A 1 0 0
Sumatoria de las cuentas 1.4.2.01 hasta 1.4.2.06  PRESTAMOS DE DINERO CON RIESFG DE CREDITO DIRECTONO ¢ 0 0
1.4.2.99.00.00.00.00.0.00  (REGIMEN DE PROVISION AUTOMATICA DEL 100% - PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTC 0 0
1.43.00.00.00.00.00.0.00  PAGOS REALIZADOS POR ADELANTADO EN OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES PACTADAS PE! 0 0
1.4.4.00.00.00.00.00.0.00  CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES LIQUIDADAS 0
1,5.0.00.00.00.00.00.0.00 INTERESES DIVIDENDOS Y COMISIONES POR COBRAR 81,869,487 118427,264
1,5.1.00.00.00.00.00.0.00  RENDIMIENTOS POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES 0 0
Sumatoria de las cuentas 1.5.1.01 hasta 1.5.1.02  RENDIMIENTOS POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES 0 0
1,5.1.99.00.00.00.00.0.00  (PROVISION - RENDIMIENTO POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES) 0 0
1,5.2.00.00.00.00.00.0.00 RENDIMIENTOS POR COBRAR POR INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA 34,200,331 51,012,435
1,5.2.01.00.00.00.00.0.00  RENDIMIENTOS POR COBRAR -PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION ; POR1 34209331 54,012435
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.2.01.01 lasta 1.5.201.28  Rendimictas por Cobrar - Portafolio e Titulos Valores de 34,200.331 54,012.435
1,5.2.01.99.00.00.00.0.00 ientas por Cobrar - Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacidn - Portafolio TVD 0 0
1,5.2.02.0000.00.00.0.00  RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA DISPONIBLE PARA 0 0
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.2.02.01 hasta 1.5.2.02.32  Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Titulos Valores de 0 0
1,5.2.02.99.00.00.00.0.00  (Rendimientos por Cobrar - Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacion - Portafolio TVD 0 0
1,5.2.03.0000.00.00.0.00  RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA MANTENIDOS HAS 0 0
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.203.01 hasta 1.5.203.06  Rendinientos por Cobrar - Portafolio de nversic en Titul 0 0
152.03.99.00.00.00.0.00 por Col Portafolio de Inversién en Titulos Valores de Deuda Mantenidos Hasta el Venci 0 0
153000000.0000.000  RENDIMIENTOS POR COBRAR - INVERSIONES EN ACCIONES 0 0
1,5.301.00.00.00.00.0.00  RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE ACCIONES PARA COMERCIALIZACION ; PORTAFOLIO DE ACCIO. 0 0
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.3.01.01 hasta 1.5.3.01.10 Rendelunm' por Cobrar - Portafolio de Acciones para Con 0 0
1.5.3.01.99.00.00.00.0.00 i  por Cobrar - i - Portafolio de A, - Portafolio de Accic - 0 0
1,5.3.02.00.00.00.00.0.00  RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN. ACCIUNES DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACIC 0 0
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.3.02.01 hasta 1.5.3.02.25  Rendimiientos por Cobrar - I‘unz[vlm de Iaversicn en Accio 0 0
1.5.3.02.99.00.00.00.0.00 immie por Cobrar - isic - Portafolio de I i1  Acciones Dis ible izacion - Portafc 0 0
1.5.4.00.00.00.00.00.0.00 'EN OTRAS OBL. (OTRAS 2,431,854 101,970
Sumatoria de las cuentas 1.5.4.01 hasta 1.5.4.05  RENDIMIENTOS POR COBRAR - OTRAS INVERSIONES 2431854 101,970
1,5.4.99.00.00.00.00.0.00  (PROVISIONES - RENDIMIENTOS POR COBRAR - INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES)) 0 0
1,5.5.00.00.00.00.00.0.00 RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA 144,847,585 60,847,084
Sumatoria de las cuentas 1.5.5.01 hasta 1.5.5.08 ~ RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS ¥ TITULOS VALORES L 44,847,585 60,847,084
1,5.5.99.00.00.00.00.0.00  (PROVISIONES REGULARES - RENDIMIENTOS ¥ DIVIDENDOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TV CEDIDOS EN GARAN 0 0
1,5.6.00.00.00.00.00.0.00 RENDIMIENTOS POR COBRAR ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO 0 0
15.6.01.00.00.00.00.0.00  RENDIMIENTOS POR COBRAR - PRESTAMOS DE MARGEN 0 0
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.6.01.01 hasta 1.5.6.0107  Rendinientos por Cobrar ; Préstamos de Margen 0 0
1.5.6.01.99.00.00.00.0.00  (Provisiones - Rendimientos por Cobrar ; Préstamos de Margen) 0 0
156.02,00.00.00.00.000  RENDIMIENTOS POR COBRAR - PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO PC 0 0
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15.6.02.01 i Cobrar - Préstamos de dinero con riesgo de crédito directo no autorizado por Ia SIV 0 0
15.6.02.99. (Provisién - Rendimientos por Cobrar - Préstamos de Dinero con Riesgo de Créiito Directo No Autorizado por Ia Superin 0 0
1.5.7.00.00. ¥ POR COBRAR 380,717 3,465,775

Sumatoria de las cuentas 1.5.7.01 hasta 1.5.7.98  HONORARIOS Y COMISIONES POR COBRAR 380,717 3465775
15.7.99.00.00.00.00.000  (PROVISIONES REGULARES PARA HONORARIOS Y COMISIONES POR COBRAR RELATIVAS AL MERCADO DE VALOK 0 0
15.800.00.00.0000000 INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR DEVENGADOS EN DEPOSITOS DE GARANTIA 0 0

Sumatoria de las cuentas 1.5.8.01 hasta 1.58.12  INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR DEVENGADOS EN DI 0 0
15.899.00.00.00.00.000  (PROVISIONES REGULARES - INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR - DEPOSITOS REALIZADOS POR LA INS: 0 0
1,6.0.00.00.00.00.00.000  PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES AFILIADAS Y SUCURSALES (*) 22,617,467 22617467
16.1.00.00. )LIO DE. (IP) EN ACCIONES 22617467 22617467

Sumatoria de las cuentas 1.6.1.01 hasta 1.6.1.98  INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES 22617467 22617167
1,6.1.99.00.00.00.00.000  (PROVISIONES REGULARES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES) 0 0
1,6.2.00.00.00.00.00.0.00 I0DE. (IP) EN SUCURSALES 0 0

Sumatoria de las cuentas 1.6.2.01 hasta 1.6.2.03  INVERSIONES PERMANENTES EN SUCURSALES 0 0
1,6.2.99.00.00.00.00.000  (PROVISIONES REGULARES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN SUCURSALES) 0 0
1.7.0.00.00.00.00.00.0.00  BIENES REALIZABLES o 0
1.8.0.00.00.00.00.00.0.00  BIENES DE USO 4,192,350 3,655,073
1.9.0.00.00.00.00.00.0.00  OTROS ACTIVOS 218,321,897 168,455,516

TOTAL ACTIVO 4531.357513 4253,171.807
6.1.0.00.00.00.00.00000 CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 476,839,055 5,020,944.226
6.1.1.0101.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA SPOT DE TVD-PORTAFOLIO TVD 0 0
6.1.1.01.02.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA SPOT DE TVD-PORTAFOLIO TVD 'T" 1153992641
6.1.2.01.01.00.0000.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA SPOT DE ACCIONES-PORTAFOLIO DE ACCIONES "T" 5,747,291 0
6.12.01.02.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA SPOT DE ACCIONES-PORTAFOLIO DE ACCIONES "T' 5,747,294 0
6.13.0101.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA SPOT DE DIVISA 0 0
6.13.01.02.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA SPOT DE DIVISA 0 0
6.1.3.02.01.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA FORWARD DE DIVISA 0 0
6.1.3.02.02.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA FORWARD DE DIVISA 0 0
6.13.03.01.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FUTUROS DE DIVISAS 0 0
6.1.3.03.02.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FUTUROS DE DIVISAS 0 0
6.13.04.01.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE DIVISAS IMPLICITOS 114,003,321 0
6.1.3.04.02.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE DIVISAS IMPLICITOS 395,183,887 200,590,652
6.14.01.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA SPOT DE ORO 0 0
6.14.02.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA SPOT DE ORO 0 0
6.14.03.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FORWARD DE ORO 0 0
6.1.4.04.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FORWARD DE ORO 0 0
6.1.4.05.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FUTUROS DE ORO 0 0
6.14.06.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FUTUROS DE ORO 0 0
6.15.01.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA FORWARD DE TITULOS VALORES DE DEUDA (TVD) 2,729,080,124 1,936,360.825
6.1.5.02.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA FORWARD DE TITULOS VALORES DE DEUDA (TVD) 367911326 2,406,767,280
6.1.5.03.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FUTUROS DE TVD 0 0
6.15.04.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FUTUROS DE TVD 0 0
6.15.05.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA FORWARD ACCIONES 0 0
6.1.5.06.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA FORWARD ACCIONES 0 0
6.1.5.07.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE COMPRA DE FUTUROS ACCIONES 0 0
6.1.5.08.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR CONTRATOS DE VENTA DE FUTUROS ACCIONES 0 0
6.1.6.01.01.00.00.00.0.00 DERECHOS POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO 0 0
6.1.6.01.02.00.00.00.0.00 DERECHOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO 0 0
6.1.6.02.01.00.00.00.0.00 DERECHOS POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA 0 0
6.1.6.02.02.00.00.00.0.00 DERECHOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA 5,083,167 0
6.1.6.03.01.00.00.00.0.00 DERECHOS POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES 0 0
6.1.6.03.02.00.00.00.0.00 DERECHOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES 0 0
6.1.6.98.01.00.00.00.0.00 DERECHOS POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES 0 0
6.1.6.98.02.00.00.00.0.00 DERECHOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES 0 0
6.1.7.01.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR ADQUISICION CONDICIONADA DE ACCIONES POR COLOCACIONES GARANTIZADAS - PORT/ 0 0
6.1.7.02.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR ADQUISICION CONDICIONADA DE ACCIONES POR COLOCACIONES GARANTIZADAS - PORT/ 0 0
6.19.01.00.00.00.00.0.00 DERECHOS POR OTROS CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS 0 0
7.1.0.00.00.00.0000.000 ENCARGOS DE CONFIANZA DEUDORES 52,909,638,657 51,137,921,551
81.0.00.00.00.00.00000 OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORA 2.200,000,000 866,700,000

(*) Nota: Los Saldos de las Cuentas se presentan sin considerar el efecto por Provisiones , es decir, que su agregacién

algebraica no contiene los montos correspondientes.

Las Provisiones se presentan al Final de Cada Grupo de forma consolidada en 2 registros separados: Provisiones

Regulares y Provisiones Automiticas (en las cuentas donde apliquen)
2.0.0.00.00.00.00.00.0.00 PASIVO 2,925,815,014 2,896,952,054
2.10.00.00.00.00.00.0.00  OBLIGACIONES A LA VISTA 11,335,481 0
2.1.1.00.00. 'MONTOS POR AL EMISOR POR CONCEPTO DE COLOCACION PRIMARIA DE TITULOS VALORES 0 0
2.12.00.00.00.00.00000 SOBREGIROS EN BANCOS DEL PAIS Y BANCOS ¥ OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR 0 0
2.13.00.00.00.0000.000 CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES LIQUIDADAS 0 0
2.1.4.00.00.00.00.00.0.00  PAGOS RECIBIDOS POR ADELANTADO EN OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES PACTADA. 11,335,481 0
2.2.0.00.00.00.00.00.000  T/TULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD DISTINTOS A OBLIGAC] 1,500,000,000 1300,000,000
2.2.1.00.00.00.00.00.0.00  TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD CON UN TENOR / 300,000,000 500,000,000
2.2.2.00.00.00.0000.000  T/TULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD CON UN TENOR # 1,200,000,000 800,000,000
23.0.00.00.00.00.00.0.00  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 14,667,064 123,235,373
23.1.00.00.00.00.00000  OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PAIS - BANCOS DEL PAIS 0 1423235313
232.0000.00.0000000 OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR - BANCOS DEL EXTERIOR 714,667,064 0
2.4.0.00.00.00.0000.0.00  OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
2.4.1.00.00.00.00.00.000  OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS ; TENOR MENOR O IGUAL A 365 DIAS 0 0
2.42.00.00.00.00.000.00  OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS MAYOR A 365 DIAS 0 0
2.43.00.00.00.0000000  OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTOS DE MARGEN 0 0
2.4.4.00.00.00.0000.000  OBLIGACIONES FINANCIERAS POR INCUMPLIMIENTO DE OPERACIONES DE COMPRA VENTA DE ACTIVOS 0 0
25.0.00.00.00.00.00.000  DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA 0 0
25.1.00.00. ENEFECTIVO. EN DE ACTIVOS FIVANCIEROS INDEXADOS A VALORES 0 0
25.2.00.00. OTROS. EN EFECTIVO. EN GARANTIA 0 0
2:6.0.00.00.00.0000.0.00  PASIVOS FIVANCIEROS INDEXADOS A VALORES 558,835.451 16,319,563
2:6.1.00.00.00.00.00.0.00  PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO 0 0
26.2.00.00.00.00.00.0.00  PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA 558,835,451 16319563
2.6.3.00.00.00.00.00.000  PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES DEL PORTAFOLIO DE ACCIONES 0 0
2:6.9.00.00.00.00.00.000  PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES 0 0
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2.7.0.00.00.00.00.00.0.00 INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR 23,609,145 17,595,512
2.7.1.00.00.00.00.00.0.00 INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES A LA VISTA 0 0
2.7.2.00.00.00.00.00.0.00 INTERESES POR PAGAR POR TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR L 22,758,493 14,253,424
2.7.3.00.00.00.00.00.0.00 INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 850,652 3,342,087
2.7.4.00.00.00.00.00.0.00 INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
2.7.5.00.00.00.00.00.0.00 INTERESES COMPENSATORIOS POR PAGAR POR DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA 0 0
2.76.00.00.00.00.00.0.00 INTERESES POR PAGAR OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL 0 0
2.7.7.00.00.00.00.00.0.00 HONORARIOS Y COMISIONES POR PAGAR 0 0
2.8.0.00.00.00.00.00.0.00 ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS 117,397,873 109,801,607
2.9.0.00.00.00.00.00.0.00  OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL 0 0

TOTAL PASIVO 2,925,845,014 2,896,952,054

INTERESES MINORITARIOS (Corresponde al la cuota parte de los resultados netos, o a las activos netos,
queno bien sea di o indi a través de otras empresas dependientes a la 0 0
controladora del erupo)

GESTION OPERATIVA (Corresponde al Resultado Neto del Estado de Resultado a la Fecha de

0 0
Presentacion del Balance General)
3.0.0.00.00.00.00.00.0.00 PATRIMONIO 1,356,219,753 1,133,195,443
3.1.0.00.00.00.00.00.0.00  CAPITAL SOCIAL 825,000,000 825,000,000
3.2.0.00.00.00.00.00.0.00  ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL Y DE LA CORRECCION INICIAL MONETARIA 0 0
3.3.0.00.00.00.00.00.0.00  APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS 0 0
3.4.0.00.00.00.00.00.0.00 RESERVAS DE CAPITAL 165,000,000 165,000,000
3.4.1.00.00.00.00.00.0.00 RESERVA LEGAL LEY DE MERCADO DE VALORES 165,000,000 165,000,000
3.5.0.00.00.00.00.00.0.00 AJUSTES AL PATRIMONIO 0 0
3.6.0.00.00.00.00.00.0.00 RESULTADOS ACUMULADOS 366,219,753 143,195,443
3.6.1.00.00.00.00.00.0.00 RESULTADOS ACUMULADOS DISTRIBUIBLES 366,219,753 143,195,443
3.6.2.00.00.00.00.00.0.00 RESULTADOS ACUMULADOS NO DISTRIBUIBLES 0 0
3.7.0.00.00.00.00.00.0.00  VARIACION NETA EN EL PATRIMONIO POR CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE POR AJUSTE A VALOR DE MERCA,
3.7.1.00.00.00.00.00.0.00 INCREMENTO EN EL VALOR RAZONABLE POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO (MARK TO MARKET - MTM-) . 0 0
3.7.2.00.00.00.00.00.0.00 (REDUCCION EN EL VALOR RAZONABLE POR A JUSTE A VALOR DE MERCADO (MARK TO MARKET - MTM.) E 0 0
3.8.0.00.00.00.00.00.0.00 RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (RE.L) 0 0
3.9.0.00.00.00.00.00.0.00  (ACCIONES EN TESORERIA) 0 0
3.9.1.01.00.00.00.00.0.00  (ACCIONES EN TESORERIA) 0 0
‘TOTAL PATRIMONIO 1,356,219,753 1,133,195,443
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 4,282,064,767 4,030,147 498
Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros - Base regulada
Ninoska Francina Marte de Tiburcio Patricia A. Rimoli Suncar HuascarMmaya Jimenez
Presidente/ Gerente General Contralor Contador
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5 ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS \ ESTADO DE RESULTADOS

Estados Financieros

Estado de Resultados

PARALLAX VALORES.PUESTO DE BOLSA.S.A.

Estado de Resultados Resumido

EARVAL #N/A
#N/A
Descripcion Acumulado al 31/12/2016 Acumulado al 31/12/2015
4.1 INGRESOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 525,280,647 246,315,954
4.1.1 0.00 IDADES 3,690,738 2,037,200
4.1 POR 445,119,741 242,825,988
4.1.2.01.00.00.00.00.0.00  RENDIMIENTO POR INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA 115,404,529 184,771,267
4.1.2.02.00.00.00.00.0.00 RENDIMIENTO POR DIVIDENDOS EN ACCIONES 795,338 0
'RENDIMIENTO POR INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES) 522,623 10,368,004
Y "POR DEPOSITOS Y TITULOS VALORES (TV) DE DISPONIBILIDAD RESTRII 161,397,251 47,686,717
'RENDIMIENTO POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 76,470,168 1,452,766
'RENDIMIENTO POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 0 0

POR PASIVOS FINANCIEROS IN] A VALORES 76,470,168 1,452,766
2 E DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO
RENDIMIENTO POR PRESTAMOS DE MARGEN

RENDIMIENTO POR PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO PG 0 0

4.1.9.00.00.00.00.00.0.00  OTROS INGRESOS FIVANCIEROS 0 o
Total Ingresos Financieros 525280647 246,315,954

GASTOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 325,233,406 134,629,435

GASTOS POR OBLIGACIONES A LA VISTA 0 0

GASTOS POR TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA EN1 145,063,138 98,922,092

GASTOS POR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 69,628,352 32,493,609

GASTOS POR OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0

GASTOS POR PASIVOS Y ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 110,541,916 3213735

GASTOS POR OBLIGACIONES. YOBL ES EN CAPITAL 0 0

OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0

Total Gastos Financieros 325,233,406 131,629,435

MARGEN FINANCIERO BRUTO (Total Ingresos Financieros - Total Gastos Financi 200,047,241 111,686,519

4.2.0.00.00.00.00.00.0.00  DISMINUCION DE PROVISIONES 0 0
121 0.00 DE g IDADES 0 0
12 DE A 0 0
12 DE - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 0 0
124 0.00 DE - ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE 0 0
42 DE - Y POR COBRAR 0 0
1 DE - PORTAFOLIO DE. EN A 0 0
42 DE - BIENES REALIZABLES 0 0
1 DE - OTROS ACTIVOS Total Disminucién de Provisiones 0 0
‘Total Disminucién de Provisiones [ 0

5.2.0.00.00.00.00.00000  GASTOS POR PROVISIONES 0 0
521 GASTO POR - IDADES 0 0
2 GASTO POR - 0 0
52 GASTO POR - AcTIVOS AVALORES 0 0
24, 000 GASTO POR -ACTIVOS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO 0 0

2 GASTO POR - ¥ COBRAR 0 0
000  GASTO POR - PORTAFOLIO DE. EN. FILIAL 0 0

21. 000  GASTO POR - BIENES REALIZABLES 0 0
GASTO POR - OTROS ACTIVOS 0 0

Total Gasto de Provisiones 0 0

MARGEN FINANCIERO NETO (Margen Financiero Bruto + Total Disminucién de Provisiones - Total C 200,047,241 111,686,519

4.3.0.00.00.00.00.00.000  OTROS INGRESOS OPERATIVOS 2,59,140,824 2,454,796.275
431 INGRESOS POR Y 29,149,010 22271325
43 INGRESO POR POR R. EN DE GAi 0 0
43:3.00.00.00.00.00.0.00  GANANCIAS EN CAMBIO 42,899,307 23,302,508
434 ENACTIVOS. 334,201,226 120,243,768
4.35.00.00.00.00.00.000 INGRESOS POR PORTAFOLIO DE EN EMPRESAS FILIALES AFILIAD 440 5010550
43.6.00.00.00.00.00.000 GANANCIAS POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO 2,189,890,810 2,283,963,604
437.00.00.00.00.00.000  CANANCIAS POR BIENES REALIZABLES 0 0
438.00.00.00.00.00.000 OTROS INGRESOS OPERATIVOS VARIOS 0 4431
Total Otros Ingresos Operativos 2,596,140,824 2,454,796.275

5.3.0.00.00.00.00.00.0.00  OTROS GASTOS OPERATIVOS 2,355,995,033 2,190216,848
31 GASTOS POR Y 15,811,913 12,910,025
3 GASTOS POR TORIOS POR DEPO: EN EFECTIVO. EN GARA 0 0
5.33.00.00.00.00.00.0.00  PERDIDAS EN CAMBIO 62,679,333 19,974,001
5.3.4.00.00.00.00.00.0.00  PERDIDAS EN ACTIVOS FIVANCIEROS 152,941,480 208,205,830
5.35.00.00.00.00.00.000  GASTOS POR PORTAFOLIO DE. EN. FILIALES AFILIADAS 0 0
5.3.6.00.00.00.00.00.0.00 PERDIDAS POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO 2,116,360,332 1,942,905,166
5. 000 OTROS GASTOS VARIOS 8201975 6.221.826
Total Otros Gastos Operativas 2,355,995,033 2,190216,848

MARGEN DE INTERMEDIACION (Margen Financiero Neto + Total Otros Ingresos Operativos - Total | 440,193,032 376,265,916

4 000  GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS 153,103,098 109,855,389
MARGEN OPERATIVO NETO (Margen de iacién - G y Administrati 287,089,934 266,410,557

44 000  INGRESOS EX: VARIO: 159,929 1,496,027
5.5.0.00.00.00.00.00.0.00  GASTOS EXTRAORDINARIOS 375,000 2538450
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RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTO (Margen Operativo Neto + Ingresos Extraordinarios - . 286,874,863 265,368,131
5.6.0.00.00.00.00.00.0.00 IMPUESTO SOBRE LA RENTA 31,582,118 12,313825
RESULTADO NETO (Resultado Bruto Antes de Impuesto - Impuesto sobre la renta) 255,292,745 223,024,310
4.5.0.00.00.00.00.00.0.00  GANANCIA MONETARIA DEL EJERCICIO 0 0
5.7.0.00.00.00.00.00.0.00  PERDIDA MONETARIA DEL EJERCICIO 0 0

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros - Base regulada

Ninoska Francina Marte de Tiburcio Patricia A. Rimoli Suncar ‘Huascar Minaya Jimenez

Presidente / Gerente General Contralor Contador
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS \ ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Estados Financieros

Estado de Cambios

en el Patrimonio

PARALLAX VALORES PUESTOS DE BOLSA, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

PA R VA L AI31 de diciembre del 2016
(Valores expresados en pesos dominicanos (DOP))
oo T oo
SocilylaConeccitn | Captalizados Acumlados i
Nonetria o Marker-Mme e Poraolios de
EEy ars Conercnicion
Disribubles | Acumiados No
Disribuibles
Saldos al 31/12/2014 825,000,000 0 0 165000000 0 20973221 0 ) 0 0 1410973221
Asignacion de uilidades:
Aumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos 0 0 0 0 0 (I7I11.778) 0 0 0 (277.777.778)
Otros (especificar): 0 0 0 0 0 0 0
Reversion reserva legal (3%) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Constituci6n Reserva Legal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultados del ejercicio 0 0 0 0 0 3 0 0 0 0 223,024,310
Saldos al 31/12/2015 825,000,000 [ 0165000000 0 [ 0 0 0 1356219753
Asignacion de uilidades:
Aumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros (especificar): 0 0 0 0 0 0 0
Reversion reserva legal (3%) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Constitucion Reserva Legal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultados del ejercicio 0 0 0 0 0 255202745 0 0 0 0 255,202,745
Saldos al 31/12/2016 825,000,000 ] 0165000000 0 621512498 0 0 0 0161151249
Para Tos

45

Ninoska Francina Marte de Tiburcio
Presidente / Gerente General

Patricia A. Rimoli Suncar

Contralor

Huascar Minaya Jimenez
Contador
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Estados Financieros

Estado de Flujos de
Efectivo Comparativo

PARALLAX VALORES PUESTOS DE BOLSA, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Comparativo
al 31 de diciembre del 2016

(Valores expresados en pesos dominicanos (DOP))

Afiliadas v Sucursales

Variacién Neta de D

Portafolio TVD “T™

Val

Financieros y/o Divisas

Aportes de Capital
Pago de Dividendos

Al Al
DESCRIPCION DE LAS CUENTAS 31/1212016 311212015
Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion
Resultado Neto del Ejercicio 255,292,745 223,024,310
Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con el efectivo provisto por las operaciones
Variaci6n Neta de Provisiones por Inversiones 0 0
Variaci6n Neta de Provisiones por Activos Financieros Indexados a Valores 0 0
Variaci6n Neta de Provisiones por Activos Financieros con Riesgo de Crédito Directo 0 0
Variacién Neta de Provisiones por Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar 0 0
Variacidn Neta de Provisiones por Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales, 0 0
Variaci6n Neta de Provisiones por Bienes Realizables 0 0
Variaci6n Neta de Provisiones por Otros Activos 0
faci6 izaci cumulada 2,520,807 2,481,771
Variacion Neta del Portafolio Bruto de inversiones en Titulos Valores de deuda para Negociar —
781,331,004 (192,318,174)
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Acciones para Negociar - Portafolio Acciones “T” (326,782,643) 0
Variacién Neta e Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar Bruto 36,557,777 (62,550,765)
Variacién Neta de Otros Activos Brutos (49,866,381) (69.071,124)
Variaci6n Neta de Depdsitos en Efectivo Recibidos en Garantia Brutos 0 0
Variaci6n Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Pagar 6,013,631 13,335,839
Variaci6n Neta de Otros Pasivos 7.596.266 (28.289,689)
Efectivo neto provisto (usado) por Ias Actividades Operacionales 712,672,209 (413,381,833)
Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento
Variacién Neta Obligaciones a la Vista 11,335,481 (258,060)
Variacién Neta Titulos Valores de Deuda Obieto de Oferta Piiblica emitidos por la Entidad 200,000,000 300,000,000
i6n Neta Obligaciones con Instituciones Financieras (708.,568,309) 1,134,035,373
Variacién Neta Obligaciones Otros Financiamientos tenor <= 365 dias 0 0
Variacién Neta Obligaciones Otros Financiamientos tenor > 365 dias 0 0
Variaci6n Neta Obligaciones Financiamientos de Margen 0 0
Variacién Neta de Obligaciones por imiento de iones de compra-venta de Activos
0 0
Variaci6n Neta de Pasivo Financieros Indexados a Valores Bruto 512,515,889 42,844,128
Variaci6n Neta de Obligaciones Subordinadas 0 0
Variacién Neta de Obligaciones Convertibles en Capital 0 0
0 0
0 @11.171.718)
Efectivo neto provisto (sado) por las Actividades de Financiamiento 15,283,060 1,198,843,663
Flujo de Efectivo de Actividades de Inversién
Variaci6n Neta de Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores de Deuda
Disponibles para Comercializacién — Portafolio TVD “PIC” 0 0
Variacidn Neta de Portafolio Bruto de Tversiones en Titulos Valores de Deuda
Mantenidos hasta el Vencimiento — Partafolio TVD “I” 0 0

Variacién Neta de Portafolio Bruto de Acciones Disponibles para Comercializacion -

Portafolio Acciones “PIC™

Variacién Neta de Inversiones en Otras Obligaciones (Otras Inversiones) Bruto

Variacion Neta de Inversiones en Titulos Valores de Disponibilidad Restringida Bruto

Variacién Neta de Activos Financieros Indexados a Valores Bruto

Variacién Neta de Préstamos de Margen Bruto

Variacién Neta de Préstamos de Dinero con Riesgo de Crédito Directo No Autorizado por la SIV
Bruto

Variacién Neta de Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales

Variacién Neta de Bienes Realizables Bruto
Variacién Neta de Bienes de Uso Bruto

0
(1,577,320,181)

(176,551,689)
886,576,322

Efectivo neto provisto (usado) por Ias Actividades de Inversién

Variacién Neta de Disponibilidades

873,848,679 (1,492,847,610)
0 0
0 0
0 0
0 (5.010,120)

0
(3.067.084) (895.660)
(706,538,586) (788,728,757)
21,416,681 (3.266.927)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros - Base regulada

Ninoska Francina Marte de Tiburcio Patricia A. Rimoli Suncar
Presidente / Gerente General Contralor

Huascar Minaya Jimenez

Contador

Los estados financieros auditados - base regulada, preparados de acuerdo con el formato establecido en Ia seccion 4.5 del Manuel de Contabilidad y Plan de Cuentas vigente,

emitido por la Superintendencia de Valores de Ia Repiiblica Dominicana.

El detalle pormenorizado de los Estados Financieros Auditados y sus notas pueden ser observados en la pagina www.parval.com.do
Los Estados Publicados fucron auditados por la firma Mendoza Herndndez - Auditores y conticnen los ajustes recomendados por esta firma
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En el Municipio de Santo Domingo Oeste, Provincia Santo Domingo,
a los diez (10) del mes de abril del dos mil diecisiete (2017).

Por los Miembros del Consejo de Administracion:

NINOSKA FRANCINA MARTE DE T IBURCIO
Presidente del Consejo de Administracion

DEYANIRA CRISTINA LEON FERREIRA JosE Luis GuzMAN MUES
Primer Vicepresidente del Consejo Segundo Vicepresidente
de Administracion de Consejo de Administracion
YUpELKA PEREZ RODRIGUEZ CESAR RICARDO JOSE BORDAS MARRERO
Tesorera del Consejo de Administracion Secretario del Consejo de Administracion
SANDY GRISELDA INFANTE BRITO JoseLITo QuUEZADA HERNANDEZ

Vocal del Conscjo de Administracion Vocal del Consejo de Administracion
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Miembro de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana S.A.
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