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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (PARVAL)
MIEMBRO DE LA BOLSA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S. A.
Prolongacion Avenida 27 de Febrero No. 1762, Residencial Alameda
Santo Domingo Oeste, Republica Dominicana
Registro Mercantil No. 100235D
RNC: 1-01-56714-7

INFORME DE GESTION ANUAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD PARALLAX
VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (PARVAL), A SER PRESENTADO A LA ASAMBLEA GENERAL DE
ACCIONISTAS EN ATRIBUCIONES ORDINARIA ANUAL A CELEBRARSE EN FECHA 2 DE MAYO DE
2018, CON RELACION AL EJERCICIO SOCIAL COMPRENDIDO ENTRE EL 1RO. Y EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2017.

A: Los senores accionistas de la Asamblea General Ordinaria Anuval de la sociedad
PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (PARVAL).

Asunto: Informe de Gestion Anual del Consejo de Administracion de la Sociedad Parallax Va
lores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL), durante el ejercicio social comprendido entre el
lro de enero al 31 de diciembre 2017.

Fecha: 18 de abril de 2018.

Introduccion.

De acuerdo a los Estatutos Sociales de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (en lo adelante
PARVAL),sociedad constituida y organizada de conformidad conlasleyesdela Republica Dominicana,
autorizada a actuaren calidad de intermediario de valores conforme Registro No. SVPB-001, expedido
por la Superintendencia del Mercado Valores de la Republica Dominicana, con su Registro Nacional
de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-56714-7 y Registro Mercantil No. 10023SD, con domicilio social y
establecimiento principal en la Avenida Prolongacion 27 de Febrero No. 1762, Ensanche Alameda del
Municipio de Santo Domingo Oeste, Provincia Santo Domingo, Republica Dominicana; y de y de
conformidad con las disposiciones establecidas por la Ley General de Sociedades Comerciales No.
479-08, modificada por la Ley No. 31-11, tenemos a bien presentarles el Informe relativo a la Gestion
Anual del Consejo de Administracion en cumplimiento del mandato conferido al referido drgano
corporativo durante el ejercicio social que concluyo el treinta y uno (31) de diciembre del ano dos
mil dieciocho (2018).
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DISTINGUIDOS ACCIONISTAS

n placer presentar un ano mas el Informe de Gestion de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

(PARVAL) correspondiente al periodo del Ol de enero al 31 de diciembre 2017, sin duda alguna
un ano trascendental, no solo para PARVAL sino para el Mercado de Valores de la Republica Domin-
lcana.

Nuestro éxito en 2017 demuestra que nuestra manera de trabajar y nuestro foco en el cliente estan
creando un circulo virtuoso basado en la confianza que genera crecimiento, rentabilidad y fortale-
za. Una vez mas, PARVAL logra unos resultados muy solidos. Se aprecian resultados financieros as-
cendentes a Seiscientos Veintiséis Millones Cuatrocientos Cuarenta y Tres Mil Cuatrocientos Treinta
vy Cinco Pesos Dominicanos con 56/100 Centavos (RD$626,443,435.56), correspondientes a las utili-
dades netas obtenidas por la Sociedad durante el ejercicio social que finalizd el treinta y uno (31)
de diciembre del dos mil diecisiete (2017), representando una rentabilidad sobre el patrimonio de
31.85% vs el ano 2016. Al igual, se distingue un aumento de la utilidad neta obtenida en el orden del
16.17%, a pesar de la disminucion de los margenes en el mercado, asi como el surgimiento de nuevos
competidores. Nuestros logros de 2017 reflejan la fortaleza de nuestro modelo de negocio, asi como
el compromiso de nuestros empleados.

Este periodo se caracterizd por importantes componentes tales como: la aprobacion de la Ley No.
155-17 sobre la Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo, y la aprobacion de
la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la RepuUblica Dominicana, quedando sin efecto la Ley
19-00 que hasta ese momento regia nuestro Mercado de Valores. Estos nuevos marcos regulatorios
marcan un antes y un después en nuestro mercado, y en la forma de operar de sus participantes,
trayendo consigo el fortalecimiento y adecuacion de nuestras politicas internas. Cabe destacar que,
en PARVAL en los Ultimos tres (3) anos venimos trabajando en el robustecimiento de su estructura
Interna para fines de gestionar, de la forma mas fluida y eficiente posible, las implementaciones que
han de hacerse como resultado de estas reformas legales, siendo los anos 2018 y 2019 de significati-
vOs cambios regulatorios.

Durante el 2017 se llevaron a cabo las implementaciones de varias iniciativas Somos conscientes
de la importancia de fortalecer la cultura de riesgos de todos los empleados de la empresa, reforzan-
do entre otros, los procesos en materia de seguridad, prevencion de blanqueo de capitales, riesgo
operacional y reputacional.

En una época de grandes cambios como la actual, la clave de nuestro éxito es contar con una cultura
fuerte en la que el cliente es lo primero en todos nuestros negocios. Cada vez mas clientes confian en
nosotros y lo hemos conseguido mejorando los productos y servicios que ofrecemos. Como conse-
cuencia de ello, en el ano 2017 decidimos expandirnos y abrir nuestra segunda oficina de represent-
acion en San Francisco de Macoris.

Damos por concluido un ano de excelentes resultados financiero y, a su vez, que marca grandes re-
tos. El desafio al que nos enfrentamos es nada menos que el de reinventar el mercado de valores en
nuestro pais. El equipo humano de Parval, asi como sus accionistas, hemos de seguir enfocados en
ser el “Puesto de Bolsa de referencia del Mercado” considerando todos los aspectos que esto conlle-
va, creando valor agregado para nuestros clientes los cuales hacen posible que hoy estemos aca, asi
como para el desarrollo de nuestro pais.

Muy Atentamente,
Francina Marte de Tiburcio
Presidente









[ éQuienes Somos?

Somos una entidad organizada de conformidad
con las leyes dominicanas. Tenemos por objeto
principal la intermediacion de valores pudien-
do realizar ademas otras actividades conexas,
tales como: asesoria financiera, restructura-
ciones, fusiones y adquisiciones y cualquier
otra actividad autorizada por la Superinten-
dencia de Valores (SIV). Nuestro objetivo ha es-
tado representado principalmente por clientes
profesionales y corporativos para realizar ne-
gocios de inversiones, corretaje, asesorias, su-

scripcion y venta de valores.

Somos una empresa de capital local constitu-
ida el 28 de marzo del ano 1991. Perteneciente
al Grupo Rizek, este Ultimo, miembro del Comi-
te Fundador de la Bolsa de Valores de nuestro
pais.

Actualmente, contamos con la membresia de la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana,
S.A. (PB-002) vy, con el nacimiento de la Ley del
Mercado de Valores (19-00), siendo el primer
Puesto de Bolsa en obtener la autorizacion de
la Superintendencia de Valores (SVPB-001) y el
primer Corredor de Valores registrado (SVCV-
001).

[éQue Ofrecemos?

Contamos con un equipo que se compone de
expertos integros y confiables, con probada ex-
periencia en el mercado, lo que les garantiza a
sus clientes un analisis seguro y certero, ofre-
ciéndoles soluciones acorde a su perfil de ries-

go.

Ofrecemos servicios de estructuracion de in-
strumentos financieros, asesoria e intermedi-
acion en la compra y venta de instrumentos
autorizados por la SIV, tales como: Bonos emit-
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idos por el Gobierno Central (Ministerio de Ha-
cienda); Certificados del Banco Central; Bonos
Corporativos y otros titulos de oferta publica,
autorizados porla Superintendencia de Valores.

PARVAL es emisor de bonos corporativos.
Como tal, cuenta con una calificacion de riesgo
de BBB (dom) por Fitch Ratings Calificadora de
Riesgos, la cual indica que se trata de una em-
presa de bajo riesgo crediticio.



Satisfacer plenamente a nuestros clientes, a

través de la capacidad de trabajar en total in-
dependencia, creando productos y servicios fi-
nancieros innovadores y con valor agregado.

Nuestra prioridad absoluta es el servicio ob-
tenido en un marco profesional de trabajo en
equipo, dedicacion, integridad y confidenciali-
dad.

Ser el Puesto de Bolsa privado de referencia en

la Republica Dominicana.

Lideres, Decididos, Rentables, Transparentes y

Aliados.
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n PARVAL,lasbuenas practicasenreferencia

al Gobierno Corporativo se caracterizan
mediante dos elementos estratégicos: la
credibilidad y la transparencia. Contamos con
un plan de Gobierno Corporativo adecuado,
con el objetivo de mejorar las relaciones entre
nuestra empresa y SuUS accionistas, clientes-
inversionistas, proveedores, comunidad Yy
nuestra gente.

Los comités de apoyo interno son una
practica fundamental para nuestro Gobierno
Corporativo. A través de los mismos, se
estimula la participacion de las gerencias y los
colaboradores en la pharetra consectetur in
lacus.
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Consejo de
Administracion

Presidente
Ninoska Francina Marte de Tiburcio

Primer Vice-Presidente
Deyanira Cristina Ledn Ferreira

Segundo Vice- Presidente
Joselito Quezada Hernandez

Secretario
Cesar Ricardo José Bordas Marrero

Tesorero
Manuel Pelayo Troncoso Acebal

Vocal
Linda Cristal Valette Aracena

Vocal
Eduardo Alberto Saladin Zacarias
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GERENCIA GENERAL
Patricia Rimoli José Ramon Martinez
William Lizarazo Laura Luciano
Paola Subero Yesenia Lajara
It Ninoska Francina Marte de Tiburcio Pedro Vazquez

on el objetivo de asegurar nuestro liderazgo en todos los segmentos del mercado de valores

nacional, en PARVAL hemos definido el Crecimiento, la Eficiencia y la Gestion de Riesgo y Cum-
plimiento Regulatorio, como pilares para la base de nuestra gestion en todas las areas de nuestra
empresa. Gracias a estos, PARVAL continva afianzando y expandiendo la confianza de nuestros ac-
clonistas, clientes - inversionistas y el sector de valores en general.
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74 76,4 1851
Maximo Gomez
Laura Gil
Rosa Giraldez
Lissa Rivera
Nicole Gual
José Ramon Martinez
Claudia Frias
Paola Fernandez
Nathalie Machado

Yliyulianni Sosa

<M

n PARVAL buscamos promover una cul-

tura de comportamiento ético en todas
las personas que forman parte de la sociedad.
Por ello, requerimos a nuestros colaboradores
el cumplimiento del Codigo de Etica, las reg-
ulaciones del Mercado de Valores y normas
complementarias, a fin de lograr un servicio
con honestidad, sinceridad y cumplimiento de
leyes y reglamentos; trato justo y equitativo a
todos los clientes y competidores.

A



GERENTE DE NEGOCIOS

José Ramodn Martinez
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PARVAL cuenta con Comités diversos que ve-
lan por el optimo funcionamiento de la admin-
Istracion interna. Estos son: Comité de Riesgos,
Comite de Cumplimiento (Prevencion de Lavado
de Activos y Financiamiento al Terrorismo), Comi-
té de Operaciones y Comitée de Administracion de
Activos y Pasivos (ALCO). Estos Comités se reunen
periddicamente para tomar decisiones relaciona-
das con la implementacion de la estrategia y los
planes de trabajo establecidos por la Alta Geren-
cia.

Comité de Manejo de Activos y Pasivos (ALCO):

Gracias a una buena ejecucion de la estrategia
trazada por el Comité de Administracion de Ac-
tivos y Pasivos (ALCO), PARVAL logro alcanzar ci-
fras récord en nuestros beneficios, y pudimos au-
mentar nuestros activos de manera significativa.
Acorde a la clasificacion anual emitida por Crédi-
to Publico, logramos mantener la condicion de
Creadores de Mercado por séptimo ano consecu-
tivo. Esto gracias a nuestra activa participacion en
la compraventa de bonos del Ministerio de Haci-
enda y nuestra presencia en pantalla (a través de
la plataforma de Bloomberg), otorgando liquidez
vy profundidad al mercado. El mismo se encuen-
tra presidido el Secretario del Consejo de Admin-
istracion, conjuntamente con el Head Trader en
calidad de Secretario, y otros miembros

COMITE DE
MANEJO

DE ACTIVOS Y
PASIVOS (ALCO)

COMITE DE
RIESGO

COMITE DE
CUMPLIMIENTO

COMITE
OPERATIVO




COMITE DE CUMPLIMIENTO:

Durante el ano 2017, la Republica Dominicana fortalecio su marco juridico para luchar

contra el lavado de activos provenientes de delitos como la corrupcion y el narcotrafico,

asi como prevenir el financiamiento de acciones ligadas al terrorismo. Inspirada en tales

motivos, fue promulgada la Ley No. 155-17 contra lavado de activos y el financiamiento

del terrorismo. En consecuencia, mediante las directrices del Comité de Cumplimiento,

PARVAL robustecio la efectividad de los procedimientos operativos de control

prevencion de lavado, mejoras de sistemas informativos y actualizaciones al Manual para

la Prevencion de Lavado de Activos y del Financiamiento del Terrorismo. El mismo se

encuentra presidido por su Miembro Independiente, en calidad de Vocal del Consejo de

Administracion, conjuntamente con el Gerente de Cumplimiento, en calidad de Secretario,

y otros miembros.

COMITE DE RIESGO:

Para el ano 2017 a través de la Gestion de
Riesgos, PARVAL continudrealizandoacciones
estableciendo,

de caracter prudencial

mejorando y fortaleciendo la estructura
organizacional, las politicas, procedimientos
y metodologias que han sido aplicadas para
facilitar la identificacion, transferencia o la
mitigacion de riesgos. Todo en cumplimiento
de las disposiciones vy requerimientos
senalados por la Superintendencia de Valores
de la RepuUblica Dominicana. El mismo
se encuentra presidido por un Miembro
Independiente, en calidad de Vocal del
Consejo de Administracion, conjuntamente
con el Gerente de Riesgos, en calidad de

Secretario, y otros miembros. .

COMITE OPERATIVO:
En el 2017 el Comité Operativo
continuo fortaleciendo las politicas

internas, mecanismos Yy procedimientos
implementados por PARVAL, a traves de las
distintas recomendaciones de los diferentes
Gerentes de Areas, que ayudaron a tomar las
medidas necesarias para mejorar los procesos
internos y mitigar los riesgos identificados. La
Alta Gerencia discutio sobre varios puntos de
interés en comun para todas las areas, a los
fines de presentar mejoras, con condiciones
vy términos de solucion a dichos temas. Este
comite se encuentra presidido por la Gerente
de Operaciones, con la participacion de la
Gerencia General y todos los demas Gerentes

de las diferentes areas.
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! GERENTE LEGAL & ANTI-MONEY LAUNDERING (AML)

Laura Rebeca Luciano Ortiz
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AREA DE CUMPLIMIENTO

A lo largo de 2017, la Republica
Dominicana fortalecid su marco juridico
para luchar contra el lavado de activos,
asi como prevenir el financiamiento de
acciones ligadas al terrorismo. Inspirada
en tales motivos, fue promulgada la
Ley No. 155-17 contra lavado de activos
y el financiamiento del terrorismo (en
adelante, “Ley 155-17"), y posteriormente
la Norma que regula la Prevencion del
Lavado de Activos en el Mercado de
Valores Dominicano (en adelante, “Norma
PLA/FT").

Dado lo anterior, el area de Cumplimiento
de PARVAL tuvo wuna participacion
activa en el proceso de revision de
dichas normativas, incluyendo el sistema
de reporteria Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA). Esto, gracias a las
diferentes mesas de trabajo organizadas
por la Superintendencia de Valores (SIV),
la Asociacion de Bancos Comerciales
de la Republica Dominicana (ABA), la
Asociacion de Puestos de Bolsa de la
Republica Dominicana, Inc. y la Direccion
General de Impuestos Internos (DGII),
respectivamente.

Siendo asi, durante el 2017 PARVAL
consolido y evoluciono su Programa de
Cumplimiento. Para ello, se establecieron
los componentes
asegurar un control vy

esenciales para
supervision
continuo, mediante el establecimiento
de sistema automatico de monitoreo
de  transacciones; se
las  politicas de Cumplimiento vy
Etica, a través de la actualizacién del
Manual de Politicas de Prevencion de
Lavado de Activos, Financiamiento al
Terrorismo y Proliferacion de Armas de
Destrucciéon Masiva y Codigo de Etica; la
designacion de una firma de auditoria

fortalecieron
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interna bajo la responsabilidad de una
firma internacional; se reestructurd la
composicion del Comité de Cumplimiento
y se integré un Miembro Independiente
del Consejo de Administracion, a los fines
de obtener decisiones claras, objetivas
e imparciales; vy, la implementacion del
canal de denuncia, en donde el personal
de Parval, clientes y externos podran
realizar sus denuncias ante las posibles
violaciones al Cédigo de Etica y demds
normas internas y externas asociadas a la
conducta ética y con especial énfasis en lo
relativo a posibles delitos contemplados
enla Ley 155-17.

Es menester destacar que, PARVAL fue
uno de los Puestos de Bolsa seleccionados
para participar en la Cuarta Evaluacion de
Grupo Accion Financiera Internacional de
Latinoameérica (GAFILAT) en la Republica
Dominicana, en representacion de los
Puestos de Bolsa del Mercado de Valores
dominicano.

Nuestros eventos de capacitacion de
PLA/FT contaron con la participacion del
100% de nuestro personal, incluyendo
Altos Ejecutivos y Miembros del Consejo.
Con oradores de vasta experiencia vy
conocimiento, debidamente certificados
por los organismos internacionales en
materia de Prevencion de Lavado.

Comoresultado de estas acciones, PARVAL
ha cumplido satisfactoriamente con las
actividades programadas para el ano 2017,
no obteniendo desde su inicio operativo
hasta la fecha ningun tipo de sancion o
multa en materia de lavado de activos. Por
lo que, continuamos comprometidos en
asumir el reto permanente de promover
una cultura de Prevencion Antilavado
entre todos sus colaboradores.




CUMPLIMIENTO vy LEGAL
Margaret Rivas

Laura Luclano

LEGAL

Durante el periodo fiscal correspondiente al 2017

PARVAL no cuenta con procesos legales ablertos ni
pendientes, por lo que no existe ningun riesgo que

afecte a la empresa y a nuestros clientes.
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GESTION DE RIESGOS

RIESGO

Miguel Paradas  William Lizarazo

El proceso de la gestion de
Riesgos de PARVAL se encuentra
estructurado a partir de las etapas
de: Identificacion, Medicion,
Recomendacion, Monitoreo vy
Control, Mitigacion y Transferencia
delosriesgosalos que se encuentra
expuesto en el desarrollo de las
actividades propias del negocio.
En este sentido, durante el ano
2017 el Area de Riesgos y el
Comité de Riesgos mantuvo una
continua supervision vy analisis
de los informes emitidos para la

medicionde concentracion, indices

de liguidez, flujos de caja, limites y demas reportes relacionados a los riesgos inherentes con
el objetivo de identificarlos y mitigarlos. Asimismo, se implemento un sistema de extraccion
de informacion requerido por la herramienta de gestion de riesgos a ser utilizado por PARVAL,
aplicacion esta, que una vez puesta en produccion nos permitira automatizar los modelos de

medicion e informes de forma oportuna y eficiente.

Es importante mencionar que, a finales del ano 2017, la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicanaemitiola Normasobre Gestion de Riesgosde Liquidez de Financiamiento
de los Intermediarios de Valores R-CNV-2017-46-1V, lo que implicara para PARVAL, asumir el
compromiso de cumplir oportunamente y en el plazo establecido por el organismo regulador,
el proceso de adecuacion de dicha norma. Asimismo, las areas de PARVAL continuaran
verificando que se cumpla con los principios para la gestion de riesgo establecidos en el articulo
215 (Obligaciones de los participantes sobre su funcionamiento) del Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Mercado de Valores.

Para finalizar, es importante resaltar que PARVAL cuenta con dos calificaciones de riesgos
emitidas por las Firma Fitch Ratings, BBB+ (dom) y Feller Rate (BBB+) respectivamente.

Conforme a la Ultima evaluacion de calificacion realizada por Feller Rate, PARVAL paso de
perspectivas de riesgo estables a positivas, lo cual es una mejora en la percepcion de riesgos.



GERENTE DE RIESGO

William Lizarazo
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A los fines de realizar una administracion
integral de los riesgos, durante el ano 2017
PARVAL
de caracter

continud realizando acciones

prudencial estableciendo,
mejorando y fortaleciendo la estructura
organizacional, las politicas, procedimientos
y metodologias que han sido aplicadas para
facilitar la identificacion, transferencia o la
mitigacionderiesgos. Todoen cumplimiento
de las disposiciones y requerimientos
senalados por la Superintendencia de

Valores de la RepuUblica Dominicana.

Creadores del Mercado. Acorde a la
clasificacion anual emitida por Crédito
Publico, logramos mantener la condicion
de Creadores de Mercado por sexto ano

consecutivo.

ascendieron de
RD$9,455.41MM,
representando un incremento de mas de

Nuestros activos
RD%$4,537.36 MM a

un 200%. De igual forma, los beneficios
antes de impuestos aumentaron de
RD$286,874,862.92 a RD$653,644,918.28,
representando un incremento de un 226%.
Con estos resultados PARVAL logro un ROE
de 39.10%. Adicionalmente, logramos una
reduccion en nuestra carga impositiva de
un 11.87% a un 3.77%.

Colocacion en firme del Programa
de Emisiones de Bonos Corporativos
de Consorcio Remix, S.A. SIVEM-108

(USD$2MM). El programa fue a un plazo
de 18 meses con tasa de interés del 6.50%
y estuvo dirigido a personas juridicas,



fisicas, inversionistas institucionales, y en
general, el publico inversionista nacional o
extranjero.

En el segundo semestre, colocamos
RD$230MM del Programa de Emisiones
de Bonos de Deuda Subordinada de
Banco Multiple Caribe Internacional, S.
A. SIVEM-103. El programa fue a un plazo
de 6 anos, con tasa de interés variable
y estuvo dirigido a personas juridicas.
Adicionalmente, colocamos RD$500MM de
nuestro Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos PARVAL SIVEM-102, con
vencimientos a 4 anos. Este programa fue
autorizado la CCRLI mediante la resolucion
No. 119.

Innovacion Tecnologica para la Unidad
de Negocios, a través de la plataforma
“Firewalls Perimetrales” a los fines brindar

una mayor proteccion de data interna y
externa. En adicion, se agregd IPS dedicado
para prevenir accesos ilicitos que intenten
la extraccion de informacion.

Puesta en marcha de nuestra sucursal en
la avenida Abraham Lincoln, permitiendo
la expansion en lo que se refiere a una
definicion de modelo de sucursales,
implementacion de oficinas satélites con
todos los sistemas del mercado de valores e
interaccionylogisticaconlaoficinaprincipal
para el intercambio de informacion y cierre
de operaciones.

De conformidad con el reglamento de
aplicaciéon de la Ley 155-17 se puso en
marcha un operativo extenso de analizar
los expedientes de cada uno de los clientes
de la division de negocios para asegurar que
cumplen con las modificaciones adoptadas.

geograficas del pais.

33




Y,/ !
' GERENTE DE TESORERIA

Pedro Vazquez Dietsch




TESORERIA

Jean Carlo Elmudesi Maria Guerrero Pedro Vazquez Carmen De Pool

35



or la naturaleza del negocio, PARVAL se encuentra expuesta a riesgos

de mercado, riesgos de liquidez, riesgos de credito, riesgos operacionales,

riesgos de documentacion, riesgos de contabilidad e impuesto, riesgos legales

y regulatorios, entre otros. En este sentido tenemos los sigulientes puntos a

considerar:

RIESGO DE MERCADO

Es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado esta constituido
fundamentalmente por tres tipos de riesgos:

- Riesgo de tasa de cambio.
- Riesgo de tasa de interés.
- Riesgo de precio.

Las situaciones adversas en el mercado
financiero y de valores (local e internacional),
puede afectar tanto la liquidez, como el
precio de los titulos valores que conforman el
portafolio de inversion de PARVAL, es por esto,
que el monitoreo de los factores que afectan
el mercado requieren procesos y sistemas que
sean capaces de generar alertas tempranas,
que permitan a las unidades tomadoras
de riesgo decidir oportunamente ante la
aparicion de senales que pudieran implicar la
materializacion de pérdidas.

En este sentido PARVAL realiza una gestion
integral de riesgo que Incluye reportes e
indicadores que faciliten la medicion del riesgo
de mercado donde se evaluan las posiciones
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de inversion sujetas a este riesgo, utilizando
para tal efecto modelos que permitan medir
la peérdida potencial en dichas posiciones
asociadas a movimientos de precio, tasas de

interés o tipos de cambio.

Parval Puestode Bolsa,S.A., controla elriesgode
precio estableciendo limites internos de riesgo
de precio de caracter prudencial, basados en la
volatilidad del precio de los titulos valores de
deuda.

RIESGO CAMBIARIO

Es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de una
moneda extranjera.

Tomando en cuenta que la moneda funcional
de PARVAL es el Peso Dominicano, PARVAL esta
expuesta a los efectos de las fluctuaciones de
cambio en los tipos de moneda, es por esto que
PARVAL mantiene un monitoreo permanente
de la tasa y volatilidad de cambio y la posicion
global neta de divisas para mitigar el riesgo de
tipo de cambio, asimismo, PARVAL mantiene un
alto porcentaje de inversiones en moneda local,
la cual minimiza la exposicion a este riesgo.



RIESGO DE TASA DE INTERES

Es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de interés de
mercado.

Para todos los casos de inversion vy
particularmente en lo que respecta a titulos
valores, PARVAL toma en consideracion una
serie de caracteristicas o variables que influyen
directamente en su valoracion y liquidez, entre
las que destacaremos las sigulentes: plazo de
tiempo hasta su vencimiento o amortizacion,
tipo de interés del cupon vy frecuencia, Tipo de
bono (convencional, con opcidén de compra, con
opcion de venta, posibilidad de amortizacion
anticipada, de cupdn cero, etc), impuestos,
reinversion,

liquidez, wvolatilidad vy de

calificacion de riesgo de insolvencia del emisor.

Con estas consideraciones PARVAL Dbusca
mitigar los efectos en los cambios de los
factores de mercado que inciden en la tasa de
interés y mantener una cartera de inversiones
de renta fija de alta liquidez, poca volatilidad y
bajo riesgo.

RIESGO DE PRECIO

Es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia
de la variacion del valor de los precios, tasas,
o factores de mercado, ante cambios en las
condiciones del mercado. Los cambios en el
nivel de los precios o factores de mercado
pueden afectar:

‘El valor de un Iinstrumento financiero o
portafolio de instrumentos financieros;

- El valor de los contratos financieros; y
- Nivel de ingresos.

PARVAL evalua permanentemente las

posiciones de inversion sujetas a riesgo de
mercado, utilizando para tal efecto modelos que
permitan medir la pérdida potencial en dichas
posiciones asociadas a movimientos de precio,
tasas de interés o tipos de cambio. Asimismo,
realiza valoracion a mercado (valor razonable)
diariamente a las posiciones de instrumentos
financieros pasivos y activos, ademas controla
el riesgo de precio estableciendo limites
internos de riesgo de precio de caracter
prudencial, basados en la volatilidad del precio
de los titulos valores de deuda.

RIESGO DE LIQUIDEZ

Es el riesgo de que una entidad encuentre
dificultad para cumplir con las obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se
liguiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. En otras palabras, es el riesgo
de que una institucion no esté en capacidad de
cumplir con sus compromisos contractuales
financieros que impliquen:

- La entrega de recursos liquidos en cualquier
moneda;

- La entrega de titulos valores.

Para PARVAL, la capacidad de obtener recursos
inmediatos para cumplir con los compromisos
contractuales y las necesidades de flujo de
caja es prioridad dentro de su gestion. Es por
eso, que PARVAL realiza monitoreo y analisis
de los principales factores de mercado que
inciden sobre la liquidez, a las disponibilidades
monetarias, alosactivos de facil convertibilidad
en efectivo y a los compromisos de liquidez por
bandas de tiempo con el objetivo de optimizar
la gestion de activos y pasivos y reaccionar
oportunamente ante situaciones adversas.
Asimismo, se evalUua permanentemente la
diversificacion de las fuentes de fondeo, de
las lineas de crédito locales e internacionales,
de igual forma, cuenta con una mesa de titulos
activalacual pudieraejecutarlaventadetitulos
en caso de ser necesario dado su composicion

de inversion de alta liquidez en titulos valores.
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Cabedestacarquelaadministraciony medicion
del riesgo de liquidez descansa en la tesoreria
y opera alineada a los parametros definidos
en las politicas de liquidez establecidas por el
Consejo de Directores a traves del ALCO y por
el Comite de Riesgos.

El ALCO es la instancia encargada de decidir
todo lo relacionado a las estrategias de manejo
de liguidez, tasas de interés, inversiones, entre
otras. En este comité se presentan el nivel y
las tendencias registradas por los principales
factores que inciden sobre la liquidez de
PARVAL (analisis de disponibilidades y activos
de facil convertibilidad en efectivo, brechas de
liquidez por bandas de tiempo, indicadores de
liguidez, evolucion de los principales rubros de
balance), y el objetivo es optimizar la gestion de
activos y pasivos de PARVAL para que pueda
reaccionar oportunamente ante situaciones
adversas.

PARVAL cuenta con limites internos de caracter
prudencial que limitan la cantidad de salida de
titulos y de recursos monetarios que afecten la
caja de PARVAL entre otros limites requeridos
por la SIV.

RIESGO DE CREDITO

Es el riesgo que nace del incumplimiento de
un cliente o contraparte con sus obligaciones
contractuales con la institucion, cuando el
cliente o contraparte no dispone de recursos
financieros para solventar sus obligaciones
contractuales. En otras palabras, es el riesgo
que nace de la inhabilidad del cliente de pagar
las obligaciones contraidas.

- Riesgo de Credito Emisor, es el riesgo en el que
incurre la institucion por la pérdida del valor de
los instrumentos de deuda y/o acciones que la
institucion mantiene en posicion, por deterioro
crediticio del emisor.

- Riesgo de Contraparte, es el riesgo por el
incumplimiento por parte del cliente de sus
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obligaciones en contratos reciprocos con la
institucion.

En el caso de PARVAL, Los riesgos de crédito
de contraparte implicito se limitan y controlan
estableciendo condiciones vy procesos de
liguidaciondetransacciones,lineasdecreditode
contraparte por tipo de cliente y de productos.
Este es un proceso interno de PARVAL de
caracter prudencial centrado en la evaluacion
del historial y capacidad de cumplimiento por
parte del cliente y la concentracion por tipo de
emisor, entidad de contraparte y calificacion
de riesgo de insolvencia del emisor.

Asimismo, PARVAL mantiene su mayor
concentracion de inversion en titulos valores
emitidos por el Ministerio de Hacienda y el
Banco Central de la Republica Dominicana va
que estos instrumentos son considerados de

bajo riesgo crediticio
RIESGO OPERACIONAL

Es el riesgo que reside en la mala conduccion
de los procesos de registro vy liquidacion
de ftransacciones. En otras palabras, es la
posibilidad de incurrir en pérdidas debido a la
falta de adecuacion, fallas o deficiencias de los
procesos, del personal, de los sistemas internos
0 acontecimientos externos.

La adecuada gestion del riesgo operacional es
fundamental para el alcance de los objetivos
de PARVAL, es por esto, que la identificacion,
evaluacion y medicion de los riesgos operativos
son frecuentes tomando en consideracion
las probabilidades de ocurrencia y el impacto
de los mismos. PARVAL esta en permanente
revision de los procesos, delimitacion de roles
y competencias conforme a las funciones
asignadas, sistemas de control y registro
operacional (sistemas informaticos) vy
fortalecimiento de la plataforma tecnologica

de voz y data, entre otras.



RIESGO DE DOCUMENTACION

Es el riesgo de que la institucion no tenga una
prueba documental apropiada, que evidencie
de manera exacta, los instrumentos financieros
pactados y contabilizados en sus balances.

En las dreas funcionales de PARVAL, existen
procesos internos de seguimiento y control a la
documentacion que soporta las transacciones
delpuestodebolsa,desuprocesoadministrativo
y registro contable.

Este proceso garantiza que la documentacion
generada soporte, especifique y detalle las
transacciones realizadas de manera tal que
sean sustento y evidencia de las operaciones
realizadas.

[La documentaciéon de las transacciones
realizadas y demas soportes de los procesos
administrativos reposan en los archivos
correspondientes conforme a la normativa
vigente.

RIESGO DE CONTABILIDAD
E IMPUESTOS

Son los riesgos que se derivan de la incorrecta
contabilizacion de las transacciones, Vv
el incorrecto calculo o estimacion de los
Impuestos que aplican a los ingresos derivados

de las negociaciones de la institucion.

PARVAL, a través del area de Contraloria, realiza
los controles internos implementados de

documentacion y cuadres de auxiliares al final
del proceso operativo diario, genera procesos
y registros contables conforme al manual
de contabilidad y procesos administrativos
internos, también, verifica la adherencia
de las transacciones realizadas a todas las
disposiciones de caracter legal y de regulacion
referente al tratamiento fiscal y al tratamiento
contable de los productos.

Asimismo, controla y ejecuta en los tiempos
establecidos los reportes diarios, mensuales,
trimestrales, semestrales y anuales establecidos
en las normas que regulan el mercado de
valores y demas entes del estado.

RIESGO LEGAL Y DE
REGULACION

Es el riesgo que descansa en el incumplimiento
de todas las leyes, normasy demas regulaciones
que gobiernan las transacciones de la
Institucion.

El area de riesgo y el drea de cumplimiento
mantienen una comunicacion efectiva vy
constante, que permite un seguimiento preciso
de las nuevas normativas en consulta y puesta
envigencia. PARVAL mitiga esteriesgo mediante
la correcta aplicacion y cumplimiento de las
leyes, normas y demas regulaciones aplicables
que gobiernan las transacciones de la empresa.
Asimismo, se esta en constante seguimiento y
actualizacion a los calendarios de entrega de
informacion regulatoria.
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GERENTE DE CONTABILIDAD

Patricia Rimoli Suncar




/2017
Posicion PARVAL en el Mercado
de Valores

ENCARGOS DE CONFIANZA
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51,137,921,551
/'/ 41,789,208,076
22,229,711 Sf;/ 35,446,947,598
10,149,668,520
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Resultados
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535,930,491 626,443,436
514,781,667 //
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- 108,164,619 223,024,310
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ACTIVOS

Resultados 9,455,417,068

/

6,542,443,995

4,253,171,3/07./

2,84%6,257,685
2,135,260,066 /./

1,676,624,671
645,397,817

. . 1,616,624,671

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
CAPITAL
Parval
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/. 825,000,000 825,000,000
’ 536,785,800
236,909,01./

83,333,500
166,667,500
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PATRIMONIO
Resultados
1,966,557,261
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1,410,973,221 1,617,891,603

809,342,734/./
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1,410,973,221

205,834,663
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Miguel Dominguez Yesenia Lajara Betsayda Mancebo Marcelle Pezzotti

Mayeline Figueroa Dacely Lara Randy Baret

45




46



/

NUESTRA ESTRATEGIA DE RESPONSABILIDAD SOCIAL
SE ENFOCA EN CINCO PILARES:

ARTE

Fomentamos el desarrollo integral de la industria cinematografica y de las
obras audiovisuales en la RepuUblica Dominicana, considerando los estimulos
fiscales atractivos y de aplicacion practica que la regulacion establece para
este sector.

SOCIAL

Donacionesadistintasorganizacionessin finesdelucro que tienen como objeto
principal el defender y apoyar los derechos de ninos, ninas y adolescentes,
asegurando la proteccion de su bienestar fisico y mental.

EDUCATIVO

Incentivamos la cultura de ahorro mediante charlas de capacitacion
financiera y participacion a traves del Programa de Radios, a fin de tratar
temas relacionados al Mercado de Valores Dominicano y sus implicaciones
financieras, legales y tributarias.

DEPORTE

Somos conscientes y estamos convencidos de que la actividad fisica es un
vehiculo idoneo para transmitir valores educativos y de sostenibilidad. Por
ello, hemos programado acciones encaminadas a que la Responsabilidad
Social esté presente en todos los eventos y competiciones deportivas

PASANTIA

PARVAL comprometida con el desarrollo de la educacion del pais posee
un competitivo Programa de Pasantias en el cual participan mas de cinco
estudiantes al ano. Con este programa buscamos y aseguramos una formacion
metodica y completa que conduzca a los estudiantes a obtener una formacion
profesional comprometida, realizando tareas que tengan una relacion directa
con el desarrollo de sus habilidades y capacitacion conforme lo exigen sus

estudios universitarios.
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tiene como proposito captar y asesorar
a potenciales clientes emisores en el
registro y suscripcion de valores de
oferta publica, asi como planificar vy
ejecutar distintos proyectos estrategicos
de PARVAL.
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CLAUDIO MENDEZ MATOS
Contador Publico Autorizado
Exequatur No. 236-95

INFORME DEL COMISARIO DE CUENTAS
DE LA SOCIEDAD PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A., A LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS EN RELACION AL EJERCICIO
SOCIAL CONCLUIDO EL TREINTA Y UNO (31) DE DICIEMBRE DEL DOS MIL
DIECISIETE (2017)

El suscrito, CLAUDIO MENDEZ MATOS, dominicano, mayor de edad, contador publico
autorizado, provisto de la Cédula de Identidad y Electoral nimero 001-0232063-7, en calidad de
Comisario de Cuentas de la Sociedad PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A, ("la
Saciedad”), tengo a bien rendir Informe sobre la verificacion que he realizado al Informe de
Gestion Anual presentado por el Consejo de Administracion de la Sociedad, puesto a mi
disposicion dentro del plazo legal correspondiente, asi como la revision a los Estados
Financieros de la Sociedad y el Balance General de la misma, correspandiente al ejercicio social
concluido en treinta y uno (31) de diciembre de dos mil diecisiete (2017).

Para efectuar este Informe he revisado la gestion del Consejo de Administracion, durante dicho
ejercicio fiscal y social. Igualmente he revisado los libros contables y las cuentas generales de
la Sociedad y de los Estados de Financieros correspondientes al referido ejercicio, los cuales
presentan un dictamen sin salvedad, evidencian el estado de las operaciones sociales y forman
parte integral del presente informe. Dichas operaciones han sido realizadas de conformidad con
lo que prevén los Estatutos y las Leyes y no existe irregularidad en ninguna de ellas. El informe
preparado por el Consejo de Administracion refleja la situacion de la Sociedad a la fecha.

El Balance General y el Estado de Resultado demuestran que al cierre del ejercicio social
correspondiente al afio dos mil diecisiete (2017), la Sociedad arrojé ganancias antes de
Impuesto Sobre la Renta de SEISCIENTOS CINCUENTA Y TRES MILLONES,
SEISCIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL NOVECIENTOS DIECIOCHO PESOS
DOMINICANOS CON 28/100 RD$653,644,918.28. Y el IMPUESTO LIQUIDADO ascendid
a VEINTITRES MILLONES QUINIENTOS SETENTA Y CUATRO MIL SEISCIENTOS
NOVENTA Y SIETE PESOS DOMINICANOS CON 61/100 RD$23,574,697.61.

Habiendo entrevistado a los auditores externos, revisado los estados financieros auditados, los
libros contables y las cuentas generales de la compafiia correspondientes al afio citado, asi
como el informe sometido por el Consejo de Administracion, considero que dicho informe
refleja de manera fehaciente la situacion de la Sociedad, por lo que recomiendo que se otorgue
el correspondiente descargo a los miembros, del Consejo de Administracion por la gestion
realizada.

En Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Repubhca Dominicana, a los dieciocho (18)

dias del mes de abril del afio dos mil dieciocho (20 8)
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\\./// Mendoza Hernandez- Auditores

RNC: 1-01-82841-2

Informe de los Auditores independientes

A los Accionistas y Consejo de Administracionn de:
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Nuestra Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Parallax Valores Puesto de Belsa, S. A. (el Puesto de Bolsa), los
cuales comprenden ei estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, asi como el estado de resultado
y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, en conjunto con ias notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de ias politicas
contables significativas y otra informacionn expiicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes. ia situacion financiera de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. al 31 de diciembre de 2017, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Base para la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion de Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informé.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes del Puesto de Bolsa, de conformidad con el Codigo de Etica de Contadores Profesionales
del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores (IESBA por sus sigias en ingiés), junto con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros y el Codigo de Etica
Profesional del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Cadigo de
Etica de! IESBA y ei ICPARD.

Asunto de énfasis

Los estados financieros auditados presentan balances adicionales en su estado de situacién financiera para los
afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asl como también resultados integrales adicionales para el
afio 2016, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo para el afio terminado en esa fecha, que en su
momento no fueron registrados en los libros contables del Puesto de Bolsa bajo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Para tales fechas, el Puesto de Boisa realizo sus registros en pleno cumplimiento de los
requerimientos exigidos por la Superintendencia d yalm?;‘?rig\cual es la entidad reguladora del Puesto de Bolsa.
L axnande,

0 jdora y con fiaeé,de realizar presentacion pablica, el Puesto de
§ justﬁs 6g§,ec§sari€;é‘1 ara afectuar presentaciones de sus estados
2016 $.2045;/mientray que solo presents ios resultados integrales,

Sin embargo, a requerimiento de la entidad r

Bolsa realizd fuera de sus libros contables

de situacién financiera al 31 de diciembre

cambios en el patrimonio y flujos de efectivoiafastadesal.31.de iclembre de 2016. La presentacion de los estados

financieros antes mencicnados para las fedhas correspondientes/golo se muestra para dar cumplimiento a las

exigencias de la NIIF 1 — Adopcién por primera vez. 9
%?'t??:fzhnomiﬂ‘%f’_fj‘\/ 1

Av. Sol Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to. Pise;#ftos de Arroyo Hondo Ill, Santo Domingo, Rep. Dom.
Tels.: 809-385-0053 / 809-385-2944 / Fax: 385-2737 / E-mail: auditores@mendozahdez.com

53



54

\\./// Mendoza Hernandez- Auditores

RNC: 1-01-82841-2

Informacién regulatoria

En adicion a los estados financieros del Puesto de Bolsa y sus correspondientes notas también presenta el estado
de cartera de inversién y estado de cartera en custodia. Dichos estados son presentados en Ia seccion de
informacién complementaria que continua a las notas de los estados financieros. Este estado ha sido elaborado
por la administracién del Puesto de Bolsa para dar cumplimiento a los requerimientos realizados por la
Superintendencia de Valores en su Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas a ser contemplado por los
intermediarios de valores.

Responsabilidad de la administracién y de los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa en relacion
con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
conformidad con ias Normas Internacionales de Informacién Financiera, asi como del control interno gue la
administracién considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad del Puesto
de Bolsa de continuar como un negocio en marcha y revelar, segun corresponda, los asuntos relacionados con
negocio en marcha'y el uso de la base de contabilidad de negocio en marcha, salvo que la administracion tenga
la intencion de liquidar el Puesto de Bolsa o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

Los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera del Puesto de Bolsa.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de fos estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros, considerados en su
conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, asi come emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria reaiizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o errores y-se consideran materiales si,
individuaimente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros
también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es méggle_x@gl&que en el caso de un error material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, fa/!;iﬁié’a“(:\'l’gng.’épﬂsjqnes deliberadas, manifestaciones erréneas o la
elusion del control interno. & N
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» Obtenemos un entendimiento- del contrgl Eterrx}%fe?!ﬁy{éme ﬁa!b la auditoria con el propdsito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean ap ‘ﬁadgs:,gn\ﬁqp.gj%dell s circunstancias, pero no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la efectividad ‘@{g:l,,cdhﬂ"bﬁﬁfé’r‘ﬁo dey_@esto de Bolsa.

Av. Sol Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to. Piso, Alfos de Arroyo Hondo lll, Santo Domingo, Rep. Dom.
Tels.: 809-385-0053 / 809-385-2944 / Fax: 385-2737 / E-mail: auditores@mendozahdez.com
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Evaiuamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la administracion.

Coneluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracién, de la base de contabilidad de negocio en marcha
y, con base en ia evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia o no de una incertidumbre
materia! relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Puesto de Bolsa para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, es requerido que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la informacion
correspondiente revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no scn apropiadas. que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pudieran ocasionar
que el Puesto de Bolsa no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de ios estados financieros, inciuyendo la
informacién reveiada v si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
manera que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables.del gobierno del Puesto de Bolsa en relacion con, entre otros-asuntos,
el alcance v la oportunidad de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del confrol interna que identificamos an el transcurso de la auditoria.

Mer;doza Hernandez - Auditores | '
10 de abril de 2018

—

Av. Sol Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to. Piso, Altos de Arroyo Hondo lll, Santo Domingo, Rep. Dom.
Tels.: 809-385-0053 / 809-385-2944 / Fax: 385-2737 / E-mail: auditores@mendozahdez.com

55



56

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Situacion Financiera

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Nota 2017 2016 2015
ACTIVOS
Efectivo y equivalente de efectivo 9 32,746,043 978,658,032 179,921,167
Inversiones en instrumentos financieros: 19,11,
19y 25

Avalor razonable 6,642,023,440 4,470,842,889  5,302,958,249
Fuvslar razongble - nstnamentss 40,776,442 8,138,565 47,588,779
financieros derivados

A costo amortizado 2,604,843,106 867,240,286 47,163,578
Deudores por intermediacion 12 448,461 380,717 2,415,775
Otras cuentas por cobrar 29,482,887 71,962,350 24 334,291
Impuestos por cobrar 42,440,849 56,326,507 62,209,747
Inversiones en acciones 14 32,964,827 22,617,467 22 617,467
Activo intangible 15 2,546,695 22,299,624 184,453
Mobiliario y equipos, neto 16 27,144,318 21,388,187 3,655,073
Otros activos 18 - 22,589,371 =
Total Activos 9,455,417,068 6,542,443,995  5,693,048,579




Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Situacion Financiera

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos financieros:

A valor razonable
A valor razonable - instrumentos
financieros derivados
A costo amortizado:
Obligaciones por financiamiento
Obligaciones por instrumentos
financieros emitidos
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Acumulaciones, retenciones y otros
pasivos
Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital pagado

Reserva Legal

Resultados acumulados
Resultado del periodo

Total de Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Nota 2017 2016 2015
10, 20,
22 y25

1,163,512,609 561,388,799 46,714,681
11,749,472 11,900,558 19,178,344

3,060,330,857  2,008,860,466  1,458,686,027 '
1,727,348,904 1,522,758,493  1,314,253,424
1,428,122,185 715,517,716 1.426,577,460
24 25,091,747 19,342,889 39,526,976
24 16,721,420 13,094,635 222,769
23 55,982,613 71,688,835 31,669,145
7,488,859,807  4,924,552,392  4,336,828,826
26 825,000,000 825,000,000 825,000,000
26 165,000,000 165,000,000 165,000,000
350,113,826 366,219,753 143,195,443
626,443,435 261,671,851 223,024,310
1,966,557,261 1,617,891,603  1,356,219,753
9,455,417,068  6,542,443,995  5,693,048,579

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

"

v
Ninoska Francine Marte-De Tiburcio Patricia A. Rimoli Suncar Huasdar Minaya Jiménez
Presidente / Gerente General Contralor Contadar
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Resultados

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Notas 2017 2016
Resultados por instrumentos financieros:

Avalor razonable 512,612,775 657,422,449

Avalor razonable - instrumentos financieros derivados 365,328,113 (2,499,231)

A costo amortizado 166,615,763 17,294,135
Total resultados por instrumentos financieros 1,044,556,651 672,217,353
Resultados por intermediacion:

Comisiones por operaciones bursatiles y extrabursatiles 27 14,643,259 29,035,860

Gastos por comisiones y servicios 28 (13,200,250) (15,811,913)

Otras Comisiones 27 75,550 113,150
Total resultados por intermediacion 1,518,559 13,337,097
Ingresos (gastos) por financiamiento:

Gastos por financiamiento (199,440,231) (214,691,490)
Total ingresos (gastos) por financiamiento (199,440,231) (214,691,490)
Gastos de administracion y comercializacién 30 (188,324,313) (153,478,098)
Otros resultados:

Reajuste y diferencia de cambio (11,402,535) (19,780,026)

Resultado de inversiones en sociedades 10,347,865 440

Otros ingresos (Gastos) (3,611,077) (4,351,309)
Total otros resultados (4,665,748) (24,130,894)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 653,644,918 293,253,968
Impuesto sobre la renta 24 (27,201,483) (31,582,118)
Utilidad del ejerecicio 626,443,436 261,671,851

Para ser lefdos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
’ =N
r AN AN R
Ninoska Franbioa Mads D8 Tiburcio - Patricia A. Rimoli Suncar Hudscar Mindya Jiménez
Presidente / Gerente General Contralor Contador



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Otro Resultado Integral

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

2017 2016
Resultado neto del periodo 626,443,436 261,671,851

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a
patrimonio:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del periodo:
Revalorizacién de activos fijos ‘ - -
Partidas que seran reclasificadas posteriormente al
resultado del periodo:
Activos financieros a valor razonable por patrimonio - =
Participacién de otros resultados integrales de inversiones
en sociedades
Otros ingresos (Gastos) registrados con abono (cargo) a
patrimonio
Impuesto sobre la renta de otros resultados integrales - -
Total Ingresos (Gastos) registrados con abono (cargo) a
patrimonio

Total del resultado integral reconocido en el periodo 626,443,436 261 ,671 ,Bi

Para ser lefdos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Mty D,

Ninoska FraW Tiburcio Patricia A. Rimoli Suncar Huéséar Mindya Jiménez
Presidente 7 Gerente General Contralor Contador
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Capital
Pagado

Reserva
Legal

Resultados Total del
Acumulados Patrimonio

Saldo inicial al 1ro. enero de 2016 825,000,000

Resultado del ejercicio -

165,000,000

366,219,753 1,356,219,753
261,671,851 261,671,851

Saldos al 31 de diciembre de 2016 825,000,000
Resultado del ejercicio -
Distribucion de dividendos -

165,000,000

V

627,891,603  1,617,891,603
626,443,435 626,443,435
@Q77777,778)  (277,777,778)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 825,000,000

165,000,000

976,557,261  1,966,557,261

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

i,

Ninoska Franeirra MarteDe Tiburcio Patricia A. Rimoli Suncar
Presidente / Gerente General Contralor

Huascar Minaga Jiménez
Contador



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Nota
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Intereses recibidos
Intereses pagados
Operaciones netas provenientes de instrumentos financieros
con el publico
Operaciones netas con instituciones financieras
Erogaciones operacionales del periodo
Flujo neto proveniente de (usado en) actividades de la
operacion
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Dividendos percibidos por inversiones en acciones 14
Incorparacion de mobiliario, equipos y mejoras 16
Flujo neto proveniente de (usado en) actividades de
inversion
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION:
Pago de dividendos 26

Flujo neto proveniente de (usado en) actividades de
financiacién

Variacién neta de las actividades del periodo

Efecto de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo
y equivalentes de efectivo

Saldo inicial del efectivo y equivalentes
Saldo final del efectivo y equivalentes

2017

2016

7,741,067
(36,282,037)

(1,745,879,199)
1,321,690,081
(191,193,893)

8,249,469
(72,970,439)

2,640,255,806
(1,526,118,102)
(209,074, 104)

(643,923,981)

505
(12,808,200)

840,342,630

440
(21,826,179)

(12,807,695)

(277,777,778)

(21,825,739)

(277,771,778) :
(934,509,454) 818,516,891
(11,402,535) (19,780,026)
978,658,032 179,921,167
32,746,043 978,658,032

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

/’7
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Ninoska Fransifia Marte De Tiburcio Patricia A. Rimoli Suncar
Presidente / Gerente General Contralor

Huascer Minava Jiménez

Contador
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En el Municipio de Santo Domingo Oeste, Provincia Santo Domingo de la Republica Do-
minicana, a los dieciocho (18) dias del mes de abril del ano dos mil dieciocho (2018).

Por los Miembros del Consejo de Administracion:

Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio

Presidente
Deyanira Cristina Leon Ferreira Joselito Quezada Hernandez
Primer Vicepresidente Segundo Vicepresidente
César Ricardo José Bordas Marrero Manvuel Pelayo Troncoso Acebal
Secretario Tesorero
Linda Cristal Valette Aracena Eduardo Alberto Saladin Zacarias
Vocal Vocal

Miembro Independiente Miembro Independiente



0: 1809 560 0909

F: 1809 560 6969

Av. Abraham Lincoln No. 1057,
Torre Lincoln Mil57, Local 202-A,

Santo Domingo, Rep. Dom.

www.parval.com.do

PA R VA L Miembro de la Bolsa de Valores

de la Republica Dominicana S.A.
PUESTO DE BOLSA





