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Asaciacion Cibao de Ahorros y Préstamos (en lo adelante indistintamente “El Emisor” o “ACAP™) es una entidad de
intermediacién financiera fundada en el afio 1962 de conformidad con la Ley No. 5897 sobre Asociacicnes de Ahorros y
Préstamos para la Vivienda, del 14 de mayo de 1962. Su objeto principal es gestionar, mediante el ahorro y otros instrumentos
financieros, los recursos necesarios con la finalidad de utilizarlos en el otorgamiento de préstamos a la vivienda y otras
modalidades de préstamos establecidas por la ley, v otorgar préstamos a las personas que tengan cuentas de ahorros o
depdsitos a término; asi como realizar [as operaciones permitidas por la normativa vigente. Posee domicilio principal en la
Calle 30 de Marzo No. 27, en la ciudad de Santiago de los Caballeros, Provincia Santiago, Repiblica Dominicana. ACAP fue
calificada A+ por Fitch Repablica Dominicana, S.R.L. y A+ por Feller Rate, S.R.L.
Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por hasta DOF 3,000,000,000.00
Programa compuesto por miltiples emisiones hasta agotar el monto aprobado
Tasa de interés Fija o Variable, con vencimiento de los valores de cinco (5) a diez (10) afios contados a partir de su
fecha de emisi6én, a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién.
El Programa de Emisiones estd compuesto por 3,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada con un valor nominal de
DOP 1.00 cada uno. La inversidén minima es de DOP 1,000.00.

El presente Prospecto de Emisién contiene informacién relevante sobre la Oferta Pitbhlica y debe ser leido por los
inversionistas interesados para formarse un juicio propio ¢ independiente del Programa de Emisiones.
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ACLARACIONES

En el presente Prospecto de Emision (el “Prospecto™), a menos que se especifique de otra forma o el contexto lo requiera de otra
manera, “Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos”, “ACAP”, “el Emisor”, “la Asociacidn”, “la Institucién”™, “nosotros” o
“nuestro” se refieren Gnica y especificamente a Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos. Los términos “Pesos Dominicanos”,
“Pesos”, “RD$”, “DOP” se refieren a la moneda de curso legal de la Repiblica Dominicana, y los términos “Délares”, “US$”,
“USD” y se refieren a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Los términos “bonos” y “valores” se emplearan
indistintamente para referirse a los Bonos Subordinados (valores de renta fija) del Programa de Emisiones del presente Prospecto.

El presente Prospecto y el Programa de Emisicones se realizan bajo las leyes de la Repablica Dominicana, y de manera especifica
la Ley del Mercado de Valores de [a Repiblica Dominicana No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado
de Valores dado mediante Decreto No. 664-12, asi como los reglamentos, normas, circulares y oficios emitidos por el
Censejo Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNV™) y la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante
“Superintendencia” o “SIMV”). Por lo tanto, este Prospecto no constituye ni conlleva oferta de venta o solicitud de oferta de
compra de instrumentos en jurisdicciones distintas de la Repiiblica Dominicana. En case de que algtin adquiriente de titulos
objeto de este Prospecto realice alguna oferta o venta de los mismos o distribuya este prospecto, deberd cumplir con las
disposiciones legales aplicables y regulaciones vigentes en la jurisdiccién en [a cual efectie tales actuaciones y debera
obtener cualquier consentimiento, aprobacion o permiso para la compra, oferta o venta, que le sean aplicables en su
jurisdiccion o en las jurisdicciones en la cuales realice tal compra, oferta o venta.

Los Bonos de Deuda Subordinada estan sujetos a restricciones de transferibilidad v venta, y no pueden ser transferidos o
vendidos excepto a personas juridicas nacionales o extranjeras que sean inversionistas profesionales de acuerdo a la definicién
del numeral 22 del Art. 3 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores. No podrdn ser adquiridos de manera directa o indirecta
por personas fisicas, por entidades de intermediacion financiera locales, ni por entidades off-shore (segin las define el articulo
4 de! Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resolucién
dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004), a menos que estas fltimas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea.

La entrega de este Prospecto, asi como una eventual inversién en los valores ofertados realizada en base al contenido del
misma, no implicaran que la situacidn del Emisor se mantendra inalterada, en cualquier fecha posterior a la fecha de este
Prospecto. Las Informaciones Relevantes de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores, serdn informadas como tal en
fecha oportuna de acuerdo a lo dispuesto en los Arts. 27 y 28 del Reglamento de Aplicacion de Jad-ey-dedvercado-de-Valores,
No. 664-12 y las normas que djcte la SIMV. Cada inversionista o potencial adquiriente de Bonos 82 eutld-SiBaRITHada e

|

estar consciente de los riesgos financieros relacionados con este tipo de inversion, en los cualel podrid Heddt & fclirir poi
tiempo indefinido. g -
19 SEP 2018

Al considerar o evaluar una posible inversidn en este Programa de Emisiones, los potenciales inversionistas deberan basar
su decisién en su propia evaluacién independiente del Emiscr y de los términos de esta gferfs, hrﬁcﬁrm{l:s}rl.’?‘;] 5 MiEdfins

y riesgos que implica tal inversién. La informacién contenida en este Prospecto no es ni debets intebpréetdrse cono offecida
a titulo de asesoria legal, financiera, de impuestos o de cualquier otro tipo. Antes de invertir en los titulos objeto de este
Prospecto los inversionistas potenciales deberan consultar sus propios asesores en materia financiera, legal, contable,
regulatoria y de impuestos, para determinar si esa inversidn es conveniente dada las circunstancias especificas y particulares
de cada inversionista, y de esa manera liegar a una evaluacidn independiente sobre la posible inversidn, basada entre otras
cosas en su propia visidn del riesgo asociado con los valores objetos de este Programa de Emisiones. Los inversionistas que
terigan limitaciones regulatorias o restricciones legales para efectuar este tipo de inversidn deberdn consultar a sus asesores
legales para determinar hasta qué grade una inversion en Bonos de Deuda Subordinada constituye para ellos una inversion
licita o permitida.

Este Prospecto hace referencia a informaciones y estadisticas relativas a la indusiria en la que opera el Emisor. Las mismas
han sido obtenidas de fuentes y publicaciones independientes, asi como de otras fuentes de informacién disponibles para
el piblico en general. Aunque entendemos que esas fuentes son confiables, no se ha realizado una verificacion independiente
de dichas informaciones y no se¢ puede garantizar que las mismas sean completas o veraces.
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién que aparece mas elaborada en otras secciones del Prospecto.
Los términos que aparecen entre comillas (“) se utilizan como referencia en otras secciones del presente documento. De
conformidad con el parrafo 1V del Art. 96 del Reglamento de Aplicacién, Decreto 664-12, toda decisién de invertir en los
valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente Prospecte de Emision

en su conjunto por parte del [nversionista.

Emisor:

Asociacion Cibao de Ahorros y Préstuﬁ_é;-r(én_lo adelante “El Emisor™
C “ACAP™.

L4

Modalidad de Colocacion:
Valores:

| Calificacién de Riesgos:

i

- SUPERINTENDENCIA DE VALORES
[\ DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
AP ROCOCREADD

19 SEP 2018

La inserpsion del valer =9
¥ Producios y la auterzacin para realizar |a oleria poblica
poi parte de
la calldad de 105 valores y la solvencia def emisor

& Regisiro del Mercado de Valores

s Supenniendancia, no implica cerlifizackdn sobre

/

Monto Total Programa

. Emisiones:

del

' Con Base en Mejores Esfuerzos

| Valores de tenta Fija Subordinados de Largo Plazo (en lo adelante “Bonos
| de Deuda Subordinada”).

CEL T Programa de Emisicnes de Bonos de Deuda Subordinada ha sido
calificado a large plazo:

Por Fitch Repablica Dominicana, S.R.L. (Septiembre 20(8): A (dom)
Por Feller Rate, S.R.L (Agosto 2018).: A

El Emisor ha sido calificado a largo plazo:
Por Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L. (Septiembre 2018): A+ (dom)
Por Feller Rate, S.R.L. {Agosto 2018): A+

L]
Significado calificacion Fitch Repblica Dominicana, S.R.L.:

Las Calificaciones Nacionales ‘A’ denotan expectativas de bajo riesgo de
incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo
pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias ¢ condiciones econémicas
pueden afectar la capacidad de pago oportunio en mayor grado que lo haria
en el caso de los compromisos financieros dentro de una categoria de
calificacion superior.

Los modificadores "+" o "-" pueden ser afadidos a una calificacién para
denotar la posicién relativa dentro de una categoria de calificacion en

particular. Estos sufijos no se afiaden a la categoria 'AAA’, 0 a categorias
infericres a '"CCC".

Significado calificacion Feller Rate, S.R.L.

La calificacién de Solvencia A corresponde a aquellas entidades con una
buena capacidad de pago de sus obligacicnes en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

La calificacion de “A” otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada (Deuda a Largo Plazo) corresponde a instrumentos con
una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia,

Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate utiliza la nomenclatura
{=) ¥ {-). para mostrar pesiciones relativas dentro de las principales categorias.

e | Hasta Tres Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
| 3,000,000.000.00).

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos
a la colocacion como tasa de interés, fecha de emision y colocacidn, asi como cualquier otra informacién no prevista,
serdn determinados en ¢! Prospecto de Emisién Definitivo.



Periodo de Vigencia del Programa de I

Emisiones:

| Fecha de Inscripcién del Programa de

Emisiones en el Registro del Mercado de
| Valores:

IFecha de Expiracién del Programa de
_Emisiones:

| 09 de agosto de 2019.

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la iﬁscripcién
del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valares.

El presente Programa de Emisiones fue inscrito en el Registro def Mercado
de Valores en fecha 09 de agosto de 2018.

(,mtldad de Emisiones:

El presente Programa de Emisiones estd compuesto por multiples
Emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecto
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn , hasta agotar ¢l
monto aprobado.

Monto por Emisién:

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, el Prospecto Definitivo
y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, hasta agotar el monto
aprobado.

Fecha de Emisién:

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, el Prospecto Definitivo

| vy en el Prospecto Simplificado de cada Emisién

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacién de Emisiones: )
Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacién de las Emisiones:
Fecha de Inicio de Recepcidn de Ofertas
del pablico al que va dirigida la oferta:
Fecha de Finalizacion de Recepcién de
Ofertas del piblico al que va dirigida la
oferta:

Horu.lit:-ﬁﬁjwé i-f;cr|1thn_de_OIMJs del |

pub[lcn | quervadivigivucla et

oLV piECOIGN OE DFERTA PUBCICA

| 19 SEP 2018

Focifa Afe! Prbliehtibh * 6l —Avjso de
Colocacion Primaria:

A determinarse en ef Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecto Definitivo
y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, el Pre Prospecto Definitivo

| yen el Prospecto Simplificado de cada Emisidn

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, el Prospecto Definitivo

| yen el Prospecto Simplificado de cada Emision.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, ¢l Prospecto Definitivo
y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emision de fos
Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Perfodo de Colocacion Primaria,
los intermediarios de valores autorizados por la SIMV contratados por el
emisor para tales fines , podran recibir érdenes de suscripcion en el horario
establecido por cada una de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD
en el horario establecido por ésta, en sus reglas de negociacién para cada
tipo de rueda.
A determinarse en el Prospecio Definitivo y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisidn.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor:

T+ parael piblico al que va dirigida la oferta.

Valor Maximo de Inversion para el
publico al que va dirigida la oferta:

| Prorrateo para las ofertas del publico al
cual van dirigido los valores:

de suscripcidn.

| 2.1.6.1 de] Prospecto de Emisidn.

“No habra valor maximo de inversién. El valor maximo a demandar por parte

del inversionista serd el monto disponible al momento de realizar la oferta

Si la suma de todas las 6rdenes recibidas pur parte de todos los
Intermediarios de Valores supera el meonto total de la emision, la BVRD
realizara un proceso de prorrateo de las drdenes ingresadas, exceptuando en
las que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la
misma era por el monto total requerido. Para mayor informacion ver acapite

Vencimiento por Emisiones:

Los Bonos de Deuda Subordinada tendrdn un vencimiento de cinco (5) a
diez (10) afios, que serdn contados a partir de la fecha de emisidn de cada
emision. El vencimiento serd informado al mercado en el correspondiente
Aviso de Colocacién Primaria, en el  Prospecto de Emisidn Definitivo y en
el Prospecto Simplificado de cada Emision,

Representacion  del

Emisiones:

Programa de

Los Valores del Programa de Emisiones estén representados por medio de
anotaciones en cuenta. Esta representacién consta en Acto Auténtico para
cada Emisidn instrumentado por Netario Publico, los cuales deben ser

‘depositados en la SIMV para fines de su inscripcion en el Registro, en la

Prospecto de Emisidn Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demds elementos referidos
a la colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y coloeacién, asi como cualquier otra informacién no prevista,
serdn determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.



Tasa de Interés:

Bolsa de Valores de la R_e-}-)ﬁbl_iczi Dominicana (éﬁ Jo adelante "BVRD”) ¥y

en CEVALDOM Depo6sito Centralizado de Valores, S.A. (en lo adelante,
“CEVALDOM™).

Fija o Variable (Tas; de Referencia +_margen fijo) anual en pesos

dominicanos. La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de Colocacién
Primaria, el Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisién.

Revision de la Tasa de Interés Variable:

Periodicidad en e] Pago de Intereses:

Para las emisiones con tasa de interés anual variable, la misma podra ser
revisada de manera trimestral, o semestral, a partir de la fecha de cada
emision, segun se establezca en el Avise de Colocacién Primaria, el
_Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Los intereses podran ser pagaderos de forma mensual, trimestral o
semestral. La periodicidad en el pago de los intereses se especificara en el
Aviso de Colocacion Primaria, €l Prospecte Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision,

Denominacion Unitaria o Cantidad de
Valor Nominal;

Un Pese Dominicano con 00/100 Centavos (IDOP 1.00).

Monto Minimo de Inversion:
Precio de Colocacion Primaria:

| Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOTI_,'(EO_OE]-)_.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, eﬁrospecmo Definitivo
y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Amortizacién del Capital:

Pago tnice al vencimiento.

Garantia de los Bonos:

Opcidn al Pago Anticipa?io:

Colocacion de los Valores:

| Monetaria y Financiera.

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con
garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda Subordinada no se
consideran como depdsitos, por tanto, sus obligacionistas no tendrdn
derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley

La deuda subordinada no puede ser readquirida o redimida por anticipado
_por la sociedad. =

La Colocacion de los Valores se realizard en multiples Emisiones a
determinarse en el Aviso de Colocacidn Primaria, el Prospecto Definitivo y
en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, hasta agotar €l monto

| aprobado.

).k
Destinatarios de la Oferta:

Los Bonos tendran como destinatarios a personas juridicas nacionales o
extranjeras que sean inversionistas profesionales de acuerdo a la definicion
del numeral 22 del Art. 3 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores,
excluyendo a entidades de intermediacion financiera locales y entidades
off-shore a menos que estas ultimas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea.

I Mecanismo de Suscripeién Y
Negociacion:

En el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de la Repiblica
Dominicana, S.A.
En el mercado secundaric a través de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, S.A., los mecanismos centralizados de negociacion directa y
el Mercado OTC.

‘ Agehte Estructurador y Colocador:

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los dem:s elementos referidos
a la colocacidn como tasa de interés, fecha de emision y colocacién, asi como cualquier otra informacion no prevista,

| Subordinados.

Parallax Valares Puesto de Bolsa, S_A_(Ln_lo_aﬁm_m“PAR\r\T‘)_,_

registrado No. SIVPB-001, en la SIMV y en la BVRD, sera el Agente
Estructurador y Colecador del presente Programa de Emisiones de Bonos

seran determinados en el Prospecto de Emisidn Definitivo.



Custodia, ITago

Agente de
Administracion del Programa
Emisiones:
'Representante de Ia Masa

Obligacionista:

Riesgos del Emisor:

Yy
de

de

CEVALDOM serd designade como Agente de Custodia, Pago vy
Administrador del Programa de Emisiones, para que realice los servicios de
custodia, compensacion y liquidacién de valores del Programa de
Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de los intereses
y el capital de los bonos. El Emisor ha designade a CEVALDOM como
entidad encargada del registro y liquidacidén de los Bonos de Deuda
Subordirada por cuenta del Emisor.

El Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos que
pueda tener el Emisor.

BDO Auditoria, S.R.L., ha sido designada mediante el Contrato del
Programa de Emisiones suscrito en fecha 6 de septiembre del afio 2018 para
ser el Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las
Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones.

Los riesgos relacionados al Emisor consisten en los riesgos de oferta, riesgo
de crédito, riesgo de la tasa de interés, entre otros. El riesgo referente a la
oferta del presente programa de emisiones corresponde al tipo de
mstrumento, el cual es un Bono de Deuda Subordinada, cuyo repago estd
sujeto al repago de las demas obligaciones del Emisor.

Riesgo del Programa de Emisiones:

Por su naturaleza, los Bonos de Deuda Subordinada estdn disponibles para
absorber pérdidas en caso de disolucién o liquidacidén del Emisor. En ese
sentido, su pago depende del cumplimiento de los pagos efectuados a los
demas acreedores del Emisor. Para mds detalle ver el acdpite 3.17 del
presente Prospecto de Emisién.

QOtras condiciones del

Emisiones:

'Sﬁ’-  SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
IV "DRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROCEADO

19 SEP 2018

La insenpeion del vatoe =n of Regisiio del Mercado de Valples
¥ Prodircios y |2 aulorizacion para realizar 13 oleda _;_41‘.11.:5
por parté de |a Superintendenda, no implica cedicacion solve
ia kalidad de los valores y & solvencia del emisor

Programa de

e El pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al
cumplimiento previo de las demas obligaciones del Emisor;

e Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada deberd ser persona
juridica nacional o extranjera, excluyendo las entidades de
intermediacion financiera locales de manera directa o indirecta y las
entidades off-shore a menos que estas Ultimas sean propiedad de un
banco internacional de primera linea.

s Ladeuda representada por los Bonos de Deuda Suberdinada no puede
ser readquirida o redimida por anticipado por el Emisor.

s lLadeuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda Subordinada
estara disponible para absorber pérdidas en caso de disolucion o
liquidacién del Emisor. La subordinacién seria hasta tanto se cubran las
obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el
Art. 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, y las
obligaciones con el Fondo de Contingencia segun lo previsto en el
literal j) de dicho Art. 63.

e Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan con garantia colateral
alguna;

o Los Bonos de Deuda Subordinada no se considerarin como depdsitos,
por tanto sus obligacionistas no tendran derecho a la garantia
establecida en el Art. 64, literal ¢} de la Ley Monetaria y Financiera
No. 183-02.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demis elementos referidos

a la colocacién como tasa de interés, fecha de emision y colocacidn, asi como cualquier otra informacion no prevista,
seran determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.
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USO DE ESTIMADOS Y OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto contiene estimados y opiniones sobre perspectivas futuras, premisas y enunciados de intencion por parte
del Emisor. Esas opiniones aparecen en diversos lugares deatro del Prospecto e incluyen enunciados de intencion,
apreciaciones o expectativas corrientes, tanto del Emisor como de sus administradores, con respecto a ciertos aspectos que
incluyen, entre otros, la condicién financiera del Emisor.

Eslos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan principalmente en las expectativas corrientes y en estimados
de eventos previstos para el futurc asi como tendencias que afectan, o que pudiesen afectar, el negocio y los resultados de
operaciones del Emisor. Aunque el Emisor entiende que estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan
en premisas razonables sobre la situacidn actual e informacién corriente disponible, los mismos estin sujetos a cambios, a
riesgos potencialmente significativos y a muchas eventualidades que estan fuera del control del Emisor,

Los estimados y opiniones sobre perspectivas futuras con respecto al Emiser podrian verse influenciades o afectados por alguno
de los signientes factores, entre otros:

Cambios en las preferencias y condicion financiera de los clientes;
Limitaciones en el acceso a capital y fondos liquidos;

Cambios en sus clasificaciones de riesgo;

Su capacidad de competir exitosamente;

Cambios en su base de clientes;

Su capacidad de implementar con éxito las estrategias de mercadeo;

Su habilidad para identificar oportunidades de negocios;

Su capacidad para desarrollar ¢ introducir nuevos productos y servicios;
Su capacidad de atraer nuevos clientes;

Un descenso en el ritmo de crecimiento de su cartera de crédito;

Su capacidad de gestionar descalces entre sus activos generadores de intereses y sus pasivos generadores de intereses;
Problemas operativos, riesgos y fallos, incluyendo acciones fraudulentas por terceros, empleados o clientes;

Su capacidad de mantenerse al dia con los cambios tecnolégicos,

Su capacidad de mantener las relaciones de negocios existentes, o de crear nuevas relaciones;

Su éxito en gestionar riesgos futurcs, gue depende a su vez, de su habilidad de anticipar eventos que no pueden ser
modelados por sus sistemas estadisticos en uso,

Cambios en el ambiente econdmico, politico ¢ de negocios en la Repiblica Dominicana;

Intervenciones gubernamentales que resulten en cambios en la estructura de impuestos y tarifas o en el ambiente regulaterio,
incluyendo las que afecten ¢l tratamiento de los Bonos como capital secundario;

El apoyo de la comunidad financiera internacional a la Republica Dominicana;

Cambios presentes o futuros en las leyes, regulacicnes, incluyendo impuestos, o cambios en los principios y practicas contables;
Incremento en el nivel de la cartera vencida;

Cambios de personal clave;

Cambios o volatilidad en las tasas de interés, tasas de cambio, mercado de valores, precios de los bienes basicos
(“commodities™), inflacién ¢ deflacion en la Reptblica Dominicana, asi como devaluacién del RDS Peso contra el USS Délar u
otras monedas;

Cambios en las condiciones econdmicas, politicas, sociales y de negocios en Latinoamérica y en los mercados emergentes
en general;

Otros riesgos presentados en la seccion 3.17 “Factores de riesgo mds significativos™.

El uso de las palabras “entendemos”, “creemos”, “consideramos”, “podria”, “podria tener”, “se estima”, “se proyecta”, “se
anticipa”, “tenemos la intencidn”, “se espera”, “deseamos” y otros términos similares s¢ usan con la intencidn expresa de

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos
a la colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y colocacidn, asi como cualquier otra informacién no prevista,
serdan determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.
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identificar opiniones sobre perspectivas futuras, pero no constituyen el inico medio de identificar tales opiniones. Los
estimados y opiniones de expectativas futuras tienen relevancia Unicamente al momento en que éstas se emiten. Los
estimados y opiniones sobre perspectivas fuluras involucran riesgos e incertidumbres y no sen una garantia de desempefio
futuro, dado que las situaciones eventuales que resulten podrian ser sustancialmente diferentes a las previstas en las opiniones
de expectativas futuras. A la luz de los riesgos e incertidumbres indicados anteriormente, las situaciones descritas en los
estimados y opiniones de expectativas futuras contenidos en el presente Prospecto podrian no ocurrir. Como resultado, el
desernpeiio de los negocios del Emisor podria variar materialmente respecto a aquellos planteados en los estimados y
opiniones de expectativas futuras debido a factores que incluyen, perc que no se limitan, a aquetlos antes descritos. Se
advierte a los inversionistas que al tomar una decisidn de invertir en los titulos objeto de este Prospecto, no deben contar, mas
alfa de lo prudente, con los estimados y enunciados de expectativas futuras del Emisor.

( QR SUPERITENDENCIA D VALORES
" DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROBADO

19 SEP 2018

La mstrpcacn gef valor en &l Registro del Mercado de Valaes
¥ Productos y Iz autorzacién para reafizar la oferta pibica

poe pate de la Supennlendencia, no implica certficacion sabre
8 cafidad de los valoret y i3 solvencia del emiser

L%
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GLOSARIO

Acreencia quirografaria: Es aquella acreencia que posee como garantia de su crédito la totalidad del
patrimonic del deudor, y no un bien, o una parte de los bienes que lo componen,
afectado a dicho crédito.

Actual/365: Actual corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera
los afios bisiestos de 366 dias.

Agente de Distribucion: Se entenderd como Agente de Distribucidn el intermediario de valores cuando
presta su mediacion al agente de colocaci6n, a fin de facilitarle a éste el proceso
de colocacién de valores.

Anotaciones en cuenta: Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la
representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al
titular que figure inscrito en un depdsite centralizado de valores.

Aviso de Colocacidn Primaria: Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles relativos a la
colocacion primaria de una o varias emisiones generadas a partir de un Programa
de Emisiones, el cual deberd ser publicado en por lo menos un periddico de
circulacién nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante normas de cardcter general, conforme el
articulo 110 de] Reglamento No. £64-12.

Banco Internacional de Primera Instituciones financieras del exterior clasificadas de primera categoria por
Linea: una sociedad calificadora de riesgos reconocida internacionalmente,
Bolsa de Valores: Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por objeto prestar todos

los servicios necesarios para la realizacion eficaz de transacciones con valores de
_manera continua y ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexes
srglie sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de valores, previa

C

| o) B ricaaprobacion de la Superintendencia.

Bonos: 19 SEP 7018 Sbn aquellos valores de renta fija emitidos por personas juridicas piblicas o privadas
aun plazo mayor de un {1} afio, que confieren a sus tenedores los mismos derechos,

e Jr., = A Py dt:: acuerdo con el respectivo Contrate del Programa de Emisiones.
E 15 F WA DB "II |

BVRD: == Son las siglas de la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, S. A.

Bonos de Denda Subordinada: Son titulos cuyo pago de principal e intereses por parte de las entidades de
intermediacion financiera esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente
las obligaciones derivadas de otras deudas de la entidad de intermediacidn.

Calificacidon de Riesgo: Es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades calificaderas de
riesgo.

Sociedades Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas que tienen como objeto realizar calificaciones de riesgo

de sociedades y valores, y deberan obtener la autorizacion de inscripcion en el Registro
por parte de la Superintendencia.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos
a la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y colocacién, asi como cualquier otra informacion no prevista,
serdn determinados en el Prospecto de Emisién Definitivo.



Capital de Trabajo:

Capital Primario:

Capital Secundario:

CEVALDOM, Depésito
Centralizado de Valores
S.A.:

Colocacién Primaria con base en

Mejores Esfuerzos:

Contrato de Programa de
Emisiones:

Cupén:

Cupén Corrido:

Colocacion Primaria:

13

Se refiere a los recursos {estan compuestos por los activos corrientes luego de
deducidas las obligaciones a corto plazo), expresados en moneda, que una
empresa utiliza para continuar con el normal desarrollo de sus actividades en el
corto plazo.

Es aquel integrado por e] capital pagado, la reserva legal exigida por las
disposiciones det Cédige de Comercio, las utilidades no distribuibles, las reservas
de naturaleza estatutarias obligatorias, las reservas voluntarias no distribuibles, y
las primas de acciones.

Es aquel integrado por las otras reservas patrimoniales, las provisiones por riesgo
de los activos constituidas por encima de las minimas requeridas con un tope
equivalente al uno por ciento (1%) de los activos contingentes ponderados,
instrumentos de deuda convertible obligatoriamente en acciones, deuda
subordinada contratada a placo mayor de cinco (5) afios y los resultados netos por
revaluacion de activos que se determinen conforme al procedimiento establecido
regulatoriamente. Segin el Reglamento de Normas Prudenciales y Adecuacidn
Patrimonial, el capital secundario no puede exceder el 50% del capital primario.

El depésito centralizado de valores es el conjunto de servicios prestados a
los participantes del mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir,
compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado, asi
como registrar tales operaciones. Para el presente Programa de Emisién este actia
como Agente de Custodia y Pago (en adelante, “CEVALDOM?” o por su nombre
completa).

De conformidad con el Articulo 103 del Reglamento 664-12, es la colocacidn
primaria de una emision contratada por el emisor a un agente 0 unos agentes de
colocacion, mediante la suscripcion de un contrato que se rige por las reglas del
contrato de comisién, et cual debe establecer expresamente que el o los agentes
de colocacion no asumen compremise alguno para adquirir los valores objeto de
la emisidn.

Es el contrato suscrite entre ¢l Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del articulo 57 del Reglamento de
Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 y a la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11.

Es el pago de intereses periddicos que paga un titule de deuda.

Es la parte del monto de suscripcidn del bono que corresponde a: a) el interés
acumulado desde la fecha de emision hasta la fecha valor (exclusive) o b) el
interés acumulado desde el Gltimo cupon pagado hasta la fecha valor (exclusive).

Es la suscripcion de valores de oferta piiblica en mercado primario, efectuada en
las bolsas de valores por uno 0 mas intermediarios de valores contratados por el
emisor, de conformidad a lo establecido reglameniariamente.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos
a la colocacién como tasa de interés, feciia de emision y colocacion, asi como cualquier ofra informacidén no prevista,
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Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los Bonos
adquiridos.

Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo
{(tomando en cuenta los dias feriados v fines de semana).

Es el conjunto de valores negociables gue proceden de un mismo emisor y que se
pueden considerar homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un
contenido similar de determinados derechos y obligaciones, que forman parte de
una misma operacion financiera y que responden a una unidad de proposito.

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores para
realizar una oferta publica de valores, previa autorizacion de la Superintendencia.

Hace referencia a aquetla emisién cuyos valores estin representados mediante
anotaciones en cuenta, las cuales constituyen la representacion inmaterial de los
valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que figure inserito en un
depésito centralizado de valores.

Son entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en
paises que ofrecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del
secreto bancario o reducida regulacidn y que realizan principalmente
operaciones de intermediacidon financiera entre depositantes y deudores
extranjeros ¢ no residentes respecto a su jurisdiccion.

Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores donde se autoriza la Oferta Pablica del
Programa de Emisicnes.

Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de contenido
econdmico.

Se entiende como la fecha que se determina en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente,en el Prospecte de Emision Definitive y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn, en la cual finaliza la puesta de los valores a
disposicion del pablico para su suscripeidn.

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes
de Suscripcion a través de PARVAL o a través de los intermediarios de valores
autorizados por la SIMV conatratados por el emisor para tales fines, para ser
registradas en ¢l libro de ordenes del intermediario de valores correspondiente.
Las érdenes recibidas serdn introducidas en el sistema de negociaciénde laBVRD
en la fecha de inicio del periodo de colocacion de los valores especificada en el
aviso de colocacion primaria correspondiente y en el presente prospecto.

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente colocador o
intermediarios de valores autorizados por la SIMV acuerdan la operacion de
suscripeidn primaria de los bonos objeto del presente Prospecto v se ¢jecuta en el
sistema de negociacion electrdnica de la BVRD.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demis elementos referidos
a la colocacidn como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier otra informacién no prevista,
seran determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.
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Fecha de Suscripeidn o Fecha Valor:  Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacidn de la transaccion y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad o
propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del inversionista.

Fecha de vencimiento: Se entiende como el dia en que se hara efectiva [a amortizacién del capital de los
valores del Programa de Emisiones. A menos que ¢l emisor contemple realizar
amortizaciones periodicas o redenciones anticipadas.

Gradpdetnversignr——— ) De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de Inversion se refiere a
| e £ e aquellas calificaciones otorgadas por una compafifa de riesgo, inscrita en el
L= i ; Registro del Mercado de Valores, sobre los emisores y sus valores que por su
estado de solvencia y relacion histdrica de pago, se considera tienen buena calidad
crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas

para la inversion bajo condiciones normales.

1 3 b

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicidn juridica,
econdmica o financiera, o ¢l precio de los valores en el mercado.

Intermediario de Valores: Sen sociedades andnimas constituidas de conformidad con la Ley de Sociedades,
cuyo objeto social (inico es la intermediacion de valores de oferta pablica y las
demds actividades autorizadas previstas en la Ley No. 249-17 de] Mercado de
Valores.

Inversionistas Institucionales: Son las entidades de intermediacion financiera, sociedades de seguros vy
reasegurcs, las  administradoras de fondos de pensiones, sociedades
administradoras de fondos de inversién, los intermediarios de valores, sociedades
fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda persona juridica legalmente
autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de inversion
principalmente a través del mercado de valores.

Inversionistas Profesionales: Son los inversionistas institucionales y aguellas personas fisicas o juridicas,
debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercade de Valores, que
realizan habitualmente operaciones con valores de oferta piblica o que por su
profesidn, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se puede presumir
que poseen un alto conocimiento del mercado de valores.

Mecanismos Centralizados de Son sistemas multilaterales y transaccionales, que mediante un cenjunte

Negociacion: determinado de reglas de admisién, cotizacidn, actuacién, transparencia y
convergencia de participantes, retinan o interconecten simultaneamente a varios
compradores y vendedores, con el objeto de negociar valores de oferta publica y
divulgar informacién al mercado sobre dichas operaciones.

Mercado OTC: Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de
negociacion con valores de oferta pablica de acuerdo a lo establecide en esta ley.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demés elementos referidos
a la colocacitn como tasa de interés, fecha de emisién y colocacién, asi como cualquier otra informacion no prevista,
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Mercado de Valores: Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizade en
mecanismos centralizados de negociacidn y en el Mercado OTC, para permitir el
proceso de emision, colocacidn y negociacion de valores de oferta publica inscrites
en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervisién de la Superintendencia,

Mercado Primario de Valores: Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta piblica son colocadas por primera
vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Mercado Secundario de Valores: Es e que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de
valores de oferta pablica, emitidos y colocados previamente.

Monto del Programa de Emisiones: Hasta Tres Mil Millones de Pesos Dominicanes con 00/100 Centavos (DOP
3,000,000,000.00), cuyo valor se autorizd en la Asamblea General Extraordinaria de
Asociados del Emisor celebrada en fecha primero {1ro) de febrero de 2018 para ser
ofrecido en el mercado.

Monto de Liquidacién: Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar
el Inversionista al Agente Colocador en la Fecha Valor por concepto de pago de la
operacién, incluyendo #ste, el valor facial de los Bonos de Deuda Subordinada
multiplicada por el Precio mas los intereses causados a la Fecha Valor de ia operacion.

Monto Minimo de Inversién: Es el monio minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la Emisién,
susceptible de ser negociado durante el Periodo de Colocacién Primaria de la Emisidn.

Obligacionista: Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones, tiene
derecho a percibir los intereses y la amortizacién de la obligacién suscrita
conforme a Jo previste en las condiciones de emision. En caso de liquidacion de
una empresa privada, Jos obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

LT didlitl
w21V GiRECCHIN QBB

Oferta| pliblicay § SEP 708 | Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al

| | plblico en general ¢ a sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier
medio de comunicacion o difusidén, para que suscriban, adguieran, enajenen o

i A D) LT . . .
| negocien individualmente un niimero indeterminado de valores.

A D LA

Periodo de Colocacidn: Es el lapso de tiempo durante ef cual se realiza la colocacion primaria de una o
varias emisiones, €l mismo no podran exceder los quince (13) dias habiles ni
puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de  Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se establecera en el

Emisiones: Prospecto de Emision, el cual no podré exceder los trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendario. El periodo de vigencia del programa comenzara en la fecha de inicio
del programa, definida come la fecha de inscripeion del programa en el Registro, y
culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezea en el Prospecto.

Plazo de Redencidn: Término establecido por el Emisor para la redencidn de un titulo valor en el cual se
retorna el valor nominal del titulo-valor.

Precio de Colocacidon Primaria: Es ¢l precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacidn, todos los
valores que conforman la emisidn. En el case de emisiones de valores de renta fija, ¢l

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demis elementos referidos
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precio de colocacién supone un precio distinto para cada dia comprendido en el periodo
de colocacién, que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde
cualquier facha de adquisicién que tome lugar durante el periodo de colocacién, hasta
la fecha de vencimiento de la emision,

Es Ja declaracién de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emision de
cardcter publico, de constituirse en un Emisor, para organizada vy sistematicamente
estructurar y suscribir, hasta por un mento predeterminado y durante un periodo de
vigencia preestablecido, una ¢ mas Emisiones de Valores objeto de Ofenta Piblica de
suscripcidn aprobada por la SIMV, susceptible de ser colocadas en el mercade primario
y de ser negociadas en los mercados secundarios en los mecanismos centralizados de
negociacion y en el Mercado OTC .

Es un documento escrito de cardcter publico que contiene las caracteristicas
concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacidn
relevante respecto del emisor y de los intervinientes del proceso de oferta plblica.

Se reficre al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Celocacién de los
Valores de Oferta Pablica.

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacién ya que no cuenta
con la informacién completa de los valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha
de emision y de colocacion.

Es la opcién del Emisor a repagar los Bonos de Deuda Suberdinada previo al
vencimiento de los mismos. El presente Programa de Emisiones no contempla la
opcion de redencién anticipada.

Es un organismo autbnomo y descentralizado de! Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio, autoncemia administrativa, financiera y
técnica, con capacidad para demandar y ser demandado. El patrimenio de la
Superintendencia es inembargable. Su domicilic estard en la ciudad de Santo
Domingo de Guzman, pudiendo establecer oficinas en otros lugares del territorio
nacional. La Superintendencia tendra por objeto promover un mercado de valores
ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el
cumplimiento de esta ley y mitigar ¢l riesgo sistémico, mediante la regulacion y
la fiscalizacion de las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de
valores.

Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor en el
Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién, segin cerresponda.

Es la tasa de interés pasiva promedio ponderada de la Banca Multiple (nominal en
% anual} para certificados financieros y/o depodsitos a plazo, publicada por el Banco
Central de la Repiiblica Dominicana.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demés clementos referidos
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Es la tasa utilizada como base para determinar la tasa de interés que serd
devengada por una Emisién en un periodo determinado, en caso de interés
variable.

Representacion monetaria de los valores que conforman una emisidn, el mismo
no varia durante la vigencia de la misma.

Precio al que se compra o vende una obligacidén o valor en el mercado. Es el valor
obtenido de transaceiones en las bolsas de valores para efectos de valorizacién de
la cartera de instrumentos transferibles en el mercado.

Sen valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo
rendimiento no depende de sus resultados financieros, por lo que le representan
una obligacidn de restituir el capital invertidc mas un rendimiento
predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

( o
S?’V SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE GFERTA PUBLICA
ARPrPrOos - ole)

19 SEP 2018

L2 Inseriptidn daf vaior en el Regislo del Mercada de Valores
¥ Produios y |a autarizacion para reslizar |3 oferla pohlic
por panie de |3 Superintendencia g Impica cerilicacion sobra

L 12 calidad de 165 valores v i solvencia de Emisar,
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CAPITULO I

RESPONSABLES DEL CONTENIDO
DEL PROSPECTO DE EMISION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

“
L83

ASOCIACION CIBAO

DE AHORROS ¥ PRESTAMOS

rSfiﬁ“’  SUPERINTENDENCIA DE VALORES
IV biReccion DE OFERTA PUBLICA
APRROEA DO

19 SEP 2018

La insciipztn dal vilor en el Regisiro oel Marcado de Valgres
y Produchos y ia aulonzacion para realizar |a oferta plblica
por parte de la Superntendencia, no mplca cerificacin sobre
3 calidad de los valares v ia solvencia del emisat
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I. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elaboracion del Prospecto del Programa de
Emisiones, asi como a las personas que certifican que la informacion que se presenta es veraz vy
verificable. . "

1.1 Responsables del contenido del Prospecto | |
A
. , ; 19 SEP 2018
Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al
potencial inversionista su decisién de inversién en los valores relacionados con el pr senjte rF{J_:}__:gl;-.qu';a,_“ o
de Emisiones. | M INOUD MR

S g

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Asociados, de fecha lero de febrero del 2018, la
responsabilidad del contenido del presente Prospecto quedé designada 2 los licenciados RAFAEL
ANTONIO GENAO ARIAS y DAMIAN ELADIO GONZALEZ, ambos de nacionalidad dominicana,
mayores de edad, portadores de las cédulas de identidad y electoral Nos. 031-0068495-4 y 031-
0095035-5, en sus calidades de Vicepresidente Ejecutivo y Vicepresidente Ejecutive Adjunto de la
Asociacion, quienes hacen constar expresamente que, a sus juicios, la informacidén contenida en el
prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia para la autorizacion de Ja oferta
plblica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacién en el mercado de valores, es
fidedigna, real, completa, que ne se omite en ella ningiin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su
alcance y que seran administrativa, penal y civilmente responsables por cualquier falsedad u omision
en dicha declaracién.

De conformidad cen lo dispuesto en la Ley No. 249.17, los responsables del contenido del Prospecto
de Emisién han realizado Ia siguiente Declaracidn Jurada:

“UNICO: Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores se hacen
responsables de las informaciones contenidas en el Prospecto de Emision y de toda la documentacidn
presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores relativo al Programa de Emisiones durante
el tiempo que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, haciendo constar
expresamente gue. es fidedigna, real, completa, gue no se omite en ella ningiin hecho que por su
naturaleza pudiera alterar su alcance v que serdn administrativa. penal y civilmente responsables por
cualquier falsedad u omision en dicha declaracion.”

Ver “Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto™ en el Anexo No. [.

La Junta de Directores y el comisario del emisor, en materia de su competencia, son responsables de
toda documentacién presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la autorizacion de
la oferta piblica de valores ¥ durante el tiempo que los valores estén en circulacién en el mercado de
valores, es fidedigna, real, completa, que no s¢ cmite en ella ninglin hecho que pueda alterar su alcance
¥ que serdn administrativamente, penal y civilmente responsables por cualquier falsedad u omisién.

De conformidad can lo dispuesto en la Ley No. 249.17, los miembros de la Junta de Directores y ¢l
comisario de cuentas del Emisor han realizado la siguiente Declaracion Jurada:

“UNICO. Que, conforme al numeral I del articuio 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de
la Repitblica Dominicana, los miembros del Consejo de Administracion y el Comisario de Cuentas se
hacen responsables de que la informacion contenida en el prospecto y foda la documentacion

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elemmentos referidos
4 la colocacidén como tasa de interés, fecha de emisién y colocacion, asi como cualquier otra informacién no prevista,
seran determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.



21

presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la autorizacion de la oferta piblica de
valores SIVEM-121, aprobado por el Superintendente de Valores mediante la Primera Resolucion
Aprobatoria de fecha 31 de julio del afio dos mil dieciocho (2018) de la Superintendencia del Mercado
de Valores, durante el tiempo en que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores son
Sfidedignas, reales, completas y que no se omite en ella ningiin hecho que por su naturaleza pudiera
alterar su alcance. Realizando esta declaracion en pleno conocimiento de la responsabilidad
administrativa, civil y penal en que pudieren incurrir ante las personas afectadas en caso de gue dichas
informaciones resultasen falsas.”

Ver “Declaracién Jurada Responsabilidad de Informacién de Junta de Directores y Comisario de
Cuentas” en el Anexo No. 2.

Adicionalmente, los sefiores RAFAEL ANTONIO GENAO ARIAS, en su calidad de Vicepresidente
Ejecutivo, y LUIS ALBERTO PENA PERALTA, en su calidad de Vicepresidente de Administracion
y Finanzas, seran responsables de Ja contabilidad del emisor y seran en todo momento pesponsables-de-

la informacién financiera enviada a la Superintendencia. '.'_‘.'l"x e SUPERINTENGINCIA B YALORSS
b V' IRECCHON OF OFERTA PUBLICR
Ver “Deciaracion Jurada de Responsabilidad Contabilidad e Informacion Financiera™ lEn el Anexg Mo
y J"F'D '1“1-!':.
3. g 13 SEP Z07d
1.2 Organismos supervisores AR E:‘- A MY
"o 1 A L=

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto estd inscrito en el Regislro_d_e"]“Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores (en lo adelante “SIMV™) bajo el nimero
SIVEM-121, y en los registros oficiales de la Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana {en lo
adelante “BVRD™), y obtuve la no objecidn por parte de Ja Superintendencia de Bancos de la Repiblica
Dominicana (en lo adelante “SIB™) en fecha 9 de julio de 2018 mediante circular ADM/164%/18. En
tal sentido, el presenle Programa de Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las
siguientes instituciones:

Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana (SIB)
Av. México Esq. Calle Leopoldo Navarro

SUPERINTENDENCIA DE BANCOs Santo Domingo, Repiblica Dominicana
D A P L A CR R Al Tel.: (809) 685-8141

wiww.sh.oob.do

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana (SIMV)

! 7. ) Al Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazcue
IJ_\l\f e gt Koot Santo Domingo, Repiiblica Dominicana
Tel.: (809) 221-4433

Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana (BVRD)
Calle José Brea Peiia No. 14, Edificio District Tower, 2do Piso,
Evaristo Morales, Santo Domingo, Repubiica Dominicana
Bolsa deValores de la Tel.: (809) 567-6694
Repdblica Dominicana wwnw, byrd. com.do
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resoluciéon CNV-2005-04-
EV, del 28 de enero del 2005, sobre los Requisitos de [nscripeion de las Ofertas Pablicas de Valores,
asi como de conformidad con la Resolucién CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, que
establece la “Norma para la Elaboracion del Prospecto de Emisidn de una Oferta Piblica”, que
establece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el anexo B de la
referida Norma que establece la Guia de Contenido del Prospecto de Colocacién de Valores
Representativos de Deuda de Largo Plazo.

L3 Delos auditores
LL.os auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del

Emisor para los afios fiscales terminados el 31 de diciembre de 2015, 2016 y 2017 fue Ja firma de
audijtores PriceWaterhouseCoopers Repiiblica Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacion:

PriceWaterhouseCoopers L‘{'_"I v 7 SUPERINTENUENCIA DE :
E Av. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PWC oI N pttidy peGreETA Pl
ke Santo Domingo, Repiblica Dominicana [
we | Tl (809) 5677741 1 3 SEP 2018
P Fax: (809) 541-1210 |

wvw pwe com/dal

R APROBADO
Contacto: Omar del Orbe omar.delorbe@do.pwe.com s Bl Dt |
Registro Nacional del Contribuyente nimero 1-01-01516-2 '_'
Registro del [nstituto de Contadores Plblicos Autorizados de la R. D. No. 2

Registrado en la SIMV como Auditor Externo bajo el No, SVAE-006 de fecha 14 de mayo del 2004,

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2017 se extraen los
siguientes sefialamientos relevantes;

"En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos al 31 de diciembre
de 2017, su desempefio financiero y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica
Daminicana, segun se describe en la nota 2 a los estados financieros que se acompaiian.”

Los estados auditados de los afios 2015, 2016 y 2017 se encuentran en el Anexo 4 del presente Prospecto.
1.4  Delos Asesores, Estructurador y Colocador

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) es el Agente Estructurador y Colocador, cuyas
generales se presentan a continuacion:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)
Gerente General: Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio
Prol. Av. 27 de Febrero No.1762, Edif. Grupo Rizek, Alameda,
Santo Domingo Qeste, Provincia Sto. Dgo., Republica Dominicana
Tel.: (809) 560-0909 Fax: (809) 560-6969 www parval.com.do
PARVAL Registro Nacional del Contribuyente No. 1-G1-56714-7
Miembro de Ja BVRD Registrado con el No. PB-02
Registrade ante la SIMV bajo el No. SVPB-001

PUESTO DE BOLSA
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Los principales funcionarios de PARVAL son la Sra. Ninoska Francina Marte de Tiburcio — Presidente y
Gerente General; el Sr. Pedro Vdzquez— Head Trader; la Sra. Yesenia Lajara — Gerente de Operaciones; la
Sra. Patricia Rimeli Suncar— Contralor; el Sr. José Ramon Martinez — Gerente de Negocios; el Sr. William
Lizarazo — Gerente de Riesgos; la Sra. Laura Rebeca Luciano — Gerente Legal y Cumplimiento vy la Sra,
Paola Subero — Gerente de Estructuracidn y Proyectos.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacién de propiedad, negocios o
parentesco entre ACAP (entidad emisora de los bonos) y PARV AL (Agente Estructurador y Colocador).

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, PARVAL, Agente Estructurador
del Programa de Emisiones, ha realizado la siguiente Declaracion Jurada:

“UNICQ: PARVAL no asume responsabilidad alguna en cuanto a la veracidad, legitimidad, vigencia
o exactitud de la informacion o documentacion que sea suministrada por el EMISOR, o cuando la
misma haya sido alterada o manipulada por el mismo. En ese sentido, PARVAL declara bajo la buena
Je del Emisor que, la informacion recibida a ser contenida en el prospecto y en toda la documentacion
presemtada a la Superintendencia para la auforizacion de la oferta publica de valores es fidedigna,
real y completa, y no se omite en ella ningun hecho que por su naturaleza pudiera alierar su alcance.
En consecuencia, en el gjercicio de la compelencia de PARVAL, enfendiéndose que no serd
responsable de la autenticidad, veracidad y exactitud de la informacion que les sea provista por el
Emisor, sera excluida de cualguier dafio y perjuicio que hublese ocasionado a los fenedores de los
valores adquiridos, como consecuencia de las informaciones falsas, inexactas o las omisiones de datos
relevantes en la informacion entregada a la Superintendencia y en el prospecto de emision. En
cumplimiento de lo contrario, PARVAL serd administrativa, penal y civilmenie responsable por
cualquier falsedad u omision los documentos e informaciones que de manera correcta el Emisor le
haya entregado. "

Parallax Valores Puesto de Bolsa, como Agente Colocador tendrd las siguientes responsabilidades y
funciones:

a) Asistir al Emisor en la Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto de Emision;

b) Colocar los valores en el mercado de la Repiblica Dominicana a través del mercado bursatil y
sera comunicado en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes;

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista calificado y de acuerdo a las caracteristicas
establecidas en el presente Prospecto.

A fines de llevar a cabo su mandato de colecacion, PARVAL podra invitar a otros intermediarios de Valores
autorizados por la SIMV para que actilen come Agentes de Distribucién. Previo a la Fecha de Emisidn de
las Emisiones se determinaran los Agentes de Distribucion que participaran en la Celocacion del Programa
de Emisiones. Antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviard a Ja SIMV y a
la BVRD copia de los Contratos de Colocacién Primaria suscritos con cada agente, de ser el caso. Dichos
Agentes de Distribucion se dardn 2 conocer mediante el Aviso de Celocacién Primaria y el Prospecto
Simplificado de cada Emision.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demés elementos referidos
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CAPITULO 11

CARACTERISTICAS,
CONDICIONES Y REGLAS DEL
PROGRAMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA
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DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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2. CARACTERiST[CAS. CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES
DE OFERTA PUBLICA

2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones: [ \ i laleg VALCRES
1.1 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones: |
a. Clase de Valores ofrecidos:
Los valores oftrecidos en el presente Prospecto de Emision son Bonos de Deuda Subordinada. _
b. Monto Total del Programa de Emisiones:
Hasta Tres Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos {DOP 3,000,000,000.00).
¢. Fecha de Emisién de los Valores:

A ser determinada en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

d. Periodo de Colocacidon de los Valores:

El Periodo de Colocacién Primaria, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la
colocacion primaria de los Bonos de Deuda Subordinada correspondientes a cada una de las Emisiones
que integran el Programa de Emisiones, no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (5) dias hébiles.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacion del periodo de colocacién seran determinadas en el Aviso
de Colecacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision.

e. Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Perfodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendario a partir de la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro del
Mercado de Valores.

El Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones culmina el 09 de agosto de 2018.
f.  Representacién del Programa de Emisiones:

Cada Emision de Valores, generada a partir del Programa de Emisiones estard representada por medio de
anotaciones en cuenta conforme 1o establecido en los articulos 79 y 80 de la Ley de Mercado de Valores.
Esta representacion requerird de un Acto Auténtico por la totalidad de cada Emision, redactado bajo los
requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en el cual el Emisor hard constar los Valores de Renta Fija
sujetos al sistema de anotacién en cuenta.

En el caso de que, culminado el periodo de colocacidn, la Emisidn no haya sido totalmente suscrita, el
Emisor expedira un un nuevo Acte Auténtico por el monto suscrite, de conformidad a lo establecido en el
articulo 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12.

Prospecto de Emision Prefiminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demds elementos referidos
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a2 Carscteristicns Especificas Del Programa de Emisiones.
2.1.2.1  Monto total & Emitir por Emision

El Programa de Emisiones estd compuesto miltiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de
Emisién Definitivo, el Aviso de Colocacién Primaria y el Prospecto Simplificado de cada Emision,

hasta agotar el aprobade del Programa de Emisiones. ( R e —
2.1.2.2  Denominacién Unitaria de los Valores | SV Gacgtuse

Un peso dominicano con 00/100 (DOP 1.00). 13 SEP 2018
2.1.2.3  Cantidad de Valores: | :il:i; :_“’ ;" _r:_‘; i“( ’.:_ :. !:_'} |

El Programa de Emisiones estd compuesto maltiples Emisiones a determinarse en €] Prospecto de
Emisién Definitivo, el Aviso de Colocacién Primaria y el Prospecto Simplificado de cada Emision,
hasta agotar el aprobado del Programa de Emisiones.

2.1.2.4 Forma de Emision de los Valores

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones, estard representada de
manera desmaterializada per medio de anotaciones en cuenta.

2.1.2.5 Modo de Transmision

La transmision de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta tendrd lugar por
transferencia contable, La inscripcidn o anotacion en cuenta de la transmision a favor del adquirente
producird los mismos efectos que la entrega de los titulos. La transmision de propiedad tendra fecha
cierta y sera oponible a terceros desde el momento en que se haya registrado la inscripcion o anotacion
en cuenta en un deposito centralizado de valores.

2.1.2.6 Interés de los Valores

Los Bonos de Deuda Subordinada del presente Programa de Emisiongs devengaran una tasa de interés
anual fija o variable en pesos dominicanos dependiendo la emision de que trate.

La Tasa de Interés Variable en pesos dominicanos se determinara por la Tasa de Referencia, mds e
Margen Fijo Aplicable, segun se establezca en el Prospecto de Emision Definitivo, el Aviso de
Colocacion Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

La tasa de interés de cada Emision serd determinada en el Prospecte de Emisién Definitivo, el Aviso
de Colocacion Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada emision, y Ja misma se mantendra
inalterada hasta la fecha de vencimiento o hasta la fecha de la proxima revisién de tasa de la Emision
correspondiente.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos
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2.1.2.6.1 Revision Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se revisard trimestral o semestralmente, a partir de
la fecha de emisién de cada Emisién, segan se establezca en el Prospecto de Emisién Definitivo, el
Avisa de Colocactén Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada Emision.

La tasa de interés resultante de una revision de las tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre
o semestre hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de page del periodo correspondiente, Para
dicha revisién se tomard la Tasa de Referencia que sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedio
Ponderada para Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazos de los Bancos Mltiples (TIPPP) del
mes calendario anterior a la Fecha de Revisian de la Tasa catalogada como “No Preliminar” dispenible,
publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) en su pagina web
www_bancentral.gov.do

En casc de que ¢l pericdo de revisidn de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés
(ejemplo: revisién semestral y pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revisidn de tasas
se aplicara para el cilculo de los intereses de los periodos que concurran antes de 1.1 proxima revisién
de tasas. No habra revisiones trimestrales para pagos semestrales, OX . S

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revision de Tasa: Semestralmente

Fecha de Revisién: Los dias 15 de cada semestre T T
Fecha de Inicio de la Colocacién: 15 de junio AMAENRUVDALIY
Periodicidad de Pago: Trimestral - e ===
Tasa de interés de los Bonos de Deuda Subordinada en 1a fecha de inicio de la colocacidén: TIPPP
(6.50%) + Margen (2.00%) = 8.50%

TIPPP No Preliminar

publicada por el BCRD
Mayo 6.50%
Junio 6.46%
Julio 5.65%
Agosto 5.80%
Septiembre 5.85%
Octubre 5.22%
Noviembre 4.99%

La primera revision de tasa se realizaria el 15 de diciembre (seis meses después de la fecha de inicio de
colocacion), mientras que los inversionistas recibirdn pagos de intereses el 15 de septiembre
(correspondiente al trimestre finalizado el 14 de septiembre) y el 15 de diciembre (correspondiente al
trimesre finalizado el 14 de diciembre). Para estos dos primeros periodos de pago de intereses se
utilizard como tasa de interés el 8.50%.

La tasa de interés correspondiente al siguiente semestre (revisién desde el 15 de diciembre hasta el 14
de junio) serd TIPPP del mes anterior al semestre vencido (4.99%) + Margen (2.00%) = 6.99%. Dicha
1asa serd revisada de forma semestral, para los periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento
de la Emisidn correspondiente.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos
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En caso de que la tasa de referencia TIPPP del dltimo mes terminado y publicado en condicidn *No
preliminar” a la fecha correspondiente a Ja revisidn de la 1asa de interés, no se encuentre disponible en
la pagina web del BCRD, se tomara la TIPPP publicada en condicién “No preliminar” correspondiernte
al mes calendario mas reciente disponible en dicha pagina web.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisién no exista o correspenda a sabado, domingo
o dia feriado en el respectivo trimestre o semestre de revision de tasa, dicha revisién se hara el dia habil
siguiente, por tanto no afectara el célculo de los intereses ni el periodo de aplicacion ya que se tomaré
como Tasa de Referencia la TIPPP disponible del mes calendario anterior a la Fecha de Revisidon de la
Tasa, correspondiente a dicha revision.

En el caso de que el BCRD elimine los reportes de la TIPPP durante el periode de revision de la Tasa
de Referencia, el Emisar solicitard al menos con cinco (5) dias previos a la fecha de revisidn de Ja Tasa
de Referencia una certificacidn escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para
la apertura de Certificados a un plazo de tres (3) meses, a cinco (5) bancos miltiples de la Republica
Dominicana seleccionadas por el Emisor entre los més grandes del pais, usando como criterio el mayor
total de actives. A estas cinco tasas se les calculard su promedio simple para determinar la Tasa de
Referencia para la revision del Interés de los Bonos correspondiente al periodo. El caleulo para obtener
dicha Tasa de Referencia serd comunicado a la SIMV, a la BVRD y al Representante de la Masa de
Obligacionistas y a CEVALDOM.

La revisién de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar seré informada a la SIMV y a la
BVRD como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores, Decreto No. 664-12, Capitulo 1.2, articulo 27 y 28 previa a su difusion por cualquier medio.
Dicho Hecho Relevante sera depositado junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada
por el Emisor, como evidencia de la informacion utilizada para el céleulo correspondiente.
Posteriormente, el Emisor informara por medio de una comunicacidn escrita al Representante de la
Masa de Obligacionistas el cambio de Tasa de Interés Variable. Por 4ltimo, dicho hecho relevante serd
publicado en la pagina web dei Emisor. Con dicha tasa se devengaran los intereses. De igual manera
serd notificade a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacion de la Emision en los registros de
dicho deposito.

La tasa de Referencia determinada serd la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente.
Esta tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIMV, no podra ser
modificada por el Emisor bajo ninguna circunstancia, hasta la préxima fecha de revision de tasa.

A manera de ejemplo ver el siguiente casa:

Revision de Tasa: Trimestralmente

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada trimestre
Fecha de Inicio de la Colocacién: 15 de junio
Tasa de interés de los Bonos de Deuda Subordinada en [a fecha de inicio de |a colocacién: TIPPP
(6.50%) + Margen (2.00%) = 8.50%

TIPPP No
Preliminar publicada
por el BCRD
Mayo 6.50%
Junio 6.46% Fi n
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Julio 5.65%
Agosto No disponible

Tasa de interés correspondiente a la revision de tasa del 15 de septiembre: TIPPP (5.65%) + Margen
(2.00%) = 7.65%. La TIPPP No Preliminar correspondiente es la del mes de agoste, pero al no estar
disponible, se tomara la del mes de Julio, que es el mes calendario inmediatamente anterior,

2.1.2.6.2  Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses se pagaran mensual, rimestral o semestralmente. Dichos meses, trimestres o semestres se
contardn pastir de la Fecha de Emisidon de cada Emisién. En caso que el dia de pago no exista en el
respectivo mes de vencimiento, se tomard como tal el Gltimo dia calendario del mes correspondiente a
dicho pago. Cuando el periodo de pago venza en dia no habil, los intereses causados se calculardn hasta
dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia laborable inmediatamente posterior, esto sin
afectar la forma de calculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizar a través de CEVALDOM mediante crédito a cuenta conforme a las
instrucciones que suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su Intermediario de
Valores, CEVALDOM efectuard los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en
sus registros como titulares de los Bonos de Deuda Subordinada, al cierre de la jomada de operaciones
del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emision del Programa de Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia de inicio del periodo mensual, trimestral o semez{l@:-‘:{cgﬂu-wﬁ; 4 OENE GE WAL
el caso, y hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo cprréspbndierniten fF Dfeain Piai

empleando la siguiente convencidn:

e Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los
afios bisiestos de 366 dias. == a

'y A"

| 19SEp2018 |

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la Fecha de Emision de cada
Emisién hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas
periados iniciardn a partir de la fecha del Gltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior
a la fecha de pago del periedo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada
por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses
correspondientes en el momento indicado, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por
ciento anual (1%) sobre el monto adeudado de intereses, calculado por el periodo efectivo de la mora.
Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de
intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre intereses:
Férmula de célculo:

Valor de la Mora = Monto del Cupén®(Tasa Anual de la Mora/365)*Dias de la Mora

Valor Nominal de la Inversion DOP 10,000.00
Fecha de Emision 20/12/2017

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demds elementos referidos
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Tasa de Interés 9.25%
Periodicidad de Pago Trimestral
Fecha primer cupdn (sin mora) 20/03/2018
Fecha Efectiva de pago para el primer cupdn 30/03/2018
| Dias de Mora 10
Tasa Anual de Mora 1%
Valor de 1a Mora DOP 0.06
Monto del cupén DOP 228.08
Monto del cupén mds la mora (DOP) DOP 228.14

Asumiendo un monto de inversidn de RD$10,000.00, a una tasa de interés de 9.25%, con periodicidad
de pago trimestral, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupén, €} inversienista
recibird un monto de DOP 0.06 por concepto de mora mds el cupdn de intereses correspondiente.

La Periodicidad de Pago de los [ntereses sera determinada en el Prospecto de Emisidn Definitivo, el
Aviso de Colocacion Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada Emision.

2.1.2.6.3  Cilculo de los intereses de los Bonos.

Para el caleulo de los intereses se tomard la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa
de interés podrd ser fija o variable, segin se especifique en el Aviso de Colocacién Primaria

correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

En caso de que Ja Tasa de Interés sea Fija:

Para el célculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emisién en el
Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en los
Prospectos Simplificados de cada Emision.

Tinominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigerte durante el periodo de intereses a pagar. | 19 SEP 2011
| & S L

Intereses = Capital x (T neminal anual / 365) x dias corrientes. |

Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos. | Al PR

Dias cortientes = Representa el nimero de dias transcurridos desde 1a Fecha de Emisidn (inclusive) de
cada Emisién hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A
partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Gltimo pago
de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor, en las emisiones que aplique, se mantendrad
inalterada hasta la fecha de vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada de dichas Emisiones.
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En caso de que la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomard la Tasa de Referencia fijada trimestral o semestralmente,
segln se estipule en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién
Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

Ti nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

La tasa asi obtenida se aplicaré al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.
Intereses = Capital x {Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos de la Deuda Subordinada.

Dias Corrientes = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de
cada Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A
partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del dltimo pago
de infereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de page del periodo
correspondiente.

Ver acapite 2.1.2.6.1 Revisién de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente
Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar serd la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedio Ponderada para
Centificados Financieros y/o Depositos a Plazos de los Bancos Multiples (TIPPP) del mes calendario
anterior a 1a Fecha de Revisién de la Tasa catalogada como *No Preliminar” disponible, publicada por
el Banco Central de la Repiiblica Dominicana (BCRD) en su pagina web www.bancentral.gov.do

A continuacion presentamos una grifica que muestra la evoiucion de la Tasa de Referencia TIPPP de
los Gltimos 12 meses, segun datos obtenidos en la pagina web del BCRID:

jul-17 5.65%
ago-17 5.80%

sep-17 5.85% f l" SUPERINTEDENA T VALORES |
oct-17 5.22% ALV DImECTili DEDRERIA PURLICA
nov-17 4.99% 1 g SEP 01

die-17 5.01%

ene-18 | 35.28% | APROBAD M
feb-18 | 5.19% -2l b

mar-18 5.42%
abr-18§ 537%
may-18 | 5.32%
jun-18 531%
jul-18 | 532%
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Evolucidén TIPPP
Julio 2017 -Julio 2018

8.00%
5.80%
5.60%
5.40%
5.20%
5.00%
4.80%
4.60%
4.40%
4.20%
4.00%

2.1.2.7  Amortizacién del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos de Deuda Subordinada sera amortizado en su
totalidad en la fecha de vencimiento de cada Emisién, a través del Agente de Pago, CEVALDOM,
mediante crédito a cuenta conforme las instrucciones que el inversionista suministre al Intermediario
de Valores y éste, posteriormente al Agente de Pago. En caso de que Ja fecha de pago coincida con dia
sabado, domingo o feriado, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente posterior. Este
traspaso de fecha no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera, en el caso que el dia
de la fecha de pago del capital no exista en ¢l respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el
ltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho page. El procedimiento para dicho pago estara
establecido en el Contrato suscrite entre El Emisor y CEVALDOM.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea causada
por situaciones originadas por el Emisor. En el evento de que el Emisor no realice los pagos de
capital correspondientes en el momento indicado, los Bonos de Deuda Subordinada devengardn
intereses por mora de un uno por ciento anual (1%) sobre el monto adeudado del capital, calculado por
el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezard a calcularse a partir del dia inmediatamente
posterior a la fecha de pago de capital y hasta Ia fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en
el Prospecte de Emisidn Definitivo y en los Prospectos Simplificados para cada Emisidn.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre pago de capital: | b, 1 B o)

Férmula de calculo:

Valor de la Mora = Valor Nominal*(Tasa Anual de la Mora/365)*Dias de la Mora |
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Valor Nominal de la Inversion DOCP 10,000.00
Fecha de Emision 20/12/2017
Fecha de vencimiento de 1a Emisién 20/12/2023
Fecha Efectiva del pago del capital 30/12/2023
Dias de mora 10
Tasa Anual de Mora 1%
Valor de la Mora DOP 2.74
Monto a pagar del capital mds la mora (DOP) DOP 10,002.74

Asumiendo un monto de inversién de DOP 10,000.00, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el
pago de capital, el inversionista recibird un monte de DOP 2.74 por concepto de mora mas el valor
nominal de la inversién.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Deposito Centralizado de Valores
CEVALDOM se estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir por parte de
CEVALDOM y sus responsabilidades.

En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiente de cada Emisién
del presente Programa de Emisiones, ¢l Representante de la Masa de Obligacionistas esta en la facultad
de proceder segin la Ley de Sociedades No. 479-08 y sus modificaciones y el Reglamento de
Aplicacion No. 664-12. r—

| QT 7 SOFERINTENGENCA DE VALORES
2.1.2.7.1  Opcién de pago anticipado | A il
E] Emisor no podra redimir anticipadamente los Bonos de Deuda Subordinada. | 19 SEP 2018
2.1.2.8  Tabla de Desarrollo | A Mmmm a me

| &JENNUEA
El Programa de Emisiones estd compuesto por milliples emisiones a determinarse en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitive y en los Prospectos
Simplificados de cada Emisién.

2.1.2.9  Garantias
El Programa de Emisicnes de Bonos de [Deuda Subordinada no cuenta con garantia colateral alguna. Los

Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depdsitos, de modo que no tienen derecho
a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.

2.1.2.10  Convertibilidad

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones no son convertibles
en otros tipos de valores, instrumentos o monedas.

L1.3  Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones a cargo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendrd que incurrir durante
la vida del presente programa de emisiones:
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Monto Total Programa de Fmisiones | DOP 3,000,000,000.00
Plazo (como ejemplo) 10 afios
‘Tasa de Cambio Aplicable 49.00

Tipo de Monto

Gastos Iniciales (Una sola vez) Cotlo P iren ik Monto
Tarifa SIV por Depdsito Expediente Fijo 0.0017% 50,000.00
Tarifa SIV por Derecho Inscripcidn en el Registro Varable 0.0350% 1,050,000.00
[nscripeidén Emisor BVRD Fijo 0.0008% 25,000.00
Registro Preliminar Programa Emisiones BYRD Fijo 0.0003% 10,000.00
[nscripeion Emisidon BYRD Variable  0.0400% 1,200,000.00
Honorarios por Estructuracion - PARVAL Fijo 0.2000% 6,000,000.00
Comisidn por Colocacion - PARVAL Fijo 0.1000% 3,000,000.00
Registro de Programa de Emisiones - CEVALDOM Fijo 0.0042% 125,000.00
Publicacién de A CP/Impresion-digitalizacién del Prospecto /Otros Varable  0.0067% 200,000.00
Total Gastos Iniciales 0.3887%  11,660,000.00
Gastos Anuales

Mantenimiento de la Emisién - BVRD (0.003% mensual) Fijo 0.0360% 1,080,000.00
2da Calificacién de Riesgo (US513,000 a la tasa aplicable) Fijo (.0212% 637,000.00
Rep. de la Masa de Obligacionistas (US$6,400 a 1a tasa aplicable) Fijo 0.0105% 313,600.00
Agente de Pago (Intereses) - CEVALDOM Variable  0.0050% 130,000.00
Total Gas tos Anuales 0.0727% 2,180,600.00
Gastos Finales (Ultimo afio)

Agenite de Pago (Capital} - CEVALDOM Fijo 0.0300% 1,500,000.00
Total Gastos Finales 0.0500% 1,500,000.00
Total Gastos Primer Ano 0.4614% 13.840.600.00
Total Gastos Anuales 0.0727% 2.180.600.00
Total Gustos Tl Afio i 0.1227% 358060000
Gasto utal Ny _ _ L1655% 3496600000

Notas:

e Lacomisién por Colocacion se paga sobre el monto colocado.

s Lastarifas de la Calificadora de Riesgos y del Representante de la Masa de Obligacionistas
podrian variar segln se establezca en el contrate firmado entre las partes.

¢ Las comision de CEVALDOM por pago de intereses fueron calculadas asumiendo una tasa [~ =
fija de 10.00% anual. | a1V

¢ La partida de Publicacion de Aviso de Colocacién Primaria/Impresion-Digitalizacién del | :
Prospecto es estimada, la misma puede variar.
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214 Comisiones y gastos o corzo del inversionista

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Programa de Emisiones, el pago de tarifas relativas
a la custodia y demds cargos correspondientes a cuentas de depdsito de [os inversionistas en el Depésito
Centralizado de Valores correran por cuenta de los Agentes de Depésito (éste es su correspondiente
Intermediaric de Valores). Sin embargo, los Agentes de Depdsito podran transferirlos a los inversionistas,
segiin el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacién No. 664-12. En este caso, el Agente de Depdsito
hara constar este heche en ¢l contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podrdn ser consultadas en las paginas de internet de los
intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Depodsito fuere a transferir las comisiones
cobradas por el Deposite Centralizado de Valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad
podran ser consultadas a través de su pagina web o directamente con su Intermediario de Valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes

de Depdsito y sus conceptos son los siguientes:

¢ Custodia de Valores: RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia, mediante retencién ;lni':q'ﬁij:-\i-l sl .'_"_:"__.j:."__.:_"
deducida def pago de intereses. 5l aitgtplasl

s  Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$150.00 F g SEP 018

¢ Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: RD$3,000.00 l & 9L Ul

e Emision Certificaciones de Legitimacion: RD$350.00 I g

¢ [Emisién estados de cuentas adicionales o constancias/Comunicaciones confirmacién de lvalbsess s L0 =0 2

RD$250.00 e st

LLa BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisién de RD$150.00 por cada millén tfransado en mercado
secundario. Queda a discrecién del Puesto de Bolsa st asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento,
previa autorizacidn de Ja SIMV . El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre ¢l volumen promedio
de valores depositados en la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de
CEVALDOM https./fwww.cevaldom.com/#/tarifas

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacién 3 la
SIMV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. Estas comisiones
serdn informadas al pablico en general, de conformidad al Art. 163 de la Ley No. 249-17 del Mercado de
Valores. En este caso, los Intermediarios de Valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las
comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Depdsito acuerde con el inversionista transferir el
costo de la comision de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores, podréa acordarse
Ja deduccién de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del deposito
centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designade un Agente de Pago de la Emisidn.

Atendiendo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360 de Ja Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones:

"La sociedad deudora soporiara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas
generales y la publicidad de sus decisiones. Las cosias correspondientes a gestiones decididas por Ia
asamblea gereral de la masa podrdn ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionisias.
Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés anual. "
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El Emisor ¥ el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aquellos cargos que puedan ser
adicionados y 1o mencionadaos en el presente Prospecto. = ——

215 Régimen fiscal

_ - S 1.9 SEP 2018
Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscaljgue conileva
la compra, propiedad, transferencia o disposicion de los Bonos de Deuda Subordinada objeto del.

presente Programa de Emisiones. AN M LI

LY

L™ ™

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica
Dominicana al momento de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las
autoridades competentes.

Todo potencial inversionista es responsahle de obtener asesoria tributaria profesional a fin de
analizar su caso particular.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son:

s El Codigo Tributario de la Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992)
(“Cddigo Tributario™) y sus modificaciones.

s La Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad
Fiscal y el Desarrolio Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012,

s La Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Segin lo establecido en el Articulo 329 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, los rendimientos
y las transacciones realizadas en ¢l mercado de valores se encuentran sujetas al régimen ordinario de
tributacidn establecido en el Cddigo Tributario. salvo las excepciones contenidas en esta ley. En ese
sentido, y acorde al Art. 331 de dicha ley, las transacciones electronicas realizadas con valores inscritos
en el Registro, no estan sujetas al impuesto sobre emisién de cheques y transferencias bancarias.

El actual régimen fiscal de los valores de oferta pliblica aplicable a [as personas fisicas y a las personas
juridicas no domiciliadas en ¢l pais viene dado por una combinracion de los articulos 6 y 7 de la Ley
para ¢l Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el
Desarrolle Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012, los cuales establecen lo
siguiente:

“ARTICULG 6. Se modifica el articulo 306 del Cddigo Tributario de la Repiiblica Dominicana
establecido a través de la Ley No. 11-92 v sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la
Siguiente manera:

Articulo 306. Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuenfe domninicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener
e ingresar a la Administracion, con cardcier de pago tinico y definitivo el impuesto de diez por ciento
(10%) de esos intereses’.

“ARTICULQ 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Codigo Tributaric de la Repuiblica Dominicana
establecido a través de fa Ley No. [1-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:
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Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados « Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen o
acrediten iniereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberdn retener e ingresar
a la Administracion Tributaria, como pago vinico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.”

Pdrrafo I Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas pedrén realizar su
declaracion de Impuesto Sobre la Renta al solo efecio de solicitar la develucion del monto vetenido
por inlereses, en cuye caso de considerara un pago a cuenia del Impuesto sobre la Renta, cuando se
cumpla alguna de las siguientes condiciones.

Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a dosclentos cuarenta mil pesos (RD$
240,000.00),

Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocienios mil pesos (RD$ 400,000.00) siempre que su
renia por Hifereses no sea superior al velnticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo Il 4 partiv del afio 2013, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacion
acumula correspondiente al afio inmediatamente anterior, segun las cifias publicadas por el Banco
Central de la Repiiblica Dominicana.

Parrafo 11l Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deberdn aportar a la Adminisiracion
Tributaria la documentacion que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable
asi como de los intereses percibidos y su retencion.

I -1 7 i I i *E il
- . . . . . - - - | .p_ T T ALk i "
Parrafo 1V. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccién General (e g terin oF oreala pLL
Internos (DGII), regulard las distintas modalidades de intereses, enfendidos como cualyuier cesion a
terceros de capitales propios. 1§ SEP 018

Pdarrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este ul'rpz.'e?m serdn. s g |

las centrales de valores. " | A

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas
en el pais; ii) personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personas juridicas no residentes en el pais,
los intereses generados por los Bonos serén gravados por el Tmpuesto Sobre la Renta, estableciéndose
una retencidén correspondiente al diez por ciento (10%) del monto de dichos intereses, actuando
CEVALDOM como agente de retencidon. Esta retencion tiene caracter de pago tnico y definitivo, sin
perjuicio de la opcidn prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida
en el parrafo [ del Articulo 306 bis del Codigo Tributario, introducido por el citade articule 7 de la Ley
253-12.

Por atro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencion,
aunque los rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre
la Renta, tal v como era el caso previo a la promulgacion de la Ley 253-12. A continuacidn se presenta
lo que expresa el Cédigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297 Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley
233-12): Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran ef veintinueve por cienfo (29%) sobre
su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran
como personas juridicas:
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a)  Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
responsabilidad limitada.

b)  Las empresas piblicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demds entidades
contempladas en el articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas dedm -adas
exenias. | e

¢}  Las sucesiones indivisas. By

d)  Las sociedades de personas. ‘

' i o 9
e} Las socr.edades c_i’e hecho. I B SZP Lﬂ |H |
B Las sociedades irregulares. !
g} Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamnente cuya car acren-..'}LL @ seq !a
obtencién de utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este imy L“ \!_(.I

Pdrrafo I La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demds articulos que esiablecen
tasas en el Titulo 11 del Cédigo Tribuiario, a excepcion de los articules 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo 1. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa previsia en la parte capital del
presente arficiio en la forma sigulente:

i} FEjercicio fiscal 2014: 28%;
i) A partiv del ejercicio fiscal 2015: 27%.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercade a un precio distinto a su valor nominal
mas intereses devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del
Bono. En tal sentido, dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital)
del Cédigo Tributario de la Repiblica Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

"driiculo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesio, se
deducira del precio o valor de enajenacion def respectivo bien, el cosie de adguisicion o produccion
ajustado por inflacion, conforme a lo previsto en el arficule 327 de este Titulo, y su Reglamento.
Tratandose de bienes depreciables, el costo de adguisicion o produccion a considerar serd el del valor
residual de los mismos y sobre éste se realizaré el referido ajuste.

Parrafo 1. (Modificado por Art. 14 Ley 493-06) Se consideraran enajenados a los fines impositivos, los
bienes o derechos situados, colocados o uiilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido
transferidas las acciones de la sociedad comercial que las posea y esta ultima esté constituida fuera
de la Repuiblica Dominicana. A los fines de deferminar la ganancia de capital y el impuesto aplicable
a la misma, la Direccién General de Impuesios Inlernos estimarda el valor de la enajenacion tomando
en consideracion el valor de venta de las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho y ¢l
valor proporcional de éstos, referido al valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas
acciones han sido objeto de transferencia. Se entendera por engjenacién, toda transmision entre vivos
de la propiedad de un bien, sea ésta a tituio gratuiio o titulo oneroso.

Parrafo I Tratandose de bienes adguiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adguisicion sera
ef correspondiente al costo de adquisicion para el causante modificado por los distinios ajustes por
inflacion a que se refiere ef articulo 327 de este Codigo.

a)  Costo Fiscal. A los fines de este impuesio el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un active
adquirido no construido por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.
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o) Eltérmino “costo fiscal ", cnando se aplica a un aclivo no descrito en la letra a) significa el costo
Siscal ajustade de la persona que transfirié el active af contribuyenie, o el costo fiscal ajustado del
antiguo active que el contribuyente cambis por el activo en cuestion. Lo que fuere mas apropiado
al efecto. En cualguier caso que este pdrrafo aplique, el cosio fiscal ajustado serd debidamente
aumentado ¢ reducide en la cuantin de la retribucion adicional aportada o recibida por el
contribuyente.

¢ Costo Fiscal Ajustado. El término “costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los
gastos, pérdidas, depreciacion y agotamiento, y ofros concepios de reduccion que puedan ser
debidamente cargado a la cuenia de capital, y aumentado por mejoras y de mds conceptos de
awmento, debidamente incorporados a la cuenta de capital,

dy  Activo de Capital. El concepto “active de capital " significa todo bien en poder del contribuyente
en conexion o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean
susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta a clienles en
el eurso ordinario del negocio, bienes depreciables ¢ agotables, y cuenias o notas por cobrar
adquiridas en el curso ordinario del negocio por servicios prestados, o provenientes de la venta
de activos susceptibles de ser inventarios o bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario
del negocio.

e) Cuentade Capital. A los propisitos de este impuesto, el concepio “cuenta de capital” significa la
cuenta establecida en los libres del contribuyente para registrar un activo de capital.

) Ganancia de Capital. 4 los fires de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la
ganancia por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un active de capital,

g} Pérdida de Capital. 4 los fines de este impuesto, el concepto “peérdida de capital” significa la
pérdida 118 Codigo Tributario de la Republica Dominicana por {a venta, permuta u ofre acto de
disposicion de un active de capital.

h)  Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan
a las ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. Ef salde remanente podrd
imputarse conlra las ganancias de capilal que se obtengan en los efercicios subsiguientes. Esta
limitacion no serd aplicable a las personas fisicas en el afio fiscal de su fallecimiento.

En ningin caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda
a los obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicidn
tributaria vigente al momento de la tributacidn.

Las informaciones anteriores presentan dnicamente un resumen de algunos de los principales aspectos
impositivos establecidos por las leyes dominicanas y no se encuentran de manera detallada para cada
situacién especifica de cada inversionista. Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria
tributaria para analizar las aplicaciones impositivas en su caso particular. ey
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2.1.6 .\vgnt'jall.‘i::']u: el valor

2.1.6.1 Mercado Primario [ . sUPEK i LLA LE Vs

Los potenciales inversionistas interesados en suscribir valores objeto del presente Programa de —— |

Emisiones deberan dirigirse a las oficinas de PARVAL o cualquier otro Intermediario de Valores qded SEP 7010

haya sido contratado por el emisor para tales fines, a fin de completar los formularios y degumentos

que al efecto requiere el mismo relativos a la apertura de su cuenta. APEMATA M ‘
| MR PRSI

Los inversionistas podran presentar su Orden de Suscripcidn a través de PARVAL o a traves de [os
Intermediarios de Valores contratados por el emisor para tales fines, a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacién y Emision de los Valores y hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacién Primaria,

Cada Intermediaric de Valores contratado por el emisor para tales fines podrd recibir drdenes de
suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en
el horario establecido por ésta, en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda.

Para los dias distintos al ultimo dia de Colocacidn, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores contratado por el emisor
para tales fines pasado el horario de negociacion del sistema de Ja BVRD, su orden quedara para ¢l dia
habil siguiente.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores contratados para tales fines de manera individual
construiran el [ibro de oérdenes para los inversionisias y procederdn a ingresar en el sistema de
negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién hasta la Fecha de

Finalizacion del Periode de Colocacion de la Emision correspondiente, segiin el horario determinado
por la BYRD.

Si en un dia de colocacion la suma de todas las érdenes recibidas por parte de los Intermediarios de
Valores contratados por el emisor para tales fines supera el monto total pendiente por colocar de la
emision, ta BVRD realizara un promrateo, a través de su sistema de negociacidn y a su vez la
adjudicacion de las érdenes. Exceptuando aquellas érdenes en las que el inversionista le haya indicado
al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requerido.

El Emisor podré establecer para cada Emisién un valor méximo de inversidén permilido por cliente
inversionista, que serd determinado en et Prospecto de Emision Definitivo, en el Aviso de Colocacién
Primaria y en los Prospectos Simplificados para cada Emisién. En caso de que el Emisor no establezea
un valor maximo de inversién, el monio que esté disponible al momento del intermediario realizar la
oferta de suscripcion se constituira en €l maximo a demandar.,

El Agente Colocador PARVAL, asi como les Intermediarios de Valores contratados por el emisor para
tales fines, deberdn verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de trasmitir las Ordenes
de Suscripeion en e] sistema de negociacion de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores contratados por el emiser deberdn indagar con los inversionistas si han
realizado las solicitudes de suscripeién de valores de una misma emision en otro Intermediario de
Valores, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto méaximo
disponible a suscribir por cada emisién.
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A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas {valor naminal, cupén,
fecha de emision de los valores, fecha de vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la
orden de suscripcion a PARVAL o a los Intermediarios de Valores contratados por el emisor), o si fue
rechazada. Dicha notificacion se realizara telefdnicamente o via email o fax a través de PARVAL o del
Intermediario de Valores contratado por el emisor, después de [a adjudicacion en el sistema de la BVRD
de cada dia del Periodo de Colocacion correspondienie.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del
monto ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccién
o por tener [a condicion de Orden Total al momento del prorrateo. Qtra causa de rechazo de una oferta
es que el inversionista, segln su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se
le ofrece,

El Agente Colocador baje la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podrd
suscribir valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacion Primaria. Todo
Intermediario de Valores debe velar por conocer fas disposiciones emitidas por la SIMV y la BVRD,
respecto al procedimiento a seguir en la suscripcién de valores en el mercado primario. -
2.1.62  Mercado Secundario N Ginecrion oF oRERTA Fugeit

|
El Mercado Secundario inicia en la fecha correspondiente al dia habil siguientelza la Edfh QEP 7018
Finalizacion del Periodo de Colocacion de una Emisidn en el Mercado Primario.
El Emisor informard como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrita a la/SHvVEysaedd = £5 e W4
BVRD el monto suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision corréspondiente, 4
mas tardar el dia habil siguiente al cierre de Jas actividades del dia correspondiente a la Fecha de
Finalizacion del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web del
Emisor (www.acap.com,do), de la BVRD (www. bvrd.com.do) v de la SIMV {www.simy, eob.do).

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundaric a través de la BVRD
{mercado bursatil), puede acudir a cualquier Intermediario de Valores auterizado por la SIMV e inscrito
en la BYRD a registrar su oferta de venta en ia BVRD utilizando para le negociacidn el sistema de ta
BVRD, y segin el horario que ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimiento de negociacién
en cualquier memento, previa autorizacion por parte de la SIMV,

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden
de compra fuera del horario de negociaciongs de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada
en el sistema de negociacion electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por
la SIMV y la BVRD, quien accedera al sistema de la BYRD y registrard la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a
un Intermediario de Valores autorizado por la SIMYV e inscrito en la BVRD para registrar su cferta de
compra, en el horario establecido por la BVRD.
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El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede
hacerlo a través de los sistemas centralizados de negociacién directa autorizados por la SIMV.

Adicionalmente, €l inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario,
puede hacerlo en el Mercado OTC, acudiendo a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la
SIMV, para proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del Intermediario de
Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por Ja SIMV para la negociacidn de valores,
segun lo establece el capitulo VII del titulo 111 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de
Valores No. 664-12 sobre los valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM. Por tanto, la
trasmision de los valores se realizarad mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su
condicion de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores. Dicha
transmisién se llevard en base a las informaciones que al efecto le suministren los mecanismos
centralizados de negociacidn y el Mercado OTC aprobados por la SIMV.

2.1.6.3 Circulacién de los valores

La cesion o transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada, dado que los mismos estdn
representados mediante anotaciones en cuenta y depositados en CEVALDOM, se hard mediante
transferencia contable de conformidad a las disposiciones establecida en el Art. 84 de la Ley 249-
17, segin lo establecido en los mecanismos centralizados de negociacién y Mercado OTC..

El Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacién de los valores.
2.1.6.4  Transferibilidad y Restricciones

La transferencia de Bonos de Deuda Subordinada esta restringida respecto de las personas fisicas y
entidades de intermediacion financiera autorizadas a operar en la Republica Dominicana por la
Autoridad Monetaria y Financiera de manera directa o indirecta y las inversiones provenientes de
entidades off-shore, entre otras restricciones que podrian aplicar.

2.1.6.5 Requisitos y condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisidn, permanencia
y exclusién de valores que rigen en la BVRD segin la legislacion vigente, y los requerimientos de sus
organismos supervisores. De igual forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos gnip quese
refiere a la negociacién de los valores. Y mRccad

21,7 Servicios financieros del Programa de Emisiones
Mientras existan valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en cifculisaipn fos./ 100 L L
servicios financieros del Programa de Emisiones, tales como pagos de capital e intereses;serim————
realizados por CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. Las generales de CEVALDOM

se detallan a continuacion:

/
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CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol
Rable Corporate Center, Piso 3, Ensanche PiantiniSanto
c EVALD 0 M Domingo, Repiblica Dominicana
e R R WY Tel.: (809) 227-0100
Deposgito Cerralade de Valores, S.A. Fax: (809) 562-2479
www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. [-30-03478-§
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVDCV-001

El Emisor reconoce que CEVALDOM es dnica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios
coma Agente de Pago y Custodia para procesar los pagos vy facilitar la colocacion de valores en forma
desmaterializada entre los inversionistas, CEVALDOM no serd responsable de cualquier
incumplimiento def Emisor frente a los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada ni respondera
por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad,
negocios o parentesco entre ACAP (entidad Emisora de los Bonos de Deuda Subordinada) y
CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion del presente Programa de Emisiones).

2.1.8  Calificacidn de Riesgo

La calificacién de riesgo representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad
crediticia de un determinado instrumento de deuda o de una empresa. Es ademds una de [as referencias
més importantes para la toma de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad
y riesgo del inversionista.

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la capacidad
de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,

Las sociedades calificadoras de riesgo del Emisor y del Programa de Emisiones son Fitch Republica
Dominicana, S.R.L. y Feller Rate, S.R.L., cuyas generales se detallan a continuacion:

. Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L.
{ e IEVALURES Av. Gustavo Mejia Ricart esq. Av. Abraham Lincoln
| AN oo oe ez pUBLCE | Torre Piantini, Piso 6, Piantini
| Santo Domingo, Repuiblica Dominicana
Tel.: (809) 473-4500 Fax: (809) 689-2936

| | www.fitchca.com

e e Ta B Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-26430-9
| AL S AL | Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVCR-001

Feller Rate, S.R.L.
Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo
FE' I er. Rate Santo);I)omingo, Replblica Dominicana
Calificadora Tel.: (809) 566-8320 Fax: (809) 567-4423
de Riesoo www._feller-rate.com.do
) Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6
Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVCR-002
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Las catlificaciones otorgadas por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y Feller Rate, S.R.L. son
calificaciones nacionales, es decir, representan una medida del riesgo relativo dentro del territorio
dominicano. La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segin
sea ef caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta Pablica, las sociedades
calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIMV. Es importante destacar que la calificacian
otorgada por las distintas sociedades calificadoras de riesgo no necesariamente es la misma, ya que las
escalas de riesgo, metodologias de calificacion y, en Gltimo término, la percepcidn de riesge puede ser
diferente para las distintas agencias.

El Emisor y la emision fueron calificados A+ (dom) & A (dom) por Fitch Repablica Dominicana,
S.R.L. y A+ & A por Feller Rate, S.R.L.

El emisor se compromete a actualizar las calificaciones de riesgo de manera trimestral durante la vida
de los valores objeto del presente programa de emisiones, conforme al Art. 12 de 1a Norma de Remision
de Informacion Periddica R-CNV-2016-15-MV y el Art. 497 del Reglamento 664-12.

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacidén de propiedad,
negocios o parentesco entre ACAP (entidad Emisora de los Benos de Deuda Subordinada) y Fitch
Repiblica Dominicana, S.R.L, y Feller Rate, S.R.L. {sociedades calificadoras de riesgo del presente
Programa de Emisiones).

El reporte completo de las calificaciones, los cuales se incorporan como Anexos 6 y 7 del presente
Prospecto, y las revisiones que se hagan de las mismas se encontraran disponibles al piiblico en la SIMV
y pueden ser consultados en los archivos de esa entidad, asf como en su pagina web wwy.:
en la pagina del Emisor www acop.com.do, y en las paginas web de tas sociedades calificadoras de
riesgo www. fitchen.com y www. feller-rate com.do.

2.1.8.1  Resumen de la Calificacién de Riesgo otorgada por Fitch Repiblica Dominicana,

S.R.L.

Sociedad Calificadora de Riesgo | Calificacién al Emisor (Septiembre [8) | et
Largo Plazo A+ (dom) = =T

Fitch Repiblica Dominicana, S R L. [Lospectiva Estable | 19 SE

Calificacién al Nuevo Instrumento
Bonos Subordinados A (dom)

Dentro de la nomenclatura utilizada por Fitch Repiiblica Dominicana, S.R.L., la calificacidn “A (dom)Jl—"—
otorgada al emisor y la emision se descrive de la siguiente manera “Las Calificaciones Nacionales *A’
denotan expectativas de bajo riesgo de incumplimiento en relacidn a otros emisores u obligaciones en
el mismo pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la
capacidad de pago oportuno en mayor grado que lo haria en el caso de los compromises financieros
dentro de una categoria de calificacion superior.” Las perspectivas indican Ja direccién en gue una
calificacién podria posiblemente moverse dentro de un periodo entre uno y dos afios. Asimismo,
reflejan tendencias que ain ne han alcanzado el nivel que impulsarian el cambio en la calificacion, pero
que podrian hacerlo si contindan. En este caso, al ser estables, quiere deciv que la calificacién
probablemente no cambie.
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Nota: “Los modificadores "+" o "-" pueden ser afiadidos a una calificacién para denotar la posicién
relativa dentre de una categoria de calificacion en particular, Estos sufijos no se afiaden a la categoria
'AAA’, 0 a categorias inferiores a 'CCC'.”

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del Informe de Calificacién de Riesgo:

Factores Claves de las Calificaciones

Posicidn de Mercado Compelitiva: Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos (ACAP) ocupa el
segundo lugar por aciives entre las asociaciones de ahorros y présiames, con una participacion de
23.90%. En el sisiema financiero dominicano, en su conjunto, ocupa unda participacion por activos de
2.58% ajunio del 2018. Una de sus ventajas competitivas mds fuertes es la identificacion del pitblico
de la region del Cibao con la institucion, donde concentra cerca de 30% de sus operaciones.

Buena Calidad de Carfera: ACAP presenta una buena calidad de cartera. A junio de 2018, el indicador
de eartera vencida sobre cartera bruic fue el menor entre todas las asociaciones y mejord con respecto
al cierre de 2017 (junio 2018 0.74%, diciembre 2017: I.19%), a pesar de que se evidencid un mayor
crecimiento en la cartera de consumo, la cual es mas riesgosa en comparacion con la de ofros
segmentos. Lo anterior se debe a sus politicas conservadoras.

Capitalizacion Alta: La capitalizacion de ACAP es una de las fortalezas de la entidad, dado que es
bastante alta y ha reflejado una tendencia creciente a través del tiempo. Lo anterior le permiie
sustentar sus operaciones y le proporciona un margen amplio de crecimiento, en adicion a una buena
capacidad para absorber pérdidas potenciales. £l Capital Base segun Flitch sobre acfivos ponderados
por nivel de riesgo se ubicd en 41.45% a junio de 2018.

Mejoras en la Rentabilidad: Los indicadores de rentabilidad han evidenciado mejoras, asi como
también lo ha hecho el margen financiero. Los gastos operativos y por provisiones se han reducido
significativamente. A junio de 2018, el indicador de utilidad operativa sobre activos ponderados por
nivel de riesgo fute de 3.32%, mostrando una mejora desde 2.48%, observado en 2017. Lo anferior se
debe al compromiso de la asociacicn de mejorar la eficiencia y controlar los gastos, para lo cual
monitorea cada uno de los compornentes del indice de eficiencia, con el fin de mejorar el indicador.

Fondeo v Liquidez Adecuados: Fl fondeo de la asociacion estd compuesto principalmente por depositos
(99.87%,). Fitch resalta que la institucidn no capta depésitos de fondos de pensiones dominicanos desde
2013, los cuales tienden a ser relativamente mds caros y voldtiles. Debido al enfoque en cartera
hipotecaria, la asociacion presenia un descalce esiructural de pluzos. No obstante, los niveles de
liquidez son adecuados. A junio de 2018, el indicador de efective mds inversiones sobre el total de
depdsitos fiie de 57.41% v el indicador de préstamos sobre depdsitos fue de 76.36% a junio de 201 8.

Emision de Deuda: ACAP tiene una emisién de deuda vigente en el mercado local por un monto de
hasta DOP3,000 millones. La calificacion de la emision de deuda subordinada es de ‘d{dom)’, nivel
inferior a la calificacion nacional de largo plazo de ACAP [A+(dom)], lo que refleja un afuste por ia
subordinacion de la deuda a los pasivos de mayor jerarquia.

Seunsibilidad de las Calificaciones I DIV g
Las calificaciones registrarian una mejora si la entidad presentara estabilidad en los r'LJ!ornos sobre

los activos y mejorara sostenidamente la eficiencia. Esto deberia ser al mismo tiempo qule marz!uTE '4.*5 o Em f
niveles de calidad de cartera buena y de capitalizacion altos. Las calificaciones podrian reducirsé si= = -
se registrase un deterioro material y sostenido de la calidad de la cartera crediticia qug disminuvera
la capacidad del patrimonio para absorber pérdidas inesperadas. [ Al i@
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2.1.8.2  Resumen de la Calificacién de Riesgo otorgada por Feller Rate, 5.R.L.

Sociedad Calificadora de Riesgo | Calificacion al Emisor (Agosto 18) T —
Solvencia A+ l MLV ELCHM [
Perspectivas Estables
Feller Rate, SRL. Califieacién al Nuevo Instrumento 19 SEP 2018
Bonos Subordinados A
& Eati sl e
Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate, S.R.L., la calificacian de Solvencia a el FPulAd e

corresponde a “aquellas entidades con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en los términos
y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante pesibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia”™. Asimismo, las perspectivas “Estables”
significa que la calificacion probablemente no cambie.

La calificacion de “A” otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada (Deuda a
Largo Plazo) corresponde a “instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e intereses en
los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios
en el emisor, en la indusiria a que pertenece o en la economia”.

Observacion: “Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate utiliza la nomenclatura (-+) y (-),
para mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.”

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del Informe de Calificacién de Riesgo:

Fundamentos

La calificacion asignada a Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos (ACAP), se fundamenta en un
Juerte respaldo patrimonial, asi como en una capacidad de generacicn, un perfil de negocios y de
riesgos calificados todos en adecuados, y en un fondeo y liquidez considerado como moderado.

La Asociacion Cibao es un actor relevante en la industria de asociaciones v, en pariicular, en los
mercados de captaciones de fondos de los hogares y en el financiamiento hipotecario para la vivienda.
En este nlfimo, se posicionaba en el segundo lugar del ranking de asociaciones, con un 26,6% de
participacion. En tanlo, al considerar también bancos multiples, se ubicaba en el quinto fugar, con un
8.0% de participacion, a mayo de 2018.

Debido a su condicion de asociacion de ahorros y préstamos, la entidad no tiene accionistas que
pitedan efectuar aportes de capital ane situaciones imprevistas. Sin embargo, este riesgo es mitigado,
parciaimente, con su amplia base patrimonial, la que se ha ido incrementando anualmente debido a la
adecuada capacidad de generacicn y la continua capitalizacion de wiilidades.

El plan estratégico de la institucion conlempla seguir creciendo a tasas superiores al sistema,
aumentando la proporcion de colocaciones de consumo en su portafolic. Esfo, en un contexto de
transformacion integral con foco en eficiencias y calidad de servicio.

Los retornos de ACAP son superiores al promedio de la industria de asociaciones y se benefician,
principalmente, por un menor gasto en provisiones y castigos. La rentabilidad, medida como resultado
antes de impuestos sobre activos tolales promedio, alcanzaba un 2,3% a mayo de 2018, en linea con
las entidades comparables mds cercanas.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos
a la colocacién como tasa de interés, fecha de emisidn y colocacidn, asi como cualquier otra informacién no prevista,
serin determinadoes e¢n ¢l Prospecto de Emision Definitivo.



47

La gestion crediticia de la asociacion se desarrolla bajo un completo marco de politicas para sus
disiintos segmentos y productos. La administracion y control de riesgo de crédito de fa entidad se ha
reflejado en un buen comportamiento de la cartera de colocaciones, que, a mayo de 2018, presentaba
un indicador de cartera vencida sobre colocaciones brutas fotales de ,9% (2.2% para el sistema de
asociaciones) y wna cobertura de cartera vencida de 1,6 veces (1,2 veces para la industria de
asoeciaciones).

Al no poder efectuar captaciones en cuentas corrientes, el financiamiento de la entidad se concentra
en pasivos con costos, principalmentie valores en circulacion (certificados financieros), que
representaban, a mayo de 2018, el 63,4% de los pasivos exigibles. La baja diversificacion relativa de
las firentes de fondos de la asociacion se mitiga, en parte, con la alta atomizacion de sus captaciones.
Especificamente, en mayo de 2018 el 94,8% de sus pasivos exigibles provenfa de hogares, mientras
que el 2,2% lo hacia de empresas del sector real.

Al igual que otras instituciones financieras de Republica Dominicana, la asociacién presenta un
descalce estructural de plazos debido a las condiciones del mercado de capitales. Fllo es parcialmente
compensado por un aito nivel de inversiones lfquidas y colocaciones de largo plazo con tasas que
pueden ser revisadas periddicamente por conirato. Al respecto, la entidad incribié una nueva linea de
bonos subordinados por hasta §3.000 millones. Los fondos provenientes de esta emision mejorardn su
calce de plazos y financiardn el crecimiento de las colocaciones.
I'

£l indice de solvencia de la asociacion, que a mayo de 2018 alcanzaba 39,9%, era el mds ahrh‘}’#{ﬂ g
de las asociaciones y de los mayores ratios en la indusiria en general.

19 SEP 7018
Perspectivas: Estables 4 SEP 2078
Las perspectivas “Estables” de la entidad consideran su fuerte respaldo patrimonial y una dartera de

créditos con riesgos controlados. L1

|

Se espera que la asociacion confimie avanzando en eficiencia, acorde con sus inversiones, al tiempo
que mantenga una sana calidad de cartera sin exposiciones individuales refevantes. Esfo, con el
objetivo de mantener la brecha positiva de sus retornos con respecto al promedio de las asociaciones.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas Rigsgos
¥ Buen posicionamiento de mercado. ¥ dctividad comercial limitada por su condicion
¥ Amplia, estable y atomizada base de de asociacion.

depositantes. > Alta sensibilidad a ciclos econdmicos, dada por
»  Elevados indices de solvencia. su arientacion ol segmento de personas.
¥ Buenos indices de calidad de cartera. »  Estructura de propiedad limita el acceso de la

entidad a nueves reclrsos para Imprevisios.

2,19 Politicas de proteceidon a los obligacionistas

E] emisor es una asociacion de ahorros y préstamos regulada por Jeyes y normas especiales que
procuran [a proteccidn de los ahorrantes vy la estabifidad del sistema financiero en sentido general. El
Emisor se encuentra bajo la supervision de la Autoridad Monetaria y Financiera, a la cual estd
oblizado a reportar sobre una base regulada informaciones relevantes a su situacidn financiera.
Adicionalmente, la Autoridad Monetaria y Financiera supervisa las operaciones del Emisor.
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En adicién a las normas y supervision financieras, el Emisor posee una fuerte estructura de gobierno
corporativo que se enmarca dentro de un proceso formal de delegacién de funciones y
respensabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas
en sus asambleas de asociados. Esta estructura se apoya ademds en drganos internos de decision
colegiada, incluyende la Junta de Directores y sus respectivos comités y los comités intemos de la
gerencia, asi como en politicas y reglamentos internos que establecen las normas y reglas internas
bajo las cuales opera la institucién.

Los obligacionistas de cada una de las Emisiones del presente Programa de EmlSlcnéu.e:rl;u-ml' HTERGENDIA D MALORES |
representades por BDO Auditoria, S.R.L., en su calidad de Representante de la INidda delic Fe BLICA
Obligacionistas, designado conforme lo dispuesto por el Articula 334 de la Ley General de Jociedades
Comerciales y Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada No. 475-08, modlfcad'lvor la I.ihg Sl- = 2 118 0 ‘
31-11 (“Ley de Sociedades™),el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores Decreto
664-12 y la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana. ; POIRADROD ‘

ul B
i

El Representante de la Masa de Obligacionistas tiene como misién proteger los intereses de los
obligacionistas, y tendrd, de conformidad a la precitada Ley Sociedades y a los articulos 68 y 69 del
Reglamento No. 664-12, entre otros deberes y atribuciones: (a) examinar los Bonos de Deuda
Subordinada objeto de oferta piblica, con el propésito de verificar su autenticidad; (b) comprobar en
las oficinas y registros correspondientes, la titularidad de fos bienes propiedad del Emisor dados en
prenda o hipoteca, si aplica, para garantizar el Programa de Emisiones, constatando que tales garantias
han sido debidamente constituidas, asi como también verificar la existencia de gravamenes o medidas
que puedan afectar los mismos; (c) vigilar si aplica, que los bienes dados en garantia por el Emisor
estén asegurados, mientras el Programa de Emisiones no se haya amortizado totalmente; (d) ejercer lag
acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y educacion de los
obligacionistas, especialmente aguellas que tengan por abjeto obtener el pago de intereses, de capital o
que se deriven de las garantias constituidas para el Programa de Emisiones, si aplica; (e) verificar que
el Emisor utilice los fondos provenientes del Programa de Emisiones para los fines especificados en el
conirato del Programa de Emisiones y en el Prospecto de Emision; (f) supervisar el cumplimieato de
las obligaciones del Emisor establecidas en el contrate del Programa de Emisiones, en el presente
Prospecto o en otros contratos relacionados con el Programa de Emisiones; (g) notificar a los
Obligacionistas y a a SIMV cualquier incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones
asumidas por €l en ocasion del Programa de Emisiones; (h) guardar reserva sobre teda la informacion
de caracter confidencial que conozea en gjercicio de su funcién como Representante de la Masa de
Obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la proteccidn de los intereses de sus
representados; {i) cumplir con los demds deberes y atribuciones que le imponga el Cédigo Civil, fa Ley
del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana No. 249-17, el Reglamento No. 664-12 de
Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades, las normas que dicte la SIMV y el
Consejo Nacional del Mercado de Valores, el Contrato de Programa de Emisiones suscrito con el
Emisor y los acuerdos adoptados en la Asamblea de Obligacionistas; j) requerir al Emisor los informes
que sean necesarios para la adecuada proteccion de los intereses y educacién de sus representados,
debiendo ser informado y documentado, en cualquier momento, de todo lo relacionado con los cambios
societarios, actividades y cperaciones del Emisor.

En relacion a los conflictos de interés que pudieran surgir, ¢l articulo 61 del Reglamento No. 664-12
establece lo siguiente:;

En caso de que en el ¢jercicio de las funciones del representante de la masa de obligacionistas,
swrgieren relaciones entre este y el emisor que implicaren conflictos de intereses, el represeniante de
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la masa de obligacionisias deberd absienerse de continuar actuande come tal, ademas de renunciar al
cargo mediante asamblea general ordinaria de los obligacionistas e informar esia circunstancia cono
hecho refevante a la Superintendencia.

Parrafo. En el caso de que el emisor o el representante de la masa de obligacionistas fuvieren
conocimiento de alguna situacion que, a su juicio signifique un conflicto de intereses, deben notificar
la misma a la Superintendencia, a mas tardar el dia habil siguiente de la fecha que haya tenido
conocimiento o que debid tener conocimiento,

Todo obligacionista tendrd derecho a participar en la Asamblea General de Obligacionistas, o hacerse
representar en la misma por un mandatario de su eleceion quien no podra ser miembro del Consejo de
Directores, comisario de cuentas, empleado de la sociedad Emisora, de sociedades garantes de la
totalidad o de parte de Jos compromisos de dicha sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes
y cényuges de estos {Articulo 348 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

La representacion de un obligacionista no podra ser conferida a las personas que estén inhabilitadas
para administrar sociedades por cualquier causa {Articulo 349 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, medificada por la Ley 31-11), pr——

& ] EuitdERLin

De acuerdo al articulo 340 de la Ley de Scciedades Comerciales y Empresas Indiwdﬂ'e-tie; de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, la Asamblea General de Ob]anC’lOHlStaS T.lh EP 7018
una misma masa podra reunirse en cualquier momento. SEP 20

La Asamblea General de los Obligacionistas podré ser convocada por el Consgjo de Dire mru;ng dézfa
sociedad emisora, por el representante de la masa o por los liquidadores durante el periaido. defg* =
liquidacion de ia sociedad (Articulo 341 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales
de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No.31-11). El orden del dia de la
asamblea serd fijado por el autor de la convocateria (Articulo 346 de la Ley de Sociedades Comerciales
No. 479-08. De conformidad con el parrafo [ del articulo 346 de la Ley de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, uno
o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran
requerir la inseripcidn de proyectos de resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el
presidente de ta sesion al voto de la Asamblea de Obligacionistas. Si la asambtlea no fuese convocada
en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud
podrén encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un mandatario
que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convocatoria serd insertado en mas de un periddico de circulacidn nacional para las ofertas
publicas {Art. 343 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley No. 31-11). La Asamblea General
deliberard en fas condiciones de quérum y de mayoria previstas en los articulos 190 y 191 de la Ley
No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 y sus modificacicnes contenidas en la Ley Ne. 31-11. Esto aplicara respecto a
todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del
contrato de emisién; asi como sobre toda proposicion para la modificaciéon de dicho contrato y
especialmente sobre toda proposicidn: a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad,;
b) Concemiente a un compromiso o una transaccidon sobre derechos litigicsos o que hubieren sido objeto
de decisiones judiciales; ¢) Para la fusidn o la escisién de la sociedad; d) Respecto a la emisidn de
obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman
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la masa; v e) Atinente a la renuncia total ¢ parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al
vencimiento e los pagos de intereses y a la modificacion de la forma de amortizacion de capital o de
las tasas de intereses {Articulo 351 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabifidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en
la Ley No. 31-11).

Los costos y gastos en que incurra ef Emisor en ocasion de gestiones o actuaciones generados por
decisiones que tome la Asamblea General de los Obligacionistas podran ser retenidos de Jos intereses
pagados a los obligacionistas, sin que dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés
anual. (Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas de la masa no podran aumentar Ja carga de los
obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los cbligacionistas de una misma masa.
Tampoco podréan decidir la conversidn de obligaciones en acciones. {Articulo 354 de la Ley 479-08).

Las asambleas de obligacionistas serdn celebradas en un lugar distinto de} domicilio del Emisor, salvo
si este autoriza por escrito lo contrario. El Emisor cubrira los costos usuales y razonables de
convocatoria, de celebracion de las asambleas generales y de publicidad de sus decisiones {Articulo
360 de la Ley 479-08).

Durante los quince (15) dias que precedan a la reunidn de la asamblea, los obligacionistas tendran
derecho a tomar conccimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y de los
informes que serdn presentados en la asamblea general de la masa, por si mismos o por mandatarios,
en el domicilio del Emisor, en el local de la direccidn administrativa, ¢ si fuere el caso, en otro lugar
fijado por la convocatoria {Articulo 357 de la Ley 479-08). Las copias de las convocatorias, del orden
del dia de las asambleas y de las resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al Emisor mas
tardar el dia después de la convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuando la misma no haya
sido convocada por el Emisor. Asimismo, copias de las ndminas de asistencia, poderes y actas de las
asambleas que celebre la masa de obligacionistas deberdn ser comunicadas al Emisor por el
Representante de los obligacionistas, a mas tardar ¢l dia después de celebrada la Asamblea General de
Obligacionistas.

En cualquier accidon o reclamo relacionado con la Emision o con Bonos, los obligacionistas deberan
actuar frente al Emisor como un consorcio representado por el Representante de los Obligacionistas,
previa aprobacion de la asamblea de obligacionistas con quérum y mayoria de conformidad con las
disposiciones del articulo 351 de Ja Ley 479-08.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos
de uno de sus representantes, a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo I de la Ley 479-08).

Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control scbre las operaciones de la
sociedad o a demandar comunicacién de los documentos sociales (Articulo 359 de la Ley 479-08).

De conformidad al articule 71 del Reglamento No. 66412 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor
para con el Representante”, el Emisor, en relacién con las funciones del Representante de la Masa gé——————
Obligacionistas, esté sujeto en adicién a o establecido en la Ley de Sociedades a los deberes %'y » /i
obligaciones siguientes: | AUl
N o | | 19 SEP 201
s  Suministrarle la informacidn financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fucre

necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; i
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» Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del
contrato de programa de emisiones:

s Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a lo establecido en el
contrato de pregrama de emisiones.

2.1.9.1 Limites de endeudamiento

El presente programa de emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los limites de
endeudamiento de ACAP.

Conforme al art. 37 Titulo IV del Reglamento de Riesgo de Liquidez, las entidades de intermediacion
financiera deberdn presentar una razdn de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80%, es
decir, 80 centavos de activos liquidos por cada peso de pasives inmediatos, y a 60 y 90 dias no inferior
a un 70% es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Esta razén
podrd ser revisada en funcién de la politica de encaje legal vigente.

Al 30 de junio de 2018, el patrimonio téenico del Emisor estaba compuesto exclusivamente por capital
primarioc, el cual asciende a DOP 10,636,927,623. Su indice de solvencia de 54.05% estd por encima
del minimo requerido por las autoridades, que es de 10%.

Las entidades de intermediacion financiera deberan mantener un nivel de patrimonio téenico minimo
equivalente al diez por ciento (10%) de los activos y contingentes penderados por riesgo crediticio,
acorde al art. 40 de la Ley Monetaria y Financiera.

Al clerre de junio de 2018, ACAP ha logrado mantener las razones de liquidez por encima de lo
requerido regulatoriamente, como se presenta en la tabla a continuacion:

Razén de liquidez ajustada (*) Moneda Nacional Moneda Extranjera Ty
A 15 dias ajustada 552% 100% ] B
A 30 dias ajustada 391% 5,079%
A 60 dias ajustada 401% 5,398%
A 90 dias gjustada 363% 5,718%

¥

2.1.9.1.1  Limites de capital secundario p, ¥88

El Emisor podra, luego de colocar el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada,
computar como capital secundario la deuda subordinada més e] resultado neto por revaluacién de
activos hasta un monto equivalente al cincuenta por ciento ({50%) del capital primario, de
conformidad con los limites establecidos en el Regiamento de Normas Prudenciales y Adecuacion
Patrimonial. Asimismo, el total de deuda subordinada que califique como capital secundario mas el
resultado neto por revaluacion de activos no podra exceder un monto equivalente al cincuenta por ciento
(50%) det capital primario, para lo relacionado con el cdlculo del Patrimonic Técnico.

2,192  Obligaciones, limitaciones y prohibiciones
En adicién a ta obligacion de pagar el capital e intereses de los Bonos en los términos y condiciones

del Programa de Emisiones y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes y reglamentos
aplicables, mientras los Bonos se encuentren en circulacién, el Emisor se compromete a:
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¢ Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicables,
adoptando los estdndares de mejores practicas existentes en la Repiblica Dominicana,

e Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de la Masa de los Obligacionistas y a la
SIMEV, de cualguier hecho, circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por
efecto impedir el cumplimiento de las obligaciones det Emisor bajo el Programa de Emisiones;

s Cumplir en tedo momento con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores de la Repiiblica
Dominicana No, 249-17 y en el Reglamente No. 664-12;

«  Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periddicamente los Participantes del
Mercado de Valores, aprobada mediante la Resolucion R-CNV-2016-15-MV, de fecha 3 de
Marzo de 2016,

¢ Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente
correspenda suministrar.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacidn No. 664-12:

“Arifculo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuvicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

Suministrar la informacion periddica requerida por fa Superintendencia y comunicar fos hechos
refevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines,

Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superiniendencia, en el domicilio social del emisor v sus sucursales, del o los agentes colocadores que
colocardan los valores, en las bolsas y en los mecanismos cenivalizados de negociacion en los que serdn
negociados los valores, a través de su pdgina de Internet o cualquier otro medio que autorice la
Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y como condicion para efectuaria;

Suministrar a la Superimendencia, dentro de los plazos establecidos por ésia. el informe sobre el uso
v fuente de los fondos captados de la emision;

Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los
que se negocien los valores, la informacion de cardcier piblico a la que se refiere el Articulo 23
{informacion periodica) del presente Reglamento;

Cumpliy con lodas las disposiciones puesias a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de
programa de emisiones,

Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de « :,uu‘.ful
intereses y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisidit' it
el contrato del programa de emisiones, segiin corresponda; y

Estar al dia en el pago de sus impuesios.
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Articulo 50.- Actividades no antorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen
de la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones
siguienies:

Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segiin lo previsto
en este Reglamento;

Colocar valores de oferta pithlica fuera del plazo establecido en el presente Reglamiento y las normas
de cardcler general gue establezca la Superintendencia;

Difundiy voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir
a error af pitblico en cuanto a la apreciacion gue merezca determinado valor, asi como la ocultacién
de cireunstancias relevantes que puedan afeciar dichas informaciones o recomendaciones; y

Remitir a la Superintendencia datos inexaclos 0 no veraces, o informacién engafiosa o que omita
maliciosamente aspeclos o datos relevantes.

Articulo 212.- Informacion financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan
remitir de manera periodica informacion financiera a la Superintendencia segun se reqitiera medianie
norma de cardcter general. La informacion financiera remitida deberd estar acompafiada de una
declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de ias
informaciones remitidas.”

Adicionalmente, de conformidad al articulo 71 de la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la Informacidon que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores,
Resolucion R-CNV-2016-15-MV, el Emisor procedera a remitir un informe de colocacion de cada
Emisidn, a mis tardar quince {15) dias habiles contados a partir de la Fecha de Finalizacion del Periodo
de Colocacién, el cual deberd contener la colocacién de los valores, el uso y aplicacién de los fondos.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, estd sujeto al cumplimiento de los deberes y
obligaciones establecidos por la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17,
el Reglamento de Aplicacion No. 664-12, 1a Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las
normas dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la SIMV, el presente Prospecto y
cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquicra de las obligaciones puestas a su
cargo en el Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley No.
249-17, el Reglamento de Aplicacién No. 664-12 y la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por la Ley No.
31-11, la SIMV podra suspender la negociacién de los Bonos objeto del presente Prospecto, de acuerdo
a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de Aplicacidn No. 664-12, sin perjuicio de cualquier
otra sancion aplicable en virtud de la legislacion dominicana. | = —

2.1.9.3 Mantenimiento, sustitucién o renovacién de activos |

. . 1.3 SEP 2018
El presente programa de emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete a laf Asociacii
Cibao de Ahorros y Préstamos a procedimientos de mantenimiento, sustitucién o renovaciof de activos.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demds elementos referidos
a la colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y colocacion, asi como cualquier otra informacién no prevista,
seran determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.



54

2.1.9.4  Facultades complementarias de fiscalizacidn

No existen facultades de fiscalizacion complementarias a las establecidas en la Ley No. 249-17 del Mercado
de Valores, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12, la Ley de Sociedades y la Norma R-CNV-2016-14-
MYV que establece disposiciones sabre el representante de la masa en virtud de una emision de oferta publica
de valores.

2.1.9.5  Medidas de proteccién

El Emisor se campromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de los obligacionistas
de los Bonos de Deuda Subordinada, sin discriminacidn o preferencia.

En adicidn, el Emisor posee una fuerte estructura de Gobiemo Corporativo que se enmarca dentro de
lo establecido en el Capitulo V del Reglamento de Aplicacion No. 664-12. Dentro de dicha estructura
se establece un proceso formal de delegacion de funciones y responsabilidades contemplado en sus
estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus asambleas de asociados. Esta
estructura se apoya ademas en érganos internos de decisién colegiada, como lo es la Junta de Directores.

Los obligacionistas ademés estaran representadas por un Representante de la Masa de Obligacionistas
designado de conformidad con lo dispuesto en la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No.
31 -11, y en el Reglamento de Aplicacion No. 664-12.. El Emisor designé a BDO Auditoria, S.R.L.
como Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del presente Programa de
Emisiones mediante el Contrato del Programa de Emisiones de fecha seis {6) de septiembre del afio dos
mil dieciocho (2018).

2.1.9.6 Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar este Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusidn, division o
transformacion de la ingtitucion. La emision de los Bonos de Deuda Subordinada no conlleva ni
implica limitacidn, condicionamiento o pérdida de la capacidad de)l Emisor de efectuar fusiones,
divisiones o cualquier ofra forma de reorganizacion o consolidacion corporativa.

No obstante, el Emisor debera cumplir con las disposiciones consagradas en los Articulos 351, 361 ¥
362 de la Ley de Sociedades, los cuales transcritos textualmente rezan:

“Articulo 351. La asamblea general deliberard en las condiciones de quorum y de mayoria previstas
en los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objelo asegurar la defensa de
los obligacionistas y la ejecucion del contrato de emprésiito, asi como sobre toda proposicion
para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

i Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;
iL. Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos itt:grososn ine e
hubleren sido objeto de decisiones judiciales; SUPERINTERUERCLA DL

il Para la fusion o la escision de la sociedad,;
iv. Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuantys
créditos de {os obligacionistas gue forman la masa;

WV et

a los 7018

19 SEP 018
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v.  Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas,
al vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacion de las modatidades de
amorlizacion o de la lasas de intereses.

Articilo 361, Sila asamblea general de obligacionisia no aprobara las proposiciones indicadas en
los Literales a) y d) del Articulo 331, el consejo adminisirativo podra proseguir con la oferta de
rembolsar las obligaciones como a coniinuacion se indica.

Pdarrafo 1. Lsta decision del consejo de administracion serd publicada en las mismas condiciones en
que se hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencidn del érgano de publicidad y la fecha en la
cual se insertd dicha convocatoria.

Pdrrafo II. Li reemmbolso debera ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a
contar de la publicacion de la decision del consejo de adminisiracion sefalada en el pdrrafo
precedente.

Pdrrafo Il La sociedad debera rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (30) dias a partir
de la reclamacion del obligacionisia,

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de
Jfusion o escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢} del Articulo
35t o si no ha podido deliberar vdlidamente por falta del quorum reguerido, el consejo de
administracion podrd proseguir. La decision sera publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo !
del Articule 361.

Pdrrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en la sociedad
beneficiarias de los aportes resultantes de la escision, segin el caso. Sin embargo, la asamblea
general de los obligacionisias podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicicn a
la operacion en las condiciones y con los efectos previstos en la presente ley.

2,110 Créditos Preferentes

Los Benos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada de la Asociacién Cibao de Ahorros
y Préstamos sin garantia o colateral. De acuerde al articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas
Prudenciales de Adecuacion Patrimonial, ¢l pago de la deuda subordinada “estd supeditado a que se
hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos™ del Emisor. La
subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinada es hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden descritas en el Articulo 63, literal e} de la Ley Monetaria
y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segin lo previsto en el literal j) de
dicho Articulo 63.

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn disponibles para absorber pérdidas en caso de disclucién o
liquidacién del Emisor. No se consideraran como depositos y por tanto ne tendran derecho a la garanha

establecida en el articulo 64, literal ¢) de ia Ley Monetaria y Financiera. = TR - |

R L
2101 Restriceion al emisor en relacion con otros acreedores |

La Asociacidn Cibao de Aherros y Préstamos, no mantiene ningiin tipo de restriccion FreI'Lte a 0[‘11":
acreedores que le impida efectuar el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Ealllbordlmd"i
en los términos descritos en este Prospecto. bl 1 AL
\ l =
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2.1.12  Condiciones Particulares requeridas a ciertos inversionistas y -—

LW o ] T b s LAl LIE §
La inversién en Bonaos de Deuda Subordinada estd sujeta en algunos casos a leyes y disptisitidngstiin B2 OFERTA FUBLITH
apticables a ciertos tipos de inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es ungj relacion de .
algunas de las principales leyes o reglamentos que establecen condicicnes particulares de invuh:iﬂngi'_':c' 018
requeridas a ciertas personas o entidades, que pueden ser de interés para potenciales irjversionistas.
Dicha relacion no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial invergionjsta-debe = == 2 = =y
asesorarse de forma particular ¢ independiente sobre las condiciones o limitaciones pata ivertir en - j g
Bonos de Deuda Subordirada que puedan serle aplicables:

* Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial: Los Bonos de Deuda
Subordinada no podran ser adquiridos por personas fisicas, ni de manera directa o indirecta por
entidades de intermediacién financiera locales o por entidades off-shore a menos que éstas sean
propiedad de un banco internacional de primera linea. El acépite b) del articulo 4 del
Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas define la
“Banca Offshore” como entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en
paises que ofrecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del secreto bancario o
reducida regulacion y que realizan principalmente operaciones con personas fisicas o juridicas
ubicadas fuera del pais anfitrién. Las entidades off-shore realizan habitualmente operaciones de
intermediacién financiera entre depositantes y deudores extranjeros © no residentes respecto a su
Jjurisdiccion.

s Ley N0.87-0] sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Sccial: De conformidad con el
articulo 97 de la referida Ley No.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser
invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de empresas publicas y privadas; b)
Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacicnal de Seguridad Social (CNSS),
previa ponderacidén y recomendacién de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo
establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-0t, la Comisién Clasificadora de Riesgos determinard
el grado de riesgo de cada lipo de instrumento financiero, la diversificacién de las inversiones entre
los tipos genéricos y los limites maximos de inversidn por tipo de instrumento. Estos limites han
sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisidn, pudiendo ser de cardcter
permanente © transitoric. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los
fondos de pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segin lo defina la
Superintendencia de Pensiones. Cuando ne exista un mercade secundario para instrumentos (nicos
v seriados, la inversion en estos titulos de los fondos de pensiones debera conformarse a las
modalidades que establezea la Superintendencia de Pensiones. De cenformidad con el articulo 98
de laLeyNo.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Sccial, las Administradoras de
Fondos de Pensiones (“*AFPs”) no podréan transar instrumentos financieros con recursos de los
fondos de pensiones a precios que perjudiquen su rentabilidad en relacidn a los existentes en los
mercados formales al momento de efectuarse la transaccidn. En caso de infraccidn, la diferencia
que se produzca sera reintegrada al fondo de pensiones por la correspondiente ATFP, conforme a
los procedimientos establecidos en la referida ley y sus normas complementarias.

o Ley No. 146-02 sobre Seguros v Fianzas en la Replblica Dominicana: Esta ley establece
codmo y en qué porcentaje las compaiiias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas,
las cuales incluyen reservas matemdticas, reservas para riesgos en curso, reservas especificas,
reservas de previsién y reservas para riesgos catastréficos. Asimismo, la Ley establece el tipo de
instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a lo
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estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de
los aseguradores y re-aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y titulos
negociables de empresas colocadas a través de las bolsas de valores autorizadas a operar en
la Republica Dominicana. Los titulos deberan ser de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de
riesgos autorizadas por la Superintendencia del Mercado de Valores, cuando la hubiere. En el
articulo [46 de ja referida Ley No.146-02, se prohibe a las compaiifas de seguros y reaseguros
invertir mas del 30% de tas reservas en el consorcio econémico o empresas afiliadas al grupo
al que pertenezcan.

s Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana: De conformidad con el
articulo 108 de Ia referida Ley No. 249-17, tanto el portafolio de inversién de los fondos de
inversién abiertos como el portafolio de inversion de los fondos de inversion cerrados podrén estar
constituidos, entre otros activos, por valores de oferta piiblica.

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones
para invertir en los Bonos de Deuda Subordinada que componen el presente Programa de
Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como a las limitaciones o restricciones a las
cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos o disposiciones que le
sean aplicables.

|'=..‘ I,
.

Y

2.2 Informacion sebre la Colocacion y Adjudicacidn de los Bonos de Deuda SnlboLdi.'r.afmI g or
‘ SEP 2018

T
b

Precio de Colocacion Primaria e Inversion Mininw

El monte minimo de inversién en el Mercado Primario es por un valor nominal de Mil Pesgs Bominicinibs )N
cor: 00/100 (DOP 1,000.00). e

El Precio de Colocacion de los Bonos podra ser a la par, con prima o con descuento, a determinarse en los
Avisos de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en los Prospectos Simplificados
de cada Emisién.

El Aviso de Colocacidn Primaria establecera el Precio de Colocacidn Primaria o precio al cual deben
suscribirse, durante el Periodo de Colocacién, todos los valores que conforman Ja Emisién. Para cada
Emisién del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para
cada dia comprendido en el Per{odo de Colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el Periode de Colocacién hasta
la fecha de vencimiento de la Emisién.

El Emisor y Agente Colocador deberan suministrar a la SIMV, a la BVRD y a CEVALDOM], antes de la
publicacién del Aviso de Colocacidn Primaria, toda la informacion relativa al caleulo de Jos precios de
suscripeién de los valores de deuda para cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacidn del periodo de colocacian, el precio de los valores sera determinado libremente,
de acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario en los mecanismos centralizados de negociacidn
y Mercado OTC autorizados por la SIMV.

La colocacion de valores de renta fija requerira la elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo de los precios
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para elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la
Emisidn, fijada por el Emisor; dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacidon Primaria.

|a tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar los valores
v al depésito centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de publicacién del
Aviso de Colocacidn Primaria.

Cuando la suscripeién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de
Colocacidn Primaria, el Monto de Liquidacion o de Suscripcion del Bono estard conformado por su valor
a la par, con prima ¢ con descuento, segdn se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el
valor nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados a partir del periodo transcurride entre la Fecha
de Emisi6n publicada en los Avisos de Colocacion Primaria y la Fecha de Suscripeion {exclusive). El Precio
de Suscripcion que debe pagar el inversionista utilizara seis (6) cifras después del punto; asi para diche
catculo ver la férmula siguiente: ’ —-

Banos ofrecidos a lapar: MS=N+ (N xi1)/365)xn
Donde: 19 SEP 1018

MS = Monto de Liquidacién o de Suscripcidn de los Bonos.

N = Valor Nominal de los Bonos.

i =Tasa de interés del Bono al momento de la suscripcion. Bt
n = representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emision
hasta la Fecha de Suscripcion (exclusive).

g |

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos de Deuda Subordinada en DOP ofrecidos a fa par:

Fecha de Emision

15 de marzo de 2017

Fecha de Transaccion

22 de marzo de 2017

Fecha de Suscripcién

23 de marzo de 2017

Precio 100%
Dias Transcurridos 3
Valor Nominal DOP 1,000,000.00
Base Actual/365

10.00% (tasa utilizada exclusivamente para

Tasa de interés: .
¢l presente ejemplo)

Intereses acumulados o cupdn corrido: DOP 2,191.780822
Mento de Liquidacién o de Suscripcion: DOP 1,002,191.780822

Para el caso de una Emisidn del presente Programa de Emisiones con un Precio de Colocacién a prima
o con descuento, serdn incluidos la formula de céleulo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado
correspondiente.

..... Mercado al fque se dirige L oferty

El presente Programa de Emisiones esta dirigido a personas juridicas nacionales o extranjeras, que sean
inversionistas profesionales de acuerdo a la definicidn del numeral 22 del Art. 3 de la Ley No. 249-17
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del Mercado de Valores, excluyendo las entidades de intermediacién financiera locales de manera
directa o indirecta y las entidades off-shore (segin las define el articulo 4 del Reglamento para
Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por Ja Cuarta Resolucién
dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004} a menos que estas ultimas sean propiedad
de un banco internacional de primera linea con necesidades de colocacion de recursos a larga plazo (ver
seccidn 2.1.6.4 “Transferibilidad y Res(ricciones™).. Los inversionistas deben contar con su propia
capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo de inversion, algunos de los cuales se describen
en distintas partes de este Prospecto.

223 Fijpo de Colocacidn

El Emisor realizaré la colocacién del presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada
a través de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL), Agente Colocador, el cual actia bajo la
modalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos; esto es, sin asumir ObllbaCIDn ni
compromiso alguno de adquirir los valores objeto del presente Programa | e e

El Agente de Colocador no podra adquirir valores del presente Programa de Emisiones|durante el
periodo de colocacién primaria. p

| o u P .'PJ IB
PARVAL podrd invitar a otros Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV parg que estos
actlen como Agentes de Distribucidn. Antes de la publicacion de los Avisos de Colocacion P nmma y _
el Emisor enviara a la SIMV copia de los Contratos de Colocacién Primaria suscritos con cadaagente
de ser gl caso. Dichas Agentes de Distribucidn se darén a conocer mediante los Avisos de Colocacién
Primaria, en el Prospecto de Emisién Definitivo y los Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

A continuacion se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador:

Parallax Valores Puesto de Belsa, S.A. (PARVAL)

Gerente General: Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio

Prol. Av. 27 de Febrero No.1762, Edif. Grupo Rizek, Alameda,
Santo Domingo QOeste, Provincia Sto. Dgo., Rep(blica Dominicana
Tel.: (809) 560-0909

Fax: (809) 560-6969

pA R VA L 'm'm'.'\-'-"\.ﬂill'\-.ﬂ.kf{llll.ﬂl.’ . _
Registro Nacional del Contribuyente Ne. 1-01-56714-7
PUESTO DE BOL3A Miembro de la BVRD Registrade con el No. PB-02
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVPB-001

224 Entidades que asezuran In Colocacidn de los Valores
No existen entidades que aseguren la Colocacién de los Bonos objeto del presente Prospecto.

2.2.4.1  Criterios y procedimientos adoptados por el emisor y la entidad responsable de ]2
colocacidn de los valores

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Colocador se
compromete a hacer la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto bajo la modalidad de
Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos. Se realizard toda la gestidn de colocacidn, para
que ¢l proceso se lleve a cabo de la forma mds eficiente posible, dando cumplimiento a los
requerimientos por parte de los organismos reguladores.
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Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de PARVAL como Agente Colocador,
ver acéapite 1.4 del presente Prospecto.

2,25  Téenicas de prorreateo

La colocacién prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversicnistas superen
Ja oferta. Si en un dia de colocacién, la suma de todas las ordenes recibidas por parte del Agente
Colocador y los Intermediarios de Valores contratades por el emisor para tales fines, supera el monto
total pendiente por colocar de la Emisién, la BVRD realizara un proceso de célculo determinando el
factor de prorrateo, a través de su sistema de negociacién y a la vez la adjudicacion de las érdenes. Ver
acdpite 2.1.6.1 Mercado Primario.

La adjudicacidén de los Bonos de Deuda Subordinada se hard con base en el Valor Nominal de los

mismos, sin consideracién del Precio de Suscripeion. A partir de la notificacién de los resultados del

prorrateo por la BVRD, los Intermediarios de Valores procederdn a la confirmacion de tas drdeneseon—

los inversionistas que registraron posturas durante el periodo de colocacion. b S e Bl e

226 Fecha o Periodo de Apertura de Suscripeiin oo -
| 19 SEP 2018

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no podréa

exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendaries.Dicho periode comenzara en la|fechn de 7= = = 3

del Programa que se establezca en el Prospecto de Emision Definitivo. El Periodo de Colocacion

Primaria de cada Emisién generada a partir del presente Programa de Emisiones debe estar

comprendido dentro del Perfodo de Vigencia del mismo y no podrd exceder los quince (15) dias habiles

ni puede ser inferior a cinco (5) dias hébiles.

El presente Programa de Emisiones no contempla un Perindo de Suscripcion Primaria para
Pequefios Inversionistas, dado que los valores objeto del mismo no pueden ser adquiridos por
personas fisicas.

La colocacién se hard en miltiples Emisiones, siendo ¢l plazo enire una y otra definido por la demanda
registrada por los inversionistas en el mercado, por los resultados de la entidad y por et mantenimiento
de la calificacidn de riesgo establecida.

PARVAL realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las Fechas de la Colocacion de cada
una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritc en este Prospecto.
Asimismo, identificard y contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa
de Emisiones en relacion con la eferta, aunque esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn a disposicion del piblico a través del Agente Colocador o
Intermediario de Valores contratado por el emisor para tales fines, en los horarios establecidos en el
presente prospecto. En caso de que el Inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcién ante el
Agente Colocador o Intermediario de Valores contratado por €l emisor para tales fines pasado el horario
de recepcion de érdenes del sistema de negociacidn de la BVRD su orden quedara para el dia habil
siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacion establecido en tos Avisos de Colocacion
Primaria.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demis elementos referidos
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2,27 Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripeidn

Los que inviertan en Bonos de Deuda Subordinada obtendrin a través del Intermediario de Valores
contratado por el emisor para tales fines, su carta de confirmacion donde se valida la inversién que han
realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web
el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista; asimismo el inversionista puede
solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores.

Los valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, por lo que no se expediran a los obligacionistas titulos fisicos representativos de los mismos.
Sin embargo, los obligacionistas de los Benos de Deuda Subordinada tendran derecho a obtener una
certificacion sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través de CEVALDOM. Dicha
certificactdn pueden obtenerla a través del Intermediario de Valores correspondiente,

El Inversionista procederd a pagar ¢l vaior de los Bonos de Deuda Subordinada adquiridos mediante
transferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al
que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripeidn sera efectiva al momento en que los fondos
entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Celocador o Intermediario de Valores autorizado
al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccidn sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de
Colocacién pactado en los Avisos de Colocacién Primaria, el inversionista pagard los intereses
transcurridos desde la Fecha de Emisidn hasta [a Fecha Valor, exclusive.

En ningdn caso la Fecha de Transaccion podré ser una fecha posterior a Ja fecha y hora de'finaligaeicn b |
del perfodo de colocacion de la Emision correspondiente, segin sea determinado en ddd Avisos'de A

Colocacién Primaria. s e
| 19 SEP 2018

.28 Lvisos (e Colocacion Primaria

Toda Emisién requerira de un Avise de Colocacion Primaria, el cual serd publicado en porio. menos'un
periddico de eirculacién nacional, contentivo en los detalles relativos a la colocacion primariade unao
mas Emisiones a ser generadas a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de
conformidad a los requisitos que establezca la SIMV mediante normas de caracter general. Et Aviso de
Colocacién Primaria contendra las caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, la
Fecha de Terminaci6n de la respectiva colocacidn primaria y cualquier otra informacion que establezca

la SIMV mediante norma de caracter general.

El Emisor tendra el derecho de retirar una Emisién en el plazo comprendido entre la fecha de
publicacion del Aviso de Colocacion Primaria v la Fecha de Emisién (exclusive). Este derecho podra
ser gjercido en caso de que ocurra un cambio significativo en las condicienes de mercado o una situacién
adversa, sujeto a la autorizacion de la SIMV. En dicho caso, el Emisor debera informar su decisidn al
mercado como Hecho Relevante, mediante comunicacién escrita a la SIMV, previo a la difusién en un
medio de comunicacidén masivo o en su pagina de internet. Asimismo, se hara una nueva publicacidn
en el periddico, informando que queda sin efecto el Aviso de Colocacion Primaria de que se frate y las
causas del retiro.

La SIMV puede suspender el proceso de colocacién antes de que inicie e] periodo de colocacién, segln
lo permite el numeral 1), Parrafo 11 del Art. 38 de la Ley Ne. 249-17 del Mercado de Valores.
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El Aviso de Colocacidén Primaria serd publicado en el plazo comprendide entre cinco (05) y diez (10)
dias habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periode de Colocacion.

Un modelo de Aviso de Colocacién Primaria se anexard al Prospecto Definitivo.
2.2:0 Programa de Emisiones
El Programa de Emisiones sera colocado en milltiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de

Emisién Definitivo, en los Prospectos Simplificados de ¢cada Emision y en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente.

WAy NECEI0M [ FERTA PLELIGH

2.3 Informacion legal !
19 SEP 2018

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a cont|nuggigm, guya |-
vigencia consta en actas remitidas a Ja Superintendencia del Mercado de Valores: ' —_—

2:3:1 Aprobacion del Programa de Emisiones |

S5

a) Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Asociados de fecha primero {1ro) de febrero del
afio dos mil dieciocho (2018) que dispone Ja aprobacién de un Programa de Emisiones de Bonos
de Deuda Subordinada por un monto total de hasta Tres Mil Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$3,000,000,000.00);

b) Aprobacion otorgada mediante la Primera Resolucién Aprobatoria emitida por la Superintendencia
del Mercado de Valores de fecha 31 de julio de 2018, inscrito en el Registro de Mercado de Valores
bajo el registro SIVEM-121;

¢) Aprobacién otorgada por la Superintendencia de Bancos en fecha 9 de julio de 2018 mediante
circular No. ADM/1649/18.

d} Contrato del Programa de Emisiones firmado en fecha & de septiembre de 2018 per ACAP, en su
calidad de Emisor, y la firma BDO Auditoria, S.RL, en calidad de Representante de la Masa de
Obligacionistas.

2.5:2 Legislacidn aplicable al Programa de Emisiones v jurisdiccion competente

Les Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones de oferta publica
estardn regidos por la Ley del Mercado de Valores de la Repuiblica Dominicana No. 249-17 y sus
disposiciones complementarias, el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores dado
mediante Decreto 664-12, la Ley Monetaria v Financiera No. 183-02 y sus disposiciones
complementarias, la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacidn por la Ley 31-11, los estatutos sociales de

ACAP y los acuerdos de emision adoptados por la Junta de Directores de ACAP.

El presente Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Reglamento de
Aplicacion No. 664-12, en la Norma CNV-2005-04-EV, sobre los requisites de inscripcion de oferta
publica de valores y en la Norma CNV-2005-05-EV, que establece la gufa de prospecto de utilizacidn
en emisiones de oferta publica de valores.
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Para el caso de demandas, procedimientos o litigios relacionados con el Programa de Emisiones, los
obligacionistas estaran sometidos exclusivamente a lo dispuesto por leyes dominicanas, incluyendo la
Ley del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion
No. 664-12, asi como por las Normas, Circulares y Resoluciones adoptadas por ¢l Consejo Nacional
del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana; la
Ley General de Sociedades Comerciales; asi como las leyes especiales que tienen aplicacidn dentro del
mercado de valores; y las disposiciones del derecho comiin de la Repablica Dominicana.

En toda accién, procedimiento o demanda los obligacionistas deberdn actuar como una masa con
personalidad juridica de cardcter civil a través del Representante de la Masa de Obligacionistas
conforme lo dispuesto en el indicado Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No.
664-12 y la Ley General-de Sociedades Comerciales y sus modificaciones, previa aprobacidn de la
asamblea general de obligacionistas. La solucién de cualquier controversia, contestacién o demanda
con relacion a la interpretacion, cumplimiento, aplicacidn, pago o redencién de todos o parte de los
Bonos que componen el presente Programa de Emisiones, serd competencia exclusiva de la Camara
Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional por [o que los obligacionistas
renuncian a cualquier ofre fuero o jurisdiccion asi como a cualquier aumento de plazos en razon de la
distancia.

2.4 Valores en Circulacion

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto, el Emisor no posee valores en circulacion en el
mercado de valores de la Republica Dominicana. -

EE
2.5 Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través de la emisién 19 SEP 2018

2.5.1 Liso de los fondos i - =

De acuerdo a la segunda resolucién adoptada por la Asamblea General Extraordinaria de Asociadosde——
fecha primero (1ro) de febrero del afio dos mil dieciocho (2018), los fondos captados a través del
presente Programa de Emisiones serdn utilizados para cubrir las brechas de los créditos e inversiones
colocados en plazos iguales o superiores al periodo de vencimiento a que sean emitidos los Bonos de
Deuda Subordinada. Estd contemplado, ademas, colocar una suma importante para incrementar el
monto de los activos productivos, en especial la cartera de créditos hipotecarios, ast como, para cubrir

los gastos correspondientes al primer afio de vigencia del Programa de Emisidn.

Los activos productivas del Emisor estan compuestos por la sumatoria de la cartera de crédito,
inversiones en valores privados y gubernamentales, asi como depésitos bancarios en otra institucion.
] detalle de cada uno de fos usos de fondos que se proyecta, asi como cualquier otro uso de fondos que
se contemple en el proceso, sera definido en el Prospecte de Emisién Definitivo y en los Prospectos
Simplificados de cada Emision.
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2.5.1.1  Monto neto a recibir producto de la presente oferta

Programa de Emisiones Total (DOP)
Multiples Emisiones 3,000,000,000.00
“Menos: comisiones, gastos de la emision {13,840,600.00)
(ver punto 2.1.3 del presente Prospecto)
Total 2,986,155.400.00

*Gastos correspondientes al primer afio de la Emisién. A partir del segundo afio, los gastos
seran asumidos por el Emisor con su flujo de efectivo.

2.5.1.2 Uso de los fondos para adquisicién de Activos Distintos a los Relacionados con
los Negocios del Emisor

El Emisor no contemnpla el uso de los fondos provenientes de este Programa de Emisiones para adquisicién
de activos distintos a los relacionados a los negocios del Emisor.

2.5.1.3 Uso de los fondos para adquisicion de establecimientos comerciales o
compaiiias

El Emisor no contempla la adquisicion de nuevos establecimientos comerciales o compaiiias.
2.5.1.4  Uso de los fondos para amortizacién de deuda I'g

El Emisor no contempla ufilizar los fondos provenientes de esta Emisién para amortizar deudas. Sin 5 -
embargo, seran utitizados para cubrir el primer afio de gastos de la emisién. 1 9 SEP 2074

252 Tmpacto de b emisidn M

A continuacién un esquema donde se muestra el impacio del Programa de Emisjones, en caso de ser
colocado en su totalidad y partiendo de los estados financieros interinos del mes de junio de 2018:

Estado de Situacién Interino en DOP jun-18 Cambio Después Emisién
jtciivns

Fondos disponibles 4.3 68?5-9.23.3 . 2.98.6. 1 59,400 7.354. 418,633
fnversiones negociables y a vencimiento netas 13,710,687,1 16 13,710,687,116
Cartera de créditos neta 23779293436 | 23.779,293 436
Cuentas por Cobrar | 47,707,773 | _ 47,707,773
Bienes recibidos en recuperacion de créditos netos 2,935,104 2,935,104
Inversiones en acciones@s . _'!].{)95.09.6 . 71,095,096
Propiedades, muebles y equipos netos 088,977,183 . 9-88.977.18-3-
-Olros activos N . 403,070,382 N . 403,070,382
Total de Activos . 43,372,025,323 46,358,184,723
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Pasivos

Ohbligaciones con el piblico

Depésitos de Instituciones Financieras

Valores en circulacion

Otros Pasivos

Total de Pasivos

11,654,616,391 | 11,654,616,391
| a0378410] =" 40378419
| 19,835,730.691  3,000,000,000  22,835.730,691
| 796,954,444 | ' 796,954,444

32,327,679,945 35,327,679,945

Patrimonio

Otras Reservas Patrimoniales |.285.270.282 1.285.,270,282
Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores 9,351,657,341 9,351,657,341
Resultados del Ejercicio 407,417,755 . 407,417,755
Efecto sobre el resultado por deuda -13,840,600 -13,840,600
Total Patrimonio Neto 11.044,345,378 11,030.504,778
Total Pasivos v Patrimonio 43,372,025,323 46,358,184,723

2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas
2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligncionistas

BDO Auditoria, S.R.L., es la Sociedad de Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante
el Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha seis(6) de septiembre del afic dos mil diecioche
(2018) para ser el Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que
componen el presente Programa de Emisiones, y cuyas generales se presentan a continuacion:

BDO Auditoria, S.R.L. i

B DO Av. José Ortega & Gasset No. 46, Esq. Tetelo Vargas, e, | Y il
Edificio Profesional Ortega, Naco
Pt}

Santo Domingo, Repdblica Dominicana 19 SEP 9

Contacto: Lic. Carlos QOrtega
Tel.: (809) 472-1565 :
Fax: (809)472-1925 iy

www, bdo.com.do — e —

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-82784-2
Registrado ante la SIMV como auditor externe bajo el No. SVAE-003

Para los fines del presente Prospecto, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos de
Deuda Subordinada manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitade para desarrollar sus
funciones de conformidad con lo previsto en el Articulo 332 de la Ley General de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre
de 2008 modificada por la Ley No. 31-11; en el Articulo 60 del Reglamento de Aplicacién No. 664.12
yen el Articulo 233 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Repuablica Dominicana.
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En ese sentido, BDO Auditoria, S.R.L.
i No es la sociedad emisora de los valores de oferta piblica;
il No es titular de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado
de ACAP, ni de sociedades comerciales en las que ACAP tenga la décima parte (1/10) del

capital suscrito y pagado o més;

iii.  No es una sociedad que garantiza la totalidad o parte de los compromisos de ACAP, ni otorga
mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones;

v, Tiene domicilio en el territorio nacional;
v. No es miembro del Consejo de Administracién, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas o

empleado de sociedades donde ACAP sea titular de la décima (1/10) parte o de una porcion
mayor del capital suscrito y pagado, asi como todos sus ascendientes, descendientes y

conyuges;
vi. No tiene conflicto de interés conforme lo define la Ley No. 24%-17;
vii.  No cuenta entre sus asociados con personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de

dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo, incluyendo pero no limitado
a lo dispuesto en el Articulo 332, literal d) de la Ley No. 479-08 (modificada);

viil. No ha incumplido sus obligacienes como representante de la masa de tenedores de valores en
atra emision de valores;

ix. BDO Auditoria, SRL cumple con los requerimientos exigidos por el Articulo 331 de la Ley
de Sociedades para ser designado representante de una masa de obligacionistas.

2.0.2 Relaciones | O ¢ SOPERTRTERL

No existe ninguna relacion de propiedad o de negocios o parentesco entre la Asociacién Cibao de Ahorros e
y Préstamos (entidad Emisora de los Bonos de Deuda Subordinada) y la firma BDO Auditonia, S.R.L']. g 5::5—" 20 |'."f
(Representante de ia Masa de Obligacionistas).

2.6.3 Fiscalbzacidn | Fd

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendrd {odas las atribuciones que le confieren las
disposiciones legales vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademés de las facultades que se
le otorguen mediante la Asamblea de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la
Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa de los
intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracion jurada:

"PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS
de cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento a
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la Ley de Mercado de Valores No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion aprobado mediante Decrefo del
Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en especial sus articulos 60 y 61, a la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha
11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Cédigo Civil de la Repuiblica Dominicana, en su calidad
de mandatario, asi como a las demds leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que
regulan dicho mercade y cualguier ofra disposicién legal aplicable al efecto. ——————————y,

| |t |
SEGUNDO: Que se encuenira en pleno ejercicio de sus derechos civiles y tiene domiciljar en el elritorig” "

nacional.. = i

| 19 .5EP 208
TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionaf una sociedad a
cualquier titulo. | A DM

L]
i’

L e il
CUARTO. Que BDO no es el EMISOR, ni tiene una relacion de control, sujecion o dependencia a las
decisiones del EMISOR ni existe ninguna relacion de propiedad, negocios, dependencia, control
acciohario o corporativo o parentesco enive el EMISOR y BDO.

QUINTO: Que BDO no es titular de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito
y pagado del EMISOR, o de las cuales esta ultima tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y
pagado ¢ mds.

SEXTO: Que BDO no garantiza lu totalidad o parte de los compromisos asumidos por el EMISOR, ni
olorga mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones.

SEPTIMO: Que BDO no es miembro del Consejo de Administracion, de la Gerencia, comisario de
cuentas, administrador, gerente, 0 empleado del EMISOR, o de las sociedades titulares de la décimu
parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales el EMISOR
tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mads, asi como todos sus ascendientes,
descendientes y conyuges.

OCTAVO: Que BDO en la composicion de sus cuotas sociales no consta que el EMISOR posee mas del
diez por ciento (10%) de su capilal social o de una entidad que a su ver la controle direcia o
indirectamente.

NOVENQ: Que BDC no posee adminisiradores, gerentes, comisarios de cuentas 0 empleados, asi como
ascendientes, descendientes y conyuges, gue tengan conflictos de interés con el EMISOR.

DECIMO: Que BDO no estd controlada conjuntamente con el EMISOR, direcia o indirectamente, por
una misma entidad matriz.

DECIMO PRIMERQ: Que BDO no brinda asesoria en materia de oferta piblica de valores.

DECIMO SEGUNDO: Que BDO no ha incumplido en sus obligaciones como Representante de la Masa
de Obligacionista en otra emision.

DECIMO TERCERO: Que BDO no ejerce funciones de asesoria al EMISOR en materia relacionada
con la oferta priblica de valores.”

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de
Obligacionistas por Leyes, Normas o Reglamentos, el Representante de la Masa de Obligacionistas tiene
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a su cargo las obligaciones y deberes descritos a continuacion, los cuales se encuentran establecidos en la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada No.
479-08, modificada por lata Ley 31-11:

Articulo 336, Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los
representanies de la masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todes los actos de
gestion para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337, Los representanies de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, lendran exclusivamenie la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones
en nulidad de la sociedad o de fos actos y deliberaciones posteriores a su constifucién, asi como
todas lus acciones que lengan por objeto la defensa de los infereses comunes de los obligacionistas
v especialmente la liguidacion de la sociedad.

Pdrrafo I- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser
debidamenie notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad,

Articulo 338. Los representantes de la masa, no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos
sociales. Ellos tendrdn acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni volo.

Pdrrafo.- Dichos representantes tendran derecho a fener comunicacion de los documentos puesios a
disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que estos.

Articulo 350. La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representanies o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara wna persona para
gjercer las funciones del presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial la
asamblea serd presidida por este ultimo. Asimismo, la asanblea designard su secretario.

Pdarrafo.- 4 falta de represemtantes de la masa designados en las condiciones previsias en los
artictlos 333 y 334, la primera asamblea serd ablerta bajo la presidencia provisional del tituiar gue
ienga o del mandatario que represenie el mayor nimero de obligaciones.

Adicionalmente, conforme a lo establecido en el Articulo 235 de la Ley No. 249-17, “Las demandas
incoadas, que persigan la exigibilidad y cobro de una o mds obligaciones de una emision, por causa
de mora en el pago, por infraccion de las demas cbligaciones establecidas en los contratos, prospectos
de emision o aclos constitutivos respectivos o por cualguier ofra causa, podrdn realizarse por el
representante. previo acuerdo de la asamblea de tenedores de valores, de conformidad=eenr—to—
establecido en esta ley, sus reglamentos v la Ley de Sociedades.” | Qi o etk

o . *ER 8
2.60.4 Informacion adicional 1 g (.Z.l':! LU0

De acuerdo con et articulo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representantede §a Mas ™
en virtud de una Emisién de Oferta Pablica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Represell_tan'te"dc | el
Masa de Obligacionistas tendra las siguientes atribuciones y deberes:

1. Proteger los intereses de los tenedores de valores;

2. Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre
de negocios.

3. Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendrd con
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voz pero sin volo, asi como efjecular las decisiones que se lomen en elfas,

4. Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacién de ia

documenlacion pertinente que los identifigue como tenedores. En el caso de personas que asistan

en representacion de terceros, deberd requerir en adicién la presentacin del documentio

debidamente nolarizado que los acredite como tal,

Remitiv a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores

de valores dentro de los cinco (5) dias habiles siguienies a su celebracion, debidamente firmadas

por los asistentes, para conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado

conforme a los lineamientos esiablecidos por la normativa aplicable y para fines de su

incorporacion al Registro del Mercado de Vaiores y Producios (en adelante, el “Registro”).

6. Remitir un informe respecio a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones
por parte del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articulo 11 de la presente Norma.

7. Suscribir en nombre de sus representados, cualguier contrato o acuerdo con el emisor ¢ con
lerceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuya u!:,-r-m L
encuentre relacionado a la emision. v

8. Realizar todos los actos de adminisiracidn y conservacion que sean necesarios para e[ e}ez c\rc in
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9. Lievar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de fmea'mg b5 QE? 2018
de valores, en los términos legalmente dispuesios.

10, Represeniar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su inlerés comin o coleetivo..

11. Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la l{r}ﬂﬁr}. !.-:.s-
in formes y las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad v deimias
documentos.

12, Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo
a lo establecido en la emision y, en general, cautelas los derechos de los tenedores de valores.

13, Supervisar la ejecucion del procese de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.

14. Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

13, Verificar que las garantias de la emisidn hayan sido debidamente constituidas, comprobando fa
existencia, el valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en fodo momento,
conforme a las disposiciones establecidus en el contrato de emision.

16. Cuidar gue los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente
asegurados a favor del representante de la masa, en representacion de los tenedores de valores.

17 Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de
emision, reglamento interno, prospecto de emision o del contrato de servicios, segun corresponda,
y de las normas vigentes a cargo del emisor,

18. Denunciar ante las autoridades compeienies, tan pronto lengan conocimiento. Is irregularidades
que puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

19. Lievar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y
actualizada.

20. Ejecuicr las garaniias de la emision, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo
establecido en el contraio del programa de emisiones.

21. Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision o razdn de la extincion

de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con el

acuerdo arribadoe por la asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las obligaciones

0 de la enirega en sus manos de la totalidad del precio de los bienes a desgravar.

Tener la potesiad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general

ordinaria o extraordinaria de la sociedad emisora, informas a ésta de los acuerdos de Ia masa y

requerir de la misma los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de

valores, interesen a éstos.

23. Ejercer en nombre de la masa de lenadores de valores las acciones que correspondan contra el

i

(2%}
(%)
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emisor, conlra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la
emision.

24, [Ejercer en nombre de sus representados todas las aceiones pertinentes ante cualguier insiancia
incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en
profeccion de los intereses comunes de sus representados.

25. Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso, asi
como también en los que se adelante como consecuencia de la loma de posesion de los bienes y
haberes o la intervencicn adminisirativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el
representante de la masa deberd hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal,
para lo cual, acompafiard a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emision
y una constancia del monto insoluto del empréstitc y sus intereses a ser emitida por el deposito
centralizado de valores correspondiente.

26. Conocer y emitir su opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el dendor ante
el Tribunal, en viriud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas y
personas fisicas comerciantes, No, 141-13.

27, Asumir auiomdticamente la representacion conjunta de los lenedores de valores ante el proceso
de reestructyracion, en &l porcentaje y volos que por el monto de sus acreencias registradas o
reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de
Reestructuracion y Liguidacion de empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-13.

28, Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emision para verificar
el cumplimiento de éste en relacién con los valores emitidos.

29. Los demds deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de
emision, contrato de servicios o reglamento interno, segun corresponda o las que le asignen la
asamblea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

El representante de la masa debera guardar reserva sobre los informes que reciba respecto de la sociedad
emisora y no podrd revelar ¢ divulgar las circunstancias ¢ detalles que hubiere conocido sobre los negocios
de ésta, en cuanto no fuere indispensable para la proteccion de los intereses de los tenedores de valores.

En el evento que, de la informacidn oblenida, el representante de la masa infiera que es necesario solicitar
informacion adicional o examinar los libros del emisor o del patrimonio autdénomo o separade, segin
corresponda, podra formular directamente al emisor los requerimientos del caso.

El representante de la masa responderd frente a los tenedores de valores y, en su caso, frente a la sociedad
de los dafios que cause por Jos actos u omisiones realizados en el desempefio de su cargo sin la diligencia
profesional con que debe ejercerlo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que puedan aplicar.

Con respecto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada
porlala Ley 31-11, establece lo siguiente: [
- La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podrd reunirse en cualquier

momento. (Articulo 340) | 19 SEP 018

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consgjo de administracidn, .
de la sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los hquldadores dumnb: A
el periodo de la liquidacion de la sociedad. (Articulo 341) ey e

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la
masa, podran dirigir a Ja sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la
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convacatoria de la asamblea, por comunicacién con acuse de recibo que indique el orden del dia
propuesto para ser sometido a [a asamblea. (Articulo 341, Parrafo I}

- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podrdn encargar a uno de ellos para solicitar al juez
la designacién de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la
misma. (Articulo 341, Parrafo 1)

- La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones
que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, e] aviso de convocatoria
contendra las siguientes menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea
es convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convecatoria y la
calidad en la cual actia; v,

¢) En su caso, la fecha, namero y tribunal de la decision judicial que haya designado el
mandatario encargado de convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria serd insertado en mas de un periddico de circulacion nacional para las
ofertas publicas, sin embargo, para el de las ofertas privadas se hard mediante comunicacidn
escrita con acuse de recibo. (Articulo 343)

- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por
lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convacatoria por decision judicial, el juez podré fijar un plazo diferente, (Articulo 343, Parrafo [)

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quérum requerido, la segunda
asamblea serd convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de la fecha de la primera.
(Articulo 343, Parrafo I1)

- Todo obligacionista tendrd ¢l derecho de participar en la asamblea ¢ hacerse representar por un
mandatario de su eleccion. (Articulo 347, Parrafo 1)

- La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designarid una persona para ejercer las funciones de
presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida
por este titimo. Asimismo, la asamblea designard su secretario. (Articulo 350)

- La asamblea general deliberarad en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucién del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para
fa modificacion de diche contrato y especialmente sobre toda proposicién (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad; R —

b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o {e hubieran: it UL
sido objeto de decisiones judiciales; | ' i
c) Parala fusidn o la escisidén de la sociedad; q SEP 701
.., . . . | s e Lot —l"’ l =
d) Respecto a la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanfo a los credifos
de los obligacionistas que forman la masa; v, ) ' =
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e) Afinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacion
o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del
empréstite que representen. Cada obligacion dara derecho a un veto por lo menos. (Articulo 353)

Conforme se establece en el citado Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de
obligacionistas deliberaré en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas
generales de accionistas de las sociedades andnimas, previstas en los articules 190 y 191 de la
indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberard
validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean
titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda Subordinada colocados; y en la
segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria
de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas
que retnen sélo a los titulares de las acciones de una categorfa determinada. En el caso de las
asambleas de obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las
asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extraordinaria deliberard vélidamente,
en Ja primera convocatoria, con la presencia o representacién de obligacionistas que posean al menos
las dos terceras partes {2/3) de los Bonos de Deuda Subordinada colocados; y en la segunda
convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos de Deuda Subordinada. A falta de este quorum, ia
asamblea podrd ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los
votos de los obligacionistas presentes o representados.

La Ley No. 249-17 del Mercado de Valores otorga en su articulo 236 las siguientes atribuciones a la
SIMV respecto al Funcionamiento de la Asamblea de Tenedores de Valores:

Parrafo I: La Superintendencia podrd convocar a la asamblea de tenedores de valores u ordenar su
convocatoria al emisor, cuando ecurran hechos que deban ser conocidos por los inversionisias o gue
puedan determinar gue se le impartan instrucciones al representante, o que se revogue su
nonmbramienio.

Piarrafo I: La Superintendencia podrd suspender, por resolucion fundamentada, la convecatoria a la
asamblea de tenedores de valores o la asamblea misma, cuando fuere contraria a la g -.;,_.la.'._ —

disposiciones reglamentarias, normativas o el acto constitutive, segin corresponda. O ¢ S
L™

De conformidad con la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa efi virtud g CEP 7
de una Emisién de Oferta Pablica de Valores, R-CNV-2016-14-MV | el Representante de la Masd deberd i el £
curmplir con la remision de informacidn periddica indicada en los articulos 11 y 12 |

| AFRW
Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. Ef representante de la masa, de conformidad covrias—
disposiciones normativas vigentes, deberd remitiy un informe a la Superintendencia respecio a las
condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma
rimestral, dentro de los veintiséis (26} dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demis elementos referidos
a la colocacién como tasa de inferés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier otra informacién no prevista,
seran determinados en el Prospecto de Emisidn Definitivo.



73

En dicho informe se debe considerar e informar a la Superinfendencia sobre los elementos siguientes,
segiin les aplique:

1) Representantes de la masa de obligacionistas:

a)  La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén represeniados por anotaciones
en cuenta;

b} Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision y las
medidas adoptadas por el representante para la comprobacion;

¢} Reporte del nivel de cumplimiento del adminisirador extraordinario de la emisicn;

d)  Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emisién,

e} Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa en
caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores;

S Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se hava
especificado en el prospecio de emision, y la consecuente modificacién de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencidn anticipada de los valores, en
caso de haberse especificado en el prospecto de emision;

k) Uso de fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros
establecidos en el prospecio de emisidn y las medidas adoptadas por ef representante de la masa
para la comprobacion;

i) Lacolocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision;

4} Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme la periodicidad
establecida para tales fines en el prospecto de emision;

k) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecidoen el prospecto de emisicn;

1} Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periddica de sus estados financiercs a la
Superintendencia;

m)  Monto total de la emision que haya sido colocado,

n)  Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor;

o) Engfenacion de las acciores del emisor v las posiciones dominantes dentro de la composicion
accionarial, gue representen por lo menos ¢l diez por ciento (10%) del total del patrimonio del
emisor;

p)  Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales;asi como
cualquier informacion relevante, como redencidn anlicipada, amortizacion, acuerdos con los
tenedores de los valores, entre otros;

g) Procesos de reestructuracion societaria defl emisor, estableciendo los avances en virm:!'_cf{'.l'_ —e
acuerdo suscrito para esos fines; SURERLRTENDE)

v} Cualquier actividad del emisor interna o externa gue pudiera entorpecer el funcionamiento nor ma."' I
del mismo (laboral, adminisirativo, causas de fuerza mayor efc.);

s)  Cualguier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, |penai 1 9 SE
o administrativo incoados contra el emisor;

i) Modificaciones al contrato de emision;

u) La aa’qmsrc:on ¥ enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por \pictitn
(10%) o mds de su capital suscrito y pagado; o

v)  Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las
esfructuras que se relacionen con la emision;

w} Cualguier otra obligacion establecida en el prospecio de emisidn, el contrato de emision y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento ¢ suceso gue conlleve
implicaciones juridicas, de reputacion o econdmicas para el emisor.

T
o
3
[ s |
—
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Articulo 12, Otras informaciones a ser remitidas por los representanfes de la masa. Los
represeniantes de la masa deberean remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco {J) dias habiles
sucesivos a la fecha de ocurrencia de los hechos siguienies:

1) Copiadel acto auténtico en la que conste la constitucion de garantias a su nombre;

2)  Encaso de oferta publica de intercambio el representante de la masa deberd elaborar un informe
sobre el proceso, debiendo cerciorarse gue dicho intercamnbio se realizd en base a las
disposiciones estipuladas en el contrato de emision, en el prospecto de emision y en el prospecio
simplificado correspondiente;

3) Cualguier incumplimiento de las obligaciones del emisor ¢ sobre la existencia de alguna
circunstancia que origine la duda razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en
un incumplimienio, asi como de cualguier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa
la sifuacion financiera o legal del emisor. Se entenderd que un hecho gfecta de forma significativa
cuando represente, por lo menos, el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor,

4)  Larenuncia o remocion del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en
el Reglamento y fa presente Norma; y,

5)  Los avises de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores.

Conforme al articulo 71 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12, en relacidn con las funciones del
Representante de los Obligacionistas, el Emisor tiene, entre otras, las siguientes obligaciones: (i)
Suministrarle la informacién financiera, téenica, contable, o de cualguier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; e (ii) Informarle todo heche o circunstancia
que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de emisién.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en tos articulos 9, 11 y 12 de la Norma que Establece
Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periodicamente los Participantes del
Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV.

Artienlo 9°.- (Remision anual). Los emisores de valores inscritos en el Regisiro deberdn remitir

anualmente las siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre

del gjercicio social, de conformidad con lo establecido en el articule 211 (efercicio soplall—fef——

Reglamento: | QORFy p SUPERINTER

1) Estados financieros auditadoes individuales; | :

2)  Estados financieros auditados consolidades, en caso que el emisor presente subsidiariiis en su q P
estructura societaria; | 19 oFi

3)  Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision; |

4)  Declaracion jurada del presidente o efecutivo principal y del ejecutivo principal de fincuifacs, ]
estableciendo que la persona se compromele con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las ~ =~
informaciones remitidas;

3} Copia de la lista de accionisias, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada,
sellada y regisirada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente, en caso de estar constitiido como sociedad comercial, o en el regisiro aplicable,
en caso de que su esiructura se rija por normativas especiales. Dicha lista debe cumpliy con las
siguientes especificaciones:

a)  Encaso de personas fisicas, Incluir: nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y mimero de
cédula de identidad y electoral o pasaporie si es extranjero de los accionistas presentes o
representados, y

b)  En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razon social, domicilio,
atmero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), niimero de Registro Mercantil y fos
datos de la persona fisica que lo representa requeridas en literal a del presente mumeral.

7018
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6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u organe equivalente en la cual se contempie Ia
aprobacion de los estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de
la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar conslituido como sociedad
comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas
especiales;

7)  Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion
de impuestos sobre la renta del iiltimo periodo fiscal,

8) Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la
sociedad, acorde a la normativa vigente aplicable.

Articulo 11, (Remision trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberdn remitir
sus estados financieros trimestrales, dentro de los quince (13) dias hdbiles posteriores a .f.z fechade
cierre de cada trimestre. Estos estados financieros deben contener, al menos: . ilHaE ALORES
1} Estado de Situacion Financiera,
2)  Estado de Resultados;
3)  Estado de Flujo de Efectivo; y 19 SEP 2018
4)  Estado de cambios en el patrimonio neto.

Articulo 12, (Sobre la Calificacidn de Riesgos). Los emisores de valores representativod de desz:: £
debercn remitir trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacién de riesgo del emisor -
v sus valores, emitide por una calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (13)

dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre ¢l Emisor y el Representante de la
Masa de Obligacionistas, el inversionista puede consultar el Reglamente de Aplicacion de la Ley del
Mercado de Valores dado mediante Decreto 664-12 (articulos 58 al 71), la Norma que establece
disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores
R-CNV-2016-14-MV, , asi como las disposiciones de [a Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la la Ley 31-11
(articulos del 322 al 369), el Contrate del Programa de Emisiones y la Declaracion Jurada del
Representante de Ja Masa de Obligacionistas.

2.6.4.1 Derechos de los tenedores de valores

Conforme al articulo 237 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, son derechos de los tenedores de

valores:

1} Percibir el monto que representen los valores conforme a lo establecido en los respectivos contratos,
en el reglamento de emisidn, el prospecto de emisién y otros documentos constitutives de Ja oferta
publica de valores.

2) Participar con voz y voto en las asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen
esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de
emision, el prospecto de emisién y otros documentos constitutivos de la oferta piblica de valores.

3) Ser titulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacién del emisor de obligaciones, del
patrimonio autdnomo, conforme con los derechos que establecen esta ley, sus reglamentos, las
normas aplicables, los respectivos contrates, en el reglamento de emisidn, el prospecto de emisién y
otros documentos constitutivos de la oferta pablica de valores, y

4) Los demas derechos descritos en esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos
contratos, en el reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de
la oferta publica de valores.
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2.7 Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de un administrador extraordinario.

2.8 Agente de Custodia, Pago y Administracion
2.8.1 Generales del Agente de Custodia, Pago y Administracidn

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es inmaterial, por lo que los
valores que componen el mismo estardn representados por anotaciones en cuenta. CEVALDOM
Depésito Centralizado de Valores, S. A. estara encargade de llevar el libro contable que conforma el
regisiro de propiedad de todos y cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacion.

Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacidn:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S, A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini Santo
Domingo, Repiblica Dominicana
GEVALDO M Tel.: (809) 227-0100 Fax: (809) 562-2479
Depdsito Cantralizzde de Vatones, 5.4 www. cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVDCV-001

2.8.2 Relaciones

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad, de
negocios o parentesco entre la Asociacidn Cibao de Ahorros y Préstamos, sus principales socios y
administradores y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracién de los Bonos).

(07 SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
STV Dreccion be OFERTAPUBLCA
APROBADO

19 SEP 2018

La Inseripcion det valor en ol Registro del Mercade de 'nl.':l!:-res
y Produclos y 1a aulorizacion para fealizar |2 oferts publica
por parte de |a Superintendenciz, no impkca certiicacion sobre

la calidad de los valores ¥ (2 solvencia del emisl }
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CAPITULO 111

INFORMACIONES SOBRE EL
EMISOR

L

L

ASOCIACION CIBAO

DE AHORROS ¥ PRESTAMOS

,

S%’V SUPERINTENDENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROE= ADO

13 SEP 2018

La Esmpc;m det vallor en ¢/ Registro del Mercado de Vakotes
¥ Frodictos v s aulorzacian para realizas (a oferia poblica

per pare de 3 Superintendencia, no implica cerlificacion sahre
3 calidad da los valores ¥ 13 solvenciz gl amisor J
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3 INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

3.1 Henitificacién del emisor

3.1.1 Datos Generales del Emisor

3
&

Lo

ASOCIACION CIBAO

DE ANDAROS ¥ PRESTAMOS

ASOCIACION CIBAO DE AHORROS Y PRESTAMOS —
RNC 4-02-00186-4 ¢ SLEFEI) FHERAA ;
Calle 30 de Marzo No. 27 = !
Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana orp A
Contacto: 1 9 SEP 201
Rafael Antonio Genao Arias, Vicepresidente Ejecutivo

Damian Eladio Genzalez, Vicepresidente Ejecutivo Adjunto

Sector Econdmico: Intermediacidn Financiera |
Tel.: (809) 581-4433

wwiv.acap.com.do

ACAP es una entidad de intermediacion financiera que fue fundada el 06 de agosto del afio 1962 de
conformidad con la Ley sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda No. 5897, del 14
de mayo de 1962 (en adelante “Ley de Asociaciones™). Tiene como objeto principal gestionar, mediante
el ahorro y otros instrumentos financieros, los recursos necesarios con la finalidad de utilizarlos en el
otargamiento de préstamos a la vivienda y otras modalidades de préstamos establecidas por la ley 0 la
Administracion Monetaria y Financiera; y otorgar préstamos a fas personas que tengan cuentas de
ahorros o depositos a 1érmino; asi como realizar las operaciones permitidas por la normativa vigente.

DEL CAPITAL DEL EMISOR
3.2 Informaciones Legales
3.2 Informaciones de Constitueion

Jurisdiccién bajo la cual estd constituida

ACAP fue constituida de conformidad con Ja Ley de Asociaciones). Actualmente se rige por la Ley
Monetaria y Financiera No. 183-02 y sus reglamentos de aplicacion; por la Ley de Asociaciones y su
reglamento de aplicacion, en todos los aspectos que no le sean contrarios; asi como por las disposiciones
legales o reglamentarias que sean aplicables por su naturaleza y tipo de actividad.

Fecha de constitucién
El Emisor fue constituido el 06 de agosto de 1962,

Inicio de actividades y tiempo de operacién
El Emisor inicid sus operaciones el 22 de agosto de 1962 v, a la fecha de elaboracién del presente
Prospecto, cuenta con cincuenta y cinco (55) afios de operaciones ininterrumpidas.
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Composicién de asociados

Por su naturaleza juridica, las asociaciones no emiten acciones sine participaciones a favor de sus
miembros o asociados. En este sentido, el Art. 9 de la Ley de Asociaciones establece lo siguiente: “En
las decisiones de la Asamblea General de Depositantes o de Asociados y en las votaciones que ésta
realice, cada depositante tendra derecho a un (1) voto por cada cien pesos oro (DOP 100.00) que haya
mantenido depositados o como promedio en la cuenta de ahorros durante el altimo ejercicio. Pero
ningin depositante tendrd derecho a mds de cincuenta (50) votos cualquiera que sea el monto de su
depdsito o de su cuenta de ahorros”.

Composicién del Consejo de Administracién
La Junta de Directores es el principal érgano de administracion de ACAP. A la fecha de elaboracién
del presente Prospecto, la misma esta constituida por los siguientes miembros:

Miembro Cargo Categoria

Lic. José Santiago Reinoso Lora Presidente Externc No Independiente
Lic. José Ramén Augusto Vega Batlle  Primer Vicepresidente Externo No Independiente
Ing. José Luis Ventura Castafios Segundo Vicepresidente Externo Independiente
Lic. Rafael Antonio Genao Arias Secretario [nterno o Ejecutivo

Ing. Angel Maria Castillo Brito Miembro Externo No Independiente
Dr. Pablo Ceferino Espaillat Galan Miembro Externo No Independiente
Ing. Angel Nery Castillo Pimentel Miembro Externo Independiente
Ing. Tedfilo de Jestis Gomez Rodriguez  Miembro Externo [ndependiente
Lic. Pablo Julian Pérez Fernandez Miembro Externo Independiente

Dr. Edwin Ramdn Reyes Arias Miembro Externo Independiente

3r. José Tomas Cruz Rodriguez Miembro Externc No Independiente
Lic. Damian Eladio Gonzalez Miembro [nterno o Ejecutivo

A continuacidn se presenta una breve descripcidn de sus perfiles:

Lic. José Santiago Reinoso Lora, Presidente de la Junta de Directores. Ha ocupado la posicidn de
Miembro de la Junta de Directores desde el 24 de marzo de 1993 y designado a ocupar el cargo de
Presidente de la Junta de Directores desde 1 de abril de 2008 hasta la actualidad. Es licenciado en
Derecho egresado de la PUCMM. Actualmente es Director de la Oficina de Abogados José E. Reinpsn
y Asesor Legal de la Asociacion de Empresas de Zonas Francas de Santiago. También es /‘-.thupg ey
Miembro fundador del Conseio de Conciliacion y Arbitraje de 1la Camara de Comercio y Produccion

de Santiage, y Vicepresidente del Consejo Regional de la Cruz Roja Deminicana. | 19 SE EP ﬂ‘q

Lic. José Ramon Aupusto Vega Batile, Primer Vicepresidente de la Junta de Directores. Ha ol upado

la posicion de Miembro de la Junta de Directores desde el [ de abril de 2002 y designado a ocupaf ¢l

cargo de Primer Vicepresidente de la Junta de Directores desde 1 de abril de 2017 hasta la actunlidad.——————
Es licenciado en Derecho, mencion Cum Laude egresado de la PUCMM. Cuenta con una
especializacion en Derecho Civil, Diploma Superior, de la Universidad de Derecho, Economia y

Ciencias Sociales de Paris, Francia. Es Socio de la finna Vega Imbert & Asociados y Asesor Legal de
Corporacion Zona Franca Industrial, [nc. También es Miembro de la Asociacidn Para el Desarrollo,

Ine. (APEDID) v Universidad ISA, Inc.
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Ing. José Luis Ventura Castaiios, Segundo Vicepresidente de fa Junta de Direclores. Ha ocupado la
posicion de Miembro de la Junta de Directores desde el 1 de noviembre de 2007 y designado a ocupar
el cargo de Segundo Vicepresidente de la Junta de Directores desde 1 de abril de 2017 hasta la
actualidad. Es Ingeniero en Sistemas y Computacion y Magister en Administracién de Empresas,
egresado de la PUCMM. Cuenta con un Masler of Business Administration (MBA), de Syracuse
University, School of Management, Syracuse, Nueva York, Estados Unidos. Actualmente es
Coordinador de Maestrias Gestion de Empresa, Logistica, Proyectos y Decano de la Facultad de
Ciencias Sociales y Administrativas en la PUCMM

Lic. Rafael Antonio Genao Arias, Secretario de la Junta de Directores. Ha ocupado la posicién de
Vicepresidente Ejecutivo desde el | de enero de 2002, en ese entonces con el titulo de puesto de Gerente
General, teniendo a su cargo velar, gestionar y garantizar las actividades y responsabilidades principales
del area. Es licenciado en Administracién Publica, Magna Cum Laude, y en Contabilidad, Magna Cum
Laude, egresado de la PUCMM.

Ing. Angel Maria Castillo Brito, Miembro de la Junta de Directores. Ha ocupado la posicion de
Miembro de la Junta de Directores desde el | de abril de 2005. Es Ingeniero Agrénomo, Mencidn
Gerencia de Agronegocios, egresado de PUCMM / ISA. Cuenta con un Master en Administracion de
Empresas (MBA) del INCAE. Es Supervisor del Programa de Crédito Educativo y Vicerrector
Académico de la Universidad [SA.

Dr. Pable Ceferino Espaillat Galdn, Miembro de la Junta de Directores. Ha ocupado la posicidn de

Miembro de la Junta de Directores desde el 1 de abril de 2005. Es Doctor en Odontologia egresado de

la UASD. Realizé varias residencias en Estados Unidos, Venezuela y Argentina. Es Presigfente-de-ta

empresa Odontologia Clinica, S.A. vy de la Asociacidn Odontologica Dominicana, Lmh}en SR
Presidente de la Junta de Directores y Gerente General de CondoHoteles Playa Dorada ‘- ‘Miembto'

Titular del Consejo de Directores de las Asociacidn de Hoteles de Playa Dorada. | ] g SEP 70718

Ing. Angel Nery Castillo Pimentel, Miembro de la Junta de Directores. . Ha ocupado la posicidn de

Miembro de la Junta de Directores desde el | de noviembre de 2007. . Es Ingeniero AgronomF Mercion: 7y [ M
Gerencia de Agronegocios, egresado de PUCMM. Fue Director del DEFINPRO (Fide & Infratur), ~ = "
Banco Central de la Republica Dominicana en ¢l periodo 2000-2003 y Asesor General Interno en el

proceso de conversion del Banco Nacional de la Vivienda (BNV) en Banco Nacional de Fomento de la

Vivienda y Produccion desde 2003. Tambi¢n fue [ntendente de la Superintendencia del Mercado de

Valores en 2003-2004.

Ing. Tedfilo de Jesus Gomez Rodriguez, Miembro de la Junta de Directores. Ha ocupado la posicion
de Miembro de la Junta de Directores desde el 1 de noviembre de 2007. Es Ingeniero Agrénomo con
Concentracion en Administracion de Agroempresas, egresado de la PUCMM. Cuenta con un Master in
Business Administration (MBA con énfasis en Finanzas y Mercadeo). Es Consultor Privado de Tedfilo
Gomez & Asociados, S.A. desde 1999 y Directer Administrativo y Financiero del Aeropuerto
Internacional del Cibao, S.A.

Lic. Pablo Julidn Pérer Ferndndez, Miembro de la Junta de Directores. Ha ocupado la posicion de
Miembro de la Junta de Directores desde el | de noviembre de 2007. Es licenciado en Contabilidad y
tiene un postgrado en Gestion Ambiental de la PUCMM. Es Gerente/Administrador de Ja Estacion
Texaco Flor de Gurabo desde 2008. También es el Principal Accionista/Propietario de Peratri, S.R.L.
desde 2008.
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Dr. Edwin Ramdn Reyes Arias, Miembro de la junta de Directores. Ha ocupado la posicion de
Miembro de la Junta de Directores desde el | de noviembre de 2007. Es licenciado en Administracién
de Empresas egresado de UTESA y tiene una Maestria en Administracion de Empresas de la PUCMM
(2001). Es Doctor de Educacion en Liderazgo Qrganizacional, Nova Southeastern University, Florida,
Estados Unidos (2008). Actualmente es Vicerrector de Investigacién, Extension y Postgrado de la
Universidad [SA. También es Director del Centro PYMES y de los Programas de Intercambio y
Desarrollo Internacional de la misma universidad. Adicionalmente, es Consultor Gerencial de varias
empresas v Director General de distintos proyectos .

Sr. José Tomds Cruz Rodriguez, Miembro de la Junta de Directores. Ha ocupado la posicidn de
Miembra de la Junta de Directores desde el 1 de abril de 2005. Estudid Tecnologia en Ingenieria
Industrial y Gerencia de Produccion y Operaciones en la PUCMM, asi como Contabilidad General en
la Academia Santiago. Fue Administrador/Gerente de Produccidén deAugusto Espaillat Sucesores, C.
por A. desde 1991-1993, Presidente Administrador de la Finca Margarita (proyecto de exportacion de
banano) desde 1999-2007 y Administrador de Cruz Rodriguez y Compaiia C. por A. desde 1996-2007.

Lic. Damidn Eladio Gonzdilez, Miembro de la Junta de Directores. Ha ocupado la posicion de
Vicepresidente Ejecutivo Adjuntoe desde el | de noviembre de 2016, teniendo a su cargo velar, gestionar
y garantizar las actividades y responsabilidades principales del area. Es licenciado en Contabilidad y
Auditoria egresado de la UNPHU. Cuenta con un Diplomado de Gestion de la Seguridad Social de
UNAPEC. Fue Gerente Financiero de ACAP desde 1998-2009 y Vicepresidente de Administracién y
Finanzas desde 2009-2016.

Lugar donde pueden consultarse fos Estatutos

Los Estatutos Sociales de ACAP pueden ser consultados en su oficina principal, ubicada en la Calle 30
de Marzo No. 27, Santiago de los Caballercs, Provincia Santiago, Repiblica Dominicana, y en el
Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana

3.2.2  Regulacidn Especifica v Particular

ACAP se rige por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 conforme al titulo 1H art. 34, sus
reglamentos de aplicacién y sus normativas, asi como por la Ley de Asociaciones y su reglamento de
aplicacidn, en todos los aspectos que no le sean contrarios. Asimismo, el emisor esta regulado por la
Administracién Monetaria y Financiera, la cual estd compuesta por la Junta Monetaria, ¢l Banco Central
y la Superintendencia de Bancos.

El marco regulatorio para las operaciones del sector financiero dominicano se encuentra actualmente
establecide en la Ley Monetaria y Financiera, en reglamentaciones, insiructivos, circulares y
resoluciones emitidos por la Junta Monetaria, la Superintendencia de Bancos y el Banco Central.

3.3 Informaciones sobre el Capital Social BIR
331 Capital Social Autorizado | 10 SEP 1018

El Articulo 12 de los Estatutos Sociales del Emisor establecen lo siguiente: “El capital de La fisociacion

estard integrado por las sumas recibidas en depésito de los Asociados, las reservas y el patrjmofio.-En. |
ningun caso el monto de dicho capital podra estar por debajo del capital minimo exigide_porla— ——
normativa vigente para las Asociaciones de Ahorros y Préstamos,”
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Segin la Ley de Asociaciones en su Art. 15 (modificado por la Ley No. 257 del 1 de marzo de 1968,
G. O. No. 9073 del 6 de Marzo 1968) se entendera por capital de una Asociacién las sumas de dinero
que la Asociacion reciba a titulo de depdsitos de ahorros de los organizadores y de los asociados.

Esto es asi dada la naturaleza mutualista de ias asociaciones de ahorros y préstamos, las cuales carecen
de capital pagado en acciones. No obstante, ¢l Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién
Patrimonial en su Articulo 13 establece que el Patrimonio Técnico de las Asociaciones de Ahorros y
Préstames estard conformado por el Capital Financiero mas el Capital Secundario, menos las
deducciones aplicables que estan conternpladas en el Articulo 18 de diche Reglamento.

El Capital Financiero para las asociaciones corresponde a la suma de:

a. Reservas obligatorias. [
b. Reservas voluntarias no distribuibles. | ybY
¢. Utilidades no distribuibles.

El Capital Secundario esta integrado, en los cases que aplique, por las siguientes partidas:

a. Otras reservas de capital.

b. Provisiones adicionales por riesgo de activos. | ]
c. Instrumentas de deuda convertibles obligatoriamente en acciones. N
d. Deuda subordinada contratada a plazos mayeres de cinco (3) afios.

e. Valor de los resultados netos por revaluacién de activos.

El Articulo 18 de dicho Reglamento establece una serie de deducciones que deben aplicarse al valor
resultante de la suma del Capital Financiero mas Capital Secundario siempre que las mismas apliquen
segln la naturaleza, accionaria o no, de la entidad. En el caso de las Asociaciones de Ahorros v
Préstamos, las deducciones incluyen las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, del ejercicio
actual, provisiones nc constituidas, y otras.

Al 30 de junio de 2018, el Patrimonio Neto del Emisor es de DOP 11,044,345,377.73.
332 Composicion del capital social suscrito ¥ pagado

Debido a su caracter mutualista, ACAP no cuenta con acciones, sino que todo depositante con cuenta
de ahorros de la asociacién adquiere [a condicidn de asociado.

33.2.1  Derechos econdmicos especificos que confieren a su tenedor, y su forma de
representacion

De acuerdo al acépite 3.3.1, ACAP no cuenta con accionistas, sino que todo depositante con cuenta de
ahorros de la asociacion adquiere la condicion de asociado. En ¢l articulo 9 de los Estatutos Sociales
del Emisor se establece lo siguiente:

“Las atribuciones, derechos y deberes de los Asociados son los siguientes:
a)  Mantener en La Asociacion una cuenta de ahorros;
b)  Participar en las Asambieas Generales de Asociados,
¢) Llegir y ser elegido como miembro de la Junia de Directores;
d}  En caso de ser elegido como miembro de la Junta de Divectores, realizar las funciones que
ponga a su cargo dicha Junta y parficipar en los Comiiés que fieren creados para el mejor
Juncionamiento de La Asociacion;
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e} Obtener préstamos de La Asociacion con garantia hipotecaria o sin elia, los cuales se regirdn
por las disposiciones establecidas en las normativas vigentes y fos reglamentos que para tales
gfectos dicle st Junia de Directores;

B Retirar de La Asociacidn el valor de sus ahorros, parcial o totalmenie, de conformidad con las
reglamentaciones vigentes;

Cwmplir rigurosamente con las cidusulas y condiciones a las cuales estuviere obligado en virtud
de los contraios de préstamos con garantia hipotecaria o sin ella;

h)  Disfrutar con toda plenitud de las facilidades, ventgjas y prervogativas que conlleva la
condicion de Asociado, de conformidad con la Ley y los presentes Estatutos, ieniendo como
minimo irrenunciable los derechos siguienies:

i Li de participar en el reparto de las ganancias sociales y en ¢l patrimonio resultante
de la liquidacion;
ii. El de adguisicion o suscripeion preferentemente en cualquier emision de acciones, en
caso de conversion, salve disposicion legal en contrario,
iif. Ll de asistir y votar en las Asambleas Generales, pudiendo impugnar las mismas;
. El de informacion; y,
V. Li de ratamiento igualitaric.”

333 Pago del 10% o mais del capital, a través de bienes en naturalezn en lugar de efectivo

Por su naturaleza mutualista, e] Emisor no ha recibido, durante los dltimos tres {3) afios, pagos de capital
por medio de aportes de bienes en naturaleza. ——

334 Bonos convertibles | o I

=1

E! Emisor no posee bonos convertibles. | 19 SEP 2018

335 De los dividenios
|

Debido a su cardcter mutualista establecido por el Articulo 13 de los Estatutos Sociales del Emisor————
ACAP es una persona juridica de derecho privado sin fines de lucro, no accionaria, por lo cual
actualmente no existe una politica de distribucion de dividendos y las utilidades de cada periodo son
reinvertidas. En caso de disolucidn, el activo neto resultante pertenece a cada uno de los Aseciados en
proporcion al monto de sus ahorros.

3.3.5.1  Movimiento de utilidades retenidas y dividendos distribuidos en los tres altimos
ejercicios fiscales

No aplica. Ver acapite 3.3.6.

3.4 Propiedad de la compania

ACAP esta integrada por sus Asociados. Segun lo establecido en el Art. 6 de los Estatutos Sociales del
Emisor, la condicién de Asociado se adquiere mediante la apertura de una cuenta de zhorros en la

entidad.

Segin el Articulo 171 de los Estatutos Sociales del Emisor, la calidad de Asociade se pierde por
cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Por la cancelacién voluntaria de su cuenta de ahorros; o,
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b) Por separacion de la Asociacion, que podra ser pronunciada por la Junta de Directores en caso
de conformidad con el articulo 8 de dichos Estatutos.

En estos casos, ACAP cancela la cuenta correspondjente, realizando la liquidacién de la misma
mediante devolucidn del saldo acreedor al Asociado. Para tales efectos, ACAP notifica al Asociado —
por escrito gue se ajuste a las disposiciones legales y reglamentarias sobre proteccion a los usuarios de -
servicios financieros- su obligacion de retirar dicho saldo, y si no lo retirare, lo mantendra en depdsito

a la orden del Asociado cesante, sin que tal depdsito confiera a éste derecho o beneficie alguno, salvo
el de retirarlo.

3.4.1 \socindos Mayoritarios

ACAP es regida por un sistema de gobierno jerarquicamente organizado a partir de la Asambiea
General de Asociados.

El Articulo 19 de los Estatutos Sociales del Emisor dicta Jo siguiente: “Solamente tendran derecho de
votar en las Asambleas Generales de Asociados, los que haya mantenido depositada en La Asociacién
una suma no mencr de cien pesos dominicanos (RD$100.00) o como promedio durante el fltimo
gjercicio. En ese orden de ideas, a cada Asociado le corresponderd un voto por cada cien pesos
dominicanos (RD$100.00), pero ninguno tendra derecho a mas de cincuenta (50) votos cualquiera que
sea el monto de su cuenta de ahorros.”

3.5 Informacion estatutaria | V. Giroan pe

351 Relacian de negocios o contratos existentes entre ¢l Emisor y uno o mas de los 1 g SEP 2015
imlembros de su Consejo de Administracion o Ejecutivis Principales = 3

La Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 16 de noviembre de 2002, en el literal b) del Art. 47,

establece limites a las operaciones crediticias que puede reatizar una entidad financiera con personas——————————
fisicas o juridicas vinculadas a ésta, cuando especifica que no se podran otorgar créditos “por una

cuantia superior al cincuenta por ciento (50%) del patrimenio técnico de la entidad, al conjunte de los

accionistas, administradores, directores, funcionarios y empleados de la entidad asi como a sus

conyuges, parientes dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad o empresas gue

aquellos controlen, en la forma que reglamentariamente se determine.”

Las facilidades otorgadas por ACAP a todos los vinculados (empleados, funcicnarios, directores
Miembros de fa Junta, entre otros) al 30 de junio de 2018, ascendid a DOP864,897,447.72, equivalente
a 8.13% de su Patrimonio Técnico, por debajo del limite regutatorio def 50% del Patrimonio Técnico.
El Patrimonio Técnico para el referido corte es de DOP 10,636,927,623. Este monto no incluye los
préstamos dentro del plan vivienda a empleados y funcionarios, seglin dicha regulacion.

De conformidad con el Reglamento de Limites de Créditos a Partes Vinculadas, tos limites de créditos
para cada grupo de riesgo vinculado, en relacién al Patrimonio Técnico, son los siguientes: 20% para
créditos con garantia real y 10% para los créditos sin garantia. La entidad se encuentra en cumplimiento
de todos los limites de crédito a partes vinculadas.

Adicionalmente, en los parrafos [ y [11 del Articulo 49 de los Estatutos Sociales del Emisor se establece
lo siguiente sobre conflictos de interés:
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“Péarrafo I.- Ninguno de los miembros de la Junta de Directores podré ejercer el derecho al voto en
aquellos puntos del orden del dia de una sesién, en los que se encuentre en conflicto de interés v, en
especifico respecto de los asuntes siguientes: ‘

a) Sudestitucion, separacién o cese como miembro de la Junta de Directores;

b} Elejercicio de cualquier accidn en responsabilidad dirigida contra él; v,

¢} La aprobacién o ratificacion de operaciones de la propia Asociacién con el mjembro de :’SFD 7018
Junta de Directores de que se trate, con las sociedades controladas por €] o/ con las' e~ ="
represente o con personas que actien por su cuenta.”

“Parrafo I1L.- La Asociacion s6fo podra celebrar actos o contratos con otras entidades vineuladas o6t —
los que uno o mas miembros de su Junta de Directores tengan interés por si mismos o como
representantes de otra persona, cuando dichas operaciones sean conocidas y aprobadas previamente por

la Junta de Directores y se ajusten a condiciones de equidad similares a las que habitualmente

prevalecen en el mercado. Los acuerdos que al respecto adopte la Junta de Directores serdn dados a

conocer en la préxima Asamblea General de Asociados. {...)"

352 Requerimientos previstos en los Estatutos Saciales a los miembros del Consejo de
Administracidn sobre el niimero de acciones necesarias para ejercer el eargo

Al no ser una entidad de naturaleza accionaria, ACAP no posee reglas sobre niimero de acciones
necesarias para ejercer algiin cargo. El Articulo 34 de los Estatutos Sociales del Emisor dicta lo
siguiente: “La Asociacion serd administrada por una Junta de Directores compuesta de no menos de
cinco (3) ni més de catorce (14) personas, que podran ostentar la condicién de Asociados o
representantes de Asociados, las cuales seran elegidas por la Asamblea General de Ascciados y
revocables por la misma, mediante los procedimientos y en base a los requerimientos establecidos en
estos Estatutos, Los Directores durardn en sus funciones tres (3} afios. {...) Al menos ¢l cuarenta por
ciento (40%) de los miembros de la Junta deberan ser profesionales con experiencia en asuntos
financieros, econdmicos ¢ empresariales. (...} En caso de que la entidad sea emisora de valores de
oferta plblica, la composicion de la Junta de Directores siempre debera ser impar.”

De acuerdo con el Articulo 37 de los Estatutos Sociales, todo miembro de la Junta de Directores debera
curuplir con los siguientes requisitos:

a) Haber cumplido los treinta y cinco (35) afios de edad y no ser mayor de setenta y cinco (75) afios
de edad, con la salvedad de que al momento de la eleccion por primera vez no podra tener mas
de sesenta (60) afios de edad; quedando excluidos de este ditimo requisito todos los miembros
de caracter internos o ejecutivos;

b) Tener una experiencia minima de cinco (03) afios en regulacién monetaria y financiera,
empresarial, mutualista, de administracion, financiera, contable o de los servicios financieros en
cualquier ambito;

¢) No haber sido condenado mediante sentencia definitiva e irrevocable por la violacion de la
legislacidén penal dominicana ¢ la relacionada con la bancarrota;

d) No haber sido inhabilitado para el ejercicio de |z actividad comercial por una decision judicial o
administrativa;

e) No ser funcionario al servicio de la Administractén Piblica con funciones a su cargo relativas o
relacionadas con las actividades de La Asociacién;

fy No serinterdicto o incapacitado;

g) Cumplir con las disposicicnes de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 y normas de
aplicacion en cuanto a las incompatibilidades, incluyendo las establecidas en el literal f) del
articulo 38 de la indicada legislacién;
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h) No formar parte de una Junta de Directores o Consegjo de Administracion, ni ser administradores
o ejecutivos de otras entidades de intermediacion financiera nacional;

i) Cumplir con las disposiciones de |a Ley del Mercado de Valores No. 19-00 y sus normas de
aplicacion en cuante a las incompatibilidades, en caso de que la misma participe como emisor
de valores de oferta pablica o en cualquier otra condicién que le condicione a tal cumplimiento;
¥s

3} Cumplir con las disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No 479-08 y sus modificaciones, en cuanto a las incompatibilidades.

De acuerdo con el Articulo 40 de los Estatutos Sociales, la Junta de Directores designada por la
Asamblea General correspondiente elegira, de entre sus miembros, los cargos de Presidente, Primer y
Segundo Vicepresidente y Secretario.

El Articulo 52 de los Estatutos Sociales dicta que la Junta de Directores se reunird por convocatoria de
su Presidente, de dos miembros cualesquiera de la misma, o por quienes autoricen estos Estatutos,
siempre que el interés de La Asociacion lo exija, ya sea en ¢l domicilio social de La Asociacidn o en
cualguier otro lugar que ésta determine. Las convocatorias a las reuniones de la Junta de Directores se
haran en forma de circular, por un medio decumental o electrdnico que deje constancia de su recibo,
con la indicacion de [a agenda y a un dia hébil por lo menos entre la convocatoria y la reunion, salve
disposicion de los estatutos en otro sentido. Si todos los miembros de la Junta estuvieren presentes y de
acuerdo, podran deliberar validamente sin necesidad de la convocatoria. De acuerdo con el Articulo 53
de los Estatutos Sociales, la Junta de Directores debera reunirse ordinariamente por lo menos cada mes.

353 Disposiciones estatutarias que limiten, differan, restrinjan o prevengan el ecambio de
control de la compania o sus subsidiarias, en caso de fusion, adguoisicion o
regstrucluracion societaria

El Articulo 75 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 establece que la Junta Monetaria podra
ampliar las operaciones que reatizan las Asociaciones de Ahorros y Préstamos. Asimismo, transcurrido
un afio después de la promulgacién de esta Ley, la Junta Monetaria podrd autorizar la conversion de
estas instituciones en el tipe de entidades de intermediacién financieras previstas en el Articulo 34,
siempre y cuando se garantice un tratamiento homogéneo con estas entidades, incluyendo los aspectos
fiscales. Corresponde a la Junta Monetaria dictar los mecanismaos de conversion.

Acorde a lo establecido en el Articulo 13 de los Estatutos Sociales del Emisor, ACAP tiene un caracter
mutualista, y en caso de disolucién, el activo neto resultante pertenece a cada uno de los Asociados en
proporcion al monto de sus ahorros.

El Articulo 32 de los Estatutos Sociales de ACAP le otorga a la Asamblea General Extraordinaria las
siguientes atribuciones:
a) Resolver sobre la disolucion o liquidacion de La Asociacion,
b) Decidir sobre la fusién total ¢ parcial de La Asociacidén con otras Asociaciones constituidas o por
constituirse o con cualesquiera otras entidades de intermediacién financiera, asi como dec1d1r_sph.|._— —
absorciones o escisiones; : PERINTLHLENLL
¢) Decidir sobre la conversion de La Asociacidn en el tipe de entidades de intermediacion f'm:m.'lém
previstas en el articulo 34 de Ja Ley No. 183-02 del 21 de noviembre del afio 2022 ¢ en cu'.alquler -
otra que la sustituya; | 19 SEF
d) <Cambiar ¢l nombre de La Asociacion;
e) Trasladar el domicilio social fuera de Ja ciudad de Santiago; v, B
fy Reformar, modificar o sustituir los presentes Estatutos. r~ '

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demads elementos referidos
4 la colocacion como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier otra informacién no prevista,
seran determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.



87

Adicionalmente. ACAP debera acogerse a las disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales No.

479-08, modificada por la No. Ley 31-11, cuande le sean aplicables como régimen complementario.
354 Existencia de condiciones adicionales i Ias contempladas en ¢l Reglamento, respecto a
Ia forma en la coal las Asambleas Generales v Extraordinarias de Asociados son

convocadas.
Los Estatutos Sociales del Emisor disponen fo siguiente:

“Articuio 20.- Convocatoria de las Asambleas.- Las Asambleas Generales de Asociados pueden ser
coivocadas por la Junta de Directores y por el o los Comisarios, en caso de urgencia.

Las convocatorias de las Asambleas Generales de Asociados serdn realizadas en las formas y en los
plazos fijados por los presentes Estatuios, por la Ley No. 5897, sobre Asociaciones de Ahorros y
Préstamos para la Vivienda, del 14 de maye del afio 1962 y por las normas que al efecto pueda dictar
la Auwtoridad Monetaria y Financiera.

En caso de que La Asociacion sea una entidad emisora de valores de oferta miblica las Asambleas
también podrdn ser convocadas directamente o mediante representantes o mediante los Comisarios de
Cuentas, a peticion de Asociados que representen al menos el diez por ciento (10%) del capital
financiero de La Asociacion. En caso de que los Asociados vean impedido su derecho a convacar,
podran recurrir ante los érganos reguladores competantes.

Estas convocatorias deberdn contener las siguientes enunciaciones. | 3
g} La denominacion social; J
b} Elmonto del capital social; ”
¢) Eldomieilio social; 1 9 SEP 1018
d)  El nimero de matriculacion en el Regisiro Nacional de Contribuyentes, ,

e} Lldia, la horay lugar de la Asamblea; }

£} Elcardcter de la Asamblea; | =

g) Elordendel dia; ———
k) El tugar del depdsito de los poderes de representacion y de cualquier instrumento pertinente; y,
i) Las firmas de las personas convocantes.

Pdrrafo - Las convocatorias para las Asambleas Generales podran hacerse por medio de un aviso
publicado en un periodico de circulacion nacional 0 mediante comunicacion fisica o elecirdnica con
acuse de recibo, con la anticipacion que fijen los presentes Estatutos, la cual en ningtn caso serd
menor a los veinte (20) dias previos a la fecha fijada para la reunion. No serd necesaria la
convocatoria si 1odos los Asociados estuvieren presentes o representados.y...)

ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS ANUALES

Articulo 28.- Plazo de Convocatoria.- Las Asambleas Generales Ordinarias Anuales se reuniran
obligatoriamenie cada aflo. dentro de los cuatro (4} meses que sigan al cierre del ejercicio social de
La Asociacion, en el dia, hora y lugar indicados en el aviso de convocatoria. Serdn convocadas con
veinte (20) dias de antipacion por lo menos.
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ASAMBLEAS GENERALES EXTRAORDINARIAS

Articuls 31.- Convocatoria.- Las Asambleas Generales Extraordinarias de Asociados serdn
convocadas con veinle (20) dias de antipacion por lo menos, para el dia, hora y lugar indicados en el
aviso de convocaloria. Estardn regidas en los demds por las reglas generales dictadas en la primera
parle del presente Capitulo.”

3.6  Remuneracion del Consejo de Administracion

3.6.1 Remuneracidn total percibida por los miembros del Consejo de Administracidn y
Principales Ejecutivos

Al 31 de diciembre de 2017, las compensaciones a ejecutivos ascendieron a DOP 76,523,471.

La remuneracion global de todos los miembros de la Junta de Directores durante el 2017 fue de DOP
54,709,420.

3.6.2 Planes de incentivos

La pelitica de compensacidn por bonificacion para empleados y funcionarios de ACAP (incluyendo los
miembros de la Junta y principales ejecutivos) se fundamenta en el cumplimiento de (i) objetivos, {ii}
rentabilidad y ejecucion presupuestaria y (iii) resultado de auditorias. Dicha bonificacién esta
condicionada a los resultados de la Evaluacion del Desempefio de cada empleado y a los resultados de
la nstitucidn.

El Emisor no posee politicas de incentivos o compensaciones mediante el pago en acciones, por septmig
entidad de naturaleza mutualista y no tener este tipo de instrumento representativo de capital. I\
E
3.7 Informacién sobre las propiedades, plantas y equipos 1 g Sel;_ B9
| o=,
El valor neto en libros de las propiedades, muebles y equipos del Emisor al 30 de junio de 2018 asc1Tnde
a DOP 988,977,183 Este valor al 31 de diciembre de 2017 era de DOP 1,016,743,704. |
Las propiedades, muebles y equipos netos de depreciacién para el Gltimo trimestre y los tres altimos
afios auditados se conforman de la siguiente manera:

Cifras en DOP Jun. 2018 Dic. 2017 Dic. 2016  Dic. 2015
Terrenos 248,543,455 248,543,455 236,343,894 252,579,883
Edificaciones 235,755,434 246,291,229 207,146,459 238,132,729
Mobiliario y Equipos 143,603,144 162,399,746 141,239,877 126,060,840
Mejoras a Propiedades Arrendadas 12,130,406
Diversos y Construcccion en Proceso 361,075,150 359,509,274 117,574,885 835,874,818

Total Propiedades, Muebles y Equipos Netos 988,977,183 1,016,743,704 702,305,115 714,778,676

El método de depreciacién que utiliza ACAP es el de linea recta sobre la vida 1til estimada de los
activos. Los terrenos no se deprecian.

ACAP, para el desarrollo de sus operaciones de intermediacion financiera, se apoya en los activos fijos
que tiene en su haber, los cuales estan conformados por el conjunto de bienes muebles e inmuebles que
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proporcionan las condiciones necesarias para ¢l funcionamiento efectivo de cada una de las sucursales
de la entidad. En la actualidad, ACAP cuenta con 48 sucursales y centros de servicios distribuidos
estratégicamente en Santiage, Santo Domingo, San Francisco de Macoris, Moca, Tenares, La Vega,
Bonac, Mao, Bani y La Romana.

ACAP es propietaria de 34 de sus sucursales y las 14 oficinas restantes operan en locales comerciales
arrendados. A la fecha del presente Prospecto no existe ninglin gravamen sobre las mismas. Cada
sucursal estd provista de mobiliarios y equipos de oficina apropiados para el desarrollo de sus
operaciones. El mantenimiento de los activos fijos se realiza bajo el esquema de subcontratacién de
empresas especializadas (outsourcing) quienes brindan servicios de limpieza, mantenimiento de plantas
eléctricas, aires acondicionados, equipos electrénicos de cémputos, entre otros.

Las inversiones en activos fijos durante el 2017 se concentraron en la adguisicién de terrenos para
futuros proyectos ubicados en la Autopista Duarte en la proximidad del Sector E] Embrujo II en
Santiago, Rep. Dom.

El monto de inversiones de capital o de activos fijos proyectado para el 2018 es de DOP

400,000,000.00. El mismo contempla la construccion de una edificacién, asi como también, la apertura,
remodelacidn y traslado de Sucursales

3.8 Informacidn sobre empresas relacionadas y coligadas e inversiones en otras compaiias
3.8.1 Empresas relncionadas v coligadas
A la fecha del presente Prospecto el Emisor no tiene empresas relacionadas ni coligadas.

J.8.2 Inversiones en compaiiog que representen mas del cineo por ciento (3%) del activo
tatal del Emisor

A la fecha del presente Prospectio, no existen inversiones en otrag empresas gue superen el 5% de los
activos del Emisor.

3.9 Informacién sobre compromisos financieros
J.0.1 Deudas con o sin garantias

ACAP, al momento de emitir el presente Prospecto, y tomando en cuenta su situacion al 30 de junio de
2018, no posee préstamos con terceros y tiene un total de captaciones en depésitos y valores como
sigue:

Montos en DOP

Obligaciones con el Publico [ e
- De Ahorro 11,053,356,141 J

- A Plazo 601231863 |
- Intereses por Pagar : 28,387 | 19 SEP 7018
11,654,616,391

Depoésitos de Instituciones Financieras del Pais
- De [nstituciones Financieras del Pais 40,378,309
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- Intereses por Pagar 110
40,378,419

Valores en circulacion
- Titulos vy Valores 19,835,730,691
19,835,730,691

3.9.2  Awvales, Manzas v denis compromisos

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Emisor no tiene compromisos contingentes a favor
de terceros, tales como avales ¢ fianzas. Adicionaimente, el Emisor y sus empleados realizan aportes
para provisiones al plan de pensiones de conformidad con lo requerido por la Ley de Seguridad Social
No. 87-01 cuyos fondos son administrados por Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP).

193  Incumplimiento de Pagos

. . . . | BN
Al momento de la elaboracidn del presente Prospecto, el Emisor no ha incumplido pagos dg intereses
o de principal para ninguna de sus obligaciones financieras. | ] g SEP 7018
JE £

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR |
3.10 Reseia Histdrica e

En el afio 1962, auspiciada por la Asociacion Para ¢l Desarrolle, Inc. {APEDI), nacié en Santiago de
los Caballeros la Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos como una respuesta a los requerimientos
que en materia habitacional y bancaria fueron surgiendo en el pais en su proceso de desarrollo
econdmico y social a raiz de la desaparicién del autoritarismo, atendiendo especialmente las
necesidades de viviendas de la region del Cibao, sobre todo de Santiago.

Surgida en un momento en que el sistema financiero nacional carecia de una banca especializada y la
familia dominicana en general no contaba con las facilidades de créditos necesarios para proveerse de
un techo digno y adecuado, tan pronto como fue creada inicié un proceso masivo de promocion de
proyectos habitacionales, el cual ha impactado en forma positiva en la economia nacional, propiciando
el acceso a la vivienda propia de amplios segmentos de la poblacion.

Sus inicios

El Comité Organizador de la Asociacion Cibao fue conformado el 8 de mayo de 1962 par los sefiores
Gustavo A. Tavares Griesser, Carlos Alberto Bermidez Pippa y Arturo Grulldn Espaillat, socios de la
Asociacidn Para el Desarrollo, Inc. v los distinguidos municipes Juan Toméas Checo Estévez, Verutidio
M. Ramirez Rodriguez, Tabaré A, Espaillat Guzmén, José Tomas Cruz Medina, Miguel Angel Lama
Mitre y José de Jesiis Jiménez Almonte, quienes integrarian la primera Junta de Directores de la
Institucién,

La Ascciacion recibid la franquicia para iniciar sus operaciones el 6 de agosto de 1962, de parte del
Consejo de Administracién del Banco Nacional de la Vivienda. Abrié sus puertas al ptblico el dia 22
del mismo mes, en la sede de la Asociacidn Para el Desarrollo, Inc.

Prospecto de Entision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos
a la colocacién como tasa de interés, fecha de emisidn y colocacidn, asi como cualquier otra informacién no prevista,
seran deferminados en el Prospecto de Emisién Definitivo.



91

En la actualidad, la Asociacidon cuenta con cuarenta y ocho oficinas a nivel nacional: una oficina
principal y veinticuatro sucursales en Santiago; una oficina regional y catorce sucursales en Santo
Domingo; una oficina en San Francisco de Macoris, una en Moca, una en Tenares, una en La Vega,
una en Bonao, una en Bani y una en La Romana.

El Edificio de su oficina principal es uno de los hitos més importantes del casco urbano de Santiago de
los Caballeros y una de las obras mas relevantes de la arquitectura nacional en el siglo XX,

Sus aportes al desarrollo urbanistico de Santiago

La Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos es la institucién con mayor participacion en la expansion
fisica de la ciudad de Santiago de los Caballeros desde el 1961, Esa realidad es verificable en el
financiamiento de urbanizaciones, residenciales, condominios, edificios, torres y plazas comerciales.
No en vano el historiador Danilo De Los Santos ha afirmado que “la historia urbanistica de Santiago se
puede dividir en dos periedos: antes y después de la Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos.

Su compromiso social

Escuelas, liceos, colegios, albergues infantiles, hospitales, clubes deportivos, asociaciones civicas,
grupos de servicio, parroquias, patronatos, congregaciones religiosas, comités, sindicatos, fundaciones,
universidades, bibliotecas, dependencias gubernamentales e instituciones culturales ven en la
Asociacién Cibao la institucion que con mayor dedicacidn colabora econdmicamente en sus programas
de servicio social. El “Acto de Entrega de Donaciones a Instituciones de Servicio”, el “Premio
Asociacidn Cibao”, constituyen expresivas muestras de su reconocimiento a la sociedad a la que se
debe.

Sobre los pilares de su exitosa labor y fiel a su cultura mutualista, la Asociacion mantiene una tradicion
de eficiencia en sus servicios en base a nuevas tecnologias y se hace sentir como una entidad de valor
social permanenie, tanto para la vida econdmica, social v cultural, como para las aspiraciones de
progreso de una buena parte de los dominicanos.

30,1 Mision, vision v valores

Vision | 1 3 Qr":‘_,, ZU |Ir||
Ser el simbolo de integridad y excelencia en el sistema financiero nacional, reconocidgs como i e

en servicio, innovacidn, eficiencia, ética de trabajo y cumplimiento.

Misién 5 —
Entregar soluciones financieras adaptadas a las necesidades del cliente, con excelencia, integridad y
competitividad.

Valores

¢  Respeto: Trato digno y reconocimiento del derecho de los demis.

e Integridad: Honestidad y cumplimiento con principios éticas y las regulaciones vigentes.

¢ Transparencia: Comunicamos oportunamente los términos y condiciones de nuestras
transacciones, cumpliendo con lo pactado.

s  Excelencia: Alta satisfaccién de los clientes por la calidad del servicio prestado.

e Innovacién: Capactdad de idear scluciones nuevas, con eficiencia y que generan valor.

¢« Compromiso: Sentir como propios los objetivos institucionales y contribuir activamente para el
logro de los mismos.
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3.11  Descripcidn de las actividades del Emiisor

JALt  Actividades v negocios que desarrolla actualmente : —
ACAP puede realizar las siguienies operaciones, en cumplimiento con los establecndc errel articulo 73
de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02: BEL o

19 SEP 2018

s Recibir depositos de ahorros y a plazo, en moneda nacional;

«  Recibir préstamos de instituciones financieras;

s Conceder préstamos en moneda nacional, con garantia hipotecaria destinados @la coristruccnon
adquisicién y remodelacion de viviendas familiares y refinanciamientos de deudas hipotecarias,
asi como conceder préstamos a otros sectores de la economia nacional con o sin garantia real y
lineas de crédito, conforme lo determine reglamentariamente la Junta Monetaria,

= Emitir titulos-valores cumpliendo con las obligaciones legales y regulatorias correspondientes;

»  Descontar letras de cambio, libranzas, pagarés y otros documentos comerciales que representen
medios de pago;

e Adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, titulos, valores y otros instrumenios
representativos de obligaciones, asi como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos;

+  Emitir tarjetas de crédito, débito y cargo conforme a las disposiciones legales que rijan la materia;

+ Efectuar cobranzas, pagos y transferencias de fondos;

s  Aceptar letras giradas a plazo que provengan de operaciones de comercio de bienes o servicios en
moneda nacional;

»  Realizar contratos de derivados de cualquier modalidad, en moneda nacional;

+ Servir de agente financiero de terceros;

+ Recibir valores y efectos en custodia y ofrecer el servicio de cajas de seguridad;

»  Realizar operaciones de arrendamiento financiero, descuento de facturas, administracion de
cajeros automaticos;

*  Asumir obligaciones pecuniarias, otorgar avales y fianzas en garantia del cumplimiento de
obligaciones determinadas de sus clientes, en moneda nacional,

e Proveer servicios de asesoria a proyectos de inversion;

o Otorgar asistencia técnica para estudios de factibilidad econdémica, administrativa y de
organizacidn y administracién de empresas;

e Realizar operaciones de compra-venta de divisas;

e Contraer obligaciones en el exterior y conceder préstamos en moneda extranjera, previa
autorizacion de la Junta Monetaria;

* Asegurar los préstamnos hipotecarios a la vivienda con el seguro de Fomento de Hipotecas
Aseguradas (FHA) que expide el Banco Nacional de la Vivienda o su continuador juridico,
conforme lo determine reglamentariamente la Junta Monetaria;

s  Servir como originador o titularizador de carteras de tarjetas de crédito y préstamos hipotecarios
en proceso de titularizacion;

s  Fungir como administrador de cartera titularizada por cuenta de emiscres de titulos de origen
nacional,

s  Realizar olras operaciones y servicios que permiten las nuevas practicas bancarias en la forma que
legal o reglamentariamente se determine, siempre y cuande sean debidamente autorizadas por la
legislacion aplicable y/o las autoridades reguladoras del sistema financiero.

Asimismo, ACAP puede realizar otras operaciones previstas en legislaciones y normas especiales,
como aquellas previstas para las Asociaciones de Ahorros y Préstamos por la Ley No. 189-11 sobre
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Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso. Algunas de las operaciones permitidas se
encuentran bajo ¢l régimen de autorizacion previa por parte de los entes reguladores competentes,

3112 Fuentes y disponibilidades de ln materia prima

ACAP es una institucién que ofrece servicios de intermediacion financiera por lo que no utiliza materia
prima. Los recursas con los que opera ACAP provienen de captaciones del publico, via depésitos de
ahorros y certificados financieres v fondos propios.

I

3113 Canales de mercadeo ]
ACAP utiliza todos los medios de comunicacién disponibles: 18 SEP 2018

«  Television, para campafias de alta inversion.

e  Radio focalizada en las ciudades donde tenemos sucursales,

s Prensa de circulacién nacional.

o Exteriores (vallas y mini vallas) también focalizadas en las ciudades donde tenemos sucursales

+ Medio digitales: Google display, Redes Sociales ACAP, periddicos digitales y pdgina web.

s  Mailings {correos Masivos).

¢ SMS (Short Message Services) - Servicios de mensajes cortos.

s Acciones de experiencia directa con el cliente (centros comerciales, sucursales, actividades
deportivas, universidades, Ferias, etc.).

s Acciones de educacion financiera para adultos (cliente y no clientes) y para nifios y
adolescentes.

s Materiales de sucursales (afiches, volantes).

¢  Otras actividades puntuales por zonas y sucursales.

En adicién a sus sucursales, ACAP cuenta con los siguientes canales a disposicién del cliente:

Internet Banking: Es una plataforma de servicios de banca en linea a través de la cual nuestros clientes
pueden efectuar sus operaciones bancarias frecuentes desde cualquier lugar y en cualquier horario que
deseen, accediendo a través del portal de [nternet Banking ACAP en la direccion www.acap.com.do y
con sus accesos podrd consuliar: balances y movimientos, estados de cuenta, efectuar pagos de tarjetas
y préstamos, realizar consultas de sus productos, transferencias y pagos de servicios, desembolsc de
Ultracrédito, canje de Pasos, transferencia en linea a otros bancos utilizando el servicio ACH y LBTR,

Mévil Banking ACAP: Es una aplicacién mévil que permite a nuestros clientes realizar transacciones
financieras de forma remota; visualizar el balance de sus productos; realizar transferencias entre
cuentas, propias y de terceros, en el banco y a otros bancos; efectuar pagos de sus tarjetas y préstamos;
consultar los movimientos de cuentas de los filtimos 6 meses v Gltimos estados; configurar el inicio de
sesidn con su huella dactilar (siempre y cuando el dispositivo admita [a tecnologia dactilar); programar
el resumnen de productos favoritos u existentes en la pantalla de bienvenida sin necesidad de iniciar
sesidp; identificar las sucursales y cajeros automaticos mas cercanos a su ubicacién actual (utilizando
tecnologia de geolocalizacidn); visualizar todas las ofertas que tenemos vigentes; conocer la tasa de
divisas actualizada; consultar la seccion de preguntas frecuentes; configurar el idioma (inglés o
espafiol); actualizar los datos del correo registrado.
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Cajeros ACAP: ACAP ticne una red de 50 cajeros automdticos distribuidos en la Zona Nerte, Sur y
Este, para que los depositantes puedan consultar los balances y retirar efectivo de sus tarjetas de débito
y crédito las 24 horas al dia, los 7 dias a la semana.

3.11.4  Efectos significatives de las regulaciones piblicas en ¢l negocio del Emisor

La seccion 3.2.2 “Regulacidn especifica y particular” describe aspectos generales sobre el alcance de
las leyes y reglamentos aplicables a las entidades de intermediacion financieras que afectan el negocio
del Emisor. La falta de cumplimiento de algunas o todas las regulacicnes podria acarrear el pago de
multas, sanciones, limitar las actividades de ciertos negocios v operaciones, requerir la entrega de la
licencia, y/o agotar un proceso llamado “regularizacidn”, intervencién y/o disolucidn. Adicionalmente,
algunas actividades, aunque permitidas por la Ley Monetaria y Financiera, requieren de autorizacion
adicicnal de la Junta Monetaria o de la Superintendencia de Bancos.

Las leyes, reglamentos y normas existentes en el ambito fiscal afectan las operaciones comerciales del
Emisor en la medida en que establecen impuestos y gravamenes a ciertos servicios en adicidn al
impuesto sobre beneficios, tales como el Impuesto a los Activos Financieros Productivos (transitoria),
el Tmpuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), el impuesto a la
transferencias y cheques, la retencidn de impuesto en los pagos de licencias y servicios contratados en
el exterior, la retencion de impuesto a los intereses pagades por financiamientos obtenidos con bancos
internacionales, entre otros. Esas cargas fiscales incrementan los gastos de la Entidad, y por tanto
pueden encarecer las servicios bancaros que ofrece el Emisor.

Dentro de las leyes, reglamentos y normativas de mayor impacto se pueden mencionar las siguientes:
—  Ley No. 5897 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda.

— Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, del 21 de noviembre de 2002, v sus reglamentos e
instructivos. Esta es la legislacion marco de 10do el sistema financiero en la Republica Dominicana.
Su objetivo es establecer el régimen regulatorio del sistema monetario y financiero de la Republica
Dominicana. La regulacion del sisterna monetario tendrd por objeto mantener la estabilidad de
precios, mientras que la regulacion del sistema financiero tendra por cbjeto velar con el
cumplimiento de las condiciones de liquidez, solvencia y gestién que deben cumplir en todo
momento las entidades de intermediacidn financiera.

— Reglamento de Evaluacion de Activos, , aprobado el 15 de diciembre de 2004 y modificado en
fecha 28 de septiembre de 2017, Tiene por objeto establecer la metodologia que deberdn seguir las
entidades de intermediacién financiera para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus
activos y contingencias. Esta legislacidn establece el monto de las reservas que las entidades de
intermediaciéon financiera deben constituir a fin de prever potenciales pérdidas generadas por
activos colocados. La constitucion de esas reservas se refleja como un gasto de la entidad e impacta
las ganancias de la misma,

- Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial, aprobada por la Junta Monetaria mefliante In
tercera Resolucion de fecha 30 de marzo de 2004, que establece la normativa y la metodoltgid yhie
deberdn seguir las entidades de intermediacién financiaria para dar cumplimiento a las Normas
Prudenciales sobre Adecuacidén Patrimonial previstas en la Ley Monetaria v Financiera. | 1 Q F:r'_; P Jr :
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— Reglamento Riesgo de Liquidez, aprobado por la Junta Monetaria mediante la cuarta resolucién
de fecha 29 de marzo de 2005, que establece la adecuada administracién del Riesgo de Liguidez.
Esta legislacion busca establecer montos minimos de liquidez a fin de que las entidades de
intermediacién financiera tengan capacidad de afrontar retiros de efectivo.

— Reglamento sobre Lineamientos para la Gestién Integral de Riesgos, aprobado por la Junta
Monetaria mediante la tercera Resolucion de fecha 16 de marzo de 2017, que contempla que las
entidades de intermediacion financiera cuenten con politicas, normas y procedimientos que
describan como estd organizada la funcién de gestién de riesgos, a la vez que desarrolla la
estructura y distribucién de responsabilidades para la gestion integral de riesgos, detallando las
funciones de su comité y estableciendo la unidad de gestion integral de riesgos, asi como la unidad
especializada de gestién de riesgos;

— Ley 288-04, aprobada el 28 de septiembre 2004, en su articulo 12 modifica el articulo 382 del
cddige tributario y establece un impuesto de 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de
cualquier naturaleza, pagado por las entidades de intermediacion financiera asi como los gastos
realizados a través de transferencias electrénicas.

— Ley 173-07, aprobada el 17 dejulio 2007, es la ley de eficiencia recaudatoria la cual derog6 tributos
de baja recaudacion y unifica los impuestos aplicables a las transferencias inmobiliarias, vehiculos
de motor, constitucidn de compaiiias y aumento de capital, entre otras medidas. [~ PURINTEY

|
— Cédigo Tributario Dominicano i
| 19 .SEP 2018

—  Ley 557-05, promulgada el 13 de diciembre 2005, que modifica el cddigo tributario.

- Ley 155-17 Contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrorismo {gue derogd la
Ley 72-02 Contra el Lavado de Activos), tiene por objetivo principal fortalecer los mecanismos
juridicos existentes que permitan tipificar de manera autdnoma las conductas orientadas a la
legitimacidn de recursos cuando su fuente proviene de actividades delictivas. En adicidn, establecer
un sistema eficaz de cooperacidn y asistencia judicial con los erganismos internacionales; disponer
sobre el procedimiento de las medidas cautelares; y, determinar los sujetos obligados, incluyendo
sus obiigaciones y prohibiciones, asi como las sanciones administrativas y penales que se deriven
de su violacion. Todo esto, en apego a las 40 recomendaciones del Grupo de Accidn Financiera
Internacional (en adelante, “GAFI") y las mejores practicas internacionales.

— Ley General de las Sociedades No. 479-08 y su modificacién No. 31-11. Atafie a las empresas
emisoras del mercado, pues tiene por objeto regular los principales procesos de la vida corporativa
(fusiones, escisiones, aumento y reduccion de capital, disolucion y liquidacién) y establece normas
para el buen gobiemo corporativo y tnayor transparencia en las actividades societarias.

— Reglamento sobre Gobierno Corporativo, aprobado el 19 de abril 2007 y modificado en fecha 2
de julio de 2015, tiene por objeto establecer los principios v lineamientos basicos que serviran de
apoyo a las entidades de intermediacion financiera, para la adopcion e implementacion de sanas
practicas de Gobierno Corporativo conforme a las mejores practicas internacionales en la materia
y acorde con la naturaleza y escala de sus actividades.

— Norma General 13-2011, desde ¢l lero de octubre de 2011 quedan designadas como Agentes de
Retencidn, las entidades de intermediacion financiera, tales como: bancos multiples, asociaciones
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de ahorros y préstamos, bancos de ahorros y créditos y corporaciones de crédito o cualquier entidad
regulada por las autoridades financieras regidas portas disposiciones de la Ley No. 183-02, cuando
efectiien pagos por concepto de intereses de cualquier naturaleza a las Personas Juridicas
establecidas en las disposiciones del Articulo 297 del Cddigo Tributario o a cualquier ofra entidad
que no constituya una Persona Fisica, con personeria juridica y que obtenga rentas gravadas por el
Impuesto sobre la Renta por concepto de intereses pagades por las entidades de intermediacion
financiera. La retencion aplicable sera del uno por ciento (1%) del valor pagado o acreditado a
cuenta o colocade a la disposicién de la Persona Juridica.

—  Enreferencia a la Ley No. 253-12 sobre el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del
Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, los siguientes puntos afectan
directamente: el ISR aumentd a un 29%; el tributo anual de un 1% sobre el patrimonio de caracter
directo y de naturaleza, pago de los clientes del 0% por los intereses recibidos en sus depdsitos y
ahorros en la asociacion.

—  Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuemas en el Extranjero, Foreing Account Tax Compliance Act
(FATCA).

3115 Factores mis significatives que influyen en el desarrollo del negacio del Emisaor

Dentro de los principales factores que inciden en el desempefio econdmico del Emisor, se encuentran
las variaciones en las tasas de interés del mercado, la politica menetaria y el desempeiio de variables
macroecondmicas como los niveles de inflacidn y el crecimiento econdmico. ACAP monitorea de
manera constante dichas variables y cuenta con comités que definen las estrategias a seguir dependiendo
de su comportamiento. —

Para mayor informacién sobre los principales riesgos a que estan expuestas las actividades del Pnisi,
favor ver el acapite 3.17 del presente prospecto. R
19 SEP 2078

3.12  Descripcidn del sector econémico o industria |

X120 Deseripeion del sector ¢econdmico en que opern el Emisor

De acuerdo con lo establecido en el Informe de la Economia Dominicana “adurante ¢! periodo enero-
marzo del 2018, el sector financiero dominicano experimento una expansion de sus eperaciones aclivas
y pasivas, en el orden de 7.8% y 7.3%, respectivamente, manteniendo indicadores de calidad de cartera
de crédifos y rentabilidad patrimonial que reflejan la fortaleza del balance general de los
intermediarios financieros.

Al 31 de marzo de 2018, el secior financiero dominicano estuvo imtegrado por 39 Entidades de
Intermediacion Financiera (EIF), para una disminucion de 3 entidades respecto del afio anterior. en
razon de la salida del mercado financiero de tres (3) corporaciones de erédito.

Segiin las informaciones relativas a la estructura del sistema financiero, a marzo de 2018 los bancos
mailtiples mantienen su ponderacion en el sistema financiere, con una participacion del 85.2% del rotal
de los activos brutos del sistema en su conjunto; las asociaciones de ahorros y préstamos presentan
una participacion del 10.5%., totalizando entre ambos subsectores el 95.7% de los activos brutos del
sisiema financiero.
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A marzo de 2018, las 3 entidades de mayor volumen de activos representaron el 65.6% de los activos
tolales del sector financiero; las 5 EIF de mayores activos concentraron el 74.5%, en tanto que las 10
EIF de mayor lamakio representaron el 87.2%.

A marzo de 2018, el sector financiero presento beneficios netos por RD$8,007.1 millones. Estas
ulilidades representan una remtabilidad sobre el patrimonio promedic (ROE) de [5.9% vy una
rentabilidad sobre el active (ROA) de 1.9%.

Con relacion alas tasas de interés activas y pasivas observadas al cierre de diciembre 2017, las tasas
de interés promedio ponderadas de las Asociaciones de Ahorros y Préstamos durante el trimesire
enero-marzo 2018 se redujeron en 2.0 puntos porcentuales las activas y 2.4 puntos porcentuales las
pasivas con respecte a enero-marzo 2017, ubicdndose en 13.0% y 5.1%, respectivamente, al cierre del
mes de marzo. '

De los nuevos préstamos otorgados por las Asociaciones de Ahorros y Préstamos, 45.52% corresponde
al sector comercio a una tasa promedio ponderada de 10.9% anual, 27.9% al sector consumo a una
tasa promedio ponderada de 10.8% anual y el resiante 26.60% al sector hipotecario a una tasa
promedio ponderada de 15.6% anual.”

Acorde al portal de lz Superintendencia de Bancos, las principales instituciones del sistema financiero
dominicano, en términcs de activos totales, al 30 de junio de 2018, son:

Ranking Entidad  Tipo De Entidad | Participaciin
1 Banreservas Bancos Multiples 27.1206% N
2 Popular Bancos Multiples 23.7214% Al e -
3 BHD Leon  Bancos Miltiples  16.1540% | 14 SEP 9018
4 APAP Asociaciones 4.4344% |
5 Scotiabank = Bancos Madltiples 4.3709% I
6 Progreso  Bancos Multiples 3.3705% - =
i Santa Cruz = Bancos Miltiples 3.0329%
8 Cibao Asociaciones 2.5837%
9 [La Nacional Asociaciones 1.9280%
10 Citibank Bancos Multiples 1.7054%

Las instituciones financieras principales son el Bance de Reservas, Banco Popular y Banco BHD Ledn,
que en conjunto abarcan el 67% de todo el sistema financiero nacional. Desde el punto de vista de las
asociaciones, Ascciacian Cibao tiene una posicién importante, ocupando el puesto numero dos en dicho
subsector con un 2.58% de los activos del sistema y un 23.90% de los activos de las asociaciones.

Las principales Asociaciones de Ahorros y Préstamos en términos de activos totales a junio 2018,
acorde a la informacién de la SIB, son:
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Ranking Entidad Total de Activos | Participacién en el Sector

] APAP 74,438,879,235 41.0178%

2 Cibao 43,372,025,323 23.8991%

3 La Nacional = 32.365.351.162 17.8342%

4 ALAVER 10,058,100,196 5.5423%

5 Duarte 6,574,966,065 3.6230%
3122 Principales mercados en que compite ¢f Emisor

Las asociaciones de ahorros y préstamos, de acuerdo a lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera,
pueden ofrecer una variedad de productos financieros, entre los cuales estan los depédsitos de ahorro y
a plazo, asi como préstamaos, tarjetas de crédito, débito y cargo; aunque por su caracter mutualista tienen
restricciones en cuanto a captaciones y préstamos en otras monedas.

Los principales renglones en los que compite ACAP sen:

*  Préstamos de consumo | 11V
»  Préstamos comerciales

. . . Fl | e [l [
*  Préstamos hipotecarios 19 S:l—’ f']m

Los ingresos obtenidos por cada categoria en los (ltimos tres afios son como sigue: |

Ingresos por Créditos 2017 2016 2015 S

Comerciales 572,446,675 549,155,163 437,428,036
Consumo 592,957,568 516,199,757 480,708,031
Hipotecario 1,387,622,485 1,216,453,930 1,030,8106,807

2,553,026,728 2,281,808,850 2,048,952,874

No existen clientes que representen individualmente mas del diez por ciento {10%) de los ingresos del
negocio

3123 Anilisis FODA

En adicidn a las fortalezas competitivas que se mencionan a través de este prospecto y los riesgos
inherentes del Emisor y la industria en que se desarrclla, a continuacion se presenta un resumen de las
fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas identificadas por el Emiscr.

FORTALEZAS
* Imagen institucional robusta
s Buen posicionamiento en el mercado
s Buenos indicadores de liquidez, calidad de cartera y salud financiera
s Reputacién como entidad honesta con vasta experiencia
+  Fuerte base patrimonial
« Recursos Humanos confiables y comprometidos
+  Formacion continua y reconocimientos al personal
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+  Amplia base de depositantes
¢ Adecuada gestidn de riesgos
e Altos estandares de gobierno corporativo

OPORTUNIDADES
«  Bajo nivel de bancarizacién
e Mejorar la calidad en la oferta de servicios financieros
s Atender necesidades no cubiertas de ciertos segmentos del mercado
s Desarrollo de segmento dominicanos en ¢l extranjero
s Adopcidn de nuevas tecnologias para impulsar el negocio
¢  Desarrollo de nuevos productos y servicios
*  Acceso a fondos mds estables (bonos) IV
¢  Tamafo del mercado en l[a region sur-este (expansion geografica)
s Participacion en ferias | ' | q

«  Déficit habitacional de la Rep. Dom

DEBILIDADES
e Falta de agilidad en el servicio y burocracia en ciertos procesos
¢ Deficiencia en el esquema de ventas cruzadas
s Falta de seguimiento a [os habitos de consumo de [os clientes
¢ Limitados contactos en el mercado de Santo Domingo
s Tiempos de respuestas a clientes internos y externos
¢ Ausencia de sistema de administracién de la relacidn con los clientes (Customer
Relationship Manager o CRM)
+ Falta de herramientas para medir la rentabilidad por cliente / sucursal
*  Restricciones en productos en moneda extranjera

AMENAZAS
» Inequidad regulatoria
« Restriccién de operaciones autorizadas a las asociaciones de ahorros y préstamos
«  Fuerte competencia de grandes participantes
» Incremento de la competencia de bancos internacionales en ¢l mercado local
e Crecimiento del sector financiero no regulado
¢ Reglamentacién para conversidn a Banca Multiple
= Reguiaciones internacionales al mercado financiero

3.13  Evaluacion conservadora de las Perspectivas de la Empresa
3.13.1  Innovaciones tecnoldgicas

La inversion sustancial en tecnologia y el impulso de nuevas para continuar elevando el grado de calidad
de los servicios, a sus asociados y al piblico en general han sido el gran eje transversal del quehacer de
la Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos (ACAP) desde el 2016.

Es en este contexto y espacio de tiempo que s¢ produce la instalacién de un nueve centre de datos con
tecnologia de ultima generacidn, la cual acompafiara holgadamente la expansién de la institucion en la
proxima década con una plataforma robusta y estable para las ftransacciones. Esta estructura

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demis elementos referidos
a la colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y colocacidn, asi como cualquier otra informacidn no prevista,

serdn determinados en el Prospecto de Emisidn Definitivo.



100

tecnoldgica, que forma parte de una visién de futuro, no solo garantiza agilidad en Jas operaciones de
la ACAP para incrementar el grado de satisfaccién de los usuarios de sus servicios, sino que tfambién
refuerza los estandares de seguridad a través de un monitoreo en tiempo real de las transacciones y
operaciones, tanto en plataforma como en cajeros automaticos. — - —_—

Algunas de las iniciativas tecnologicas en las que la ACAP incurrid en el 2016 fueron:

Tarjetas con chip, mds seguridad . 1 9 EE: 2018
En el marco de la transferencia de tecnologia Gtil a todo el espectro del negocio financiero, la ACAP

incorporé el sistema de tarjeta de crédito y débito con chip, cerrande vulnerabilidades y garantirﬁmm

mayores niveles de seguridad y confiabilidad en el uso dei dinero plastico.

Insercién en Sistema de Pagos al instante

La ACAP acogié el Proyecto de Pagos al Instante, impulsado por el Banco Central como parte del
sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR), desarrollado por la institucién rectora de la
politica monetaria. De esa manera, optimizd el servicio brindado a sus clientes y asociados para
transferencias - por el momento nacionales - que se ¢jecutan a mas tardar en 15 minutos.

En el 2017 la ACAP continué sus proyectos en tecnologia, asi como el impulso a las nuevas soluciones
y modificaciones a las iniciativas existentes; tales como:

Infraestructura con tecnologia de Hiperconvergencia Nufanix

La implementacién de la infraestructura hiperconvergente "Nutanix”, brinda alta capacidad para la
gestién de mdquinas virtuales con diferentes sistemas operativos, donde residen los servicios de soporte
al negocio, con criterio de alta disponibilidad y proceso de backup y replicacidn; permitiendo a la ACAP
robusiecer su plataforma tecnoldgica para dar respuestas a los requerimientos del negocio.

BMP Bizagi

Bizagi es una plataforma para la gestion de procesos, utilizada para diagramar, documentar y simular
procesos a través de BPMN, con el fin de aumentar Iz eficiencia v la satisfaccion del cliente. En ACAP
se lograra con esta herramienta: mayor agilidad y eficiencia en los procesos, ventas cruzadas,
actividades en paralelo, se utilizara un selo sistema de interaceion {incluyendo la gestion documental),
se tendran formularios automatizados, mayor visibilidad de los procesos y mejoras en los tiempos de
respuesta.

Credit Scoring en la nube (FICQ)

El Credit Scoring de FICO es una herramienta tecnologica que permite automatizar y estandarizar el
proceso de aprobacidn de créditos, fundamentado en el andlisis de una serie de caracteristicas del
cliente, las cuales son puntuadas para obtener una calificacion “Score” sobre el que puede estimarse la
probabilidad de incumplimiento y por tanto si el cliente es apto o no para la concesion del crédito.
Como parte de los beneficios, resaltan: la estandarizacion del proceso de aprobacion, agilidad en los
procesos, mejores criterios de medicion de los niveles de riesgos a asumir y facilidad para analisis
posteriores.

Office 365

Desde una perspectiva de mejoras para el personal de la ACAP, para eficientizar la colaberacion interna
fue implementada toda la suite de servicios que ofrece la herramienta de oficina, Office 365, la cual
ofrece correo electrénico de alta capacidad, plataforma ofimatica y videoconferencia. Como beneficios,
se persigue aumentar la colaboracion del personal ACAP, la productividad y eficiencia, fomentando el
trabajo en equipo, la portabilidad v accesibilidad de la informacién.
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APP Corporativa (Movil Banking)

Permite ofrecer a los clientes y relacionados un canal innovador, seguro y versitil para acceder a las
informaciones relevantes de la ACAP, a través del movil. Asi como consultar sus productos y realizar
transacciones.

En este misme periode det 2017, la institucién logrd también la automatizacidn de la gestién
administrativa del 4rea de Recuperacién de Crédito, poniendo en operacion el Sistema Collector.
Paralelamente, reforzd-las soluciones de comunicacién con los clientes instalando una herramienta de
servicios de mensajes cortos, (SMS por sus siglas en inglés) de uso masivo tanto para las citadas 4reas
come para las tareas de Mercadeo.

Asimismo, la ACAP ha incluido en sus planes y gestiones innovaciones tecnoldgicas que lanzard y ha
implementado en el transcurso del presente afto (2018), con el objetivo de apoyar la estrategia del
negocio. A continuacidn, se enlistan tales iniciativas planteadas para el 2018;

APP Corporativa (Movil Banking)

Permite ofrecer a los clientes y relacionados un canal innovador, seguro y versdtil para acceder a las
informaciones relevantes de la ACAP, a través del movil, Asi como consultar sus productos y realizar
transacciones.

Banca Seguros

Catdlogo de productes y servicios creados para brindar a los clientes y asociados ba proteccion oportuna
para afrontar diversas situaciones de riesgo que en la vida cotidiana se presentan inesperadamente. Los
productos en los cuales la plataforma tecnoldgica brinda su apoyo son:

¢ Producto Asistencia Y

¢  Producto TeleDoc

s (Céncer 19 SEP 7018
¢ Contenido de Vivienda ,

s Proteccion Crédito Préstamo |

Ahorro Planificado
Nuevo producto que ofrece al cliente un Plan de Ahorro a una tasa preferencial, basado en un monto
previamente establecido v a un plazo determinado.

QCT (por sus siglas en inglés “Original Credit Transaction™)

Ofrece a los tarjetahabientes de ACAP que, a través de la plataforma de bancos emisores, puedan recibir
fondos mediante transacciones en tiempo real. Estas son originadas mediante una tarjeta marca Visa y
pueden proceder de cualquier parte del mundo.

Contactless
Instrumento de pago que permitird realizar compras con tan solo acercar la tarjeta al terminal punto de
venia de los comercios y fransacciones en ATMs,

Middleware (Bus de Integracién}
Es un bus de servicio empresarial (ESB), que ofrece un modo sencillo y rapido de comunicacién entre
sistemas y aplicaciones. Ayuda a obtener valor de negacio, a reducir la complejidad de TI y a ahorrar
tiempo en la entrega de soluciones.
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Proporciona la capacidad de realizar supervision de transacciones de negecio (BTM), siendo una
plataforma bdsica para la analitica. Permite conectar los sistemas existentes con los entornos moviles y
tipo Cloud, de modo que se puede crear una plataforma de integracion hibrida.

ERP (“Enterprise Resource Planning”, por sus siglas en inglés)

Para eficientizar los procesos intemos de gestion presupuestaria, activos, inventarios, cuentas por pagar,
gestion de compras y suministros, entre otros. Se implementard una plataforma tecnolégica que
colabore con Ja avtomatizacion de estos procesos. Dichos madulos estardn estrechamente vinculados
entre si.

3132 Hechos o tendencias conocidas que pudieran afectar, positiva o negativamente, sus
opericiones o situacidn fnanciers

A continuacidn se enumeran algunos hechos que pudieran afectar positivamente el desempeiio del
Emisor: '

«  Desarrollo de nuevos productos

s Obtencién de avtorizacién para realizar mas operaciones en moneda extranjera

s Crecimiento sostenido de la economia dominicana

A continuacion se enumeran algunos hechos que pudieran afectar negativamente el desempeiio del
Emisor:

» Inestabilidad macroecondmica

¢ Intreduccidn de nuevos impuestos

+  Mayores restricciones regulatorias sobre las operaciones autorizadas

314 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar {a actividad del Emisor
1140 Grado de dependencia del Emisor a patentes vy mareas

El Emisor no es dependiente de patentes o marcas,

3.14.2  Juicios o demandas legales pendientes

Al momento de elaboracién del presente Prospecto, el Emisor no tiene juicios ¢ demandas legales
pendientes que afecten de manera significativa en el desarrollo de sus operaciones o situacidn

financiera.
1143 Interrupeiones de las actividades del Emisor —
S . . | &
ACAP no ha tenide interrupcicnes en ¢l desarrollo de sus actividades. | i
o ; : : |
3144  Restricciones monetarins en el pais de origen 10 0 M1
e etarias en el pais 2 rg JEP 1018

Nao aplica, |
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3.15  Informaciones laborales
J.151  Nomero de empleados

Al cierre del 2017, ACAP contaba con 741 empleados. La evolucidn de la cantidad de empleados en
los Gftimos 3 afios se presenta a continuacion:

Periodo  Cantidad de Empleados

2015 696
2016 707
2017 741

3.i5.1.1 Estructura organizacional (Grifico)

A la fecha de elaboracidén del presente Prospecto, ACAP cuenta con la siguiente estructura
organizacional:

(S?V SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APRPRCBADO

19 SEP 2018

La inscripsian del valpe e gl Regisiro gal Mersadn da Valores
¥ Produectos y s aulorzacion parg realizar | oferta publica
par parta de [ Supennlendencis, no implica certifieacin 0bre J

a calidad de los valores y I solvencia def emisor
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Organigrama ACAP

Asamblea de Depositantes

Junta de Directores

Comité de Auditoria Comité de Gestion Integral
de Riesgas
Comité de Nombramientes y Comité de Gesticn
Remuneradonss Estratégica
Comité de Mercadzo Comite de Politicas y

Procedimientos

Comité de Seguridady |1 Comité de Donaciones

Gestion de Crisis

Comité de Gobierno Auditoria Interna

Corporativo R
Vicepresidencia Ejecutiva | 19 SEP 7018
|
|
Comité Ejecutivo Comité de Cumplimiento Pl B
Comité d= Crédito Comité de Tecnologia

Comité de Activos y

Pasivos Comité de Etica
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Organigrama ACAP

Vicepresidencia

|

Ejecutiva
I
Vicepresidencia Ejecutiva
Adjunta
Vicapresidancia de V'“::::"::::I:de Vicepresidencia de Vicepresidencia de
Negotes : ey Riesgos y Administragiin y
Tecnologia
I 1 Einangss
Gerencia de
Gerencia de Asuntos Gerengla de Planifiadén b Geren;l‘a de Gerenclade r:e":a:eo
Legales Esiratégica y Gestion de bl Bmunicaciun =
Proyectos
W aye =P
Asistantz da la SN L
Vicggvesidenda |
Eiautive 014
19 SEP 1078

3152 Compensacion pagada v beneficios de los empleados del Emisor [

3.15.2.1 Compensacidn a empleados

Los empleados de ACAP reciben un salario mensual fijo y una bonificacion en efectivo al final de cada
afio basado en los resultados de la empresa. Al 30 de junio de 2018, ACAP presentd gastos por sueidos
y compensaciones al personal de DOP 603,360,763.96.

Al cierre de diciembre 2015-2017, los gastos por concepto de sueldos y compensacion al personal se
distribuyen como sigue:

Al 31 de diciembre

Montos en RDS 2017 2016 2015

Sueldos v salarios 477470318 434,210,730 410,500,963
Participaciones en beneficios 270145917 201,319,159 192,357,540
Seguros sociales 62,212,507 56,083,550 52,475,226
EaRerioneioRes 4 ptach i 38,907,769 41,843,836 50,985,758

beneficio para el retiro
Otros gastos de personal 238.965.765 222.254.998 199,762,325
TOTAL 1,087,702,276 955,712,273 906,081.812
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A continuacidn se presenta el monto arual de las compensaciones totales de los principales gjecutivos
de ACAP que corresponde a retribucidn de personal directivo, los cuales se definen como aquellos que
ocupan la posicidn de vicepresidente en adelante:

Al 31 de diciembre
Montos en RDS 2017 2016 2015
Compensacion Personal Directivo 131.232.891 129,051,548 121.607.339

Los salarios de ACAP son determinados basados en el mercado, para construir ¢l tabulador de salarios.
Las bonificaciones dependen de los resultades de la Evaluacién del Desempefio de cada empleado y a
los resultados de la institucidn.

3.15.2.2 Monto reservade por el Emisor en prevision de pensiones, retiro u otros beneficios
similares

El Emisor no hace reservas para la prevision de pensiones o retiros. El aporte que hace por ese concepto
es el que establece la ley del Sistema de Seguridad Social.

Conforme a lo establecido en el Parrafo [1I del Articulo 56 de l1a Ley 87-01 de Seguridad Social, debe
aportarse para el Seguro de Vejez de cada empleado el 10% de su salario cotizable. De este porcentaje,
el 2.87% corresponde aportarlo al trabajador y el 7.10% restante al empieador.

La Junta de Directores aprobd en 2007 el establecimiento de un régimen de compensacién al retiro para
el personal elegible con 35 afios y mas a esa fecha. Ademads, la Junta de Directores aprobd en 2010 una
compensacion al retiro para miembros de la Junta de Directores y Vicepresidente Ejecutivo. En febrero
de 2016 la Junta de Directores aprobd la constitucion de un fideicomiso con la finalidad de crear una
entidad legalmente separada que sirva de custodia, administracion y pago de los montos que conforman
este plan, la misma fue aprobada por la Asamblea General Ordinaria Anual de Ascciados en fecha 28
de marzo de 2016.

Ademds, en el 201] Ja Junta de Directores aprob¢ un plan de contribucion definida para el retiro de
aquellos empleados que no pertenezcan al plan de beneficios definido de compensacidn al retiro. Los
empleados que apliquen tienen la opcidn de aportar hasta un 3% de su sueldo bruto ¥ la Asociacién
aportard un monto igual al aportado por cada empleado.

El Sistema Dominicano de Seguridad Social inctuye la afiliacién obligatoria del trabajador asalariado
y del empleador al régimen previsional a través de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP)
y las Administradoras de Riesgos de Salud {(ARS). Los funcionarios y empleados de ACAP estan
afiliados a Administradoras de Pensiones. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, ACAP
realizd aportes al Sistema Dominicano de Seguridad Social por DOP 62,212,507,

3.16  Politicas de Inversion y Financiamiento | —
i 1§ SEP 2018
360 Politicas de Inversion v Financiamiento [

| .
Las politicas de inversion sobre las que se rige la administracién del Emisor son evaluadas y aprobadas
por su comité interno, el Comité de Activos y Pasivos (ALCO, por sus siglas en inglés), y ratificadas
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por ¢l Comité de Riesgos y la Junta de Directores de la entidad. Estas politicas trazan las pautas para el
manejo adecuado de los riesgos de ACAP en materia de concentracion de sectores econémicos,
emisores, tipos de instrumentos y plazos. Uno de los factores preponderantes de la politica de inversion
es asegurar que las inversiones que realice el Emisor cuenten con la liquidez necesaria para afrontar las
demandas de los clientes de la entidad.

En materia regulatoria, de acuerdo a la Ley Monetaria y Financiera de la Republica Dominicana, el
Emisor debe cumplir con los siguientes lineamientos para sus inversiones:

a) Soélo podrd realizar inversiones en moneda nacional en empresas financieras o no financieras hasta
el diez por ciento (10%) del patrimonio téenico de la institucién, y hasta veinte por ciento (20%) del
patrimonio técnico si las operaciones estdn garantizadas,

b} Sélo podra invertir en o mantener activos fijos necesarios para el desarrollo de sus operaciones
siempre que su-valor total neto no exceda del cien por ciento (100%) de su patrimonio técnico.

c) No podra participar en el capital de compafifas de seguros, administradoras de fondos de pensiones
y administradoras de fondos de inversiones.

La principal fuente de financiamiento de ACAP son captaciones del piblico. Estas proveen unp faenie |

de recursos estable y a bajo costo para el Emisor.
| =t R
o . o : | .. 19 SEP 2018
El Comité de Riesgos de la entidad es el encargado de establecer los l{mites relativos a la concepiracidn
de depbsitos. I

La institucién no tiene una politica expresa de financiamiente. No abstante, como contingengia,-el— —
Emisor cuenta con facilidades interbancarias en varias instituciones financieras del pais.

Se hace notar que ¢l Emisor es una Asociacion de Ahorros y Préstamos, por lo cual no contempla
aumento del capital debido a que no posee accionistas, sino depositantes de ahorras clasificados como
Asociados. Conforme a los Estatutos Sociales del Emisor, se menciona lo siguiente:

“Articulo 12: El capital de La Asociacion estara integrado por las suinas recibidas en deposito de los
Asociados, las reservas y el patrimonio. En ningun caso el monto de dicho capital podrd estar por
debajo del minimo exigido por la normativa vigente para las Asociaciones de Ahorros y Préstamos.”

3.16.2  Principales inversiones del Emisor

Como parte del curso normal de operaciones, €| Emisor realiza inversiones en la adecuacion de su
planta fisica. Este proceso incluye la apertura de nuevas sucursales, remodelaciones ¢ instalaciones de
cajeros automdticos en el proceso de ampliar su red de distribucion. Actualmente, ACAP cuenta con
un plan de proyeccidn en infragstructura que contempla la construccidn de una Edificacién con un costo
de inversién estimado de US$8,000,000.00. Asi como también, la apertura, remodelacion y traslado
de Sucursales con un costo de inversidn estimado de US$1,000,000.00.
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3.17  Factores de riesgo mds significatives

Los posibles inversionistas deberdn considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo asi
como cualquier otra informacién presentada en este Prospecto, previo a tomar la decisidn de invertir en
los presentes Bonos de Deuda Subordinada. Riesgos adicionales a los aqui indicados que pueda
desconocer el Emisor o que considere no significativos, podrian tener un impacto negativo en los
beneficios u operaciones de la empresa.

Riesgo de la oferta

a. Rieseo de la existencia de un mercado para los Bonos, El Emisor no puede asegurar la
existencia de un mercado secundario para los bonos ni ofrecer garantia alguna respecto a las
condiciones que puedan afectar el mercado de los Bonos en el futuro, ni la capacidad de los
obligacicnistas, ni las condiciones en las cuales podrian en su caso enajenar dichos Bonos. Los
Bonos pueden en el futuro cotizarse a precios superiores o inferiores al precio de colocacién
dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacién financiera del Emisor,
la situacidn politica y econémica de la Repiblica Dominicana y el comportamiento de Jas tasas
de interés.

b. Riesgo del instrumento de inversién. Acorde a lo establecido en las Normas Prudenciales de
Adecuacion Patrimonial, los Bonos de Deuda Subordinada deben estar disponibles para
absorber pérdidas en caso de disclucion o liguidacién, La subordinacion de los mismos seria
hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en
el Articule 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera. En ese orden, los Bones de Deuda
Subordinada:

a. Seemiten sin garantia colateral alguna. =

b. No se consideran como depdsitos, por tanto no tienen derecho a ia garanlkia
establecida en el Articuto 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera. |

c.  Su pago esté supeditado al cumplimiento de las demas obligacicnes de la entidad He
intermediacién financiera.

Riesgo del Emisor y el sector en que se encuentra |
Elriesgo de ACAP como Emisor es bajo, ya que cuenta con buenos indices de calidad de su cartera (el

menor porcentaje de cartera vencida de las Asociaciones) y una amplia y estable base de depositantes,
Ver tabla debajo:

Al 30 de junio de 2018

Indicador ACAP - Interino | AA&P - Interino  Sistema - Interino
Cartera Vencida/Total Cartera 0.74 2.08 1.86
Cartera Vencida/Patrimonio Neto 1.61 6.29 10.08

ROA 2.20 2.28 242

Sin embargo, se encuentra expuesto a distintos riesgos propios del sector en que se encuentra:
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a. Riesgo de tasa de interés. Las instituciones financieras, incluyendo al Emisor, se ven afectadas
por las fluctuaciones en los niveles de las tasas de interés, los cuales no son, en general, ni
predecibles ni controlables. Las tasas de interés son altamente sensibles a diversos factores
que no estan bajo el control de ias instituciones financieras, incluyendo las condiciones de Ia
econgmia y las politicas de Jos organismos gubernamentales y regulatorios. Por gjemplo, las
medidas y acciones tomadas por el Banco Central pueden afectar los ingresos por intereses y
los gastos por intereses y el portafolio de inversiones del Emisor.

b. Riesgos del deterioro de la cartera de crédito. Un deterioro significativo en la calidad de la
cartera de crédito del Emisor por impago de facilidades de crédito de clientes quienes generan
atrasos y gastos de provisiones mensuales podria tener un efecto adverso en la condicién
financiera y en los resultados del Emisor. Asimismo, una disminucidn en el valor o la liquidez
de las garantias podria impactar negativamente los resultados del Emisor ya se deberian crear
un mayor gasto en las provisiones.

c. Riesgo de liquidez. El emisor administra sus activos y pasivos de forma tal que pueda
asegurarse de obiener la liquidez requerida para hacer frente a sus obligaciones presentes y
futuras, asi como aprovechar oportunidades de negocios a medidz que van surgiendo.
Mantener niveles adecuados de liquidez también permite responder a contingencias de corto
plazo que pedrian surgir durante periodos de inestabilidad econdmica. El riesgo de liquidez
representa el riesgo potencial de tener pérdidas como resultado de no disponer de suficiente
flujo de caja para hacer frente a las demandas de efectivo de los depositantes y los acreedores
de la institucion en el plazo requerido. Las necesidades de liguidez surgen a partir de retiros
de depdsitos, vencimientos de certificados de depdsitos e inversion, renegociaciones en los
pagos de préstamos u otros productos de créditos y de las necesidades de capital de trabajo de
la institucion,

d. Riesgo de competencia. La competencia existente y potencial en el mercado bancario podria
presionar los margenes del negocio y afectar los rendimientos de los participantes del mercado.

e. Riesgo de reputacién. El riesgo de reputacion consiste en la posibilidad de sufrir efectos
negativos en los ingresos o el capital del Emisor causados por una percepcién desfavarable o
adversa del mismo por parte de sus clientes, inversionistas potenciales, reguladores o la
opinién piblica de manera general. Este riesgo se mitiga con la adopcién di peliticas: vy
procedimiento, adaptacién de sistemas, entrenamientos y certificaciones al Fm‘ﬁoimh de:
acuerdo con las mejores practicas vigentes. ,
19 SEP 2078

Riesgo pais

a. Riespo de concentracion de negocios. Por el hecho de que todos los negecios &Icl Emisor se
encuentran ubicados en la Reptblica Dominicana, cambios adversos en el desimoftorde i
economia dominicana incluyendo tendencias ciclicas, pedrian tener un efecto adverso en el
negocio bancario, la condicion financiera del Emisor y el resultade de sus operaciones.

b. Riesgo por el manejo de la politica econdmica y monetaria. El negocic bancario depende
sustancialmente del mantenimiento en el tiempo de las condiciones econdmicas en el pais, en
particular las decisiones fiscales y monetarias que podrian afectar al sector. Recientemente, ¢l
sector se vio afectado por nuevas figuras impositivas que impactaron directamente al negocio
bancario. De igual forma, las decisiones monetarias que podrian variar segin surjan presiones
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inflacionarias que pudieran afectar la estabilidad en los precios. De darse un deterioro en las
finanzas pablicas, podrian surgir nuevas figuras impositivas que afectarian los resultados del
sector financiero; de igual forma, pudieran surgir nuevas decisiones moneiarias relativas al
encaje tegal, tasas de politica monetaria ¥ emisiones de titulos que pudieran modificar las
estrategias a seguir por ACAP.

Riesgo operativo

a. Riesgo de cobertura de seguro. Riesgo operativo es el riesgo de pérdida resultante de procesos
internos inadecuados, personal o factores externos al Emisor, como fraudes. La cobertura del
seguro podria no abarcar adecuadamente las pérdidas resultantes de los riesgos operativos
generados.

b. Riesgo de dependencia en plataformas tecnolégicas. EI Emisor es vulnerable al fallo de los
sisternas de tecnologia de informacion y de seguridad. Cualquier degradacion, interrupcion
significativa, fallo o falta de capacidad de cualquiera de los sistemas de la plataforma
tecnioldgica del Emisor, podria ocasionar el fallo en completar transacciones a tiempo o en
registrarlas correctamente en sentide general. No obstante, ACAP cuenta con procesos
mitigantes para dichos riesgos.

c. Rieseo en la implementacidén de cambios a procesos. El cambic de los procesos, la
introduccion de nuevos productos o la adecuacidon a nuevas tecnologias requiere de la
adecuacion de controles y de la capacidad de prever circunstancias y tipologias que podrian
exponer al Emisor a nuevos riesgos operatives. De no ser capaz de prever estas situaciones o
de resolverlas oportunamente, estos riesgos podrian ocasionar pérdidas materiales a fa empresa
y afectar su condicion financiera o su capacidad de hacer negocios.

Riesgo legal

a. Riesgo del impacto de modificaciones a la regulacién. Las operaciones de ACAP son
supervisadas y reguladas por la Administracidén Monetaria y Financiera, la cual podria tomar
acciones que afecten negativamente la condicion financiera y los resultados del Emisor.
Asimismo, la adopcidn de nuevos lineamientos bancarios internacionales podria resultar en un
incremento del costo de fondos o inhabilitar el acceso a los mismos a partir de ¢iertas fuenies,
con un efecto negativo en la situacién financiera y Jos resultados del Emisor.

b. Riesgo de efectividad en la aplicacién de las leves. La correcta y oportuna aplicacion de las
leyes y la habilidad de los tribunales dominicanos de hacer cumplir las mismas y de proteger
los derechos de los agentes econdmicos es esencial para el buen desenvolvimienio de los
negocios del Emisor. El Emisor depende del mareo legal y juridico para ejecutar los proceses
de cobro y de adjudicacién de garantias en los casos de créditos problematices, sin los cuales
su desemperio financiero se veria afectado sobre Riesgo Legal.

3.18 Investigacion y desarroflo
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ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

Los estados financieros auditados del Emisor correspondientes a los cierres fiscales al 31 de
diciembre de 2015, 2016 y 2017 (“Los Estados Financieros Anuales™), presentados en este Prospecto,
fugron elaborados de acuerdo a los principios de comtabilidad establecidos por la Superintendencia
de Bancos (SIB), aplicables alas entidades de intermediacién financiera. Los principios contables
aplicados a la banca dominicana difieren en algunos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (“NIIFs”) promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Algunos montos y porcentajes incluidos en este Prospecto han sido redondeados, por lo que los totales
presentados en algunas de las tablas aqui contenidas pueden no arrojar la suma aritmética de [as casillas
que le anteceden.

3.1%  Informaciones contables individuales
A continuacion se presentan los estados financieros auditados de Asociacion Cibao de Ahorros y

Préstamos. al 31 de diciembre de 20135, 2016 y 2017, y los interinos al 30 de junio de 2017 y 2018.
Toda esta informacidn, asi como el informe de los auditores externos se encuentran anexos.

S?\ - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
" DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APRCEBEBADO

19 SEP 2018

La inseripeion del vaior en & Regisiro del Mercado de Valores
¥ Produslos v s aulorizacibe pera reslizar |a olerla public
pur parie de [a Superintendancia, no imglca certifieaciin cobve

L I calidad de fos valores v I3 solvencia del emisor
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3191  Balance General

ESTADO DE SITUACION

Valores En RDS)
ACTIVOS

Fondos disponibles
Inversiones netas
Cartera de créditos neta
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacién
de crédites netos

Inversiones en acciones netas
Propiedades, muebles y equipos
netos

Otros Activos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones con el publico
Depdsitos de instituciones
financieras del pais

Valores en circulacién

Otros Pasivos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de
gjercicios anteriores
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y
PATRIMONIO

Interinos al 30 de junio

112

Auditados al 31 de Diciembre

2018 2017
4368259233 4,149,595,292
13.710,687.116 = 12,700.406,732
23.779.293.436  20,157,016,982
47.707.773 51.504.865
2,935,104 48,773,511
71,095,096 70,792,946
988,977,183 710,462,274
403,070382 417,233,789
43,372.025,323  38,305,786,391
11,654.616.391  9.886.272,792
40,378,419 69,721,818
19,835,730.691  17,456.169,749
796,954,444 552.003,882

32,327,679,945

1,285,270,282
9,351,657,341

407,417,755
11,044,345,378

43,372,025,323

27,964,168,242

1,201.546.412
8,783,115,874

356,955,863
10,341,618,149

38,305,786.391

2017

6,187,043,223

12,989,212,562
21,326.,234,779
56,500,001

20,281,220
70,716,920
1,016,743,704

391,510,847
42,058,243,256

10.948,496,534
31,249,210

19,546,126,493
895,443,396
31,421,315,633

1,285,270,282
8,752,522,023

599,135,318
10,636,927,623

42,038,243.256

2016

4,351,757,800
12,545,566,703
19.199.718,662
47,303,851

53,481,910
70,724,422
702,305,115

342,632,381
37,313,490,844

9.644,251,259
18,876,430

16,689,789,938
975,910,931
27,328,828,558

1,204,279,399
8,100,923,308

679,459,579
9,984,662,286

2015

3,780,032,580
11,648,825,289
18,111,206,478

48,015,478

57,055,198
70,348,949
714,778,676

308,758,868
34,739,021.516

8.907.268.310
17,226,273

15,722,104,157
897,463,861
25,544,062,601

1,114,751,274
7,426,750,850

653,456,791
9,194,958,915

24,739,021,516
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3.19.2

ESTADO DE RESULTADOS

Estado de Resultndos

Interinos al 30 de Junio

113

Auditados al 31 de ﬁiciembre

(Valores En RD%)
Ingresos financieros
Gastos financieros

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para activos productivos

MARGEN FINANCIERO NETO

Ingresos {Gastos) por diferencia de
cambio

Otros ingresos operacionales
Otros gastos operacionales

Gastos operativos
RESULTADO OPERACIONAL
Otros ingresos {gastos)

RESULTADO ANTES DEL
IMPUESTO

Impuesto sobre la renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

2018
2,101.815,990
(692,685,948)
1,409,130,042

1,409,130,042

4,642,639

187,372,519
(37.421,314)

(1,125,124,453)
438,599,434

31,526,369

470,125,803

(62.,708,048)

407,417,755

2017
1,960,559,065
(706,963,342)
1,253,595,723

(20.416.667)
1,233,179,056

1,622,681

134,123,214
(31.229.493)

(974,692,565)
363,002,893

23,729,567

]

386,732,460

(29,776,597)

356,955,863

7
3,992,590,741
(1,433,935,722)
2,558,655,019

(89.585,002)
2,469,070.017

3,195,465

317,883,866
(64,136,322)

(2,145,959,057)
580,053,969
76,610,118

656,064,087

23,462,114

2016
3.667.137.944
(1,344,063,537)
2,323,074,407

(142,520,000)
2,180,554,407

3,450,313

235,692,312
(55.484,844)

(1,942,186,425)

422,025,763

365,840,928

787,866,691

(18.878.987)

2015
3.462,766,741
(1,190,606,027)
2,272,160,714

(67,110,000)
2,205,050,714

4,780,043

207,114,834
(58,206.783)

(1,644,973,084)
713,759,724
77,205,458

790,965,182

(51,358.987)

680.126,201 768.987.704 739.606.195
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Estado de Flujos de Efectiva

Estado de Flujos de Efective

19 SEP 2018

Interinns al 30 de I‘u*nmr-

!
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—nditados al 31 de Diciembre

(Valores en RDS)

Efectivo por actividades de
operacién

Intereses y comisiones cobradas
por créditos

Otros ingresos financieros
cobrados

Otros ingresos operacionales
cobrados

Intereses pagados por
captaciones

Gastos Adm. y Grales. pagados
Otros gastos operacionales
pagados

Pagos diversos por actividades
de operacidn

Efectivo neto provisto por las
actividades de operacion
Efectivo por actividades de
inversi6n

(Aumento) disminucién en
inversiones

Créditos otorgados

Créditos cobrados
Interbancarios otorgados
Interbancarios cobrados
Adquisicion de propiedad,
muebles y equipos

Producto de la venta de
propiedad, muebles y equipos
Preducto de ia venta de bienes
recibidos en recuperacion de
créditos

Efectivo neto usado en las
actividades de inversién
Efectivo por actividades de
financiamiento

Captaciongs recibidas
Devolucién de captaciones
Efectivo neto provisto por las
actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio del aiio
Efectivo al final del ano

2018

240,193,344.98
115,826,094.61
37,245,356.17

(94,840,714.94)
(135,636,216.47)
(4,854,651.21)

(191,555,852.62)

(33,622,679.48)

(58,766,355.73)

(1.536.549,815.71)
1.361.924,159.98

(3,399,281.44)

7,993,304.86

(228,797,988.04)

4,838,351,656.45
(4.526.825.182.28)

311,526,474.17

49,105,806.65
5,586,305,361.09
5,635,411,167.74

2017

223,779,757.66
89,316,464.69
25,051,834.58

(87,753,015.90)
(109,877.915.20)
(4,456,179.29)

(219,211,152.68)

(83,150,206.14)

211,483,831.80

{856.816.219.39)
660,108,195.49

(16,078,226.69)

(1,302,418.73)

2,614,375,967.48
{2,368.996.495.47)

245,379,472.01

160,926,847.14
4,249,018,294.77
4,409,945,141.91

2017

2,533,972,134
1,441,429,187
317,883,866

(1,213,277,036)
(1.756,500.280)
(61,143,572)

(451,560,542)

810,803,757

(554,355,370)

(9.966,587.894)
7,769,604,690
(100,000,000)

100.000.000

(382,199,413)

11,229,904
31,315,536

(3,090,992,547)

30,401,987,034
{26,286,512,821)

4,115,474,213

1,835,285,423
4,351,757,800
6,187,043,223

2016

2,279,785,189
1,330,605,319
235,692,312
(1,092,160,789)

(1.575.067.976)
(55,484,844)

(349,874,997)

773,498,214

(965,335,487)

(7.886.796.022)
6,927,114,694

(127,965,266)

321,951,902
31,668,806

(1,699,361,373)

26,240,965,550
(24.743,377.171)

1,497,588,379

571,725,220
3,780,032,580
4,351,757,800

2015

2,039,048,081
793,685,304
201,310,068

(1,156,163,308)
(1,270,012,733)
(58,206,783)

(258,253,006)

291,407,623

1,709,033,999

(9,749.416,515)
6,611,931,621
(500,000,000)

900.000.000

(48,093,196)

3,958,952
29,096,634

{1,443,488,505)

23,940,662,737
(22,603,593.026)

1,337,069,711

184,988,829
3,595,043,751
3,780,032,580
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Las stguientes informaciones financieras y operacionales para Jos afios auditados al 31 de dicie'nbr_c de
2015, 2016 y 2017, asi como los interinos al 30 de junio de 2018, se presentan a continuacidh sgati
publicadas por la Superintendencia de Bancos. e

INDICADORES FINANCIEROS Junio Diciembre Diciembre Diciembre
2018 2017 2016 2015
Interino Auditado = Auditado  Auditado
VOLUMEN

Total de Activos Netos (Millones) 43,372.03 42,058.24 | 37,313.49  34,739.02

Total de Pasives (Millones) 32.327.68 3142132 2732883 23544.06

Total Patrimonio Neto (Millones) 11,044.35  10,636.93 9.984.66 9,194.96

RENTABILIDAD

ROA (Rentabilidad de los Activos) 2.20 1.69 2.19 2.36

ROE (Rentabilidad del Patrimonio) 8.65 6.34 8.23 8.99

Ingreses Financieros / Activos Productivos tl.14 11.55 11.46 11.54

Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto 90.38 90.98 92.80 93.85

Activos Productivos / Activos Totales Brutos §5.22 80.33 83.68 84.33

Margen Financiero Bruto (MIN) / Actives Productivos 7.47 7.40 7.26 7.57

LIQUIDEZ

Disponibilidades/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 13.85 20.24 16.33 15.34

Disponibilidades/Total de Captaciones 13.85 20.27 16.51 15.34

Disponibilidades / Total de Depésitos 37.35 56.35 45.03 42.36

Disponib.+ Inversiones en Depositos y Valores/Total 41.68 45.59 45.28 44 41

Activos

Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 119.65 113.08 120.08 121.79

ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS

Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total de Cartera de 0.74 1.23 1.35 1.13

Crédito Bruta =

Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientos) / 0.79 1.30 1.43 1.20

Total de Cartera de Crédito Bruta =

Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Total Cartera de 98.65 08.13 98.02 98.19

Crédito Bruta =

Cartera de Crédito Vigente (Capital y Rendimientos) / Total 99.21 98.70 98.57 68.80

Cartera de Crédito Bruta

Carlera de Crédito Vigente M/N (Capital y Rendimientos) / 98.90 98.41 98.28 98.47

Total Cartera de Crédito Bruta

Cartera de Crédito Vigente M/E (Capital y Rendimientos) 0.31 0.29 0.30 0.33

Total Cartera de Crédito Bruta

Provision para Cartera / Total de Cartera Vencida {Capital y 171.93 155.38 158.10 167.52

Rendimientos)

Provisidn para Cartera / Total de Cartera de Crédito Bruta 1.36 2.02 2.25 2.02
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ESTRUCTURA DE ACTIVOS

Disponibilidades netas / Activos Netos 10.07 14.71 [1.66 10.88
Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades 1.28 0.58 0.37 0.86
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 54.83 50.71 51.46 52.14
Total Inversiones netas / Total Activos Netos 31.78 31.05 33.81 33.73
Activos Fijos netos / Patrimenio Técnico ND 10.19 7.64 8.45
Activos Fijos netos / Activos Netos 2.28 242 1.88 2.06
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos 2.97 3.08 2.63 2.89
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos 0.01 0.05 0.14 0.16
netos/Activos Netos
Otros Activos netos / Activos Netos 0.93 0.93 0.92 0.89
ESTRUCTURA DE PASIVOS

Total Pasivos / Total Activos Netos 74.54 74.71 73.24 73.53
Cartera de Créditos Bruta / Total Captduunes 76.46 71.30 74.54 75.00
Activos Productivos/Total Pasives—— o i | 116.70 110.03 117.13 117.51
Inversiones Banco Central / lo'nl (ﬂpllmunes A PBL | 0.70 0.70 0.63 0.64
Total Captaciones / Total Pasivos | 97.53 97.15 96.43 96.49
Valores en Circulacién del Pu1|.i1co/ Thil &E:Faq".ﬂw'al I| 62.91 64.03 63.33 63.79
Total Depésitos / Total Captadiones ‘ | 37.09 35.97 36.67 36.21
Depdsitos a la Vista / Total Depésitos 2ADD | 0.00 0.00 0.00 0.00
Depésitos de Ahorro / Total Depisitns — 94.86 94 .68 93.96 9231
Depdsitos a Plaze / Total Depositos 5.14 S5 6.46 7.69

CAPITAL
Indice de Solvencia ND 4].88 36.60 34.55
Endeudamiento (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces 2.93 2.95 2.74 2.78
Activos netos/Patrimenio Neto (Veces) 3,93 3.05 3.74 3.78
Cartera de Crédito Vencida (Capital)/ Patrimonio Neto 1.6] 251 2.66 227
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto (Veces) 2.18 2.05 1.97 2.01
Activos Improductivos / Patrimonio Neto ( Veces) 0.59 0.80 .63 0.61
Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces) 0.04 0.04 0.03 0.03
Patrimonio Neto / Activos Netos 25.46 25.29 26.76 26.47
Patrimonio Neto / Total Pasivos 34.16 33.85 36.54 36.00
Patrimonio Neto / Total Captaciones 35.03 34.85 37.89 37.31
Patrimonio Neto/ Activas Netos (Excluyendo 28.32 29.65 30.29 29.70
Disponibilidades) —

GESTION
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Captaciones 7.14 7.02 7.33 6.65
Gastos de Explotacion / Margen Operacional Bruto (Cost / 71.95 76.13 77.01 67.57
[ncome)
Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con Costo 4.12 4.32 4.61 4.41
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 4.39 4.69 5.04 4.83
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Gastos Financieros / Captaciones con Costos + Obligaciones 439 4.69 5.04 4.83
con Costo
Total Gastos Generales y Administ. /Total Captaciones + 7.14 7.01 7.24 6.65
Oblig. Con Costo
Ingresos Financieros / Activos Productivos 11.14 11.55 11.46 11.54
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE) 3.67 4.15 4.20 3.97
Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 3.30 3.53 3.72 3.54
Gastos Financieros / Ingresos Financieros 32.96 3591 36.65 34.38
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales Brutos 31.04 86.62 89.28 &0.68
Tatal Gastes Generales y Administrativos / Activos Totales 5.19 5.10 5.17 4.72
Gastos de Explotacion / Activos Productivos 5.96 6.20 6.03 5.46
Gasto de Personal / Gastos de Explotacion 53.63 50.74 49.51 55.27
Activos Productivos / No. Empleados (millones de RDS$) 47.16 44.55 44.21 41.63
No. de Empleados / Total de Oticinas (nimero de personas) 16.67 16.17 15.08 15.02
Activos Totales bruto / No, oficinas (millones de RDS) 922.31 896.60 796.91 741.55
Activos Totales bruto / No. empleados (millones de RDS$) 55.34 55.46 52.83 4937
Gastos Grales. y Administrativos / No. empleados { millones 1.41 2.76 2.67 227
de RDS)
Gastos de Personal / No. Empleados (millones en RD$) 0.75 1.40 1.32 1.26
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y
ADMINISTRATIVOS
Sueldos y Compensaciones al Personal/Total Gastos Grales. 53.63 50.74 49.51 55.27
y Administ.
Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales y 46.37 49.26 50.49 44.73
Administratives
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos 57.50 55.91 53.64 52.02
3195 Andlisis horizontal de los estados linancieros individiales
Activos
. Auditados a Diciembre Interinos a Junio
il 2015 2006 2017 2018
(Valores en RD$) 34,739,021,516  37,313,490,844 42,058,243,256 | 38,305,786,391 43,372,025,323
Cambio 2,574,469,328  4,744,752,412 5,066,238,932
12.72% 13.23%

Crecimiento (%)

Junio 2018 vs Junio 2017

En los primeros seis meses del 2018 el total de activos de ACAP aumentd en DOP 5,066 millones
respecto al mismo periodo de) 2017, alcanzande DOP 43,372 millones y reflgjande un crecimicnto-del——

13.23%. Este crecimiento estuvo impulsado principalmente por el aumento en propiedades, mqebrﬁs-.}- '

equipos y de la cartera de créditos.

9 SEP 201
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Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

Al cierre de 2017 sus activos aumentaron en un 12.72% respecto al afio anterior, alcanzando DOP
42,058,243,256. Este crecimiento estuvo impulsado principalmente por el aumento en propiedades,
muebles y equipos y de la cartera de créditos.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015

Para diciembre 2016, los activos de ACAP aumentaron DOP 2,574 millones respecto al cierre del 2015,
llegando a DOP 37,313 millones.

Cartera de créditos

s Auditadoes a Diciembre Interinos a Junio
Vmtern deretditnd ntta 2015 2016 2017 2017 2018
(Valores en RDS) 18111206478  19.199.718,662  21,326.234,779 . 20,157,016,982 | 23,779,293 4306
Cambio 1,088,512,184  2,126,516,117 . 3.622.276.454
Crecimiento (%) 6.01% 11.08% 17.97%

Junio 2018 vs Junio 2017

En el primer semestre de 2018, la cartera de créditos muestra un gran dinamismo respecto al mismo
periodo del 2017, con un crecimiento de 17.97%, llegando a DGP 23,779 millones. Esto gracias @ fag
medidas de flexibilizacién monetaria implementadas por las autoridades en la segunda mitad del ?Oi"-' '

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016 " g SEP
La cartera de créditos presentd un mayor dinamismo en el 2017 que en el afio anterior graciasja las ! = EL
medidas de flexibilizacién monetaria implementadas por las autoridades.. Su valor a diciembre 7017

alzanzd DOP 21,326,234,776, un crecimiento de 11% respecio al 2016, |

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015

A diciembre 2016, la cartera de créditos de ACAP alcanzo DOP 19,199.7 millones, DOP 1,0888.5 por

encima de su valor a diciembre 2015,

Obligaciones con el Piblico

Obligaciones con el Auditados a Diciembre Interinos a Junio
pliblico 2005 2016 2007 2017 2018
(Valores en RDS) 8.907,268,310 9,644.,251,259 | 10,948.496.534 = 9,886,272.792  11,654,616,39]
Cambio 736,982,949 1,304,245,275 1,768,343,599
Crecimiento (%) 8.27% 13.532% 17.89%

Junio 2018 vs Junio 2017
Al cierre de junio 2018, las obligaciones con el piblico presentan un valor de DOP 11,654,616,391,
un 17.89% mayor al mismo periodo del 2017. Un 94.84% de estas obligaciones son de ahorro.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016
Las obligaciones con el publico experimentaren un crecimiento de 13.52% al cierre de diciembre de
2017, alcanzando DOP 10,948,496,534. Estas consisten principalmente en cuentas de ahorros.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015
Para el 2016, las obligaciones con el publico crecieron DOP 736.98 millones respecto al 2015,
alcanzando un valor de DOP 9,644,251,259.
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Pasivas
. Auditados a Diciembre interinos a Junio
Total Pasivos
2015 2016 2017 _ 2017 2018
(Valores en RD$) 25,544,062,601  27,328,828,558 _ 31,421,315,633 | 27,964,168,242  32,327,679,945
Cambio | | 1,784,765,957 _ 4,092,487,075 4,363,511,703
Crecimiento (%) 6.99% 14.97% 15.60%

Junio 2018 vs Junio 2017

En el primer semestre del 2018 el total de pasivos asciende a DOP 32,327.68 millones, creciendo un
15.60% respecto al mismo periodo del 2017. Las obligaciones con el piblico y los valores—en
circulacién representan un 36% y un 61% de los pasivos totales, respectivamente. iR
Diciembre 2017 vs Diciembre 2016 =

A diciembre 2017, los pasivos de ACAP alcanzaron DOP 31,426,081,044. Esto representa un 18 SEP 2016
crecimiento del 13% respecto al 2016. Esto se explica por el incremento en los valores en circulacién

y las obligaciones con el pablico. |

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015 S

A diciembre 2016, los pasivos presentaron un valor de DOP 27,328.8 millones, DOP 1,784.8 por

encima de su valor a diciembre 2015.

Patrimonio
. . Auditados a Diciembre Interinos a Junio
Toiak Pariiworio Y 2015 2016 2017 2017 2018
(Valores en RDS) 9.194,958,915 | 9,984,662,286  10,636,927,623  10,341,618,149  11,044,345,378
Cambio 789.703.371 652,265.337 702.727.229
Crecimiento (%) 8.59% 6.53% 6.80%

ACAP presenta un constante y sostenido crecimiento en su patrimomo, alcanzando DOP
11,044,345,378 a junio de 2018 Esto debido a que no reparte utilidades entre sus asociados,
capitalizando sus resultados continuamente

Gastos Operativos

1 Auditados a Diciembre Interinos a Junio
E\eR I e 2015 2016 2017 2017 2018
(Valores en RDS) (1,644,979,084)  (1.942.186.425) (2.145,959.057) (974,692.565) (1.125.124.453)
Cambio (297,207,341) {203,772,632) (150,431,888)
Crecimiento (%) 18.07% 10.49% 15.43%

Junio 2018 vs Junic 2017

En el primer semestre del 2018 los gastos operativos experimentaron un crecimiento e 15.43%
respecto al mismo periodo del afio anterior, alcanzando DOP 1,125,124,453. Esth 51. debe
principalmente a los avances realizados en estructura, tecnclogia y mercadeo.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016 19 SEF
Los gastos operativos de ACAP cerraron al 2017 con DOP 2,145.96 millones, represel.ntando un

crecimiento del 10.49% respecto a diciembre de 2016. I
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Diciembre 2016 vs Diciembre 2015
Al cierre del 2016, los gastos operativos crecieron un 18% respecto al 2015, con un valer de DOP
1,942.2 millones. Esto se explica por los avances realizados en estructura y tecnclogia.

Utilidades Netas

i Auditados a Diciembre Interinos a Junio
CHNHacS Beeay 7015 2016 2017 2017 2018
(Valores en RDS) 739,606,195 768,987,704 680,126,201 356,955,863 407,417,755
Cambio 29,381,509  (88,861,503) 50,461,892
Crecimiento (%) 3.97% -11.56% 14.14%

Junio 2018 vs Junio 2017

Las utilidades netas de ACAP aumentaron en un 14.14% en el primer semestre del 2018 respecto aj
mismo periodo del 2017, siendo de BOP 407.4 millones. Esto se debe al incremento en el margen
financiero bruto y a la ausencia de provisiones para cartera de crédilos en el 2018.

Dictembre 2017 vs Diciembre 2016

Las utilidades netas a diciembre de 2017 fueron de DOP 680,126,201, decreciendo en un [ 1.56% al
comparar con el cierre anual al 2016. Esto se explica principalmente por menores ingresos no
operacianales, ya que en el 2016 se realiz6 una ganancia en la venta de una edificacidn de 7 niveles en
Santiago.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015

A diciembre de 2016, las utilidades netas de ACAP crecieron un 3.97% respecto al 2015, alcanzando
DOP 768,987,704. Esto se debid a mayores ingresos no operacionales que contrarvestaron el aumento
en los gastos operativos de la entidad.

3.20 Informacion Relevante

El Emisor ne tiene conocimiento a la fecha de ningan hecho que pueda tener un impacto desfavorable
o de imporlancia en sus operaciones y que pueda reflejarse o representar un riesgo de repago para los
Bonos de Deuda Subordinada a que se refiere el presente Prospecto.

STV SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
" DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APRCEADO

19 SEP 2018

La inscripeidn del valor an af Regisiro dal Mercada da Valores
y Produclos y b aulorizacedil para realizat |a ofesta piblica
por parte de |2 Supenintandencia, no implca cerificacian sotre
|a caiidad de kos valves y la solventia del emisor
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Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto de Emisidn

Breclaracion Jurada Responsahilidad de Informacion de Junta de Directores v
Comisario de Cuentas

Declaracidn Jurada de Responsabilidad Contabilidad e Informacion
Financiers

Informe Auditores Independientes v Estados Finuncieros individoales 2015,
016y 207

Estados Interinos al 30 de junio de 2007 y de 2018
Keporte Sociedad Calificadora de Riesgo Fitch Repiablica Dominicana, S.R.L.
Reporte Sociednd Calificadora de Riesgo Feller Rate, S.R.L.

Modelo Aviso de Colocacion

(OO SUPERINTENDENCIA DE W«LDRES\
SIv

DIREGCION DE OFERTA PUBLICA
APROBADO

&#ﬂﬂ_ 4

SEP 2018 ,6PC

La inscripeidn def walor en el Regisli del Mercada de Valares
¥ Productos y 13 autonzaodn para realizar la ofera pltica
por pare de la Superinfendencia, no impbca carificaciin sobre
|3 calidad de los valones ¥ la solvencia del emisor,

5\
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Solvencia A+ A+
Perspectivas Estables Estables

Detalle de clasificaciones en Anexo.
Nuevo Instrumento

Bonos Subordinados

Resumen financiero

MM3 dominicanos de cada periodo

Dic.16 Dic.i7  May.18
Activos totales 37.313 42058 42.884
Colocaciones totales netas 18934  21.059 23438
Inversiones 12618 13.080 12.770
Pasivos exigibles 26.353 30.526 31.228
Patrimonio neto 9.985  10.637  10.993
Ingreso operac, total (I0T) 2.507 2.816 1.303
Gasto en provisiones 143 90 0
Gastos operativos (GO) 1.942 2,146 921
Resuitado antes Impto. (RAI) 788 857 415

Fuente: Informacion financiera efaborada por Fefler Rate sobre la
base de reportes publicados por la Superintendencia de Bancos

SB), @ menos que se indigue lo contrario.
Indicadores relevantes

70% 1% 4%

54% S54% 52%

MFT / Actives ~ Gto. Prov/
N Activos

Go. /Activos  RAI/ Activos

@
®Dic.2016 mDic.2017 = May.2018

(1) Activos totales promedio. (2) Indicadores & mayo de 2018 se
presentan anualizados.

Respaldo patrimonial

Dic. 16  Dic. 17 May.18
indice de Scivencia (0 366% 41,9%  399%
Pasivo exigible / Patrimonio 26w 28vc 28w
Pasivo total @ / Patrimonio 27v¢  30ve 29w

{1) Patimonio técnico ajustado sobre activos ponderados por
riesgo. (2) Pasivo exigible + Obligaciones subordinadas + Olros

pasivos
Perfil Crediticio Individual

o o 2
. T B -
Principales Factores Evaluados - S 3 =&
53 8 & =
8 = 2 & =
Perfil de negocios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimonial -

Perfil de riesgos

Fondeo y liquidez
Otros factores

La calificacidn no considera otros factores

Maria Soledad Rivera
msoledad.rivera @feller-rate.cl
Carolina Tashiguano Ariza
carolina.tashiguano@feller-rate.cl

Analistas:

ccion total o parcial sin fa autor

‘ Dominicana

on escrita de Felle

ASOCIACION CIBAO DE AHORROS Y PRESTAMOS

Superintendencla del
Marcadoe de Valores RO
Recepcicn oe Cocumentio
Cdificacdn o2 resge.
2018-D8-28 11:45
03-2018-002394-01

Fundamentos

La calificacién asignada a Asociacion Cibao de
Ahorros y Préstamos (ACAP) se fundamenta en
un fuerte respaldo patrimonial asi como una
capacidad de generacion, un peril de
negocios y de riesgos calificados todos como
adecuados y en un fondeo y liquidez
considerado como moderado.

La Asociacion Cibao es un actor relevante en la
industria de asociaciones y en paricular en los
mercados de captaciones de fondos de los
hogares y en el financiamiento hipotecario
para la vivienda. En este ultimo, se posicionaba
en el segundo lugar del ranking de
asociaciones, con un 26,6% de participacion.
En tanto, al considerar también bancos
multiples, se ubicaba en el quinto lugar, con
un 8,0% de participacién, a mayo de 2018.

Debido a su condicién de asociacién de
ahorros y préstamos, la entidad no tiene
accionistas que puedan efectuar aportes de
capital ante situaciones imprevistas. Sin
embargo, este riesgo es  mitigado
parcialmente con su amplia base patrimonial,
la que se ha ido incrementando anualmente
debido a la adecuada capacidad de
generacion y la continua capitalizacion de
utilidades.

El plan estratégico de la institucién contempla
seguir creciendo a tasas superiores al sistema,
aumentando la proporcion de colocaciones de
consumo en su portafolio. Esto, en un contexto
de transformacion integral con foco en
eficiencias y calidad de servicio.

Los retornos de ACAP son superiores al
promedio de la industria de asociaciones y se
benefician principalmente por un menor gasto
en provisiones y castigos. La rentabilidad,
medida como resultado antes de impuestos
sobre activos totales promedio, alcanzaba un
2,3% a mayo de 2018, en linea con las
entidades comparables mas cercanas.

La gestidn crediticia de la asociacidén se
desarrolla bajo un completo marco de
politicas para sus distintos segmentos y
productos. La administracidn y control de
riesgo de crédito de la entidad se ha reflejado
en un buen comportamiento de la cartera de
colocaciones, que a mayo de 2018 presentaba
un indicador de cartera vencida sobre

Fortalezas

» Buen posicionamiento de mercado.

» Amplia, estable vy
depositantes.

atomizada base de

Elevados indices de solvencia.
» Buenos indices de calidad de cartera.

INFORME DE CALIFICACION
Agosto 2018

colocaciones brutas totales de 0,9% (2,2% para
el sistema de asociaciones) y una cobertura de
cartera vencida de 1,6 veces (1,2 veces para la
industria de asociaciones).

Al no poder efectuar captaciones en cuentas
corrientes, el financiamiento de la entidad se
concenira  en  pasivos  Con  COStos,
principalmente  valores en  circulacion
(certificados financieros), que representaban, a
mayo de 2018, el 63,4% de los pasivos
exigibles. La baja diversificacion relativa de las
fuentes de fondos de la asociacion se mitiga,
en parte, con la alta atomizacidon de sus
captaciones. Especificamente, en mayo de
2018 el 94,8% de sus pasivos exigibles
provenia de hogares, mientras que el 2,2% lo
hacia de empresas del sector real.

Al igual que otras instituciones financieras de
Republica Dominicana, la asociacidn presenta
un descalce estructural de plazos debido a las
condiciones del mercado de capitales. Ello es
parcialmente compensado por un alto nivel de
inversiones liquidas y colocaciones de largo
plazo con tasas que pueden ser revisadas
periddicamente por contrato. Al respecto, ta
entidad inscribié una nueva linea de bonos
subordinados por hasta $3.000 millones. Los
fondos provenientes de esta emisién
mejoraran su calce de plazos y financiaran el
crecimiento de las colocaciones.

El indice de solvencia de la asociacién, que a
mayo de 2018 alcanzaba 39,9%, ere el mas
alto dentro de las asociaciones y de los
mayores ratios en la industria en general.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables” de la entidad
consideran su fuerte respaldo patrimonial y

una cartera de créditos con riesgos
controlados.

Se espera que la asociacidon continde
avanzando en eficiencia acorde a sus

inversiones, al tiempo que mantenga una sana
calidad de cartera sin  exposiciones
individuales relevantes. Esto, con el objetivo
de mantener la brecha positiva de sus retornos
con respecto al promedio de las asociaciones.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos
» Actividad comercial limitada por su condicién
de asociacién.

» Alta sensibilidad a ciclos econdmicos, dada por
su orientacién al segmento de personas.

» Estructura de propiedad limita el acceso de la
entidad a nuevos recursos para imprevistos.

www.feller-rate.com.do
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Estables

Propiedad

Asociacién Cibao de Ahorros y
Préstamos es una persona juridica de
derecho privado, sin fines de lucro, de
cardcter mutualista.

La Asamblea General de Depositantes
constituye el érgano midximo de
gobierno. Ella es la encargada de elegir
ala Junta de Directores como principal
organismo de administracion, quien a
su vez hene la funcion principal de
supervisar y controlar a la alta gerencin
v sus comités. La Junta de Directores
estd conformada por doce micmbros,
donde cinco de ellos son externos ¢
independientes,

El gobierno corporativo de la asociacién
se rige por un completo marco interno
que delimita el quehacer de la Junta de
Directores y de la alta gerencia. Este
incluye los Estatutos Sociales,
Reglamento Interno de ln junta de
Directores, Codigo de Etica y Conducta
y otros reglanmientos, manuales y
politicas internas.

Con todo, debido a su condicion de
asociacion de alorros 1 préstamos, ln
entidad no tHene accionistas que puedan
efectuar aportes de capital ante
situaciones de iliquidez. Sin embargo,
dicho riesgo es mitigado parcialmente
con su amplia base patrimonial, asi
como por su completa estructura de
gobicrno corporativo.

Colocaciones por segmento de negocio
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Adecuado. Entidad enfocada principalmente al
segmento de personas, con solido posicionamiento en
mercados de captaciones y créditos hipotecarios para
vivienda.

Diversificacion de negocios

Si bien las colocaciones se concentran en el segmento hipotecario, la entidad estd

Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos (ACAP) fue creada en 1962, como una persona juridica
de derecho privado, sin fines de lucro, constituida al amparo de la Ley N° 5897, de 1942, que
autorizd la organizacién y funcionamiento de las asociaciones de ahorros y préstamos para la
vivienda.

La entidad es de caracter mutualists, cuyo propoésito es promover y formentar la creacidn de
ahorros destinados inicialmente al otorgamiento de préstamos para la construccién, adquisicién y
mejoramiento de la vivienda, con las limitaciones indicadas en la Ley y sus Reglamentos.

La asociacién atiende especialmente el segmento de personas de ingresos medios y bajos y de
empresas medianas y peqguenas, denotando una presencia relevante en el sistema de
asociaciones de ahorros y préstamos. A mayo de 2018, su cartera de colocaciones brutas era
$23.984 millones, equivalentes al 22,3% del sistema de asociaciones de ahorros y préstamos,
destacando una presencia relevante en la regién de Cibao.

En términos de diversificacién de su portafolio de créditos se aprecia una actividad centrada en
créditos hipotecarios, con un 58,7% de las colocaciones brutas en este segmento. Mientras, el
24,4% y 16,9% restante estaba vinculado a préstamos comerciales y de consumo (incluyendo las
tarjetas de crédito), respectivamente. Cabe mencionar, que los préstamos de consumo han ido
adquiriendo una mayor importancia en el portafolio en el Ultimo periodo (16,5% al cierre de 2015)
en linea con la mayor rentabilizaciéon buscada por ACAP 5 través de una mayor presencia en este
segmento.

Los ingresos operacionales de la asociacién provienen mayoritariamente de ingresos netos de
intereses, debido a que su negocio esta centrado en el otorgamiento de créditos y en una politica
de bajo cobro de comisiones para sus clientes. A mayo de 2018, los ingresos netos de intereses
representaron el 89,7% del total de ingresos, mientras que aquellos provenientes de comisiones
alcanzaron sélo un 9,3%.

La entidad apoya su actividad en una extensa y diversificads red de atencién, que a marzo de
2018 contaba con 48 oficinas y 50 cajeros automaticos. Como parte de los planes de avanzar
hacia un mayor uso de tecnologia y eficiencia, esta red se complementa con una plataforma
tecnoldgica de banca electronica.

Estrategia y administracion

Seguir creciendo a tasas superiores al sistema, aumentando la proporcion de
colocaciones de consumo. Esto, en un contexto de transformacion integral con
foco en eficiencins vy calidad de servicio.

Asociacién Cibao viene desarrollando en los Ultimos afos un proceso de transformacién integral,
tanto en estructura organizacional como en tecnologia con el objetivo de mejorar la calidad de
servicio que entrega a sus clientes y prepararse para el crecimiento que experimentard en los
proximos diez afos.

El plan estratégico 2016-2018 de ACAP contempla cuatro directrices que engloban todas ias
iniciativas que se buscan concretar en dicho periodo: i) aprovechar el potencial de los clientes y
mercados; i) desarrollar una cultura de alto desempeno; iii) eficiencia interna y agilidad de servicio
y iv) transformacién integral de alto impacto.

La planificacion para 2018 de la asociacién contempla seguir creciendo a tasas relevantes (entre
diciembre de 2017 y mayo de 2018 los créditos netos de la entidad crecieron un 10,9%), con
especial foco en aumentar la proporcidn de las colocaciones de consumo dentro del pertafolio
crediticic. Adicionalmente, aco-de con las inversiones en tecnologia, la administracién contempla
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seguir avanzando en la automatizacién de procesos, de cara a una siguiente fase de digitalizacién
y continuar ganando eficiencias en los tiempos de respuesta, con el propdsito de mejorar la
agilidad y calidad del servicio prestado a los clientes.

Posicion de mercado

Actor relevante en el segmento de personas, a través de las colocaciones
hipotecarias

La industria de asociaciones de ahorros y préstamos estd conformada por 10 instituciones, con un
total de colocaciones netas por $107.340 millones, a mayo de 2018. La participacion de mercado
de ACAP en colocaciones totales brutas ascendié a 22,3% a la misma fecha, ubicandose en el
segundo lugar de la industria de asociaciones, algo alejada de Asociacién Popular y cercana a
Asociacién La Nacional, que alcanzaron participaciones de 40,4% y 20,3%, respectivamente.

Histéricamente, la Asociacion Cibao ha mantenido una posicién de liderazgo en el mercado de
financiamiento hipotecario para la vivienda. Su participacidn en este tipo de créditos alcanzaba a
mayo de 2018 un 26,6% entre las asociaciones de ahorros y préstamos y un 8,0% en la industria
completa (incorporando los bancos multiples), ubicdndola en el segundo y el quinto lugar de
cada ranking, respectivamente. Mientras en los créditos comerciales y consumo, también logra
una presencia importante en el mercado de asociaciones, con participaciones de 25,3% y 13,0%
respectivamente, a mayo de 2018 (segundo y tercer lugar del ranking).

Las fuentes de financiamiento en la industria de asociaciones adquieren gran relevancia debido a
que por su naturaleza no estdn autorizadas a ofrecer cuentas corrientes. En este dmbito, ACAP
destaca por mantener montos relevantes de valores en circulacién y cuentas de shorro. A mayo
de 2018, la entidad slcanzaba el segundo lugar en el ranking como captador de recursos del
publico, con una cuota de mercado del 22,6% de la industria de asociaciones.

Cabe destacar, que una proporcién relevante de la actividad de ACAP se ubica en la regidn del
norte de Republica Dominicana, la que le da su nombre (Cibao), donde es un actor protagonista
en el sistema financiero, tanto en colocaciones como en captaciones.

CAP ACID AD E Adecuada. Rentabilidad superior a la industria de

asociaciones, beneficiada principalmente por un menor
gasto en provisiones y castigos.

Ingresos y margenes

Mirgenes operacionales estables en los iiltimos tres aflos, pero por debajo de
entidades coniparables y del promedio de nsociaciones. Esto, por una menor
presencia relativa en créditos de consunio

Los margenes operacionales de Asociacién Cibao se presentan relativamente estables y son
acordes al segmento que atiende, con énfasis en el sector hipotecario (7,2% promedio anual entre
diciembre de 2015 y mayo de 2018). Sin embargo, éstos son menores a los de otras asociaciones
y al promedio de la industria, debido a su menor presencia en colocaciones de consumo (que

tienen un mayor spread), un menor cobro de comisiones y una mayor proporcién de créditos
hipotecarios.

Especificamente, el margen financiero total sobre activos totales promedio pasé de 7,0% a 7,4%
entre fines de 2016 y mayo de 2018 anualizado, mientras que para el sistema de asociaciones el
ratio avanzo de 8,2% a 8,8% en el mismo periodo.
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Gasto en provisiones

Su buena gesticn de créditos y una cartera altamente garantizada, derivan en
gastos en provisiones inferiores a entidades comparables

La institucidn ha mostrado histéricamente menor nivel de gasto en provisiones con relacién al
resto de las asociaciones. La mejor calidad de su cartera de créditos se beneficia por completos
sistemas de originacion y de seguimiento de créditos, asi como por la alta relevancia de los
créditos hipotecarios para la vivienda en su portafolio, que determina una cartera con un alto nivel
de cobertura de garantias.

Asimismo, durante 2018 Cibao no ha incurrido en gastos por provisiones, producto de los
cambios en el Reglamento de Evaluacion de Activos, que permite el uso de las garantias para la
constitucion de éstas, generandole en diciembre de 2017 un importante exceso de provisiones,
respecto g lo requerido.

A diciembre de 2017, el indicador de gastos por provisiones medido sobre activos totales
promedio se ubicaba 0,2%, por debajo de lo observado el cierre de 2016 (0,4%) y muy cercano a
los valores de 2015. A esta fecha, el ratio también se ubicaba por debajo del promedio de la
industria de asociaciones (1,6%).

Gastos operacionales

Ratios de eficiencia en rangos del promedio del sistema. Indicadores deberian ir
riejorando acorde a la incorporacién de nuevas tecniologias

Luego de exhibir un incremento en 2016, en linea con los avances en estructura y tecnologia, los
gastos de apoyo de la entidad medidos en términos absolutos tienden a estabilizarse en el dltimo
periodo.

En términos relativos, entre diciembre de 2016 y mayo de 2018, el indicador de gastos de apoyo
sobre activos totales promedio de ACAP se mantuvo bastante estable, aunque con una leve
disminucién desde 5,4% a 5,2%. Mientras, aquel medido sobre el ingreso operacional neto
disminuyo significativamente desde 82,1% a 70,6%, aumentando la distancia con respecto a la
industnia, favorecido por el descenso del gasto por provisiones. En las mismas fechas, la razén de
gastos operacionales sobre el ingreso operacional neto del sistema fue 81,9% y 74,2%,
respectivamente.

Feller Rate considera que luego de las importantes inversiones y gastos en desarrollos
tecnolégicos, los indicadores de eficiencia deberian ir mostrando avances impulsados
principalmente por un aharro significativo de tiempo en los procesos y una mayor productividad.

Resultados

A pesar de un leve descenso en 2017, los retornos se recuperan fuvorecidos por el
nulo gasto por provisiones

Los retornos de ACAP muestran algunas variaciones bajo el periodo de analisis, segin las
fluctuaciones de los gastos operativos y por provisiones antes indicadas. Con todo, la rentabilidad
es alta y se ubica por sobre el promedio de la industria de asociaciones refleje, principalmente, de
un acotado nivel de gastos en provisiones.

La rentabilidad, medida como resultado antes de impuesto sobre activos totales promedio se
sitda en niveles promedio de 2,2% en los dltimos cinco afos. A mayo de 2018, se observaba un
indicador de 2,3% anualizado, superior a lo registrado en 2017 {1,7%) v en linea con el sistema
(2,3%).

Feller Rate espera que ACAP mantenga su buena calidad de su cartera y continGe ganando
eficiencias de los gastos operacionales, de tal manera que sostenga la brecha positiva de sus
retornos con respecto a otras asociaciones.
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Fuerte. El indice de solvencia es el mayor de la
industria de asociaciones gracias a su adecuada
capacidad de generacién y la continua capitalizacion
de sus utilidades.

RESPALDO

Por su condicién de asociacion, la entidad tiene limitaciones propias de su actividad y no cuenta
con un capital accionario, de manera tal que pueda hacer aportes de capital en caso de iliquidez.
Sin embargo, dada su estructura de propiedad, la asociacién presenta un histérico nulo de
reparto de utilidades, lo que le ha permitido aumentar el patrimonio anualmente.

A su vez las asociaciones de ahorros y préstamos, deben constituir un fondo de reserva legal
mediante ¢! traspaso de utilidades acumuladas. Para crear dicha reserva, deben traspasar no
menos de |a décima parte de las utilidades liquidas, hasta cuando el fondo alcance la quinta parte
del ahorro total. ACAP no reparte utilidades entre sus asociados, con lo que sus excedentes, de
generarse, son llevados a patrimonio.

La continua capitalizacién de los resultados ha permitido a la asociacién fortalecer su patrimonio a
una tasa anual promedio cercana al 6,8%, en los ultimos cuatro afos. A mayo de 2018, su
patrimonio alcanzaba a RD$10.993 millones y representaba un incremento de 19,6% con respecto
alos niveles de 2015,

En los dltimos anos, el nivel de endeudamiento de la entidad se ha mantenido en rangos estables,
con un indicador de pasivos sobre patrimonio a mayo de 2018 de 2,9 veces, por debajo de la
industria de asociaciones, el que se ubicaba en 3,9 veces. Por otro lado, el indice de solvencia de
ACAP era de 39,9% denotando un fuerte respaldo patrimonial.

Adecuado. Su administracién y control de riesgo se ha
reflejado en un buen comportamiento de /a cartera de
creditos.

PERFIL DE RIESGOS

Estructura y marco de gestidon de riesgo

Estructura acorde al tamano y operaciones de la entidad. Existencia de diversos
manuales y limites para la gestion de los riesgos.

La Junta de Directores, conformada por doce miembros, es el organismo superior donde la
Asamblea General de asociados delega la representacion, gobierno, gestién, control y vigilancia
de la ACAP. Sus miembros son designados en Asamblea General Ordinaria Anual de Asociados,
durando en sus funciones tres afios, con posibilidad de reeleccion.

ACAP posee, a nivel de la Junta de Directores, comités obligatorios exigidos por normativa, los
que son: i) gestidn integral de riesgos; ii) auditoria y; /i) nombramientos y remuneraciones.
Ademas, dentro de los comités de caracter no obligatorio se encuentran: i) gestién estratégica; ii)
mercadeo; iii) politicas y procedimeentos; iv) seguridad y gestidn de crisis; v) donaciones y; vi)
gobierno corporativo. La Junta puede conformar los comités que considere necesarios para
realizar el seguimiento y control del funcionamiento interno de la entidad.

Complementariamente, con el fin de mantener una correcta administracion de la asociacién, la
Junta de Directores estd facultada parz conformar comités internos de Alta Gerencia,
manteniendo como minimo {os siguientes comités: i) ejecutivo; ii) cumplimiento; iii) crédito; iv)
tecnologia y; v) gestion de activos y pasivos (ALCO). En adicién, la entidad posee un comité de
ética.

La administracién superior estd encabezada por la Vicepresidencia Ejecutiva, a la cual reportan
cinco vicepresidencias: Ejecutiva Adjunta; Negocios; Operaciones y Tecnclogia; Riesgos y
Cumplimiento y; Administracién y Finanzas. En tanto, Auditoria Interna reporta directamente a la
Junta de Directores.

Por designacién de la Junta -méaximo responsable de la gestién de riesgos-, el ALCO gestiona los
riesgos de mercado y de liquidez. En tanto, bajo responsabilidad de la Vicepresidencia de Riesgos
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y Cumplimiento, se encuentra la medicién de los indicadores de identificacién y evaluacidn de
riesgos de mercado, asi como la proposicién de actualizaciones a la metodologia usada en su
cdlculo. Ademas, esta area define |a estructura y supervisa al area responsable de gestionar el
riesgo de liquidez.

Existen manuales de gestion de riesgo de mercado, en donde ademas de definirse funciones y
responsabilidades, se fijan los requerimientos de capital para el valor en riesgo (tanto de tasa de
interés como de tipo de cambio) y se establecen niveles de tolerancia de exposicidon méxima.
Adicional a lo anterior, la administracidn realiza pruebas de estrés con periodicidad mensual del
valor en riesgo de las variables de mercado y cuentan con reportes de volatilidad de tasas de
interés, tipo de cambio y posicidén neta en moneda extranjera.

En cuanto a riesgo de liquidez, Iz entidad posee razones e indicadores de exposicidn, limites de
RLA y concentracion de depdsitos, indicadores de alerta temprana y un plan de contingencia.
También, como parte de sus actividades, realiza periédicamente pruebas de estrés.

En cuanto a riesgo de crédito, ACAP cuenta con politicas formales para sus distintos segmentos y
productos, asi como con politicas de aprobacién, renegociacion y cobranza, entre otras. Ademas,
mantiene establecido su apetito al riesgo de la cartera de crédito, el cual se mide a través de
diversos indicadores.

Los limites de aprobacién de crédito que puede asignar cada responsable se encuentran
separados por monto y tipo. De esta manera, los préstamos sin garantia y tarjetas de crédito (de
bajo monto) son aprobados a través de una herramienta automatizada, no siendo necesario el
envio del expediente al departamento de anélisis de crédito. Las demas solicitudes, dependiendo
de su tipo y monto, poseen distintos responsables de aprobacién, escalando desde oficiales de
analisis de crédito hasta el comité de créditos y junta de directores.

En cuanto a las garantias, ACAP evalia la adecuacion y admisibilidad del bien a ser recibido,
mantiene formalizados los lineamientos para la realizaciéon de tasaciones de bienes muebles e
inmuebles y la acreditacién de tasadores independientes.

El encargado de recuperacién de crédito se encuentra en la Vicepresidencia de Riesgos y
Cumplimiento. La cobranza se realiza con la premura necesaria, en donde los créditos con mora
entre 0 y 60 dias se gestionan a nivel interno. En tanto, los créditos con mora superior a 60 dias
son derivados para su gestion a oficinas legales externas.

Para la prevencién del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, ACAP mantiene personal
clave certificado, herramientas tecno'égicas y un constante monitoreo.

Concentracion del riesgo y exposiciones relevantes

Cartera de créditos orientada mayoritariamente al financiamiento de viviendas, lo
que beneficia su calidad. Participacién importante en préstanios comerciales

El portafolio de colocaciones netas de ACAP representaba el 55,0% de sus activos a mayo de
2018, porcentaje similar al evidenciado al cierre del afo anterior (50,7%). Como se menciond,
estas operaciones estdn concentradas en el segmento de vivienda, seguido de préstamos
comerciales. Las colocaciones de consumo, por su parte, constituyen una proporciéon menor de la
cartera de la entidad, aunque se evidencia una tendencia creciente en su participacion, la cual
pasé de representar el 16,5% de las colocaciones brutas en 2015 al 16,9% en mayo de 2018.

El foco en préstamos para financiamiento de viviendas condiciona una cartera con un importante
nivel de atomizacion. No obstante, se han observado algunas concentraciones individuales
vinculadas a créditos corporativos, las que -en todo caso- no han superado el 5,0% de la cartera.

Especificamente, los 20 mayores deudores representaban alrededor del 11,0% de las
colocaciones de la asociacion en 2017. En tanto, el mayor crédito correspondia a cerca de un
1,9% de la cartera.

Complementariamente, a mayo de 2018, un 11,9% de los activos de ACAP se mantenian en
fondos disponibles, mientras que un 29,5% correspondia a instrumentos financieros. El 95,6% de
las inversiones correspondian a titulos del Ministerio de Hacienda y/o Banco Central, beneficiando
la liquidez de la institucion. Asimismo, cabe sefalar que el 99,0% de las inversiones de la
asociacion se encontraban en moneda local.
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Crecimiento y calidad de activos

Buenos ratios de calidad de cartera a pesar del deterioro evidenciado a nivel
industrin

En 2015, el crecimiento de las colocaciones totales netas de la entidad registrd un peak de 20,5%
(mientras que para la industria fue de 13,3%), explicado principalmente por colocaciones a
puestos de bolsa y por la implementacidn de la fabrica de operaciones. Posterior a elio, en 2016
las colocaciones de ACAP crecieron a un menor ritmo que el mostrado por la industria (6,0% en
comparacién al 14,4%). En tanto, a mayo de 2018 el crecimiento del periodo era de 10,9%,
reflejado en una cartera de colocaciones totales netas de $23.650 millones.

Cabe destacar, que los niveles de cartera vencida de la asociacién se han mantenido estables y
por debajo de otros competidores. Esto se explica por la menor proporcion del segmento de
consumo ~-mismo que presentd el mayor deterioro a nivel industria- dentro de su cartera total y
gracias a2 un completo marco de gestiébn que permite mantener un proceso de originacidn
robusto. Adicionalmente, Iz calidad crediticia se beneficia de las garantias asociadas a las
colocaciones: mas del 90% de la cartera total neta posee garantias, con cerca de un 60% de la
cartera de consumo respaldada.

A mayo de 2018, es especialmente destacable el bajo indicador de cartera vencida que presenta
la asociacidn, en un contexto industria en el que se han observado mayores deterioros. A esta
fecha, la cartera vencida sobre colocaciones brutas totales de ACAP se ubicd en torno a 0,9%,
mientras que el promedio del sistema de asociaciones alcanzé un 2,2%.

La cobertura de cartera vencida, medida como stock de provisiones sobre cartera vencida, se ha
mantenido en rangos similares desde 2015, alcanzando a mayo de 2018 in indicador de 1,6
veces, que se encuentra por sobre la cobertura mostrada por el sistema de asociaciones (1,2
veces a la dltima fecha).

Como se menciond anteriormente, los cambios en el Reglamento de Evaluacién de Activos le
generaron a la asociacidn un importante exceso de provisiones. La administracidon proyecta
mantener una cobertura de cartera vencida en rangos de 1,2 veces.

Feller Rate espera que el crecimiento en el segmento consumo de ACAP sea acompaiado de
politicas de originacién que le permita mantener sus niveles de riesgo acotados y en linea con lo
mostrado histéricamente.

Historial de pérdidas
Castigos se mantienen en niveles bajos y estables

En los ultimos tres afios, los castigos de colocaciones de |a entidad han fluctuado entre los $31 y
$58 millones anuales. En adicién, el indicador de castigos sobre colocaciones brutas promedio se
ha mantenido bajo y estable en un 0,3% desde 2013.

En 2017 los castigos ascendieron a $56 millones, en donde mas del 85,0% correspondia a
préstamos de consumo sin garantias y tarjetas de crédito. En tanto, aproximadamente un 2,6% de
los castigos estaban asociados a una garantia hipotecaria.

Moderado. Descalce estructural de plazos, mitigado en

FONDEO Y LIQUIDEZ parte con una mayor atomizacion.

Por su condicién de asociacidn, al no poder efectuar captaciones en cuentas corrientes, el
financiamiento de la entidad se concentra en pasivos con costos, principalmente valores en
circulacién (certificados financieros), que representaban, a mayo de 2018, el 63,4% de los pasivos
exigibles. Ello, se traduce en un mayor costo de fondos con respecto a bancos multiples.
Complementariamente, las obligaciones de ahorro representaban el 34,3% de dichos pasivos.

La baja diversificacion relativa de las fuentes de fondos de la asociacidn se mitiga, en parte, con la
alta atomizacién de sus captaciones. Especificamente, en mayo de 2018 el 94,8% de sus pasivos
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Composicion activos
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B Ahormo ® Depésilos a plazo
# Instituciones financieras mValores en circulacion
= Otros
Fondeo y liquidez
Dic. 16  Dic.17  May. 18
Total de depdsitos 9/ Base
fondeo 909%  999% 99.9%
Colocaciones netas @ / Total
depbsitos 729%  72.9% 70,7%
Actives liquidos © / Total
depdsitos 842% 842% 62,7%

(1) Obligaciones con el publico y valores en circulacion. (2)
Vigentes més cartera vencida y cobranza judicial (3) Fondos
disponibles més inversiones negociables y al vencimiento.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Fefler Rate.
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exigibles provenia de hogares, mientras que el 2,2% de empresas del sector real. En tanto, los 20
mayores depositantes representaban el 7,5% de los pasivos exigibles en 2017.

Al igual que otras instituciones financieras de Republica Dominicana, la asociacion presenta un
descalce estructural de plazos debido a las condiciones del mercado de capitales del pais. Para
mitigar el riesgo de liquidez, a mayo de 2018 la entidad mantenia $5.103 millones en fondos
disponibles y $12.226 millones en inversiones altamente liquidas (Banco Central y Gobierno
Central, representando un 28,4% de los activos totales de ACAP). Ademas, las tasas de las
colocaciones de mas largo plazo pueden ser revisadas periddicamente por contrato y, tal como lo
determina el reglamento de la Superintendencia de Bancos, la institucidn establece razones
minimas de liquidez para diferentes bandas temporales.

Cabe sefialar que desde 2015 la entidad ha contado con una alta porcién de activos liquidos, lo
que junto con una razén de colocaciones netas sobre depdsitos bajo una vez, permiten enfrentar
de buena manera una eventual iliquidez en el mercado.

Adicional a lo anterior, con el objetivo de mejorer el calce de plazos y diversificar sus fuentes de
financiamiento, la asociacién inscribié su primer programa de bonos subordinados, los que
también permitirdn financiar el crecimiento de las actividades crediticias, con énfasis en la cartera
hipotecaria.

www.feller-rate.com.do 8
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Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningun tipo. En caso de existir privilegios, como aquelios establecidos én el articulo 63 de la
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados. {2) Incluye el siguiente instrumento cuyo ndmero de registro es: i) SIVEM-121 aprobado ef 31 de julio de 2018.

Nuevo Instrumento: Programa de bonos subordinados

La entidad inscribid en la Superintendencia de Valores (SIV) una nueva emision de oferta publica, consistente en un programa de bonos de deuda subordinada,
denominados en pesos de Repiblica Dominicana. El siguiente cuadro muestra un resumen de las principales caracteristicas expuestas en el “Prospecto de Emision”, que
sera presentado a los correspondientes organismos reguladores:

Caracteristicas de la emision

Tipo de instrumento

Monto total

Cantidad de emisiones

Plazo de vigencia del programa
Plazo

Tasa de interés

Pago de intereses

Pago de amortizaciones
Fecha de inicio devengo Intereses

Rescate anticipado
Resguardos
Garantias

Uso de los fondos

la reproduccion fotal o parcial sin kg autorizacibn escrite de Felle

Programa de bonos de deuda subordinada

Hasta $3.000.000.000

Multiples, hasta agotar el monto aprobado. A determinarse en el aviso de colocacion primania, en ef prospecto de emision definitivo y en el
prospecto simplificado de cada emision

365 dias calendario a partir de la inscripcion del programa de emisiones en el Registro del Mercado de Valores y Productos

De cinco anos a diez afios a partir de la fecha de emision, a determinarse en el aviso de colocacion primaria, en el prospecto de emision
definitivo y en el prospecto simplificado de cada emision

A determinarse en el aviso de colocacion primaria, en el prospecto de emision definitivo y en prospecto simplificado de cada emision.

Los intereses podran ser pagaderos de forma mensual, timestral o semestral. La periodicidad en el pago de los intereses se especificara en
el prospecto de emision definitivo, prospecto simplificado y aviso de colocacion primaria de cada emision

Pago unico al vencimiento

El primer pericdo para el pago de intereses iniciara desde - incluyendo- la fecha de emision de cada Emision, hasta el dia inmediatamente
anterior a la fecha de pago del periodo correspendiente. Los demas perfodos iniciaran a pastir de la fecha del tltimo pago de intereses hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago de periodo correspondiente

No contempla
No tiene

La emision se realiza sin garantia especifica alguna
Los fondos seran utilizados por el emisor para mejorar el calca de plazos entre activos y pasivos. Ademas, parte importante sera destinada
para incrementar el monto de los activos productivos, especialmente de la cartera hipotecaria

www_feller-rate.com.do
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Participaciones de Mercado — Asociaciones de Ahorros y Préstamos

Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 May. 2018
Participacién Ranking Participacion Ranking Participacion Ranking Participacion Ranking
Colocaciones totales 21,8% 2 20,3% 2 20,9% 2 22,3% 2
Préstamos comerciales 28,2% 1 27,6% 1 25,0% 2 25,3% 2
Créditos de consumo 12,9% 3 10,7% 3 11,9% 3 13.0% 3
Créditos hipotecarios para vivienda 24,1% 2 23,3% 3 24,8% 2 26,6% 2
Captaciones del publico 22,1% 2 21,7% 2 21,2% 2 22,6% 2

Fuente: Elaborada por Feller Rate en base a reportes de SB.

Estado de Situacion y Estado de Resultados

En Millones de pesos dominicanos

Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos Sistema
Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 May. 2018 : May. 2018

Balance General
Activos Totales 32721 34739 37.313 42.058 42.984 181.342
Fondos disponibles 3.595 3780 4,352 6.187 5.103 15.377
Coloc. vigentes netas 14.881 17.903 18.934 21.059 23438 102.271
Inversiones 12913 11.718 12,616 13.060 12.770% 53.721
Activo fijo 746 715 702 1.017 990 4.540
Cartera vencida 147 209 265 267 211 2.335
Otros 438 414 443 468 472 3.098
Pasivos Totales 24.267 25.544 27.329 31421 31.991 145.962
Obligaciones con el puiblico 8.202 8.907 9.644 10.948 11.3662 43.455

Alavista - - - - 4 -

De ahorro 7.345 8.221 9.020 10.365 10.725% 42523

A plazo 857 686 624 584 604 812

Otras obligaciones con el pitblico . 3 . : 37 119
Valores en Circulacién 15.158 15.722 16.690 19.546 19.797 93.702
Bonos Subordinados 0 0 0 0 0 3.774
Otros Pasivos 907 918 995 927 827 5.031
Patrimonio 8.453 9.195 9.985 10.637 10.993 35.380
Estado de Resultados
Margen Financiero total 2,629 2426 2507 2816 1303 6.560
Provisiones del ejercicio 0 87 143 90 0 784
Margen Financiero neto de provisiones 2.629 2.359 2.364 2.726 1.30"5 5.776
Gastos Operativos 1.645 1.645 1.942 2.146 921 4.284
Otros Ingresos 89 106 397 121 42 331
Otros gastos 302 28 31 44 10 120
Resultado antes Impto. (RAI) 770 791 788 657 415 1.703

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB). (1) Sistema de Asociaciones de Ahorro y Préstamos

Prohibida la reproduccion totaf o parcial sin la autorizacion escrita de Felfer Rate www.feller-rate.com.do 10



ANEXOS

ASOCIACION CIBAO DE AHORROS Y PRESTAMOS
INFORME DE CALIFICACION - Agosto 2018

FellerRate

Calificadora '
de Riesgo Dominicana

Indicadores de rentabilidad, eficiencia y respaldo patrimonial

Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos Sistema
Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 May. 2018 @ May. 2018 @

Mérgenes ;

Ingreso operacional bruto / Activos totales promedio 1.7% 6,.7% 6,4% 6,4% 66% 7,6%
Ingreso operacional total / Activos totales promedio 8,2% 7.2% 7,0% 7.1% 7.4%& 8,8%
Ingreso operacional neto / Activas totales promedio 8,2% 7.0% 6,6% 6.9% 7.4% 1.7%
Provisiones |

Gasto en Provisiones / Activos totales promedio 0,0% 0.2% 0,4% 0.2% 00% 1.0%
Gasto en provisiones / Ingreso operacional total 0,0% 2,8% 5,7% 3.2% 0,0%f 11,9%
Eficiencia operacional

Gasto operacional / Colocaciones brutas promedio 1,1% 9.7% 10,2% 10,4% 9.7%% 9,7%
Gasto operacional / Activos totales promedio 52% 4.9% 5.4% 5.4% 5.2% 5,7%
Gasto operacional / Ingreso operacional neto 62,6% 69.7% 82.1% 78,7% 70,6% 74.2%
Rentabilidad

Resultado operacional / Activos totales promedio 3.1% 2.1% 1.2% 1,5% 2,2%; 2,0%
Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio 24% 2,3% 2,2% 1,7% 23% 2,3%
Resultado antes de impuesto / Capital y reservas promedio 78,1% 73.8% 67.9% 52,8% 77.5%2 22,4%
Respaldo patrimonial

indice de Solvencia 32,3% 34,6% 36.6% 419% 39,9% 32,9%
Pasivo exigible / Patrimonio 28vc 27ve 28vc 29vec 28 vc 39ve
Pasivo exigible / Capital y reservas 22,7 ve 22,1 ve 219vc 238 ve _243vc 71vc

(1) Sistema de Asociaciones de Ahorros y Préstamos. (2) Indicadores & mayo de 2018 anualizados cuando corresponde. (3) Patrimonio técnico ajustado sobre activos ponderados por riesgo.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningun caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino gue se basa en informacién pablica remitida & fa Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de fa
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.

La informacitn presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas alfamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rale no garantiza la exactitud o integridad de la
informacitn y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de fas consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empress y de los tituios que ella emite, considerando ia capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin fa auforizacion escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com.do 11
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DECLARACION JURADA DEL RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO

DE EMISION

Quienes suscriben, los sefiores RAFAEL ANTONIO GENAO ARIAS, en su calidad de
Vicepresidente Ejecutivo, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, titular de la cédula de
Identidad y Electoral No. 031-0068495-4; y DAMIAN ELADIO GONZALEZ, en su calidad de
Vicepresidente Ejecutivo Adjunto, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, titular de la Cédula
de Identidad No. 031-0095035-5; ambos residentes en esta Ciudad de Santiago de los Caballeros,
Provincia Santiago; representantes de la ASOCIACION CIBAO DE AHORROS Y PRESTAMOS
(ACAP), entidad de intermediacién financiera debidamente organizada y validamente existente de
conformidad con las leyes de Repuablica Dominicana, registrada en la Superintendencia de Bancos
bajo el No. I 4-602-1-00-2501, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 4-02-00186-4,
con su domicilio social y establecimiento principal en el edificio marcado con el No. 27 de la calle
“30 de Marzo”, Santiago de los Caballeros, Provincia Santiago, Repiblica Dominicana; actuando
para estos fines en virtud del Acta de Asamblea General Extraordinaria de Asociados celebrada en
fecha primero (1ro) del mes de febrero del afio dos mil dieciocho (2018), como responsables de la
informacion contenida en el Prospecto de Emision relativo al Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVEM-121,
aprobado por un monto total de hasta TRES MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON
CERO CERO PARTIDO CIEN (00/100) CENTAVOS (RD$3,000,000,000.00), por la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante [a Primera Resolucién Aprobatoria de fecha 31
de julio del ano dos mil dieciocho (2018); DECLARAN bajo fe de juramento, y en pleno
conocimiento de las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo
siguiente:

UNICO: “Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores se
hacen responsables de las informaciones contenidas en el Prospecto de Emision y de toda
la documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores relativo al
Programa de Emisiones durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el
Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que: es fidedigna, real, completa,
que no se omite en ella ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y
que seran administrativa, penal y civilmente responsables por cualquier falsedad u
omision en dicha declaracion.”

HECHO Y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en
la ciudad de Santiago de los Caballeros, Provincia Santiago, Reptiblica Dominicana, a los cinco (5)
dias del mes de septiembre del afio dos mil dieciocho (2018).

-%—' =2

RAFAEL ANTONIO-GENAO 1 JAS | :hDA AN ELADIO GONZALEZ
(4 ; . . .
Vicepresidente Ejecutivo 'm ‘ ‘ Vigepresidente Epecutivo Adjunto
Asociacion Cibao de Ahorros y Pr &go Asocigipn Cibao de Ahorros y Préstamos

(ACAP) S, (ACAP)

Yo, LIC. LIL ALFONSO GRISANTY, Notario Publico de los del Numero para el Municipio de
Santiago, segun Decreto numero 2877 de fecha 18 de noviembre de 1981, con mi estudio abierto en
esta ciudad, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Inc., Matricula No. 1534, Certifico
que las firmas que aparecen al pie del presente acto fueron puestas libre y voluntariamente en mi
presencia por los sefiores RAFAEL ANTONIO GENAO ARIAS y DAMIAN ELADIO
GONZALEZ, cuyas demas generales constan en el mismo, personas a quienes he identificado por
su cédula de identidad y electoral, las cuales me declaran bajo la fe del juramento, que esta es la firma
que acostumbran a utilizar en todos sus actos.

Santiago, Repiiblica Dominicana
5 de septiembre de 2018.
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i DOCUMENTO REGISTRADO

DECLARACION JURADA DEL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS

Quien suscribe, BDO AUDITORIA, S.R.L., Sociedad de Responsabilidad Limitada, constituida y
organizada de conformidad con las leyes de la RepUblica Dominicana, con Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) N°. 130-83214-5, y domicilio social en la Av. José Ortega y Gasset, Esquina
Tételo Vargas, N°. 46, Edificio Profesional Ortega, Ensanche Naco, Santo Domingo, Distrito Nacional,
Replblica Dominicana, debidamente representanta por el Seior CARLOS ALBERTO ORTEGA
CORDERO, dominicano, mayor de edad, casado, portador de la cédula de identidad y electoral N°.
001-0095715-8, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, capital de la Republica Dominicana, en mi condicion de Gerente Presidente de la Sociedad
y en virtud de los poderes que me fueron otorgados por el Consejo de Administracion, en la Asamblea
Ordinaria Anual de fecha 31 de enero de 2018; Sociedad que actla como REPRESENTANTE DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS (en adelante, BDO) de todas las Emisiones que componen el Programa
de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, por la suma de TRES MIL MILLONES DE PESOS
DOMINICANOS CON 00/100 CENTAVOS (RD$3,000,000,000.00) (en lo adelante “PROGRAMA DE
EMISIONES”), autorizados y aprobados mediante la Primera Resolucién Aprobatoria de la
Superintendencia del Mercado de Valores de fecha treinta y uno (31) de julio del afo dos mil dieciocho
(2018) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el niUmero SIVEM-121, a ser llevado a cabo
por la ASOCIACION CIBAQO DE AHORROS Y PRESTAMOS (ACAP) (en lo adelante “EMISOR”), por medio
del presente documento DECLARA BAJO FE DEL JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones
previstas por el Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente:

PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de cada
una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento a la Ley de
Mercado de Valores No. 249-17, el Reglamento de Aplicacién aprobado mediante Decreto del Poder
Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en especial sus articulos 60 y 61, a la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha
11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Codigo Civil de la Republica Dominicana, en su
calidad de mandatario, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y
normativas que regulan dicho mercado y cualquier otra disposicién legal aplicable al efecto.

SEGUNDO: Que se encuentra en pleno ejercicio de sus derechos civiles y tiene domicilio en el
territorio nacional.

TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquier titulo.

CUARTO: Que BDO no es el EMISOR, ni tiene una relacion de control, sujecion o dependencia a las
decisiones del EMISOR ni existe ninguna relacion de propiedad, negocios, dependencia, control
accionario o corporativo o parentesco entre el EMISOR y BDO.

QUINTO: Que BDO no es titular de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito

y pagado del EMISOR, o de las cuales esta Gltima tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y
pagado o mas.

SEXTO: Que BDO no garantiza la totalidad o parte de los compromisos asumidos por el EMISOR, ni
otorga mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones.

SEPTIMO: Que BDO no es miembro del Consejo de Administracion, de la Gerencia, comisario de
cuentas, administrador, gerente, o empleado del EMISOR, o de las sociedades titulares de la décima
parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales el
EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas, asi como todos sus

——— T Jascendientes, descendientes y conyuges.

DCTAVO: Que BDO en la composicion de sus cuotas sociales no consta que el EMISOR posee mas del

diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad que a su vez la controle directa o
ndirectamente.

ﬁOVENO: Que BDO no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados, asi como
scendientes, descendientes y conyuges, que tengan conflictos de interés con el EMISOR.
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DECIMO: Que BDO no esta controlada conjuntamente con el EMISOR, directa o indirectamente, por
una misma entidad matriz.

DECIMO PRIMERO: Que BDO no brinda asesoria en materia de oferta plblica de valores.

DECIMO SEGUNDO: Que BDO no ha incumplido en sus obligaciones como Representante de la Masa
de Obligacionista en otra emision.

DECIMO TERCERO: Que BDO no ejerce funciones de asesoria al EMISOR en materia relacionada con
la oferta plblica de valores.

El presente acto ha sido realizado en presencia de las seforas Yvette Alexandra Cepeda Rodriguez
de nacionalidad dominicana, mayor de edad, portadora de la cédula de identidad y electoral N°.
002-0014659-5, domiciliada y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, capital de la Republica Dominicana, y Teofila Felicia Taveras Capellan de nacionalidad
dominicana, mayor de edad, portadora de la cédula de identidad y electoral N°, 001-0206416-9,
domiciliada y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la
Republica Dominicana, en calidad de testigos instrumentales, requeridos al efecto, libres de tachas
y excepciones actuando de conformidad con la Ley.

HECHO Y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la
ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana, a los cinco (5) dias del mes de
septiembre del ano dos mil dieciocho (2018).

Lic/Carlp/s Alberto Ortéga Cordero

Representantg/de la Masd Obligacionistas,
Wl ) )

Yo, Orlando Rafael Guillen Tejada, Abogado, Notario Plblico de los del nimero para el Distrito
Nacional, con Matricula del Colegio Dominicano de Notarios, Inc. No. 5712, CERTIFICO Y DOY FE que
las firmas que aparecen en el documento que antecede fueron puestas en mi presencia por los senores
Carlos Alberto Ortega Cordero, Yvette Alexandra Cepeda Rodriguez y Teofila Felicia Taveras
Capellan, en sus respectivas calidades de Representante de la Masa de Obligacionistas y Testigos;
quienes me han declarado haberlo hecho por su libre y expresa voluntad, y que esas son las firmas
que acostumbran usar en todos los actos de su vida, tanto publicos como privados. En la ciudad de
3 Santo Domingo, Distrito Nacional, RepUblica Dominicana, a los cinco (5) dias del mes de septiembre
\ del afo dos mil dieciocho (2018).
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NTRATO DE PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS DE DE JBORDINADA
Y DESIGNACION DE REPRESENTANTE DE 1LA MASA DE OBLIGACIONISTAS

ENTRE:

De una parte ASOCIACION CIBAO DE AHORROS Y PRESTAMOS (ACAP), entidad de
intermediacidn financiera de cardcter mutualista, debidamente organizada y validamente existente de
conformidad con las leyes de Repiiblica Dominicana, registrada en la Superintendencia de Bancos
bajo el No. 1 4-002-1-00-2501, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 4-02-00186-4,
con su domicilio social y establecimiento principal en el edificio marcado con el No. 27 de la calle
“30 de Marzo”, Santiago de los Caballeros, Provincia Santiago, Republica Dominicana, debidamente
representada por RAFAEL ANTONIO GENAO ARIAS, en su calidad de Vicepresidente Ejecutivo,
de nacionalidad dominicana, mayor de edad, titular de la cédula de Identidad y Electoral No. 031-
0068495-4; y DAMIAN ELADIO GONZALEZ, en su calidad de Vicepresidente Ejecutivo Adjunto,
de nacionalidad dominicana, mayor de edad, titular de la Cédula de Identidad No. 031-0095035-5;
ambos residentes en Santiago de los Caballeros, Provincia Santiago y accidentalmente en Santo
Domingo, Distrito Nacional; quien en lo que sigue del presente contrato se denominard como EL
EMISOR, o por su razon social, indistintamente; y

De la otra parte, BDO AUDITORIA, S.R.L., sociedad de responsabilidad limitada, constituida y
organizada de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, con Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) No. 1-30-83214-5, con su domicilio social en la avenida Jos¢ Ortega & Gasset
No. 46, esquina Tetelo Vargas, ensanche Naco, Edificio Profesional Ortega, en la ciudad de Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana; debidamente
representada conforme el Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de Socios de fecha 16 de enero
de 2017, por CARLOS ALBERTO ORTEGA CORDERO, quien es dominicano, mayor de edad,
casado, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0095715-8, domiciliado y residente
en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Reptblica Dominicana;
a cuya sociedad nos referiremos en lo adelante como EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS o por su denominacion social completa;

En lo adelante y a los fines del presente Contrato, se hard referencia a EL. EMISOR y a EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS como las Partes.

PREAMBULO R)
)

Por Cuanto (1): EL EMISOR es una asociacion de ahorros y préstamos constituida de conformidad
con la Ley No0.5897 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda y regida de
acuerdo a la Ley No. 183-02 Monetaria y Financiera y sus normas de aplicacién, cuyo objeto social
es gestionar, mediante el ahorro y otros instrumentos financieros, los recursos necesarios con la
finalidad de utilizarlos en el otorgamiento de préstamos para la construccion, adquisicion,
mejoramiento y reparacion de la vivienda familiar, asi como otorgar préstamos a las personas que
tengan cuentas de ahorros o depdsitos a término, y realizar las operaciones permitidas por la
normativa vigente a las entidades de intermediacion financiera de su tipo.

Por Cuanto (2): EL. EMISOR se dispone a emitir y colocar en el mercado de valores un Programa
de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada mediante oferta publica, por un montode hasta Tres
Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 3,000,000,000.00) (en adelante, “Programa de
Emisiones™), oferta que ha sido debidamente autorizada por la Asamblea General Extraordinaria de
Asociados de EL. EMISOR en fecha primero (1ro) de febrero del afio dos mil dieciocho (2018);
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autorizada mediante la Primera Resolucién Aprobatoria emitida por la Superintendencia del Mercado
de Valores de fecha treinta y uno (31) de julio del afio dos mil dieciocho (2018), e inscrita en el
Registro de Mercado de Valores bajo el nimero SIVEM — 121.

Por Cuanto (3): BDO AUDITORIA, S.R.L., es una sociedad de responsabilidad limitada, cuyos
servicios como Representante de la Masa de Obligacionistas se encuentran regulados de conformidad
con las disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11 (en lo adelante, “Ley
de Sociedades™), la Ley No. 249-17 sobre el Mercado de Valores (en lo adelante, “Ley No. 249-177, la
“Ley de Mercado de Valores No. 249-17", la “Ley sobre el Mercado de Valores” o por su nombre
completo), el Reglamento de Aplicacion de la Ley aprobado mediante Decreto No. 664-12 (en lo
adelante, “Reglamento”), asi como las demas normas dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante, “CNV") o por la Superintendencia del Mercado
de Valores (en adelante, “SIV”, “Superintendencia” o por su nombre completo).

Por Cuanto (4): BDO AUDITORIA, S.R.L., es designado por el presente Contrato del Programa
de Emisiones como representante de la Masa de Obligacionistas, de conformidad con las
disposiciones establecidas en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades y el Reglamento, para cada
una de las Emisiones del Programa de Emisiones.

Por Cuanto (5): CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. (en lo adelante
“CEVALDOM"), sociedad comercial debidamente organizada de conformidad con las leyes de la
Republica Dominicana, con domicilio en la calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini, Santo Domingo de Guzmaén, Distrito Nacional,
capital de la Repablica Dominicana, autorizada por el CNV seglin Primera Resolucion del 16 de marzo
de 2004, para ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores, ha sido designado como el
Agente de Pago, de Custodia y Administrador del Programa de Emisiones de los Bonos de Deuda
Subordinada por cuenta de EL. EMISOR, en virtud de la Quinta Resolucion de la Asamblea General
Extraordinaria de Asociados de EL EMISOR en fecha primero (1ro) de febrero del afio dos mil
dieciocho (2018).

Por Cuanto (6): Forman parte integral del presente Contrato, como anexos del mismo, una serie de
documentos que se encuentran detallados en el Articulo 26 de este mismo acto.

Por Cuanto (7): El Programa de Emisiones y las Partes que intervienen en el mismo en sus
diferentes condiciones se encuentran sujetas a supervision por la SIV como organismo regulador
del Mercado de Valores, y por ende, se impone el absoluto cumplimiento de todas las disposiciones
legales de cardcter regulatorio, de manera particular, aquellas inherentes al Programa de Emisiones.

Por Cuanto (8): La suscripcion o adquisicion de los valores del Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada implica para su suscriptor o adquiriente la aceptacion y ratificacion de todos y
cada uno de los términos de las disposiciones establecidas en el presente Contrato, el Prospecto y los
acuerdos adoptados en las distintas Asambleas de Obligacionistas, y los ratifican sin reserva ni
limitacién alguna y se incorporan a la masa de obligacionistas.

POR TANTO, y entendiéndose que el anterior predmbulo forma parte integral del presente Contrato,
las partes, de manera libre y voluntariamente,

HAN CONVENIDO Y PACTADO LO SIGUIENTE:

Articulo 1. Objeto del Contrato. El objeto del presente Contrato es establecer los términos,
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condiciones y caracteristicas generales de la Oferta Publica de Valores a ser realizada en el Mercado
de Valores de la Republica Dominicana, en el marco de un Programa de Emisiones de Valores
denominados Bonos de Deuda Subordinada, asi como los derechos y obligaciones del Emisor, los
obligacionistas, el Representante de la Masa de Obligacionistas y su designaciéon con arreglo a lo
establecido en la Ley No. 249-17, la Ley de Sociedades y demas disposiciones legales y normativas
que sean aplicables. Al suscribir uno o mas valores, sus titulares se adhieren al presente Contrato en
todos y cada uno de los términos y lo ratifican.

Articulo 2. Términos y Condiciones Generales del Programa de Emisiones. Las caracteristicas,
términos y condiciones del Programa de Emisiones, asi como la Fecha de Emision y la Tasa de Interés
son los que figuran en el Prospecto de Emision Definitivo y Prospectos de Emision Simplificados. A
continuacion, se resumen las principales caracteristicas del Programa de Emisiones:

2.1 Denominacion: Bonos de Deuda Subordinada (en lo adelante, “Bonos
Subordinados™).

2.2 Tipo de Instrumento: Bonos de Deuda Subordinada inscritos en el Registro
del Mercado de Valores bajo el numero SIVEM-121
de conformidad con la Ley No. 249-17.

2.3 Monto Total del Programa de
Emisiones: Hasta Tres Mil Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (DOP 3,000,000,000.00). \
2.4 Moneda del Programa de Emisiones:  Pesos Dominicanos.
2.5 Cantidad de Emisiones: Multiples Emisiones, a determinarse en el Prospecto
de Emision, los Prospectos Simplificados y Aviso de

Colocacién Primaria, correspondientes.

2.6 Denominacion Unitaria de

los Valores: Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (DOP
1.00).
2.7 Cantidad de Valores: 3,000,000,000
~
2.8 Fecha de Emision de los Valores: A determinar en el Prospecto de Emisién, los

Prospectos Simplificados 'y Aviso de Colocacion
Primaria, correspondientes.

2.9 Plazo de los Valores: Los Bonos Subordinados tendran un vencimiento de
hasta diez (10) afios, que seran contados a partir de la
fecha de emisién de cada emision, segun se determine
en el respectivo Prospecto de Emision y Aviso de
Colocacién Primaria.

2.10 Representacion del Programa de

Emisiones: Los Valores del Programa de Emisiones estan
representados por medio de anotaciones en cuenta.
Esta representacion consta en un Acto Auténtico para
cada Emision, instrumentado por Notario Publico, los
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2.11 Modo de transmision:

2.12 Avisos de Colocacion Primaria:

2.13 Interés de los Valores:

2.14 Revision Tasa de Interés Variable
en Pesos Dominicanos:

2.15 Periodicidad en el Pago de
los Intereses:

cuales deben ser depositados en la SIV para fines de
su inscripcion en el Registro, en |la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD”)
y en CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores,
S.A. (en lo adelante, “CEVALDOM?),

La transferencia de la titularidad de los valores se hara
mediante anotaciones en cuenta a través de
transferencia contable del Obligacionista en
CEVALDOM.

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacion
Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un
periddico de circulacidon nacional, contentivo de los
detalles relativos a la colocacién primaria de una o
mas Emisiones a ser generada a partir de un Programa
de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad
a los requisitos que establezca la SIV mediante
normas de caracter general. El Aviso de Colocacién
Primaria contendra las caracteristicas de la Emision o
Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de
Terminacién de la respectiva colocaciéon primaria y
cualquier otra informacion que establezca la SIV
mediante norma de caracter general.

Los Bonos Subordinados del presente Programa de
Emisiones devengardn un Interés de Tasa Fija o
Variable anual en pesos dominicanos para cada
Emisién. La Tasa de Interés sera determinada por el
Emisor en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes, en el Prospecto de Emisién y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision. Todo pago
de interés serd efectuado a través de CEVALDOM
mediante crédito a cuenta.

Para mayor detalle referirse a la seccién 2.1.2.6 del
Prospecto de Emision.

Para las emisiones con tasa de interés anual variable,
la misma podra ser revisada de manera trimestral, o
semestral, a partir de la fecha de cada emision, segiin
se establezca en el Prospecto de Emision, en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién y en los
Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

Los intereses podran ser pagaderos de forma mensual,
trimestral o semestral. La periodicidad en el pago de
los intereses se especificara en los Avisos de
Colocacion  Primaria  correspondientes, en el
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Prospecto de Emisidon y en el Prospecto Simplificado
de cada Emision.

2.16 Opcion de Pago Anticipado: La deuda subordinada no puede ser readquirida o
redimida por anticipado por la sociedad.

2.17 Amortizacion del Capital: Pago tnico al vencimiento.

2.18 Destino de los Recursos: Los recursos seran utilizados para cubrir las brechas

de los créditos e inversiones colocados en plazos
iguales o superiores al periodo de vencimiento a que
sean emitidos los Bonos de Deuda Subordinada. Esta
contemplado, ademas, colocar una suma importante
para incrementar el monto de los activos productivos,
en especial la cartera de créditos hipotecarios, asi
como, para cubrir los gastos correspondientes al
primer afio de vigencia del Programa de Emision.

El detalle de cada uno de los usos de fondos que se
proyecta, asi como cualquier otro uso de fondos que
se contemple en el proceso, serd definido en el
Prospecto de Emision Definitivo y en los Prospectos
Simplificados de cada Emision.

2.19 Mercado Secundario: De conformidad al Reglamento el mercado secundario
inicia el dia habil siguiente a la finalizacion del
periodo de colocacion establecido en el Prospecto de
Emision vy Aviso de Colocacién  Primaria
correspondiente. Los Bonos Subordinados podran ser
negociados en mercado secundario través de los
mecanismos centralizados de negociacidon y el
Mercado OTC.

2.16 Agente de Pago: CEVALDOM ha sido designado como Agente de
Pago, teniendo a su cargo el procesamiento del pago
de los intereses y el capital de los bonos subordinados
mediante crédito a cuenta.

2.21 Otras condiciones de la Emision: LLos Bonos de Deuda Subordinada estan sujetos a las
siguientes restricciones establecidas en el Reglamento
de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial:

a) El pago de los Bonos de Deuda Subordinada
esta supeditado al cumplimiento previo de las
demas obligaciones del Emisor;

b) Todo adquiriente de Bonos de Deuda
Subordinada debera ser persona juridica
nacional o extranjera, excluyendo entidades de
intermediacion financiera locales y entidades
off-shore (seglin las define el articulo 4 del
Reglamento para Inversiones en el Exterior y
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Apertura de Entidades Transfronterizas
aprobado por la Cuarta Resolucidn dictada por
la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de
2004) a menos que estas Ultimas sean
propiedad de un banco internacional de
primera linea;

c) La deuda representada por los Bonos de Deuda
Subordinada no puede ser readquirida o
redimida por anticipado por el Emisor;

d) La deuda del Emisor representada por los
Bonos de Deuda Subordinada estard
disponible para absorber pérdidas en caso de
disolucion o liquidacion del Emisor. La
subordinacion seria hasta tanto se cubran las
obligaciones privilegiadas de primer vy
segundo orden contenidas en el Articulo 63,
literal €) de la Ley Monetaria y Financiera, y
las obligaciones con el Fondo de Contingencia
segun lo previsto en el literal j) de dicho

Articulo 63;

e) Loos Bonos de Deuda Subordinada no cuentan
con garantia colateral alguna;

) Los Bonos de Deuda Subordinada no se

consideraran como depdsitos, por tanto, sus
obligacionistas no tendran derecho a la
garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢)
de la Ley Monetaria y Financiera.

g) El Emisor podra, luego de colocar el programa
de emisiones de bonos de deuda subordinada,
computar como capital secundario la deuda
subordinada mas el resultado neto por
revaluacion de activos hasta un monto
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del
capital primario.

Articulo 3. El Prospecto de Emision. De conformidad con las disposiciones legales que rigen la
materia, EL EMISOR ha redactado el Prospecto de Emisién, el cual forma parte integral del presente
Contrato y contiene las informaciones generales, términos y condiciones relacionados con la estructura,
forma y demads caracteristicas del Programa de Emisiones. Asimismo, EL. EMISOR redactard un
Prospecto Simplificado para la colocacion de cada Emision.

Parrafo I. EL. EMISOR se obliga a siempre mantener los Prospectos a disposicion del puablico
inversionista, sin ningan tipo de limitacion.

Parrafo I1. En los casos en que determinada informacion referente a EL EMISOR contenida en el
prospecto deba ser modificada o actualizada, EL EMISOR debera obtener de la Superintendencia una
autorizacion para tales fines, debiendo proceder luego a comunicar al mercado esa situacion como un
hecho relevante, asi como presentar la misma a través de una adicion al prospecto.

Articulo 4. Obligaciones de EL EMISOR. EL EMISOR debera cumplir las obligaciones
establecidas por l1a Ley, el Reglamento, demas normativas aplicables y el presente Contrato, entre las
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cuales estan las siguientes:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

Aplicar Jos fondos captados mediante la colocacion de los valores a las finalidades sefialadas en
el presente Contrato y el prospecto de emision correspondiente.

Cumplir con el pago puntual del principal y de los intereses de los Bonos de Deuda Subordinada.

Pagar de resultar aplicable, los intereses compensatorios derivados de los valores vy
adicionalmente, cuando corresponda los intereses moratorios que puedan devengarse.

Dar aviso escrito inmediatamente a EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE LOS
OBLIGACIONISTAS y a la SIV, de cualquier hecho, circunstancia o demanda que, a juicio de
EL EMISOR, pueda tener por efecto impedir el cumplimiento de las obligaciones de EL
EMISOR bajo el Programa de Emisiones.

Suministrar a EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS las
informaciones que legalmente corresponda suministrar.

Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la Informacién que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Suministrar en forma continua a la Superintendencia y a la entidad que tuviese a su cargo la
conduccion del mecanismo centralizado de negociacion donde los valores se encuentren inscritos,
la informacion que estos requieren y toda aquella que exija la normativa vigente, asi como los
hechos relevantes.

Suministrar a EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS todas las
informaciones que éste le requiera para el desempefio de sus funciones y de permitirle
inspeccionar, luego de solicitud debidamente motivada y en la medida que sea necesario para el
mismo fin, sus libros, documentos y demas bienes.

Parrafo. Sin perjuicio de las obligaciones sefialadas, EL. EMISOR debe cumplir con las obligaciones
siguientes:

Ofrecer un tratamiento equitativo a todos los Obligacionistas de los Bonos de Deuda
Subordinada sin discriminacion o preferencia, con sujecidn a los criterios siguientes:

1) Dar a todos los Obligacionistas las mismas facilidades de inversion y trato igualitario, sin
importar el monto de la inversion que posea un Obligacionista en especifico o grupo de
Obligacionistas.

2) No ofrecer informacion privilegiada a ningin Obligacionista o grupo de Obligacionistas. Las
informaciones seran dadas a conocer en condiciones igualitarias y conforme a las
estipulaciones establecidas en la Ley No.249-17 y el Reglamento.

3) La tasa de interés de los Bonos de Deuda Subordinada serd establecida conforme a los
procedimientos descritos en el Prospecto de Emision. Dicha tasa no serd calculada para

favorecer a un Obligacionista o grupo de Obligacionistas en particular.

Cumplir con las obligaciones establecidas en la Ley Monetaria y Financiera y el Reglamento de
Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial aplicable a EL EMISOR.
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Articulo 5. Restricciones y responsabilidades aplicables a EI. EMISOR. Sin perjuicio de otras
disposiciones que emanen de la Ley, del Reglamento y las Normas complementarias aplicables, EL
EMISOR no podré realizar las acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacién de la SIV;

b) Colocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en el Reglamento y las normas
de caracter general que establezca la SIV;

¢) Difundir voluntaria y maliciosamente, informaciones o recomendaciones que puedan inducir
a error al pablico en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor, asi como la
ocultacién de circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o
recomendaciones;

d) Remitir a la SIV datos inexactos o no veraces, o informacidén engafiosa o que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes.

e) Incumplir las disposiciones del Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion
Patrimonial emitido por la Junta Monetaria y sus normativas complementarias.

Articulo 6. Suspension por Incumplimiento de las Obligaciones Asumidas en cuanto al
Programa de Emisiones. EL. EMISOR reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de
las obligaciones puestas a su cargo en el presente Contrato y sus anexos, asi como de las disposiciones
de la Ley No0.249-17, el Reglamento, la Ley General de Sociedades y sus modificaciones y demas
normativas aplicables, la SIV podrd suspender la negociacion de los Bonos de Deuda Subordinada
objeto del presente Contrato, de acuerdo a lo previsto en el articulo 17 del Reglamento, sin perjuicio de
cualquier otra sancidn aplicable en virtud de la legislacién dominicana.

Articulo 7. Declaraciones y Garantias de EL EMISOR. EL EMISOR declara y garantiza:

a) Que a la fecha del presente Contrato la composicion patrimonial y sus Estatutos Sociales
son los que figuran en sus libros que han sido puestos a disposicién de la SIV y de EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, quien declara haberlos
recibido y examinado conformes;

b) Que los estados financieros auditados y trimestrales publicados por EL. EMISOR reflejan su
condicion economica y financiera en las respectivas fechas de dichos estados;

¢) Que el Programa de Emisiones no viola limites o restricciones de endeudamiento de EL
EMISOR,;

d) Que el Programa de Emisiones ha sido debidamente autorizado por su Asamblea General
Extraordinaria de Asociados, y que dicho érgano social posee la facultad de aprobar el
Programa de Emisiones;

e) Que las personas que representan a ELL. EMISOR en el presente Contrato y en el
Programa de Emisiones poseen los poderes necesarios para representarle;

f) Que no ha incurrido en incumplimiento de las leyes y normas que le son aplicables, asi como
que tampoco ha sido notificado por ningiin Organismo Regulador de ninguna falta o
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incumplimiento de normas y reglamentos aplicables, que puedan ocasionar un incumplimiento
de EL EMISOR bajo el programa de Emisiones;

g) Que las informaciones sobre EL. EMISOR y el Programa de Emisiones contenidas en el
presente Contrato, en el Prospecto de Emision Definitivo y en los Prospectos Simplificados
de cada emision son veraces y completas, y que no ha omitido informaciones, hechos o
circunstancias que razonablemente pudieran afectar la decision de una persona de invertir
en los valores que componen el Programa de Emisiones;

h) Que a su mejor entender no ha omitido hechos o circunstancias que puedan afectar
significativamente su condicién financiera o su capacidad para repagar el monto del
Programa de Emisiones, distintos de aquellos que puedan ocurrir en el desenvolvimiento
normal de sus negocios;

Articulo 8. Del Régimen de Publicidad y Transparencia. Es expresamente convenido que, sin
excepcion de ninguna especie, el Programa de Emisiones no debe contener informacion que se repute
confidencial o privilegiada, todo ello en consideracion al régimen de publicidad a que esta sometida
dicha operacion y lo cual debe prevalecer por su naturaleza.

Parrafo 1. Esta disposicidon es extensiva a los documentos que sirven de soporte, justificacion o
complemento del Programa de Emisiones.

Parrafo I1. Del mismo modo, estaran sujetos al régimen de publicidad absoluta fos documentos, de
cualquier naturaleza o especie, relacionados con el Programa de Emisiones y correspondientes a EL
EMISOR y EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, o cualquier otra
persona fisica o juridica, nacional o extranjera, piblica o privada, que de alguna forma resulten
relacionadas con el Programa de Emisiones.

Parrafo III. Todas las informaciones que deban ser divulgadas concernientes al Programa de
Emisiones, de cualquier naturaleza o especie, deben ser autorizadas previamente por la SV, para luego
ser comunicadas por cualquier medio al publico en general. EL REPRESENTANTE DE LA MASA
DE OBLIGACIONISTAS debera velar por el debido cumplimiento de esta disposiciéon y que el
suministro de todas las informaciones sea realizado de manera fluida y adecuada a los Obligacionistas.

Parrafo IV. Asimismo, las partes contratantes reciprocamente se comprometen y obligan a dispensar
un tratamiento igualitario hacia todos los Obligacionistas.

Parrafo V. Ademas de las disposiciones previstas en el articulo 23 del Reglamento y en el articulo
241 de la Ley No. 249-17 sobre Hechos Relevanets, las partes tendran la obligacion reciproca de
suministrarse toda informacion concerniente a ellas y al Programa de Emisiones, tales como
documentos sociales, corporativos y demas documentos conexos, incluyendo Libros de Acciones,
Libros de Actas, Sello Social, Registro Mercantil, Registros Nacional de Contribuyente (RNC),
archivos operacionales, incluyendo archivos o datos por medios electrénicos, segiin aplique, entre
otros.

Articulo 9. De la Garantia. De acuerdo a lo establecido en el Articulo 4, literal g) del Reglamento de
Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial aplicable a EL. EMISOR, los Bonos de Deuda
Subordinada son titulos cuyo pago de principal e intereses por parte de entidades de intermediacion
financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras
deudas y pasivos de la entidad de intermediacién financiera.
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Los Bonos de Deuda Subordinada estaran, ademas, disponibles para absorber pérdidas en caso de
disolucion o liquidacion. La subordinacion de los Bonos de Deuda Subordinada seria hasta tanto se
cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal
e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segin lo previsto
en el literal j) de dicho Articulo. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depositos,
de modo que no tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria
y Financiera, y deben emitirse sin garantia ni colateral alguno.

Articulo 10. Designacién de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DEOBLIGACIONISTAS.
Por medio de este Contrato, se designa como Representante de la Masa de Obligacionistas a BDO
AUDITORIA, S.R.L. para representar a los obligacionistas de cada una de las Emisiones que
componen el Programa de Emisiones, de conformidad a la Ley No. 249-17, la Ley de Sociedades y
el Reglamento.

Parrafo. La funcion de EL REPRESENTANTE DE LA MASA OBLIGACIONISTAS se sujeta a
lo dispuesto en el presente Contrato, el prospecto de emision, la Ley, la Ley de Sociedades, el
Reglamento y las normas aplicables. Las obligaciones a cargo del Representante de Obligacionistas
son de medios y no de resultados.

Articulo 11. Remuneracion de los servicios de EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS. EL EMISOR se obliga y compromete a pagar a EL REPRESENTANTE
DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS por concepto de honorarios la suma anual de SEIS MIL
CUATROCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100
(USD 6,400.00) con facturaciones trimestrales y/o adicionales.

Anualmente se realizard la revisidn de la realizacion de los trabajos y cualquier variacion significativa
le serd oportunamente informada a EL EMISOR, incluyendo la necesidad de actualizar los honorarios
estimados, dada la vigencia estimada de diez (10) afios de Ja emision.

Dichos honorarios estimados no incluyen el diez por ciento (10%) de gastos incidentales incurridos
sobre el total de honorarios, ni el dieciocho por ciento (18%) de ITBIS, sobre el total de honorarios y
gastos (ITBIS sujeto a la legislacion o normativa que lo determine).

EL EMISOR debera cubrir todos los gastos relativos a la convocatoria y celebracion de cada asamblea,
tales como: publicacién de los avisos de convocatorias en dos periddicos, honorarios legales,
refrigerios, alquiler de locales, etc.

Articulo 12. Obligaciones, Derechos y Responsabilidades de El Representante de la Masa de
Obligacionistas.

12.1 Declaraciones del Representante de la Masa de los Obligacionistas. EL REPRESENTANTE
DE LA MASA DE LAS OBLIGACIONISTAS declara y garantiza:

a) Que es una sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica
Dominicana, regulada por la Ley de Sociedades y sus modificaciones.

b) Que las personas que le representan en el presente Contrato poseen los poderes necesarios y
suficientes para representarle.

¢) Que posee los recursos y el personal especializado con la experiencia y conocimientos
requeridos para desempefiar cabalmente los compromisos y obligaciones que asume mediante
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el presente acto.

d) Que posee las condiciones necesarias conforme la Ley de Sociedades para desempefiarse como
Representante de la Masa de los Obligacionistas.

e) Que cumple con los requerimientos establecidos en el Articulo 331 de la Ley de Sociedades,
por lo que declara que es una sociedad en participacion de nacionalidad dominicana,
domiciliada en el territorio nacional.

f) Que de conformidad con el articulo 332 de la Ley de Sociedades, declara y garantiza que no
se encuentra inhabilitado para prestar sus servicios de acuerdo con lo establecido en la
referida ley y en tal virtud, declara y garantiza que, (i) no tiene ninguna relacion de
propiedad, negocios, parentesco con EL EMISOR; (ii) no garantiza la totalidad o parte de
los compromisos de EL. EMISOR; (iii) no es administradora, gerente, comisario de cuentas
o empleada de EL EMISOR, ni de ninguna de sus afiliadas asi como todos sus ascendientes,
descendientes y conyuges y, (iv) no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o
gestionar una sociedad a cualquier titulo.

12.1.1 EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE LOS OBLIGACIONISTAS manifiesta,
garantiza y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad
con lo previsto en el Articulo 233 de la Ley No. 249-17, en los Articulos 59, 60 y 61 del Reglamento,
y que conoce el régimen legal aplicable a la funcion de Representante de la Masa de Obligacionistas,
asi como lo establecido en el Prospecto de Emision y en la Ley de Sociedades.

12.2 Obligaciones y Deberes del Representante de la Masa de los Obligacionistas. EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS debera cumplir con lo establecido
en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben de Remitir
Peridédicamente los Participantes del Mercado de Valores. En este sentido, debera de remitir a la
SIV un informe respecto a las condiciones de la emisién y al cumplimiento de las obligaciones por
parte de EL. EMISOR, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la
fecha de cierre de cada trimestre o en la forma que posteriormente se determine si la normativa es
modificada.

12.2.1 Obligaciones y Deberes conforme la Ley de Sociedades Comerciales. EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS podra ser relevado de sus
funciones por la Asamblea General Ordinaria de los Obligacionistas.

Salvo restriccion decidida por la Asamblea General de Obligacionistas, EL REPRESENTANTE
DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS tendra la facultad de realizar, en nombre de la misma,
todos los actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS es nombrado inicialmente por
EL EMISOR, el cual podra seguir nombrado o removido por la Asamblea General de Obligacionistas,
tendra exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones que tengan
por objeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion
de EL EMISOR. Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser
debidamente notificadas en manos del representante, a pena de nulidad.

12.2.2 Obligaciones y Deberes conforme al Reglamento. De conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento, en especial su articulo 68, y en adicion a las obligaciones puestas a su cargo en el referido
Reglamento de Aplicacién y el presente Contrato que contiene su designacién, EL
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REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS tiene las obligaciones y deberes

siguientes:

a) Examinar los valores objeto de oferta publica, con el propdsito de verificar su autenticidad.

b) Ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y
educacién de los obligacionistas, especialmente aquellas que tengan por objeto obtener el pago
por concepto de intereses y de capital.

¢) Verificar que EL. EMISOR utilice los fondos provenientes de la emision para los fines
especificados en el contrato de programa de emisiones y en el prospecto de emision.

d) Supervisar el cumplimiento, por parte de EL EMISOR, de todas las obligaciones establecidas
en el contrato de programa de emisiones, prospecto de emision, o en otros contratos
relacionados con la emision.

e) Notificar a los obligacionistas y a la SIV cualquier incumplimiento por parte del emisor de las
obligaciones asumidas por ¢l en ocasién de la emisidn.

f) Guardar reserva sobre toda la informacion de caracter confidencial que conozca en ejercicio
de su funcion como representante de la masa de obligacionistas, en cuanto no fuere
indispensable para la proteccion de los intereses de sus representados.

g) Cumplir con los demaés deberes y atribuciones que le imponga la Ley de Sociedades, el Codigo

Civil, la Ley No. 249-17, el presente Reglamento, las normas que establezca la SIV, el contrato
de programa de emisiones suscrito con el emisor y los acuerdos adoptados en las asambleas
de obligacionistas.

12.2.3 Obligaciones y Deberes conforme a la Norma que Establece Disposiciones sobre
las Atribuciones del Representante de la Masa de Obligacionistas:

1)

Proteger los intereses de los tenedores de valores.

2) Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre

de negocios.

3) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con

4)

voz, pero sin voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacién de
la documentacidn pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que
asistan en representacion de terceros, debera requerir en adicién la presentacion del documento
debidamente notariado que los acredite como tal.

5) Remitir a la SIV el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores

6)

dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los
asistentes, para conocimiento y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptado
conforme a los lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para fines de su
incorporacion al Registro del Mercado de Valores.

Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisiéon y el cumplimiento de las
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obligaciones por parte de EL EMISOR.

7) Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con EL EMISOR o
con terceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo
objeto se encuentre relacionado a la emisién.

8) Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9) Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de
tenedores de valores, en los términos legalmente dispuestos.

10) Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comin o colectivo.

1'1) Solicitar a EL. EMISOR, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la
masa, los informes y las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y
demas documentos.

13) Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de
acuerdo con lo establecido en la emisién y, en general, cautelar los derechos de los tenedores
de valores.

14) Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de
emision, y prospecto de emisién a cargo de EL. EMISOR.

15) Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las
irregularidades que puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores
de valores.

16) Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y
actualizada.

17) Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general
ordinaria o extraordinaria de EL. EMISOR, informar a éste de los acuerdos de la masa y
requerir los informes que, a su juicto o al de la asamblea general de tenedores de valores,
interesen a €stos.

\

18) Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra
EL EMISOR, contra los administradores o liquidadores.

19) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia
incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano,
en proteccién de los intereses comunes de sus representados.

20) Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segtin sea el caso, asi
como también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesidn de los bienes
y haberes o la intervencién administrativa de que sea objeto EL. EMISOR. Para tal efecto, el
representante de la masa deberd hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal,
para lo cual, acompaiara a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emision
y una constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el depdsito

centralizado de valores correspondiente.
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21) Conocer y emitir su opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor

ante el Tribunal, en virtud de lo dispuesto en la Ley No. [41-15 sobre Reestructuracién y
Liquidacion de Empresas y Personas Fisicas Comerciantes.

22) Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso

de reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o
reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley No. 141-15
sobre Reestructuracidn y Liquidacion de Empresas y Personas Fisicas Comerciantes.

23) Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del emisor y de la emisién para

verificar el cumplimiento de éste en relacion con los valores emitidos.

12.2.4 De conformidad con las disposiciones establecidas en la norma R-CNV-2016-14-MV
respecto a las condiciones de la emision y la supervision del cumplimiento de las obligaciones
por parte del EMISOR, ELL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS
debera tomar en consideracion e informar a la SIV sobre lo siguiente:

a)

b)

¢)

d)

D
k)

D

La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones
en cuenta.

Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el Prospecto de Emision, y la consecuente modificacidn de la misma.

Uso de fondos por parte de EL EMISOR, de conformidad con los objetivos econdémicos y
financieros establecidos en el Prospecto de Emision.

La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas
en el Prospecto de Emision.

Actualizacion de la Calificacion de Riesgo de la emision y de EL EMISOR, conforme la
periodicidad que se haya establecido en el Prospecto.

Nivel de endeudamiento de EL. EMISOR, de acuerdo con los planteamientos de sus
indices financieros.

Cumplimiento de EL. EMISOR en cuanto a la remision periddica de sus estados financieros
a la SIV, y demés obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes.

Monto total de la emision que haya sido colocado hasta el momento.

Enajenacion de las acciones de EL. EMISOR vy las posiciones dominantes dentro de la
distribucion accionaria.

Colocacion y/o negociacion de valores por parte de EL EMISOR en mercados internacionales.
Procesos de adquisicidn o fusiéon de EL EMISOR con otras empresas.

Cualquier actividad dentro o fuera de la orbita de EL. EMISOR que pudiera entorpecer el
funcionamiento del mismo (huelgas, etc.).

/|
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m) Asambleas ordinarias o extraordinarias de asociados, decisiones de la Junta de Directores,
acuerdos de cualquier naturaleza por parte de EL EMISOR.

n) Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que implique procesos de naturaleza
civil, comercial, penal y administrativa llevados contra EL EMISOR o por €l.

o) Modificaciones al Contrato de Emisidn.
p) La adquisicion y enajenacion de activos por parte de EL EMISOR.
q) Cambios en la estructura administrativa de EL EMISOR; y;

r) Cualquier otra circunstancia o suceso que observe implicaciones morales o econdmicas para
EL EMISOR.

12.3 Responsabilidad del REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS. EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS respondera frente a los tenedores
de valores y, en su caso, frente a EL. EMISOR de los dafios que cause por los actos u omisiones
realizados en el desempefio de su cargo sin la diligencia profesional con que debe ejercerlo, sin
perjuicio de las sanciones administrativas que puedan aplicar.

EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS debera adoptar en el ejercicio
de sus funciones las reglas de conducta estipuladas en el capitulo IV articulo 13 de la Resolucion R-
CNV-2016-14-MV relativa a la Norma que establece disposiciones sobre e] representante de la masa
en virtud de una emisidn de oferta piblica de valores.

12.4 Otras Obligaciones. En adicién a las demas obligaciones y deberes contenidos en la Ley No.
249-17 y el Reglamento, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS asume
las siguientes obligaciones:

a) Desempefiar sus funciones con seriedad, dedicacion y esmero, comprometiéndose a ejecutar las
obligaciones a su cargo con diligencia como un buen hombre de negocios y en interés de los
obligacionistas;

b) Regirse por las més altas normas de honestidad e integridad y no hacer nada que tienda a
desacreditar, deshonrar o reflejar adversamente o de manera alguna, atentar contra Ja reputacién de
EL. EMISOR, o el nombre y la capacidad de éste para conducir sus negocios o cumplir sus
obligaciones bajo el Programa de Emisiones.

Articulo 13. Remocion de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS. La
Asamblea General de Obligacionistas podra decidir la remocion de EL REPRESENTANTE DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS:

a) En el caso que EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS hubiera
cometido algiin hecho o incurrido en alguna omision que perjudique a los titulares de los Bonos de
Deuda Subordinada, debidamente comprobado y siempre que se hubiera observado dolo o culpa
inexcusable en su actuar.

b) Por acuerdo de la Asamblea General, sin que sea necesario que la decision se sustente en un
hecho comprobado de dolo o culpa inexcusable por parte de EL REPRESENTANTE DE LA MASA
DE OBLIGACIONISTAS en ¢l ejercicio de sus funciones;
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¢) Si EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS dejase de cumplir con
las funciones asignadas en el presente Contrato;

d) Por ocultamiento debidamente comprobado a la SIV y a los tenedores de valores o por la
inclusion de informacion falsa en los informes requeridos en el Reglamento y demaés disposiciones
normativas; y

e) Porrevocacion de la autorizacion para brindar servicios de representante de la masa.

Articulo 14. Renuncia. EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS podra
presentar su renuncia ante la asamblea de obligacionistas por las causas que se indicadas a
continuacion:

a) Por incapacidad fisica, técnica u operativa para ejercer sus funciones.

b) Cuando estuviese envuelto en situaciones de hecho que pudieran entorpecer el desempefio de sus
funciones, en perjuicio de sus representados.

¢) Disolucién de la persona juridica que funja como representante de la masa.
d) Por conflicto de interés.

e) Por cualquier otra circunstancia justificable que le impida ejercer sus funciones como
representante de la masa.

f) Otras causas establecidas en el presente contrato de emision.

Articulo 15. Régimen de la Asamblea de Obligacionistas. Los tenedores de valores de oferta publica
de una misma emision, estaran agrupados en masa con personalidad juridica de caracter civil, para la
defensa de sus intereses comunes, en una asamblea que tendra un representante designado.

15.1 Convocatoria. La Asamblea General de los Obligacionistas de una misma masa podra reunirse
en cualquier momento. La misma podré ser convocada por laJunta de Directores de EL EMISOR,
por EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS o por los liquidadores
durante el periodo de la liquidacion de EL. EMISOR. Uno o varios obligacionistas que tengan por lo
menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran dirigir a EL EMISOR vy al
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS una solicitud para la convocatoria
de la asamblea, por comunicacidn con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser
sometido a la asamblea. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la
solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar
al juez de los referimientos la designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden
del dia de la misma.

15.1.1 La convocatoria de la Asamblea General de Obligacionistas serd hecha en las mismas
condiciones que las Asambleas de Accionistas de conformidad con la Ley de Sociedades, salvo los
plazos a ser observados.

Parrafo I: La Superintendencia podrd convocar a la asamblea de tenedores de valores u ordenar su

convocatoria al emisor, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los inversionistas o que
puedan determinar que se le impartan instrucciones al representante, o que se revoque su

nombramiento.
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Parrafo I1: La Superintendencia podra suspender, por resolucion fundamentada, la convocatoria a la
asamblea de tenedores de valores o la asamblea misma, cuando fuere contraria a la ley, las
disposiciones reglamentarias, normativas o el acto constitutivo, segun corresponda.

15.1.2 Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes menciones especiales:

a) La indicacién de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea
es convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y
la calidad en la cual actua; y,

¢) En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya designado el
mandatario encargado de convocar la asamblea.

15.1.3 El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulacion nacional. El plazo
entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea deberé ser de quince (15) dias por lo menos en
la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por
decision judicial, el juez podra fijar un plazo diferente. Cuando una asamblea no pueda deliberar
regularmente, por falta de quorum requerido, la segunda asamblea sera convocada en la forma arriba
prevista haciendo mencién de la fecha de la primera. Todo obligacionista tendra el derecho de
participar en la Asamblea o hacerse representar por un mandatario de su eleccion.

15.1.4 El orden del dia de la Asamblea sera fijado por el autor de la convocatoria. Sin embargo, uno
o varios obligacionistas que reunan las condiciones previstas en el articulo 15.1 del presente Contrato,
podran requerir la inscripcidon de proyectos de resoluciones en el orden de] dia, para ser sometidos
por el presidente de la sesion al voto de la asamblea. La Asamblea no podra deliberar sobre una
cuestion que no esté inscrita en el orden del dia. En una segunda convocatoria, el orden del dia de la
asamblea no podra ser modificado. En cada Asamblea se formulara una némina de asistencia.

15.2 Quorum y Mayoria. La Asamblea General deliberard en las condiciones de quérum y de
mayoria previstas en los articulos 190y 191 de la Ley de Sociedades. Esto aplicara respecto de todas
las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del
Contrato, asi como sobre toda proposicion para la modificacion del presente Contrato y especialmente
sobre toda proposicion relativa:

a) A la modificacion del objeto o la forma de ELL. EMISOR;

b) A un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto
de decisiones judiciales;

¢) Para la fusidn o la escision de EL. EMISOR;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos
de los obligacionistas que forman la masa; y,

e) Al abandono total o parcial de las garantias conferidasa los obligacionistas, al vencimiento
de los pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizaciéon o de las
tasas de intereses.

15.3 Funcionamiento. La Asamblea de Obligacionistas sera presidida por un Representante de la
Masa. En ausencia de los representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara
una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un
mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este tltimo. Asimismo, la asamblea designara su
secretario. A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los
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Articulos 333 y 334 de la Ley de Sociedades, la primera asamblea sera abierta bajo la presidencia
provisional del titular que tenga o del mandatario que represente el mayor niimero de obligaciones.

15.3.1 EL EMISOR cubrira los costos usuales y razonables de convocatoria, de celebracion de las
asambleas generales y de publicidad de sus decisiones. Los costos y gastos en que incurra EL
EMISOR en ocasion de gestiones o actuaciones generados por decisiones que tome la Asamblea
General de los Obligacionistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin
que dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anual. Las Asambleas de la Masa de
Obligacionistas no podran aumentar la carga de los obligacionistas ni establecer un tratamiento
desigual entre los obligacionistas de una misma masa. Tampoco podran decidir la conversion de
obligaciones en acciones. Las Asambleas de Obligacionistas seran celebradas en un lugar distinto del
domicilio de EL. EMISOR, salvo si este autoriza por escrito lo contrario.

15.3.2 Durante los quince (15) dias que precedan a la reunion de la asamblea, los obligacionistas
tendran derecho a tomar conocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y de
los informes que seran presentados en la asamblea general de la masa, por si mismos o por
mandatarios, en el domicilio de EL EMISOR, en ¢l local de la direccion administrativa, o si fuere el
caso, en otro lugar fijado por la convocatoria.

15.3.3 Las copias de las convocatorias, del orden del dia de las asambleas y de las resoluciones
propuestas, deberan ser comunicadas a EL. EMISOR a mas tardar el dia habil después de la
convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuando la misma no haya sido convocada por EL
EMISOR. Asimismo, copias de las ndminas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que
celebre la masa de obligacionistas deberan ser comunicadas a EL. EMISOR por el Representante de
los obligacionistas, a mas tardar el dia habil después de celebrada la Asamblea General de
Obligacionistas.

15.3.4 En cualquier accion o reclamo relacionado con el Programa de Emisiones los obligacionistas
deberan actuar frente a EL EMISOR como un consorcio representados por el Representante de la
Masa de Obligacionistas, previa aprobacion de la Asamblea General de Obligacionistas validamente
constituida de conformidad con las disposiciones del articulo 190 de la Ley de Sociedades.

15.3.5 Los obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones
de EL EMISOR o a demandar comunicacion de sus documentos. Tampoco los representantes de la
masa podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos de EL. EMISOR. Ellos tendran acceso a las
Asambleas Generales de los Asociados, pero sin voz, ni voto y tendran derecho a obtener
comunicacion de los documentos puestos a disposicion de los Asociados en las mismas condiciones
que ¢stos, conforme dispone el articulo 338 de la Ley de Sociedades.

Articulo 16. Agente de Pago. EL. EMISOR ha designado a CEVALDOM Dep6ésito Centralizado
de Valores, S. A. como Agente de Pago del Programa de Emisiones, encargado del procesamiento del
pago de los intereses y el capital de los Bonos de Deuda Subordinada. El pago se realizaré a través de
CEVALDOM mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones que suministre cada inversionista
al Agente de Pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM efectuara los pagos a favor de
los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos de Deuda
Subordinada, al cierre de la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para
cada Emision del Programa de Emisiones.

Sus generales se detallan a continuacion:
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CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.
Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54,
Edif. Solazar Business Center, Piso 18, Naco
CEVALDOM Santo Domingo, Republica Dominicana
Deposito Centralizado de Vatores, 5.4, 1el.: (809) 227-0100  Fax: (809) 562-2479
www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registrado ante la SIV bajo el No. SVDCV-001

Articulo 17. Suministro de Informacion y Documentacion. Durante la vigencia del presente
Contrato, EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS cuenta con la
facultad de solicitar a EL. EMISOR cualquier informacién sobre sus estados financieros anuales
auditados y de sus estados financieros interinos, los informes de tesoreria y proyecciones financieras,
informaciones legales, o de cualquier otra indole, que al solo juicio de una de ellas sean
razonablemente necesarias o Utiles para la ejecucién de este contrato, o para cualquier otro fin
relacionado directa o indirectamente con el mismo, asi como cualquier otro dato, certificacién o
documento sobre los valores en cuanto guarde relacion con las funciones que implica la representacion
de los obligacionistas.

Parrafo I. EL. EMISOR debera prestarle su completa colaboracién a EL REPRESENTANTE DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, atendiendo adecuadamente todos sus requerimientos, lo cual
incluye el suministro oportuno de toda la documentacidn que €ste requiera con el propdsito de cumplir
a cabalidad con sus funciones, para lo cual la solicitud respectiva debe formularse por escrito,
estipulando en forma clara y completa los documentos y datos que se solicitan, asi como el plazo que
se establece para su entrega oportuna.

Parrafo II. EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS cuenta con la
facultad de solicitar al depdsito centralizado de valores correspondiente, la informacion sobre los
obligacionistas de las emisiones del programa de emisiones donde ha sido designado como
representante de la masa, asi como de los valores que dichos tenedores tienen dentro de las referidas
emisiones. De igual forma, podra requerir los datos generales de los titulares, los montos que poseen,
asi como cualquier otra informacion que el representante de la masa estime necesaria solicitar, siempre
y cuando, guarde relacion con las funciones que implica la representacion de los obligacionistas.

Articulo 18. Eventos de Incumplimiento. Se entendera por eventos de incumplimiento durante la
vigencia de los valores que se emitan, la ocurrencia de cualquiera de los hechos, eventos o
circunstancias que a continuacion se indican:

a) Que EL EMISOR deje de pagar el principal o de ser el caso, los intereses de los Bonos de Deuda
Subordinada de acuerdo a lo establecido en el presente Contrato y su Prospecto de Emision.

b) Que EL EMISOR incumpla cualquiera de las obligaciones, términos y condiciones establecidas
en el presente Contrato y su Prospecto de Emision.

¢) Que una o mas declaraciones y garantias de EL. EMISOR sefialadas en el presente Contrato y
en el Prospecto de Emisidn resulten ser falsas y/o inexactas en las fechas en que son otorgadas,
asi como que una o mas restricciones sean violadas.

Articulo 19. Mecanismo decisorio de los acreedores. EL. REPRESENTANTE DE LA MASA
DE OBLIGACIONISTAS asumira automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de
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valores ante el proceso, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o
reconocidas le corresponda, y conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley No. 141-15 sobre
Reestructuracion y Liquidaciéon de Empresas y Personas Fisicas Comerciantes y su Reglamento de
Aplicacién No. 20-17.

Articulo 20. Vigencia y Terminacién. La vigencia del presente Contrato para las Partes se inicia
desde el momento de la suscripcion del mismo, y no culmina hasta tanto sean satisfechas las
obligaciones a cargo de cada parte, o hasta que se verifique una cualquiera de las causas de
terminacion relativas a EL EMISOR previstas en la ley.

Parrafo I. En cuanto a EL EMISOR, la vigencia de este Contrato se extiende hasta que haya cumplido
satisfactoriamente y de manera absoluta con todas y cada una de las obligaciones derivadas de la
Emisién; de manera particular, €l pago de la misma en principal, intereses y accesorios.

Parrafo Il. El presente Contrato terminard para EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS, en caso de que sea relevado de sus funciones por la Asamblea General
Ordinaria de los Obligacionistas, de conformidad a lo establecido por el Articulo 335 de la Ley de
Sociedades. El nuevo representante designado por la Masa Obligacionista, serd continuador
juridico de las obligaciones y condiciones establecidas en el presente Contrato.

Articulo 21. Ley Aplicable. El presente Contrato y el Programa de Emisiones se rigen por la Ley de
Mercado de Valores No. 249-17, el Reglamento, las Normas, Circulares y Resoluciones adoptadas por el
Consejo Nacional del Mercado de Valores y la SIV, la Ley de Sociedades, la Ley No. 183-02 Monetaria
y Financiera y el Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial emitido por la Junta
Monetaria. En caso de cualquier imprevision de la referida normativa, las partes se remiten a las
disposiciones del Derecho Comun.

Articulo 22. Solucién de Conflictos. Los conflictos o controversias que pudieran presentarse con
relacion al cumplimiento del presente Contrato se resolveran de la manera mas expeditiva posible, a
través de arbitraje para resolucion de conflictos o por la via judicial.. Para la solucién de cualquier
controversia o contestacion en relacion a la interpretacion, cumplimiento y aplicacion del presente
Contrato, o en la que participe EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS,
las Partes acuerdan otorgar competencia exclusiva al Centro de Resolucion Alternativa de
Controversias (CRC) adscrito a la Camara de Comercio y Produccion de Santo Domingo, acorde con
las disposiciones relativas al procedimiento de arbitraje regido por Ja Ley No. 50-87 del cuatro (4)
de junio de mil novecientos ochenta y siete (1987), la Ley 489-08 sobre Arbitraje Comercial de fecha
30 de diciembre del afio 2008, la Ley No. 181-09 del seis (6) de julio de dos mil nueve (2009), que
modifica los articulos 15, 16 y diez y 17 de la Ley 50-87; y por el Reglamento de Arbitraje del
Consejo de Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio y Produccion de Santo Domingo,
Inc. vigente. Del mismo modo, se aplicara la Ley Monetaria y Financiera, asi como las demdas normas
del ambito financiero y del mercado de valores previstas en el acapite 12.5 del presente Contrato. En
cualquier accion o reclamo contra EL EMISOR los obligacionistas deberan actuar frente a EL
EMISOR como un consorcio, a través de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS, previa aprobacién de [a Asamblea de Obligacionistas, con el voto favorable
de los obligacionistas que representen las dos terceras partes de los Bonos de Deuda Subordinada que
componen el Programa de Emisiones. El lugar de arbitraje serd la sede de la Camara de Comercio y
Produccién de Santo Domingo, Inc.

Articulo 23. Eleccion de Domicilio y Notificaciones. Para todos los fines y consecuencias del
presente Contrato las Partes eligen domicilio en las direcciones que se indican al inicio del presente
Contrato. Las notificaciones deben ser realizadas en espafiol via facsimile y correo electronico y
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podran ser confirmadas mediante el envio del original de] documento transmitido. Sin embargo,
las Partes reconocen la validez de esta via como fehaciente, y podran entender como fecha de recibo
la fecha de recepcidn del telefax o del mensaje electronico.

Las notificaciones y demandas en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas podran ser
validamente notificadas en el domicilio de eleccion de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS, donde mantendran domicilio de elecciéon los obligacionistas a los fines
indicados. EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS debera comunicar
tales notificaciones a los obligacionistas.

Articulo 24. Contrato Completo. Este documento constituye el contrato completo entre las partes
y sustituye cualquier entendimiento, negociacidn, declaracidn o acuerdos previos intervenidos entre
ellas con anterioridad, ya sean verbales o por escrito, que tengan por objeto los Bonos de Deuda
Subordinada o cualquier otro aspecto previsto en el mismo, el cual no sera variado en modo alguno
en sus términos por ningln acuerdo oral o de otra manera que no sea un instrumento escrito suscrito
por todas las Partes o por sus representantes debidamente autorizados.

Articulo 25. Confidencialidad. EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS se compromete de manera expresa, tanto durante la vigencia del presente
Contrato, como después de su extincion, a mantener bajo estricta confidencialidad toda la informacion
y documentacion que le sea suministrada bajo este contrato por EL EMISOR (en adelante la
"Informacién Confidencial"), debiendo utilizar dicha Informacion Confidencial Ginicamente para el
cumplimiento de sus obligaciones como Representante de la Masa de Obligacionistas, por lo que se
le exige la mas absoluta discrecion y se le prohibe la difusidn, transmision o revelacién a terceras
personas sin la autorizacidn previa de EL EMISOR, o cuando sea requerido por la SIV o por autoridad
judicial competente. Queda expresamente entendido que la divulgacién de informacion que EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS haga, en cumplimiento de su
mandato, ya sea a la Asamblea General de Obligacionistas regularmente constituida o a la SIV, no
implicard un incumplimiento de la obligacién de confidencialidad establecida en este articulo.

Lo convenido en este articulo se pacta sin perjuicio de la obligacion legal de reserva que se le impone
a EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, cuando éste tenga
conocimiento de informacion privilegiada, segin este término se define en la Ley No.249-17.

Articulo 26. Anexos. Los documentos que se describen a continuacion forman parte integral del
presente Contrato, y constituyen anexos del mismo, a saber:

1. Prospecto de Emision correspondiente al Programa de Emisiones inscrito en el Registro de
Mercado de Valores con €l Numero SIVEM-121;

2. Los Prospectos Simplificados a realizarse para cada una de las emisiones generadas a partir del
Programa de Emisiones;

3. Resolucion Aprobatoria emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha treinta
y uno (31) de julio del afio dos mil dieciocho (2018), que aprueba la autorizacion e inscripcion de
la Oferta Publica de Valores en el Registro del Mercado de Valores;

4. Propuesta de servicios profesionales presentada a EL. EMISOR por ELL. REPRESENTANTE
DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, en fecha diez (10) de enero del afio dos mil dieciocho
(2018);

=
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5. Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Asociados de EL EMISOR celebrada en fecha
primero (1) de febrero del afio dos mil dieciocho (2018) que aprueba el Programa de Emisiones.

HECHO Y FIRMADO en cuatro (4) originales, dos (2) para ser entregados a EL. EMISOR, uno
(1) para ser conservado por EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS en
sus archivos, y uno (1) para ser mantenido a disposicion de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, siendo cada uno de dichos ejemplares idénticos a los demas y
con el mismo tenor y efecto juridico. En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
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RAFAEL ANTONIO GENAOARIAS \* 8 DAMAAN EL O GONZALEZ
En su calidad de Vicepresidente Ejecutivo “fagestibalidad de Vicepresidente Ejecutivo Adjunto
' /

Por EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGAC;QEI&IAS.
OVTOR™:
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CARL@S M BERTO ORTESA CORDQR-:W‘“@?-

Apoderado

—

Yo, DRA. LUISA TERESA JORGE GARCIA, Notario Publico de los del Niimero para el Distrito
Nacional, segin Decreto numero 1259 de fecha 29 de agosto de 1975, con mi estudio abierto en la
ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios,
Inc., Matricula No. 297, CERTIFICO que las firmas que aparecen al pie del acto que antecede, fueron
escritas en mi presencia, voluntariamente por los sefiores RAFAEL ANTONIO GENAO ARIAS,
DAMIAN ELADIO GONZALEZ y CARLOS ALBERTO ORTEGA CORDERO, de generales
anotadas, quienes me declararon que esas son las firmas que acostumbran usar en todos sus actos. En
la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la.Repiiblica Dominicana, a los

seis (6) dias del mes de septiembre del afio dos mil dieciocho (2018,)
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