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P RALLAX DE BOLSA, S. A. (PARVAL) (en lo adelante indistintamente “El Emisor” o
"PARVAL f’ 5’ fs ngnima arganizada de conformidad con las leyes dominicanas que tiene por objeto
pring . in mgamapmn de valores de oferta publica, pudiendo realizar ademas todas y cada una de las

ac wdaﬂeaﬁa WW“ 1S &n la Ley No. 249-17 del Mercado de Vglo_res, asi como cualesquiera otras
op ilm;gﬂ; compatibles con la actividad de intermediacion en el mercado de valores y que
& manera general, autorice la Superintendencia del Mercado de Valores. Posee domicilic principal en
la Av. Prolongamon 27 de Febrero No. 1762, Edificio Grupo Rizek, 2do Piso, Ensanche Alameda, Municipio Santo Domingo
Oeste, Republica Dominicana. PARVAL vy el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos fueron calificados A-
por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

FPrograma de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta DOP 1,000,000,000.00

Programa compuesto por miltiples emisiones hasta agotar el monto aprobado

Tasa de interés Fija o Variable, con un plazo hasta diez (19) afios contados a partir de su fecha de emisién, a
determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision.

El Programa de Emisiones esta compuesto por 1,000,000,000 Bonos Corporativos con un valor nominal de DOP 1.00 cada
uno. La inversién minima es de DOP 1,000.00.

El presente Prospecto de Emision contiene informacion relevante sobre la Oferta Pablica y debe ser leido por los
inversionistas interesados para formarse un juicio propio e independiente del Programa de Emisiones.
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Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Primera Resolucién Aprobatoria emitida por la Superintendencia
del Mercado de Valores de fecha cinco (5) de abril del afio dos mil diecinueve (2019), inscrito en el Registro del Mercado de
Valores bajo el No. SIVEM-125 y registrado en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta pablica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.

Fecha de Elaboracion: Abril 201€
Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demés elementos referidos a la
colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y colocacion, asf como cualquier otra informacion no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.



“Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)} se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley
249-17 sobre Mercado de Valores y sus reglamentos y resoluciones dictados por el Consejo Nacional
del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus
actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos
especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, fa
legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los usos

mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de fa informacion plasmada
en la documentacion correspondiente a la oferta publica Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos SIVEM-125 es de entera responsabilidad de PARVAL. Por tanto, en caso de
contradiccion entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al momento,
prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara a la
modificacion automatica del presente documento, debiendo PARVAL tomar de manera oportuna

todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan’.
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacién detallada que aparece mas elaborada en otras secciones del
Prospecto. Los terminos gue aparecen entre comillas (" ") se utilizan como referencia en otras secciones del presente
documento.

De conformidad con el parrafo IV del articulo 96 del Reglamento de Aplicacién, Decreto 664-12, toda decisién de invertir en
los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracién del presente Prospecto de

Emisién en su conjunto por parte del Inversionista.

Emisor:

Valores:
Calificacién de riesgo:

[ SUPERINTENDENCIA DE.
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Monto Total del
Emisiones:
Representacion del

Emisiones:

Programa de

Programa de

Periodo de Vigencia del Programa
de Emisiones:

Fecha de Inicio del Programa de
Emisiones:

Fecha de Inscripcion del Programa
de Emisiones en el Registro del
Mercado de Valores:

Fecha de Expiracién del Programa
de Emisiones:

Cantidad de Emisiones:

Monto por Emision:

del
las

Fecha de Emision, Inicio
Periodo de Colocacién de

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (PARVAL) (en lo adelante "El Emisor”,
“PARVAL", "Parallax Valores” o por su nombre completo).

Bonos Corporativos (en io adelante "Bonos”).
A febrero de 2019, el Emisory los Bonos Corporativos han sido calificados A- por
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

La calificacion de Solvencia "A” corresponde a aquellas entidades con una buena
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

La calificaciéon de “A" otorgada al Programa de Emisiones de Bonos Corporativas
{Deuda a Largo Plazo) corresponde a instrumentos con una buena capacidad de
pago del capital e intereses en los términas y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a gue pertenece o &n la economia.

Para las categerias de riesgo entre AA y B, Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo utiliza la nomenclatura (+) y (-}, para mostrar posiciones relativas deniro
de [as principales categor(as.

Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
1,000,000,000.00).

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de
anotaciones en cuenta. Esta representacion consta en Acto Auténtico para cada
Emisién instrumentado por Notario Publico, los cuales deben ser depositados en
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (en lo
adelante "SIMV") para fines de su inscripcién en el Registro, en la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante "BVRD") y en CEVALDOM
Deposito Centralizado de Valores, S.A. (en lo adelante, "CEVALDOM").
Trescientos sesenta y cinco (365} dias calendario a partir de la inscripcion del
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores.

Corresponde a la fecha de inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro
del Mercado de Valores.

El presente Programa de Emisiones fue inscrito en el Registro def Mercado de
Valores en fecha 9 de abril del afo 2019,

8 de abril del afic 2020.

El presente Programa de Emisiones esta compuesto por multiples Emisiones a
determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecto Definttivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision, hasta agotar el mante aprobado.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecto Definitive y en
el Prospecto Simplificado de cada Emision, hasta agotar el monto aprobado.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecte Definitivo y en
el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y colocacion, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
determinados en ef Prospecto de Emisién Definitivo.



Emisiones e Inicio de Recepcidén de
Ofertas del Publico en General:
Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria:

Fecha de Finalizacién del Periodo
de Colocacion de las Emisiones:
Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas de Pequefos
Inversionistas:

Fecha de Finalizacion de Recepcion
de Ofertas de Pequerios
Inversionistas:

Horario de Recepcion de Ofertas de
Pequenos Inversionistas:

Valor Maximc de Inversién para
Pequeiios Inversionistas:

Horario de Recepcion de Ofertas del
Piblico en General:

Fecha de Suscripcion o Fecha
Valor:

Valor Maximo de Inversion para el
Publico en General:

Prorrateo para | del
Pf%“'m{“m"%

MERCADO DE VALORES

7 ABR 2018
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el

Vencimiento por Emisiones:

Tasa de Interés:

A determinarse en el Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision.

A determinarse en el Avisc de Colocacion Primaria, el Prospecto Definitivo y en
el Prospecto Simplificado de cada Emision.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecto Definitivo y en
el Prospecto Simplificado de cada Emision.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, €) Prospecta Definitivo y en
el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia
habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horario
establecido por el Agente Colocador y los agentes de distribucién contratados
para tales fines, excepte el dia habil anterior a la fecha de Inicie del Periodo de
Colocacion de ta Emision, en el horario establecide por la BVRD.

Hasta un valer maximo de Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa
Pesos Dominicanos con 23/100 centaves {RD$578,890.23), por Emisién y por
Inversionista, de conformidad a lo establecido en el parrafo | del Art. 111 del
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No.664-12 vy
mediante Circular gque establece disposiciones sobre el monte maximo de
inversion de los pequefios inversiconistas (C-SIMV-2019-01-MV) de fecha 29 de
enero de 2019,

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de los Valores
hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, el Agente
Colocadar y los agentes de distribucion centratados para tales fines, podran
recibir drdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, y
registrarlas en el sistema de la BVRD en el herario establecido por ésta, en sus
reglas de negociacion para cada tipo de rueda.

T para el peqguefio inversionista y T+1 para el publico en general,

No habra valor maximo de inversién. El valor maximo a demandar por parte del
inversionista sera el monto disponible al momento de realizar [a oferta de
suscripcion.

En caso de que el valor acumulado de la suma de las ordenes recibidas de
Pequefios Inversionistas por parie del Agente Colocador y los agentes de
distribucion contratados para tales fines, superen el 50% del monto ofrecido en el
Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las
ordenes de suscripcion recibidas, luego de haber excluido las drdenes en las que
el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la misma era por
al monto total requerido. Para mayor informacién ver acépite 2.1.6.1 del
Prospecto de Emisién.

Si en un dia de colocacion la suma de todas las ¢rdenes recibidas por parte del
Agente Colocador y los agentes de distribucion contratados para tales fines,
supera el monto total pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las ordenes de suscripcion recibidas, exceptuando en
las que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la misma
era por el monto total requerido. Para mayor informacién ver acapite 2.1.6.1 del
Prospecto de Emision.

Los Bonos tendran un vencimiento de hasta diez (10) afos, que seran contadas
a partir de la fecha de emisién de cada emision, El vencimiento sera informado al
mercado en los correspondientes Avisos de Colocacion Primaria, en el
Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.
Fija o Variable {Tasa de Referencia + margen fijo) anual en pesos dominicanos.
La Tasz de Interés se especificara en el Aviso de Colocacidn Primaria, el

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los deméas elementos referidos a ia
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Revision de la Tasa de Interés
Variable:

Periodicidad en el
Intereses:

Pago de

Denominacién Unitaria ¢ Cantidad
de Valor Nominal:

Monto Minimo de Inversion:

Precio de Colocacion Primaria:

Amortizacion del Capital:

Garantia de los Bonos:

Opcidén al Pago Anticipado:

Colocacién de los Valores:

Destinatarios de la Oferta:

Agente Estructurador y Colocador:

Agente de C
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Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

Para las emisiones con tasa de interés anual variable, la misma podra ser
revisada de manera trimestral o semestral, a partir de la fecha de cada emision,
segln se establezca en el Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecto Definitivo y
en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Los intereses podran ser pagaderos de forma mensual, trimestral o semestral. La
periodicidad en el pago de los intereses se especificard en el Aviso de
Colocacién Primaria, el Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado de
cada Emisidn.

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (DOP 1.00).

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 1,000.00).

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, €l Prospecto de Emision
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecto Definitivo vy en
el Prospecto Simplificade de cada Emision.

El Pregrama de Emisiones de Bonos Cerporativos no contara con una garantia
especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los
Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun
sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Codigo Civil
Dominicano.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto
colocado de una Emision o del Programa de Emisiones. Este derecho podra ser
ejercido segun lo establecido en el acapite 2.1.2.7.1 del presente Prospecto. El
Emisor especificara en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificade de cada Emision si la Emision
ofrecida incluye esta opcion.

La Colocacién de los Valores se realizara en multiples Emisiones a determinarse
en el Aviso de Colocacién Primaria, el Prospecto Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién, hasta agotar el monto aprobado.

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al publico en general,
inversianistas fisicos y juridicas, nacionales o extranjeros, incluyendo a los
pequefos inversionistas.

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) (en lo adelante "PARVAL"),
registrado en la SIMV y en la BVRD, sera el Agente Estructurador y Colocador
del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.

CEVALDOM sera designado como Agente de Custodia, Pago y Administrador
del Programa de Emisiones, para que realice los servicios de custodia,
compensacion y liquidacién de valores del Programa de Emisiones, asi como
encargado del procesamiento del pago de los intereses y el capital de los bonos.
El Emisor ha designado a CEVALDOM como entidad encargada del registro y
liguidacion de los Bonos Corporativos por cuenta del Emisar.

E! Agente de Pago no responde por los atrasas o incumplimientos que pueda
tener el Emisor.

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designada mediante el Contrato del
Programa de Emisicnes de fecha 11 de abril del afio 2019 para ser el
Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que
compeonen el presente Programa de Emisiones.

Los principales riesgos relacionadoes a los valores sen:

Riesqo de Demanda vy Liguidez. En el caso de que los tenedores de bonos
necesiten liguidar su inversion antes de vencimiento, el Emisor no puede
asegurar la existencia de un mercado secundaric para los benos ni ofrecer
garantia alguna respecto a las condiciones que puedan afectar el mercado de los

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los deméas elementos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emision y colocacién, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.
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Bonos en el futuro. Los Bonos pueden cotizarse a precios superiores o inferiores
al precio de colocacion dependiendo de diversos factores, incluyendo entre
otros, la situacién financiera del Emiser, la situacion politica y economica de la
Republica Dominicana y el comportamiento de las tasas de interés.

Riesgo de Crédito. El pago de capital e intereses de los bonos dependera del
desempefio fufuro del Emisor. El presente Programa de Emisiones no contara
con una garantia especifica, sino una Acreencia Quirografaria, poseyendo 10s
Obligacionistas una prenda comun sobre los bienes del Emisor.

Riesco de Redencién Anticipada. Los bonos estan sujetos a redencion
anticipada de acuerdo al acapite 2.1.2.7.1 del presente Prospecto. Si el Emisor
ejerce esta opcian de redencion anticipada, los retornes de los tenedores de los
bonos se pueden ver afectados.

Los principales riesgos inherentes al Emisor por el sector al que pertenece son
de tasa de interés, de liquidez y de crédito:

Riesqo de Tasa de Interés: Las fluctuaciones en las tasas de interés se pudieran
considerar como uno de |os factores de mayor incidencia. Para todos los casos
de inversion y particularmente en lo que respecta a titulos valores, PARVAL toma
en consideracion una serie de caracteristicas que influyen directamente en su
valoraciéon y liguidez. Con estas consideraciones PARVAL busca mitigar los
efectos en los cambios de los factores de mercado que inciden en la tasa de
interés y mantener una cartera de inversiones de alta liquidez, poca volatilidad y
bajo riesgo.

Riesqo de Crédito: El incumplimiento de un cliente o contraparte en sus
obligaciones contractuales con PARVAL puede conllevar a una pérdida
potencial. Esto abarca tanto la pérdida del valor de los titulos que PARVAL
mantiene en posicién por deterioro crediticio del emisor de los mismos (Riesgo
de Crédito Emisor) como incumplimientos por parte de clientes sobre
operaciones pactadas (Riesgo de Contraparte).

Para mitigar este riesgo, PARVAL mantiene un monitoreo constante de su
concentracion por emisor en su poriafolio de inversiones y de la calificacion de
riesgo del misma. En el casc de los clientes o contrapartes, PARVAL ha
establecido condiciones y procesos de liquidacion de transacciones y lineas de
crédito de contraparte por tipo de ciiente y de productos, basado en la evaluacion
del historial y capacidad de cumplimiento por parte del cliente.

Riesgo de Ligquidez: PARVAL se ha caracterizado por un manejo estricto de la
liguidez, manteniéndose en tode momento dentro de los parametros exigidos por
los reguladores. Actualmente PARVAL se encuentra posicionado dentro del
Rango Actividades Universales de Intermediacion, Corretaje y por Cuenta
Propia. cumpliendo 100% con los parametros exigidos por ia SIMV. Posee un
riesgo de exposicidn a ciclos econdmices y volatilidad natural de la industria.
Para PARVAL, la capacidad de obtener recursos de inmediatos para cumplir con
los compromisos contractuales vy las necesidades de flujo de caja es prioridad
dentro de su gestion. Es por eso gue PARVAL realiza monitoreo y analisis de los
principales factores que inciden sobre la liquidez con el objetivo de optimizar la
gestidn de activos y pasivos que permitan reaccionar oportunamente ante
situaciones adversas. Asimismo, se evalla permanentemente la diversificacion
de las fuentes de fondeo y cuenta con una mesa de titulos activa que pude
gjecutar la venta de titulos en caso de ser necesario dada su composicidn de
inversion en titulos valores de alta liquidez.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier otra informacidn no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.
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Acreencia Quirografaria: Es aquella acreencia que posee como garantia de su credito la totalidad del patrimonio del
deudor, y no un bien, o una parte de los bienes que lo componen, afectado a dicho crédito.

Actual/365: Actual corresponde a los dias calendario con los gue cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de 366
dias.

Agente de Distribucidn: Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacidn al agente de colocacion, a fin
de facilitarle a éste el procesc de colocacion de valores.

Anotaciones en Cuenta: Son asientos registrales de naturaleza contable que constit gﬁfp‘ﬁﬂ %ﬁﬁ%— ' represer
&
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Aviso de Colocacion Primaria: Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer lo é’ﬁ“ﬁi&” ARy w:&ﬁlﬁﬁﬁ% de
una o varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual debera ser publicado en por [o menos un
periddico de circulacion nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general, conforme el Articule 110 del Reglamento No. 664-12.

Bolsas de Valores: Son mecanismos centralizados de negociacién que tienen por objeto prestar todos los servicios
necesarios para la realizacion eficaz de transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar
actividades y setvicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de valores, previa
aprobacion de la Superintendencia.

Bonos Corporativos: Son aquellos valores de renta fija emitidos por personas juridicas publicas o privadas a un plazo
mayor de un (1) afio, que confieren a sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el respectivo Cantrate del
Programa de Emisiones.

Calificacién de Riesgo: Es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras de riesgo.

Sociedades Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas que tienen como objeto realizar calificaciones de
riesgo de sociedades y valores, y deberan obtener la autorizacidn de inscripcidon en el Registro por parte de la
Superintendencia.

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos (estan compuestos por los activos corrientes tuego de deducidas las
obligacicnes a corto plazo), expresados en moneda, que una empresa utiliza para continuar con el normal desarrollo de
sus actividades en el corto plazo.

CEVALDCM: Son las siglas de CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A. entidad autorizada para ofrecer los
servicios de depdsito centralizado de valores en la Republica Dominicana. Cfrece servicios a los participantes del mercado
de valores, con &l objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho
mercado, asi como registrar tales operaciones.

Colocacién Primaria: Es la suscripcion de valores de oferta publica en mercado primario, efectuada en las holsas de
valores por uno o mas intermediarios de valores contratades por el emisor, de conformidad a lo establecido
reglamentariamente.

Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos: Es la colocacidn primaria de una emision contratada por el
emisor a un agente o unos agentes de colocacion, mediante la suscripeidn de un contrato que se rige por las reglas del
contrato de comision, el cual debe establecer expresamente que €l o los agentes de colocacion no asumen compromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emision.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los dernas elernentos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emisién Definitivo.
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Contrato del Programa de Emisiones: Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del articulo 57 del Reglamento No. 664-12 y a la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08, modificada por la Ley No.
31-11,

Cupodn: Es el pago de intereses periddicos que se realiza sobre el valor nominal de un valor de renta fija.
Cupén Corrido: Es la parie del monto de suscripcion del bono gque corresponde a: a) el interés acumulado desde |a fecha
de emision hasta la fecha valor {exclusive) o b) el interés acumulado desde el Gltimo cupén pagado hasta la fecha valor

{exclusive).

Denominacion Unitaria o Valor Nominal: Representacidn monetaria de los valores que conforman una emisién, el
mismo no varia durante la vigencia de la misma.

Devengar: Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los Bonos adquiridos.

Dias Calendarios: Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo (tomando en cuenta los
dias feriados y fines de semana).

Emision: Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que se pueden considerar
homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un contenido similar de determinados derechos y obligaciones, que
forman parte de una misma operacion financiera y que responden a una unidad de propésito.

Emisién desmaterializada: Hace referencia a aguella emision cuyos valores estan representados mediante anotaciones
en cuenta, las cuales constituyen |a representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular
que figure inscrito en un depdsito centralizado de valores.

ica de

Emisor: Es Iz perscna juridica que se inscribe en el Regisiro del Mercado de Vala HEar-1# : s

valores, previa autorizacion de la Superintendencia. ﬁf\; 5&;&&?&22%’;{&;

Fecha de Aprobacion: Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria de la &J;ﬁarﬁwtgnger%cig‘)d% Mercado de

Valores donde se autoriza la Oferta Pliblica del Programa de Emisiones. 17 ABR 2019
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Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion: Se entiende como la fecha que se determina en el Avisc de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisién, en la cual finaliza la puesta de los valores a disposicion del publico para su suscripcion.

Fecha de Inicio de Recepcién de las Ofertas para Pequefios Inversionistas: Es la misma fecha de publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas del Pablico en General para las Emisiones del presente Programa de
Emisiones: Se entiende como la fecha 2 partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes de Suscripcion a través de
PARVAL o a través de los agentes de distribucion contratados para tales fines, para ser registradas en el libro de drdenes
del intermediaric de valores correspondiente. Las ordenes recibidas seran introducidas en el sistema de negociacion de la
BVRD desde ia fecha de inicio del periodo de celocacion de tos valores especificada en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada emision.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor: Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para Ia liquidacion de la transaccion y en la que el inversionista suscribe efectivamente los valores,
adquiriendo la titularidad ¢ propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del
inversionista.

Praospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y colocacion, asi como cualquier otra informacién no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.
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Fecha de Transaccion: Se entiende como la fecha en la gque los inversionistas y el agente calocador o agentes de
distribucion contratados para tales fines, acuerdan la operacién de suscripcién primaria de los bonos objeto del presente
Prospecto, registrando la orden de los mismos en el sistema de negociacion electrénica de la BVRD.

Fecha de Vencimiento: Se entiende como el dia en gue se hara efectiva la amortizacion del capital de los valores del
Programa de Emisiones y finalizan los derechos a favor de los inversionistas.

Fianza: Es una garantia, en virtud de la cual a través de un fiador se garantiza el cumplimiento de una obligacion
determinada.

Grado de inversion: De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Gradoe de Inversion se refiere a aquellas
calificaciones otorgadas por una compania de riesge, inscrita en el Registro del Mercado de Valores, sobre los emisores y
sus valores que, por su estado de solvencia y relacion histérica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y
adecuada o suficiente capacidad de pago, par lo que son recomendadas para |a inversién bajo condiciones normales.

Hecho Relevante: Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero, que pudiera
afectar positiva o negativamente su posicion juridica, econdmica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Intermediario de Valores: Son sociedades andnimas constituidas de conformidad con la Ley de Sociedades, cuyo objeto
social Unico es la intermediacién de valores de oferta publica y las demas actividades autorizadas previstas en la Ley No.
249-17 del Mercado de Valores.

Inversionista: Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en un determinade mercado.

Inversionistas Institucionales: Son las entidades de intermediacion financiera, sociedades de seguros y reasequros, las
administradoras de fondos de pensiones, sociedades administradoras de foendos de inversién, los intermediarios de
valores, sociedades fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda persona juridica legalmente autorizada para
administrar recursos de terceros, para fines de inversion principalmente a través del mercado de valores.

Mecanismos Centralizados de Negociacidn: Son sistemas multilaterales y transaccionales, que mediante un conjunto
determinado de reglas de admisién, cotizacion, actuacién, transparencia y convergencia de participantes, rednan o
interconecten simultaneamente a varios compradores y vendedoras, con el objeto de negociar valores de oferta publica y
divulgar informacion al mercado sobre dichas operaciones.

Mercado de Valores: Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en mecanismos
centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el precese de emision, colocacion y negociacion de
valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia,
. {E SUPERINTENDENGIA DEL
Mercado OTC: Es ef mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centrali Sﬁi; fﬂmﬁ@ﬂﬁ@nmﬁﬁe de
oferta publica de acuerdo a lo establecido en 1a Ley No. 249-17. . APR 0B AD O

Mercado Primario de Valores: Es aquel en el que las emisiones de valores de ofetta publica $gn G@/RCcEBES por pri
vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.
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Monto del Programa de Emisiones: Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centaves {DOP
1,000,000,000.00), cuyo valor se autorizd en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor celebrada en
fecha 18 de febrero del afio 2019.

Monto de Liquidacion: Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar el
Inversionista al Agente Colocador en la Fecha Valor por concepto de pago de la operacién, incluyendo éste, el valor facial
de los Bonos multiplicado por el Precio mas los intereses causados a la Fecha Valor de la operacion,

Obligaciones: Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa de Emisiones, confieren los mismaos

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocaciéon como tasa de interés, fecha de emision y colocaci6n, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.
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derechos de crédito para igual valor nominal.

Obligacionista: Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones, tiene derecho a percibir los
intereses y la amortizacién de la obligacion suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emision. En caso de
liguidacion de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Publica: Es todo ofrecimiento, directo ¢ indirecto, realizado por cualquier persona al publice en general ¢ a sectores
0 grupos especificos de éste, a través de cualqguier medio de comunicaciéon o difusidn, para que suscriban, adquieran,
enajenen o negocien individualmente un nuamero indeterminado de valores.

Pequeiio Inversionista: Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periedo de Colocacion, valores de una Emision
objeto de Oferta Publica de suscripcién, por un valer no superior a Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa
Pesos Dominicanos con 23/100 centavos (RD$578,890.23) por Emisidn, de conformidad a o establecido en el parrafo | del
Art. 111 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No.664-12 y mediante Circular que establece
disposiciones sobre el monto maximo de inversion de los pequefios inversionistas (C-SIMV-2018-01-MV) de fecha 29 de
enerc de 2019.

Periodo de Colocacién Primaria: Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza |la colocacion primaria de una o varias
emisicnes, el mismo no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo gue se
establecera en el Prospecto de Emisidn, &l cual no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El
periodo de vigencia del programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida comoe la fecha de inscripcion del
programa en €l Registro, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto.

Precio de Colocacion Primaria: Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacion, todos los valores
gue conforman la emision. En el caso de emisiones de valores de renta fija, el precio de colocacion supone un precio
distinto para cada dia comprendido en e} periodo de colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo,
desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el periodo de colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la
emision.

Precio de Ejecucion: Es el precio al cuzai puede ejercerse la Opcidn de Redencion Anticipada.

Programa de Emisiones: Es la declaracién de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emision de caracter
publico, de constituirse en un Emisor, para organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto
predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de Valcres objeto de Oferta Publica
de suscripcion aprobada por la SIMV, susceptible de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en.l0s
mercados secundarios en tos mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC.

Prospecto de Emision: Es un documento escrito de caracter publico que contiene las caracteristicas concretas de los
valores gque se ofrecen y, en general, los datos e informacién relevante respecto del emisor y de los intervinientes del
proceso de oferta publica.
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Prospecto de Emision Preliminar: Se refiere al Prospecto que tiene como finaligad la pugligidﬂéghdépgograma de
Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacion ya que no cuenta mda-mfﬁrmaciﬁm-.mmplatgzde DS
valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emision y de colocacion. T Pt e scbvaricih O o
\_emisores ni sobde 85 bondades e los vakoses, |
Prospecto de Emision Simplificado: Es aquella versidn reducida del prospecto completo que contempla las
informaciones mas esenciales de la emision y del emisor. Esta modalidad puede ser utilizada por el emisor cuando,
previamente o en fecha anterior no mayor de doce (12) meses, la Superintendencia le haya aprobado un prospecto
completo para la emisidén de un valor. Cuando la emisién esté estructurada bajo un Programa de Emisicnes, el Prospecto
Simplificado debe ser sometido a la Superintendencia para su aprobacién previo al inicio del periodo de colocacién de cada
emision.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo,
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Redencién Anticipada: Es la opcidn del Emisor a repagar los Bonos Carporatives previo al vencimiento de los mismos.

Representante de la Masa de Obligacionistas: Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por
la asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por decision judicial, que debera ser una persona con domicitic en
el territoric nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en la Republica Dominicana.
Tendra facultad de realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gestion para la defensa de los
intereses comunes de los obligacicnistas, salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia del Mercado de Valores: Es un organismo autonomo y descentralizado del Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y técnica, con capacidad para demandar y
ser demandado. E! patrimonio de la Superintendencia es inembargable. Su domicilic estara en la ciudad de Santo Domingo
de Guzman, pudiendo establecer oficinas en otros lugares del territerio nacicnal. La Superintendencia tendra por objeto
promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el
cumplimiento de esta ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion de las personas fisicas y
juridicas que cperan en el mercado de valores.

Tasa de Interés: Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor en el Prospecto de Emision, en el
Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn, segun corresponda.

Tasa de Referencia: Es |a tasa utilizada como base para determinar la tasa de interés que sera devengada por una
Emision en un periodo determinado, en caso de interés variable.

Valor de Mercado: Precio al que se compra o vende una obligacion o valor en el mercado. Es el valor obtenido de
transacciones en las bolsas de valores para efectos de valorizacion de la cartera de instrumentos transferibles en el
mercado.

Valores de Renta Fija: Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo rendimiento no
depende de sus resultados financieros, por o que le representan una obligacién de restituir el capital invertido mas un
rendimiento predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo valer.

(o ,SUFEHNIEHDENGEADEL]
b[h‘ MERCADO DE VALORES

17 ABR 2019

L galOrEacion & InsErgeCin e el Regisio no
Wrpca cartificacidn ni responsabilidad por
perte de fa SIMY espatio la sohvencia da las
| emisces i solde las hondadas e ks valres.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas efementos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y colocacion, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emisién Definitivo.
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PREAMBULO
En el presente Prospecto Simplificado de Emision (el "Prospectc”), a menos gue se especifique de otra forma o el contexto
lo requiera de otra manera, "Parallax Valores Puesto de Bolsa, (PARVAL) S A. -", "Parallax Valores", "PARVAL", "el

Emisor”, o "nuestro”, se refieren especificamente a Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL).

Los terminos “Pesos Dominicanos”, "Pesos”, "RD$” y "DOP”, se refieren a la moneda de curso legal de la RepUblica
Dominicana; los términos "Dolares”, "USD" y "US$" se refieren a Ja moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Ameérica.

De acuerdo a la definicion del literal b) del parrafo del articulo 7 de la "Norma para la Elaboracion del Prospecto de
Colocacion de una Oferta Publica De Valores”, el Prospecto Simplificade es aquella version reducida del prospecto
completo que contempla las informaciones mas esenciales de la emisién y del emisor. Esta modalidad puede ser utilizada
por el emisor cuando, previamente o en fecha anterior no mayor de doce (12} meses, la Superintendencia le haya
aprobado al emisor un prospecto completo para la emision de un valor. Siendo este el caso, PARVAL recibié mediante la
Unica Resclucion Aprobatoria emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha treinta y uno (31} de
agosto del afo dos mil dieciocho {2018), inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEM-123 y registrado
en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. la aprobacién del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
por la suma de DOP1,000,000,000.00. Por tanto, se procede a la redaccion del presente Prospecto Simplificado de un
nuevo Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por la suma de hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos
(DOP1,000,000,000.00). El presente Prospecto Simplificado y el Programa de Emisiones de Bonos Corporatives se
realizan bajo las leyes de la Repulblica Dominicana, y de manera especifica, bajo la Ley del Mercado de Valores No. 249-17
de fecha 19 de diciembre de 2017, el Reglamento de Aplicacion (Decreto No.664-12), asi como sus normas, circulares y
resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores y el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479 del 11 de
diciembre del 2008 y sus modificaciones.

Este Prospecto Simplificado no constituye una oferta de venta o una solicitud de oferta de compra de instrumentos en
jurisgicctones en las cuales no sea legalmente posible realizar tal oferta de venta o solicitud de compra. Todo adquiriente
de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecte de Emisién Simplificado debera cumplir con las disposiciones legales
aplicables y regulacicnes vigentes en la jurisdiccion en la cual se lleve a cabo la compra, oferta o venta de estas
Ohligaciones, o en la cual mantenga o distribuya este Prospecto, y debera obtener el consentimiento, aprobacion o
permisa para la compra, oferta 0 venta que le sea requerido a este hajo las leyes y regulaciones vigentes gue le sean
aplicables en su jurisdiccién, o en las jurisdicciones en la cuales realice tal compra, oferta o venta.

Las informaciones Relevantes de acuerdo al Art. 10 de la “Norma para los Pariicipantes del Mercado de Valores que
establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado”, seran
informadas en fecha oportuna como tal, de acuerdo a lo dispuesto en los Reglamentos de Aplicacién de ta Ley de Mercado
de Valores, y normas complementarias. Al considerar ¢ evaluar una posible inversion en estos valores negociables (Bonos
Corporativos), los potenciales inversionistas deberan basar su decision en su propia evaluacién independiente del Emisor
y de los términos de esta oferta, inciuyendo los meéritos y riesgos que implica tal inversién. La informacién contenida en este
Prospecto no deber interpretarse como ofrecida a titulo de asesoria legal, financiera, de impuestos o de cualquier otro tipo.
Antes de invertir en los valores negociables (Bonos Corporativos), abjeto de este Prfj 0, logpremsienisiae patendiales
deberan consultar sus propios asesores en materia financiera, legal, contable, regulagﬁﬂ \.'Fa HEESrminar
si esa inversion es conveniente dada las circunstancias especificas y particulares de cadah&ﬁ:gﬁl%a)y sa manera
llegar a una evaluacidn independiente sobre la posible inversién, basada enire otras. .cOsas en su propia w5|on del riesgo
asociado con los valores negociables (Banos Corporativos). ! 17 ABR 2019

Los inversionistas que tengan limitacicnes regulaterias o restricciones legales %ﬁ@m%ﬂﬂ*@éﬁ thd beran
consultar a sus asesores legales para determinar hasta que grado una invergiGanen a.ﬂnresvnegwawa "LBt:nos
Corporativos) constituye para ellos una inversion licita o permitida para ellos. Las info e ala
industria en la que opera el Emisor pueden ser obtenidas por potenciales inversionistas en el Prospecto de Emisién
completo del Pregrama de Emisiones de Bonos Corporativos. Dichas informaciones y estadisticas han sido obtenidas de
fuentes y publicaciones independientes, asi como de otras fuentes de informacion disponibles para el publico en general.
Aungue entendemos gue esas fuenies son confiables, no se ha realizado una verificacion independiente de dichas
informaciones y no se puede garantizar que las mismas sean completas o veraces.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a fa
cofocacion como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.
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El presente Prospecto Simplificado contiene informaciones relativas a los Responsables del Contenido del Prospecto de
Emision y Organismos Supervisores y del Programa de Emisiones y Valores de Oferta Publica, desarrolladas en los
Capitulos | y 1l. Las informaciones sobre el Emisor y su Capitai tales como, legales, capital social, informacion estatutaria,
sobre las propiedades, plantas y equipos, los compromisos financieros, las actividades principales, entre otros pueden ser
consultadas en el Capitulo Il del Prospecto de Emisidn completo complementario del presente Prospecto, aprobado por ia
SIMV en fecha 03 de Septiembre de 2018, en su pagina web, www.parval.com.do y en la sede de la Superintendencia de
Mercado de Valores de la Republica Dominicana {SIMV) y pagina web de esa superintendencia, www.simv.gob.do. El
Prospecto de Emisién Definitivo, aprobado en fecha 14 de septiembre del 2018, sobre el Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos (aprobado mediante la Unica Resolucién Aprobatoria emitida por la Superintendencia del Mercado de
Valores de fecha treinta y uno (31) de agostce del afio dos mil dieciocho (2018), inscrita en el Registra del Mercado de
Valores hajo el No. SIVEM-123 por la suma total de DOP 1,000,000,000.00) es el documento matriz y del cual se
complementan las informaciones documentadas en este Prospecto de Emision Simplificado, por lo cual es su documento
complementario. Dicho prospecte de emision puede ser consultado en la pagina de web de PARVAL www parval.com.do;
en la pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana www.simv.gob.do; y en fa
pagina web de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A. www.bvrd.com.do

Del Programa de Emisiones registrado bajo el No. SIVEM-123, incluyendo las demés em|3|ones de Bonos Corporativos de
PARVAL gue se mantienen vigentes a la fecha de elaboracién del presente tiene la
obligacion de cumplir con los requerimientos de la Norma que Establece Dispo |® iGn que
deben Remitir Peridédicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valofes, esolycion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha tres (03) de marzo de dos mil dieciséis -2016415-MV).
En ese sentido, a la fecha de elaboracién del presente prospecto simpl Fc;ado P&@U&th?uﬁumplido on los
requerimientos establecidos en la Norma previamente citada. 4 }

Lz awrone: J\,Iu te isLi qeliLdl ol Hegislro no
Del mismo modo, el Emisor ha presentado de acuerdo al Art, 10 de la “Normp pEFEAEEIREH Ilﬁﬂﬁ‘ﬁ,ﬂg{jma;r ado de
Valores gue establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Re emma&.aj.ﬂlamﬁ o delilercado”, de
acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacién, Decreto 664-12, y normas complementarias del Mercado de
Valores. Conforme lo antericr, el Emisor ha remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores los siguientes "Hechos
Relevantes™

Fecha L Materias que
‘e Descripcion hecho relevante
recepcion trata

Convocatoria Asamblea General Ordinaria Anual Accionistas, 3/05/2019 a celebrarse en
15/04/2019 ||la Avenida Prolengacion 27 de Febrero No. 1762 del Sector Alameda, de conformidad
con lo establecido en el articulo 19 de los Estatutos Sociales de PARVAL.

Reuniones de
asambleas

Otros hechos

15/04/2019 [|Ausencia Oficial de Cumplimiento
relevantes

PARVAL Puesto de Bolsa informa que colocd en Mercado Primario |a totalidad de la
Cuarta Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-123, por un Otros hechos
maonto total de RD$200,000,000.00. La negociacién de los valores en el Mercado relevantes

Secundaric iniciara a partir del 18 de abril del 2019.

Fitch Ratings afirmé las calificaciones de riesgo nacionales de largo y corto plazo de
01/04/2019 ||Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (Parval) en BBB+{dom) y F2{dom). La
Perspectiva es Estable,

11/04/2019

Calificacién de
Tiesgo

PARVAL notifica el vencimiento de la Séptima, Octava y Novena Emision del Programa||  Otros hechaos
de Emisiones de Bonos Corporativos PARVAL SIVEM-080. relevantes

Aviso de Colocacion Primaria de la Cuarta Emision del Programa de Emisiones de
19/03/2019 ||Bonos Corporativos SIVEM-123 de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. a publicaren
fecha 21/03/2019:

La fecha de inicio del periodo Colocacion de la Cuarta Emision del Programa de
19/03/2019 ||[Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-123, de Parallax Valores Puesto de Bolsa,
S.A. es el 28-03-2019,

| 14/03/2019 |[PARVAL informa que el 13 de marzo de 2019 se coloco en Mercado Primario la totalidad|LOtros hechos |

28/03/2019

Avisc de oferta
publica

Otros hechos
relevantes

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y colocacion, asi como cualquier otra informacién no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.




de los valores gue componen la Tercera Emision del Proggn_fama de Emisiones de Bonos
Corporatives SIVEM-123. Asimismo, notifica que a partir del 3 de abril de 2018 inicia la
negociacion en Mercado Secundario.

relevantes

La fecha de inicio del periode Colocacion de |la Tercera Emision del Programa de

QOtros hechos

04/03/2019 ||[Emisiones de Bonos Ceorporativos SIVEM-123, de Parallax Valores Puesto de Bolsa, relevantes
S A esel13-03-2019.
Aviso de Colocacion Primaria de ta Tercera Emision del Programa de Emisiones de Aviso de oferta
04/03/2019 | Bonos Corporativos SIVEM-123 de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.a publicar en ablica
fecha 06/03/2019. P
Informe de Representacion de Tenedores de la sociedad Parallax Valores Puesto de Informe
11/02/2019 | Bolsa, S.A. (PARVAL) correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos representante de
Corporativos SIVEM-123, por la suma de hasta DOP1,000MM a diciembre 2018. tenedores
Informe de Representacion de Tenedores de la sociedad Parallax Valores Puesto de Informe
11/02/2019 ||Bolsa, S.A. (PARVAL) correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos representante de
Corporativos SIVEM-102, por fa suma de hasta DOP900MM, a diciembre 2018. tenedores
Informe de Representacion de Tenedores de la sociedad Parallax Valores Puesto de Informe
11/02/2019 ||Bolsa, S.A. (PARVAL) correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos representante de
Corporativos SIVEM-090, por la suma de hasta DOP900MM, a diciembre 2018, tenedores
Ratificacion Calificacién de Riesgo A- perspectivas estables, a Parallax Valores Puesto Calificacion de
23/01/2019 ||de Bolsa, S.A. vy a los Bonos Corperativos SIVEM-090, SIVEM-102 y SIVEM-123, a a fiesao
enero 2018 por Feller Rate, 8
Ratificacién Calificacion de Riesgo BBB+ perspect 5, Benarallz Calificacion de
07/01/2019 ||Valores Puesto de Bolsa, S. A. y la emision SIVE Meah@RF2019; riesao
por Fitch Ratings. v i AP R I::} BAD g
' L Informe
01/11/2018 Informe del Representante de la masa de obllgacm istas de lps; E. ggrg:oratwos or representante de
DOP900MM { SIVEM-090) de Parallax Valores Pugsto de Bolsa a sepnembre 2018.
Lty e gl TRagistig no tEHEGoreS
i Canitacihn i [E5pONEaRIIER P Informe
Informe del Representante de la masa de obligacio Ianﬁ&zmmﬁﬂmﬁ' @;bmg@m"s or
0171172018 [In5pg00MM { SIVEM-102) de Parallax Valores Puesta has o gencat representants de
tenedores
o . Informe
Informe del Representante de la masa de obligacionistas de los Bonos Corporativos por
0171112018 1551 000MM ( SIVEM-123) de Parallax Valores Puesto de Bolsa, a septiembre 2018, rep;zizgtjgse de
Ratificacion Calificacion de Riesgo A- perspectivas estables, a Parallax Valores Puesto Calificacion de
19/10/2018 ||de Bolsa, S.A. y a los Bonos Corporativos SIVEM-090, SIVEM-102 y SIVEM-123, a fiesao
octubre 2018 por Feller Rate, g
Parallax Valores finaliza la Colocacién en el Mercade Primario de la Segunda emision Otras higekion
18/10/2018 ||por un Monto de DOP100,000,000.00 del Programa de emisiones de Bonos relevantes
Corporativos SIVEM-123.
La fecha de inicio del Periodo Colocacion de la 2gda Emision del Programa de Otros hechos
05/10/2018 | Emisiones de Bonos Corporatives SIVEM-123, de Parallax Valores Puesto de Bolsa,
relevantes
S A esel 15-10-2018.
Aviso de Colocacion Primaria de la 2gda Emisiéon del Programa de Emisiones de Bonos htss de ofera
04/10/2018 |[Corporativos SIVEM-123, de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. a publicar en fecha ublica
08-10-2018. P
Parallax Valores finaliza la Colocacion en el Mercado Primario de la Primera emisidn por Otros hechos
01/10/2018 |[un Monto de DOP300,000,000.00 del Programa de emisiones de Bonos Corporativos |
SIVEM-123. relevantes
27/09/2018 Ratificacién Calificacion de Riesgo BBB+ perspectiva estable, asignada a Parallax|| Calificacion de

Valores Puesto de Bolsa, S Ay a la emision SIVEM-090 por DOPS00MM a septiembre

riesgo

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
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| |l2018; por Fitch Ratings.

Parallax Valores ha liquidado a su vencimiento, la Primera y Segunda Emision del
286/09/2018 ||Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-102, y la Segunda Emision del
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-090.

Otros hechos
relevantes

Aviso de Colocacion Primaria de la Primera Emision del Programa de Emisiones de

14/09/2018 | Banos Corporativos SIVEM-123 de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. a publicar en
fecha 18/09/2018.

Aviso de oferta
publica

La fecha de inicio del periodo Colocacion de la Primera Emision del Programa de

14/09/2018 |[Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-123, de Parallax Valores Puesto de Bolsa,
S.A. es el 26-09-2018,

Otros hechos
relevantes

Finalmente, estas informaciones son ptiblicas y estan disponibles para los interesados, incluyendo el Prospecto de
Emisién compieto vy el presente Prospecto Simplificado, en las oficinas de PARVAL y pagina web (www.parval.com.do), asi
como en la sede de la Superintendencia del Mercado de Valores y en su pagina web (www.simv.gob.do).

[ li’ SUPERINTENDENCIA DEL
S MV MERCADO DE VALORES
. APROBA DO
17 ABR 2019
La Bulomrace, & aeipetal e il Hageatio no

mplica cerificacibn 1M responsabilidad pof
parhe da 3 SIMV respecto i soivencia de los
| emisores nl sobro ks tondades da o8 valodes. ||

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demés elementos referidos a fa
colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y colocacién, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran

determinados en ef Prospecto de Emision Definitivo.
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CAPITULO |

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

PARVAL

PUESTO DE BOLSA

SYMV WeseAbo oE VALORES
APROBADO
17 ABR 2019

L Bulodaraca s & & tnaipui e is Hegisino no
implica catificacion ni responsaiitad por
parte do ta SIMY respecto ia solvencia de los
|_emiscees ni sobru lns bondades do los vakones )

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demds elementos referidos a la
colocacion como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier otra informacién no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo,
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsabies del contenido y elaboracion del Pr Hﬂa—q‘g‘ﬁmﬁ nes, asi

. . .. E
como a las personas que certifican que la informacion que se presenta es vera \?Rfrab’lgg]:gn;g:'; SALORES

1.1. Responsables del Contenido del Prospecto
17 ABR 7019
PARVAL entrega el presente Prospecto con |a finalidad de facilitar al potencial inyersionista su decism’m de inversidn en los
valores relacionados con el presente Programa de Emisiones. La sulorzaciolt ML wn &l Rag “"." o

mll...hc..rf‘m’ il responsatilidad p
parte da & SiMy '“I.-‘:I"""-'li:: =:nh .-uL:s;:‘lr'g
Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha diecioccho (1 L&Iﬁﬂiﬂhﬁéﬁ&ﬂé’l—éﬁe—ﬂ%&u—mﬂ‘m cinueve
(2019), la responsabilidad del contenido del presente Prospecto quedd designada a la sefiora NINOSKA FRANCINA
MARTE ABREU DE TIBURCIOQ, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la cédula de identidad
y electoral No. 050-0019521-3, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzmén, Distrito Nacional,
capital de la Republica Dominicana, en su calidad de Presidente de la Sociedad, quien hace constar expresamente que, a
su juicio, la informacién contenida en el prospecto y en toda la documentacién presentada a la Superintendencia para la
autorizacion de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valeres estén en circulacion en el mercado de
valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance
y que seran administrativa, penal y civilmente responsables por cualquier falsedad u omision en dicha declaracién.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249.17, la responsable del contenido del Prospecto de Emisién ha realizado
la siguiente Declaracién Jurada:

UNICO: "Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores es de mi conocimiento la responsabilidad
que recae sobre mi persona, las informaciones contenidas en el Prospecto de Emision y de ftoda fa documentacion
presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores relativo al Programa de Emisiones durante el tiempo que los
valores estén en circulacion en ef Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que: es fidedigna, real, completa,
que no se omite en elfa ninglin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que sera administrativa, penal y
civilmente responsable por cualquier falsedad u omision en dicha declaracion.”

Ver "Declaracién Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto” en el Anexo No. 1.

El Consejo de Administracién y el comisario de cuentas del emisor, en materia de su competencia, son responsables de
toda documentacién presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la autorizacion de la oferta publica de
valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacién en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que
no se omite en ella ningun hecho que pueda alterar su alcance y que seradn administrativamente, penal vy civilmente
responsables por cualquier falsedad u omision.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 248.17, los miembros def Consejo de Administracion y el comisario de
cuentas del Emisor han realizado la siguiente Declaracion Jurada:

“Que, conforme &l numeral | del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de VYalores de la Reptiblica Dominicana, los
miembros del Consejo de Administracién y el Comisario de Cuentas, en materia de su competencia, se hacen
responsables de que la informacién contenida en el prospecto y loda la documentacion presentada a la Superintendencia
del Mercado de Valores del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-125, aprobado por la Superintendencia
del Mercado de Valores mediante la Primera Resolucion Aprobatoria de fecha cinco (5) de abril del afio dos mil diecinueve
(2019), sea fidedigna, real, completa y que no se omite en ella ningtin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su
alcance durante el tiempo en que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores. La presente declaracion se
hace pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en gque pudieren incurrir ante las personas
afectadas en caso de que dichas informaciones resuftasen falsas.”

Ver "Declaracion Jurada Responsabilidad de Informacién de Junta de Directores y Comisario de Cuentas” en el Anexo No.
2.
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Adicionalmente, las seforas NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO, en su calidad de Presidente del
Consejo de Administracion, y PATRICIA ADELAIDA RIMOLI SUNCAR, en su calidad de Contralor, serén responsables de
la contabilidad del emisor y serén responsables en todo momento de la informacién financiera enviada a la
Superintendencia.

Ver "Declaracion Jurada de Responsabilidad Contabilidad e Informacion Financiera” En el Anexo No. 3.
1.2. Organismos Supervisores

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la SIMV
bajo el numero SIVEM-125 y en los registros oficiales de la BVRD, por lo que el presente Programa de Emisiones y el
Emisor estan sujetos a las disposiciones de ambas instituciones,

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana (SIMV)
Calle Cesar Nicolas Penson No. 66, Gascue,

SI\[\T bl e Myl Sante Domingo, Republica Dominicana
IVA 'V ook itiied Deminin Tel.: (809) 221-4433

www.simv.gob.do

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, $. A. (BVRD)
Calle José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, 2do Piso,

Evaristo Morales, Santo Demingo, Republica Dominicana
Bolsa de Valores de la Tel.: (809) 567-6694

Repiiblica Dominicana www bvrd.com.do

Este Prospecto ha sido redactade de conformidad con lo establecido en la Resolucién CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
del 2005, sobre los requisitos de inscripcion de la Cferta Pablica de Valeres, asl como de conformidad con la Resolucion
CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, que establece la "Norma para la Elaboraciéon del Prospecto de Emisién de una
Oferta Publica”, que establece las gulas de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el anexo D de la
referida Norma que establece la Guia de Centenido del Prospecto de Colecacién de Valores Representativos de Deuda de
Largo Plazo.

1.3. De los Auditores

Los Estados Financieros correspondientes a los ejercicios del 31 de diciembre de los afios 2015, 2016 y 2017 de PARVAL,
han sido preparados de conformidad a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por la firma de
auditor(a externa Mendoza Hernandez — Auditores, S.R.L., cuyas generales se detallan a continuacion,

=~ :NDENCIA DEL
Mendoza Hernandez — Auditores, S.R.L. SE-‘[V shfgrfg.lg“ug;nﬁ VALGHED
\® / Mendora Herntnden - Rudit Av. Sol Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4t9 Piso, fideaR2(68 A
\_ A '.15_.—'.'|'.! NEINUR0EL = AUDITQLE 3 Altos de Arroyo Hondo Il i
. ANC 10182841 7 " Santo Domingo, Republica Dominicana \ 17 ABR 2019
Tel.: (809) 385-0053 ‘
Fax: {809) 385-2737 g Lo sl r g
www.mendozahdez.com p;[i;*d:_r & SMV mspecio a sohencia de los
Contacto: Celsc Manuel Marte | emisores nil sotwe lus bondades de los valores )

Registro Nacional del Contribuyente namero 1-0182841-2
Registro del Instituto de Contadores Pablicos Auterizados de la R, D. No. 254

Registrado en la SIMV como Auditor Externa bajo el nimero de registra SVAE-009 de

fecha 11 de noviembre del 2004.

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2017 se extraen los siguientes sefialamientos

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los deméas elementos referidos a fa
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relevantes:

"En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. al 31 de diciembre de 2017, su desempefio
financiero v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF)".

Los estados auditados de los afics 2015, 2016 y 2017 se encuentran en el Anexo 4 del presente Prospecto.

En la Séptima Resolucion de la Asamblea General Ordinaria Anual de PARVAL celebrada el dfa dos (2) de mayo del afio

2018 se designé a la firma de auditoria KPMG Dominicana, 8.A. como auditores externos por un pericdo de dos afios. Sus
generales, se detallan a continuacion: Sif* - SUPERINTENDENCIA DEL
MYV Mercapo DE VALORES
KPMG Dominicana, S. A. ! APROBADO
Av. Winston Churchill, Torre Acropolis Center, Buite 1500 F"an%rﬁ, "
Santo Domingo, Republica Dominicana : 17 ABR 2019
Tel: (809) 566_9161 La aulrzacsi e i i ain gl Regstio no
Fax: {809) 566-3468 Implica conlifcacsbn nl responsabiidad por
Www.kgmg.com parta de la SIMV respacio ia solvencia da los

| emisores il sotwe |as bondades da los valotes. )

Contacto: Reina Astacio
Registro Nacional del Contribuyente ndmero 1-01-025981-3

Registro det Instituto de Contadores Pablicos Autorizados de la R. D. No. 005
Registrado en la SIMV como Auditor Externc bajo el nimero de registro SVAE-001 de
fecha 8 de diciembre del 2003.

1.4. Del Asesor, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracién y elaboracion del presente Prospecto de Emision, se ha utilizade a PARVAL, quien
es el Emisor del presente Programa de Emisiones y cuyas generales detallamos a continuacion:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)
Representante Legal: Nincska Francina Marte Abreu de Tiburcio
Prol. Av. 27 de Febrero No.1762, Edif. Grupo Rizek, Alameda,
Santo Domingo Oeste, Provincia Sto. Dgo., Republica Dominicana
Tel.: (803) 560-0909

Fax: (809) 560-6969

www.parval.com.do
PARVAL Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-56714-7
PUESTO DE BOLSA Miembro de la BVRD Registrado con el No. PB-02

Registrado ante la SIMV bajo el No. SVPB-001

Los principales funcionarios de PARVAL son la Sra. Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio — Presidente y Gerente
General, el Sr. Pedro Vazquez — Head Trader; la Sra. Yesenia Lajara — Gerente de Operaciones; la Sra. Patricia Rimoli
Suncar — Contralor; el Sr. José Ramén Martinez — Gerente ce Negocios, el Sr. Wiiliam Lizarazo — Gerente de Rigsgos; la
Sra. Laura Rebeca Luciano — Gerente Legal y Cumplimiento y la Sra. Paola Subero — Gerente de Estructuracién y
Proyectoes.

PARVAL, como Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil y comunicarlo en los
Avisos de Colocacion Primaria correspondientes;

b) Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista calificado y de acuerde a las caracteristicas establecidas
en el presente Prospecto.

PARVAL podra invitar a otros Intermediarios de Valores para que actuen como Agentes de Distribucion.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad de! Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a fa
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CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE
EMISIONES DE OFERTA PUBLICA

PARVAL

PUESTO DE BOLSA

\

Sﬁ “SUPERINTENDENCIA DEL

MERCADO DE VALORES

APROBADO
17 ABR 2018

L@ mORERCHGI & i el sl i1 8l Regesiro fo
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2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA

2.1. Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones

2.1.1.Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones ’_uf]‘{  SUPERINTENDENCIA DEL |
SIMV MERCADO DE x%DREs
a) Clase de Valores ofrecidos: ! APR OBAD
i isic b 17 ABR 2019
Los valores ofrecidos en el Presente Prospecto de Emisidn son Bonos Corporativps. .
Ly SUACREECIT | b i i @ el Riggisiio no
b) WMonto total del Programa de Emisiones: implica pertificackdn ni respensatilidad por
parte da ta SiMV respecio b soivencia de ks
| mmisones ni sobre kes bondwies da los valores.

Hasta Mil Millones de Pesas Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 1,000,000,0007007.
¢) Fecha de Emision de los Valores:

A ser determinada en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes, en el Prospecto de Emisién Definitive v en el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

d) Periodo de Colocacién de los Valores:
El Periodo de Colocaciéon Primaria, entendido como el Japso de tiempo durante el cual se realiza 1a colocacion primaria de
los Bonos Corperativos correspendientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones, no podra

exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacion del periodo de colocacion seran determinadas en los Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

e) Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Perfodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendaric a
partir de la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valaores.

El Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones culmina el 8 de abril de 2020.

f) Representacion del Programa de Emisiones:

Cada Emision de Valares, generada a partir del Programa de Emisiones estara representada por medio de anotaciones en
cuenta conforme lo establecido en los articulos 79 y 80 de la Ley de Mercado de Valores. Esta representacion requerira de
un Acto Auténtico por la totalidad de cada Emision, redactado hajo los requisitos exigides por la Ley de Notariado, en el
cual el Emisor hara constar los Valores de Renta Fija sujetos al sistema de anotacion en cuenta.

En el caso de que, culminado el periodo de colecacion, la Emision no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira un
nuevo Acto Autentico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecide en el articulo 92 del Reglamento de Aplicacién
de la Ley del Mercado de Valores No. 684-12.

2.1.2.Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1. Monto Total a Emitir por Emision

El Programa de Emisiones estd compuesto multiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, el
Aviso de Colocacion Primaria y el Prospectoe Simplificado de cada Emisidn, hasta agotar el aprobado del Programa de
Emisiones.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emisidn y colocacion, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.
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(CiO° _ SUPERINTENDENCIA DEL |
AV MERCADO DE VALORES

APROBADO
17 ABR 2019

La sutenzacicd 8 ansenpen an ol Regstm na
implica cerificacion ¢ responisabiidad por

- da la SIMY respacto [a sotvencia do oS

2.1.2.3. Cantidad de Valores | um:'m o ooird tea bondades de ot wniores. |

5 I

2.1.2.2. Denominacion Unitaria de los Valores

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos {DOP 1.00).

Mil millones (1,000,000,000) de Bonos Corporativos con denominacion unitaria de Un Peso Dominicano (DOP 1.00) cada
uno.

2.1.24. Forma de Emisién de los Valares

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones, estard representada de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta,

2.1.2.5. Modo de transmision

La transmision de los valores representados por medic de anotaciones en cuenta tendra lugar por transferencia contable.
La inscripcion o anotacidon en cuenta de 1z transmision a favor del adguirente producira los mismos efectos que la entrega
de los titulos. La transmisién de propiedad tendra fecha cierta y sera oponible a terceros desde &l memente en gue se haya
registrado la inscripcion o anotacion en cuenta en un depdsite centralizado de valores.

2.1.2.6. Interés de los Valores

Los Bonos Corporativos del presente Programa de Emisiones podran devengar una tasa de interés anual fija o variable en
pesos dominicanos dependiendo la emision de que trate.

La Tasa de Interés Variable en pesos dominicanos se determinara por la Tasa de Referencia, mas el Margen Fijo Aplicable,
segun se establezca en el Prospecto de Emisién Definitivo, el Aviso de Colocacion Primaria y en los Prospectos
Simplificados de cada Emision.

La tasa de interés de cada Emision sera determinada en el Prospecto de Emision Definitivo, el Aviso de Colocacion
Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada emisién. La misma se mantendra inalterada hasta la fecha de
vencimiento, cuando la tasa de interés sea fija, © hasta la fecha de la proxima revision de tasa de la Emision
correspondiente, cuando |z tasa de interes sea variable.

2.1.286.1. Revision Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

La Tasa de Interés Variable en Pasos Dominicanos se revisara trimestral o semestralmente, a partir de la fecha de emision
de cada Emisidn, seglin se establezca en el Prospecto de Emision Definitivo, el Aviso de Colocacion Primaria y en los
Prospectos Simplificados de cada Emision,

La tasa de interés resultante de una revision de las tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre 0 semestre hasta
el dia inmediatamente anterior a ia fecha de pago del periodo correspendiente. Para dicha revision se tomara la Tasa de
Referencia que sera ta Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedic Ponderada para Certificados Financieros y/o Depasitos
a Plazos de los Bancos Multiples (TIPPP) del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa catalogada como
“No Preliminar” disponible, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) en su pagina web
www .bancentral.gov.do

En caso de que el periodo de revision de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés (ejemplo: revision
semestral y pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revision de tasas se aplicara para el calcule de los
intereses de los periodos gue concurran antes de la proxima revision de tasas. No habra revisiones trimestrales para pagos
semestrales.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a fa
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Revisién de Tasa: Semestralmente K popit ek siorpl sl
Fecha de Revision: Los dias 15 de cada semestre | eimisoses ni sobre s bondades de los valores. )
Fecha de Inicio de la Colocacion: 15 de junio

Periodicidad de Pago: Trimestral

Tasa de interés de los Bonos Corporativos en la fecha de inicio de la colocaciédn: TIPPP (5.42%) + Margen (2.00%)

=7.42%

TIPPP No Preliminar
publicada por et ECRD

Mayo 5.42%
Junic 5.53%
Julio 5.53%
Agosto 6.00%
Septiemore 7.01%
Octubre 7.17%
Noviembre 7.62%

La primera revision de tasa se realizarfa el 15 de diciembre {seis meses después de la fecha de inicio de colocacion),
mientras que los inversionistas recibiran pagos de intereses el 15 de septiembre (correspondiente al trimestre finalizado el
14 de septiembre) y el 15 de diciembre (correspondiente al trimestre finalizado el 14 de diciembre). Para estos dos
primeros pericdos de pago de intereses se utilizara como tasa de interés el 7.42%.

La tasa de interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 15 de diciernbre hasta el 14 de junio) sera
TIPPP del mes anterior al semesire vencide (7.62%) + Margen (2.00%} = 9.62%. Dicha tasa sera revisada de forma
semestral, para los periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de la Emision correspondiente.

En caso de que la tasa de referencia TIPPP del Ultimo mes terminado y publicade en condicion "No preliminar” a la fecha
correspondiente a la revisién de la tasa de interés, no se encuentre disponible en la pagina web del BCRD, se tomara la
TIPPP publicada en condicion "No preliminar” correspondiente al mes calendario mas reciente disponible en dicha pagina
web.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisidn no exista o corresponda a sabado, domingo o dia feriado en
el respectivo trimestre o semestre de revision de tasa, dicha revisién se hara el dia hahil siguiente, por tanto no afectara el
calculo de los intereses ni el periodo de aplicacion ya que se& tomara come Tasa de Referencia la TIPPP disponible del mes
calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa, correspondiente a dicha revision.

En el caso de que el BCRD elimine los reportes de la TIPPP durante el periodo de revisién de la Tasa de Referencia, el
Emisor salicitara al menos con cinco (5) dias previos a la fecha de revision de la Tasa de Referencia una certificacion
escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para la apertura de Certificados a un plazo de tres (3)
meses, a cinco (5) bancos multiples de la Republica Dominicana seleccionados por el Emisor entre los mas grandes del
pals, usando como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les calculara su promedio simple para
determinar la Tasa de Referencia para la revision del Interés de los Bonos correspondiente al periodo. El calculo para
obtener dicha Tasa de Referencia sera comunicado a la SIMV, a la BVRD y al Representante de la Masa de
Obligacionistas y a CEVALDOM.

La revisidon de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar sera informada a la SIMV y a la BVRD como Hecho
Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores, Decreto No. 864-12, Capitulo 11.2,
articulo 27 y 28 previc a su difusidn por cualquier medio. Dicho Hecho Relevante sera depositado junto con la copia de la
tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la informacién utilizada para el célculo
correspondiente. Posteriormente, el Emisor informara por medio de una comunicacion escrita al Representante de la Masa
de Obligacionistas el cambio de Tasa de Interés Variable, Por Ultimo, dicho hecho relevante sera publicado en la pagina
web del Emisor. Con dicha tasa se devengaran los intereses. De igual manera sera notificado a CEVALDOM, a fin de
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La tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para gl_p_er_ioggjgr;r_e.apnndien tasa de
Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIMV, nof SV B BBF or bajo
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ninguna circunstancia, hasta la proxima fecha de revision de tasa.

PROBADO
A manera de ejemplo ver el siguiente caso: A 17 ABR 2019
Al B & @t gy uh o Regisiro no
Revision de Tasa: Trimestralmente Lak:;ll;lcu ;:-"‘:am: e ol DA M

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada trimestre parke de 1a SIHV ’;‘;fr"ﬂ:"‘h'lf,;;”';:;'ful,ﬁ )
Fecha de Inicio de la Colocacion: 15 de junio SR —

Tasa de interés de los Bonos Corporativos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (5.42%) + Margen (2.00%)
=7.42%

e

TIPPP No Preliminar
publicada por el BCRD
Mayo 5.42%
Junio 5.53%
Juiio 5.53%
Agosto No disponible

Tasa de interés correspondiente a la revision de tasa del 15 de septiembre: TIPPP (5.53%) + Margen (2.00%) = 7.53%. La
TIPPP No Preliminar correspondiente es la del mes de agosto, pero al no estar disponible, se tomara la del mes de Julio,
gue es el mes calendario inmediatamente anterior.

212862 Pericdicidad en el pago de los Intereses

Los intereses se pagaran mensual, trimestral o semestralmente. Dichos meses, trimestres o0 semestres se contaran partir
de la Fecha de Emisién de cada Emisidon. En caso de que el dia de pago no exista en el respectivo mes de vencimiento, se
tomara como tal el Gllimo dia calendario del mes correspondiente a diche pago. Cuando el perlodo de pago venza en dia
no habil, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su page se realice el dia lzborable
inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizaré a través de CEVALDOM mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones que
suministre cada inversionista al Agente de Pagoe a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM efectuara los pagos
a favor de los Obligacionistas gue aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos, al cierre
de la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emisién del Programa de
Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia de inicio del periodo mensual, trimestral o semestral, segiin sea el caso, y hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente empleando la siguiente convencion:

s Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de 366
dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la Fecha de Emision de cada Emision hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de la fecha
del ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del perflodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de interés o capital.

212863 Calculo de los Intereses de las Bonos

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los deméas elementos referidos a /a
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27

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de interés podra
ser fija o variable, segun se especifique en el Avise de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidn
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

En caso de que la Tasa de Interés sea Fija:

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emisién en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada Emision.

(O INTENDENCIA DEL |
Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija Sﬁ‘] V S;:{I:Egmm DE VALORES
APROBADO

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses @ pagar.
17 ABR 2078

La saslonzacini & sesapinn en o Regmsboo no
i ' ' nolica carificatidn ni resporsabilidad por
Capital = Es la cantidad de valer nominal de los Bonos. Plﬁ:x gy m}:‘ﬂ‘ﬂ s

| emisores nl sobo las hondades da los vales. |
Dias corrientes = Representa el niumero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del dltimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor, en las emisiones gue apligue, se mantendra inalterada hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

En caso de gque la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada irimestral o semestralmente, segun se estipule en el
Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitiva y en las Prospectos Simplificados de
cada Emision.

Tinominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

La tasa asi obtenida se aplicara al monio de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos Corporativos.

Dias Corrientes = Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién {inclusive) de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Ver acépite 2.1.2.6.1 Revisién de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a ulilizar sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedic Ponderada para Certificados
Financieros y/o Depositos a Plazos de los Bancos Mlltiples (TIPPP) del mes calendaric anterior a la Fecha de Revision de
la Tasa catalogada como "No Preliminar” disponible, publicada por el Banco Central de la Reptblica Dominicana (BCRD)

en su pagina web www.bancentral.gov.do

A continuacién, presentamos una grafica que muestra la evelucién de la Tasa de Referencia TIPPP de los ultimos 12
meses, segun dates obtenidos en la pagina web del BCRD:

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad def Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocacion como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier ofra informacion no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emisién Definitivo.
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2.1.2.7. Amortizacion del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos Corporativos sera amortizado en la fecha de vencimiento de cada
Emisién, o en la fecha de redencién anticipada en caso de que aplique (ver acapite 2.1.2.7.1 del presente Prospecto) a
través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme las instrucciones que el inversionista
suministre al Intermediario de Valores y éste, posteriormente al Agente de Page. En caso de que |a fecha de pago coincida
con dia sabado, domingc o feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior. Este traspaso de
fecha no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera, en el caso que el dia de la fecha de pago del capital no
exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho
pago. El procedimiento para dicho pago estara establecido en el Contrato suscrito entre El Emisor y CEVALDOM,

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depésito Centralizado de Valores CEVALDOM se
estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir por parte de CEVALDOM y sus responsabilidades.

En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emisién del presente
Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas esta en la facultad de proceder segun la Ley de
Sociedades No. 479-08 y sus modificaciones y el Reglamento de Aplicacién No. 664-12.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi corno cualquier otra informacion no prevista, seran
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21271, Opcidn de Page Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto de capital colocado en cada Emisidn que
forma parte del presente Programa de Emisiones, segun la descripcion siguiente. Este derecho se especificara en el Aviso
de Colocacion Primaria, en el Prospecto Definitive y en el Prospecte Simplificado correspondiente a cada Emision. Para
realizar un pago anticipado, el Emisor debera informaric ai Agente de Pago, a los Obligacionistas y al Representante de la
Masa con un minimo de treinta {30) dias calendarios previo a la fecha del pago anticipado. El preaviso a los Obligacionistas
se hara mediante publicacion en un (1) periddico de amplia circulacién nacional. La publicacién del aviso de pago
anticipado indicara el valor de la prima a pagar, la Emisién a pre-pagar, el monto, el Precio de Ejecucion, la fecha en la que
serd realizado el prepago y el procedimiento correspondiente.

En el Avisoc de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision Definitiva y en el Prospecto Simplificado correspondiente
a cada Emision se especificara a partir de qué tiempo, contande desde la Fecha de Emisién, se podra ejercer la opcién de
pago anticipado.

El pago se realizara a través del Agente de Pago, CEVALDOM, y el mismo podra coincidir o no con la fecha de pago de
cupones. Este derecho queda expresado en el Conirato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el
Representante de la Masa Obligacionistas, de fecha 11 de abril del afio dos mil diecinueve (2019).

El Emisor especificara. en el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto Definitivo v en el Prospecte Simplificado de
cada Emisién. si la Emision ofrecida incluye la opcidn de page anticipado.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento de los Banos el valor total del monto colocade de

la Emision. Este derecho podra ser gjercicio una vez transcurridoel ____ () afio después.de Jg,%?L ade
Emisién de los Bonos de esta Emision. ~ QY SUPERINTENDENCIA DE
SIMV “uercano Ead.mmﬂas
21272 Formula de Calculo APR OB
. , 17 ABR 201
La férmula para calcular el monto del pago a realizar & cada tenedor sera:
L swADnzaciun & Estspion) o al Regisiro no
.. . . . . T imolica cortificacion ni responsabilidad pos
Monto total a Pagar por Pago Anticipado = Valor Facial * Precio de Ejecucién. ol 6 a SIMV ruspecto 1 solvencia de los
amisores ni sobde las boniades de los vakores.

El prepago de los Bonaos se realizard al Precio de Ejecucion. El Precio de Ejecucion de la Opcidn de Pago Anticipade sera
a valor facial (par) ajustadoe al Valor de Mercado de los Bonos mas el Valor de la Prima. El Valor de Mercado de los Bonos
sera el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emisién a repagar del Emisor que se ponderaran
por los montos transados durante los treinta (30) dias calendarios previos a la fecha del Anuncio de Prepage segln
certifique una Proveedora de Precios inscrita en el Registro del Mercado de Valores. En caso de no existir una Proveedora
de Precios, se tomaran los precios segun conste en el Reporte de Operaciones por plazo Mercado Secundario de los
boletines diarios de la BVRD; dichos registros pueden encontrarse en la pagina web de la BVRD (www.bvrd.com.do) 0 en
las oficinas de dicha institucidn. Si no existiesen negociaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta
Emision durante ese periodo, se utilizara un precio de 100%. En ningtin caso el monto de pago anticipado sera
menor al monto del valor nominal invertido. En caso de que la suma del Valor de Mercado y el Valor de la Prima
resulte en un monto menor al Valor Nominal (par) de los Bonos, el Precio de Ejecucion sera el Valor Nominal (par)
de los Bonos.

Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente férmula:

Valor Prima = 1.0% * {Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar / Denominador establecido
para calcular el Valor Prima)

1.0% = Factor establecido para calcular ef Valor Prima.

El Valor Prima se redondeara a dos puntos decimales.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad def Programa de Emisiones. Los demés elementos referidos a la
colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y colocacién, asi como-cualquier otra informacion no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.
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Nlmero de dias restantes para el Vencimiento de Ja Emisién a Prepagar = Numero de dias calendario desde el dia
siguiente a la fecha del pago anticipado inclusive hasta la fecha del vencimiento de la Emision a Pre-pagar inclusive.

Denominador establecido para calcular ef Valor Prima = Plazo de vencimiento de los Bonos en dfas.
A manera de ejemplo ver cuadro a continuacion con el supuesto de un inversionista que invierte DOP 100,000.00 a un

plazo de 3 afios y el Emisor ejerce la opcidn de Pago Anticipado al 1er afio. En este ejemple, el Emisor puede ejecutar la
opcion a partir del 1er afio.

Valor Nominal Invertido DOP 100,000.00

Fecha de Emisién 15 de junio de 2018

Fecha del Pageo Anticipado 15 de [unio de 2019 =n SUPERINTENDENCIA DEL]
Fecha de Vencimiento de la Emisién 15 de junio de 2021 Sﬁ“w MERCADO DE VALORES
Dias faltantes para el vencimiento 731 - APROBADO
Cenominador {plazo de vencimiento 1096 ' _

de los Bonos en dias) ’ 17 ABR 2019

Valor de la Prima (%) 0.67% e
Precio a Valor Par (%) 100.00% M opbca cericaciin i responasbilidad por
Precio de Ejecucion (%) 100.67% P 0 R e o s

Monto de la Prima DOP 870.00 —

Monto a Pagar DOP 100,670.00

Bajo el presente ejemple, si el Emisor ejerce la Opcion de Pago Anticipado al primer afio, el inversionista recibira adicional
a su valor neminal invertido un monto de DOP 670.00.

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrita a la Proveedora de Precios o a la BVRD la informacién requerida para
dicho calcule. La Proveedora de Precios o la BVRD remitiran al Emisor dicha informacidn mediante comunicacién escrita.
El Emisor comunicara a la SIMV, las fuentes utilizadas y las evidencias, asi como el calculo para el pago anticipado.

El Emisor comunicara el prepago de ios Bonos a la SIMV previo a la notificacion y publicacion del anuncio del preavisoc a
los Obligacionistas, al ser considerado este hecho come Informacién Relevante, mediante comunicaciéon escrita a la SIMV,
ala BVRD y a CEVALDOM, previc a su difusion por cualguier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el
articulo 241 de la Ley No. 249-17 y demas normativas aplicables.

No obstante, lo anterior, no se establece el derecho de redencion anficipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor. Los Obligacicnistas podran negociar sus Bonos en el mercado secundario a traves de
la BVRD, a través de los sistemas centralizados de negociacion directa autorizados por la SIMV o en el mercado OTC entre
intermediarios de valores autorizados.

La fecha de pago anticipado podra coincidir o no con la facha de pago de cupones. En caso de que no coincida, no se
afectara el pago de los intereses del periodo correspondiente, es decir que el inversionista recibira el monto por los
intereses del periode contado a partir de la fecha del Ultimo page de cupones hasta el dia inmediatamente anterior a la
fecha de pago anticipado.

Finalmente, el articulo 363, de la Ley de Sociedades No.479-08 y sus modificaciones, establece que las obligaciones
recompradas por la sociedad emisora, asi como las escogidas por sorteo y rembolsadas, seran anuladas y nc podran ser
puestas de nuevo en circulacion.

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién correspondiente
si la Emision ofrecida incluye esta opcion de pago anticipado.

2.1.2.8. Tabla de Desarrolio

El Programa de Emisiones estd compuesto por mdltiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria
correspendiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada Emision.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demés elementos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y colocacion, asi como cualquier otra informacidn no prevista, seran
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2.1.2.9. Garantias

El Programa de Emisiones de Bonos Corporatives no contarad con una garantia especifica, sino que constituye una
Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, peseen una prenda comudn
sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Codigo Civil Dominicano

~ SUPERINTENDENCIA DEL |
2.1.210. Convertibilidad bl’f\ﬂv MERCADO DE VALORES

PROBADO

Los Baonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones no scn canyertiblesiefa ﬁ?ﬁ' M:Els de valgres,
instrumentos 0 monedas. -

s SRONETh L Wit gt i Regisiro no

e s s A | riaatiladad por
2.1.3.Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones a carq#;ﬂ%&hmﬁm:ﬁ.;m;mn;m dg r

gmisores nl sobee Ias bondades da los valores.

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los gue el Emisor tendra gue incurrir durante la vida del presente
programa de emisiones:

Monto Total Programa de Emisiones| DOP 1,000,000,000.00
Plazo (como ejemplo) 10 afos
Tasa de Cambic Aplicable 50.55186

Tipo de Monto

Gastos Iniciales (Una sola vez) Monto
Costo Porcentual
Tarifa SIMV por Depésito Expediente Fijo 0.0050% 50,000.00
Tarifa SIMV por Derecho Inscripcién en el Registro Variable 0.0500% 500,000.00
Registro Preliminar Programa Emisiones BVRD Fijo 0.0010% 10,000.00
Inscripcién Emisién BVRD Variable 0.0500% 500,000.00
Registro de Programa de Emisiones - CEVALDOM Fijo 0.0125% 125,000.00
Publicacion de ACP/Impresidn-digitalizacion del Prospecto /Otros Variable 0.0200% 200,000.00
Total Gastos Iniciales 0.1385% 1,385,000.00
Gastos Anuales
Mantenimiento de la Emision - BVRD {0.003% mensual) Fije 0.0360% 360,000.00
Mantenimiento y Supendsién - SIMV Fijo 0.0050% 50,000.00
Calificacion de Riesgo (US$9,440 a la tasa aplicable) Fijo 0.0477% 477,207.10
Rep. de la Masa de Obligacionistas (US$7,080 a la tasa aplicable) Fijo 0.0358% 357,905.33
Agente de Pago (Intereses) - CEVALDOM Variable 0.0050% 50,000.00
Total Gastos Anuales 0.1295% 1,295,112.43
Gastos Finales (Ultimo afio)
Agente de Pago {Capital) - CEVALDOM Fijo 0.0500% 500,000.00
Total Gastos Finales 0.0500% 500,000.00
Total Gastos Primer Aiio 0.2680% 2,680,112.43
Total Gastos Anuales 0.1295% 1,295,112.43
Total Gastos Ultimo Afio 0.1795% 1.795,112.43
Gasto Total 1.4836%  14,836,124.32

Notas:

+ Latasade cambio es la tasa spot de venta del Banco Central al 5 de abril de 2019 (Fecha en que el Programa fue
aprobado por la SIMV)
e Lacomision de CEVALDOM por pago de intereses fue calculada asumiendo una fasa fija de 10.00% anual.
Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas efementos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
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* |a partida de Publicacion de Aviso de Colocacion Primaria/lmpresion-Digitalizacién del Prospecto es estimada, la
misma puede variar.

2.1.4. Comisiones y Gastos a carqgo del Inversionista

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Pragrama de Emisiones, el pago de tarifas relativas a la custodia y
demas cargos correspondientes a cuentas de depdsito de los inversionistas en el Depo6sito Centralizado de Valores
correran por cuenta de 10s Agentes de Deposito {éste es su correspondiente Intermediario de Valores). Sin embargo, los
Agentes de Deposito pedran transferirlos a los inversionistas, segun el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacién No.
664-12. En este caso, el Agente de Depdsito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las pagi jo-i iermediarios de
valores y, en caso de que el Agente de Depésito fuere a transferir las comisiones Eﬁﬁﬁiﬂﬁmﬁﬂ’ﬁz do de
Valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser con ﬁ P E’#;gd,& {5]1 gina web o

directamente con su Intermediario de Valores.

. ABR 2013
A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por ios servicios prestados por CEVALDOM a Iés AgeBntes de Depdsit

conceptos son los siguientes: deladitles g Depe
p g L-ﬁﬂugt;;f;;mﬁ i respronsabilkad por
e la SIMV reypco -so'waw-m da., I-:,c

tefCiaR me

Yy SUS

e Custodia de Valores: RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia, mediante r
intereses.

* Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$150.00

e Liguidacion de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: RD$3,000.00

e Emision Certificaciones de Legitimacion: RD$350.00

¢ Emisidn estados de cuentas adicionaies o constancias/Comunicaciones confirmacion de valores: RD$250.00

go de

La BVRD cobra al Puesto de Botsa una comision de RD$150.00 por cada millén transade en mercado secundario. Queda
a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa autorizacion
de la SIMV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta
de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
https:/fwww.cevaldom.com/#/tarifas).

Adicionalmente, como resultado de la introduccion del Reglamento de Tarifas (R-CNMVY-2018-10-MV), fueron establecidas
unas nuevas tarifas aplicables desde el primero (1ero.) de enero del afio 2019, En este sentido, CEVALDOM aplicara a
faver de la Superintendencia del Mercado de Valores la Tarifa de Regulacion B por concepto de supervision a la custodia,
la cual es de DOP10 por cada DOP 1 millén custodiado. Mientras que la responsabilidad de transparentar, calcular y
transferir el monto por punta correspondiente a la Tarifa de Regutacion C por Negociaciones y Operaciones, recaera sobre
las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de negaciacion o las administradoras de sistemas de
registro de operaciones sobre valores, segun aplique. En tanto se constituya un sistema de registro de operaciones sobre
valores, la Tarifa de Regulacion C sera pagada vy transferida a la Superintendencia directamente por los inversicnistas
institucionales de cada punta involucrada en la transaccién correspondiente. Para fines de dar cumplimiento a lo anterior,
los intermediarios de valores deberan pagar a la Superintendencia la citada tarifa cuando actien por cuenta propia ¢ .por
cuenta de sus clientes en la forma pactada. Debajo se encuentra una tabla con el detalle de la Tarifa de Regulaciéon C:

Tarifa C. Negociaciones y Operaciones

No. Cobro por Punta por cada Frecuencia
de Cobro por Instrumento/Mecanismo* DOP 1 milldn negociado o Base de Calculo de Pa
Tarifa su equivalente en DOP g0
q
1 Mecanismos Centralizados de Negociacion (MCN)
1.1 Renta Fija por MCN 10.00 Peor Registro del Pacto | Trimestral
1.2 Renta Variable por MCN 5.00 Por Registro del Pacto | Trimestral
1.3 Derivades por MCN 12.50 Por Registro del Pacto | Trimestral
2 Sistema de Registro OTC

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
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2.1 Renta Fija por Sistema de Registro QTC 22.50 Por Registro del Pacto | Trimestral

2.2 Renta Variable por Sistema de Registro OTC 20.00 Por Registro del Pacto | Trimestral

* Las tarifas indicadas seran aplicadas en proporcidn correspondiente a sus respectivas bases (DOP 1 millon)

Los'Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la SIMV y a la BVRD,
de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. Estas comisiones seran informadas al publico en
general, de conformidad al Art. 163 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores. En este caso, los Intermediarios de
Valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Depodsito
acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de custodia cobrada a éste por el deposito centralizado de
valores, podra acordarse la deducciéon de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través
del deposito centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de Pago de la Emision.

Atendiendo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus madificaciones:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracién de las asambleas generales y la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gesfiones decididas por fa asamblea general de la masa
podréan ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas ret EWERdar e décima
(1/10) del interés anual.” S MV MERGADO DE VALORES
encionados en el presente Prospecto.
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PARVAL no es responsable de aquellos cargos que puedan ser adicicnados y no

2.1.5.Régimen Fiscal

Laaw

pra,

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Repulblica Dominicana al
momento de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las autoridades competentes.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso
particular.

Las leyes y disposiciones en las gue se basa el siguiente resumen son:

» ElCodigo Tributario de la Republica Dominicana {Ley No. 11-92 de fecha 16 de maye de 1992) (“Codigo Tributario™} y
sus medificaciones.

* lLaley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrcllo
Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012.

* laley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Segun lo establecido en el Articulo 329 de |a Ley No. 249-17 del Mercade de Valores, los rendimientos y las transacciones
realizadas en el mercade de valores se encuentran sujetas al regimen ordinario de tributacion establecido en el Codigo
Tributario, salve las excepciones contenidas en esta ley. En ese sentido, y acorde al Art. 331 de dicha ley, las
transacciones electronicas realizadas con vatores inscritos en el Registro no estan sujetas al impuesto sobre emisién de
cheques y transferencias bancarias.

El actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a las personas fisicas y a las personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dado por una combinacién de los articulos 8 y 7 de la Ley para el Fortalecimiento de la
Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de
noviembre de 2012, los cuales establecen io siguiente:

"ARTICULO 8. Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributario de la Reptbiica Dominicana establecido a través de la Ley
No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera.

Articulo 306. Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, jurldicas o entidades no residentes deberédn retener e ingresar a la Administracién, con
Prospecto de Emision Prefiminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a Ia
colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y colocacion, asi como cualguier otra informacién no prevista, serén
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cardcter de pago Unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses”

"ARTICULO 7. Se introduce el artfculo 306 bis en el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a fravés de
la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenidc:

Artlculo 306 bis. intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen o acrediten infereses a
personas ffsicas residentes o domiciliadas en el pais deberén retener ¢ ingresar a la Administracién Tributaria, como pago
unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.”

Parrafo I. Sin perjuicic de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar st declaracién de Impuesto
Sobre la Renta al sclo efecto de solicitar la devolucidn del monto retenido por intereses, en cuyo caso de considerara un
pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (RD$ 240,000.00);

Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$ 400,000.00) siempre que su renta por intereses no
sea superior al veinticinco por cienfo (25%) de su renta neta gravable.

Farrafo Il. A partir del afio 2015, Ia escala establecida sera ajustada anualmente por fa inflacién acumula correspondiente
al afio inmediatamente anterior, segiin las cifras publicadas por el Banco Central de la Reptblica Dominicana.

Parrafo Ill. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion deberan aportar a la Administracion Tributaria la documentacion
que esta les requiera para acredifar la cuantia de la renta neta gravable asi como de los intereses percibidos y su retencién.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, et coordinacion con fa Direccion General de Impuestos Internos (DGI), regularé las
distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a terceros de capifales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto seran las centrales de
valores."”

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) persanas fisicas residentes o domiciliadas en el pals; ii)
personas fisicas no residentes en el pals; y iii) personas juridicas no residentes en el pals, los intereses generados por los
Bonos seran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndese una retencian correspondiente al diez por ciento
{(10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencion tiene caracter de
pago Unico y definitivo, sin perjuicio de |a opcién prevista para las personas flsicas residentes o domiciliadas en el pals,
establecida en el parrafo | del Articulo 306 bis del Codigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefalada retencion, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, tal y como era &l
caso previo a la promulgacion de la Ley 253-12. A continuacion se presenta lo que expresa el Cédigo Tributario
Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

"Articulo 297: Tasa de impuesto a las Personas Jurfdicas (Modificado por el artfculo 11 de la Ley 253-12); Las personas
Jjurfdicas domiciliadas en el pafs pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la
aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas jurfdicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las e bitidad
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limitada. ugﬁmno DE VALORES
b) Lasempresas ptiblicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demgs entf@@ﬁ@@:ﬁf@l@ en el articulo
299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquelilas declaradas exentas. |
¢) Las sucesiones indivisas. 1 17 ABR 2019
d) Las sociedades de personas. !
e) Las sociedades de hecho. La awfonzasion ¢ nsLnpoon un ol Aegislo no
. ) impbca certificachin ni -g-;pun?.nbllllj_dc. e
f} Las sociedades irregulares. i de |8 SIMY respacio ia solvenca de los
g) Cualquier ofra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caremmﬂmm dades

o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.
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Parrafo | La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demas grficulos que establecen tasas-en el Titulo I
del Cédigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y suq;ff v 7 SUPERINTENDENCIA DEL

IMV MERCADO DE VALORES
Parrafo II. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la tasa previstaleh la ;&rg Ba;gﬂﬁo‘g‘f Pré';}ente alficulo en fa

forma siguiente: i
J .17 ABR 2019

i) Ejercicio fiscal 2014: 28%); L SUAOREAGH | & dikipcsons ant ol Regiatro no

i) A partir del ejercicio fiscal 2015 27%. npiica codllioacsbn i fesponsabiigad por
pearte da b SIMY respecto la sohncia de []

soees 1 sobwe |as bondades de hos valkres
Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un preci%ﬂ‘élm nominal mas intereses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas
ganancias o pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del Codigo Tributaric de la Republica
Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

"Articulo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird del precic o
vaior de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o produccion ajustado por inflacién, conforme a lo
previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento. Traténdose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o
produccion a considerar sera el del valor residual de los mismos y sobre éslte se realizara el referido ajuste.

Parrafo 1. {Modificado por Art. 14 Ley 495-06) Se consideraran enajenados a fos fines impositivos, los bienes o derechos
situados, colocados o utilizados en Repablica Dominicana, sfempre que hayan sido transferidas fas acciones de la
sociedad comercial que las posea y esfa Ultima esté constituida fuera de la Repuablica Dominicana. A los fines de
determinar la ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccion General de Impuestos Internos estimaré
el valor de la enajenacioén tomando en consideracion el valor de venta de las acciones de fa sociedad poseedora del bien o
derecho y el valor proporcional de éstos, referido al valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones
han sido objeto de transferencia. Se entenderd por enajenacion, toda transmision entre vivos de la propiedad de un bien
sea ésta a titulo gratuito o titulo oneroso.

Parrafo Il. Traténdose de bienes adquiridos por herencia 0 legado, el costo fiscal de adquisicion sera el correspondiente al
costo de adquisicion para el causante modificado por los distintos ajustes por inflacion a que se refiere el articulo 327 de
este Codigo.

a) Costo Fiscal. Alos fines de este impuesto el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquirido no construido
por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.

b) El término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa el costo fiscal ajustado de fa
persona que transfirio el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo activo que el contribuyente
cambio por el activo en cuestion. Lo que fuere mas apropiado al efecto. En cualquier caso, que este parrafo aplique, el
casto fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia de la retribucion adicional aportada o
recibida por el contribuyente.

c) Costo Fiscal Ajustado. El término “costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los gastos, pérdidas,
depreciacion y agotamiento, y otros conceplos de reduccién que puedan ser debidamente cargado a ia cuenta de
capital, y aumentado por mejoras y de mas concepltos de aumento, debidamente incorporados a la cuenta de capital.

d} Activo de Capital. El concepto “activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexion o no con su
negocio. Dicho conceplo no incluye existencias comerciales que sean susceptibies de ser inventariadas y bienes
poseldos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o
agotables, y cuenfas 0 notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocio por servicios prestados, o
provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventarios o bienes poseldos para ser vendidos en el curso
ordinario del negocio.

e) Cuenta de Capital. Alos propositos de este impuesto, el conceplo "cuenta de capital” significa la cuenta establecida en
los libros del contribuyente para registrar un activo de capital.
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f)  Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepte "ganancia de capital” significa la ganancia porla venta,
permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital

g} Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa la pérdida 118 Cédigo
Tributario de la Republica Dominicana por la venta, permuta v ofro acto de disposicion de un activo de capital.

h) Perdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las ganancias de
capital obtenidas en el mismo ejercicic fiscal. £l saldo remanente podra imputarse contra las ganancias de capital que
se obtengan en los egjercicios subsiguientes. Esta limitacion no sera aplicable a las personas fisicas en el afio fiscal de
su fallecimiento.

En ningin caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los
obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al
momento de la tributacion.

Las informaciones anteriores presentan unicamente un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos
estanlecidos por ias leyes dominicanas y no se encuentran de manera detallada para cada situacion Esneclﬁf‘a_d.&}cada

inversionista. Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria tr|q|SrTa ﬁ&;&u&ﬁﬂirzﬁﬁl}‘ﬁ“ st Eibnes
MERCADO DE VAL

impositivas en su caso particular.

2.1.6.Neqociacion del Valor

17 ABR 2019

2.1.6.1. Negociacion del Valor en el Mercado Primario e e A
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Conforme lo establecido en el articulo 111 del Reglamento No. 864-12 y la Circular C-SIMV-2019-01-MV, se dara
preferencia a los Pequefios Inversionistas sobre el Plblico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50%
del mento a emitir por un valor ne superior a Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa Pesos Dominicanos con
23/100 centavos (RD$578,890.23), indexados anualmente segln la inflacién acumulada publicada por el Banco Central de
la Republica Dominicana, par Emision y por Inversicnista. Dichos Inversionistas deberan dirigirse & las oficinas del Agente
Colocador o cualquier agente de distribucion que contrate el agente colocador para tales fines, a fin de completar los
formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores contratados para tales fines deberdn indagar con los inversionistas si han realizado
solicitudes de suscripcion de valores en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no
exceda el monfo establecido en la circular C-SIMV-2019-01-MV. En caso de que el Pequeio Inversionista exceda el monto
establecido en la referida circular, CEVALDOM informara a la SIMV el resultado de las liquidacicnes de operaciones de
pequefios inversionistas.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcion, a traves de
PARVAL o a través de los agentes de distribucion contratados por el agente colocador para tales fines a partir de la fecha
de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, en el horario establecido por el Agente Colocador y los agentes de
distribucién contratados para tales fines, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la
Emision, que sera segln horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio
de Colocacion y las demas informacicnes que se requieran para compietar la Orden de Suscripcién mediante el sistema
bursatil.

PARVAL, como Agente Colocador, y los agentes de distribucion contratados para tales fines, de manera individual
construiran el libro de érdenes de Pequefos Inversionistas en el sistema de la BVRD a partir de la fecha de publicacién del
Avisc de Colocacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision
correspondiente, segln herario establecido por fa BVRD.

Para cada Emisién, si la suma de las ordenes recibidas par parte del Agente Colocador y los agentes de distribucion

contratados para tales fines, superan el 50% del monio ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara el

proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de haber excluido las érdenes en las que el
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inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores gque la misma era como Iote total, es decir, que no sea divisible.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento No. 664-12 y la
normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIMV, para tales fines. A partir de la notificacion de los resultades por
la BVRD, PARVAL, como Agente Colocador y los agentes de distribucién contratados para tales fines procederan a la
confirmacion de las érdenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las drdenes de suscripcidn que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién por falta de provisién de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacién del Publico en General al dia siguiente del inicio de la colocacian de la emision.

El Agente Colacador y los agentes de distribucion contratados para tales fines deben informarle al inversionista en caso de
que exista prorratec, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el periodo
de eolocacion para el Publico General, sin tener prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequefics Inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificara bajo que
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento,
entre otras informaciones especificadas &n 1a Orden de Suscripcién a PARVAL ¢ a los agentes de distribucion contratados
para tales fines), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefénicamente o via email o fax a través de PARVAL
o los agentes de distribucidn contratados para tales fines, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn al momento de la adjudicacion se encuentra determinado por falta de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIMV determine que el monte de inversién del Pequefio
Inversionista sea superior a Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa Peses Dominicanos con 23/100 centavos
{RD3578,890.23) por Emision. Otra causa de rechazo de una orden es que el inversionista, segun su perfil de riesge, no
puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. [ ﬁ SUPERINTENDENCIA DEL

LV_meRcADO DE VALORES

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimiertode sﬂs&iﬁ:@]é}‘%@l@ier momento,

previa autorizacion por parie de la SIMV. ] plin
‘ 17 ABR 2019
21612 Periodo de Suscripcién Primaria para el Publico en Gﬁﬁrg& P o W
Implica cattificaciin m esponsatalidad por

Una vez adjudicadas las posturas registradas en el libro de drdenes de Pequefiog Iﬂ%ﬁ@&ﬁh "fi&lﬁ?ﬁﬁ mféﬁtg de la
Emisidn sera ofrecido durante el Periodo de Colocacion definido para dicha Em|3|on al Fublico en General, m::fug.rEndo los
Pequerios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de PARVAL o cualquier agente de distribucién contratado
para tales fines, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere ef mismo, relatives a la apertura de
5uU cuenta.

El Publico en General podra presentar su Orden de Suscripcion a traves de PARVAL ¢ a través de los agentes de
distribuciéon contratados para tales fines, a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Finalizacién del Perlodo de
Colocacion Primaria.

Cada Puesto de Bolsa ¢ agente de distribucién contratado para tales fines, podra recibir ordenes de suscripcion en el
horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por ésta, en sus
reglas de negociacion para cada tipo de rueda.

Para los dias distintos al ultimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcidn ante el
Agente Colocador o cualquier agente de distribucion centratado para tales fines pasado el horario de negociacion del
sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

El Agente Colocador y los agentes de distribucion contratados para tales fines, de manera individual construiran el libro de
ordenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negaciacién de la BVRD a partir de la Fecha
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de lInicio del Pericdo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacidon del Periodo de Colocacion de la Emisidon
correspondiente, segun &l horario determinado por la BVRD.

Si en un dia de colocacion la suma de todas las drdenes recibidas por parte de {odos los Intermediarios de Valores supera
el monto total pendiente por colocar de la emisién, la BVRD realizara un prorrateo, a través de su sistema de negociacion
y a su vez procedera con la adjudicacion de las ordenes. Exceptuando aquellas 6rdenes en las gue el inversionista le haya
indicado al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requerido.

El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversion permitido por cliente inversionista, que sera
determinado en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecte Simplificado a
cada Emisién. En caso de que el Emiscr no establezca un valor maximo de inversién, el monto que esté disponible al
momento del intermediario realizar la oferta de suscripcién, se constituira en el maximo a demandar.

Ei Agente Colocador PARVAL o el agente de distribucion contratado para tales fines, debera verificar la disponibilidad de
fondos de sus clientes antes de trasmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacion de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversicnistas si han realizado las solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emision en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas
no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emision.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificara si su demanda fue aceptada y bajo gué caracteristicas (valor nominal, cupén, fecha de emision de los valores,
fecha de vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la orden de suscripcién a PARVAL o a los agentes de
distribucion contratados para tales fines). o si fue rechazada. Dicha notificacion se realizara telefénicamente ¢ via email o
fax a través de PARVAL o del agente de distribucion contratado para tales fines, después de la adjudicacion en el sistema
de la BVBRD de cada dia del Perlodo de Colocacién correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monte ofertado, por
tener la condicion de Orden Total al momento del prorrateo o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al
momento de [a transaccion, Otra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista, segun su perfil de inversionista,
no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y procedimiento de suscripcion en cualquier
momento, previa autorizacién por parte de la SIMV.

El Agente Colocador y los agentes de distribucion contratados bajo la moda u@b(i;’d cEUEERIBARENA [;t_rén base en
mejores esfuerzos no podran suscribir valores que integren la Emision durantd & Emﬁgﬁ nmaria. Todo
Intermediario de Valores debe velar por conocer las disposiciones emitidas "por D, regpecto al
procedimiento a seguir en la suscripcion de valores en el mercado primario.

17 ABR 2013

2.1.6.2. Mercado Secundario nsGrpeG N &l Registio no

& fubonEHceH B
’ implica carlibcacitn m responsatdidad por
Sk respecio B .‘-LH\'!:E‘.&'.IEI de

El Mercado Secundario inicia en la fecha correspondiente al dia habil siguiente Lfﬁ;?ﬁ;ﬁaa ek iralin i
Colocacion de una Emision en el Mercado Primario. En ningln case el Emisor pugde actuar como intermediario de valores
para la negociacion en mercado secundario, con valores emitidos per si misme, por lo que, en caso de que el inversionista
quiera negociar sus valores debera dirigirse a otro intermediario de valores autorizado por la SIMV.

s

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIMV y a la BVRD el monto
suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisidn correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al
cierre de las actividades del dia correspondiente a la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho
Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor (www.parval.com.do), de la BYRD (www.bvrd.com.do) y de la SIMV
{(www.simv.gob.do).

Elinversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursatil}, puede
acudir a cualguier intermediario de Valores autorizado por la SIMV g inscrito en la BVRD a registrar su oferta de venta en la
BVRD utilizando para la negociacién el sistema de la BVRD y segun horario que ésta determine.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y colocacion, asi como cualquier otra informacién no prevista, seran
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La BVRD se reserva el derecho de medificar su horario de operacion y procedimiento de negociacion en cualguier
mamento, previa autorizacion por parte de la SIMV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores auiorizado una orden de compra fuera
del horario de negociacicnes de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de negociacion
electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIMV y
certificado por la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

I[gualmente, el proceso de compra en €l mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario de
Valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD en sus reglas de negociacion.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través de los
mecanismos centralizados de negociacion autorizados por la SIMV.

Adicionalmente, el inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, puede hacerlo en e}
Mercado OTC, acudiendo a cualquier Intermediario de Valores autorizado por fa SIMV, para proceder a realizar su
transaccién de acuerdo con los requisitos del Intermediario de Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacion de valores, segln lo establece gl
capitulo VIl del tifulo 11l del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representadcs por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM. Por tanto, la trasmision de los valores se
realizard mediante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los
servicios de Deposito Centralizade de Valores. Dicha transmision se llevaré en base a las informaciones que al efecto le
suministren los mecanismos centralizados de negociacion y el Mercado OTC aprobados por la SIMV.

2.1.6.3. Circulacion de Valores

La cesion o transferencia de fos Bonos Corporatives, dado que los mismoes estan representados mediante anotaciones en
cuenta y depositados en CEVALDOM, se hara mediante transferencia contable de conformidad a las disposiciones
establecidas en el Art. 84 de la Ley 245-17, segln lo establecido en los mecanismos centralizados de negociacion y
Mercade OTC.

El Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cuaiguier momento la circulacién de los valores.

2.1.6.4. Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia y exclusién de
valores que rigen en la BVRD segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus organismos supervisores. De igual
forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacion de los valores.

ey JENCIA DEL
Sﬁ\,{\f e FE‘?L%TS DE VALORES

" APROBADO

Mientras existan valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y|en circulacién, los servicios finangieros del
Programa de Emisiones, tales como pagos de capital e intereses, seran realizados por CEVALBERM ﬂHﬁc’:sito Centralizado
de Valores, S, A. Las generales de CEVALDCM se detallan a continuacion: ’

2.1.7.8Servicios Financieros del Programa de Emisiones

i - & s e @il gl Hegistio nd
LA & TR
Lit:;?; cartificaonn m resmrrsa.tw-:u?;m por
parte da 18 SiMY respecin i solvencE u? ios
ermisores ni sobie las bondades o ks valoIes,
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CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A,
Caile Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esqg. Freddy Prestol
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini
GEVALDOM Santo Domingo, Replblica Dominicana

Tel.: (809) 227-0100  Fax: {809) 562-2479  www.cevaldom.com
eposity Beniraizato e s 58 Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registrado ante la SIMV bajo el No. SYDCV-001

El Emisor reconoce que CEVALDOM es (nica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como Agente de
Pago y Custediz para procesar los pagos vy facilitar la colocacidn de valores en forma desmaterializada entre los
inversionistas. CEVALDOM no serd responsable de cualquier incumplimiento del Emisor frente a los obligacionistas de
Bonos de Corporatives ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

, R WSEL’ SUPERINTENDENCIA DEL |
Al momento de la elaboracion del presente Prospecto PARVAL es propietario d}';) edlotho-guhoentoyacherta [18,180)
acciones de CEVALDOM vy de ciento setenta y ocho mil quinientas catorce (178]514) gicleriesas3s"8RD

2.1.8.Calificacién de Riesgo | 17 ABR 019
La calificacion de riesgo representa una opinién profesional independiente a ‘%}Eﬁ[ﬂmiﬁ &fi[iﬁ-ﬂ:%&hw ia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referenigsham mmue Ia ﬁm aralia foma de

[ valoves.

.. . - - - . Bmk
decisicnes de inversién de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo TYersIomsSta

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la capacidad de pago de capital
e intereses en los términos y plazos pactados.

La Sociedad Calificadora de Riesgo del Emiscr y del Programa de Emisiones es Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo, cuyas generales se detallan a continuacion:

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo

Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo,

Fe'"er Rate Santo Domingo, Republica Dominicana
Calificadara Tel.: (809) 566-8320 Fax: (809) 567-4423 www. feller-rate.com.do
de Riesgo Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6

Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVCR-002

La calificacion otorgada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo es una calificacidon nacional, es decir que,
representa una medida del riesgo relativo dentro de la Republica Deminicana. La calificacion de riesgo utiliza una
nomenclatura definida por la escala de resgo segun sea el caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de
Oferta Publica, las sociedades cakficadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIMV. Es importante destacar que la
calificacion otorgada por las distintas scciedades calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las escalas de
riesgo, metodologias de calificacion y, en ultimo término, la percepcion de riesgo puede ser diferente para las distintas
agencias.

El Emisor y el Programa de Emisiones fueron calificados A- por Feller Rate Sociedad Calificadera de Riesgo.

PARVAL se compromete a actualizar la calificacidn de riesgo de manera trimestral durante Ia vida de los valores objeto del
presente programa de emisiones, conforme al Art. 12 de la Norma de Remisién de informacion Pericdica
R-CNV-2016-15-MV y el Art. 497 del Reglamento 664-12.

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco
entre PARVAL y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

El reporte completo de la calificacion, el cual se incorpora como Anexo 6 del presente Prospecto, y las revisiones que se
hagan de la misma se encontraran disponibles al piblico en la SIMV y pueden ser consultades en los archivos de esa
entidad, asi como en su pagina web www.simv.gob.do, en la pagina del Emisor www.parval.com.do, y en |a pagina web de
la sociedad calificadora de riesgo www.feller-rate.com.do.
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2.1.8.1. Resumen de Ja Calificacion de Riesgo Otorgada por Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo Calificacion al Emisor (Febrero 2019)
Solvencia A-
Perspectivas Estables

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo Calificacion al Nuevo Instrumento

Bonos Corporativos A-

Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, la calificacion de Solvencia "A”
corresponde a “aquellas entidades con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia”. Asimismo, las perspectivas "Estables” indican que la calificacion probablemente no cambie.

La calificacién de "A” otorgada al Programa de Emisicnes de Benos Coarporativos (Deuda a Largo Plazo) corresponde a
“instrumentos con una buena capacidad de pago del capital & intereses en los {érminos y plazos pactades, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia”.

Chservacion: "Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo utiliza la
nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.”

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del Informe de Calificacion de Riesgo:

Fundamentos ( Y~ __ . SUPERINTENDENCIA DEL |
SL"»-T\* MERCADO DE VALORES
La calificacion asignada a la solvencia de Parallax Valores Puesto de Bolsa, B.A. (;#.E'uﬁ.r_ un perfil de

negocios moderado, junto con una capacidad de generacion, respaldo patrimomal, perfil de ,rﬁesaos v fﬂno’eo ¥ liguidez
considerados como adecuados. ' 17 ABR 7018

. ) il e | B, ihgcnpos @1 ul RogEstro no
FPARVAL entrega una oferta de servicios de asesoria en estructuracion y co!aé&ﬁgm OeiBstiimentascfinancieros e
intermediacion en la compra y venta de instrumentos autorizados por la SIMV/| Lavehliddd estE ehfora0E Bl dientes
institucionales e individuales; desarrolidndose dentro de una industria expuestd & ercios et ";m—rﬁra alta
competencia. En este marco, posee una consolidada posicion en el sistema, ubicandose en ef tercer lugar en términos de
activos y patrimonio a diciembre de 2018.

La estrategia de la entidad considera incrementar su presencia en el segmento retail, para lo cual ha desplegado una
mayor presencia en medios digitales y publicidad, ademas de la apertura de sucursales. Complementariamente, en el
segmento mayorista, el foco de PARVAL se manliene en captar potenciales emisores a lravés de propuestas de
colocacitn y estructuracion. .

La exposicién de los retornos a las condiciones del mercado se evidencio especialmente en el aflo 2018, afio en que el
incremento de las tasas de interés y la menor liquidez (observados a partir del segundo semestre de 2018), repercutieron
en fa valoracion de los activos financieros de la enfidad y en su costo de fondos. Asl, en diciembre de 2018 ef resultado
operacional bruto se ubico en torno a los $290 millones, lo que implicd un indicador de resuftado operacional bruto scbre
activos tofales promedio de 3,3% {10.6% en 2017).

Los gastos de administracion, en fantc, ascendieron a $199 miffones en 2018, conllevando un indicador de gasto de
administracién y comercializacion medido sobre aclives totales promedio de 2,2%, inferior al mostrado por la industria
(3,4%).

La menor valoracion de instrumentos financieros junto a un costo de financiamiento superior (consecuencia def contexto de
mercado), conflevé una utilidad neta de $131 millones en 2018 y un indicador de ufilidad sobre patrimonio de 8,5% (31,9%
en 2017), menor al promedio de fa industria y a la tendencia histérica mostrada por PARVAL.

En enero de 2018, por su parte, los méargenes operacionales y la rentabilidad mostraron un mejor compartamiento,
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alineado con un escenario internacional de incrementos mas graduales de tasas de interés.

Los buenaos resultados de afios anteriores y la sdlida posicion patrimonial y de liquidez de PARVAL, contribuyeron a que la
Asamblea —en el primer semestre de 2018- decidiera repartir un dividendo contra resulftados acumulados de $550 miflones.
A enero de 2019 el patrimonio total de la entidad fue de $71.590 millones y la razén de pasivos totales a patrimonio se ubico
en 5,3 veces.

La entidad tiene una adecuada estructura y gestién integral de riesgos. Ademas, en los Oitimos affos ha flevado a cabo un
fortalecimiento en cuanto a dotacion de personal, tecnologla y sisternas.

PARVAL tiene fuentes de financiamientc acordes a la industria de puestos de bolsa, con una mejor diversificacién que
ofros actores. Estas comprenden principalmente productos de corto plazo con clientes y emisiones en el mercado de
capitales. En 2018, la entidad colocé dos emisiones de su programa de bonos ¢q TVOS MM EAD RO $uma
ascendente a $400 millones. gi MV MERCADO DE VALORES |

APROBADO
17 ABR 2019

La entidad mantiene una buena posicion competitiva gracias a la eficiencia y a fa ¢onsolidacion de su negocio y marca.
Esto, deberia permitirle aprovechar las oportunidades de crecimiento en el segn?éﬂ%ﬁ@j{h‘;ﬁg‘spﬂ;gjﬁﬁ@}éﬁﬁmvez su
adecuada capacidad de generacion. carty da la SIMV respacto la solvencia de (os

| emiscoes né solie las pondades da los viloras

Perspectivas: Estables

Escenarics de alzas en fa calificacion no se prevén en el mediano plazo debido a las caracteristicas del negocio, con una
alfa exposicion a variables de mercado y una menor diversificacion que otros actores del sistema financiero.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas Riesgos
» Eficiencia operativa en relacion a la industria. > Elevada exposicion a ciclos econdmicos y volatilidad natural
» Consolidada presencia y participacion de mercado. de la industria.

\Y

¥ Pertenece al Grupo Econdmico Rizek. Limitada diversificacién de ingresos dada la baja

profundidad dei mercado local,

2.1.9. Pollticas Proteccion a inversionistas

El Emisor esta sujeto a las disposiciones consagradas en la Ley 479-08, sobre Scciedades Comerciales y Empresas de
Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y la Ley No. 31-11 gue introduce nuevas modificaciones a la
Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada de fecha 10 de
febrero de 2011 ("Ley de Sociedades™).

Los obligacionistas de cada una de las Emisiones del presente Programa de Emisicnes estaran representados por
SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en su calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas, designado
conforme lo dispuesto por el Articulo 334 de |a Ley de Sociedades, el Reglamento No. 664-12 y la Ley No. 249-17 del
Mercado de Valores de |la Replblica Dominicana,

El Representante de la Masa de Obligacionistas tiene como mision proteger los intereses de los obligacionistas, y tendra,
de conformidad a la precitada Ley Saciedades v a los articulos 68 y 69 del Reglamento No. 664-12, entre otros deberes y
atribuciones: (a) examinar los Bonos Corperativos objeto de oferta publica, con el propésito de verificar su autenticidad; {b)
comprobar en las oficinas y registros correspondientes, la titularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en prenda
o hipoteca, si aplica, para garantizar el Frograma de Emisiones, constatando que tales garantias han sido debidamente
constituidas, asl como también verificar 12 existencia de gravamenes o medidas que puedan afectar los mismos; (c) vigilar
si aplica, que los bienes dados en garantia por el Emisor estén asegurados, mientras el Programa de Emisiones no se haya
amoertizado totalmente; (d) ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccién de los derechos y
educacion de los obligacionistas, especiaimente aquellas que tengan por objeto obtener el pago de intereses, de capital 0
que se deriven de las garantias constituidas para el Programa de Emisiones, si aplica; (e) verificar que el Emisor utilice los
fondos provenientes del Programa de Emisiones para los fines especificados en el contrato del Programa de Emisiones y
en el Prospecto de Emisién; (f) supervisar el cump1imiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el contrato del
Programa de Emisiones, en el presente Prospecto o en otros centratos relacionados con el Programa de Emisiones; (g)
Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demés elementos referidos a la
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notificar a los Obligacionistas y a la SIMV cualquier incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones asumidas por
él en ocasién del Programa de Emisiones; (h) guardar reserva sobre toda la informacion de caracter confidencial que
conozca en gjercicio de su funcidén como Representante de la Masa de Obligacionistas, en cuanto no fuere indispensabie
para la proteccion de los intereses de sus representados; (i) cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga
el Cédigo Civil, la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17, el Reglamento No. 664-12 de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades, las normas que dicte la SIMV y el Consejo Nacional del
Mercado de Valores, el Contrate de Programa de Emisiones suscrito con el Emisor y los acuerdos adoptados en la
Asamblea de Obligacionistas; j) requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada proteccion de los
intereses y educacién de sus representados, debiendo ser informado y documentado, en cualquier momento, de todo lo
relacionado con los cambios societarios, actividades y operaciones del Emisor.

En relacion a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 61 del Reglamento No. 864-12 establece lo siguiente:

En caso de que, en el gjercicic de las funciones del representante de la masa de obligacionistas, surgieren relaciones entre
este y el emisor que implicaren conflictos de intereses, el representante de la masa de obligacionistas deberd abstenerse
de continuar actuando como tal, ademas de renunciar al cargo mediante asamblea general ordinaria de los obligacionistas
e informar esta circunstancia como hecho relevante a la Superintendencia.

Parrafo. En el caso de que el emisor o el representante de la masa de obligacionistas tuvieren conocimiento de alguna
situacion que, a su juicio’ signifique un confiicto de intereses, deben notificar la misma a la Superintendencia, a mas tardar
el dla habil siguiente de la fecha que haya tenido conocimiento o que debié tener conocimiento.

Todo obligacionista tendra derecho a pariicipar en la Asamblea General de Obligacionistas, o hacerse representar en la
misma por un mandatario de su eleccién guien no podra ser miembro del Consejo de Directores, comisario de cuentas,
empleado de la sociedad Emiscra, de sociedades garantes de la totalidad o de parte de los compromisos de dicha
sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes y conyuges de estos Articuiﬁ)—&dﬁ-de—l@-&@ghd&-ﬁ@@é .
y y conytg ( '*lI N SUPERINTENDENCIA DE
La representacién de un obligacionista no podra ser conferida a las personas quel"’_esghl %ﬁ%&fﬁ%{éﬁ’ﬁl i
sociedades por cualquier causa {Articulo 349 de la Ley de Sociedades). 1 :

De acuerdo al articulo 340 de la Le i ibationistad de RS A

y de Sociedades, la Asamblea General de Obligacionistas de 'Una Ma masa
reunirse en cualguier momento. L sulenzacion & insenpese n ul Reglat no
Implica r,afi[-'_'ac-.'i-’n ni !:ssl_::r:f'r..-...uh .;T';_-.d por
La Asamblea General de los Obligacionistas podra ser convocada por el Consejo deﬁ?ﬁ%ﬁ%&f Eéﬂi&é&%iag , por
el representante de la masa o por los liguidadores durante el periodo de la liquidacion de la sociedad {Articulo 341 dela Ley
de Sociedades). El orden del dia de la asamblea sera fijado por el autor de la convocatoria (Articulo 346 de la Ley de
Sociedades). De conformidad con el parrafo | del articulo 346 de la Ley de Sociedades, uno o varios obligacionistas que
tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran requerir la inscripcién de proyectos de
resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesion al voto de la Asamblea de
Obligacionistas. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, Jos autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la
designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

r

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un perigdico de circulacién nacional para las ofertas plblicas (Art. 343
de la Ley de Sociedades). La Asamblea General deliberara en las condicicnes de qudrum y de mayoria previstas en los
articulos 190 y 191 de la Ley de Sociedades. Esto aplicara respecto a todas las medidas que tengan por ohjeto asegurar la
defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de emision; asf como sobre toda proposicion para la medificacion
de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion: a) Relativa a la modificacion del cbjete o la forma de la
sociedad; b) Concerniente a un compromiso © una transaccién sobre derechos litigiosos o gue hubieren sido objeto de
decisiones judiciales; c) Para la fusién o la escisién de la sociedad; d) Respecto a la emision de gbligaciones con un
derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la masa; y e) Atinente a la renuncia total
o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacidn de
la forma de amortizacion de capital o de las tasas de intereses (Articulo 351 de la Ley de Sociedades).

Los costos y gastos en que incurra el Emisor en acasién de gestiones o actuaciones generados por decisicnes que tome la
Asamblea General de los Obligacionistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que
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dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anual. (Articulo 360 de la Ley de Sociedades). Las
asambleas de la masa no podran aumentar la carga de los obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los
obligacionistas de una misma masa. Tampoco podran decidir la conversién de obligaciones en acciones. (Articulo 354 de
la Ley de Sociedades).

Las asambleas de obligacionistas seran celebradas en un lugar distinto del domicilio del Emisor, salvo si este autoriza por
escrito lo contrario. El Emisor cubrird los costos usuales y razonables de convocatoria, de celebracién de las asambleas
generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de la Ley de Sociedades).

Durante los quince (15) dias que precedan a la reunion de la asamblea, los obligacionistas tendran derecho a tomar
conocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y de los informes que seran presentados en la
asamblea general de la masa, por si mismos o por mandatarios, en el domicilio del Emisor, en el local de la direccion
administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar fijado por la convocateria (Articulo 357 de la Ley de Sociedades). Las copias
de las convocatorias, del orden del dia de las asambleas y de las resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al
Emisor mas tardar el dia después de la convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuando la misma no haya sida
convocada por el Emisor. Asimismo, copias de las ndominas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que celebre fa
masa de obligacionistas deberan ser comunicadas al Emisor por el Representante de los obligacionistas, a mas tardar el
dia después de celebrada la Asamblea General de Cbligacionistas.

En cualquier accion o reclamo relacionado con la Emisién o con Bonos, los obligacionistas deberan actuar frente al Emisor
como un consorcioc representado por el Representante de los Obligacionistas, previa aprobacion de la asamblea de
obligacionistas con quérum y mayoria de conformidad con las disposiciones del articule 351 de la Ley de Sociedades.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos de uno de sus
representantes, a pena de nulidad {Articulo 337 parrafa | de la Ley de Sociedades).

Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de la sociedad ¢ a
demandar comunicacion de los decumentos sociales (Articulo 359 de la Ley de Sociedades).

De conformidad al articulo 71 del Regiamento No. 664-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor para con el
Representante”, el Emisor, en relacion con las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas, esta sujeto en
adicion a lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligacicnes siguientes:

+ Suministrarle la informacidn financiera, técnica, contable, o de cualguier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones;

+ Notificarle, con suficiente anterioridad, 1a redencién anticipada de una exposicion razonada de dicha d
procedimiento para el rescate, de conformldad a lo establecido en el contr

* Informarle todo hecho o circunstancia que implique ei incumplimiento de la Eg HiEkn ﬂdehwW%

de emisiones; APR 0B

de emisiones.

2.1.9.1. Limites en relacion de endeudamiento

El Consejo de Directores de PARVAL, es gquien aprueba o desestima todas las solidi 0s o facilidades de
créditos de la companiia. No existiran limites de la relacion de endeudamiento, liquidez u otres, siempre considerando que
el Emisor debera mantenerse dentro del Range Patrimonial en que se encuentra al memento de elaboracion del presente
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos "Rango Patrimonial NIVEL 1V de Actividades Universales de
Intermediacién. Corretaje v Por Cuenta Propia”.

PARVAL, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto, se encuentra en cumplimiento de los indices de adecuacion de
operaciones y de solvencia requeridos en la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento y en especifico el Articulo 90. Actividades Universales de Intermediacién, Corretaje y por Cuenta Propia;
donde se establece que el intermediario debe cumplir con todos y cada uno de les siguientes indices:

- Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta por ciento (15.50%) (Factor 0.155).
Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
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. N , , T, 1 3 DENCIA D
- Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1): no menor der&'ﬁﬁ.\qmt%g&gﬁ%&ﬁgfﬁgﬁg ento

(10.33%) (factor 0.103). APROBADO
- Indice de Adecuacion de Operaciones Activas: mayor o igual a uno (1).
- Indice de Adecuacién de Operaciones Pasivas: mayor o igual a uno (1). . 17 ABR 7019

- Indice de Adecuacion de Operaciones Contingentes: mayor o igual a uno (1).

La sulOneacion o aistsipecin e et Regisin no

Segun el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, Capltulo V, los Intermediz{riggﬁﬁﬁ;ﬁ%&fﬁﬁﬁﬂﬁ%@y los

siguientes indicadores dentro de los rangos establecidos; Bmisores ni sobvo ks Bondades de los valores. )

5.10.1. Sobre las Captaciones con el Publico a través de la Emisién de Oferfa Publica de Valores y
Financiamientos Recibidos por Entidades Relacionadas. Para los fines de fa presente norma, se entendera por este
indice, mateméticamente, como el cociente que se obtiene de dividir el resuftado de la sumatoria de los saldos de las
cuehtas de las emisiones de tftulos valores, objeto de oferta publica, de fos interrediarios de valores y los financiamientos
olorgados por entidades comerciales relacionadas, dividido por el patrimonio y garantfa de riesgo primario (Nive! 1). Este
cociente resultante no debera exceder de un maximo del trecientos por cienfo (300%) del patrimonio y garantias de riesgo
primario (Nivel 1).

Captaciones con el Puablico y Relacionadas: Oferta pablica emitida por la entidad + Financiamientos otorgados por
relacionadas / Patrimonio y garantfas de riesgo primario {Nivel 1)

5.10.2. Limite de Endeudamiento sobre las Captaciones con el Ptblico a través de la Emisién de Oferta Publica de
Valores, Financiamientos Recibidos por Entidades Vinculadas o Relacionadas y por Entidades de Intermediacion
Financiera. Para los fines de la presente norma, se entenderé por este indice, mateméaticamente, como el cociente que se
obtiene de dividir el resultado de la sumaloria de los saldos de las cuentas de las emisiones de {itulos valores objeto de
oferta ptblica de los intermediarios de valores, los financiamientos oforgados por entidades vinculadas o relacionadas y los
de entidades de intermediacidn financieras, dividido por el patrimonio y garantia de riesgo primario (Nivel 1). Este resultado
no deberé exceder de un méximo de cinco (5) veces ef patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1).

Colocaciones de Valores al Publico en general por la entidad, Vinculadas o Relacionadas y Entidades de Intermediacion
Financiera: (Emision de valores objeto de oferta publica por la enfidad + Financiamientos otorgados por Enfidades
Vinculadas o Relacionadas + Financiamientos oforgados por Entidades de Intermediacion Financiera) / Patrimenio y
garantias de riesgo primario (Nivel 1)

5.10.3. Limite de indice de Apalancamiento: debe mantenerse mayor o igual al 8%. Este indicador mide la utilizacién
del capital frente al total de aclivos de la sociedad. Por fo que, del total de actives, ocho por ciento (8%) corresponde a la
Ssumatoria de los saldos del Patrimonio Contable + Garantlas de Riesgo+ Intereses Minoritarios y el Noventa y dos por
ciento (92%) corresponde a la exposicion en deuda. La sociedad se enconirard més expuesta en términcs de
endeudamiento en la medida en que se reduce este indicador del ocho por ciento (8%).

Limite del Indice de Apalancamiento: Patrimonio de Apalancamientc (Patrimonio Contable + Garantias Patrimoniales +
Intereses Minoritarios} / Total de Aclivos

A la fecha de elaboracién de este prospecto PARVAL se encuentra dentro de todos los pardametros de indicadores para su
rango patrimenial.

2.1.9.2, Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

En adicién a la obligacién de pagar el capital e intereses de los Bonos en los términos y condiciones del Programa de
Emisiones y sin perjuicio de las obligaciones gue resulten de leyes y reglamentos aplicables, mientras ios Bonos se
encuentren en circulacion, el Emisor se compromete a;

s Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando los estandares de
mejores practicas existentes en la Republica Dominicana;

» Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de la Masa de los Obligacionistas y a la SIMV, de cualquier
hecho, circunstancia ¢ demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por efecto impedir el cumplimiento de las
Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a fa
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obligaciones del Emisor bajo la Emisién;

e«  Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Ley det Mercado ce Valores de la Republica Dominicana No.
249-17 y en el Reglamento No. 664-12;

e  Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
[nformacién que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores, aprobada mediante la
Resoluciéon R-CNV-2016-15-MV de fecha 03 de marzo de 2016.

» Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente corresponda

. SUPERINTENDENCIA DEL |
Sﬁh \f MERT ADO DE VALORES
OBA

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

“Articulo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanégn fcieRid (lgly. del prpsente
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor: :

La AULGIEacl 8 disui ek 1 ah el Registro no
A0 I respoTss lidatd por :
Suministrar la informacién periddica requerida por fa Superintendencia y comunica riﬂgg*“fﬁ e ‘a‘y&ﬁmﬁ okodmidad
hore:
a los requisitos establecidos para tales fines; Lk ioywemopiyays i jm

Poner ef prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en el
dornicilio social del emisor y sus sucursales, del 0 los agentes colocadores que colocaran los valores, en fas bolsas y en los
mecanismos centralizados de negociacion en los que serdn negociados los valores, a través de su pagina de Internet o
cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del pericdo de colocacion o venta y como condicion
para efectuarla;

Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de los
fondos captadas de la emision;

Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los que se negocien oS
valores, la informacion de cardcter publico a la que se refiere el Articulo 23 (informacion periédica) del presente
Reglamento,

Cumplir con fodas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emisién y en ef contrate de programa de
emisiones,

Pagar fiel ¢ integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por conceplo de capital, intereses y
dividendos, en la forma, plazo v condicicnes establecidas en el prospecio de emisién y en el contrato del programa de
emisiones, segan corresponda; y

Estar al dfa en el pago de sus impuestos

Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de ofras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de fa Superintendencia, el emisor no podré realizar las acciones siguientes.

Emitir valores de oferta publica sin fa previa autorizacion de fa Superintendencia, segin lo previsto en este Reglamento;

Colocar valores de oferta pibfica fuera del plazo establecido en ef presente Reglamento y las normas de carécter general
que establezca la Superintendencia;

Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al pablico en
cuanto a la aprecifacion que merezca determinado valor, asf como la ocultacién de circunstancias relevantes que puedan
afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacion enganosa o que omita maliciosamente aspectos
0 dalos refevantes.
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Articulo 212.- Informacion financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberdn remitir de manera
periddica informacion financiera a la Superintendencia segin se requiera mediante norma de cardcter general La
informacion financiera remitida debera estar acompafiada de una declaracion jurada def presidente o ejecutivo principal y
del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromefe con la veracidad, exactitud y
razonabifidad de las informaciones remitidas.”

Adicionalmente, de conformidad al articulo 71 de la Norma gue Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion
gue deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores, Resclucion R-CNV-2016-15-MV, el Emisor
procedera a remitir un informe de colocacién de cada Emision, a mas tardar quince (15) dias habiles contados a partir de ia
Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion, el cual debera contener la colocacion de los valores, el uso y aplicacion
de los fondos.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, esté sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidos
por la Ley del Mercado de Valares de la Republica Dominicana No. 248-17, el Reglamento de Aplicacién No. 664-12, la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus
modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la SIMV, el
presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el Contrato
del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposicicnes de la Ley No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion
No. 664-12 y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.
479-08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIMV podra suspender la negociacion de los Bonos objeto del
presente Prospecto, de acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12, sin perjuicio de
cualguier otra sancian aplicable en virtud de la legislacién dominicana.

2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucion o Renovacion de activos

El Emisor, al momento de la elaboracion del presente prospecto, no tiene previsto ningun plan de renovacion,
mantenimiento o sustitucion de activos fijos significativos.

2194 Facultades Complementarias de Fiscalizacion
No existen facultades de fiscalizacion complementarias a las establecidas en la Ley S 11?%@@!@&&&%&1?{35, el
Reglamento No. 664-12, [a Ley de Sociedades y fa Norma R-CNV-2016-14-MV g %Im&d%@ﬁ%ﬁﬁ% e el
representante de la masa en virtud de una emisién de oferta ptblica de valores. . APROE

2.1.9.5. Medidas de Proteccion | 17 ABR Z019

L ROMEAGIL i s el &l Figisin no
A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emision yen el C Jht%lmyﬂermgmgjdgllﬁmﬁign 25
bajo las disposiciones establecidas en ta Ley 479-08 y su modificacion por la L‘_ﬁ_ gl T BT BabTE [Sos8dades
ra

Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se compromete tamiento igualitario a

todos y cada uno de los obligacionistas de los Bonos Corporativos, sin discriminacién ¢ preferencia,

Los obligacionistas ademds estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas designado de
conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 2438-17 del Mercado de Valores, el Reglamento No. 664-12 y en la Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacién
porla Ley No. 31 -11. El Emiscr designd a SALAS, PIANTINI & ASCCIADCS, S.R.L. mediante el Contrato del Programa de
Emisiones de fecha 11 de abril del afio dos mil diecinueve (2019) como Representante de la Masa Obligacionista para
todas las Emisiones del presente Programa de Emisiones.

2.1.9.6. Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisiones, el Emisor no prevé una eventual fusidn, division o
transformacion de la empresa. Cabe destacar que en caso de que se desee realizar |a fusion entre dos o mas entidades
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participantes del mercado de valores con el mismo objeto social, se requerira la autorizacién previa del CNMV o de la S|MV,
en el ambito de sus facultades, sujeto al cumpiimiento de lo establecide por la Ley de Scciedades vy a lo establecido porla
Ley del Mercado de Valores No. 249-17 segUn lo indicado en su articulo 204.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la Ley
de Sociedades, que establece lo siguiente en referencia a las Asambleas de Obligacionistas;

Articulo 351. La asambiea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y
191 (modificados mediante la Ley No. 31-11), sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, as! como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho
contrato y especialmente sobre foda proposicién:

i Relativa a la modificacion del objeto o la forma de fa sociedad;

ii. Concerniente a un compromiso © una transaccion sobre derechos litigiosos 0 que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

iii, Para la fusion o la escision de la sociedad;

v, Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa, y

v, Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacién o de las tasas de intereses.

Articulo 361. Sila asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a) y d) del
Articulo 351, el consejo de administracion podra proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones como a continuacion
se indica.

Parrafo I. Esta decision del consejo de administracién sea publicada en las mismas condiciones en que se hizo la
convocatoria de la asamblea, con la mencidn del drgano de publicidad y la fecha en la cual se insertd dicha convocatoria.

Parrafo Il. El reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a confar de la
publicacién de la decision del consejo de administracion sefialada en el parrafo precedente.

Parrafo lll. La sociedad deberé remboisar cada obligacion en el plazo de freinta (30) dias a partir de la reclamacion de
obligacionista.

Articulo 362. Sila asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusidén o escision no ha
aprobado una de fas proposiciones indicadas en el Literal c) del Articulo 351 o si no ha podido deliberar vélidamente por
falta de qudrum requerido, el consejo de administracidn podré proseguir. La decision seré publicada en las condiciones
fijadas en el parrafc | del Articulo 361.

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en a sociedad adsorbente 580 ﬁmﬁaﬂﬂﬁﬂa de los
aportes resultantes de la escision, segun el caso. Sin embargo, la asamblea genatal KE s okl Mﬁ%ﬁ ré dar
mandato al representante de la masa para hacer oposicion a la operacién en las condrcrq!qﬁ Rcohltbe s previstos en
la presente ley.

17 ABR 201

o an ol Regiatno mn
B @UborEECKGn B Wbl
) wnplica cefl M-‘ﬁun i responsrtilidad |.I|_.r

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emisién, existen créditd SMIE% HiE HdiaSenaeprgsentar
prelacion o preferencia frente a los Bonos Corporativos objeto del presente Progra ,decon nrm:dad conlo
establecido en el presente prospecto y lo dispuesto en la narmativa vigente. Ante eventos de suspension de pago o quiebra,
los titulos que estén dados en garantiz de un préstamo o linea de crédito tomada seran adjudicados por la entidad de
intermediacién financiera prestamista y luego los demas hienes del Emisor podran ser prorrateados por los inversionistas.

2.1.10. Créditos Preferentes

PARVAL posee facilidades de lineas de crédito bancarias debidamente aprobadas, las cuales al 31 de diciembre de 2018
mantenian los balances detallados a continuacién:
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Monto Monto
institucion Financiera A rogﬁir:c()DOP) Tomado Disponible -Ir:ts::_gse Vencimiento | Garantia
P (DOP) (DOP)
Banesco Bs'ai\co Mdltiple, 120,000,000 - 120,000,000 . 13/08/2019 :
Bancc Popular )
Dominicano, S.A-Banco | 502,028,000 | 502,028,000 ] 4'558/‘66” 30/08/2019 m?‘B’é
Multiple
Asociacion Pepular de 10.00%
Ahortos y Prestamos 1,019,000,000 | 375,000,000 | 644,000,000 | _“nA° | 04/102019 | Bonos MH
Asociacion Cibao de
Ahorras y Prestamos 400,000,000 - 400,000,000 - 03/10/2019 -
Bancec de Reservas de la 5.00% en
Rendblica Dominicana 502,028,000 502,028,000 ; SD 30/06/2019 | Bonos MH
Banco Promerica 225,000,000 - 225 000,000 - 31/01/2018 ;
4]
Banco ADEMI 100,405,600 100,405,600 - S'SSSA’De” 06/07/2019 | Bonos MH
Banco Multipte Lafise, 595% en
SA -USD- 66,769,724 66,769,724 ; “Ueb 07/01/2019 | Bonos MH
USD1,330,000
Banca Multiple Santacruz, | 454 419 60 ] 351,419,600 28/08/2019
S.A. - USD7.000,000 AT, AT ) -
Citibank, R.D.
USD10,000.000 502,028,000 ; 502,028,000 - 13/08/2019 -
Banesco Panama - 6.00% en Certificado
USD30,000.000 1506,084,000 | 240,973,440 | 1,265,110,560 | °)c! 16/09/2019 | “C 10!
Ba”ﬁc’s\é';“_fgg%'o%p" - 85,344,760 . 85344 760 - 26/01/2019 -
Citibank, N.Y.- USD -
USD30.000.000 1,506,084.000 ; 1,506,084,000 - 17/06/2019 -
Total 6,886,191,684 | 1,787,204,764 | 5,098,986,920

* Todas las Lineas de Crédito, excepto las de Asociacién Popular y Asociacién Cibao, pueden ser tomadas en pesos

dominicanos o en délares estadounidenses.

2.1.11. Restriccion a El Emisor

El Emisor no tiene ni se obliga a ningun tipo de restriccion ante otros acreedores é@;{

de deuda, ni existen restricciones con relacion a otras contrataciones de créditos

Prospecto.

2.1.12. Cobertura y Utilidad de los Bonos Ofertados

La inversion en Bonos Corporativos esta sujeta en alguncs cases a leyes y dispesici
inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacion de algunas d
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establecen condiciones particulares de inversidn requeridas a ciertas personas ¢ entidades, que pueden ser de interés
para potenciales inversionistas. Dicha relacion no pretende ser completa ni exhaustiva, por [0 que cada potencial
inversionista debe asesorarse de forma particular e independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en

Bonos Corporativos que puedan serle aplicables:

» LaleyNo.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Sequridad Social: De conformidad con el Articulo 97 los recursos de

los fondos de pensiones podrén ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de empresas publicas vy
privadas; b) Cualquier otre instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa
ponderacién y recomendacion de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
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la Ley 87-01, la Comisién Clasificadora de Riesgos determinaré el grado de riesgo de cada tipo de instrumento
financiero, la diversificacion de las inversicnes entre los tipos genéricos y los limites maximos de inversién par tipo de
instrumento. Estos limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comision, pudiendo ser de caracter
permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de pensiones
deben hacerse en un mercado secundario formal, segun lo defina la Superintendencia de Pensiones. Cuando no
exista un mercado secundario para instrumentos Unicos y seriados, la inversion en estos titulos de los fondos de
pensiones debera conformarse a tas modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones. De conformidad
con el articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de
Fondos de Pensiones ("AFPs") no podran transar instrumentos financieros con recursos de los fondos de pensiones a
precios que perjudiquen su rentabilidad en relacién a los existentes en los mercados formales al momento de
efectuarse la transaccion. En caso de infraccion, la diferencia que se produzca sera reintegrada al fonde de pensiones
por la correspondiente AFP, conforme a los procedimientos establecidos en la referida ley y sus normas
complementarias.

e LaleyNo. 146-02 sobre Sequros y Fianzas en la Republica Dominicana: Esta ley establece cémo y en qué porcentaje
las compafilas de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas,
reservas para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para riesgos catastréficos.
Asimismo, la Ley establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De
acuerdo a lo estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de los
aseguradores y re-aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y tltulos negociables de empresas
colocadas a través de las bolsas de valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana. Los titulos deberan ser
de bajo riesgo, de acuerde a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia del Mercado de Valares,
cuando la hubiere. En el articulo 146 de la referida Ley No0.148-02, se prohibe a las compafilas de seguros y
reaseguros invertir mas del 30% de las reservas en el consorcio econdmico o empresas afiliadas al grupo al que
pertenezcan.

» La ley Monetaria y Financiera No. 183-02: El articulo 4C en su literal g), estipula que los Bancos Multiples podran
adquirir, ceder o transferir efectos d= comercio, titulos-valores y otros instrumentos representativos de obligacicnes,
asl como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la Junta
Monetaria.

» laley No 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana: De conformidad con el articulo 108 de la
referida Ley No. 249-17, tanto el portafolio de inversién de los fondos de inversién abiertos como el portafolio de
inversion de los fondos de inversion cerrados podran estar constituidos, entre otros activos, por valores de oferta
publica.

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en
los Bonos Corporativos que componen el presente Programa de Emisiones kﬂm riesgo,
asi como a las [imitaciones o restricciones a las cuales pudiese estar suje@[]ﬂ%&j@niﬁgm efectEild leyes,
reglamentos o disposiciones que le sean aplicables. APROBADO

2.2. Informacion de la colocacién y adjudicacion de los valores objeto de.oferta publig&fR /(114
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El Precio de Coleocacién de los Bonos podra ser a la par, con prima o con deschinter T AVisos de
Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado correspendiente a cada Emision.
El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deba suscribirse durante el
Periode de Colocacion, todos los valores que conforman la Emisién. Para cada Emision del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, que
garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el

Periodo de Colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la Emision.

El Emisor y Agente Colocador deberan suministrar a la Superintendencia, a la BVRD y a CEVALDOM, antes de la
publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, toda la informacion relativa al calculo de los precios de suscripeidn de los
Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocacion como tasa de interés, fecha de emision y cofocacion, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.
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valores de renta fija para cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacion del periodo de colocacidn, el precio de los valores sera determinado libremente, de acuerdo a las
negociaciones en el mercado secundario en los mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC autorizados
por la SIMV,

La colocacion de valores de renta fija requerira la elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios aplicables a las
suscripciones a ser realizadas cada dia del Pericdo de Colocacién. El calculo de los precios para elaborar la fabla de
precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de [a Emisidn, fijada por el Emisor; dicha tasa
debe estar contemplada en el Aviso de Ceolocacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la SIMV, a la BVRD y a CEVALDOM, 2l menos dos {2) dias habiles antes de la
fecha de publicacion del Aviso de Colocacién Primaria.

Cuandg la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Monto de Liquidacién o de Suscripcion del Bono estara conformado por su valor a la par, o con prima o con
descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a
suscribir, calculados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria y la Fecha de Suscripcidn (exclusive). El Precio de Suscripcién que debe pagar el inversionista utilizara seis (8)

cifras después del punto; asi para dicho calculo ver la formula siguiente: Eﬁ v SUPERINTENDENCIA DEL |
VLV MERCADO DE VALORES

BONOS ofrecidos a la Par: L APRO BADO
MS-=N + ({(N x i)/365) x n !
17 ABR 2019

Donde:
— . . ., . . s autonzacedil & Fiscypcndl enal Raglsiro no
MS = Monto dg Liquidacion o de Suscripcion de los Bonos. mikca centiicacién ni responeabilidad par
N = Valor Nominal de los Bonos. parte da ta SIMY respacto la solvencia de kos
i = Tasa de interés al momento de la suscripcion. \_Bmisofas i soive |as bandades da los valores. )

n = representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emisién hasta la Fecha de
Suscripcion (exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

Fecha de Emision: 20 de junio 2018
Fecha de Transaccién: 27 de junio 2018
Fecha de Suscripcion: 28 de junio 2018
Precio 100%
Dias Transcurridos: 8
Valor Nominal: DOP 1,000,000.00
Base: 365
Tasa de interés (Tasa utilizada 10.00%
z . . . 0
exclusivamente para el presente ejemplo}:
Intereses acumulados o cupdn corrido: DOP 2,191.780822
Monto de Liquidacion o de Suscripcién: DOP 1,002,191.780822

Para el caso de una Emisidn del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacion a prima © con descuento,
seran incluidos la férmula de calculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.2.Monto Minimo de Inversiéon

El monto minino de inversién en el Mercado Primario sera de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000,00).

2.2.3.Mercado al que se diriqe la oferta

Los. Bonos tendréan como destinatarios al publico en general, inversionistas fisicos y juridicos, nacionales o extranjeros,

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
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determinados en el Prospecto de Emisién Definitivo.
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incluyendo a los pequerics inversionistas.

2.2.4.Tipo de Colocacion

PARVAL, como Puesto de Bolsa Estructurador y Agente Colocador, actuara bajo la modalidad de Colocacion Primaria.con
base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin gue el agente de colocacion asuma compromiso alguno de adquirir los valores
objeto del presente Programa de Emisiones.

PARVAL realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y pedra invitar otros Intermediarios de Valores
autorizados por la SIMV para que éstos actien como Agente de Distribucién. Antes de la publicacion del Aviso de
Colocacion Primarnia, el Emisor enviara a la SIMV copia de los Contratos de Colocacion Primaria suscritos con cada agente,
de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucién se daran a conocer mediante los Avisos de Colocacion Primaria, en el
Prospectc de Emision Definitivo y los Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

2.2.5.Entidades que aseguran fa Colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la colocacién de los valores objeto del presente Prospecto de Emisidn,

2.2.5.1 Criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y Ia entidad responsable de la
colocacién de la emision.

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.4 Tipo de Colocacién del presente Prospecto de Emisidn, el Agente
Colocador se compromete a hacer la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto bajo la modalidad de
Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos. Se realizara toda la gestidn de colocacién, para que el proceso se
lleve a caho de la forma mas eficiente posible, dando cumplimiento a los requerimientos por parte de los organismos
reguladores.

2.2.5.2 Técnicas de Prorrateo

La colocacidn dirigida al publico en general prevé prorratec en el caso de que los bonos demandados por los inversionistas
de cada Emision superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para tas posturas registradas en el libro de ordenes de
Pequerios Inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda &l 50% det monto de la Emision. En este caso,
ia BVRD realizara el proceso de prorrateo de las dérdenes de suscripcion recibidg %uegﬁﬂnﬁmrlaﬂlMEE blecera
ios medios para comunicar los resultados. i)?e n='=zm 00 DE VALORES

Para ambos escenarios, 1as ordenes declaradas como “Total” no seran contem :)Iadas en eI proceso de prorrated y seran
excluidas de la adjudicacién. La adjudicacién de los Bonos se hara con basd en el Valbr/Nafifhaildg los mismos, sin
consideracion al Precio de Colocacion Primaria.

s aulorescin & nucnpoon in e Regiationo
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El periodo de vigencia para el Programa de Emisiones de Bonas no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendarics. Dicho perfodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de Valores,
y culminara en la fecha de expiracion del programa gue se establezca en el Prospecto de Emisian Definitivo.

El Periodo de Colocacién Primaria de cada Emision generada a partir de un Programa de Emisiones debe estar
comprendido dentrc del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripcion del periodo del Pequefio Inversionista sera a partir de la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacién Primaria hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de conformidad a lo
establecido en el acapite 2.1.6.1.1., sobre el Periodo de Suscripcidon Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el
Publico en General, incluyendo al Pequefio [nversicnista, |a apertura de la suscripcidn sera a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacién hasta la finalizacior: del Periodo de Colocacion Primaria.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
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La colocacion se hara en miultiples emisiones, sienda el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por los
inversionistas en el mercado, por los resultados de la compafiia y por el mantenimiento ge la calificacion de riesgo
establecida.

PARVAL realizara lecturas de mercado y con una base en ellas fijara las Fechas de la Colocacion de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Procgrama de Emisiones descrito en este Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a
los inversionistas potenciales en relacion con la oferta. Esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicion del publico a traves del Agente Colocador o cualquier intermediario de valores autorizado
por la SIMV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a presentar su
Orden de Suscripcion anie el Agente Colocador o cualquier intermediario de valores autorizado por la SIMV pasado el
harario de recepcion de érdenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden se quedara para el dia habil siguiente,
siempre que esté vigente el Periodo de Colocacién establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo
establecido en el acapite 2.2.8 Aviso de Colocacion Primaria del presente prospecto.

2.2.7.Formas y fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por la S8IMV, la confirmacién
donde se valida la inversion que ha realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademés, CEVALDOM ofrece a
través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones gue posee cada inversionista; el inversicnista también puede
solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la suscripcion de 1os Bonos se efectuara al
precio de colocacidn primaria (a la par, prima o descuento) mas el cupén corrido sobre el valor nominal, segln se
determine en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, libre de gastos para el
Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion sera definida en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos
Corporativos siempre tendran el derecho de obtener una certificacidn sobre los valores anotades en cuenta que poseen a
traves de su intermediario de valores.

El Inversionista procedera a pagar ¢l valor de los Bonos adquiridos mediante transferencia o débito a cuenta, a favor del
Agente Colocador o Intermedtario de Valcres autorizado por la SIMV al que haya acudido el inversionista. La Crden de
Suscripcién sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén dispenibles en la cuenta del Agente Colocador o
intermediario de Valeres auterizado al gue haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectuo la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre dentro del Perfodo de Colocacion pactado
en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de Emision hasta
la Fecha Valor (exclusive).

En ningtin caso la Fecha de Transaccién podra ser posterior a la fecha y hora de fi iGrEdEFBBFIBNBENE Yoltidakion de
g p .
la emision correspondiente, segun sea determinado en los Avisos de Colocacion [Pritheria!., MERCADD DE VALORE
T RPROBADO
Para todas las emisiones la Fecha de Suscripcidn o Fecha Valor sera T para el pefiuefio inve{s}ogjéﬁ y ;Tﬂ para el publico
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Toda Emisidn requerira de un Aviso de Colocacién Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un periédico de
circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una ¢ mas Emisiones a ser generadas
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicade de conformidad a los requisitos que establezca la SIMV
mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacidn Primaria contendra las caracter(sticas de la Emision o
Emisiones, fa Fecha de Inicic, la Fecha de Terminacién de la respectiva colocacién primaria y cualquier otra informacién
que establezca la SIMV mediante norma de caracter general.

El Emisor tendré el derecho de retirar una Emisién en el plazo comprendido entre la fecha de publicacion del Aviso de
Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. L.os demds elementos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emision y colocacién, asi como cualquier otra informacion no prevista, serdn
determinados en el Prospecto de Emisién Definitivo.



54

Colocacion Primaria y la Fecha de Emisidn (exclusive). Este derecho podra ser ejercido en caso de que ccurra un cambio
significativo en las condiciones de mercado o una situacién adversa, sujeto a la autorizacion de la SIMV. En dicho caso, el
Emisor debera informar su decisién al mercado como Hecho Relevante, mediante comunicacion escrita a la SIMV, previo a
la difusién en un medio de comunicacidon masive ¢ en su pagina de internet. Asimismo, se hara una nueva publicacion en el
periddico, informando gue queda sin efecto el Aviso de Colocacion Primaria de que se trate y las causas del retiro.

La SIMV puede suspender el proceso de colocacidn antes de que inicie el periodo de colocacion, segin lo permite el
numeral 1}, Parrafo Il del Art. 38 de la Ley No. 243-17 del Mercado de Valores.

El Aviso de Colocacién Primaria sera putlicade en el plazo comprendido entre cinco (05) y diez (10) dias habiles anteriores
a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacian.

Un modelo de Aviso de Colocacion Primaria se anexara al Prospecto Definitivo.

2.2.9.Programa de Emisiones

= SUPERINTENDENCIA DEL
Ei Programa de Emisiones sera colocado en mdltiples Emisiones a determinarse jghsll de Efinjtivo, en
los Prospectos Simplificados de cada Emision y en el Aviso de Colocacién Primdria corfedpdndis

2.3.Informacién Legal i 17 ABR 2019
A fod La BADAZASION § Wssnpdin an at Higiatig na
2.3.1.Aprobacion del Programa de Emisiones imiica carflicacion nl responsabilad pos

parte o (8 SINY mspocio ia soivenca -:I-L- los
smisores ni sobee las bondades de (o5 va -'.1'1!.-? .
Uacion, cuya vigencia consta

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enunc
en actas remitidas a la Superintendencia del Mercado de Valores:

i. Actade la Asamblea Extracrdinaria de Accicnistas de fecha dieciocho (18) de febrero del afio dos mil diecinueve
(2019} que aprueba el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, hasta un monto total de hasta Mil Millones
de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 1,000,000,000.00};

ii. Aprcbaciéon otorgada mediante la Primera Resolucidn Aprobatoria de fa Superintendencia del Mercadoe de Valores
de fecha cinco (5) de abril del afic dos mil diecinueve (2019), inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el
registro No, SIVEM-125;

ii. Contrato del Programa de Emisiones firmado en fecha 11 de abril del afio dos mil diecinueve (2019} por PARVAL,
en su calidad de Emisor, y la firma Salas, Piantini & Asociades, S.R.L., en calidad de Representante de |la Masa de
Obligacionistas.

2.4.Valores en Circulacion

Al momento de la efaboracion del presente Prospecto de Emisién, el Emisor posee en circulacion Emisiones de Bonos
Corporativos correspondientes a los Programas de Emisiones SIVEM-090, SIVEM-102 y SIVEM-123. A continuacion, las
caracteristicas de los valores en circulacidn:

Programa de Emisiones | Emision Monto (DOP) | Tasa de Interés Fija | Vencimiento
SIVEM-090 3 100,000,000 10.00% 22-sep-19
SIVEM-102 Jy4 200,000,000 9.70% 22-sep-19
SIVEM-123 1 300,000,000 9.75% 26-mar-20
SIVEM-123 2 100,000,000 9.75% 15-abr-20
SIVEM-090 4 5y86 300,000,000 10.25% 22-sep-20
SIVEM-102 5.6,7,8y9 | 500,000,000 10.15% 22-may-21
SIVEM-123 3 400,000,000 10.10% 13-sep-22
SIVEM-123 4 200,000,000 10.10% 28-sep-22

TOTAL 2,100,000,000

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementas referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.
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2.5, Objetivos econdémicos y financieros perseguidos a través de la Emision

2.5.1.Uso de los fondos

Amortizacion de deuda,

Inversion en Valores de Oferta Plblica auterizados por la SIMV,

r’_-mr’ Y SUPEF&iN'EENDE{;{;—l?RDEEEl‘-
A\ MERCADOD DE VALD
?eﬂ:& ?ﬁ'ﬁ[ﬁ?ﬁ%ﬁg@@w de
ser destinados para:
17 ABR 201§

ebrero del

Cobertura de comisiones y gastos derivados del primer ario del ProgramasdaEmisiones:y/fo e fegalio no

Inversion en instrumentos financieros auforizados por la SIMV.
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En cuante la Inversion en Valores de Oferta Publica e instrumentos financieros autonzados por la SIMV, se realizara para

cartera propia de acuerdo a los criterios detallados a continuacién:

Valores de Oferta Publica autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores e inscritos en el Registro del

Mercado de Valores (RMV);

Instrumentos financieros emitidos por el Bance Central de la Republica Dominicana,
Instrumentos financieros emitidos por el Gobierno Central a través del Ministerio de Hacienda de la Republica

Cominicana tante en el mercado local, como en el extranjerg;

Instrumentos financieros, obligaciones, valores y cualquier otro producto de caracteristicas financieras, ofertados a
través de las enfidades bancarias o entidades de inversién local y extranjera, Banco Central de la Republica
Dominicana yfo Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, autorizados por la SIMV.

Cualquier otro instrumento financiero autorizado por la SIMV,

Aprabado el presente Programa de Emisiones por la Comision Clasificadora de Riesgos y Limites de Inversion (CCRyL,
el uso de los fondos serd restringido a inversiones en titulos valores donde las Sociedades Administradcras de Fondos de
Pensiones, y sus respectivos Fandos de Pensiones, se encuentren autorizadas a realizar inversiones.

Estas inversiones seran realizadas acorde a lo estipulade en el Plan de Negocios del Emisor y contabilizadas seglin
corfesponda.

El detalle de cada uno de los usos de fondos gue se proyecta, asi como cualguier otro uso de fondos que se contemple en
el proceso, sera definido en ei Prospecto de Emisién Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada Emisién.

2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de Ia Presente Oferta (Cifras Estimadas)

Programa de Emisiones

Total (DOP)

Miltiples Emisiones

1,000,000,000.00

*Mencs: comisiones, gastos
de la emision (ver punto 2.1.3
del presente Prospecto)

(2,680,112.43)

Total

997,319,887.57

*(Gastos correspondientes al primer afio de la Emision. A partir del segundo afio, los gastos

seran asumidos por el Emisor con su flujo de efectivo.

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Adguisicion de Activos Distintos a los Relacionados con los Negaocios

del Emisor

Los fondos que se obtengan a través de la Colocacion de los Bonos objeto del presente Prospecto de Emisiones, no seran
utilizados para la adquisicion de activos distintos de los relacionados con el giro normal de los negocios del Emisor.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
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2.5.1.3 Uso de fos Fondos para Adquisicion Establecimientos Comerciales o Comparnias

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para la adquisicién de
establecimienios comerciales o compafiias.

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o parcialmente para la
amortizacion de deuda del Emisor. El monto total adeudado en facilidades bancarias y bonos corporativos por PARVAL al
31 de diciembre de 2018 asciende a DOP 1,787,204,764 y DOP 2,100 millones, respectivamente.

2.5.2.Impacto de la Emisién

A continuacion, un esquema donde se muestra el impacto de la emision, en caso de ser colocada en su totalidad vy
dedicada a la cartera de inversiones, partiendo de los estados financiercs interinos del mes de diciembre de 2018:

rSfﬁ - SUPERINTENDENCIA DEL |
IV MercaDO DE VALORES

APROBADO
17 ABR 2019

La auloreaciun = stopcesn en ol Regisiio no
mplica colifcacion ni responsatadidad por

e de la SIMY fespecio la solvencia de los

\_emisores nl sobre ins bondades de los valores. |

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad def Programa de Emisiones. Los deméas elementos referidos a fa
colocacién como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Estado de Situacidn Financiera Interino

Al 31/12/2018

Valores Expresados en DOP
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NOMBRE DE LA CUENTA dic-18 En:?:i'::';‘:sos Nuevo Balance
ACTIVOS
Efectivo y equivalente de efectivo $ 116,025,014 % - $ 116,025,014
Inversiones en Instrumentos Financigeros;
A valor razonable con cambios en resultados $ 6,688,016,634 $ 997,319,888 $7,685,336,521
A wvalor razonable Instrumentos Financieros Derivados 3 322,055,906 % - $ 322,055,906
A valor razonable con cambios en ORI $ - 3 - 3 -
A costo amortizado % 929,184,811 § - $ 929,184,811
Deudores por Intermediacion $ - $ - 3 -
Cuentas por Cobrar en operaciongs de cartera propia $ - 3 - $ -
Cuentas por Cobrar-Relasienadas——————m) $ - $ - 5 -
Otras cuentas %ﬁw 5:;55 IH,_-E EEEUZ?_’SRDEESL . 3 32,942,198 & - § 32,942,198
Impuestos por cobrar APROB ADO $ 45,609,355 $ - $ 45,609,355
Impuestos Diferidos $ - $ - $ -
Inversiones en Sociedadesi 7 ABR 2078 3 134,586,384 § - $ 134,586,384
Activos Intangibles 3 2,792,210 % - $ 2,792,210
Propiedades, FantauyEquiporc sy <« # B350 1¢ $ 21,920,890 §$ - $ 21,920,890
Propiedades de lr?;;\,. DR Ik respecio ks solvancia mnns_J 3 - $ - 3 -
Otros Activos |_emisores ni sobee lns bondades de |08 Y3072 $ 29,730,886 $ - % 29739886
TOTAL ACTIVOS $ 8,322,873,289 $ 997,219,888 $9,320,193,176
PASIVOS
Pasiwos Financieros
A walor Razonable ] 1,859,413,513 $ - $1,950,413,513
A walor razonable-instrumento financieros derivados $ 3,012,238 § - 3 3,912,238
A Costo Amortizado
Obligaciones por financiamiento $ 1,104,772630 $ - $1,104,772,630
Obligaciones por instrumentos financieros Emitidos  § 1,827,498,904 §$1,000,000,000 $2,827,498,904
Obligaciones con bancos e instituciones financieras  § 1,792,438941 § - $1,792,438,941
Acreedores por intermediacicn $ - $ - 3 -
Cuentas por pagar perscnas relacionadas $ - $ - 3 -
Otras cuentas por pagar % 2,846,925 % - 3 2,846,925
Provsiones 3 - $ - 3 -
Acumulaciones y ofras obligaciones $ 45,840,986 % - $ 45,840,986
Impuestos por pagar 5 21,676,911 § - $ 21,676,911
Impuestos diferidos 3 16,721,420 % - $ 16,721,420
Otros pasivos 3 - $ - 3 -
TOTAL PASIVOS $ 6,775,122,466 $ 1,000,000,000 $7,775,122 466
PATRIMONIO
Capital $ 825,000,000 % - $ 825,000,000
Aportes para futura capitalizacion % - $ - $ -
Resena Legal $ 165,000,000 % - $ 165,000,000
Resena de capital $ - $ - $ -
Resultados acumulados $ 426,557,261 % - $ 426,557,261
Resultados del ejercicio 5 131,193,562 $ (2,680,112) $ 128,513,450
Superaut por revaluacion $ - $ - 3 -
Otro resultado integral $ - $ - 5 -
TOTAL PATRIMONIO $ 1,547,750,823 $  (2,680,112) $1,545,070,711
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 8,322,873,289 $ 997,319,888 §9,320,193,177
O5pecto de Efisi TMINAr para 1ne. publicioad gel Fro € Ems LS ae gleme CIe oL

S a la

colocacién como tasa de interés, fecha de emision y colocacion, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.
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Representante de la Masa de Obligacionistas

2,6.1.Generales del Representante de {a Masa de Obligacionistas

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., es la Sociedad de Responsabilidad Limitada gue ha sido designada mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 11 de abril del afio dos mil diecinueve (2019) para ser el
Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones, y cuyas generales se presentan a continuacion:

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.
Calle Pablo Casals, No. 9, Ensanche Piantini,
Santo Dominge, Republica Dominicana

&;? Contacto: José Salas jsalas@salaspiantini.com
. - : Tel.: (809) 412-0416
SALAS, PIANTINI Fax: (809) 563-6062

www salaspiantini.com
Registro Nacional det Contribuyente No. 1-01-80789-1
Registrado ante la SIMV como auditor externo bajo el No. SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos
Corporativos manifiesta y declara gue no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo

previsto

en el Articulo 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad

Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley No. 31-11; en el Articulo 60 del Reglamento de
Aplicacion No. 664.12 y en el Articulo 233 de |z Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Deminicana.

A este respecto Salas, Piantini & Asociados:

No es la sociedad emisora de los titules de oferta publica

No es titular de la décima partz {1/10) o una porcidn mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, ni de

sociedades en las cuales el Emisor tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas;

No es una sociedad que garantiza la totalidad o parte les compromisos del Emisor, ni otorga mecanismos de

cobertura o garantias a las emisiones;

Tiene domicilio en el territorio nacional;

No es administradora, gerente, comisario de cuentas, ¢ empleada de las sociedades indicadas en los precedentes

literales a) y b), ni tampoco lo son sus ascendientes, descendientes y conyuges;

No tiene conflicto de interés conforme lo define la Ley No. 249-17,;

No cuenta entre sus asociados con persenas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o

gestionar una sociedad a cualguier titulo, incluyendo pero no limitado a lo dispueste en el Articulo 332, literal d) de

la Ley No. 479-08 {modificada);

No ha incumplido sus obligaciones como representante de la masa de tenedores de valores en ofra emision de

valores, y

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. cumple con los requerimientos exigidos por el Articulo 331 de la Ley de

Sociedades para ser designado representante de una masa de obligacioni igs’fﬂ{v SUPERINTENDENCIA DEL |
A

MERCADOC DE VALORES

PROBADO

2.6.2.Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad negocios o parentesco entre PARVAL (ent;ldad Em?séréj‘g’glcgl Hunos) y Salas,

Piantini

& Asociados, S.R.L. (Representante de la Masa de Obligacionistas). L MAORZBCIDN = hacegicins 4 o FAGIStEA 110
wnpbca carlrlicacion i responsabllidad par
. : . . parte de 2 SIMV fesptlo @ solvencla da kos
2.6.3.Fiscalizacion | emisoies r sobie ks bondades da los valores.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los deméas elementos referidos a la
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vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se e otorguen mediante la Asamblea de
Chligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el gjercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De confarmidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha realizado
la siguiente declaracion jurada:

“PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de cada una de las
emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento a la Ley de Mercado de Valores No.
249-17, el Reglamento de Aplicacién aprobado mediante Decreto del Poder Ejecutive No. 664-12 y sus modificaciones, en
especial sus articulos 60 y 61, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Codigo Civil de la
Reptiblica Dominicana, en su calidad de mandatario, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficics
y hormativas que regulan dicho mercado v cualquier otra disposicién legal aplicable al efecto.

SEGUNDO: Que se encuentra en pleno ejercicio de sus derechos civiles y tiene domicilic en el territorio nacional.
TERCERQ: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar 0 gestionar una sociedad a cualquier titulo.

CUARTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADQOS, S.R.L., no es el EMISOR, ni tiene una relacion de control, sujecién o
dependencia a las decisiones del EMISOR ni existe ninguna relacion de propiedad, negocios, dependencia, control
accionario 0 corporativo o parentesco entre el EMISOR y SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.

QUINTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es titular de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del
capital suscrito y pagado del EMISOR, © de las cuales esta Gltima tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado
O Mas.

SEXTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADQOS, S.R.L., no garanliza la totalidad o parte de los compromisos asumidos por
el EMISOR, ni otorga mecanismos de cobertura 0 garantias a las emisiones.

SEPTIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es miembro del Consejo de Administracion, de la Gerencia,
comisario de cuentas, administrador, gerente, 0 empleado del EMISOR, o de fas sociedades titulares de la décima parte
(1/10) o de una porcion mayer del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales el EMISOR tenga la décima parte
(1/10) del capital suscritc y pagado o mas, asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges.

OCTAVO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.RL., en la composicion de sus cuotas sociales no consta gue el
EMISOR posee mas del diez por ciento (10%} de su capital social 0 de una entidad que a su vez la controle directa o
indirectamente.

NOVENOQ: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o
empleados, asi como ascendientes, descendientes y conyuges, que tengan conflictos de interés con el EMISOR.

DECIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no esté controlada conjuntamente ¢ .!SQF_:‘{ irecta o
indirectamente, por una misma entidad matriz. ~ " SUPERINT EM’.}_ENCIA L:':t
bﬁh‘[\«" MERCADO DE VALORES
DECIMO PRIMERO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.. no brindalasesofeRbAimaters de Sterta pdblica de

valores. 17 ABR EUH

incumplido_en sys obligasiones como
= 'lc,u 1:."\:|"!'|I|1|':HLT.'|4'| i respansabilidad ,‘:-
parts o 18 SIMY respecty |a Sotvencia |I.:..ﬁ
i i 1k S0RHE (28 BONUAGES day Jog valies.
) rme lo define Ja Ley

DECIMO SEGUNDO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L, no h
Representante de la Masa de Obligacionista en otra emision.

DECIMO TERCEROQO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADCS, S.R.L., no tiene co
No. 249-17.7

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de ta Masa de Obligacionistas por
Leyes, Normas o Reglamentos, el Representanie de Ja Masa de Obligacionistas tiene a su cargo las obligaciones y

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocacion como tasa de interés, fecha de emisién y colaocacion, asi como cualquier otra informacion no prevista, seran
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deberes descritos a continuacidn, los cuales se encuentran establecidos en la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley 31-11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa tendrén
fa facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defensa de 10s intereses comunes de los
obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asambiea general de obligacionistas,
tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de Ia sociedad o de los
aclos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas fas acciones que tengan por objelfo la defensa de los
intereses comunes de los obligacicnistas y especialmente la liquidacion de Ja sociedad.

Parrafo |.- L as acciones en justicia dirigicas contra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente notificadas en
manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa, no podrdn inmiscuirse en la gestién de los asuntos sociales. Elios tendran
acceso a fas asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto.

Parrafo. - Dichos representantes tendrén derecho a tener comunicacion de los documentos puestos a disposicion de los
accionistas en las mismas condiciones que estos.

Articulo 350. La asamblea serd presidida por un representante de fa masa. En ausencia de los representantes o en caso
de desacuerdo entre ellos, la asambiea designara una persona para efercer fas funciones def presidente. Cuando se trate
de convocatoria por un mandatario judicial. la asamblea sera presidida por este dltimo. Asimismo, la asamblea designaré
su secrefario.

Parrafo. - A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los articulos 333 y 334, Ia
primera asamblea seré abjerta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario que represente el
mayor numero de obligaciones.

Adicionalmente, conforme a lo establecido en el Articulo 235 de Ja Ley No. 249-17, "Las demandas incoadas, que persigan
la exigibilidad y cobro de una o méas obligaciones de una emision, por causa de mora en el pago, por infraccién de las
demas obligaciones establecidas en fos contratos, prospectos de ernisién o actos conslitutivos respectivos o por cualquier
ofra causa, podran realizarse por el representante, previo acuerdo de la asamblea de tenedores de valores, de
conformidad con lo establecido en esta ley. sus reglamentos y la Ley de Sociedades.”

O UPERINTEMDENCIA DEL
rSTh‘IV EMEFE_EAI‘.ICI OE VALORES
PROBAD

2.6.4.Informacion Adicional

De acuerdo con el articulo 9 de la Norma gue Establece Disposiciones sobre el Re Jr’esentanljjgtg? aﬁﬁﬁn virtud de una
Emision de Oferta Pdblica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representante de la Masa cionistas tendra las

siguientes atribuciones y deberes: o e &l Rigistro 19

) = SN respecin fa Sohecaa o 1
1. Proteger los intereses de los tenedores de valores; ‘L;J%%‘:_Wﬂuﬂigﬁﬁwla e Jos valores,
2. Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de T iombre de negocios.
3. Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz, pero sin voto, asf

como ejecutar las decisiones que se lomen en ellas.

4. Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de la documentacion
pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que asistan en representacion de terceros,
deberé requerir en adicién la presentacion del documento debidamente notarizado que los acredite como fal.

5. Remilir a la Superintendencia el acta y ndmina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores dentro de
fos cinco (5) dias hédbiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes, para conocimiento y
verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos establecidos por fa normativa
aplicable y para fines de su incorporacién al Registro del Mercado de Valores y Productos (en adelante, el “Registro”).

6. Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor,
¢ conforme a lo dispuesto en ef articuio 11 de la presente Norma.

7. Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que haya sido
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aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a la emision.
Realizar todos los actos de administracién y conservacion gue sean necesarios para el efercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea generai de tenedores de valores, en fos
términos legalmente dispuestos.

Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su inferés comin o colectivo.

Soficitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de fa masa, los informes y las
revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.

Supervisar y vigilar gue el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo con lo establecido
en la emisién y, en general, cautelas los derechos de los tenedores de valores.

Supervisar la gjecucion del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.

Supervisar la gjecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, comprobando la existencia, el valor de
los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento, conforme a las disposiciones establecidas
en el contrato de emisién.

Cuidar que los bienes dados en garantla se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente asegurados a favor
del representante de la masa, en representacion de los tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emision, reglamento
interno, prospecto de emisidn o del contrato de servicios, segun corresponda, y de fas normas vigenfes a cargo del
emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irreqularidades que puedan
comprometer la sequridad o los infereses comunes de fos tenedores de valores.

Lievar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.

Ejecutar las garantias de ia emision, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido en el contrato
del programa de emisiones.

Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emisién o razén de la extincion de las obligaciones de
la forma acordada en los documentos de emisién o de conformidad con el acuerdo arribado por la asamblea de
tenedores de valores, sobre la totalidad de las obligaciones ¢ de la entrega en sus manos de la totalidad del precio de
los bienes a desgravar.

Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de fa asamblea general ordinaria 0 extracrdinaria
de la sociedad emisora, informas a ésfa de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los informes que, a su juicio
0 al de la asamblea general de tenedores de valores, inferesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor, contra [os
administradores o liquidadores y conira quienes hubieran garantizado la emision.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo las
Judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dorinicano, en proteccion de los intereses comunes
de sus representados.

Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea ef caso, asf como también en los
que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o fa intervencion administrativa de
que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa debera hacerse parte en el respectivo proceso
dentro del término legal, para lo cual, acompafiara a su solicitud, como prueba del crédito, copia del conirato de
emision y una constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el deposito centralizado de

valores correspondiente.
Conocer y emitir Su opinién sobre ef acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal, en virtud
de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas y personas fisicas comerciantes, No. 141-15,
Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de reesfructuracion,
en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o [resp
R}egla;s; j; _f;n;..'!es establecidos en la Ley de Reestructuracion y Liquidacién d @ﬁw&?@é?ﬁﬁ?ﬂ%@s&g
Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del emisor y de em:s%r?pg'ﬁg}!ﬁ%ﬁe@cumpﬁ
éste en relacion con los valores emitidos.
Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emjsion, el ptjbépégi@db:émrsnﬁn
servicios o reglamento inferno, segan corresponda o fas que le asignen la asamblea.general de fanedares, dt:j valores u
otras normativas aplicables. implica costlfcacsin ni responsabitad por

pa,rla.du ki SV naspecio a solvenca d2 los

emésoiis nl sobee las bondades de lus valoras

El representante de la masa debera guardar reserva sobre los informes que re¢ibaTespecto de [a sociedad emisora y no
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podré revelar o divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de ésta, en cuanto no fuere
indispensable para la proteccién de los intereses de los tenedores de valores.

En el evento que, de la informacién obtenida, el representante de la masa infiera que es necesario solicitar informacion
adicional o examinar los libros del emiser o del patrimonio auténomo o separado, segun corresponda, podra formular
directamente al emisor los reqguerimientos del caso.

El representante de la masa respondera frente a los tenedores de valores y, en su caso, frente a la sociedad de los dafios
que cause por los actos U omisiones realizados en el desemperic de su cargo sin la diligencia profesional con que debe
gjercerlo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que puedan aplicar.

Con respecto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada poer la la Ley 31-11, establece
lo siguiente:

- Laasamblea general de les obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momente. (Articulo 340)

- La asamblea general de los abligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracién de la sociedad
deudora (el Emisor), per los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de Ya liquidacion de la
sociedad. (Articulo 341}

- Uno o varios obligacicnistas que tengan por lo menaos la decima parte (1/10) de los titules de la masa, podran dirigir a
la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por comunicacién
con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea. (Articulo 341, Parrafo I)

- Sila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2} meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores
de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez |a designacién de un mandatario gue convoque |a
asamblea y fije el orden del dia de la misma. (Articulo 341, Parrafo II)

- Laconvocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones que la asamblea de
accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes menciones
especiales (Articulo 342):

a) Laindicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

b} Elnombrey el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y 1a calidad en la cual actua;
y)

c} En su caso, la fecha, numero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargado de
convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulacién nacional para las ofertas piblicas, sin
embargo, para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacion escrita con acuse de recibo. (Articulo 343)

era

- Elplazo entre la fecha de la convocatoria y la de |2 asamblea debera ser de quince (15) di ]
ﬁ%’@ﬁ% odra

convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convoca QS?RT\ < %
fijar un plazo diferente. (Articulo 343, Parrafo 1) P"hq{‘f}“”

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente por falta de quérum equendo Ja 4@1@3;1 amblea era
convocada en la forma arriba prevista haciendo mencion de |a fecha de la priméra. (Articulo'3 ch'l

B AU ||.., el ] '.-Inlu'-\. =,::5.r|:| 415}
EII‘:|:I|arl.| tha ke SN MEGF?U AR xarlr X rlq sd su

. hondades de (os valore

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse

eleccion. (Articulo 347, Parrafo |) i i Sobie
Smisoi el

- La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para gjercer las funciones de presidente. Cuando se trate
de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este ultimo. Asimismo, la asamblea
designara su secretario. (Articulo 350}
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- Laasamblea general deliterara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191, sobre
todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de
empreéstito, asi como sobre toda proposicién para la medificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda
proposicion {Articulo 351):

. e . . (QO7 . SUPERINTENDENGIA DEL
a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad, k \[{\:ﬂf MERCADO DE VALORES

b) Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos l[tigiosof P fb€)Hablef@nsido objeto de
decisiones judiciales;

c) Para la fusion o la escisién de la sociedad; | 17 ABR 2019
dy Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de prefergncia en cuanto a los créditos, de los
obligacionistas que forman la masa; v, La uborizigsin ¥ il @ & Regiato no

g) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los oblig a5y alVerEImienioy
de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacién o dedasdtE=asHasiterasads los valores.

pagos

Jmiplica, .|!-L:ac-.'1["uurua:umsat—.-ﬂadaﬂr
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- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser propoercional a la parte del monto del emprestito que
representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por lo menos. {(Articulo 353)

Conforme se establece en el citado Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de obligacicnistas
deliberara en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades
anonimas, previstas en los articules 120 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea
general ordinaria deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que
sean titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Benos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta
parte (1/4). En esta asambiea tas decisiones se adoptan por mayorfa de los votos de los obligacionistas presentes o
representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que relinen sélc a
los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de las asambleas de obligacionistas, se entiende
gue las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extracrdinarias. En ese sentido, la asamblea general
extraordinaria deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de obligacionistas que
posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda convocatoria, se
reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quérum, la asamblea podra ser prorrogada para una fecha
posterior dentro de tos dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3} partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

La Ley No. 249-17 del Mercade de Valores otorga en su articulo 236 las siguientes atribuciones a la SIMV respecto al
Funcionamiento de la Asamblea de Tenedores de Valores:

Parrafo I: La Superintendencia podra convocar a la asamblea de tenedores de valores u ordenar su convocatoria al emisor,
cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los inversionistas o que puedan determinar gue se le impartan
instrucciones al representante, o que se revogque su nombramiento.

Parrafo li: La Superintendencia podra suspender, por resolucién fundamentada, la convocatoria a fa asamblea de
tenedores de valores o fa asamblea misma, cuando fuere contraria a la ley, las disposiciones reglamentarias, normativas o
el acto constitutive, segan corresponda.

De conformidad con la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emision de
Oferta Publica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representante de la Masa debera cumplir con la remisidon de
informacién periddica indicada en los articulos 11 y 12:

Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. El representante de la masa, de conformidad con las disposiciones
normativas vigentes, deberé remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la emision y el
cumplimiento de fas obligaciones por parte del emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e informar a la Superintendencia
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sobre los efementos siguientes, segin les aplique:

1)
a)
b)
c)
d)
e)

9/
h)

)
k)
/)
m)
n)

o)

p)

g)
r)

Y
u)

v)

W)

Representantes de la masa de obligacionistas:

La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones en cuenta;

Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision y las medidas adoptadas
por el representante para fa comprobacian;

Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision,

Reporte del nivel de cumplimiento dei fiduciario del fideicomiso de garantia de la emision;

Confirmacién de la vigencia y coberfura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles dados
en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa en caso de haflazgos que atenten
conira los derechos de los tenedores de valores;

Cumplimiento del procedimientc de revision de fa tasa de interés, en caso de que se haya especificado en el
prospecto de emision, y la consecuente modificacion de la misma,

Nivel de liguidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los valores, en caso de haberse
especificado en ef prospecto de emision;

Uso de fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econémicos y financieros establecidos en el
prospecto de emision y las medidas adoptadas por el representante de la masa para la comprobacion;

La colocacién y negociacion de fos valores de conformidad con ias condiciones establecidas en el prospecto de
emisién;

Actualizacidn de ia calificacion de riesgo de la emisién y del emisor, confarme la periodicidad establecida para
tales fines en el prospecto de emision;

Nivel de endeudarmiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;

Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periodica de sus estados financiercs a fa Superintendencia;
Monto total de la emision que haya sido colocado;

Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte dei emisor;

Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicion accionarial, que
representen porlo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio def emisor;

Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como cualquier
informacién relevante, como redencién anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedores de los valores, entre
ofros;

Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo suscrito para
eses fines,

Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera enforpecer el funcionamiento normal del mismo

(laboral, administrativo, causas de fuerza mayor efc.); " SUPERINTENDENCIA DELJ
Cualquier documento de indole iegal gue impliquen procesos de natur!a_fpgf.y;ﬁf i, prenal pradministrativo
incoados contra el emisor; . APROBADO

Modificaciones al confrato de emision; |
La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez poRRENIGY 10%) o mas de su
capital suscrito y pagado, :
Camt_:ros enla estruc{u_ra gdm:mstranva del emisor relativos a los prmc:pafe}i;%e&ggfgﬁgg pgﬁg.fﬁm{gfﬂr 5 que se
relacionen con la emision; oty e Ia SIMV fespecio la solvenc da los
Cualquier ofra obligacion establecida en el prospecto de emisién, el capiato=te leimsiies i FBEHEposiciones
normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones jurfdicas, de reputacion o
economicas para el emisor.

Articulo 12. Otras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los representantes de la masa
deberan remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias habiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de los hechos
siguientes:

1)
2)

3

Copia del actc auténtico en la que conste la constitucion de garantias a su nombre,

En caso de oferta publica de intercambio el representante de la masa debera elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse que dicho intercambic se realizd en base a las disposiciones estipuladas en el contrato de
emisién, en el prospecto de emision y en el prospecto simplificado correspondiente;

Cualguier incumplimiento de las obligaciones del emisor o sobre la exislencia de alguna circunstancia que origing
la duda razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimiento, asf como de cualquier
hecho que afecte © pueda afectar de forma significativa fa situacion financiera o legal del emisor. Se entenderé que
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un hecho afecta de forma significativa cuando represente, por lo menos, el diez por ciento (10%) del fotal del
patrimonio del emisor.

4) La renuncia o remocion del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento y
la presente Norma, v,

B) Los avisos de convocatoria de fa asamblea general de tenedores de valores.

Conforme al articulo 71 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12, en relacion con las funciones del Representante de los
Obligacionistas, el Emisor tiene, entre otras, las siguientes obligaciones: (i) Suministrarte la informacion financiera, técnica,
contable, o de cualqguier naturaleza que fuere necesaria para ef cabal cumplimiento de sus funciones; e (i} Informarle todo
hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condicicnes del contrato de emision.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en los articulos 9, 11 y 12 de la Norma gque Establece Disposiciones Generales
sobre la Informacion que deben Remitir Periadicamente los Participantes del Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV.

Articulo 9°.- (Remisién anual). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anttalmente fas siguientes
informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del gjercicic social, de conformidad con lo
establecido en el articulo 211 (gjercicio social) del Reglamento:

1) -Estados financieros auditados individuales;

2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que ef emisor presente subsidiarias en su esfructura societaria;

3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

4) Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal v del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

5) Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y registrada en el
Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido
como sociedad comercial, 0 en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normalivas especiales.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

a}l Encaso de personas fisicas, inciuir. nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y namero de cédula de identidad y
electoral 0 pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados, y

b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén social, domicilio, namero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), nimero de Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que lo representa
requeridos en literal a) del presente numeral.

6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u 6rgano equivalente en la cual se contemple la aprobacion de Jos estados
financieros auditados, certificada por el Registro Mercantii a cargo de la Camara de Comercio v Produccion
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales;

7) Constancia de la Direccién General de Impuestos Infernos certificando el pago de la liquidacion de impuestos sobre la
renta del aftimo periodo fiscal;

8} Informe Anual de Gobierno Corporalive aprobado por el consefo de administracion de fa sociedad, acorde a fa
normativa vigente aplicable.

Articulo 11. (Remisién trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberdan remitir sus estados

financieros frimestrales, dentro de los quince (15) dfas habiles posteriores a Ia- E AR, Fe Gada [imestre. Estos
estados financieros deben contener, al menos: ;II MV Mercano DE VALORES
APROBADO
1) Estado de Situacién Financiera;
2) Estado de Resultados; 17 ABR 7018
3) Estado de Flujo de Efectivo; y
4) Estado de cambios en el patrimonio neto. Lo salonzavia: u uttw 10K ot gy
Enplice ceflifccHT i K,
parte de I S.M":' |e.~.-..1=_l.a.!z.!

Articulo 12. (Sobre la Calificacién de Riesgos). Los emisores de valores \representativas n remitir
trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacién de riesgo del emisor y sus valores, emitido por una
calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada
frimestre.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de Obligacionistas,
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el inversionista puede consultar el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores dado mediante Decreto
664-12 {articulos 58 al 71}, la Norma que establece disposiciones sobre ef Representante de la Masa en virtud de una
Emision de Oferta Publica de Valores R-CNV-2016-14-MV, , asi como las disposiciones de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 478-08, madificada por la Ley 31-11
{articulos del 322 al 369), el Contrato del Programa de Emisiones y ta Declaracién Jurada del Representante de la Masa de
Obligacionistas.

2.6.4.1 Derechos de los tenedores de valores

Conforme al articulo 237 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, son derechos de los tenedores de valores:

1) Percibir el monto que representen los valores conforme a lo establecido en los respectivos contrataos, en el reglamento
de emisidn, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores.

2) Participar con voz y voto en las asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen esta ley, sus
reglamentes, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de emisiodn, el prospecto de emisién y
otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores.

3) Sertitulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del emisor de obligaciones, del patrimonio autdbnomo,
conforme con los derechos que establecen esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos,
en el reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores,
Y

4) Los demas derechos descritos en esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el
reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de v:ulL;wEL :
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2.7. Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisicnes no se requiere de un Administrader Extraordinario.
2.8. Agente de Custodia, Pago y Administracion

2.8.1.Generales del Agente de Custodia, Pago y Administracién

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporatives es inmaterial, por lo que los valores gue componen el mismo
estaran representadaos por anotaciones en cuenta. CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. estara encargado
de llevar el libro contable que conforma el registro de propiedad de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos y
en circulacion.

Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A,
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esg. Freddy Prestol Castillo,
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini

Santo Domingo, Republica Dominicana
CEVALDO M Tel.: {809) 227-0100 Fax: (809) 562-2479
lepasitn Centralizade de Valores. 5.4 www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVDCV-001

2.8.2.Relaciones

Al momento de la elaboracién del presente Prospectc PARVAL es propietario de diecinueve mil cuatrocientos cincuenta y
tres (19,453) acciones de CEVALDOM vy de trescientas cuarenta y nueve mil setecientas cuarenta y dos (349,742)
acciones de la BVRD.
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3. ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

PARVAL ha financiado una alta proporcion de sus operaciones con su patrimonio. Sin embargo, desde 2010, gracias a las
aprobaciones de sus accionistas, PARVAL ha emitido varios programas de bonos corporativos a plazos entre 1y 5 afios,
de los cuales se encuentran vigentes DOP 2,100 millones. Estos recursos se han constituido en una fuente importante de
financiamiento para la entidad, a la vez que le han proporcionado flexibilidad financiera, una mayor estabilidad a los fondos
y permitido aprovechar oportunidades de negocio de manera oportuna.

La mayoria de las inversiones en las que PARVAL ha adoptado una posicion propia, corresponde a valores de alta liquidez
tales como deuda del Gobierno y Bancc Central. Ademas, cuenta con lineas de crédito de disponibilidad inmediata por un
monto aproximado de DOP §,882 millones contratadas con algunas instituciones financieras del sistema, de las cuales
estaban disponibles al 31 de diciembre de 2018 la suma de DOP 5,096 millones, ya que la entidad ha recurride a ellas de
forma recurrente y a muy corto plazo para tormar posiciones propias para fines de tesocreria.

PARVAL se ha caracterizado por preseniar una rentabilidad adecuada, gracias a su eficiente estructura operativa y
amplios volumenes negociados. Al cierre del 31 de diciembre del 2018, dicha rentabilidad se encuenira en 8.48% (utilidad
neta/patrimanio).

3.1 Informaciones Contables

A continuacion, se presentan los estados financieros auditados de PARVAL al 31 de diciembre de 2015, 2016 y 2017, y los
interinos al 31 de diciembre de 2018. Toda esta informacion, asi como el informe de los auditores externos se encuentran
anexos.

(C*Q” . SUPERINTENDENCIA DEL
SiMV MERCADO DE VALORES
APROBADO

17 ABR 2013
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3.1.1. Balance General

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA.5.A.
Estado de Siluacién Financiera
(Valores expresados en miles de Pesos Deminicanos)
ACTIVO: EstadosInterinos i o Auditados al 31 de diciembre:
al 31 de diciembre
2018 2017 2016 2015
Efectivo y equivalente de efectivo 116,025 32,748 978,658 179,921
Inversiones en Instrumentos Financieros:
A valor razonable con cambios en resultados 6,688,017 6,642,023 4,470,843 5,302,958
A valor razonable Instrumentos Financieros Derivados 322,056 40,776 §,139 47,589
A valor razonable Con cambios en ORI - - - -
A costo amonizado 929,185 2,604,843 867,240 47 164
Deudores por Intermediacion - 448 381 2,416
Cuentas por Cobrar en operaciones de cartera propia - G - -
Cuentas por Cobrar Relacionadas - & - -
Otras cuentas por cobrar 32,942 29,483 71,962 24,334
Impuestos por cobrar 45,609 42,441 56,327 62,210
Impuestos Diferidos = - - -
Inversiones en Sociedadgs — FT, 134,586 32,965 22,617 22,617
Activos Intangibles W v SUPERIN 'E”‘fﬂ?&fég 2,792 2 547 22,300 184
Propiedades, Planta y qhﬂ\ "ﬁ%"‘%ﬂf "D 0 21,921 27.144 21,388 3,655
Propiedades de Inversia AP ! s - - -
Otros Activos 3 S e s 29,740 - 22,589 -
Total Activo ! 1./ Rk eUis 8,322,873 9,455,417 6,542,444 5,693,049
L Auborzaci u kst s 6 6 REgiU Ao
PASIVO: implica cordicacitn J.“;S”;.‘:"E”."ﬂ
Pasivos Financieros E-p:ir;:{gl:. :"I] fé_i.:: :::'i.“;-lnm“\:; ._“; |5 valores
A valor Razonable * 1,959,414 1,163,513 561,389 48,715
A valor razonable-instrumento financieros derivados 3,912 11,749 11,001 19,178
A Costo Amortizado
Obligaciones por financiamiento 1,104,773 3,060,331 2,008,860 1,458,686
Obligaciones por instrumentos financieros Emitidos 1,827,499 1,727,348 1,522,758 1,314,253
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 1,792,439 1,428,122 715,518 1,426,577
Acreedores por intermediacion - - - -
Cuentas por pagar personas relacionadas - - - -
Otras cuentas por pagar 2,847 - - -
Provisiones - - - -
Acumulaciones y otras obligaciones 45,841 55,983 71,689 31,669
Impuestos por pagar 21,677 25,092 19,343 39,527
Impuestos diferidos 16,721 16,721 13,095 223
Otros pasivos - - - -
Total Pasivo 6,775,122 7.488,860 4,924,552 4,336,829
Patrimonio
Capital 825,000 825,000 825,000 825,000
Apories para futura capitalizacion - - - -
Reserva Legal 165,000 165,000 165,000 165,000
Reserva de capital - - - -
Resultados acumulades 426,557 350,114 366,220 143,195
Resultados del gjercicio 131,194 626,443 261,672 223,024
Superawvit por revaluacion - - - -
COtro resultado integral - - - -
Total Patrimonio 1,547,751 1,966,557 1,617,892 1,356,220
Total Pasivo y Patrimonio 8,322,873 9,455,417 6,542,444 5,693,049
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3.1.2. Estado de Resultados

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
(Valores expresados en miles de Pesos Dominicanos)

Estados Interinos

al 31 de diciembre: Estados Auditados al 31 de diciembre:

2018 2017 2016 2015

Resuitado por instrumentos financieros

A valor Razonahble 1,351,790 512,613 657,422 445,411

A valor Razonable - Instrumentes financieros derivados (860,485} 365,328 (2,499) 43,166

A costo Amortizado 102,196 166,616 17,294 5,584
Total resultados por instrumentos financieros 593,501 1,044,557 672,217 494 161
Ingresos por servicios: 0¥ .rEUPl-i-_'!NTENﬂENG“"I DEL

Ingresos por administracion ce@férlr V_MERCADO DE VALORES - - - -

Ingresos por custodia de valotes /. PROBADO - - - -

Ingresos por asesorias financleras 2 AnD T4 - - - -
Otros Ingresos por sendcios | 4 17 ABR £U7Y - - . }
Total Ingresos por servicios

el an slegetin o

L ubo . ol it

fmplic - caslificacin ni respensatsidad por
Resultado por intermediacién parte d "!‘.'..*f b *“"']E'.‘:;”:_"__TU'I";;
Comisiones por operaciones Bufsaties yextranuTsaties © 16,710 14,643 29,035 22,204
(Gastos per comisiones y semncios {13,251) (13,200) {15,812) (12,910)
Otras Comisiones 70 76 113 67
Total Resultados por intermediacion 3,629 1,519 13,337 9,361

Ingresos (Gastos) por financiamiento
Ingresos por Financiamienta -
Gastos por Financiamiento (306.849) (199,440) (214,691 (131,416)

Total Ingresos (Gastos) por financiamiento (306,649) (199,440) (214,691) (131,416)
Gastos de administracién y comercializacién (198,660) (188,324) (153,478) (112,394)

Otros resultados

Reajuste y diferencia de cambio 35,205 {11,403} (19,780) 3,329
Resultado de inversiones en sociedades 19,522 10,348 0 5,011
Otros ingresos {Gaslos) 4,946 (3.611) (4,351) (2,684
Operaciones descontinuadas (neto} - - - -
Total otros resultades 59,673 {4,666) (24,131) 5,655
Resultado antes del impuesto sobre la renta 151,394 853,645 293,254 265,368
Impuesto sobre la renta (20,200) {27,201} (31,582} (42,344
UTILIDAD DEL EJERCICIO 131,194 626,443 261,672 223,024

Otros resultados integrales - - - -

Total de resuitados integrales reconocidos del ejercicio 131,194 626,443 261,672 223,024
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3.1.3. Estado de Flujos de Efectivo

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA.S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
(Valores expresados en miles de Pesos Dominicanos)

Estados Interinos trimestrales Estados Auditados al 31
al 31 de diciembre: de diciembre:

T 2018 ] " 2017 " 2018
FLUJO NETO ORIGINADC POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses recibidos 59,881 - 7,741 8,249
Intereses pagados {75,188) (4,881) (36,282) {72,970)
Operaciones netas prowenientes de instrumentos financieros con el publico 139,546 (1,111,244) (1,745,879) 2,640,256
Operaciones netas con instituciones financieras (235,174) 1,158,533 1,321,690 (1,526,118)
Erogaciones operacionales del periodo (54,536) (67,219) {191,194) (209,074)
Flujo neto proveniente de (usado en) actividades de la operacion (165,469) (24,811) (643,924) 840,343
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Producto de la venta de mobiliario y equipos - - - -
Ingrescs por venta de inversiones en acciones - ~ - -
Dividendos percibidos por inversiones en acciones - - 1 0
Incorporacién de mobiliario, equipos y mejoras (79) (4,157) (12,808) {21,826)
Adquisicion de acciones - - - -
Otros ingresos (egresos) neto de inversion - - - -
Flujo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion (79) {4,157) {12,808} (21,826)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Adguisicién de préstamo bancario con fines administrativos - - - -
Pagos al principal de préstamos bancarios administrativos - - - -
Pago de intereses de préstamos bancarios administrativos - - - -
Apartes de efectivo - - - -
Pago de divdendos - - (277.778) -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento - - (277,778) -
Variacién en el efectivo y equivalentes de efectivo (165,549) {28,968) (934,509) 818,517
Efecto de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes de efective 6,581 1,481 {11,403) (18,780)
Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo 274,993 60,233 978,658 179,921
Saldo final del efectivo v equivalentes de efectivo 116,025 32,746 32,746 978,658

Estado de Flujos de Efectivo “Método Directo”
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA.S.A.
Estado de Flujos de Efectivo Anual
(Valores expresados en miles de Pesos Dominicanos)

Estados Auditados al 31 de diclembre:

2016 2015
Flujos de Efectivo de Actividades de Operacién
Resultade Neto del Ejercicio 255,293 223,024
Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con el efectivo provisto por las ocperacienes
Variacién Neta de Provisiones por Inversiones 0 0
Variacién Neta de Provisiones por Activos Financieros Indexados a Valores 0 0
Variacién Neta de Provisiones por Activos Financieros con Riesgo de Creédito Directo 0 0
Variacion Neta de Provisiones por Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar 0 0
Variacién Neta de Provisicnes por Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Filizles, Afiliadas y Su 0 0
Variacién Neta de Provisiones por Bienes Realizables 0 Q
Variacién Neta de Provsiones por Otros Activos 0 v
Varacién Neta de Depreciacion y Amortizaciones Acumuladas 2,530 2,488
Variacion Neta del Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores de deuda para Negociar- Portafolio TVD
T 781.331 (452,318)
Variacién Neta del Portafolio Bruto de Acciones para Negociar - Portafolio Acciones "T" {326,783) -
Variacidén Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar Bruto 36,558 (62,551)
Variacién Neta de Otros Activos Brutos (49,866) (69,071)
Variacion Neta de Depdsitos en Efectivo Recibidos «¢n Garantia Brutos 0 0
Variacién Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Pagar 6,014 13,336
Variacion Neta de Otros Pasivos 7.596 {28,290)
Efectivo Neto Provisto (Usado) por las Actividades Operacionales 712,672 (413,382)
Flujo de Efectivo de Actlvidades de Financiamicato
Variacién Neta Obligaciones a la Vista 11,335 (258}
Variacion Neta Titulos Valores de Deuga Objeto de X erta Publica emitidos por la Entidad 200,000 300,000
Variacién Neta Obligaciones can Instituciones Financieras (708.568) 1.134,035
Varacién Neta Obligaciones Otros Financiamienics Tenor <=365 dias 0 0
Variacion Neta Obligaciones Ofros Financiamientos Tenor > 365 dias 0 9
Vanacion Neta Obligaciones Financiamientos de Margen 0 0
Variacion Neta de Obligaciones por Incumplimiento de Operaciones de compra-wventa de Activos financieros 0 0
y/o Divisas
Variacién Neta de Pasivos Financieros Indexados a Valores Bruto 512,516 42,844
Variacién Neta de Obligaciones Subordinadas v SUPERINTENDENGIA EIE_L 0 0
Variacion Neta de Qbligaciones Conwertibles en Capital SI}-.-‘I\-" MERCADO DE VALORES 0 0
Aportes de Capital APROEBADO 0 0
Pago de Dividendos 0 (277.778)
Ajuste de Beneficios acumulados periodo anterior (Ajuste de Audiloria) ] ;F 'ﬂ.‘ﬂ:{ :,r“ ‘,.:_' 0 0
Efectivo Neto Provisto (Usado) por las Actividades de Financiamiento 15,283 1,198,844
Flujo de Efectlvo de Actividades de Inversién L slorizicsn: v ifisiipoion e si Regisiro ng
Variacion Neta ce Portafolio Bruto de Imversiones en Titulos Valores de Deuda p:hj:;' ,;g]:ﬁ?';'EITJ?;:‘,E;:’,‘]L:,FU,.,
Disponibles para Comercializacion - Portafolio TVD "PIC" \ inisores ni sobre las bondades de 108 valores. ) ¢ 0
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Inversicnes en Titulos Valores de Deuda
Mantenidos hasta el Vencimiento - Portafolio TVD " T 0 {176,552)
Variacién Neta de Portafolio Bruto de Acciones Disgonibles para Comercializacidn
Portafolio A¢ciones "PIC” g v
Variacién Neta de Inversiones en Otras Obligaciones {Otras Inversicnes) Bruto (1,577.320) 886,576
Variacién Neta de Inwersiones en Titulos Valores de Disponibitidad Restringida Bruto 873,849 (1.492,848)
Variacion Neta de Activos Financieros Indexados z Valores Bruto 0 0
Variacion Neta de Prestamos de Margen Bruto 0 0
Variacion Neta de Prestamos de Dinero con Riesgo de Crédito Directo No Autorizado por la StV 8ruto 0 0
Variacidn Neta de Portafolio de Inversiones Pemmanrantes en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales 0 (5,010)
Variacion Neta de Bienes Realizables Bruto 0 0
Variacién Neta de Bienes de Uso Bruto (3.067) {896)
Efectivo Neto Frovisto (Usado} por fas Actividades de Inversién (706,539) (788,729)
Variacion Neta de Disponibilidades 21,417 (3,267)
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3.1.4. Indicadores Financieros

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Indicadores Financieros

Estados Interinos al
31 de diciembre:

Estados Auditados al 31 de diciembre:

2018 2017 2016 2015
INDICADORES DE LIQUIDEZ

LIQUIDEZ CORRIENTE (veces) (Q SUPERINTENDENCIA DEL | 1.47 1.53 1.71 1.32
PRUEBAACIDA (veces) S \Yj MER‘*‘: |Jh DE VALORES 1.46 1.53 1.69 1.30
CAPITAL DE TRABAJO (montos en m|llones r#t:F', 258016  3,230.67  2,62661  1,002.65
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO 17 ABR 7019

INDICE DE ENDEUDAMIENTO (veces Ay £01 438 3.81 3.04 3.20
PROPORCION DEUDA A CORTO PLAZ®#edic - - i 80.81% 81.20% 75.11% 72.21%
PROPORGION DEUDAALARGO PLAFO TR0 £ S v s 19.19%  18.80%  24.89%  27.79%
INDICADORES DE ACTIVIDAD \_emisores i sotie las bo iates ga s gwes.

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS (veces) 1.49 428 2.37 3.02
INDICADORES DE RENTABILIDAD

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (%) 8.48% 34.95% 17.60% 16.12%
RENTABILIDAD DEL ACTIVO {%) 1.58% 7.83% 4.28% 522%
RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS OPERACIONALES (%) 1.65% 8.56% 4.87% 5.54%
UTILIDAD POR ACCION (montos en DOP) 15.90 75.93 31.72 27.03
INDICADORES DE SITUACION PATRIMONIAL

PATRIMONIO Y GARANTIAS DE RIESGO (%) (1) 79% 122% 148% 285%
PATRIMONIO Y GARANTIAS DE RIESGO PRIMARIO (Nivel 1) (%) (2) 79% 122% 148% 285%
INDICADORES DE APALANCAMIENTO

LIMITE DE INDICE DE APALANCAMIENTO (%) (3) 18.60% 20.80% 24.73% 23.82%
LIMITE DE ENDEUDAMIENTO (veces) {4) 2.62 1.74 2.26 2.01
CAPTACIONES CON EL PUBLICO Y RELACIONADAS (%) 131.46% 94.78% 152.79% 95.85%
APALANCAMIENTO FINANCIERO (veces) 1.15 0.72 0.44 1.05
INDICADORES DE GESTION ADMINISTRATIVA

GESTION FINANCIERA (%) 3.73% 2.52% 3.56% 3.13%
INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD

PRODUCTIVIDAD DE INVERSIONES EN TITULOS VALORES (%) 11.46% 8.68% 10.10% 6.03%
INDICADORES DE CALIDAD DE LOS ACTIVOS

CALIDAD DE LOS ACTIVCS (%) 1.20% 0.76% 1.87% 1.16%

Para los Puestos de Bolsa o Intermediarios de Valores existen limites establecidos por los Rangos gue definen las

pperaciones que pueden realizar.
intermediacion y por cuenta propia”.

A continuacion, los limites establecidos para nuestro Rango:

1) Patrimonio y Garantia de Riesgo: Minimo 15.5% (Factor 0.155)
2) Patrimenio y Garantia de Riesgo Primario: Minimo 10.33% (Factor 0.103)

Limites para todos los Rangos Patrimoniales

PARVAL se encuentra denfro del Rango "Actividades Universales, de

3) Limite de Indice de Apalancamiento; Segln la Resolucion CNV-2014-34-1V, debe mantenerse mayor o igual a 8%
4) Limite de Endeudamiento: Segdn la Resolucidon CNV-2012-18-1V, no puede exceder de un maximo de 5 veces el

pafrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1)

5) Captaciones con e} Publico y Relacionadas R-S1V-2011-15-1V, no debe exceder el 300% del Patrimonic y Garantias

de Riegos primario (Nivel 1)
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Notas:

* Las partidas consideradas como Activos QOperacicnales son todos los activos productivos de la entidad: Efectivo,
Inversiones, Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar, Valoracién [ncremento Contratos Contingencias Spot y
Forwards.

3.1.5. Analisis Horizontal de los Estados Financieros

PARVAL ha presentado un incremento considerable en la composicidn de las partidas de sus estados financieros.

Por disposiciones de la SIMV, los intermediarios de valores convertimos nuestros estados financieres a las Normas
Internacionales de Infoermacién Financiera “NIIF", lo que generd cambios en nuestros métodos de contabilizacion de

algunos productos y cambios en la presentacion de nuestros estados.

Estado de Situacién Financiera

(i SLPERITENGENCIA DEL|
APROBADO

17 ABR 2019
o 31 de diciembre 2018/ 2017 = [-12% - DOP (1,132,543,779) B Wi oN e G
o 31 de diciembre 2017 / 2016 = | +45% - DOP2,912,973,073. \mpica cerlficacion i responsabilidad por

parte de la SIMY jpeclo la sotvencia de ks

i H . . | emisoies ni sobro ks bondados fl" los 'iﬁ'Llrl"'i.:,
Al 31 de diciembre de 2018 los activos totales de PARVAL disminuyeron en Uff T2% en comparacion al periodo
finalizado al 31 de diciembre de 2017, y experimentaron un aumento de un 45% de los perlodos cerrados al 31 de

diciembre 2017 y 2018, donde sus principales variaciones fueron las siguientes:

1. Activos Totales

¢ Efectivo en caja y equivalente en efectivo:

Para los periodos cortados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la variacion de este renglén es de $+254%: estos
cambios tanto positivos o negativos son normales, debido a que podemos tener fondos en nuestras cuentas para
transacciones pactadas pendientes de liquidar e inversiones en Certificados de Depdsitos en Bancos del Pals con
plazos menores de 90 dias que al 31 de diciembre de 2018 mantenlamos un balance de DOP20MM.

La disminucién de DOP (945,911,989) equivalente -87%, resultado de la comparacion de los cierres de los pericdos 31

de diciembre 2017 y 2016, se produjo par la cancelacién de inversiones en Bancos del Pais con plazos inferiores a 90
dias.

» Portafolios de inversiones:

o 31 dediciembre 2018/ 2017 =
O 31 de diciembre 2017 /2016 =

L-15% - DOP (1,348,385,637)

t +98% - DOP3,941,421,247.

La comparacion de nuestro portafolio de inversiones para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
mostré una disminucion de un 15%. debido a:

e El portafolic a valor razonable aumentd de deuda para financiar inversicnes en portafolios como una estrategia de
negocios para aumentar nuestra rentabilidad por DOP327,272,658.

El aumento de las inversiones en instrumentos financieros a valor razonable: aumento de la cartera propia por un
mento de DOP45,993,193 para un 0.69%, aumento de la valoracion de los instrumentos financieros derivados por
DCP281,679,465 equivalente st 690%

s Las inversiones a costo amortizado disminuyeron por las amortizaciones mensuales de los titulos registrados en
este renglon (-64%) por un monto de DOP1,675,658,295, debido a la amortizaciones de titulos y cancelaciones de
inversiones en depdsitos a plazo Bancos del Pais.

Para los periodos finalizados a los cierres de 31 de diciembre 2017 y 2016, el aumento de nuestro Portafolio fue de

un 98%, portafolic a vator razonable con cambios en resultados 1+49% (compuesto por el portafolio propio y las
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ventas con pacto de recompra) y 1+200% del portafolio a costo amortizado compuesto por deuda de Pagarés
emitida por el Ministeric de Hacienda con un cupén de un 16%.

e Deudores por intermediacion:

Comparacion los periodos al 31 de diciembre 2018 y 2017 |-100%: Esta partida la conforman las cuentas por
cobrar por concepto de comisiones por servicios de intermediacion, esta disminucién muestra eficiencia en el
cobro de estas.

Para los cierres 31 de diciembre 2017 y 2016, la variacion fue de 1+18%.
» Otras cuentas por cobrar;

Al comparar los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la variacién de 1+468%: El aumento de
este rubro se debe a los saldos de la participacién activa de” PARVAL como inversionista de proyectos
cinematograficos aprobados por la Ley 108-10, los cuales son utilizados para la declaracion anuat de ISR (IR-2), la
misma es realizada en el mes de abril de cada afio, adicional partida por DOP26.6MM de fondos pendientes de
recibir por venta de Tltulos a cliente del exterior y al cierre del periodo los fondos estaban en transito.

En la presentacion de nuestros estados financiercs auditados bajo las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" estas partidas se presentan en conjunto a partidas registradas en otros activos, para los afios
finalizados al 31 de diciembre 2017 y 2016 tuvimos una disminucién de un |-59%, esta disminucién se debe a gque

al cierre del 2016 tenfamos registrado en partidas por aplicar DOPE(S;h*-‘jJt?SEPHﬁﬁPEHE%ﬂ g fondos
pendientes de recibir del exterior por cancelacién inversion. MV MERCADO DE VALORES
APROBADO
s Impuestos por Cobrar: e
| 17 ABR 2019
o 31dediciembre 2018 /2017 = 1+7%. DOP 3,168,507. .
o 31de diciembre 2017 / 2016 = |-25% DOP (13,885,659). o g tn
|'|a._l"_E da |a SIMV re=pecio la solvencia I.|ll_‘ los
El aumento de estas partidas se debe a los anticipos pagados a la DiresSBRUGSASIEE I FpIBSIdEYREmos,

resultantes de las presentaciones anuales de ISR (IR-2) y de los saldos a favor que pedamos tener producto del
cierre de cada periodo fiscal.

Comparando el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2017 con el 31 de diciembre de 2016 tuvimos una
disminucién de un 25% producte de una disminucién en los anticipos pagados, este se debe a un aumento
volumen de transacciones de titulos del Ministerio de Hacienda, los cuales estan exentos de este pago.

*+ Inversiones en Sociedades:

o 31de diciembre 2018 /2017 = t +308% - DOP101,621,558.
o 31 de diciembre 2017 /2016 = t +46% - DOP10,347,360

En el primer semestre del 2018 PARVAL adquirié 18,179 y les fueron capitalizadas 1,273 acciones en CEVALDOM,
por un valor de DOP1,000.00 cada una, para una participacién accionaria de 3.4471%.

Para el segundo semestre del 2018 la BVRD repartio dividendos en acciones por un monto de DOP10,200,000.00
equivalente a 85,000 acciones.

En el 2017 capitalizé 86,228 acciones por un valor de DOP100.00 cada una, en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana.

¢ Activos Intangibles / Otras Cuentas por Pagar:

o 31dediciembre 2018 /2017 = t +10% - DOP 245,516.
o 31dediciembre 2017 /2016 = =]-85%% - DOP (19,752,929).
Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
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Las disminuciones al comparar los afios terminados al 31 de diciembre 2017-2016 fueron producto de las
reclasificaciones de cuenta activa y pasiva, correspondiente a derecho y obligaciones por la vigencia del contrato a
5 afos del local arrendado donde se encuentran ubicadas nuestra oficina de representacién sugeridas por
nuestros auditores.

* Propiedad, Planta y Equipos: ’S-:f’ _ SUPERINTENDEMNL.A
MV MEeRcADO OE VALORES
o 31 de diciembre 2018 / 2017 = |-19% DOP (5,223,428). APROBADO ‘
o 31 dediciembre 2017 /2016 1 +27% - DOP5,756,131. 17 ABR ' |
{ A AL
La diminucion entre los periodos 2018-2017 es producto de las depreciaciones 4al.eeriodo., oo s w e n |

rgpliica cortdacacion (b refe i sataliia, -

Para los periodos finalizados 2017-2016, el aumento se debe a la compra deknjﬁm[ﬁﬂ@ﬂé@ﬁﬁﬁgﬁﬁﬁé’qﬁémas de
negocios.

+ Otros Activos:

o 31dediciembre 2018/ 2017 = 1 +26% - DOP 6,058,091.
o 31 de diciembre 2017/ 2016 = |-100% - DOP (22,588,371)

El aumento presentado entre los periodos cortados al 31 de diciembre 2018-2017, corresponde a disminucién en
pagos anticipados, avances a empleados y partida reclasificada en el 2017 por instrucciones de los auditores
contra otros pasivos.

Para los periodos auditados de los cierres 2017 y 2016, una proporcidn de los balances de esta cuenta fueron
presentadas con las Otras Cuentas por Cobrar por DOP23,681,796 y DOP17,715,590 respectivamente.

2., Pasivos Totales

Al 31 de diciembre 2018 los pasivos totales de PARVAL disminuyeron en un 9.53% en comparacién con el cierre
del 31 de diciembre 2017 y 52% de incremento por los periodos terminados al 31 de diciembre 2017 y 2016.

* Pasivos Financieros a Valor Razonable:

o 31 dediciembre 2018 /2017 = 1 +67% - DOP788,063,668.
o 31dediciembre 2017 /2016 = t +105% - DOP601,972,724.

Compuesto por los registros de nuestro producto “Pasivos Financieros Indexados a Valores - Mutuos”, PARVAL
inicid la comercializacién de este producto a partir del ane 2015 y su aumente ha sido sostenido en los Ultimos
periodos, tanto para sus clientes juridicos como fisicos.

= Pasiveos Financieros a Costo Amortizado:
Obligaciones por financiamientos

o 31 dediciembre 2018/ 2017 = |-64% - DOP (1,955,558,228)
o 31 de diciembre 2017 /2016 = t +52% DOP 1,051,470,391.

Esta partida afecta tanto el active como el pasivo nuestro producte de venta con acuerdo de recompra o “Sell Buy
Back SBB". Al 31 de diciembre del 2017 en relacion con su periodo anterior tuvimos un incremento de DOP
1,061,470,391 para un 52%, pero para el cierre del 31 de diciembre 2018 comparado con su periodo anterior
tenemos una disminucion de DOP (1,955,558,228) para un -64%, debide a la preferencia de nuestros clientes por
el producto Mutuo Pasivo.

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones, L.os demas elementos referidos a la
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Obligaciones por instrumentos financieros emitidos:

o 31dediciembre 201872017 = t +6% - DOP 100,150,000.
o 31 dediciembre 2017 /2016 = t +13% - DOP 204,590,411.

El aumento de un 6% de esta pariida se debe a la colocacion del Programa de Emisidn por DOP1,000MM,
aprobado bajo el Numero SIVEM-123, colocado en el afo 2018 DOP400MM, y el saldo de las emisiones con
vencimientes en el afic 2018 por DOP300MM aprobadas bajo los Numeros SIVEM-090 y SIVEM-102.

Para los periodos finalizados al 31 de diciembre 2017-2016 hubo un incremento de un 13% correspondiente del
Programa de Emisiones aprobado bajo el No. SIVEM-102 y en los meses de agosto y septiembre 2017 saldod las
emisiones restantes de los Programas de Emisiones SIVEM-080 y SIVEM-090 por un mento de DOP200MM.

El apalancamiento obtenido mediante [as emisiones de bonos corporativos de oferta plblica de la entidad en los

periodos comprendidos entre 2010 - 2018, nos ha permitido financiarnos afUf; nor§ﬁ§|yT§Hﬁ1§njﬁ;m_qstro
Portafolio de Inversiones. Bﬁel \/ MERCADO DE VALORES
APROBADO
Obligaciones con Bancos e instituciones financieras:
17 ABR 2019
o 31 de diciembre 2018 /2017 = | +26% - DOP 364,316,756. S
o 31 de diciembre 2017 /2016 = t +100% - DOP 712,604,469. e e foupemabiiet o
parie do la SIMY respecto | stivencia de bos
PARVAL ha presentado aumentos en los (ltimos periodos en ios Pasivos co B rers institteiones Finantieras

mediante lineas de créditos tomadas en la Banca Nacional y Extranjera. Estas lineas son tomadas para
aprovechar oportunidades del mercado y comprar para invertir en valores de renta fija y variable a tasas atractivas

s+ Otras Cuentas por pagar: |-23% - DOP (833,087)

La disminucion de un |-23% por DOP833,067 entre los periodos finalizados al 31 de diciembre 2018 — 2017, se
debe a una menor provision de cuentas y honorarios por pagar.

Al cierre 2017 y 2016, estas partidas fueron presentadas con las cuentas acumulaciones y otras obligaciones y
ofros pasivos, para fines de cumplir la presentacién de nuestros estados financieros bajo las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF".

+ Acumulaciones y otras obligaciones y ofros pasivos:

o 31de diciembre 2018 /2017 = |-18% - DOP (10,141,627}
¢ 31 dediciembre 2017 / 2016 = |-22% - DOP (15,706,223)

Para el comparativo de los periodos finalizados al 31 de diciembre 2018 — 2017, esta variacidn corresponde a
reverso de prestaciones lahorales registradas en periodos anteriores.

La disminucién para los periodos comparados 2017 — 2018, corresponde a reclasificaciéon de provision de partida
de alquileres por pagar por el periodo de |a vigencia del contrato. Esta reclasificacion se realizo contra partidas en
otros activos.

* |Impuestos por pagar:

o 31dediciembre 2018 /2017 = |-14% - DOP (3,414,836).
o 31 dediciembre 2017 /2016 = t +30% - DOP 5,748,858.

La disminucién de un -14% se debe a una menor provision de ISR e impuestos por pagar

Compuesto por la provision de Impuesto sobre la Renta por pagar anual y retenciones realizadas a terceros

Prospecto de Emisién Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. L os demds elementos referidos a la
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pendiente de ser liquidadas a lz Direccion General de Impuestos Internos “DGII” |, pagadas en abril 2018. El
aumento es producto del aumente de las utilidades de la empresa.

» Impuestos diferidos:

o 31 dediciembre 2018 /2017 = 0%
o 31 dediciembre 2017 /2016 = 1 +28% - DOP 3,626,785.

Compuestos por el calculo de impuestos por diferencias temporales en provisiones y valoraciones de portafolios.

El aumento de un 28% resultante del comparativo de los perfodos finalizados al 31 de diciembre 2017 - 2018, se
mantuvo tanto para el cierre del afio 2018 como para el cierre del afio fiscal al 31 de diciembre 2017.

= Otros pasivos:

o 31 de diciembre 2018/ 2017 = |-100% - DOP {550.00)
o 31 de diciembre 2017 / 2016 = Montos presentados con las Acumulaciones y otras obligaciones

3. Patrimonio

o 31 de diciembre 2018/ 2017 = [-21% - DOP (418,806,438).
o 31dediciembre 2017 /2016 = { +22% - DOP 348,665,658.

Al cierre del 31 de diciembre 2018 comparandolo con su periodo anterior el Patrimonio de PARVAL disminuyd un 21%
a diferencia del comparativo al cierre del 2017/2016 que presentd un aumento de un 22%, como resultado del efecto
neto de los beneficios del pericdo y ias reparticiones de dividendos.

Historicamente PARVAL ha mantenido una politica de capitalizacion de sus beneficios o una proporcion de estos, pero
en los ultimos pericdos ha repartido dividendos en efective a sus accionistas, en junic 2018 DOPSSOMM y en-mayo

2017 DOPTT- TN 0" ___ SUPERINTENDENCIA DEL
bL IV MERCADO DE VALORES
APROBADO
Estado de Situacién Financiera =t
17 ABR 2019
La utilidad del ejercicio de PARVAL comparada con el pericdo anterior: - S
L‘q::lﬂdr:; ':.I..Jl'tllll:...'a-.'.a'l.-.l.l:l ;'.'.-‘:u|H.HI5-':'I|:II|hJ:..'IIJ por
o 31 dediciembre 2018/ 2017 = |-79% - DOP (495,249,874). parte da la SIMV respetio 1a solvencia de jos

misores ni solie 1as bondades o8 foes valores.

o 31de diciembre 2017 / 2016 = t +139% aumento de DOP 364,771,585

A continuacion, detalle de los principales rubres
* Resultados por instrumentos financieros:
o 31de diciembre 2018/ 2017 = = |-43% - DOP (451,056,032).

La variacion de los resultados por insirumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 con respecto al periode anterior
corresponde al efecto neto de:

- Aumento de I0s rendimientos por inversiones y pasivos financieros indexados a valores por un monto de
DCP122,983,438, lo que representa 34%:

- Disminucion en el resultado neto en valoracion de activos financieros ocasionadas por la fluctuacion de los precios
de mercado de los titulos, por un monto de DOP (843,203,771), equivalente a un -116%;

- Aumento en el resultade netc en venta de titulos por DOP289,184,301, correspondiente al 654%.

o 31 dediciembre 2017 /2016 = 1+55% DOP 372,339,298

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a la
colocacién como tasa de interés, fecha de emisién y colocacion, asi como cualguier otra informacién no prevista, seran
determinados en el Prospecto de Emision Definitivo.



Fa

79

- Disminucion de los rendimientos por inversiones y pasivos financieros indexados a valores por un monto de
DOP (71,752,672):

- Aumento en el resultado neto en valoracion de activos financieros ocasionadas por la fluctuacién de los precios de
mercado de los titulos, por un monto de DOP 672,912,384

- Disminucién del resultado neto en venta de titulos por DOP (228,820,414).

s« Resultados por financiamientos:

o 31de diciembre 2018 /2017 = 1 +54% - DOP 107,208,987.
o 31dediciembre 2017 / 2016 = |-7% - DOP (15,251,259},

El aumento de los gastos se debe al incremento de los financiamientos obtenidos de las instituciones financieras. La
estrategia en el afic 2018 ha contempladoe mayores financiamientos bancarios para asi aprovechar oportunidades de
inversién en el mercado. Esto se puede apreciar en el aumento de nuestre portafolio de inversiones.

¢ Gastos de Administracion y comercializacién:

o 31de diciembre 2018 /2017 = ! +5% - DOP 10,335,427,
o 31dediciembre 2017 /2016 = 1 +23% - DOP 34,846,215,

Las partidas principales que inciden en el aumentc en los gastos de administracién y comercializacién en las
comparaciones se deben al aumento de la cantidad de empleadas, aumento del gasto de promocion y publicidad
de la compaiiia y apertura de nuevas oficinas.

( HF"I SUPERINTENDENCIA DI:I.W
Otros Resultados k. V MEercano DJ_ VALORES
) PROBADO
Reajuste y diferencias en cambio: ey
17 ABR #14
o 31 dediciembre 2018 /2017 = t +409% - DOP 46,607,087. La guituits : 1 a0 &l Regigie no
o 31 dediciembre 2017 /2016 = 1 + 42% - DOP 8,377,490. mpbca certdiacion i I|I'e'l'l5EL'I|I'J~"-:1rJD"
pare de |la Bl (= i sohwaiGia de DS
=misores ni sobre i35 w-ll ades de los valores. )

Al comparar los periodos finalizados al 31 de diciembre 2018 — 2017, este rubra se presenta un resultado neto
positivo por DOP 46.6 Millones y es el producto de la revaluacion de nuestras posiciones activas, pasivas y
contratos, a la tasa diaria del dolar estadounidense que es la Unica moneda extranjera gue tenemaos para ambos
periodos. Al cierre del 31 de diciembre 2017 comparado con el cierre 2016 tiene un efecto positive de
DOP 8,377,490,

Detalle de los saldos de posicion global neta en divisas

Al 31/12/2018 Al 3111212017 Al 31/12/2016

Posicién Global Neta en Divisas Larga 737,842,923 - -
Posicion Global Neta en Divisas Corta ~ 66,988,969 686,341,239

Resuitados por Inversiones en Sociedades:

o 31 de diciembre 2018 /2017 = 1 +89% - DOP9,173,667.
o 31 dediciembre 2017 /2016 = t DOP10,347,424.

El resultado de esta cuenta es dehido al pago de dividendos por las inversiones permanentes gue mantenemos en
CEVALDOM y |a Bolsa de Valores de la Republica Dominicana. El aumento de un 89% en la comparacion de los
periodos cortados al 31 de diciembre 2018-2017 es producto al aumento de nuestra participacion accionaria en
CEVALDOM, realizada en el afio 2018.

Prospecto de Emision Preliminar para fines de publicidad del Programa de Emisiones. Los demas elementos referidos a Ia
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El incremento producto de la comparacion de los periodos finalizados al 2017 y 2016, se debe a que en el afo
2016 la Bolsa de Valores no pag¢ los dividendos correspondientes al 2015 y realizo el pago en el afio 2017 junto a
los dividendos del 2016,

+ Impuestos sobre [a renta:

o 31dediciembre 2018 /2017 = | -26% - DOP (7,001,483}.
o 31dediciembre 2017 /2018 = | -14% - DOP {4,380,635).

La provisién de impueste sobre |la renta se realiza basada en una estimacion que es ajustada en diciembre de cada
afio. La disminucion resultante de les dltimos perfodos se debe a que PARVAL tienen una posicion mas alta en
titulos exentos de ISR, esta razdn ocasiond que el Impuesto sobre la renta comparando los periodes diciembre
2018 y 2017 se redujera en un 26% y en el periodo 2017-2016 un -14%

3.2 Informacién Relevante

Al momento de elaboracion del presente prospecio de emisiones, el emisor no prevé tendencia o incertidumbre gue incida
0 impacte sus operaciones.

3.3 Anexos
Anexo 1 Declaracién Jurada Responsable del Contenido del Prospecto de Emision
Anexo 2 Declaracion Jurada Responsabilidad de Informacion de Consejo de Administracién y Comisario de
Cuentas
Anexo 3 Declaracion Jurada Respensabilidad Contabilidad e [Informacion Financiera
Anexo 4 Informe Auditores Independiente y Estados Financieros 2015, 2016 y 2017
Anexo 5 Estados [nterinos al 31 de diciembre de 2018
Anexo 6 Reporte Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
Anexo 7 Madele Aviso de Colocacion Primaria.
1 SUPER! INTENDENCIA DEL.
E)[ IV wmerc :m:: DE VALORES
APROBA
ﬂ‘tif
J 7 ~ABR 201 {
Laf?ém CLL{.. TR Y] aizire ng
WenipAica cariica un.:ure'\:_pl'.lrl"-dl'l"H pot
parte dis b SIMY (i:3pecio fa solvencia de los
pmifsores ni sobre Uy bondades da los v ralies
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Feller Rate

Calificadora

de Riesgo Dominicana

Ene. 2019 Feb. 2019
Solvencia A- A-
Perspectivas Estables Estables

fle de clasificaciones er X0
Nuevo Instrumento

Baonos Corporativos A-

Resumen financiero

En millones de pesos de cada periodo

Dic. 17 Dic. 18 Ene. 18
Activos totales 9.455 8323 10075
Pasivos totales 7.489 6.775 8.485
Capital y reservas 990 990 930
Patrimonio 1.967 1.548 1.560
Resultado operacional bruto
(ROB) 847 280 54
Gastos de adm. y camner. (GAC) 188 198 15
Resultado operacional neto
(RON) 658 92 39
Utilidad neta 626 131 42

Fuente: Informacion elaborada por Feller Rate en base a reportes
0s por la Superintendencia del Mercado de Valores
IMV) a menos que se indique ofra cosa

ROB /Activos (1)Gastos ceadm./  Utlidad nela /

Utlidaet neta /
Activos Patriman o Actives

® Dk De.18 ®Ene. 19 (2)
adores sobre activos fotales promedio. (2) Indicadores a
(014 sa presentar anualizados

Respaldo patrimonial

Dic. 17 Dic. 18 Ene 19
Patrimonio / Activos totales 208% 186% 158%
Pasivos tot, / Capital y reservas 7,6ve 6,8 vc 8,6 vc
Pasivos totales / Patrimonio 38vc  44vc  53vc
Indice de Patrimonio y Garantias
de Riesgo Primario (Nivel 1) © 12vc 08w 07w
indice de Apatancamiento () 208% 186% 158%
(1) Indicagores normativos.
Perfil Crediticio Individual
a a %
Principales Factores Evaluados s A 2
- ;J i é L
2 8 4 & X
[ = < o =

Perfil de negecios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimanial
Perfil de riesgos

Fendeo y liquidez

La calificacion no considera otros factores
adicionales al Perfil Crediticio Individunl

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

Fundamentos
la calificacion asignada a la solvencia de
Parallax Valores Puesto de Bolsa, SA.

(PARVAL) obedece a un perfil de negocios
moderado, junto con una capacidad de
generacion, respaldo patrimonial, perfil de
riesgos y fondeo vy liquidez considerados
como adecuados.

PARVAL entrega una oferta de servicios de
asesoria en estructuracién y colocacidon de
instrumentos financieros e intermediacidn en
la compra y venta de instrumentos autorizados
por la SIMV. La entidad estd enfocada en
clientes  institucionales e  individuales;
desarrollandose dentro de una industria
expuesta a ciclos econdmicos y a una alta
competencia. En este marco, posee una
consolidada  posicién  en el  sistema,
ubicandose en el tercer lugar en términos de
activos y patrimenio a diciembre de 2018.

la estrategia de la entidad considera
incrementar su presencia en el segmento
retail, para lo cual ha desplegado una mayor
presencia en medios digitales y publicidad,
ademds de la apertura de sucursales.
Complementariamente, en el segmento
mayorista, el foco de PARVAL se mantiene en
captar potenciales emisores a través de
propuestas de colocacion y estructuracion.

La exposicion de los retornos a las condiciones
del mercado se evidencio especialmente en
2018, afo en que el incremento de las tasas de
interés y la menor liquidez (observados a partir
del segundo semestre), repercutieron en la
valoracién de los activos financieros de la
entidad y en su costo de fondos. Asi, en
diciembre de 2018 el resultado operacional
bruto se ubicé en torno a los $290 millones, lo

gue implicé un indicador de resultado
operacional bruto sobre activos totales
promedio de 3,3% (10,6% en 2017).

Los gastos de administracion, en tanto,
ascendieron a $199 millones en 2018,
conllevando  un indicador de gasto de
administracion y comercializacién  medido

sobre activos totales promedio de 2,2%,
inferior al mostrado por la industria (3,4%)

La  menor wvaloracidon de instrumentos
financieros junto a un costo de financiamiento

Fortalezas

» Eficiencia operativa con relacién a la industria.

» Consolidada
mercado.

presencia y participacion de

» Pertenece al Grupo Econdmico Rizek.

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO
FEBRERO 2019

superior (consecuencia del contexto de
mercado), conllevé una utilidad neta de $131
millones en 2018 y un indicador de utilidad
sobre patrimonio de 8,5% (31,9% en 2017),
menor al promedio de la industria v a la
tendencia histérica mostrada por PARVAL.

En enero de 2019, por su parte, los margenes
operacionales y la rentabilidad mostraron un
mejor comportamiento, alineado con un
escenario internacional de incrementos mas
graduales de las tasas de interés.

Los buenos resultados de afos anteriores y la
sélida posicion patrimonial v de liquidez de
PARVAL, contribuyeron a que la Asamblea -en
el primer semestre de 2018- decidiera repartir
un dividendo contra resultados acumulados
de $550 millones. A enero de 2019 el
patrimonio total de la entidad fue de $1.590
millones y la razéon de pasivos totales a
patrimonio se ubicd en 5,3 veces.

La entidad tiene una adecuada estructura y
gestion integral de riesgos. Ademés, en los
ultimos  afos ha llevado a cabo un
fortalecimiento en cuanto a dotaciéon de
personal, tecnologia y sistemas.

PARVAL tiene fuentes de financiamiento
acordes a la industria de puestos de bolsa, con
una mejor diversificacién que otros actores.
Estas comprenden principalmente productos
de corto plazo con clientes y emisiones en el
mercado de capitales. En 2018, la entidad
colocd dos emisiones de su programa de
bonos corporativos SIVEM-123, por una suma
ascendente a $400 millones.

Perspectivas: Estables

La entidad mantiene una buena posicidn
competitiva gracias a la eficiencia y a la
consolidacion de su negocio y marca. Esto,
deberfa permitirle aprovechar las
oportunidades de crecimiento en el segmento
retail, sosteniendo a la vez su adecuada
capacidad de generacidn.

Escenarios de alzas en la calificacion no se
prevén en el mediano plazo debido a las
caracteristicas del negocio, con una alta
exposicién a variables de mercado y una
menor diversificacion que otros actores del
sistema financiero.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos
» Elevada exposicién de los resultados a ciclos
econdmicos y volatilidad natural de la industria.

» Limitada diversificacién de ingresos dada la baja
profundidad del mercado local.
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Propiedad

El accionista mayoritario de PARVAL
es la sociedad Parallax Investnient
Partners Inc. (PIP) con una
participacion accionaria de 97,5%. Fsta,
a su vez, es controlada en un 100% por
Grupo Rizek Inc (Grupo Rizek).

Grupo Rizek es un importante grupo
ccondmico del pais, cuya actividad ha
sido la produccion y exportacion de
cacao, iniciando sus operaciones como
un negocio familiny en 1905,

El grupo posee diversas participaciones
en negocios afines, incluyendo empresas
del mercado de valoves, banca miiltiple,
fondos de pension e inversidn, entre
otros. La inversion del grupo en PIP
asciende a un 14,19% de sus activos
aproximadamente.

Participacion de mercado de puestos de bolsa

Dic. 16  Dic. 17  Dic. 18
Part. Activos (otales 14,8% 15,3%  134%
Ranking K 22 3°
Part. Patrimonio 16,3%  16.0%  138%
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Distribucion de ingresos operacionales totales
por segmentos
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Moderado. Foco en actividades de inversion. Cuenta
con una cartera de clientes diversa, incluyendo tanto
clientes institucionales y corporativos, como personas
fisicas.

PERFIL DE NEGOCIOS

Diversificacion de negocios

Actividad en negocios de inversion y de tesoreria. Ingresos asociados
principalinente a los resultados de la cartera de inversiones

Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A. (PARVAL) fue constituido legalmente en el afo 1991 y tiene
por objeto principal la intermediacion de valores, pudiendo realizar otras actividades tales como
asesoria financiera, gestion y realizacidn de los negocios de inversiones, suscripcion y venta de
valores y cualquier otra actividad autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
(SIMV).

La entidad posee u~a gama de cinco productos para satisfacer los distintos objetivos y metas de
inversion de sus ¢ ientes, que consisten en contratos de venta spot y compra forward de titulos
valores (sell buy back, SBB), contratos de mutuos de valores (a vencimiento y mensual), emisiones
propias e intermediacion de titulos valores del mercado. Adicionalmente, ofrece servicios de
estructuracion de instrumentos financieros y colocacion de emisiones en el mercado primario.

A diciembre de 2018, los ingresos operacionales totales de PARVAL estaban conformados en un
94,2% por ingresos por instrumentos financieros, 2,7% por comisiones de intermediacion burséatil
y 3,1% por el resultado de inversiones en otras sociedades. A su vez, los ingresos por instrumentos
financieros estaban compuestos en un 82,8% por ingresos por instrumentos financieros a valor
razonable (125,2% cie ajustes a valor razonable de cartera propia, -145,0% de ajustes a valor
razonable de instrurmentos financieros derivados, 38,4% de venta de cartera propia y 64,2% de
intereses)y en un 17,2% por ingresos por instrumentos financieros a costo amortizado.

A enero de 2019, el 98,9% de los ingresos operacionales totales del puesto de bolsa
correspondian a ingresos de instrumentos financieros, mientras que el 1,1% estaba asociado a
comisiones por intermediacion bursétil.

Acorde a su actividad, el puesto de bolsa mantiene acciones de la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana S.A. y de CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores S.A. A la fecha,
PARVAL cuenta con una nomina de 51 empleados, una oficina principal y dos sucursales.

Estrategia y administracion
lncrementar su presencia en el segmento retail

Si bien el espectro de negocios del puesto de bolsa se compone principalmente por clientes
institucionales y corporativos, en los Ultimos afos la estrategia se ha enfocado en la incorporacion
de clientes del segmento retail, motivado por las oportunidades de crecimiento que prevén se
incorporaran con la nueva Ley de Mercado de Valores y sus proximos reglamentos.

Asi, en 2017 y 2018 PARVAL inaugurd dos sucursales en Santo Domingo y San Francisco de
Marcoris (respectivamente), lo que sumado a la mayor presencia en medios digitales y pubticidad,
tuvo un impacto positivo en la incorporacion de nuevos clientes minoristas. Esto, en un contexto
de mayores requerimientos de informacién y actualizacidén de datos de los clientes, derivados de
la entrada en vigor de la Ley contra el Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (PLAFT).
A la fecha, el puesto de bolsa tiene una base cercana a 1.300 clientes, donde un 88,0% de éstos
corresponden a personas fisicas.

En el segmento mayorista (institucionales y corporativos), la estrategia se ha enfocado en captar
potenciales emisores a través de propuestas de colocacion y estructuracion, para lo cual se creé el
area de estructuracion en 2017.

En los proximos afos el puesto de bolsa espera continuar incrementando la presencia de
sucursales de negocios en diversas zonas del pais. Al respecto, las aperturas antes mencionadas le
permitieron testear parametros y estrategias para la coordinacion de sucursales (que comparten
informacién y cierre de operaciones con la oficina principal), ademas de la implementacidn de los
sistemas del mercado de valores en oficinas satélites.
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Evolucion ingresos operacionales totales por
segmentos

En millones de pesos de cada periodo

Fuente Parallax Valores Puesto de Bolsa.
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La materializacion de la estrategia de la entidad se observa en la mayor diversificacion de su
estructura de financiamiento. Especificamente, a enero de 2019, los mutuos -productos usados
principalmente por personas fisicas- evidenciaron una mayor proporcidn dentro del fondeo del
puesto de bolsa, alcanzando un 23,8% (en comparacion al 15,5% de 2017 y 11,4% de 2016). En
tanto, los contratos de venta spot y compra forward de titulos valores -usados fundamentalmente
por personas juridicas y bancos- alcanzaron un 28,7% de los pasivos de la entidad (menor al
41,0% exhibido tanto en 2017 como 2016).

Para acompafiar la consecucidn del plan estratégico y apoyar en la gestion integral de riesgos, la
estructura organizacional de PARVAL se ha fortalecido en los ultimos afios. Asi, ademas de la
creacion del area de estructuracién ya mencionada, se cred el drea de recursos humanos, se
crearon nuevos comités y se incrementd la dotacion de personal, pasando de 24 colaboradores
en 2015 a 51 empleados a la fecha.

Feller Rate considera que el puesto de bolsa continuard manteniendo su presencia y relevancia
tanto en los negocios en que participa, como en las nuevas oportunidades que incorpore los
reglamentos de la nueva Ley de Mercado de Valores.

Posicion de mercado

Mantiene una relevante participacion cn términos de activos y patrimonio en la
industria de Puestos de Bolsa

La industria de puestos de bolsa ha exhibido una competencia creciente en los Ultimos afios. No
obstante, se muestra mas consolidada, con algunas entidades saliendo del mercado en afios
recientes y otras afianzando su participacion. De acuerdo a informacién publicada por la SIMV, a
febrero de 2019 existian 17 puestos de bolsa autorizados para operar.

En este mercado, PARVAL ostenta un tamano importante en términos de utilidades, patrimonio y
activas. Al cierre de diciembre de 2016, tenia la 3° posicidn en activos, 2° en patrimonio y 1° en
utiidad antes de impuesto, con participaciones de 14,8%, 16,3% y 21,1%, respectivamente. En
tanto, a diciembre de 2018 se ubicd en la 3° posicion en activos y patrimonio y 6° en utilidad neta,
con cuotas de mercado de 13,4%, 13,6% y 9.2% de la industria de puestos de bolsa,
respectivamente.

Adecuado. Eficiencia operativa contribuye a capacidad
CAPACIDAD DE de generar resultados de ditima linea. Exposicion de
GENERACION los retornos a las condiciones del mercado se
evidencio especialmente en 2018.

Presentacion de cuentas

El presente andlisis se basa en los reportes financieros publicados por la Superintendencia del
Mercado de Valores (SIMV) y en los Estados Financieros Auditados 2017 publicados por el emisor.
Otros antecedentes adicionales fueron aportados por la entidad.

Cabe indicar que en 2017 comenzd la aplicacion integral de los criterios contables de NIIF para la
industria de puestos de bolsa y por tanto, la informacién financiera de 2016 presenta ajustes para
dar cumplimiento a NIIF 1, "Adopcién por primera vez”. Periodos anteriores a los sefnalados, no
son comparables.

Dentro de los ajustes presentados en los estados financieros, en 2016 las principales cuentas
reclasificadas fueron:

» Efectivo y equivalente de efectivo: las inversiones con un plazo menor a tres meses (contados
desde la fecha de su adquisicién) fueron reclasificadas desde el portafolio de otras
inversiones hacia efectivo y equivalente de efectivo. En el caso de PARVAL, éstas
corresponden ainversiones locales en depdsitos a plazo de bancos.

» Inversion en instrumentos financieros, a valor razonable: se reclasificd hacia el activo
(especificamente en el portafolio de instrumentos restringidos) las operaciones de venta con
pacto de retrocompra, asociadas al SBB, mismas que antes se encontraban off balance.
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deudoras. De esta forma, se reconoce in balance la obligacion adquirida.

De esta manera, la adopcion de NIIF significd para el puesto de bolsa un incremento tanto en
activos como pasivos, ya que las operaciones que eran dadas de baja en el activo y registradas en
una cuenta contingente, pasaron a incluirse en el activo -en una linea separada del estado de

Margen operacional situacion- y reconocerse la obligacion.

1000 - 12%
80 - 10% Ingresos y margenes
A%
=0 i Disminucion del margen operacional en 2018 asociado a menor resultado de
40 | valoracion de activos financieros
209 K En 2017, el resultado operacional bruto de PARVAL ascendid a $847 millones, lo que implicd un
0 +— - 0% indicador de resultado operacional bruto sobre activos totales promedio de 10,6% (7,7% para la
De. 1 #e18 Ere. 13 industria de puestos de bolsa). Esto, explicado por posiciones de trading tomadas que tuvieron

W Resuitado operacional bruto (MMS e iz ) . .
i st oparaciondl s FACKES GRS buenos resultados dado el contexto de exceso de liquidez presentado en el segundo semestre

del afo. Es decir, debido a un aumento de inversiones en portafolio propio, sumado a un

(1} Indicador sobre activos fotales promedio. anualizade cuandc . . . . .
CARsI0RIR incremento en los precios de mercado de dichas inversiones.
Gastos de apoyo En 2018, el resultado operacional bruto fue de $290 millones, con un indicador de margen
250 - _ g9  Operacional sobre activos totales promedio de 3,3%, inferior al presentado por la industria de
puestos de bolsa (5,9%) y a la tendencia histérica de la entidad. Esto, explicado por la fluctuacidn
200 1 | gn  de los precios de mercado de los titulos (con el consecuente impacto en el resultado de
150 valoracion de activos financieros) y por un mayor costo de financiamiento consecuencia del
| g%  contexto de mayores tasas de interés y menor liquidez observadas en el segundo semestre del
100 1 ano.
50 D% En enero de 2019, por su parte, los méargenes operacionales mostraron un  mejor
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D 17 Oc 18 Ere. 19 tasas de interés. Especificamente, el resultado operacional bruto fue de $54 millones, lo que

— 5105 de adm (MMS eje 20, conllevéd un margen operacional sobre activos totales promedio de 7,0% en términos anualizados.

S == Gosusds i/ Reulisd spsiaston b El resultado operacional del puesto de bolsa estd asociado principalmente a los resultados
obtenidos de su cartera de inversiones (rendimientos de inversiones, valoracion de activos
0% financieros, venta de cartera propia), misma que por su naturaleza presenta una alta exposicién a

variables de mercado y a los ciclos econdmicos. Complementariamente, la industria ha
L 9  Presentado unatendencia decreciente de los méargenes en los Ultimos afos, explicado, entre otras
razones, por un entorno competitivo mas agresivo, mejor proceso de formacion de precios en el

w9  mercado e inversionistas mejor informados.
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- 0% En linea con la estrategia de penetracion en el segniento retail, los gastos de apoyo
D it i g ey presentan una tendencia creciente en términos absolutos. Con todo, mantience
= Utiidad neta / Patrimonio importantes eficiencias

(1) Indicador anualizads cuando correspande
En 2017 los gastos de administracion y comercializacion se ubicaron en $188 millones, superior a
lo mostrado al cierre del afo anterior ($153 millones). El aumento se explicd por la contratacion de
personal, campanas publicitarias para captar clientes retail, asesorias contratadas para dar
cumplimiento a normas emitidas (adecuacidén a las normas internacionales de informacion
financiera, prevencién del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, entre otros), ademas
de gastos asociados a la apertura y puesta en marcha de la sucursal ubicada en Santo Domingo.

Por su parte, a diciembre de 2018 dichos gastos alcanzaron los $199 millones, y su incremento
con relacién al afio anterior se explicd por gastos asociados a la sucursal inaugurada en San
Francisco de Marcors, incremento en la dotacion de personas y aumento del gasto de promocion
y publicidad.

Con todo, el indicador de gastos de administracion y comercializacion sobre activos totales
promedio se mantiene estable en los Ultimos periodos (entre un 2,0% y un 2,5%), situédndose en el
rango bajo de la industria (misma que mantiene un indicador en torno al 3,0%).
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En tanto, el indicador de eficiencia sobre resultado operacional bruto en 2018 y a enero de 2019
alcanzé un 68,4% vy 28,2% respectivamente. Al respecto, su variacidn responde a la volatilidad de
los margenes operacionales, producto del tipo de industria en que opera PARVAL.

Rentabilidad

Fluctuaciones en los precios de mercado de los titulos, en conjunto con un mayor
costo de financianiento, conllevd una menor rentabilidad en 2018

En 2017, PARVAL registré una utilidad neta de $626 millones, mostrando un crecimiento de
139,4% respecto del afo anterior, con un indicador de utilidad neta sobre patrimonio de 31,9%
(24,1% para la industria). Este resultado se explicd principalmente por la apreciacidn del portafolio
de inversiones asociado a la disminucién de las tasas de interés de los titulos (producto de una
politica expansiva del Banco Central).

En 2018 la utilidad neta de la entidad alcanzé $131 millones, lo que conllevd una utilidad neta
sobre patrimonio de 8,5%, por debajo del promedio de puestos de bolsa (12,6%), y menor a la
tendencia histérica presentada por la entidad. Esto, asociado a las fluctuaciones de los precios de
mercado de los titulos, junto a un mayor costo de financiamiento.

Aenero de 2019, la utilidad neta fue de $42 millones, lo gque implicd un indicador de rentabilidad
sobre patrimonio de 31,7% en términos anualizados.

Si bien el negocio del puesto de bolsa se desarrolla en una industria con elevada exposicién al
contexto econdmico, Feller Rate espera que la entidad retome su adecuada capacidad de
generacion, ubicandose mas en linea con lo mostrado histéricamente.

Adecuado. Mayor endeudamiento -en comparacion

RESPALDO con tendencia historica- explicado por la inclusion de
PATRIMONIAL pasivos financieros antes contabilizados fuera del
balance.

El endeudamiento de la entidad crecié paulatinamente. Al analizar la evolucién, en 2013 el
leverage era de 0,9 veces (1,7 veces para la industria), mientras que en diciembre de 2015 alcanzd
las 2,1 veces (2,3 veces para la industria).

Por su parte, en 2016 y 2017, bajo criterios contables NIIF, el endeudamiento de PARVAL se situd
en 3,0 vecesy 3,8 veces, respectivamente. Al respecto, el crecimiento del leverage de la entidad -y
de la industria como un todo-, guardd relacion con una expansion de los pasivos, producto de la
inclusion al balance de las operaciones forward antes registradas como contingentes.

En 2018y a enero de 2019, el indicador de pasivos totales sobre patrimonio ascendio a 4,4 veces
y 5,3 veces, respectivamente, incremento asociado a una menor base patrimonial debido al
reparto de dividendos y menores resultados acumulados de 2018, junto al incremento de la
deuda bancaria de corto plazo.

Si bien la entidad no cuenta con una politica explicita de dividendos, el grupo se ha caracterizado
por capitalizar sus beneficios -0 una proporcién de los mismos- en los Ultimos periodos, y se ha
posicionado como uno de los puestos de bolsa con mayor patrimonio de la industria. Con todo,
en 2017 y 2018, producto de los buencs resultados acumulados, PARVAL pagé dividendos por
$278 y $550 millones, respectivamente.

Como parte del negocio, las oportunidades de mercado que se presentan son financiadas con
deuda a corto plazo bancaria -con el consecuente incremento en el nivel de endeudamiento-. Por
ello, si bien el nivel de leverage podria subir en algunos periodos, Feller Rate espera que esto no
represente una tendencia y que el endeudamiento se estabilice en los rangos del promedio de la
industria.
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Adecuado. Estructura acorde a la naturaleza de sus

PERFIL DE RIESGOS operaciones y a los lineamientos normativos.

Estructura y marco de gestion de riesgo

Gestion global de los riesgos del negocio. Fortalecintiento de la estructura en [os
ultimos arios

La direccidn y administracion de PARVAL estd a cargo de la Asamblea General de Accionistas y
del Consejo de Administracion. Este Gltimo compuesto por siete miembros, de los cuales se
designa un presidente, un primer vicepresidente, un segundo vicepresidente, un secretario, un
tesorero, y dos vocales, quienes podran ser o no accionistas. A diciembre de 2017, la gerente
general del puesto de bolsa fungia como presidente del Consejo y los vocales se constituian
como miembros independientes. El gobierno corporativo se complementa con seis comités
activamente involucrados en la gestién del puesto de bolsa: Comité de Activos y Pasivos, Comité
de Cumplimiento, Comité Operativo, Comité de Riesgos, Comité de Sistemas y Comité de
Auditoria, estos Ultimos dos creados en 2017.

El Comité de Riesgo (creado en junio de 2016) estd compuesto por un miembro independiente
del Consejo de Administracidn, Gerente de Riesgo y otros miembros. Sus reuniones tienen, al
menos, una periodicidad mensual y dentro de sus funciones se encuentra el informar al Consejo
de Administracién sobre la exposicién y resultados de los riesgos asumidos por la entidad,
reportar los andlisis de la sensibilidad del valor de la entidad, ademéas de proponer limites en las
exposiciones originadas por las operaciones de financiamiento e inversiones {por linea de
negocio y operaciones, en forma individual y consolidada). Parte de sus competencias también
consisten en aprobar la metodologia, modelos, pardmetros y escenarios a utilizarse para medir,
controlar y monitorear los riesgos; aprobar los excesos a los Iimites de exposicion de los distintos
tipos de riesgos y entre unidades de negocios y aprobar las funciones del drea de administracién
de riesgos.

Las propuestas de politicas de inversion son desarrolladas por la tesoreria y presentadas al Comité
de Activos y Pasivos. Estas estrategias estdn relacionadas con la toma de riesgos de mercado,
precioy liquidez, las cuales se realizan analizando el comportamiento de los mercados financieros
y variables econdmicas, buscando mantener la liquidez adecuada de productos financieros en
posicién y para la intermediacion entre el puesto de bolsa, contrapartes, clientes profesionales y
no profesionales.

Con respecto a la estructura organizacional y funcional de la entidad, las dreas de anélisis y control
de riesgos se encuentran separadas de las areas de negociacidn y ventas, procesamiento,
operacion, contabilidad y tesoreria. De esta manera, quienes tienen funciones de analisis y control
de riesgo, no pueden realizar funciones que tengan que ver con la negociacién, ni con el
procesamiento de érdenes, confirmacién, contabilizacion y liquidacidn de operaciones.

En materia de supervisidn y control, la entidad cuenta con politicas de gestidon de riesgo de
mercado, liquidez, contraparte y operacional, todas ellas contenidas en su respectivo manual, el
cual es aprobado por el Consejo de Administracién y debe contar con la no objecion de la
Superintendencia del Mercado de Valores previo a su implementacién.

Para mitigar los distintos riesgos propios de la actividad, la entidad mantiene modelos que
permiten medir la pérdida en posiciones asociadas a cambios en variables de mercado (precio,
tasa de interés, tipo de cambio), limites internos de riesgo de precio, monitoreo de la tasa de
cambio y su volatilidad, procedimientos de manejo de excepciones de limites, entre otros.

Alo anterior, se suman las nuevas politicas de Prevenciéon de Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo (PLAFT), para lo cual el puesto de bolsa contraté auditores internos y consultores
especializados en la materia y actualizd el respectivo manual y su politica de prevencién. La
entidad también adquirié un sistema de cumplimiento, mantiene alertas de modificacion de ficha
(de cliente y de operaciones fuera de!l perfil de riesgo e inversionista) y estructurd los reportes a
remitir a fa DGIl en relacidn al FATCA.

Durante 2017, PARVAL actualizd los manuales de: Politicas y Gestion de Riesgos, de Plan de
Contingencia y Continuidad del Negocio y de Descripcion de Puestos y Funciones.
Adicionalmente, implemento “UltraRisk” (herramienta de extraccidon de datos del sistema
operativo). En 2018, por su parte, inicié la utilizacion del sistema ASM Risk Assistant
(automatizacién de control, reportes y simulacion de riesgos), mismo que estd en proceso de
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adaptacion definitiva a NIIF, posterior a lo que se iniciarad la adaptacion correspondiente del
sistema de riesgo.

Con el objetivo de adaptarse a los nuevos requerimientos y normas emitidas por el regulador, y
para acompanar el plan estratégico, el puesto de bolsa ha llevado a cabo cambios sustanciales a
nivel de dotacién de personal y tecnologia en los Ultimos afios. Entre estos destacan, ademés de
los mencionados previamente, la creacién del area de Recursos Humanos y la actualizacidén de
diagramas de procesos y matrices de riesgo.

Concentracion del riesgo y exposiciones relevantes
Concentracion en titulos con riesgo soberano y en moneda local

Acorde a sus negocios, los activos de la entidad estan concentrados en la cartera de instrumentos
financieros. A diciembre de 2018, ésta representaba en torno a un 91,5% de los activos totales. En
tanto, un 3,2% correspondia a otros activos (incluye otras cuentas por cobrar, inversiones en
sociedades, activo fijo y otros activos) y un 3,9% a otras operaciones (considera instrumentos
financieros derivados). A su vez, la cartera de instrumentos financieros estaba conformada en un
37.8% por titulos restringidos (24,3% de instrumentos en garantia por lineas de crédito y 13,5%
relacionado a operaciones de venta con pacto de retrocompra -SBB-), un 49,9% de instrumentos
para negociacién y, un 12,2% de instrumentos financieros a costo amortizado (también dentro de
la cartera propia).

En 2018, un alto porcentaje del portafolio total de instrumentos mantenidos por PARVAL estaba
compuesto por titulos de alta liquidez, como aquellos del Ministerio de Hacienda (65,1%) y Banco
Central de la Republica Dominicana (18,9%). El porcentaje restante correspondia a bonos
corporativos (12,3%) y cuotas de participacion de fondos (3,7%). En cuanto a moneda, un alto
porcentaje del portafolio estaba denominado en pesos dominicanos.

A enero de 2019, la cartera de instrumentos financieros concentraba el 89,7% de los activos
totales del puesto de bolsa.

Para todos los casos de inversién en titulos valores, la entidad toma en consideracién una serie de
caracteristicas o variables que influyen directamente en su valoracién, entre las que destacan:
plazo de tiempo hasta su vencimiento o amortizacién, tipo de interés del cupdn y frecuencia, tipo
de bono, impuestos, liquidez, riesgo de interés y de reinversion y calificacion de riesgo de
solvencia del emisor. Complementariamente, cabe destacar que desde octubre de 2018 el puesto
de bolsa utiliza una proveedora de precios para medir el valor razonable de su cartera de
inversiones.

Adecuado. Estructura de fondeo mas diversificada que
: otros actores de /a industria y alta liquidez de sus
FONDEOY LIQUIDEZ activos dada la naturaleza del negocio. Destacan los
avances en operaciones del segmento retail.

A enero de 2019, la estructura de financiamiento de la entidad se componia en un 28,7% por otras
operaciones (consideran principalmente obligaciones por financiamiento, en donde se
contabilizan los SBB) y en un 23,8% por pasivos financieros a valor razonable (compuesto por
contratos mutuos). Asi, aproximadamente el 52,4% del fondeo de PARVAL provenia de la parte de
negocios con clientes, a través de contratos de venta spot y compra forward de titulos valores
(SBB) y mutuos (en pesos dominicanos y en dolares).

Las emisiones de bonos PARVAL, por su parte, han permitido al puesto de bolsa incrementar el
portafolio de inversiones y mejorar el costo de fondos, a la vez que mantienen fuentes de
financiamiento diversificadas. En este sentido, en 2017 la entidad colocé de la 5° ala 9° emisiones
del programa de bonos corporativos SIVEM-102, por un monto total de $500 millones con
vencimiento a cuatro anos, mientras que en 2018 colocd la 1° y 2° emisiones del programa de
bonos corporativos SIVEM-123, por un monto conjunto de $400 millones con vencimiento a
dieciocho meses. Con esto, los instrumentos emitidos por la entidad alcanzaban los $1.800
millones, representado a enero de 2019 el 21,7% de los pasivos totales del puesto de bolsa.

WWW ]’-ill‘.’: r-rate.cormn 7
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Por su parte, las obligaciones con bancos e instituciones financieras representaron el 24,9% del
fondeo en enero de 2019, mientras que el porcentaje restante correspondia a otros pasivos.

La tesoreria de PARVAL ha trabajado en la diversificacidn de los mayores proveedores de fondos,
con el objetivo de disminuir concentraciones. A enero de 2019, los 10 mayores clientes de
operaciones SBB representaban en torno al 0% de este tipo de negocios. En tanto, los 10
mayores clientes de mutuos concentraban alrededor del 22% de estas operaciones.
Complementariamente, como se menciond, se aprecia una tendencia creciente de la
participacion de mutuos -usados fundamentalmente por personas fisicas- dentro del
financiamiento del puesto de bolsa, pasando de representar el 11,4% de los pasivos en 2016 a
23,8% en enero de 2019.

La entidad cuenta con lineas de crédito disponibles, tanto en pesos como délares, con
instituciones financieras locales. Este tipo de financiamiento se incorpora como una medida para
invertir y tomar posiciones atractivas en determinados momentos y para hacer frente a
obligaciones de corto plazo cuando es necesario.

En el puesto de bolsa existe una planificacion continua de las necesidades de liguidez. Se
monitorean los vencimientos, renovaciones, nuevas aperturas, variacién neta de los productos de
corto plazo, el gap de liguidez en pesos y ddlares, entre otros. Adicionaimente, el puesto de bolsa
monitorea limites exigidos por el regulador, y cuenta con limites a la salida de titulos y recursos
monetarios que afecten su caja. Complementariamente, si bien las operaciones con clientes
{mutuos, SBB) son en su mayoria de corto plazo (menor a tres meses), éstas presentan una alta
tasa de renovacion.

A enero de 2019, la entidad mantenia fondos disponibles por $354 millones, equivalentes al 3,5%
del total de activos, los cuales junto con una base de instrumentos financieros en cartera de alta
liquidez, debieran favorecer la capacidad de generar dinero en efectivo en un periodo de tiempo
adecuado.

En linea con las actividades que desarrolla, el puesto de bolsa mantiene fuera del balance cuentas
contingentes, encargos de confianza y otras cuentas de orden (correspondiente a lineas de
crédito aprobadas pero no tomadas y a instrumentos autorizados por la SIMV no colocados).

Respecto a las cuentas contingentes deudoras, éstas se redujeron de $4.777 millones en 2016
(bajo contabilidad SIV) a $2.779 millones a la misma fecha (bajo NIIF). Este ajuste guardd relacion
con la inclusion al balance de algunos productos, debido a la implementacion en 2017 de los
criterios contables de las NIIF en los puestos de bolsa. Actualmente en esta partida se exhibe el
monto agregado de las operaciones forward asociadas al mutuo estructurado vy las posiciones de
cobertura (volumenes altos con clientes profesionales). A enero de 2019, las cuentas contingentes
deudoras ascendieron a $9.251 millones, y su incremento estaba relacionado a mayores
volimenes de operaciones de mutuos estructurados (dadas las preferencias de los clientes) y a
posiciones de cobertura con clientes profesionales.

Los encargos de confianza deudores reflejan el valor nominal de los activos financieros en
subcuentas de custodia administrados por PARVAL, mismos que en enero de 2019 ascendieron a
$64.287 millones.

El puesto de bolsa estd en proceso de inscribir en la Superintendencia del Mercado de Valores
una nueva emisién de oferta publica, consistente en un programa de emisiones de bonos
corporativos, denominados en pesos de la Republica Dominicana. El detalle de la emisién se
presenta en el respectivo anexo.

Wwww Te i.;_,’ =T
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FellerRate

Clasificadora
de Riesgo

Ene.17 AbrA7 Jun17 Oct.17 Dic.17 Ene.18 Abr.18 Jul.18 Oct.18 Ene.19 Feb.19

Solvencia (%} BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A-
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Estables Estables Estables Estables
Bonos Corporativos 2 BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A- A-
Corto Piazo Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria 2

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacicnal de Republica Do (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningun fipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63 de la
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha cor 11 se consideraran subordinados. (2) Incluye fos siguientes instrumentos cuyos numeros de registro son: 1) SIVEM-090 aprobado el 5 de agosto de
2015, i) SIVEM-102 aprobado ef 2 de agosto de 2016 y i) SIVEM-123 aprobado ef 31 de agosto de 2018,

Nuevo Instrumento: Programa de emision de bonos corporativos

La entidad esta en proceso de inscribir en la Superintendencia del iiercado de Valores (SIMV) una nueva emision de oferta plblica, consistente en un programa de
emisiones de bonos corporativos, denominados en pesos de la Republica Dominicana. El siguiente cuadro muestra un resumen de las principales caracteristicas
expuestas en el "Prospecto de Emision”, que sera presentado a los correspondientes organismos reguladores:

Caracteristicas de la emision

Tipo de instrumento Bonos carporativas

Manto total Hasta $1.000.000.000

Multiples, hasta agotar el monto aprobado del Programa de Emisiones. A determinarse en el aviso de colocacion primaria, prospecto de
emision definitivo y prospecto simplificado de cada emision.

365 dias contados a partir de la inscripcion del programa en el Registro del Mercado de Valores.

Hasta diez afios, contados a partir de la fecha de cada emision. A informarse en el aviso de colocacion primaria, prospecto de emision
definitivo y prospecto simplificados de cada emision.

Cantidad de emisiones
Plazo de vigencia del programa

Plazo

Tasa de interés
Pago de intereses

Pago de amortizaciones
Fecha de inicio devengo Intereses
Rescate anticipado

Resguardos
Garantias

Uso de los fondos

Fija o variable anual. A especificarse en el aviso de calocacion primaria, prospecto de emision definitivo y prospecto simplificado de cada
emisién.
Pagaderos de forma mensual, trimestral, semestral. A especificarse en el aviso de colocacion primaria, prospecto de emision definitivo y
prospecto simplificado de cada emision.

A determinarse en el aviso de colocacién primaria, prospecto de emision definitivo y prospecto simplificado de cada emision, o en la fecha de
redencién anticipada en caso de que aplique.

A partir de la fecha de emision de cada emision.

Contempla rescate anticipado por el valor total del monto colocado de una emision o del programa de emisiones. A especificarse en el aviso
de colocacion primaria, prospecto definitivo y prospecto simplificado de cada emisién.

No tiene.

La emision se realiza sin garantia especifica alguna.
Los fondos provenientes del programa seran destinados a alguno de los siguientes usos:
- Amortizacién de deuda;
- Inversion en Valores de Oferta Publica: Valores de Oferta Publica autonizados por la Superintendencia del Mercado de Valores e inscritos en
el Registro del Mercado de Valores; Bonos emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana; Titulos Valores emitidos por el
Gobiemo Central a través del Ministerio de Hacienda, tanto en el mercado local, como en el extranjero; Instrumentos financieros, obligaciones,
valores y cualquier otro producto de caracteristicas financieras, ofertados a través de las entidades bancarias o entidades de inversion local y
extranjera, Banco Central de la Republica Dominicana y/o Ministerio de Hacienda autorizados por la Superintendencia del Mercado de
Valores;
- Cobertura de comisiones y gastos derivados del primer afio de! Programa de Emisiones;
- Cualquier otro uso establecido en el prospecto de emision definitivo y en los programas simplificados de cada emision.
El detalle de cada uno de los usos de fondos que se proyecta, asi como cualquier otro uso de fondos que se contemple en el proceso, sera
definido en el prospecto de emision definitivo y en los prospectos simplificados de cada emision.
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Estado de Situacion y Estado de Resultados

Estado de situacion
Activos totales
Disponible
Cartera de instrumentos financieros
A valor razonable con cambios en resultados
A valor razonable con cambios en ORI
A costo amortizado
Derechos por operaciones
Deudores por intermediacién
Inversiones en saciedades
Activo fijo
Oftros activos ¥/
Pasivos totales
Obligaciones con bancos e inst. financieras
Obligaciones por instrumentos financieros emitidos
Pasivo financiero a valor razonable
Obligaciones por operaciones
Instrumentos financieros derivados
Obligaciones por financiamiento
Patrimonio

Estado de resultades

Ingreso operacional total

Gastos operacionales

Resultado operacional bruto
Gastos de adm. y comercializacién
Resultados operacional neto
Resultado antes de impuesto
Utilidad neta

En millones de pesos dominicanos de cada periodo

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A,

Dic. 2015 Dic. 20161
4.253 6.542
17 979
3.923 5.338
i 4471

“ 867

8

0

23 23

4 21
168 45
2897 4.925
1423 716
1300 1523
45 561

; 2.021

: 12

4 2.009
1356 1618
2701 701
2305 231
376 an
110 183
266 317
265 293
223 262

Dic, 2017 ™M

9.455
33
9.247
6.642
2.605
41

0

33

27

3
7.489
1.428
1.727
1.164
3.072
12
3.060
1.967

1.070
213
847
188
658
654
626

Dic. 2018

8.323
116
7.617
6.688
929
322
135
22

33
6.775
1.792
1.827
1.959
1.109

1,105
1.548

630
320
290
199

92
151
131

Ene, 2019

10.075
354
9.042
8.102
940
315

1

135
21
34
8.485
2.109
1.838
2.015
2432
118
2314
1.590

82
28
54
15
39
42
42

Puestos de
Bolsa

Dic, 2018 @

61.903
4675
55.021
33.675
13.295
8.050
766

5

455
146
200
50.564
9.407
4336
10.877
25.106
355
24752
11.343

4910
1.235
3.648
2.083
1.565
1.486
1.428

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes de ia Sugennlendencia del Mercado e Valores (SIMV) y Estados Financieros del emisor. (1) En 2017 comenz6 la aplicacion integral de los

criterios contables de NIIF para los puestas de bolsa, por tanto la informacion de 2016 presenta gjustes para dar cum
son comparables. (2} Sislema Puestos de Bolsa considera todas las enfidades con EEF

propiedades de inversion y ofros activos. Para arios anleriores corresponde a la cuenta cédigo 1,5.0.00,00.00,00,00,0

Cuentas de orden deudoras "

Cuentas contingentes deudoras
Encargos de confianza deudores
Otras cuentas de orden deudora

(1) Cada una tiena su contraparte en una cuenta de orden acreedora

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Dic. 2015 Dic. 2016
5.021 2779
51,138 52.910
867 1.790

Dic. 2017
2.822
59.155
2562

a NIIF 1 Adopcidn por primera vez Las cifras pubiicadas con anterioridad a dicho aic no
ponibles en el SERI de la SIMV al 23 de enero de 2019. {3) Desde 2016 incluye: impuestos difenidlos, activos intangibles,

Dic. 2018 Ene. 2019
6.809 §.251
63.916 64.287
5.699 5957
feller-rate.com
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Indicadores de rentabilidad, eficiencia y respaldo patrimonial

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A, g:eﬁ:;:lc;

Dic. 2015 Dic. 2016 Die. 2017 Dic. 2018 Ene. 2019 ™ Dic. 2018
Rentabilidad
Resultado Operac. bruto / Activos totales 10,6% 7.7% 10,6% 3,3% 7.0% 5,9%
Resultado Operac. neto / Activos totales 7.5% 5.2% 8,2% 1,0% 5.0% 2,5%
Utilidad (pérdida) neta / Activos totales 6,3%; 4,3% 7.8% 1,5% 5.5% 2,3%
Utilidad (pérdida) neta / Capital y reservas 22,5%; 26,4% 63.3% 13.3% 50,9% 20,8%
Utilidad (pérdida) neta / Patrimonio 16,49 16.2% 31.9% 8,5% 3N7% 12,6%
Gastos operacionales
Gastos Adm. y Comercializ. / Activos totales 3,1%% 2.5% 24% 2.2% 2,0% 3.4%
Gastos Adm. y Comercializ. / Resultado Operac. bruto 29,2%; 32,6% 22,2% 68,4% 28,2% 57.1%
Respaldo patrimonial
Patrimonio / Activos totales 31.9% 24.7% 20,8% 18,6% 15.8% 18,3%
Pasivo total / Capital y reservas 29vc 50ve 76vc 6,8 v¢ 8,6 v¢ 7.3vc
Pasivo total / Patrimonio 2,1v¢ 3.0ve 38vc 4,4 vc 53vc 45ve
indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1) @ 29ve 21vc 1,2vc 0,8 vc 0,7 vc n.a.
indice de Apalancamiento ® 31,9% 35,5% 20,8% 18,6% 15,8% na.

(1) indicadores a enero de 2019 anvalizados. | 2) Razén entrs Patrimonio y Garantia de Fiesgo Prmarto (Nivel 1 y Morto total

e Activos y Operaciones Contingentes Ponderados (3) Cociente que resuita de dividir la
sumatoria de los saldos del Patrimonio Contabile, las Garantias Palrimomiaies y los Intereses Minoritanios, por e Tcotal de Acin

5. Este indicador dehers mantenerse en el parametro de mayor o iguat al 5%.

somendacion para comprar, vender o mantener un determinade instrumento. £ analisis no es el resultado de una auditoria practicada &l emisor,
cado de Valores de la Repubiica Dominicana. @ las bolsas de valres y en aquella gue voluntariamente aporto e emisor, no siendo responsabylidad

L& opinion de las entidades clasificadoras no consliluye en ningun ¢aso una
3in0 que se basa en informacion publica remitida & 12 Superintendencia del Me
ve la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.

va informacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiabies. Sin embargo. dada la [x
informacion y, por lo tanto, no se hace responsalie de errores u omisiones. como fampoco de las consecuencias as
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite. considerandc la capacidad que &sta liene para cumplis

bilidad de eror humanc 0 mecanico, Feller Rate no garantiza la exachilud o infegridad de fa
das con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Felfer Rate son una apreciacién de la
ciones en los términos y plazos pactados.




DECLARACION JURADA RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE
EMISION

Quien suscribe, NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO, quien es dominicana,
mayor de edad, casada, licenciada en administracién hotelera, portadora de la cédula de identidad y
electoral numero No. 050-0019521-3, domiciliada y residente en esta ciudad de Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, capital de la Reptiblica Dominicana, en su condicion de Presidente y
Representante Legal de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (PARVAL), sociedad
anoénima constituida de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, con Registro Nacional
de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-56714-7 y Registro Mercantil No.10023SD, con domicilio social en
la Avenida Prolongacién 27 de Febrero No. 1762 del municipio de Santo Domingo Qeste, provincia de
Santo Domingo, Reptblica Dominicana, intermediario de valores debidamente autorizado para operar
como Puesto de Bolsa mediante la Segunda Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores
del 21 de agosto del afio 2003 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-001 y
debidamente autorizado para operar como emisor de valores de oferta piblica mediante la Segunda
Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores del 28 de julio del 2010 e inscrito en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEV-033 (en adelante, “EL. EMISOR”); actuando para
estos fines como Representante Legal de EL EMISOR; DECLARA bajo fe de juramento que: en
ocasion al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos inscritos en el Registro del Mercado de
Valores bajo el nimero SIVEM-125, aprobado por un monto total de hasta MIL MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS CON CERO CERO PARTIDO CIEN (00/100) CENTAVOS
(RD$1,000,000,000.00) por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Primera
Resolucién Aprobatoria de fecha cinco (5) de abril del afio dos mil diecinueve (2019), lo siguiente:

UNICO: “Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores es de mi
conocimiento la responsabilidad que recae sobre mi persona de las informaciones
contenidas en el Prospecto de Emision y de toda la documentacion presentada a la
Superintendencia del Mercado de Valores relativo al Programa de Emisiones durante el
tiempo que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, haciendo constar
expresamente que: es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningiun hecho que
por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que serd administrativa, penal y civilmente
responsable por cualquier falsedad u omision en dicha declaracion.”

HECHO vy FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en
esta ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de abril-del ano dos
mil diecinueve (2019).

De laran’te: ,
// 7* /
/’)t
NINOSKA FRANCINA*- MbAk‘T‘E ABREU DE TIBURCIO
Presidente

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Publico de los del niumero del Distrito Nacional,
matricula del Colegio de Notarios numero 5502, CERTIFICO Y DOY FE que la firma que aparece en
el documento que antecede fue puesta en mi presencia por la sefiora NINOSKA FRANCINA MARTE
ABREU DE TIBURCIO, en su ya indicada calidad; quien me ha declarado haberlo hecho por su libre y
expresa voluntad ¥ que esa es la firma que acostumbra usar en todos los teswyida, tanto pubhcos
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bn las leyes de la Republica Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)
9-1 y Certificado de Registro Mercantil No. 77323SD, con su domicilio social y oficina
la calle Pablo Casals, No. 9, Ensanche Piantini, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman,
€publica Dominicana; debidamente representada por el sefior RAFAEL FRANCISCO JOSE
SALAS SANCHEZ, dominicano, mayor de edad, casado, economista, titular de la cédula de identidad y
electoral No. 001-1268840-3, domiciliado y residente en Ia ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, capital de la Reptblica Dominicana; sociedad que actua como REPRESENTANTE DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS de todas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos por la suma de MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100
CENTAVOS (RD$1,000,000,000.00) (en lo adelante “PROGRAMA DE EMISIONES”), autorizado y
aprobado mediante la Primera Resolucion Aprobatoria de fecha cinco (5) de abril del afio dos mil
diecinueve (2019) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el namero SIVEM-125, a ser llevado
a cabo por PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. (PARVAL) (en lo adelante
“EMISOR?”), por medio del presente documento DECLARA BAJO FE DEL JURAMENTO y en pleno
conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo
siguiente:

PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS
de cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento a
la Ley de Mercado de Valores No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion aprobado mediante Decreto del
Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en especial sus articulos 60y 61, a la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de
diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Cddigo Civil de la Repiblica Dominicana, en su calidad de
mandatario, asi como a las demaés leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que regulan
dicho mercado y cualquier otra disposicion legal aplicable al efecto.

SEGUNDO: Que se encuentra en pleno ejercicio de sus derechos civiles y tiene domicilio en el territorio
nacional.

TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquier titulo.

CUARTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es el EMISOR, ni tiene una relacion de
control, sujecion o dependencia a las decisiones del EMISOR ni existe ninguna relacion de propiedad,
negocios, dependencia, control accionario o corporativo o parentesco entre el EMISOR y SALAS,
PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.

QUINTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es titular de la décima parte (1/10) o de
una porcion mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales esta Gitima tenga la décima
parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas.

SEXTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no garantiza la totalidad o parte de los
compromisos asumidos por el EMISOR, ni otorga mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones.

SEPTIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es miembro del Consejo de
Administracion, de la Gerencia, comisario de cuentas, administrador, gerente, o empleado del EMISOR, o
de las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado
del EMISOR, o de las cuales el EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas,
asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges.

OCTAVO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en la composicion de sus cuotas sociales
no consta que el EMISOR posee mas del diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad gue a
su vez la controle directa o indirectamente.

NOVENO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no posee administradores, gerentes,
comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes, descendientes y conyuges, que tengan conflictos
de interés con el EMISOR.

DECIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no esta controlada conjuntamente con el
EMISOR, directa o indirectamente, por una misma entidad matriz.

DECIMO PRIMERO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no brinda asesoria en materia
de oferta publica de valores.



DECIMO SEGUNDO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no ha incumplido en sus
obligaciones como Representante de la Masa de Obligacionista en otra emision.

DECIMO TERCERO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no tiene conflicto de interés
conforme lo define la Ley No. 249-17.

El presente acto ha sido realizado en presencia de las sefioras ROMELIA GONZALEZ GERVACIO Y
MARY PEREZ CALDERON, dominicanas, mayores de edad, portadoras de las cédulas de identidad y
electoral Nos. 067-0009316-1 y 001-0788315-9, respectivamente, domiciliados y residentes, ambos en esta
ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, en calidad de testigos instrumentales, requeridos al efecto,
libres de tachas y excepciones actuando de conformidad con la Ley.

HECHO Y PASADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la
ciudad de Santo Domingo, Repiblica Dominicana, a los Once (11) dxas deL mes__de abnl del afio dos mil
diecinueve (2019). Q y
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Testigo 4 Testigo

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Pablico de los del numero del Distrito Nacional,
matricula del Colegio de Notarios numero 5502, CERTIFICO Y DOY FE que las firmas que aparecen en
el documento que antecede fueron puestas en mi presencia por Jos sefiores RAFAEL FRANCISCO JOSE
SALAS SANCHEZ, ROMELIA GONZALEZ GERVACIO y MARY PEREZ CALDERON, en sus
ya indicadas calidades; quienes me han declarado haberio hecho por su libre y expresa voluntad, y que esas
son las firmas que acostumbran usar en todos los actos de su vida, tanto pablicos como privados. En la
ciudad de Santo Domingo Oeste, Provincia de Santo Domingo, capital de la ! _ ominicana, a los
a Jos Once (11) dias del mes def abril del z;no dos mil dlecmueve (2019). }f?*“' PR "
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) EMISIONES DE BONOS CORPORATIVOS Y
NACION DE REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS

valores conforme Registro No. SVPB-001, expedido por la Superintendencia del Mercado
¢ la Republica Dominicana, con su Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-
y Registro Mercantil No. 10023SD, domicilio social y establecimiento principal en la Avenida
Prolongacion 27 de Febrero No. 1762, Ensanche Alameda, Santo Domingo Oeste, debidamente
representada por su Presidente, la sefiora NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO,
dominicana, mayor de edad, casada, ejecutiva de la empresa, domiciliada y residente en esta ciudad,
portadora de la cédula de identidad y electoral No.050-0019521-3, y quien actda en virtud de la designacion
efectuada mediante el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de PARVAL celebrada el
dieciocho (18) de febrero del afio dos mil diecinueve (2019); la cual en lo adelante se denominara como
EL EMISOR o por su denominacioén social completa; y

De la otra parte, SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., sociedad constituida y organizada de
conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)
No. 1-01-80789-1 y Registro Mercanti] No. 77323SD, registrado en la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Reptblica Dominicana, como auditor externo, bajo el No. SVAE-015, con su domicilio social
en la calle Pablo Casals, No. 9, Ensanche Piantini, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, capital de la Republica Dominicana; debidamente representada por el sefior RAFAEL
FRANCISCO JOSE SALAS SANCHEZ, dominicano, mayor de edad, casado, economista, titular de la
cédula de identidad y electoral No. 001-1268840-3, domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo
de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Repiblica Dominicana; a cuya sociedad nos referiremos en lo
adelante como ‘EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS o por su
denominacion social completa;

En lo adelante y a los fines del presente Contrato, se hara referencia a ELL EMISOR y a EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS como las Partes.

PREAMBULO

Por Cuanto (1): EL EMISOR es una sociedad anénima debidamente autorizada y registrada por ante la
Camara de Comercio y Produccion de Santo Domingo, Inc. y que tiene por objeto principal dedicarse a la
intermediaci¢n de valores de oferta plblica, pudiendo realizar ademas todas y cada una de las actividades
autorizadas previstas en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, asi como cualesquiera otras
operaciones y servicios que sean compatibles con la actividad de intermediacidén en el mercado de
valores y que previamente, y de manera general, autorice la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Por Cuanto (2): EL. EMISOR se dispone a emitir y colocar en el Mercado de Valores un Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos mediante oferta publica, por un monto de hasta MIL MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS (RD$1,000,000,000.00) (en adelante, “Programa de Emisiones”), oferta que ha
sido debidamente autorizada por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de EL EMISOR en
fecha dieciocho (18) de febrero del afio dos mil diecinueve (2019); autorizada mediante la Primera
Resolucion Aprobatoria emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha cinco (5) de abril
del afio dos mil diecinueve (2019) e inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEM —
125.
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Por Cuanto (3): SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., es una sociedad de responsabilidad
limitada, cuyos servicios como Representante de la Masa de Obligacionistas se encuentran regulados de
conformidad con las disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11 (en lo adelante, “Ley de
Sociedades™), la Ley No. 249-17 sobre el Mercado de Valores (en lo adelante, “Ley No. 249-17”, la “Ley
del Mercado de Valores” o por su nombre completo), el Reglamento de Aplicacién aprobado mediante
Decreto No. 664-12 (en lo adelante, “Reglamento™), asi como las demas normas dictadas por el Consejo
Nacional del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante, “CNMV™) o por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana (en adelante, “SIMV?,
“Superintendencia” o por su nombre completo).

Por Cuanto (4): SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., es designado por el presente Contrato
del Programa de Emisiones como representante de la Masa de Obligacionistas, de conformidad con las
disposiciones establecidas en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades y el Reglamento, para cada una
de las Emisiones del Programa de Emisiones.

Por Cuanto (5): CEVALDOM Depédsito Centralizado de Valores, S. A. (en lo adelante
“CEVALDOM?”), sociedad comercial debidamente organizada de conformidad con las leyes de la
Repuiblica Dominicana, con domicilio en la calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini, Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital
de la Reptiblica Dominicana, autorizada por el CNMYV segun Primera Resolucion del 16 de marzo de 2004,
para ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores, ha sido designado como el Agente de Pago,
de Custodia y Administrador del Programa de Emisiones de los Bonos Corporativos por cuenta de EL
EMISOR, en virtud de la Cuarta Resolucion de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de EL
EMISOR en fecha dieciocho (18) de febrero del afio dos mil diecinueve (2019).

Por Cuanto (6): Forman parte integral del presente Contrato, como anexos del mismo, una serie de
documentos que se encuentran detallados en el Articulo 26 de este mismo acto.

Por Cuanto (7): El Programa de Emisiones y las Partes que intervienen en el mismo estan debidamente
supervisadas por la SIMV como organismo regulador del Mercado de Valores, y por ende, se impone el
absoluto cumplimiento de todas las disposiciones legales de caracter regulatorio, de manera particular,
aquellas inherentes al Programa de Emisiones.

Por Cuanto (8): La suscripciéon o adquisicion de los valores del Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos implica para su suscriptor o adquiriente la aceptacion y ratificacion de todos y cada uno de
los términos de las disposiciones establecidas en el presente Contrato, el Prospecto y los acuerdos
adoptados en las distintas Asambleas de Obligacionistas, y los ratifican sin reserva ni limitacién alguna
y se incorporan a la masa de obligacionistas.

POR TANTO, y entendiéndose que el anterior preambulo forma parte integral del presente Contrato, las
Partes, de manera libre y voluntariamente,

HAN CONVENIDO Y PACTADO LO SIGUIENTE:

Articulo 1 Objeto del Contrato. El objeto del presente Contrato es establecer los términos, condiciones
icas generales de la Oferta Publica de Valores a ser reallzada en el Mercado de Valores de la
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Articulo 2. Términos y Condiciones Generales del Programa de Emisiones. Las caracteristicas,
términos y cendiciones del Programa de Emisiones, asi como la Fecha de Emision y la Tasa de Interés son
los que figuran en el Prospecto de Emision Definitivo y Prospectos de Emision Simplificados. A
continuacion, se resumen las principales caracteristicas del Programa de Emisiones:

2.1 Denominacion:

2.2 Tipo de Instrumento:

2.3 Monto Total del Programa de
Emisiones:

2.4 Moneda del Programa de Emisiones:

2.5 Cantidad de Emisiones:

2.6 Denominacion Unitaria de
los Valores:

2.7 Cantidad de Valores:

2.8 Fecha de Emision de los Valores:

2.9 Plazo de los Valores:

2.10 Representacion del Programa de
Emisiones:

2.11 Modo de transmision:

Bonos Corporativos (en lo adelante, “Bonos” o
“Valores™).

Bonos Corporativos inscritos en el Registro del Mercado
de Valores bajo el nimero SIVEM-125 de conformidad
con la Ley No. 249-17.

Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos (DOP 1,000,000,000.00).

Pesos Dominicanos.

Multiples Emisiones, a determinarse en el Prospecto de
Emision, los Prospectos Simplificados y Avisos de
Colocacién Primaria, correspondientes.

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (DOP 1.00).
1,000,000,000.

A determinar en el Prospecto de Emision, los Prospectos
Simplificados y Avisos de Colocacion Primaria,
correspondientes.

Los Bonos Corporativos tendran un vencimiento de
hasta diez (10) afios, que seran contados a partir de la
fecha de emisién de cada emision, segun se determine en
el respectivo Prospecto de Emisién y Aviso de
Colocacién Primaria.

Los Valores del Programa de Emisiones estan
representados por medio de anotaciones en cuenta. Esta
representacion consta en un Acto Auténtico para cada
Emisién, instrumentado por Notario Publico, los cuales
deben ser depositados en la SIMV para fines de su
inscripcion en el Registro, en la Bolsa de Valores de 1a
Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD”) y en
CEVALDOM.
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2.12 Avisos de Colocacion Primaria:

2.13 Interés de los Valores:

2.14 Periodicidad en el Pago de
los Intereses:

2.15 Revision Tasa de Interés Variable
en Pesos Dominicanos:

2.16 Opcién de Pago Anticipado:
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Toda Emision requerird de un Aviso de Colocacién
Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un
periddico de circulacién nacional, contentivo de los
detalles relativos a la Colocacion Primaria de una o mas
Emisiones a ser generadas a partir de un Programa de
Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los
requisitos que establezca la Superintendencia mediante
normas de caracter general. EI Aviso de Colocacion
Primaria contendra las caracteristicas de la Emisién o
Emisiones, la Fecha de Emisidén, la Fecha de
Vencimiento y cualquier otra informacién que
establezca la SIMV mediante norma de caracter general.

Los Bonos Corporativos del presente Programa de
Emisiones devengaran una tasa de interés Fija o Variable
(Tasa de Referencia + margen fijo) anual en pesos
dominicanos. La Tasa de Interés sera determinada por el
Emisor en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes, en el Prospecto de Emision y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién. Todo pago de
interés serd efectuado a través de CEVALDOM
mediante crédito a cuenta.

Para mayor detalle referirse a la seccion 2.1.2.6 del
Prospecto de Emision.

Los intereses podran ser pagaderos de forma mensual,
trimestral o semestral. La periodicidad en el pago de los
intereses se especificara en los Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes, en el Prospecto de Emision y
en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Para las emisiones con tasa de interés anual variable, la
misma podrd ser revisada de manera trimestral o
semestral, a partir de la fecha de cada emision, segin se
establezca en el Prospecto de Emision, en el Prospecto
Simplificado de cada Emision y en los Avisos de
Colocacion Primaria correspondientes.

E] Emisor tendra el derecho de pagar de forma
anticipada el valor total del monto de capital colocado
en cada Emision que forma parte del Programa de
Emisiones. Este derecho podra ser ejercido seglin lo
establecido en el acapite 2.1.2.7.]1 del Prospecto de
Emision. El Emisor especificarda en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision si la Emision ofrecida incluye esta opcion,
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2.17 Amortizacion del Capital: A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, el
Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado de
cada Emision.

2.18 Destino de los Recursos: Los recursos obtenidos por motivo del presente
Programa de Emisiones podran ser destinados para: i.
Amortizacion de deuda, ii.Inversion en Valores de
Oferta Publica, iii. Cobertura de comisiones y gastos
derivados del primer afio del Programa de Emisiones,
y/o iv. Inversion en instrumentos financieros autorizados
por la SIMV.

2.19 Mercado Secundario: De conformidad al Reglamento el mercado secundario
inicia el dia habil siguiente a la finalizacion del periodo
de colocacion establecido en el Prospecto de Emision y
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente. Los
Bonos Corporativos podran ser negociados en mercado
secundario través de los mecanismos centralizados de
negociaciéon y el Mercado OTC.

2.20 Agente de Pago: CEVALDOM ha sido designado como Agente de Pago,
teniendo a su cargo el procesamiento del pago de los
intereses 'y el capital de los Bonos Corporativos
mediante crédito a cuenta.

2.21 Modalidad de Colocacion: Colocacion Primaria en Base a Mejores Esfuerzos.

Articulo 3. El Prospecto de Emision. De conformidad con las disposiciones legales que rigen la materia,
EL EMISOR ha redactado el Prospecto de Emision, el cual forma parte integral del presente Contrato y
contiene las informaciones generales, términos y condiciones relacionados con la estructura, forma y demas
caracteristicas del Programa de Emisiones. Asimismo, EL EMISOR redactara un Prospecto Simplificado
para la colocacién de cada Emision.

Parrafo 1. EL. EMISOR se obliga a siempre mantener los Prospectos a disposicion del publico
inversionista, sin ningln tipo de limitacion.

Parrafo II. En los casos en que determinada informacidn referente a EL. EMISOR contenida en el
prospecto deba ser modificada o actualizada, EL. EMISOR debera obtener de la Superintendencia una
autorizacion para tales fines, debiendo proceder luego a comunicar al mercado esa situacion como un hecho
relevante, asi como presentar la misma a través de una adicion al prospecto.

Articulo 4. Obligaciones de EL EMISOR. EL EMISOR debera cumplir las obligaciones establecidas
por la Ley del Mercado de Valores, la Ley de Sociedades, ¢l Reglamento, demas normativas aplicables y
el presente Contrato, entre las cuales estan las siguientes:




d)

g)

h)

Pagar de resultar aplicable, los intereses compensatorios derivados de los valores y adicionalmente,
cuando corresponda los intereses moratorios que puedan devengarse.

Dar aviso escrito inmediatamente a EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE LOS
OBLIGACIONISTAS y a la SIMV, de cualquier hecho, circunstancia o demanda que, a juicio de EL
EMISOR, pueda tener por efecto impedir el cumplimiento de las obligaciones de EL. EMISOR bajo
el Programa de Emisiones.

Suministrara EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS las informaciones
que legalmente corresponda suministrar.

Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre
la Informacion que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Suministrar en forma continua a la Superintendencia y a la entidad que tuviese a su cargo la conduccion
del mecanismo centralizado de negociacion donde los valores se encuentren inscritos, la informacion
que estos requieren y toda aquella que exija la normativa vigente, asi como los hechos relevantes.

Suministrar a EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS todas las
informaciones que éste le requiera para el desempefio de sus funciones y de permitirle inspeccionar,
luego de solicitud debidamente motivada y en la medida que sea necesario para el mismo fin, sus
libros, documentos y demas bienes.

Mantener los siguientes indicadores dentro de los rangos establecidos acorde al Manual de
Contabilidad y Plan de Cuentas:

a. Limite sobre las Captaciones con el Publico a través de la Fmision de Oferta Publica de Valores
y Financiamientos Recibidos por Entidades Relacionadas. Este no debera exceder de un maximo
del trecientos por ciento (300%) de! patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1).

b. Limite de Endeudamiento sobre las Captaciones con el Publico a través de la Emision de Oferta
Publica de Valores, Financiamientos Recibidos por Entidades Vinculadas o Relacionadas y por
Entidades de Intermediacion Financiera. Este no debera exceder de un maximo de cinco (5)
veces el patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1).

c. Limite de Indice de Apalancamiento. Este debe mantenerse mayor o igual al 8%.

Parrafo. Sin perjuicio de las obligaciones sefialadas, EL. EMISOR debe cumplir con las obligaciones
siguientes:

Ofrecer un tratamiento equitativo a todos los Obligacionistas de los Bonos Corporativos sin
discriminacidn o preferencia, con sujecion a los criterios siguientes:

1) Dar a todos los Obligacionistas las mismas facilidades de inversion y trato igualitario, sin importar
el monto de la inversion que posea un Obligacionista en especifico o grupo de Obligacionistas.

¢s de los Bonos Corporativos sera establecida conforme a los procedimientos
Prospecto de Emisién. Dicha tasa no sera calculada para favorecer a un
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Obligacionista o grupo de Obligacionistas en particular.

Articulo 5. Restricciones y responsabilidades aplicables a EL. EMISOR. Sin perjuicio de otras
disposiciones que emanen de la Ley del Mercado de Valores, del Reglamento y las Normas
complementarias aplicables, EL. EMISOR no podra realizar las acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la SIMV;

b) Colocar valores de oferta piblica fuera del plazo establecido en el Reglamento y las normas de
caracter general que establezca la SIMV;

¢) Difundir voluntaria y maliciosamente, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a
error al publico en cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la ocultacion
de circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones;

d) Remitir a la SIMV datos inexactos o no veraces, o informacién engafiosa o que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes.

Articulo 6. Suspension por Incumplimiento de las Obligaciones Asumidas en cuanto al Programa de
Emisiones. EL EMISOR reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones
puestas a su cargo en el presente Contrato y sus anexos, asi como de las disposiciones de la Ley No. 249-
17, el Reglamento, la Ley General de Sociedades y sus modificaciones y demds normativas aplicables, la
SIMV podra suspender la negociacién de los Bonos Corporativos objeto del presente Contrato, de acuerdo
a lo previsto en los articulos 38 y 40 de la Ley del Mercado de Valores, sin perjuicio de cualquier otra
sancion aplicable en virtud de la legislacion dominicana.

Articulo 7.Declaraciones y Garantias de EL EMISOR. ELL EMISOR declara y garantiza:

a) Que a la fecha del presente Contrato la composicion patrimonial y sus Estatutos Sociales son Jos
que figuran en sus libros que han sido puestos a disposicion de la SIMV y de EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, quien declara haberlos

recibido y examinado conformes;

b) Que los estados financieros auditados y trimestrales publicados por EL. EMISOR reflejan su
condicion econdmica y financiera en las respectivas fechas de dichos estados;

¢) Que el Programa de Emisiones no viola limites o restricciones de endeudamiento de EL EMISOR;
d) Que el Programa de Emisiones ha sido debidamente autorizado por su Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas , y que dicho 6rgano social posee la facultad de aprobar el Programa

de Emisiones;

e) Que las personas que representan a EL. EMISOR en el presente Contrato y en el Programa
de Emisiones poseen los poderes necesarios para representarle;

f) Que no ha incurrido en incumplimiento de las leyes y normas que le son aplicables, asi como que
tampoco ha sido notificado por ningin Organismo Regulador de ninguna falt i

bajo el programa de Emisiones;

g) Que las informaciones sobre EL EMISOR y el Programa de Emisiones gé‘fiten E 0
Contrato, en el Prospecto de Emisioén Definitivo y en los Prospectos Sim L){'ﬁcado“._ e
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son veraces y completas, y que no ha omitido informaciones, hechos o circunstancias que
razonablemente pudieran afectar la decisién de una persona de invertir en los valores que
componen el Programa de Emisiones;

h) Que a su mejor entender no ha omitido hechos o circunstancias que puedan afectar
significativamente su condicion financiera o su capacidad para repagar el monto del Programa
de Emisiones, distintos de aquellos que puedan ocurrir en el desenvolvimiento normal de sus
negocios;

Articulo 8. Del Régimen de Publicidad y Transparencia. Es expresamente convenido que, sin excepcion
de ninguna especie, el Programa de Emisiones no debe contener informacion que se repute confidencial o
privilegiada, todo ello en consideracion al régimen de publicidad a que esta sometida dicha operacion y lo
cual debe prevalecer por su naturaleza.

Parrafo I. Esta disposicion es extensiva a los documentos que sirven de soporte, justificacién o
complemento del Programa de Emisiones.

Parrafo II. Del mismo modo, estaran sujetos al régimen de publicidad absoluta los documentos de
cualquier naturaleza o especie relacionada con el Programa de Emisiones y correspondiente a EL
EMISOR y EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, o cualquier otra
persona fisica o juridica, nacional o extranjera, publica o privada, que de alguna forma resulten
relacionadas con el Programa de Emisiones.

Parrafo III. Todas las informaciones que deban ser divulgadas concernientes al Programa de Emisiones,
de cualquier naturaleza o especie, deben ser autorizadas previamente por la SIMV, para luego ser
comunicadas por cualquier medio al pablico en general. E. REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS debera velar por el debido cumplimiento de esta disposicion y que el suministro
de todas las informaciones sea realizado de manera fluida y adecuada a los Obligacionistas.

Parrafo IV. Asimismo, las partes contratantes reciprocamente se comprometen y obligan a dispensar un
tratamiento igualitario hacia todos los Obligacionistas.

Parrafo V. Ademas de las disposiciones previstas en los articulos 241 de la Ley 249-17 sobre hechos
relevantes y el articulo 23 del Reglamento las partes tendran la obligacion reciproca de suministrarse toda
informacién concerniente a ellas y al Programa de Emisiones, tales como documentos sociales,
corporativos y demas documentos conexos, incluyendo Libros de Acciones, Libros de Actas, Sello Social,
Registro Mercantil, Registros Nacional de Contribuyente (RNC), archivos operacionales, incluyendo
archivos o datos por medios electronicos, segiin aplique, entre otros.

Articulo 9. De la Garantia. E| Programa de Emisiones cuenta con una garantia quirografaria, teniendo el
Obligacionista una prenda comun sobre la totalidad del Patrimonio del EMISOR de conformidad con el
articulo 2093 del Codigo Civil Dominicano.

Articulo 10. Designacion de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DEOBLIGACIONISTAS. Por
medio de este Contrato se designa como Representante de la Masa de Obligacionistas a SALAS,
PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. para representar a los obligacionistas de cada una de las Emisiones
que componen el Programa de Emisiones, de conformidad a la Ley No. 249-17, la Ley de Sociedades y
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de resultados.

Articulo 11. Remuneracion de los servicios de EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS. EL EMISOR se obliga y compromete a pagar a EL REPRESENTANTE DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS por concepto de honorarios la suma anual de SEIS MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100 (USD 6,000.00). No hay cargos
anuales adicionales de ningun tipo.

Dichos honorarios estimados no incluyen el 18% de ITBIS, sobre el total de honorarios y gastos (ITBIS
sujeto a la actualizacion de la DGII).

EL EMISOR debera cubrir todos los gastos relativos a la convocatoria y celebracién de cada asamblea,
tales como: publicacion de los avisos de convocatorias en dos periddicos, honorarios legales, refrigerios,
alquiler de Jocales, etc.

Articulo 12. Obligaciones, Derechos y Responsabilidades de El Representante de la Masa de
Obligacionistas

12.1 Declaraciones del Representante de la Masa de los Obligacionistas. EL REPRESENTANTE DE
LA MASA DE LAS OBLIGACIONISTAS declara y garantiza:

a) Que es una sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repulblica
Dominicana, regulada por la Ley de Sociedades y sus modificaciones.

b) Que las personas que le representan en el presente Contrato poseen los poderes necesarios y
suficientes para representarle.

¢) Que posee los recursos y el personal especializado con la experiencia y conocimientos requeridos
para desempefiar cabalmente los compromisos y obligaciones que asume mediante el presente acto;

d) Que posee las condiciones necesarias conforme la Ley de Sociedades para desempefiarse como
Representante de la Masa de los Obligacionistas.

e) Que cumple con los requerimientos establecidos en el Articulo 331 de la Ley de Sociedades, por
lo que declara que es una sociedad en participacion de nacionalidad dominicana, domiciliada
en el territorio nacional.

f) Que de conformidad con el articulo 332 de la Ley de Sociedades Comerciales, declara y garantiza
que no se encuentra inhabilitado para prestar sus servicios de acuerdo con lo establecido en
la referida ley y en tal virtud, declara y garantiza que, (i) no tiene ninguna relacion de propiedad,
negocios, parentesco con EL EMISOR; (ii) no garantiza la totalidad o parte de los compromisos
de EL. EMISOR; (iii) no es administradora, gerente, comisario de cuentas o empleada de EL
EMISOR, ni de ninguna de sus afiliadas asi como todos sus ascendientes, descendientes y
cényuges y, (iv) no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad
a cualquier titulo.

12.1.1 EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE LOS OBLIGACIONISTAS
y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de confgymi
en el Articulo 233 de la Ley No. 249-17, en los Articulos 59, 60 y 61 del Regldit
régimen legal aplicable a la funcion de Representante de la Masa de Obligati
establecido en el Prospecto de Emision y en la Ley de Sociedades Comerciales.

e
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12.2 Obligaciones y Deberes del Representante de la Masa de los Obligacionistas. EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS debera cumplir con lo establecido en la
Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben de Remitir Periddicamente
los Participantes del Mercado de Valores. En este sentido, debera de remitir a la SIMV un informe
respecto a las condiciones de la emision y al cumplimiento de las obligaciones por parte de EL EMISOR,
de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada
trimestre.

12.2.1 Obligaciones y Deberes conforme la Ley de Sociedades Comerciales. EL REPRESENTANTE
DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS podra ser relevado de sus funciones por la Asamblea General
Ordinaria de los Obligacionistas.

Salvo restriccion decidida por la Asamblea General de Obligacionistas, el representante de la masa
tendra la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas.

El representante de la masa es nombrado inicialmente por EL EMISOR, el cual podra seguir nombrado o
removido por la asamblea general de obligacionistas, tendra exclusivamente la calidad para ejercer en
nombre de los mismos, las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas y especialmente la liquidacion de EL. EMISOR. Las acciones en justicia dirigidas contra
la masa de obligacionistas deberan ser debidamente notificadas en manos del representante, a pena de
nulidad.

12.2.2 Obligaciones y Deberes conforme al Reglamento. De conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento, en especial su articulo 68, y en adicién a Jas obligaciones puestas a su cargo en el referido
Reglamento de Aplicacion 'y el presente Contrato que contiene su designacion, EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS tiene las obligaciones y deberes
siguientes:

a) Examinar los valores objeto de oferta publica, con el proposito de verificar su autenticidad.

b) Ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y educacion
de los obligacionistas, especialmente aquellas que tengan por objeto obtener el pago por concepto
de intereses y de capital.

¢) Verificar que EL EMISOR utilice los fondos provenientes de la emisién para los fines
especificados en el contrato de programa de emisiones y en el prospecto de emision.

d) Supervisar el cumplimiento, por parte de EL. EMISOR, de todas las obligaciones establecidas en
el contrato de programa de emisiones, prospecto de emision, o en otros contratos relacionados con
la emision.

e) Notificar a los obligacionistas y a la SIMV cualquier incumplimiento por parte del emisor de las
obligaciones asumidas por él en ocasion de la emision.

f) Guardar reserva sobre toda la informacion de caracter confidencial que conozca en ejercicio de su
mo representante de la masa de obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para
e los intereses de sus representados.

bs demas deberes y atribuciones que le imponga la Ley de Sociedades, el Codigo
1 presente Reglamento las normas que establezca la Superintendencia, el contrato
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obligacionistas.

12.2.3 Obligaciones y Deberes conforme a la Norma que Establece Disposiciones sobre las
Atribuciones del Representante de la Masa de Obligacionistas:

1) Proteger los intereses de los tenedores de valores.

2) Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de
negocios.

3) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz,
pero sin voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

4) Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de la
documentacion pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que asistan
en representacion de terceros, debera requerir en adicidn la presentacion del documento
debidamente notariado que los acredite como tal.

5) Remitir a la SIMV el acta y ndbmina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los
asistentes, para conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan alUSDtado
conforme a los lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para fines de su
incorporacidn al Registro del Mercado de Valores.

6) Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones
por parte de EL. EMISOR.

7) Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con EL. EMISOR o con
terceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se
encuentre relacionado a la emision.

8) Realizar todos los actos de administracion y conservacién que sean necesarios para el ejercicio de
los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9) Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de
valores, en los términos legalmente dispuestos.

10) Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.
11) Solicitar a EL. EMISOR, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la
masa, los informes y las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas

documentos.

13) Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo
con lo establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

14) Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones eman;
emisidn, y prospecto de emision a cargo de EL EMISOR.

-',\\
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16) Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y
actualizada.

17) Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria
o extraordinaria del EMISOR, informar a éste de los acuerdos de la masa y requerir los informes
que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a €stos.

18) Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra EL
EMISOR, contra los administradores o liquidadores.

19) Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia
incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en
proteccion de los intereses comunes de sus representados.

20) Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segln sea el caso, asi
como también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y
haberes o la intervencién administrativa de que sea objeto EL EMISOR. Para tal efecto, el
representante de fa masa debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal,
para lo cual, acompaiiara a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emision y
una constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el depdsito
centralizado de valores correspondiente.

21) Conocer y emitir su opinidn sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el
Tribunal, en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas y
personas fisicas comerciantes, No. 141-15.

22) Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o
reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de
Reestructuracion y Liquidacidn de empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15.

23) Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emisién para verificar
el cumplimiento de €ste en relacion con los valores emitidos.

12.2.4 De conformidad con las disposiciones establecidas en la norma R-CNV-2016-14-MV respecto
a las condiciones de la emision y la supervision del cumplimiento de las obligaciones por parte del
EMISOR, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS debera tomar en
consideracion e informar a la SIMYV sobre lo siguiente:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones en
cuenta.

b) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el Prospecto de Emisién, y la consecuente modificacién de la misma.

¢) Uso de fondos por parte de EL. EMISOR, de conformidad con los objetivos econdémicos vy
ancieros establecidos en el Prospecto de Emision.
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periodicidad que se haya establecido en el Prospecto.

f) Nivel de endeudamiento de EL EMISOR, de acuerdo con los planteamientos de sus indices
financieros.

g) Cumplimiento de EL. EMISOR en cuanto a la remision periddica de sus estados financieros a la
SIMV, y demas obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes.

h) Monto total de la emision que haya sido colocado hasta el momento.

i) Enajenacién de las acciones de EL EMISORy las posiciones dominantes dentro de la distribucion
accionaria.

j) Colocacion y/o negociacion de valores por parte de EL EMISOR en mercados internacionales.
k) Procesos de adquisicion o fusion de EL EMISOR con otras empresas.

) Cualguier actividad dentro o fuera de la ¢rbita de EL EMISOR que pudiera entorpecer el
funcionamiento del mismo (huelgas, etc.).

m) Asambleas ordinarias o extraordinarias de asociados, decisiones de la Junta de Directores, acuerdos
de cualquier naturaleza por parte de EL EMISOR.

n) Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que implique procesos de naturaleza civil,
comercial, penal y administrativa llevados contra EL EMISOR o por él.

0) Modificaciones al Contrato de Emision.
p) Laadquisicion y enajenacion de activos por parte de EL EMISOR.
q) Cambios en la estructura administrativa de EL EMISOR,; y;

r) Cualquier otra circunstancia o suceso que observe implicaciones morales o econdémicas para EL
EMISOR.

12.3 Responsabilidad del REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS. EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS respondera frente a los tenedores de
valores y, en su caso, frente a EL. EMISOR de los daflos que cause por los actos u omisiones realizados
en el desempefio de su cargo sin la diligencia profesional con que debe ejercerlo, sin perjuicio de las
sanciones administrativas que puedan aplicar.

EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS debera acatar en el ejercicio de sus
funciones las reglas de conducta estipuladas en el capitulo IV articulo 13 de la Resolucion R-CNV-2016-
14-MV relativa a la Norma que establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de una
emision de oferta publica de valores. '

12.4 Otras Obligaciones. En adicion a las demas obligaciones y deberes conteni
17 y el Reglamento, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGA¢
siguientes obligaciones:
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obligaciones a su cargo con diligencia como un buen hombre de negocios y en interés de los
obligacionistas;

b) Regirse por las més altas normas de honestidad e integridad y no hacer nada que tienda a desacreditar,
deshonrar o reflejar adversamente o de manera alguna, atentar contra la reputacion de EL. EMISOR, o el
nombre y la capacidad de éste para conducir sus negocios o cumplir sus obligaciones bajo el Programa
de Emisiones.

Articulo 13. Remociéon de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS. La
Asamblea General de Obligacionistas podra decidir la remocién de EI. REPRESENTANTE DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS:

a) En el caso que EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS hubiera
cometido algun hecho o incurrido en alguna omisién que perjudique a los titulares de los Bonos
Corporativos , debidamente comprobado y siempre que se hubiera observado dolo o culpa inexcusable en
su actuar.

b)  Poracuerdo de la Asamblea General, sin que sea necesario que la decision se sustente en un hecho
comprobado de dolo o culpa inexcusable por parte de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS en el ejercicio de sus funciones;

¢) Si EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS dejase de cumplir con las
funciones asignadas en el presente Contrato;

d) Porocultamiento debidamente comprobado a la SIMV y a los tenedores de valores o por la inclusion
de informacién falsa en los informes requeridos en el Reglamento y demas disposiciones normativas; y

e) Porrevocacion de la autorizacion para brindar servicios de representante de fa masa.

Articulo 14. Renuncia. EL REPRESENTANTE DE LLA MASA DE OBLIGACIONISTAS podra
presentar su renuncia ante la asamblea de obligacionistas por las causas que se indicadas a continuacion:

a) Por incapacidad fisica, técnica u operativa para ejercer sus funciones.

b) Cuando estuviese envuelto en sjtuaciones de hecho que pudieran entorpecer el desempeiio de sus
funciones, en perjuicio de sus representados.

¢) Disolucidn de la persona juridica que funja como representante de la masa.
d) Por conflicto de interés.

e) Por cualquier otra circunstancia justificable que le impida ejercer sus funciones como representante de
la masa.

f) Otras causas establecidas en el presente contrato de emision.

Réglmen de la Asamblea de Obligacionistas. Los tenedores de valores de oferta publica de
2jon, estaran agrupados en masa con personalldad juridica de caracter civil, para la defensa

l.a Asamblea General de los Obligacionistas de una misma masa podra reunirse en
La misma podra ser convocada por la Junta de Directores de EL. EMISOR, por
NTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS o por los liquidadores durante
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el periodo de la liquidacion de EL. EMISOR. Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la
décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran dirigir a EL EMISOR y al REPRESENTANTE DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea.
Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria,
los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la
designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

15.1.1 La convocatoria de la Asamblea General de Obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones
que las Asambleas de Accionistas de conformidad con la Ley de Sociedades, salvo los plazos a ser
observados.

Parrafo I: La Superintendencia podra convocar a la asamblea de tenedores de valores u ordenar su
convocatoria al emisor, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los inversionistas o que puedan
determinar que se le impartan instrucciones al representante, o que se revoque su nombramiento.

Parrafo II: La Superintendencia podra suspender, por resolucién fundamentada, la convocatoria a la
asamblea de tenedores de valores o la asamblea misma, cuando fuere contraria a la ley, las disposiciones
reglamentarias, normativas o el acto constitutivo, segin corresponda.

15.1.2 Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes menciones especiales:

a) La indicacién de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es
convocada;

b) EI nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la
calidad en la cual actla; vy,

¢) En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decisidon judicial que haya designado el
mandatario encargado de convocar la asamblea.

15.1.3 El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periodico de circulacion nacional. El plazo
entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo menos en la
primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decision
judicial, el juez podra fijar un plazo diferente. Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por
falta de quorum requerido, la segunda asamblea serda convocada en la forma arriba prevista haciendo
mencion de la fecha de la primera. Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la Asamblea o
hacerse representar por un mandatario de su eleccion.

15.1.4 El orden del dia de la Asamblea sera fijado por el autor de la convocatoria. Sin embargo, uno o
varios obligacionistas que reunan las condiciones previstas en el articulo 15.1 del presente Contrato, podran
requerir la inscripcién de proyectos de resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente
de la sesion al voto de la asamblea. La Asamblea no podra deliberar sobre una cuestion que no esté
inscrita en el orden del] dia. En una segunda convocatoria, el orden del dia de la asamblea no podra ser
modificado. En cada Asamblea se formulara una némina de asistencia.

medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y
asi como sobre toda proposicion para la modificacion del presente Contrato

proposicion relativa: )




a) A la modificacion del objeto o la forma de EL EMISOR ;

b) A un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

¢) Para la fusion o la escision de EL EMISOR,;

d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de
los obligacionistas que forman la masa; y,

e) Al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de
los pagos de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o de las tasas de
intereses.

15.3 Funcionamiento. La Asamblea de Obligacionistas sera presidida por un Representante de la Masa.
En ausencia de los representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona
para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la
asamblea sera presidida por este Gltimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario. A falta de
representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y 334 de la Ley de
Sociedades, la primera asamblea serd abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del
mandatario que represente el mayor niimero de obligaciones.

15.3.1 EL EMISOR cubrira los costos usuales y razonables de convocatoria, de celebracion de las
asambleas generales y de publicidad de sus decisiones. Los costos y gastos en que incurra EL. EMISOR
en ocasion de gestiones o actuaciones generados por decisiones que tome la Asamblea General de los
Obligacionistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que dichas
retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anual. Las Asambleas de la Masa de Obligacionistas
no podran aumentar la carga de los obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los
obligacionistas de una misma masa. Tampoco podran decidir la conversidén de obligaciones en acciones.
Las Asambleas de Obligacionistas seran celebradas en un lugar distinto del domicilio de EL EMISOR,
salvo si este autoriza por escrito lo contrario.

15.3.2 Durante los quince (15) dias que precedan a la reunién de la asamblea, los obligacionistas tendran
derecho a tomar conocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y de los informes
que seran presentados en la asamblea general de la masa, por si mismos o por mandatarios, en el
domicilio de EL. EMISOR, en ¢l local de la direccién administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar fijado
por la convocatoria.

15.3.3 Las copias de las convocatorias, del orden del dia de las asambleas y de las resoluciones propuestas,
deberan ser comunicadas a EL EMISOR a mas tardar el dia habil después de Ja convocatoria de la
asamblea de obligacionistas, cuando la misma no haya sido convocada por EL. EMISOR. Asimismo,
copias de las nominas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que celebre la masa de
obligacionistas deberan ser comunicadas a EL. EMISOR por el Representante de los obligacionistas, a
mas tardar el dia habil después de celebrada la Asamblea Generai de Obligacionistas.

EMISOR como un consorcio representados por el Representante de la Masa de
ia aprobacion de la Asamblea General de Obligacionistas validamente constituida de
disposiciones del articulo 190 de la Ley de Sociedades.
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podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos de EL EMISOR. Ellos tendran acceso a las Asambleas
Generales de los Asociados, pero sin voz, ni voto y tendran derecho a obtener comunicacion de los
documentos puestos a disposicion de los Asociados en las mismas condiciones que éstos, conforme
dispone el articulo 338 de la Ley de Sociedades.

Articulo 16. Agente de Pago. EL. EMISOR ha designado a CEVALDOM Depésito Centralizado de
Valores, S. A. como Agente de Pago del Programa de Emisiones, encargado del procesamiento del pago
de los intereses y el capital de los Bonos Corporativos. El pago se realizara a través de CEVALDOM
mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones que suministre cada inversionista al Agente de Pago
a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas
que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos, al cierre de la jornada
de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emisién del Programa de
Emisiones.

Sus generales se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol

Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809)227-0100

Fax: (809) 562-2479

www . cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8 Registrado
ante la SIMV bajo el No. SVDCV-001

Articulo 17, Suministro de Informacién y Documentacién. Durante la vigencia del presente Contrato,
EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS cuenta con la facultad de solicitar
a EL EMISOR cualquier informacion sobre sus estados financieros anuales auditados y de sus estados
financieros interinos, los informes de tesoreria y proyecciones financieras, informaciones legales, o de
cualquier otra indole, que al solo juicio de una de ellas sean razonablemente necesarias o utiles para la
gjecucion de este contrato, o para cualquier otro fin relacionado directa o indirectamente con el mismo, asf
como cualquier otro dato, certificacion o documento sobre los valores en cuanto guarde relacion con las
funciones que implica Ja representacion de los obligacionistas.

Parrafo 1. EL. EMISOR debera prestarle su completa colaboraciéon a EL. REPRESENTANTE DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS, atendiendo adecuadamente todos sus requerimientos, lo cual incluye
el suministro oportuno de toda la documentacion que éste requiera con el propésito de cumplir a cabalidad
con sus funciones, para lo cual la solicitud respectiva debe formularse por escrito, estipulando en forma
claray completa los documentos y datos que se solicitan, asi como el plazo que se establece para su entrega
oportuna.

Parrafo I1. EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS cuenta con Ja facultad
de solicitar al depdsito centralizado de valores correspondiente, la informacion sobre los obligacionistas
de las emisiones del programa de emisiones donde ha sido designado como representante de la masa, a51
como de los valores que dichos tenedores tienen dentro de las referldas emisiones. De gus
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Articulo 18. Eventos de Incumplimiento. Se entenderd por eventos de incumplimiento durante la
vigencia de los valores que se emitan, |la ocurrencia de cualquiera de los hechos, eventos o circunstancias
que a continuacién se indican:

a) Que EL EMISOR deje de pagar el principal o de ser el caso, los intereses de los Bonos Corporativos
de acuerdo a lo establecido en el presente Contrato y su Prospecto de Emision.

b) Que EL EMISOR incumpla cualquiera de las obligaciones, términos y condiciones establecidas en
el presente Contrato y su Prospecto de Emision.

¢) Que una o mas declaraciones y garantias de EL EMISOR sefialadas en el presente Contrato y en el
Prospecto de Emision resulten ser falsas y/o inexactas en las fechas en que son otorgadas, asi como
que una o mas restricciones sean violadas.

Articulo 19. Mecanismo decisorio de los acreedores. EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS asumira automaticamente la representacion conjunta de Jos tenedores de valores
ante el proceso, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le
corresponda, y conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracion y Liquidacién
de Empresas y Personas Fisicas Comerciantes No. 141-15 y su Reglamento de Aplicacion No. 20-17.

Articulo 20. Vigencia y Terminacion.La vigencia del presente Contrato para las Partes se inicia desde el
momento de la suscripcion del mismo, y no culmina hasta tanto sean satisfechas las obligaciones a cargo
de cada parte, o hasta que se verifique una cualquiera de las causas de terminacion relativas a EL
EMISOR previstas en la ley.

Parrafo I. En cuanto a EL. EMISOR, la vigencia de este Contrato se extiende hasta que haya cumplido
satisfactoriamente y de manera absoluta con todas y cada una de las obligaciones derivadas de la Emision;
de manera particular, el pago de la misma en principal, intereses y accesorios.

Parrafo 11. El presente Contrato terminard para EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS, en caso de que sea relevado de sus funciones por la Asamblea General
Ordinaria de los Obligacionistas, de conformidad a lo establecido por el Articulo 335 de la Ley de
Sociedades. El nuevo representante designado por la Masa Obligacionista, sera continuador juridico de
las obligaciones y condiciones establecidas en el presente Contrato.

Articulo 21. Ley Aplicable. El presente Contrato y el Programa de Emisiones se rigen por la Ley de Mercado
de Valores No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12, las Normas, Circulares y Resoluciones
aprobadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y Ja Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana, la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley 31-11. En caso de cualquier imprevision de la
referida normativa, las partes se remiten a las disposiciones del Derecho Comun.

Articulo 22. Solucién de Conflictos. Los conflictos o controversias que pudieran presentarse con relacion
al cumplimiento del presente Contrato se resolveran de la manera mas expeditiva posible, a través de
arbitraje para resolucion de conflictos o por la via judicial. Para la solucion de cualquier controversia o

RESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, las Partes acuerdan
a exclusiva al Centro de Resolucion Alternativa de Controversias (CRC) adscrito a la
io y Produccion de Santo Domingo, acorde con las disposiciones relativas al
itraje regido por la Ley No. 50-87 del cuatro (4) de junio de mil novecientos ochenta
ey 489-08 sobre Arbitraje Comercial de fecha 30 de diciembre del afio 2008, la Ley
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No. 181-09 del seis (6) de julio de dos mil nueve (2009), que modifica los articulos 15, 16 y diezy 17 de
la Ley 50-87; y por el Reglamento de Arbitraje del Consejo de Conciliacién y Arbitraje de la Camara
de Comercio y Produccion de Santo Domingo, Inc. vigente. Del mismo modo, se aplicaran las demas
normas del mercado de valores. En cualquier accion o reclamo contra EL EMISOR los obligacionistas
deberan actuar frente a EL EMISOR como un consorcio, a través de EL REPRESENTANTE DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS, previa aprobacion de la Asamblea de Obligacionistas, con el voto
favorable de los obligacionistas que representen las dos terceras partes de los Bonos Corporativos que
componen el Programa de Emisiones. El lugar de arbitraje serd la sede de la Camara de Comercio y
Produccién de Santo Domingo, Inc.

Articulo 23. Eleccion de Domicilio y Notificaciones.Para todos los fines y consecuencias del presente
Contrato las Partes eligen domicilio en las direcciones que se indican al inicio del presente Contrato. Las
notificaciones deben ser realizadas en espaifiol via facsimile y correo electronico y podran ser confirmadas
mediante el envio del original del documento transmitido. Sin embargo, las Partes reconocen la validez
de esta via como fehaciente, y podran entender como fecha de recibo la fecha de recepcion del telefax o
del mensaje electrénico.

Las notificaciones y demandas en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas podran ser
validamente notificadas en el domicilio de eleccion de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS, donde mantendran domicilio de eleccion los obligacionistas a los fines indicados.
EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS deberd comunicar tales
notificaciones a los obligacionistas.

Articulo 24. Contrato Completo. Este documento constituye el contrato completo entre las partes y
sustituye cualquier entendimiento, negociacidn, declaracion o acuerdos previos intervenidos entre ellas con
anterioridad, ya sean verbales o por escrito, que tengan por objeto los Bonos Corporativos o cualquier otro
aspecto previsto en el mismo, el cual no sera variado en modo alguno en sus términos por ningiin acuerdo
oral o de otra manera que no sea un instrumento escrito suscrito por todas las Partes o por sus representantes
debidamente autorizados.

Articulo 25. Confidencialidad. EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS se

compromete de manera expresa, tanto durante la vigencia del presente Contrato, como después de su
extincion, a mantener bajo estricta confidencialidad toda la informacién y documentacién que le sea
suministrada bajo este contrato por EL. EMISOR (en adelante la "Informacion Confidencial), debiendo
utilizar dicha Informacién Confidencial unicamente para el cumplimiento de sus obligaciones como
Representante de la Masa de Obligacionistas, por lo que se le exige la mas absoluta discrecion y se le
prohibe la difusion, transmisién o revelacion a terceras personas sin la autorizacion previa de EL
EMISOR, o cuando sea requerido por la SIMV o por autoridad judicial competente. Queda expresamente
entendido que la divulgacion de informacion que EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS haga, en cumplimiento de su mandato, ya sea a la Asamblea General de
Obligacionistas regularmente constituida o a la SIMV, no implicara un incumplimiento de la obligacion
de confidencialidad establecida en este articulo.

Lo convenido en este articulo se pacta sin perjuicio de la obligacion legal de reserva que se le impone a
EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, cuando éste tenga conocimiento

de informacién privilegiada, segiin este término se define en la Ley No.249-17.

Articulo 26. Anexos. Los documentos que se describen a continuacion formaj
r
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presente Contrato, y constituyen anexos del mismo, a saber: / N %
1. Prospecto de Emision correspondiente al Programa de Emisiones insc& ]
Mercado de Valores con el Namero SIVEM-125; W@ ;
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2. Los Prospectos Simplificados a realizarse para cada una de las emisiones generadas a partir del
Programa de Emisiones;

3. Primera Resolucion Aprobatoria de la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha cinco (5)
de abril del afio dos mil diecinueve (2019), que aprueba la autorizacion e inscripcion de la Oferta
Publica de Valores en el Registro del Mercado de Valores;

4. Propuesta de servicios profesionales presentada a EL EMISOR por EL. REPRESENTANTE
DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, en fecha siete (7) de febrero del afio dos mil diecinueve
(2019);

5. Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de EL. EMISOR celebrada en fecha
dieciocho (18) de febrero del afio dos mil diecinueve (2019) que aprueba el Programa de Emisiones.

HECHO Y FIRMADO en cuatro (4) originales, dos (2) para ser entregados a EL EMISOR, uno (1)
para ser conservado por EL REPRESENTANTE DE LA MASA DL OBLIGACIONISTAS en sus
archivos, y uno (1) para ser mantenido a disposicion de la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Repablica Dominicana, siendo cada uno de dichos ejemplares idénticos a los demas y con el mismo tenor
y efecto juridico. En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Repulg_lkDommlcan& a los

Once (11) dias del mes de abril del afio dos mil diecinueve (2019). s Pl t'\\ :
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RAFAEL FRANCISCO JOSF SAL@; SANCHEZ ' |

'y

//

Yo FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Publico déﬂiq%r,d I numer{}Jdel Distrito Nacional,
matricula del Colegio de Notarios nimero 5502, CERTIFICO: que Ta:. iiﬂﬂ%as que anteceden han sido
puestas libre y voluntariamente en mi presencia, por los seflores NINOSKA FRANCINA MARTE
ABREU DE TIBURCIO y RAFAEL FRANCISCO JOSE SALAS SANCHEZ de generales anotadas,
quienes me declararon que esas son las firmas que acostumbran a usar en actos. En la ciudad de
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republic a7Dq
del mes de abril del afio dos mllldlecmueve/(ZOI 9). ; } / e
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