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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (en lo adelante indistintamente "El Emisor” 0 "PARVAL"} es una
sociedad andnima organizada de conformidad con las leyes dominicanas que tiene por objeto principal dedicarse a la
intermediacion de valores de oferta plblica, pudiende realizar ademas todas y cada una de las actividades autorizadas
previstas en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, asi como cualesquiera otras aperaciones y servicios que sean
compatibles con la actividad de intermediacion en el mercado de vatores y que previamente, y de manera general,
autorice la Superintendencia del Mercado de Valores. Posee domicilio principal enla Av. Prolongacién 27 de Febrero No.
1762, Edificio Grupo Rizek, 2do Piso, Ensanche Afameda, Municipio Santo Domingo Oeste, Republica Dominicana.
PARVAL v el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos fueron calificados A- por Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta DOP 1,000,000,000.00

Programa compuesto por maltiples emisiones hasta agotar el monto aprobado

Tasa de interés Fija o Variable, con un plazo hasta diez (10) anos contados a partir de su fecha de emision, a
determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision.
El Programa de Emisicnes esta compuesto por 1,000,000,000 Bonos Corporativos con un valor nominal de DOP 1.00 cada
uno. La inversién minima es de DOP 1,000.00.
El presente Prospecto de Emisién contiene informacién relevante sobre la Oferta Pdblica y debe ser leido por los
inversionistas interesados para formarse un juicio propio e independiente del Programa de Emisiones.
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Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Unica Resolucién Aprobatoria emitida per la Superintendencia del
Mercado de Valores de fecha treinta v uno (31) de agosto del ado dos mil dieciocho (2018), inscrita en el Registro del
Mercade de Valores bajo el No. SIVEM-123 y registrado en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

La autorizacién de la Superintendencia y ia inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.

Fecha de Elaboracion; Marzo de 2019
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacion delallada que aparece mas elaborada en otras secciones del
Prospecto. Los términos que aparecen enlre comillas (" ") se utilizan como referencia en ofras secciones del presente
documento. De conformidad con el parrafo IV del articula 96 del Reglamenlo de Aplicacion, Decreto 864-12, toda decision
de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe eslar basada en la consideracion del presente
Prospecto de Emision en su conjunto por parie del Inversionista.

Emisor;

Valores:
Calificacion de riesgo:
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Monto Total del Programa de
Emisiones:

Monto a Colocar de la Tercera
Emision

Representacion del Programa de
Emisiones:

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones:
Fecha de
Emisiones:
Fecha de Inscripcién del Programa
de Emisiones en el Registro del
Mercado de Valores:

Fecha de Expiracion del Programa de
Emisiones:

Cantidad de Emisiones:

Inicio del Programa de

Fecha de Emision, inicio del Periodo
de Colocacion de las Emisiones e
Inicio de Recepciéon de Ofertas del
Publico en General:

Fecha de Emisién, Inicio del Periodo
de Colocacion e Inicic de Recepcidn
de Ofertas del Publico en General
para la Tercera Emision:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (en lo adejante "El Emisor”, "PARVAL",
“Parallax Valores" o por su nombre completo).

Bonos Corporativos {(en lo adelante "Banos™.

A enero de 2018, el Emisor y los Bonos Corporativos han sido calificados A- por
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo. La calificacion de Solvencia “A"
corresponde a aquellas entidades can una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a
que pertenece o en Ia econcmia. La calfficacion de “A" otorgada al Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos (Deuda a Largo Plazo) corresponde a
instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazes pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente
ante posibles cambios en el emisor, en la industria 2 que perlenece o &n Iz
economia. Para las calegorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo utiliza la nomenclatura (+) y (-}, para mosirar posiciones
relativas dentro de las principales categorias.

Hasta Mil Millanes de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
1,000,000,000.00).

Cuatrocientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
400,000,000.00}

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de
anotaciones en cuenla. Esta representacion consta en Actc Auténtico para
cada Emisién instrumentado por Notario Publico, los cuales deben ser
depositados en la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana (en lo adelante "SIMV") para fines de su inscripcion en el Registro,
en la Bolsa de Valores de |la Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD") y
en CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A. (en lo adelante,
“‘CEVALDOM™),

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendaric a partir de la inscripcién del
Programa de Emisiones en el Registro de) Mercado de Valores.

Corresponde a la fecha de inscripcion del Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de Valores.

El presente Programa de Emisiones {ue inscrito en el Registro del Mercado de
Valores en fecha 3 de septiembre del afio 2018,

3 de septiembre del afio 2019.
El presente Programa de Emisiones esta compuesto por multiples Emisiones,
hasta agotar el monto aprobado.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, el Praspecto Definitivo y en
el Prospecto Simplificado de cada Emision,

13 de marzo de 2019.



Fecha de Publicacién dei Aviso de
Colocaciéon Primaria:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria de la Tercera
Emision:

Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacién de las Emisiones:

Fecha de Finalizacién del Pericdo de
Colocacién de la Tercera Emisién:
Fecha de Inicioc de Recepcion de
Ofertas de Pequeios Inversionistas:
Fecha de Inicio de Recepcidén de
Ofertas de Pequefos Inversionistas
para la Tercera Emision:

Fecha de Finalizacién de Recepcidn
de Ofertas de Peguenios
Inversionistas:

Fecha de Finalizacién de Recepcidn

de Ofertas de Pequefics
Inversionistas para la Tercera
Emision:

Horario de Recepcion de Ofertas de
Pequenos Inversionistas:

Valor Maximo de Inversién
Pequenos [nversionistas:

para

Horario de Recepcion de Ofertas del
Publico en General:

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor:
Valor Maximo de Inversion para el
Publico en General:

del

Prorratec para las oferas

Pequefio Inversionista:

Prorrateo para las ofertas del Publico
en General:

A determinarse en al Prospecto Definitivo v en el Prospecio Simpiificado de
cada Emisién.
6 de marzo de 2019,

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, el Prospecto Definitiva y en
el Prospecto Simplificado de cada Emisién.
2 de abril de 2019.

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, el Prospecto Definitivo vy en
el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.
6 de marzo de 2019.

=  SUPERINTENDENCIA L‘JEL]
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04 MAR 2019

12 de marzo de 2018.
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A partir de la fecha de publicacion del Avis ta el
dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion, en horario
establecido por el Agente Colocador y los agenles de distribucion contratados
para tales fines, excepto el dia habil antertor 2 la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Emision, en el horario gstablecido por la BVRD,

Hasta un valer maximo de Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa
Pesos Dominicanos con 23/100 centavos (RD$578,880.23), por Emision y por
Inversionista, de conformidad a lo establecido en el parrafo | del Art. 111 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No.664-12 vy
mediante Circular que establece disposiciones sobre el monto maximo de
inversion de los pequefos inversionistas {C-SIMV-20193-01-MV) de fecha 29 de
enero de 2018,

A partir de la Fecha de lnicio del Periodo de Colocacion y Emision de los
Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, el
Agente Colocador y los agentes de distribucion contratados para tales fines,
podran recibir drdenes de susciipcion en el horario gstablecido por cada uno de
ellos, v registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por ésta,
en sus reglas de negociacidén para cada lipo de rueda.

T para el pequefio inversionista y T+1 para el publico en generai.

No habra valor maximo de inversidn. El vaior maximo a demandar por paie del
inversionista serd el monto disponible a2l momento de realizar Iz oferfa de
suscripcion.

En caso de que el valor acumuiado de la suma de las drdenes recibidas de
Pequenos Inversionistas por parle del Agenle Colocador vy los agentes de
distribucion contratados para tales fines, superen el 50% del monto ofrecido en
el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara el pioceso de prorraleo de
las dardenes de suscripcion recibidas, luego de haber excluido las ordenes por el
monto minimo de suscripcion y aguellas drdenes en las que el inversionista le
haya indicade al Intermediario de Valores que la misma era por ¢l monto lotal
requerido. Para mayor informacion ver acapite 2.1.6.1 del presenle Prospecto
de Emision.

Si en un dia de colocacion la suma de todas las drdenes recibidas por parie del
Agente Colocador y los agenles de dislribucidn contratados para tales fines,
supera el monte total pendiente por colocar de la emisidn, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las ordenes de suscripcion recibidas, exceptuando en

y il
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Vencimiento de la Tercera Emision:

Tasa de Interés:

Revisién de |la Tasa de Interés
Variable:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Denominacion Unitaria o Cantidad de
Valor Nominal:

Monto Minimo de Inversion:

Precio de Colocacion Primaria:

Precio de Colocacién Primaria de la
Tercera Emision:

Amortizacion del Capital:
Garantia de los Bonos:

OCpcidn al Pago Anticipado:

Colocacién de los Valores:

Destinatarios de la Oferta:

Agente Estructurador y Colocador:

Custodia, Pago vy
del Programa de

Agente de
Administracion

6

las que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la
misma era por el monto total requerido. Para mayor informacion ver acapite
2.1.6.1 del presente Prospecto de Emision.

Los Bonos tendran un vencimiento de hasta diez (10) afos, que seran conlados
a partir de la fecha de emision de cada emisidn. £ vencimiento sera informado
al mercado en los correspondientes Avisos de Colocacién Primaria, en el
Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision.

13 de sepliembre de 2022, es decir tres afios y seis meses a partir de su fecha
de emision.

Fija o Variable (Tasa de Referencia + margen fijo) anual en peses dominicanos.
La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de Colocacién Primaria, el
presente Prospeclo Definitivo v en el Prospecto Simplificado de cada Emision.
La tasa de interés anual fija en pesos para la Tercera Emisién sera de
10.10%.

Para las emisiones con tasa de interés anual varniable, la misma podra ser
revisada de manera trimestral o semestral, a partir de (a fecha de cadz emision,
segun se establezca en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision.

Los intereses podran ser pagaderos de forma mensual, trimestral o semesiral.
La periodicidad en el pago de los intereses se especificara en el Aviso de
Colocacion Primaria, el presente Prospecto Definitiva y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisicn.

l.a periodicidad para la Tercera Emisién serd mensual.
Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (DOP 1.00).

il Pesos Dominicanos ¢con 00/100 Centavos (DOP 1,000.00).

A determinarse en el Aviso de Colocacidén Primaria, el Prospecto de Emision
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

A la par.

Pago unico al vencimiento.

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia
especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor.
Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda
comun sobre los bienes del Emisor, segln establece el Articulo 2083 del
Cadigo Civil Dominicano.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del
monto colocado de una Emision o del Programa de Emisiones. Este derecho
podra ser ejercido segun lo establecido en el acapile 2.1.2.7.1 del presente
Prospecio. El Emisor especificara en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto Definitivo y en el Prospecte Simplificado de
cada Emision si la Emision ofrecida incluye esta opcion.

Para la Tercera Emisidn no se contempla la opcién de pago anticipado.
La Colocacién de los Valores se realizard en multiples Emisiones, hasta agotar
el monto aprobado.

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al plblico en general,
inversionistas fisicos y juridicos, nacionales o extranjeros, incluyendo a los
pequefios inversionistas.

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. {en lo adelante "PARVAL"), registrado
en la SIMV y en la BVRD, serd el Agente Estructurader y Colocador del
presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos.

CEVALDOM sera designado como Agente de Custodia, Pago y Administrador
del Programa de Emisiones, para que realice los servicios de custodia,



Emisiones:

Representante de Ila Masa
Obligacionista:

Riesgos del Emisor y de los Valores:
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compensacion y liguidacién de valores del Programa de Emisiones, asi como
encargado de! procesamiento del pago de los intereses y el capital de los
bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM como enlidad encargada del
registro y liquidacion de las Bonos Corparativos por cuenta del Emisor,

El Agente de Pago no responde por fos alrasos o incumplimientos que pueda
tener ef Emisor.

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designada mediante el Contrato del
Programa de Emisiones de fecha 3 de septiembre del afio 2018 para ser el
Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones
gue cemponen el presente Programa de Emisiones. '

Los principales riesgos relacionados a los valores son:

Riesqo de Demanda vy Liguidez. En el caso de que los tenedores de bonos
necesiten liquidar su inversién antes de vencimiento, el Emisor no puede
asegurar la existencia de un mercado secundaric para los bonos ni ofrecer
garantia alguna respeclo a las condiciones que puedan afectar el mercado de
los Bonos en el futuro. Los Bonos pueden cotizarse a precios superiores o
infericres al precio de colocacion dependiendo de diversos factores, incluyendo
entre otros, la situacién financiera del Emisor, la situacion politica y econdmica
de la Republica Dominicana y el componamiento de las tasas de interés.

Riesgo de Crédito. El pago de capital e intereses de Jos bonos dependera del
desempeno futuro del Emisor. El presente Programa de Emisiones no contara
con una garantia especlfica, sino una Acreencia Quirografaria, poseyendo los
Obligacionistas una prenda comun sobre los bienes del Emisor.

Riesgo de Redenciéon Anticipada. Los bonos estan sujetos a redencién
anlicipada de acuerdo al acapite 2.1.2.7.1 del presente Prospecto. Si el Emisor
ejerce esta opcion de redencion anticipada, 105 retornos de los tenedores de los
bonos se pueden ver afectados.

Los principales riesgos inherentes al Emisor por el sector al que pertenece
son de tasa de interés, de liquidez y de credito:

Riesgo de Tasa de Interés: Las fluctuaciones en las tasas de interés se

pudieran considerar como uno de los factores de mayor incidencia. Para todos
los casos de inversion y particularmente en Jo gue respecta a titulos valores,
PARVAL toma en consideracion una serie de caracteristicas que influyen
directamente en su valoracion y liguidez. Con estas consideraciones PARVAL
busca mitigar los efectos en los cambios de los factores de mercado que
inciden en la tasa de interés y mantener una cartera de inversiones de alta
liquidez, poca volatilidad y bajo riesgo.

Riesqo de Crédito: El incumptimiento de un clienie o contraparte en sus
obligaciones contractuales con PARVAL puede conllevar a una pérdida
potencial. Esto abarca tanto la pérdida del valor de los titulos que PARVAL
mantiene en posicion por deterioro crediticio del emisor de los mismos (Riesgo
de Credito Emisor) como incumplimientios por parte de clientes sobre
operacicnes pactadas (Riesgo de Contraparte}. Para mitigar esle riesgo,
PARVAL mantiene un moenitoreo constante de su concentracion per emisor en
su portafelio de inversiones y de la calificacion de riesgo del mismo. En ef caso
de los clientes o contrapartes, PARVAL ha establecido condiciones y procesos
de liquidacion de transacciones y lineas de crédito de contraparte por tipo de
cliente y de productos, basado en la evaluacion del historial y capacidad de
cumplimiento por parte del cliente.

Riesgo de Liguidez: PARVAL se ha caracterizado por un manejo estricto de la




liguidez, manteniéndose en iodo momento dentro de los parametros exigidos
par los reguladores. Actualmente PARVAL se encuentra posicionado dentro del
Rango Actividades Universales de Intermediacién, Corretaje y por Cuenta
Propia, cumpliendo 100% con los pardmetros exigidos por la SIMV. Posee un
fiesgo de expasicidn a ciclos econdmicos y volatilidad natural de la industria.
Para PARVAL, la capacidad de obtener recursos de inmediatos para cumplir
con los compromisos contraciuales y las necesidades de flujo de caja es
prioridad dentro de su gestidn. Es por eso que PARVAL realiza monitoreo y
analisis de los principales factores que inciden sobre la liquidez con el objetivo
de optimizar la gestion de activos y pasivos que permitan reaccionar
oportunamente  ante  siluaciones adversas. Asimismo, se evalua
permanentemente la diversificacion de las fuentes de fondeo y cuenta con una
mesa de titulos activa que pude ejecutar la venta de titulos en caso de ser
necesario dada su composicidn de inversion en titulos valeres de alta liquidez.

Favor referirse a jos riesgos del acapite 3.17 del Prospecto Definitivo.
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Acreencia Quirografaria: Es aquella acreencia qiE‘BESEa‘EnmdEsntidvslsegs chédito la totalidad del patriimonio del
deudor, y no un bien, o una parte de los bienes que lo componen, afectado a dicho crédito.

Actuall365: Actual correspeonde a los dias calendario con los que cuenta el afo. Actual considera los afos bisiestos de 366
dias.

Anotaciones en Cuenta: Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos Ja representacion
inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un deposito centralizado de
valores.

Aval: Firma que se pone al pie de una letra u ofro documento de crédito para responder de su pago en caso de no hacerlo
la persona gue esta obligada a ello.

Aviso de Colocacién Primaria: Es el mecanismo que se uliliza para dar a conocer los detalles relativos a la colocacion de
una o varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual debera ser publicado en por lo menos un
periddico de circulacién nacional, elaborado y publicade de conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general, conforme el Articulo 110 del Reglamente No. 664-12.

Bolsas de Valeres: Son mecanismos centralizados de negociacion gue tienen por objeto prestar todos los servicios
necesarios para la realizacidn eficaz de transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar
activivades y servicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de valares, previa
aprobacion de la Superintendencia.

Bonos Corporativos: Son aquellos valores de renta fija emitidos por personas juridicas publicas ¢ privadas a un plazo
mayor de un (1) afio, que confieren a sus tenedores los mismos derechos, de acuerde con el respective Contrato del
Programa de Emisiones.

Calificacion de Riesgo: Es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras de riesgo.

Sociedades Calificadoras de Riesgo: Scn entidades especializadas que tienen como objeto realizar calificaciones de
riesgo de sociedades y valores, y deberan obterer la auterizacidn de inscripcion en el Registro por parte de la
Superintendencia,

Capital de.Trabajo: Se refiere a los recursos (esién compuestos por los activos corrientes luego de deducidas las
obligaciones a corto plazo), expresados en moneda, gue una empresa utiliza para continuar con el normal desasrollo de
sus actividades en el corto plazo.

CEVALDOM: Son las siglas de CEVALDOM, Depésita Centralizado de Valores, S.A. entidad autorizada para ofrecer los
servicios de depésito centralizado de valores en la Republica Dominicana. Ofrece servicios a los paricipantes del mercado
de valores, con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho
mercado, asi comao registrar tales operaciones.

Colocacion Primaria: Es |z suscripcion de valores de oferta publica en mercado primario, efectuada en las bolsas de
valores por uno o mas intermediarios de valores contratados por el emisor, de conformidad a lo establecido
reglamentariamente.

Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos: Es la colocacion primaria de una emision contratada por el
emisor a un agente 0 unos agentes de colocacién, mediante la suscripcion de un contrato que se rige por las reglas del
contrato de comision, el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de colocacidn ne asumen CoOMpPromiso
alguno para adquirir los valores abjeto de la emision.

Contrato del Programa de Emisiones: Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Art. 57 del Reglamento No. 664-12 y a la Ley General de las Sociedades
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Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11.
Cupén: Es el pago de intereses periddicos que se reailza sobre el valor naminal de un valor de renta fija.

Cupén Corrido: Es la parte del monto de suscripcidn del bono que corresponde a: a) el interés acumulado desde la fecha
de emisién hasta la fecha valor (exclusive) o b) el interés acumulado desde el ditimao cupdn pagado hasta !a fecha valor
(exclusive).

Denominacion Unitaria o Valor Nominal: Representacien monetaria de los valores gue confornan una emision, el
mismo no varia durante la vigencia de la misma.

Devengar: Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficic por los Bonos adquiridos.

Dias Calendarios: Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo (tomando en cuenta los
gias feriados y fines de semana).

Emisién: Es el conjunlo de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que se pueden considerar
homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un contenido similar de determinados derechos y obligaciones, que
forman parte de una misma operacion financiera y que responden a una unidad de proposito.

Emisién desmaterializada: Hace referencia a aquella emision cuyos valores estan representados mediante anctaciones
en cuenta, las cuales constituyen la representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismas al titular
gue figure inscrito en un depdsito centralizado de valores.

Emisor: Es la persona juridica gue se inscribe en el Registro del Mercado de Valores para realizar una oferta publica de
valores, previa aulorizacion de la Superintendencia.

Fecha de Aprobacidn: Se entiende comao la fecha de la Resolucion Aprobatoria de la Superintendencia del Mercado de
Valores donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisicnes.

Fecha de Emisién: Es la fecha a partir de Ia cual los valores comienzan a generar derechos de contenido econdmice.

Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion: Se entiende como la fecha gue se determina en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo v en el Praspecto Simplificado de cada
Emisién, en la cuzl finaliza la puesta de los valores a disposicién del publico para su suscripcion.

Fecha de Inicio de Recepcion de las Ofertas para Pequefios Inversicnistas: Es [a misma fecha de publicacidn del
Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de [nicio de Recepcién de Ofertas del Plblico en General para las Emisiones del presente Programa de
Emisiones: Se entiende como ja fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes de Suscrincion a traves de
PARVAL o a traves de los agentes de distribucién contratados para tales fines, para fines de ser registradas en el libro de
ordenes del intermediario de wvalores correspondiente. Las ordenes recibidas serdn introducidas en el sistema de
negociacién de la BVRD desde la fecha de inicic del pericdo de colocacién de los valores especificada en el Aviso de
Colocacian Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitive y en el Prospecte Simplhficade de cada
emision.

Fecha de Suscripcidén o Fecha Valor: Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para |a liquidacion de la transaccion y en la que el inversionista suscribe efectivamente los valores,
adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del
inversionista.

Fecha de Transaccién: Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente colocador o agentes de
distribucian contratados para tales fines, acuerdan la operacion de suscripcion primaria de los bonos objete del presente
Prospecto y se gjecuta en el sistema de negociacion etectronica de la BVRD.
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Fecha de Vencimiento: Se entiende como el dia en que se hara efecliva la amortizacién del capital de los valores del
Prograrma de Emisiones y finalizan los derechos a favor de los inversionistas.

Fianza: Es una garanlia. en virtud de la cual a través de un fiador se garantiza el cumplimiento de una cbligacion
determinada.

Grado de Inversion: De acuerdo al Reglamenio de Aplicacion 664-12, Grado de Inversion se refiere 2 aguellas
calificaciones otorgadas por una compaiia de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Velores, sobre los emisores y
sus valores que por su estado de solvencia y relacion historica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia vy
adecuada o suficiente capacidad de page, por lo que son recomendadas para la inversion bajo condiciones normales.

Hecho Relevante: Es el hecho o evenlo respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero, gque pudiera
afectar positiva o negativamente su posicion juridica, econdmica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Intermediario de Valores: Son sociedades anonimas constituidas de conformidad con la Ley de Sociedades, cuyo objeto
social unico es la intermediacién de valores de oferta pttblica y las demas actividades aulorizadas previstas en la Ley No.
249-17 del Mercado de Valores.

Inversionista: Persona Fisica o Juridica que inviere sus excedentes de liquidez en un determinado mercado.

Inversionistas Institucionales: San las entidades de intermediacién financiera, sociedades de seguros y reasegurgs, las
administradoras de fondos de pensiones, sociedades administradoras de fondes de inversion, los intermediarios de
valores, sociedades fiduciarias, sociedades litularizadoras, asi como toda persona juridica legalmente aulerizada para
administrar recursos de terceros, para fines de inversion principalmente a través del mercado de valores.

Mecanismos Centralizados de Negociacién: Son sistemas multilaterales y transaccionales, que mediante un conjunto
determinado de reglas de admision, cotizacién, actuacion, transparencia y convergencia de participantes, relnan o
interconecten simultdneamente a varios compradores y vendedores, con el abjeto de negociar valeres de oferta publica y
divulgar informacién al mercado sobre dichas operaciones.

Mercado de Valores: Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en mecanismos
centralizados de negociacidn y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacidén y negociacion de
valores de ofera publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia.

Mercado OTC: Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de negociacion con valores de
oferta pablica de acuerdo a lo establecido en la Ley No. 249-17.

Mercado Primario de Valores: Es aguel en el que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas por primera
vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Mercade Secundario de Valores: £s el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de valores
de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Monto del Programa de Emisiones: Hasta Mil Milones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
1,000,000,000.00}, cuyo valor se autorizod en fa Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor celebrada en
facha 11 de junia del afo 2018.

Monto de Liguidacion: Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar &l
Inversionista al Agente Colocador en la Fecha Valor por conceplo de pago de la operacién, incluyendo éste, el valer facial
de los Bonos multiplicado por el Precic mas los intereses causados a la Fecha Valor de |a operacién.

Obligacicnes: Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa de Emisiones, confieren los mismos
derechos de crédito para igual valor nominal.

Obligacionista: Propietario, portador o tenedor de titulos de crédite llamados obligaciones, tiene derecho a percibir los
intereses y la amortizacion de la abligacién suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emision. En caco de

liguidacién de una empresa privada, los obligacionistas tienen pricridag ante los accionistas. rS?J
MV
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Oferta Publica: Es lodo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado porcuaiqmem&sane-a@uﬁ%e—eﬁgeneral 0 a sectores

o grupos especificos de éste, a través de cuslguier medio de comunicacion o difusion, para que suscriban, adquieran,
enajenen o negocien individualmente un nimero indeterminado de valores.

Pequefo Inversionista: Es {oda persona fisica que sclicite suscribir en el Periodo de Colocacion, valores de una Emision
objeto de Oferta Publica de suscripcion, por un valor no superior a Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa
Pesos Dominicanos con 23/100 centavos (RD$578,890.23), por Emision y por Inversionista, de conformidad a lo
establecido en el parrafo | del Art. 111 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No.664-12 y
mediante Circular que establece disposiciones sobre el monto maximo de inversion de los pequefios inversionistas
(C-SIMV-2013-01-MV) de fecha 29 de enero de 2019.

Periodo de Colocacion Primaria: Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza |a colocacion primaria de una o varias
emisiones, el mismo no podra exceder los quince {15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emision, el cual no podra exceder los trescientos sesenta y cinca (365) dias calendario. El
pericdo de vigencia del programa ¢comenzara en la fecha de inicio del programa, definida como la fecha de inscripcidn del
programa en el Registro, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecio.

Precio de Colocacion Primaria: Es el precic al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacién, tedos les valeres
que conforman {a emisidn. En el caso de emisiones de valores de renta fija, el precio de colocacién supone un précio
distinto para cada dia comprendido en el pericdo de colocacion, gue garantice a un inverser un mismo rendimiento efectivo,
desde cualguier fecha de adguisicidn que {ome lugar durante e} pericdo de colocacién, hasta la fecha de vencimiento de la
emision.

Precio de Ejecucion: Es el precio al cual puede gjercerse la Opcidn de Redencion Anticipada.

Programa de Emisiones; Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emision de carécter
publico, de constituirse en un Emisor, para organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un monto
predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Publica
de suscripciaon aprobada por la SIMV, susceptible de ser colocadas en el mercado primario y de ser negcciadas en los
mercados secundarios en los mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC.

Prospecto de Emision; Es un documento escrito de caracter poblico que contiene las caracieristicas concrelas de los
valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacidn relevante respecto del emisor y de los intervinienles del
procesa de oferta publica.

Prospecto de Emision Definitivo: Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de los
Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emision Preliminar: Se refiere al Prospecio que tiene como finalidad la publicidad dei Programa ce
Emisiones. El Prospecio Preliminar no es para fines de colocacion ya gue no cuenta con la infermacién completa de los
valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion.

Prospecto de Emisién Simplificado: Es aquella versidn reducida del prospecto completo que contempla las
informaciones mas esenciales de la emision y del emisor. Esta modalidad puede ser utilizada por el emisor cuando,
previamente ¢ en fecha anterior no mayor de doce (12) meses, la Superintendencia le haya aprobado un prospecto
completo para la emisidn de un valor. Cuando |a emisidn esté estructurada bajo un Programa de Emisiones, el Prospecto
Simplificado debe ser sometido a la Superintendencia para su aprobacién previa al inicio del periado de colocacion de cada
emision.

Redencion Anticipada: Es la opcidn del Emisor a repagar los Bonos Corporativos previo al vencimiento de los mismas.
Representante de la Masa de Obligacionistas: Mandatario designado en el Contratoe del Programa de Emisiones o por

la asamblea general de cbligacionistas, o en su defecto, por decisidn judicial, que debera ser una persona con domicilic en
el territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociaciones gue tengan su domicilio en la Republica Dominicana.



Tendra facultad de realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gestion para |z defensa de los
intereses comunes de los obligacicnistas, salvo restriccidn decidida por ta asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia del Mercado de Valores: Es un organismo autonomo y descentralizado del Estado, investido con
personalidad juridica, patrimanio propio, autonomia administrativa, financiera y técnica, con capacidad para demandar y
ser demandade. El patrimonic de la Superintendencia es inembargable. Su domicilio estara en la ciudad de Santo Domingo
de Guzman, pudiendo establecer oficinas en ctros lugares del territorio nacional. La Superiniendencia tendra por objete
promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el
cumplimiento de esta ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacidn de (as personas fisicas y
juridicas que operan en el mercado de valores.

Tasa de Interés: Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor en el Prospecto de Emisién, en el
Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecio Simplificado de cada Emisidn, segun corresponda.

Tasa de Referencia: Es la tasa utilizada como base para determinar la tasa de interés que sera devengada par una
Emision en un periodo determinado, en caso de interés variable.

Valor de Mercado: Precio al que se compra ¢ vende una obligacion o valor en el mercado. Es el valor obtenido de
transacciones en las bolsas de valores para efectos de valerizacién de la catera de instrumentos transferibles en el
mercado.

Valores de Renta Fija: Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo rendimiento no
depende de sus resultados financieros, por lo que le representan una obligacion de restituir el capital invertido mas un
rendimiento predeterminado, en los términos y condiciones senalados en el respectivo valor.
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PREAMBULO APROBADO
En el presenle Prospeclo Simplificado de Emision (el "Prospeclo”), 2 menos que se especifique de otra farma o el contexto
lo requiera de otra manera, “Parallax Valores Puesto de Bolsa, (PARVAL) S A -, “Parallax Valores", "PARVAL", "el

Emiser”, 0 "nuestro”, se refieren especificamente a Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Los términos “Pesos Dominicanos”, “Pesos”, "RD$" y "DOP”, se refieren a la moneda de curso legal de la Republica
Dominicana; los términos “Dolares”, "US$ Dolares”, “USD" y “US$" se refieren a la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

De acuerdo a la definicion del literal b) del parrafo del articulo 7 de la "Norma para la Elaboracién del Prospecto de
Colocacidon de una Cferta Publica De Valores”, el Prospecte Simplificado es aquella versicn reducida del prospecto
completo que contempla las informaciones mas esenciales de la emision y del emisor. Esta modalidad puede ser utilizada
por el emisor cuandeg, previamente ¢ en fecha anterior no mayor de doce (12) meses, la Superintendencia le haya
aprobado al emisor un prospecto completo para la emisién de un valor. Siendo éste el caso, PARVAL recibio mediante la
Unica Resolucién Aprobatoria emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha treinta y unc {31) de
agosio del ano dos mil dieciocho (2018), inscrita en el Registro del Mercade de Vzalores bajo el No. SIVEM-123 y registrado
en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. la aprobacion del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
por la suma de DOP1,000,000,000.00. Por tanto, se procede a la redaccién del presente Prospecto Simplificado del
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por la suma de hasta Cualrocientos Millones de Pesos Dominicanos
(DOP400,000,000.00). El presente Prospecto Simplificado y el Programa de Emisiones de Bonos Comporativos se realizan
bajo las leyes de la Republica Dominicana, y de manera especifica, bajo la Ley del Mercado de Valores No. 249-17 de
fecha 19 de diciembre de 2017, el Reglamento de Aplicacion (Decrelo No.664-12), asi como sus normas, circulares y
resoluciones de (a Superintendencia del Mercado de Valores y el Consejo Nacional del Mercado de Vzlores y la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsgabilidad Limitada, No. 478 del 11 de
diciembre del 2008 y sus modificaciones.

Este Prospecto Simplificado no constituye una oferta de venta ¢ una solicitud de oferta de compra de instrumentos en
jurisdicciones en las cuales no sea legalmente posible realizar tal oferta de venta o solicitud de compra. Todo adquiriente
de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto de Emisién Simplificado debera cumplir con las disposiciones legales
aplicables y regulaciones vigentes en la jurisdiccién en la cual se lleve a cabo la compra, oferta o venta de estas
Obligaciones, o en la cual mantenga o distribuya este Prospecto, y debera cbtener el consentimiento, aprobacion o
permiso para la compra, oferta o venta que le sea requerido a éste bajo las leyes y regulaciones vigentes que le sean
aplicables en su jurisdiccién, o en las jurisdicciones en la cuales reailice tal compra, oferta o venta.

Las informaciones Relevantes de acuerdo al Art. 10 de la “Norma para los Participantes del Mercado de Valores que
establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevanles y Manipulacién de Mercado”, seran
informadas en fecha oportuna como {al, de acuerde a lo dispuesto en los Reglamentos de Aplicacion de la Ley de Mercado
de Valores, y normas complementarias. Al considerar o evaluar una posible inversian en estos valeres negociables (Bonos
Corporativos), los potenciales inversionisias deberan basar su decisidén en su propia evaluacion independiente del Emisor
y de los términos de esta oferla, incluyendo los méritos y riesgos que implica tal inversion. La informacién contenida en este
Prospecio no debera inlerpretarse como ofrecida a titulo de asesoria legal, financiera, de impuestos o de cualguier otro tipo.
Antes de invertir en los valores negociables (Bonos Corporatives), objeto de este Prospecto, los inversionistas potenciales
deberdn consultar sus propios asescres en materia financiera, legal, contable, regulatoria y de impuestos, para determinar
si esa inversion es conveniente dada las circunstancias especificas y particulares de cada inversicnista, y de esa manera
llegar a una evaluacion independiente sobre 1a posible inversion, basada entre otras cosas en su propia vision del riesgo
asociado con los valores negociables (Bonos Carporativos).

Los inversionistas que tengan limitaciones regulatorias o restriccicnes legales para este lipo de inversion deberén
consultar a sus asesores legales para determinar hasta qué grado una inversion en valores negociables (Bonos
Corporativos) constituye para ellos una inversidn licita o permitida para ellos. Las informaciones y esiadisticas relativas a la
industria en la que opera el Emisor pueden ser abtenidas por potenciales inversicnistas en el Prospecio de Emision
completo del Programa de Emisiones de Bonos Carporativos. Dichas informaciones y estadisticas han sido obtenidas de
fuentes y publicaciones independientes, asi como de otras fuentes de informacion disponibles para el publice en general.
Aunque entendemos que esas fuentes son confiables, no se ha realizado una verificacion independiente de dichas
informaciones y no se puede garantizar que las mismas sean completas o veraces.
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El presente Prospecto Simplificado contiene informaciones relativas a los Responsables del Contenido del Prospecto de
Emision y Organismos Supervisores y del Programa de Emisiones y Valores de Oferta Publica, desarrolladas en los
Capitulos | y 1I'. El Prospecto de Emisién Definitivo, aprebado en fecha 14 de septiembre del 2018, sobre el Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos (aprobado mediante la Unica Resolucién Aprobatoria emitida por la Superintendencia
del Mercado de Valores de fecha treinta y uno (31) de agosto del afio dos mil dieciocho (2018), inscrita en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. SIVEM-123 por la suma total de DOP 1,000,000,000.0C) es el documento matriz y del cual
se complementan las informaciones documentadas en este Prospecto de Emisidén Simplificado, por lo cual es su
documento compiementario. Diche prospecto de emisién puede ser consultade en la pagina de web de PARVAL
www . parval.com.do; en la pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
www simv.gob.do; y en la pagina web de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A. www.bvrd.com.do

Del Programa de Emisiones registrado bajo el No. SIVEM-123, incluyendo las demas emisiones de Bonos Corporalivos de
PARVAL que se mantienen vigentes a la fecha de elaboracién del presente prospecto simplificada, PARVAL tiene la
obligacion de cumplir con los requerimientos de la Norma que Establece Disposiciones Generales sabre Infarmacion que
deben Remitir Periddicamente los Emiscres y Participanies del Mercado de Valores, aprobada por ta Sexta Resolucién del
Consejo Nacicnal del Mercade de Valores de fecha tres (03) de marzo de dos mil dieciséis (2016) (R-CNV-2016-15-MV).
En ese sentido, a la fecha de elaboracion del presente prospecto simplificada, PARVAL ha cumplido con los
requerimientos establecidos en la Norma previamente cilada.

Del mismo modo, el Emisor ha presentado de acuerdo al Art. 10 de la "Norma para los Participantes del Mercado de
Valores que establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado”, de
acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacion, Decreto 664-12, y normas complementarias del Mercado de
Valores. Conforme lo anterior, el Emisor ha remitido a la Superintendencia del Mercado de Valares los siguientes "Hechos
Relevantes":

FECh.a. Descripcién hecho relevante Materias que trata
recepcion
'Informe de Representacion de Tenedores de la sociedad Parallax Valores Puesto de Informe
11/02/2019 Bolsa, S.A. (PARVAL) correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos representante de
\Corporativos SIVEM-123, por la suma de hasta DOP1,000MM a diciembre 2018. tenedores
Informe de Representacion de Tenedores de la sociedad Parallax Valores Puesto de ‘ Informe
11/02/2019 |Bolsa, S.A. (PARVAL) correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos representante de
Corporativos SIVEM-102, por la suma de hasta DOPS00MM, a diciembre 2018. [ tenedores
Informe de Representacion de Tenedores de la sociedad Parallax Valores Puesto de Informe
11/02/2019 ||Bolsa, S.A. (FARVAL) correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos representante de
Corporativos SIVEM-090, por la suma de hasta DOPSODOMM, a diciembre 2018. tenedores

i | Ratificacion Calificacion de Riesgo A- perspectivas estables, a Parallax VValores Puesto
23/01/2019 | de Bolsa, S.A. y a los Bonos Corporativos SIVEM-090, SIVEM-102 y SIVEM-123, a a
|enero 2019 por Feller Rate.

Calificacion de
riesgo

Ratificacion Calificacion de Riesgo BBB+ perspectiva estable, asignada a Parallax
07/01/2019 ||Valores Puesto de Bolsa, S. A. y la emisién SIVEM-090 por DOPS00MM a enero 2019,
por Fitch Ratings.

Calificacién de
resgo

| 0171172018 ||Informe del Representante de la masa de obligacionistas de los Bonos Corporativos informe
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.Tm‘mmﬂtm%atre las propiedades, plantas y equipos, los compromisos
financieros, las aclividades principales, enlre obos pueden sar consulladas en el Capitule (Il del Prospeclo de Emision complelo complementario del presente Prospecla,
aprobado por fa SIMVY en [echa 03 de Sepliembre de 2018, en su pagina web, www.parval.com do y &n la sede de la Supenntendencia de Mercado de Valaras de la Republica
Dominicana (SIMV} y pagina web de esa superiniendencia, www_simv gov.da
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por DOPSOOMM { SIVEM-080) de Parallax Valores Puesto de Bolsa a se-ptiembre rébfesentante de
2018. — _— = || tenedores
Informe del Representanie de la masa de obligacionistas de los Bonos Corporativos Informe
01/11/2018 ||por DOPI0OMM ( SIVEM-102) de Parallax Valores Puesto de Bolsa, a septiembre representante de
2018. o tenedores
informe del Representante de la masa de obligacionistas de los Bonos Corporativos Informe
01/11/2018 ||por DOP1,000MM ( SIVEM-123) de Parallax Valores Puesto de Bolsa, a septiembre representante de
2018. tenedores
' Ratificacion Calificacion de Riesgo A- perspectivas estables, a Parallax Valores Puesto Calificacion de
| 19/10/2018 ||de Bolsa. S.A. v a los Bonos Corporativos SIVEM-090, SIVEM-102 y SIVEM-123, a fesao
octubre 2018 por Feller Rate. B °
Parallax Valores finaliza la Colocacion en el Mercade Primario de la Segunda emision | Diros hechos
18/10/2018 |[por un Monto de DOP100,000,000.0C del Programa de emisiones de Bonecs | relevantas
Corporativos SIVEM-123. ) [
La fecha de inicio del Periodo Caolocacion de la 2gda Emisién del Programa de ' Otros hechos
05/10/2018 ||[Emisiones de Bonas Corporalivos SIVEM-123, de Parallax Valores Puesio de Bolsa, relevantes
S A esel15-10-2018. L |
Avisoc de Celocacion Primaria de la 2gda Emision del Programa de Emisiones de Aviso de oferta
04/10/2018 ||Bonos Corporativos SIVEM-123, de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. a publicar ublica
en fecha 08-10-2018. | P
Parallax Valores finaliza la Colocacién en el Mercado Primario de la Primera emision r Otros hechos
01/10/2018 |jpor un Monto de DOP300,000,000.00 del Programa de emisiones de Bonos
: relevantes
Corporativos SIVEM-123. |
Ratificacion Calificacion de Riesgo BBB+ perspectiva eslable, asignada a Parallax Calificacion de
27/09/2018 ||Valores Puesto de Bolsa, 8. A. y a la emision SIVEM-090 por DOPS0OMM = HESa0
septiembre 2018; por Fitch Ratings. g
Parallax Valores ha liquidado a su vencimiento, la Primera y Segunda Emision del Otros hechos
26/09/2018 ||Programa de Emisiones de Bonos Corpoarativos SIVEM-102, v la Segunda Emision del relevantes
[Programa de Emisiones de Bonos Corporativas SIVEM-090.
[ Aviso de Colocacion Primaria de la Primera Emision del Programa de Emisiones de Aviso de oferta
14/09/2018 |(|Bonos Corporativos SIVEM-123 de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. a publicar iblica
en fecha 18/09/2018. P
La fecha de inicio del periodo Colocacion de la Primera Emision del Programa de Otros hechos
14/09/2018 ||[Emisiones de Banos Corporativos SIVEM-123, de Parallax Valores Puesto de Bolsa,

S.A. es el 26-09-2018.

relevantes

Finalmente, estas informaciones son publicas y estan disponibles para los interesados, incluyendo el Prospecto de
Emisidn completa y el presente Prospecto Simplificado, en las oficinas de PARVAL y pagina web (www parval.com.do), del
Agente Calificador de Riesgos, del Agente Colocadar, del Representante de la Masa de Obligacionistas, asi come en la
sede de la Superintendencia det Mercado de Valores y en su pagina web (www.simv.gob.do).

SUF‘EHIHTENDEHCIA DEL
MERCADO DE VALORES

APROBADO
04 MAR 2019

i 0N & Inscripolon .
lﬂ'ﬂ:‘ﬂil curtilicacin nl ra T

arke de ks Seay g eclo g
EmEores i modus I

L& aulorng o
F % @l Regestrp (%]

nisslidad por

: sohimcia de Lo

2O i los valores




SQE« SUPERINTENDENCIA DEL |
MV mercADO DE VALORES

APROBADO
0 4 MAR 2019

La atdorer e € sstqans en o Augislio po
e caniboacda m mﬁn-:nsah':‘d_.a.u pear
parts do la SIMY respecin la sohvencia de los
priseens ni sobe 138 bondades do los valores. )

CAPITULO I

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

PARVAL

PUESTO DE BOLSA
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y CRGANISMOS
SUPERVISCRES

Este capitulo se refiere a los responsables del conlenido y elaboracion del Prospecto del Programa de Emisiones, asi
como a las personas gue certifican que la informacién que se presenta es veraz y verificable.

1.1. Responsables del Contenido del Prospecto

PARVAL entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al polencial inversionista su decision de inversion en los
valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante Asamblea General Exiraordinaria de Accionistas, de fecha 11 de junio del 2018, la responsabilidad del contenido
del presente Prospeclo quedd designada a la sefiora NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO, de
nacionalidad dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la cédula de identidad y elecloral No. 050-0019521-3,
domiciliada y residente en la ciudad de Sanio Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana,
en su calidad de Presidenle de la Sociedad, quien hace constar expresamente que, a su juicio, la informacion contenida en
el prospacio y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia para [a autorizacion de la oferta publica de
valores y duranfe el tiempo que los valores estén en circulacién en el mercado de valares, es fidedigna, real, completa, que
no se omite en ella ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que seran administrativa, penal y
civilmente responsables por cualquier falsedad u omisién en dicha declaracion.

De conformidad con lo dispuesto en (a Ley No. 249,17, la responsable del contenido del Prospecto de Emisidn ha realizado
la siguiente Declaracion Jurada:

UNICO: “Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 def Mercado de Valores es de mi conocimiento la responsabilidad
que recag sobre mi persona, las informaciones contenidas en el Prospecto de Emision y de foda fa docurmentacion
presentada a fa Superintendencia del Mercado de Valores relativo al Programa de Emisiones durante el tiempo que los
valores estén en circulacidn en el Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que: es fidedigna, real complela,
que no se omite en ella ningun hecho que por su naluraleza pudiera alterar su alcance y que serd administrativa, penal y
civilmente responsable por cualquier falsedad u omision en dicha declaracion.”

Ver "Declaracian Jurada del Responsable del Conlenido del Prospecto” en &l Anexo No. 1.

El Consejo de Administracion y el comisario de cuentas del emisor, en materia de su competencia, son responsables de
toda documentacion presentada a la Superintendencia del Meccado de Valores para la autorizacion de la oferla publica de
valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacién en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que
no se omite en ella ningln hecho que pueda alterar su alcance y que seran administrativamente, penal vy civilmente
responsables por cualquier falsedad u omision.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249.17, los miembros del Consejo de Administracion y el comisario de
cuentas del Emisor han realizado Iz siguiente Declaracion Jurada:

"Que, conforme al numeral | del articulo 54 de fa Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Repdblica Dominicana, los
miembros del Consefo de Adminisiracién y el Comisario de Cuentas, en materia de su competencia, se hacen
responsables de que la informacién contenida en ef prospecto y foda la documentacion presenfada a la Superintendencia
del Mercado de Valores del Programa de Emisiongs de Bonos Corporativos SIVEM-123, aprobado por la Superintendencia
del Mercado de Valores mediante la Unica Resolucion Aprobatoria de fecha treinta y-uno (31) de agosto def afio dos mil
dieciocho {2018), sea fidedigna, real, completa y que no se omite en efiz ningtn hecho que por su naturaleza pudiera
alterar su alcance duranfe el tiempo en que Jos valores estén en circulacion en el Mercado de Valores. La presente
declaracion se hace pleno conocimiento de la responsabilidad adminisirativa, civil y penal en gue pudieren incurrir ante 1as
personas afectadas en caso de que dichas informaciones resultasen falsas.”

Ver "Declaracion Jurada Responsabilidad de Informacion de Junta de Directores y Comisario de Cuentas” en el Anexo No.
2.
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Adicionalmente, las sefioras NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO, en su calidad de Presidente del
Consejo de Administracién, y PATRICIA ADELAIDA RIMOLI SUNCAR, en su calidad de Contralor, seran responsables de
la coniabilidad del emisor y serdn responsables en todo momento de la informacion financiera enviada a la
Superintendencia.

Ver “Declaracién Jurada de Responsabilidad Contabilidad e Informacion Financiera” En el Anexa No. 3.
1.2. Organismos Supervisores

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecta esta inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la SIMV
bajo el numero SIVEM-123 y en los registros oficiales de la BVRD, por lo que el presente Programa de Emisiones v el
Emisor eslan sujeles a las disposiciones de ambas instilucianes.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptblica
Dominicana {SIMV)
Calle César Nicolas Penson No. 66, Gascue,

I \l \] St e e i Mt e Nale Santa Domingo, Republica Dominicana
l § / (Il‘l](l Regutililica Dvminico Tel.. (809) 221-4433

www.simv.gob.do

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. (BVRD)
Calle José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, 2do Piso,

Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana
Bolsa de Valores de la Tel: (809) 567-6694

Republica Dominicana www bvrd.com.do

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
del 2005, sobre los requisitos de inscripcién de la Oferta Publica de Valores, asi como de confarmidad con la Resolucion
CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, gue establece la “Norma para la Elaboracion del Praspecto de Emision de una
QOferta Publica®, que establece las guias de contenido del Prospecto v de manera especifica utilizando el anexo D de la
referida Norma que establece la Guia de Contenido del Prospecto de Colocacion de Vaiores Representativos de Deuda de
Largo Plazo.

1.3, De los Auditores

Los Estados Financieros carrespondientes a los elercicios del 31 de diciembre de los afos 2015, 2016 y 2017 de PARVAL,
han sido preparados de conformidad a tas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} por la firma de
auditoria externa Mendoza Hernandez — Auditores, S.R.L., cuyas generales se detallan a continuacién.

Mendoza Hernandez — Auditores, S.R.L.

| \ | Av. Sol Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4io Pise, Local 2086,

&./4 '-"EH!JIU HLH'IIIIIIfEI F .'Ei.dil"”lzi Altos de Arroye Hondo 1,

e 1 0r02 3 Santo Dominge, Republica Dominicana
Tel.: (809) 385-0053
Fax: (809) 385-2737
www.mendozahdez.com
Contacto: Celso Manuel Marte
Registro Nacional del Contribuyenie nimero 1-0182841-2
Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D. No. 254
Registrado en la SIMV como Auditor Externo bajo el numero de registro SYAE-008 de
fecha 11 de noviembre del 2004.

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2017 se extraen los siguientes seflalamientas
relevantes:
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“En nuestra opinion, los eslados financieros anles mencionados presentan razonablemenle, en lodos sus aspeclos
importanies, la situacion financiera de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. al 31 de diciembre de 2017, su desempefio
financtero v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Inieracionales de
Informacion Financiera (NIF)".

Los estados auditados de los arnos 2015, 2016 y 2017 se encuentran en el Anexo 4 del presente Prospecto.

En la Séptima Resolucién de la Asamblea General Ordinaria Anual de PARVAL celebrada el dia dos (2) de mayo del ano
2018 se designo a la firma de auditoria KPMG Dominicana, S.A. como auditores externas por un periodo de dos afos. Sus
generales, se detallan a continuacion:

KPMG Dominicana, S. A.
. Av. Winston Churchilf, Torre Acropolis Center, Suite 1500, Ensanche Piantini,
Santo Domingo, Republica Dominicana
J Tel.: (B0S) 566-8161
Fax: (BDS) 566-3468
www.kpmg.com
Contacto: Reina Astacio
Registro Nacional del Contribuyente nimero 1-01-02591-3
Registro del Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la R. D. Ne. 005
Registrado en la SIMV cemo Auditor Externc bajo el nimerc de registro SVAE-001 de
fecha 8 de diciembre del 2003.

1.4. Del Asesor, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracion y elaboracion del presente Prospecto de Emision, se ha ulilizade a PARVAL, guien
es el Emisor del presente Programa de Emisiones y cuyas generales detallamos a continuacion:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL}
Representante Legal: Ninoska Francina Marte Abreu de Tiourcio
Prol. Av. 27 de Febrero No.1762, Edif. Grupo Rizek, Alameda,
Santo Domingo QOeste, Provingia Sto. Dgo., Republica Dominicana
Tel.: (809) 560-0909
Fax: (809) 560-6969
www.parval.com.do

PA R VAL Regis?ro Nacional del Contribuyente No. 1-01-56714-7

PUESTO DE BOLSA Miembro de la BVRD Registrado con el No. PB-02

Registrado ante la SIMV bajo el No. SVPB-001

Los principales funcionarios de PARVAL son la Sra. Ninoska Francina Marle Abreu de Tiburcic — Presidenie y Gerente
General; la Sra. Patricia Rimoli Suncar — Contralor; el Sr. Pedro Vazquez — Head Trader; la Sra. Yesenia Lajara — Gerente
de Operaciones; el Sr. José Raman Martinez — Gerente de Negocios; el Sr. William Lizarazo — Gerente de Riesgos; la Sra.
Laura Rebeca Luciano — Gerente Cumplimiento Regulatoric y Prevencién de Lavado de ACTIVOS, y la Sra. Pacla Subero
— Gerente de Estructuracion y Proyecios.

PARVAL, como Agente Calocader tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil y comunicarlo en los
Avisos de Colocacion Primaria correspondientes;

b) Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista calificado y de acuerdo a las caracteristicas establecidas
en el presente Prospecto.

PARVAL podra invitar a otros Intermediarios de Valores para que aciien como Agentes de Distribucion.
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a) Clase de Valores ofrecidos:
. . . 0 4 MAR 2019
Los valores ofrecides en el Presente Prospecto de Emisién son Bonos Corporativos.
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2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA

2.1. Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisicnes

ey . (C0° _  SUPERINTENDENCIA DEL |
2.1.1. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones b?L IV WERCADO DE VALORES

rsnies I soe s bondades da log valkies, )

Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 1,000.000,000.00).

c)

Fecha de Emisién de los Valores:

A ser determinada en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes, en el presente Prospecto de Emisidn Definilivo
y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Fecha de Emision para la Tercera Emision serd el 13 de marzo de 2019.

d) Periodo de Colocacién de los Valores:

El Periodo de Colocacién Primaria, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza Iz ¢olocacion primaria de
los Bonos Corporatives correspendientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones, no podra

exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacién del periodo de colocacion seran determinadas en los Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes, en el presente Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Fecha de Inicio de Colocacién para la Tercera Emisidn serd el 13 de marzo de 2019, La Fecha de Finalizacion
del Periodo de Colocacion para la Tercera Emisidn sera el 2 de abril de 2019.

e) Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a
partir de la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores.

El Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones culmina el 3 de septiembre de 2019.
f) Representacion del Programa de Emisiones:

Cada Emisién de Valores, generada a partir del Programa de Emisiones estara representada por medio de anotaciones en
cuenta conforme lo establecide en los articulos 79 y 80 de la Ley de Mercado de Valores. Esta representacion requerira de
un Acto Auténtico por |a totalidad de cada Emisién, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en &l
cual el Emisor hara constar los Valores de Renta Fija sujetos al sistema de anotacidon en cuenta.

En el caso de que, culminado el periodo de colocacion, la Emision no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira un
nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en el articulo 92 del Reglamento de Aplicacion
de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12.
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2.1.2.Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2121 Monto Total a Emitir por Emisién

£l Programa de Emisiones esta compuesto multiples Emisicnes a determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, el
Aviso de Colocaciéon Primarnia y el Prospecto Simplificado de cada Emision, hasta agotar el aprobado del Programa de
Emisiones.

El monto de la Tercera Emisidn es de Cuatrocientos Millones de Pesocs Dominicanos con 00/100 Centavos (DCP

400,000,000.00)

2
21.22. Denominacién Unitaria de los Valores Sﬁ-‘l"v’ :\EEEFA%BEEEEEESHELSL
Ly ¥ - | =t

Un Pesc Dominicano con 00/100 Centavos (DOP 1.00). I] L MAR 2019

2123 Cantidad de Valores

APROBADO |

El Programa de Emisiones esta compuesto mulliples Emisiones a detemminarse ener Prospecio de Emision Definitivo, el
Avisa de Colocacion Primaria y el Prospecto Simplificado de cada Emision, hasta agotar el aprobado del Programa de
Emisiones.

Vencimiento Monto Total por Emisién

‘ Emision | Cantidad dF__-\_l_anres_ Denominacian Unitaria
, por Emision | de cada Valor
F, 1 | 300,000,000 F DOP 1.00 | 18meses | DOP 300,000,000.00
2 _ 100,000,000 | DOP100 | 18 meses | DOP 100,000.000.00
3 | 400,000,000 _ COP1.00 | 3afosyb meses DOP 400,000,000.00
2.1.2.4, Forma de Emisian de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisicnes, estara representada de manera
desmateriaiizada por medio de anotaciones en cuenta.

2.1.2.5 Modo de transmisién

La transmision de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta tendré lugar por transferencia contable,
La inscripcién o anotacion en cuenta de la transmision a favor del adguirente producira los mismos efectos que la entrega
de los titulos. La transmisién de propiedad tendra fecha cierta y sera oponible a terceros desde el momento en que se haya
registrade la inscripeidn o anatacion en cuenta en un depodsito centralizado de valores.

2.1.26. Interés de los Valores

Los Bonos Corporativos del presente Programa de Emisicnes podran devengar una tasa de interés anual fija o variable en
pesos domintcanos dependiende la emision de que trate.

La Tasa de Interés Variable en pesos dominicanos se determinara por la Tasa de Referencia, mas el Margen Fijo Aplicable,
segun se establezca en el Prospecto de Emisién Definitivo, el Aviso de Colocacidn Primaria y en los Prospectos
Simplificados de cada Emisién.

La tasa de interés de cada Emisidén serd determinada en el Prospecto de Emisidén Definitivo, el Aviso de Colocacién
Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada emisidn, y la misma se mantendra inalterada hasta la fecha de
vencimiento o hasta la fecha de la préxima revisién de tasa de la Emisidon correspondiente.

La Tercera Emision tendra una Tasa de interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 10.10%.



212861 Revisién Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

La Tasa de interés Variable en Pesos Dominicancs se revisara trimesiral ¢ semestralmente, a partir de la fecha de emision
de cada Emision, segun se establezca en el Prospecto de Emision Definitivo, el Aviso de Colocacién Primaria y en los
Prospecios Simplificados de cada Emisidn.

La tasa de inlerés resultante de una revision de las tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre o semestre hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Para dicha revision se tomara la Tasa de
Referencia que sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedio Ponderada para Certificados Financieros y/o Depésiios
a Plazos de los Bancos Miltiples (TIPPP) del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa catalogada como
"No Preliminar” disponible, publicadz por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) en su pagina web
www_bancentral.gov.do.

En caso de que el periodo de revision de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés (gjemplo: revisicn
semestral y pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revision de tasas se aplicara para el calculo de los
intereses de los periodos que concurran antes de la proxima revision de tasas. No habra revisiones trimestrales para pagos
semestrales.

A manera de elemplo ver el siguiente caso:

Revision de Tasa: Semestralmente

Fecha de Revision: L.os dias 15 de cada semestre

Fecha de Inicio de la Caolocacién: 15 de junio

Periodicidad de Pago: Trimestra!

Tasa de interés de los Bonos Corporativos en la fecha de inicio de la colocacién: TIPPP (6.50%) + Margen {2.00%)
= 8.50%

TIPPP No Preliminar ( )
. SUPERINTENDENCIA DEL
publicada por el BCRD Sll);:vﬂf MERCADO DE VALORES
Mayo 6.50% , APROBADO
Junio 6.46% |
Julio 5.65% 04 MAR 2019
Agosto 5.80% | B SRR
Septiembre 5.85% A el gastio i r b
Pl da ka SIMY respecio la sobvecs
Ogtubre 5.22% _r.t_rplf-.nrc:.'-uir sobre ;I;-.:-Eadus d:::fviﬁi. y
|_Noviembre 4.99%

La primera revisidon de tasa se realizaria el 15 de diciembre (seis meses después de |a fecha de inicic de colocacidn),
mientras que los inversionistas recibiran pagos de intereses el 15 de septiembre {correspondiente al trimestre finalizado el
14 de septiembre) y el 15 de diciembre {correspondiente al frimestre finalizado el 14 de diciembre). Para estos dos
primeros periodos de pago de intereses se utilizara como tasa de interés el 8.50%.

La tasa de interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 15 de diciembre hasta el 14 de junio) sera
TIPPP del mes anterior al semesire vencido (4.99%) + Margen (2.00%) = 6.99%. Dicha tasa sera revisada de forma
semestral, para los periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de la Emisidn correspondiente.

En caso de gue Iz tasa de referencia TIPPP del Ultimo mes terminado y publicado en condicion “No preliminar” a la fecha
correspondiente a la revision de la tasa de interés, no se encuenire disponible en la pagina web del BCRD, se tomara la
TIPPP publicada en condicion "No preliminar® correspondiente al mes calendario mas reciente dispenible en dicha pagina
web,

En caso de que el dia correspondiente a |a fecha de revisidén no exista o carresponda a sébado, domingo o dia feriado en
el respectivo trimesire o semestre de revisidn de tasa, dicha revision se hara el dia habil siguienie, por tanta no afectara el
célculo de los intereses ni el periodo de aplicacidn ya gue se tomara como Tasa de Referencia la TIPPP disponible del mes
calendario anterior a la Fecha de Revision de 1a Tasa, correspondiente a dicha revision.
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En el caso de que el BCRD elimine los reportes de la TIPPP durante el periode de revisidén de la Tasa de Referencia, el
Emisor solicitara al menos con cinco (5) dias previos a la fecha de revisién de la Tasa de Referencia una certificacion
escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para la apertura de Certificados a un plazo de tres (3)
meses, a cinco (5) bancos miltiples de la Republica Dominicana seleccionados por el Emisor entre los mas grandes del
pais, usando como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les calculara su promedic simple para
determinar la Tasa de Referencia para la revision del Interés de los Bonos correspondiente al periodo. El calculo para
obtener dicha Tasa de Referencia sera comunicado a2 la SIMV, a la BVRD y al Representante de la Masa de
Obligacionistas y a CEVALDOM,

La revisidn de la Tasa de interés y la Tasa de Referencia a utilizar serd informada a la SIMV y a la BVRD como Heche
Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores, Decreto No. 664-12, Capitulo 11.2,
arliculo 27 y 28 previo a su difusion por cualquier medio. Dicho Hecho Relevante sera depositado junto con la copia de la
tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la informacién utilizada para el cédleulo
correspondiente. Posteriormente, el Emisor informara por medio de una comunicacién escrita al Representanie de la Masa
de Obligacionistas el cambio de Tasa de Interés Variable. Por ultimo, dicho hecho relevante serad publicado en la pagina
web del Emisor. Con dicha tasa se devengaran los intereses. De igual manera serd notificado a CEVALDOM, a fin de
actualizar la informacién de la Emisién en los registros de dicho depésito.

La tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referancia definitiva para el periodo correspondiente. Esta tasa de
Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIMV, no podra ser mogificada por el Emisor bajc
ninguna circunstancia, hasta la proxima fecha de revision de tasa,

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revision de Tasa: Trimestralmente

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada trimestre
Fecha de Inicio de la Colecacion: 15 de junio
Tasa de interés de los Bonos Corporativos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (6.50%) + Margen (2.00%)
= B.50%

W =y
S?I"-.-‘IV SUPERINTENDENCIA DEL

TIPPP No  Preliminar MERCADO DE VALORES
publicada por el BCRD
Mayo 6.50% 0 & MAR 2019
Junio 6.48%
[Juiio 5.65% APROBADO
Agosto No disponible w S

Tasa de interés correspondiente a la revision de tasa del 15 de septiembre; TIPPP (5.65%) + Margen (2.00%) = 7.65%. La
TIPPP No Preliminar correspondiente es la del mes de agosto, pero al no estar disponible, se tomara la del mes de Julio,
que es el mes calendario inmediatamente antericr,

2.1.286.2. Periodicidad en el pago de los Intereses

Los intereses se pagaran mensual, trimestral o semestralmente, Dichos meses, trimestres ¢ semestres se contaran partir
de la Fecha de Emision de cada Emisién. En caso de que el dia de pago no exista en el respectivo mes de vencimiento, se
tomara como tal el Uitimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el periodo de pago venza en dia
no habil, los intereses causados se calculardn hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia laborable
inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calcule de los intereses.

El pago de los intereses se realizara a través de CEVALDOM mediante crédito a cuenta conferme a las instrucciones gue
suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM efectuara los pagos
a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros comao titulares de los Bonos Corporativos, ai cierre
de la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emision del Programa de
Emisiones.
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Los intereses se calcularan desde el dia de inicio del periodo mensual, trimestral o semestral, segun sea el caso, y hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente empleando la siguiente convencién:

s Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el aino. Actual considera los afos bisiestos de 368
dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la Fecha de Emision de cada Emision hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago dei periodo correspondiente. Los demas periodas iniciaran a partir de la fecha
del ultirmo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo carrespandiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de inferés o capital.

La periodicidad de pago de intereses para |la Tercera Emisién sera mensual.

21263 Calculo de los Intereses de los Bonos

Para el calculo de los intereses se tomara |a tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de interés podra
ser fija o variable, segun se especifique en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisian.

La Tercera Emisiéon tendra una Tasa de interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 10.10%.

En caso de que |a Tasa de Interés sea Fija:

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitive v en [0s Prospectos Simplificadas de cada Emisién.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al mento de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anuai / 365) x dias cerrientes.

Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias corrientes = Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inciusive) de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A parir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partic de la fecha del Oitimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia

inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisar, en las emisiones gue aplique, se mantendra inalierada hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisionas.

En caso de que la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomara |a Tasa de Referencia fijada trimestral o semestralmente, segun se estipule en el
Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisidn Definitivo y en los Prospectos Simplificadeos de
cada Emisién.

Ti nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

La tasa asi obienida se aplicara al monte de capital vigente durante el periode de intereses a pagar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrienies = SUPERINTENDENCIA D—1EL
E) MV MERCADO DE VALORES
I
Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos Corperativos. APROCB ADO
0 4 MAR 2019
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Dias Corrientes = Representa el numero de dias iranscurnidos desde la Fecha de Emision {inclusive) de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de paaa del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del ultime page de intereses (inclusive} hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Ver acapite 2.1.2.6.1 Revision de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar serd la Tasa de Interés Naminal Pasiva Promedio Ponderada para Certificados
Financieros y/o Depdsitos a Plazos de los Bancos Mdaltiples (TIPPP) del mes calendario anterior a la Fecha de Revisién de
la Tasa catalogada como "No Preliminar” disponible, publicada por el Banco Central de la Replblica Dominicana (BCRD)
en su pagina web www . bancentral.gov.do

A continuacion, presentamos una grafica que muesira la evolucion de la Tasa de Referencia TIPPP de los Ultimos 12
meses, segun daios oblenidos en la pagina web del BCRD:

" ene-1B | 4.86%
feb-18 | 4.94%
mar-18 5.14%
| abr18 | 5.46% P S
“may-18 | 5.42% Sivv HEFE:‘A’“;TEEEE;E? DEL
jun-18 | 5.53% OBADO ==
jul-18 | 553%
ago-18 | 6.00% 04 MAR 2019
sep-18 | 7.01% Lit ausbomeannon o s :
oct-18 TA7% Imphica conifina e r,:}.\‘:_:{;r“gz'lt;i”l"s""j ]
B a3 b W e Foss s Blad poy
nov-18 7.82% EMJ;MEL::{;LHFH de F-:rvq
dic-18 | 7.44% —————— 0 ¥ilures,
ene-19 5.58%

Evolucion TIPPP
Enero 2018 - Enero 2019

8.00%
7.50%
7.00%
6.50%
6.00%
5.50%
5.00%
4.50%
4.00%

2.1.27. Amortizacién del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos Corporativos serd amortizado en la fecha de vencimiento de cada
Emisién, o en la fecha de redencidn anticipada en caso de gue aplique {ver acapile 2.1.2.7.1 del presente Prospecto) a
través del Agente de Pago, CEVALDOM. mediante créditc a cuenta conforme las instrucciones que el inversionista
suministre al Intermediario de Valores y éste, posteriormente al Agente de Pago. En caso de gue la fecha de pago coincida
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con dia sabado, domingo c feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior. Este traspaso de
fecha ne afectara el calcule del capital a amortizar. De fgual manera, en el caso que el dia de |la fecha de pago del capital no
exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el Ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho
pago. El procedimiento para dicho pago estard establecido en el Contrato suscrito entre El Emisor y CEVALDOM.

Para la Tercera Emision, el capital de los valores se amortizara en un Cien por Ciento (100%) de su valor nominal
en la fecha de vencimiento de la emision, 13 de septiembre de 2022, mediante crédito a cuenta en la cuenta que
designe el inversionista. El pago del capital se distribuira en forma proporcional entre todas los valores en
circulacion sin preferencia ni pricridad de ningun tipo entre los valores

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital,

En el contrate suscrito entre las paries y el Reglamento General del Depésita Centralizada de Valares CEVALDOM se
estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir por parte de CEVALDOM vy sus responsabilidades.

En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emisidn del presente
Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas esta en [a facultad de proceder segun 1a Ley de
Sociedades No. 472-08 y sus modificaciones y el Reglamento de Aplicacion No. 664-12

21271 Opcién de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto de capital colocado en cada Emision que
forma parte del presente Programa de Emisiones. segun la descripcidn siguiente. Este derecho se especificara en el Aviso
de Colocacion Primaria, en el Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisidn. Para
realizar un pago anticipado, el Emisor debera informarlo al Agente de Pago, a los Obligacionistas y al Representante de la
Masa can un minimo de treinta (30) dias calendarios previo a la fecha del pago anticipado. El preaviso a los Obligacionistas
se hard mediante publicaciéon en un (1) periodico de amplia circulacion nacional. La publicacion del aviso de pago
anticipado indicara el valor de la prima a pagar, la Emisién a pre-pagar, el monto, el Precio de Ejecucidn, la fecha en la que
sera realizada el prepago y el procedimiento correspondiente.

En el Avisa de Colacacian Primaria, en el Prospecio de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado correspondiente
a cada Emisién se especificard a partir de qué tiempo, contande desde la Fecha de Emisidn, se podra ejercer la opcion de
pago anticipado.

El pago se realizara a través del Agente de Pago, CEVALDOM, y el mismo podra coincidir 0 no con la fecha de pago de
cupones. Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el
Representante de [a Masa Obligacionista, de fecha tres (3) del mes de septiembre del afo dos mil dieciocho (2018).

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto Definitivo v en el Prospecto Simplificado de
cada Emision, st la Emisidn ofrecida incluye la opcion de pago anticipado.

Para la Tercera Emision no se contempla la opcién de pago anticipado. ]
] » SUPERINTENDENCLA DEL
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La formula para calcular el monto del pago a realizar a cada tenedor sera:

Monto total a Pagar por Pago Anticipado = Valor Facial * Precio de Ejecucion. APROBADO

El prepago de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucion. El Precio de Ejecucion de la Opcion de Pago Anticipado sera
a valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de los Bonos mas el Valer de la Prima. El Valor de Mercado de los Bonos
serd el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emision a repagar del Emisor que se ponderaran
por los montos fransados durante los treinta {30) dias calendarios previos a la fecha del Anuncio de Prepago segun
certifique una Proveedora de Precios inscrita en el Registro del Mercado de Valores. En caso de no exisfir una Proveedora
de Precios, se tomaran los precios segun conste en el Reporie de Operaciones por plazo Mercado Secundario de los
boletines diarios de la BVRD; dichos registros pueden encontrarse en la pagina web de la BVRD (www.bvrd.com.do) o en
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las oficinas de dicha inslitucidn. Si no existiesen negociaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta
Emision durante ese periodo, se utilizara un precio de 100%. En ningiin caso el monto de pago anticipado sera
menor al mento del valor nominal invertido. En caso de que la suma del Valor de Mercado y el Valor de la Prima
resulte en un monto menor al Valor Nominal (par) de los Bonos, el Precio de Ejecucién sera el Valor Nominal (par)
de los Bonos.

Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerde con la siguiente formula:

Valor Prima = 1.0% * {Nimero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a P blecido

para calcular el Valor Prima)

S"" » SUPERINTENDENGIA DEL
IMV “MercaDo DE VALORES

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.
0 & MAR 2019

El Valor Prima se redondeara a dos puntes decimales.

Nimero de dias restanies para el Vencimiento de la Emisidn a Prepagar = Numelo & Eaﬁc@eﬁjﬁcﬂi@ﬁg el dia
siguiente a la fecha del pago anticipado inclusive hasta la fecha del vencimiento de la Emisién a Pre-pagar inclusive.

Denominador establecido para calcular el Valor Prima = Plazo de vencimiento de los Bonos en dias.

A manera de ejemplo ver cuadro a continuacion con el supuesto de un inversionista que invierte DOP 100,000.00 a un
plazo de 3 afios y el Emisor ejerce |2 opcion de Pago Anticipado al 1er ano. En este ejemplo, el Emisor puede ejecutar la
opcidn a partir del 1er afo.

| Valor Nominal Invertido DCP 100,000.00

| Fecha de Emisién 15 de junio de 2018
Fecha del Pago Anticipado 15 de junio de 2019
Fecha de Vencimiento de la Emisidn 15 de junio de 2021
Dias faltantes para el vencimiento 731

| Denominador (plazo de vencimiento 1096
de los Bonos en dias) g
Valor de la Prima (%) 0.67%
Precio a Valor Par {%) 100.00%
Precio de Ejecucion (%) 100.67%
Monto de la Prima DOP 670.00
Monto a Pagar DOP 100,670.00

Bajo el presente ejemplo, si el Emisor gjerce la Opcidn de Pago Anticipado al primer afio, el inversionista recibira adicional
a su valor nominal invertido un monto de DOP 670.00.

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrita a la Proveedora de Precios o a la BVRD la informacidn requerida para
dicho calculo. La Proveedora de Precios o la BVRD remitirdn al Emisor dicha informacion mediante comunicacion escrita.
El Emiscr comunicara a la SIMV, las fuentes utilizadas v 1as evidencias, asi como el calculo para el pago anticipado.

El Emisor comunicara el prepago de los Bonos a la SIMV previo a la notificacion y publicacion del anuncio del preaviso a
los Obligacionistas, al ser considerado este heche como Infarmacién Relevante, mediante comunicacion escrita a la SV,
ala BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo con las disposiciones estipuladas en el
articulo 241 de la Ley No. 249-17 y demas normativas aplicables.

No obstante, lo anterior, no se establece el derecho de redenciéon anticipada de los Bonos por parte de los
Obiigacionistas frente al Emisor. Los Obligacionistas podran negociar sus Bonos en el mercado secundario a través de
la BVRD, através de los sistemas centralizados de negociacion directa autorizados por 13 SIMV o en el mercade OTC entre
intermediarios de valores autorizados.

La fecha de pago anticipado podra coincidir © no con la fecha de pago de cupones. En caso de que no comncida, no se
afectara el page de los intereses del periodo correspondiente, es decir que el inversionista recibird el monto por los
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intereses del periodo contado a partir de la fecha del ultimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente anterior a la
fecha de pago anticipado.

Finalmente, el ariculo 363, de la Ley de Sociedades No.473-08 y sus madificaciones, establece que las abligaciones
recompradas por la sociedad emisora, asi como las escogidas por sorteo y rembolsadas, seran anuladas y no podran ser
puestas de nuevo en circulacion.

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacion Primarfa v en el Prospecto Simplificado de cada Emision correspondiente
si la Emisién ofrecida incluye esta opcion de pago anticipado.

Para la Tercera Emisién no se contempla la opcidn de pago anticipado.

2.1.2.8 Tabla de Desarrollo

El Programa de Emisiones esta compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondienie, en el Prospectoe de Emisidn Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada Emision.

Emisidn Tasads gingizg g: Monto Moo 1otat por Fecha de Pago de Intereses
interés | P Amortizaciones Emision (DOP) d
ntereses | L S ‘

Tasa Fija ' 100% a | Los dias 26 de cada mes a partir
! de 8.75% 18 cupones | vencimiento DOP 301,866,000.00 del 26 de septiembre de 2018

Tasa Fija ' 100% a Los dias 15 de cada mes a partir
2 de 9.75% | 18CUPONES oncimiento | DOP 100.000.000.00 1 T4 Ys ge octubre de 2018 |

Tasa Fija ' 100% a Los dias 13 de cada mes a partir
3 de 10.10% 42 cupones . vencimiento DOP 400.000,000.00 del 13 de marzo de 2019

2.1.2.9. Garantias

El presente Programa de Emisiones contara con una Garantia Quirografaria conforme se establece en el Articulo 2093 del
Cadigo Civil Dominicano.

2.1.2.10.  Convertibilidad

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones no son convertibles en otros lipos de valores,
instrumentos o monedas.

2.1.3.Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones a cargo del Emiscr

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor lendra que incurrir durante Ja vida del presente
programa de emisiones:
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Monto Total Programa de Emisiones| DOP 1,000,000,000.00
Plazo {como ejemplo) 10 afos
Tasa de Cambio Aplicable 49,7805

Tipode  Monto

Gastos Iniciales {Una sola vez) 7S Vgt Monto
Tarifa SIMV por Depdsito Expediente Fijo 0.0050% 50,000.00
Tarifa SIMV por Derecho Inscripcion en el Registro Variable 0.0350% 350,000.00
Registro Preliminar Programa Emisiones BVRD Fijo 0.0010% 10,000.00
Inscripcion Emision BVRD Variable  0.0500% 500,000.00
Registro de Programa de Emisiones - CEVALDON) Fijo 0.0125% 125,000.00
Publicacién de ACP/Impresion-digitalizacion del Prospecio /Otros Variable 0.0200% 200,000.00
Total Gastos Iniciales ) ~_0.1235% 1,235,000.00
Gastos Anuales

Mantenimiento de la Emisién - BYRD (G.003% mensual) Fijo 0.0360% 360,000.00
Mantenimiento y Supendsién - SIMV Fijo 0.0050% 50,600.00
Calificacion de Riesgo (U3$9.440 a [a tasa aplicahle) Fijo 0.0470% 465,927.92
Rep. de la Masa de Obligacionistas (US$7,080 a la tasa aplicable) Fijo 0.0352% 352,445.94
Agente de Pago (Intereses) - CEVALDOM Variable 0.0050% 50,000.00
Total Gastos Anuales 0.1282% 1,282,373.86
Gastos Finales (Ulimo ano}

Agente de Pago (Capital) - CEVALDOM Fijo 0.0500% 500,000.0C
Total Gastos Finales 0.0500% 500,000.00
Total Gastos Primer Afio 0.2517% 2,5617,373.86
Total Gastos Anuales 0.1282% 1,282,373.86
Total Gastos Ultimo Afio 0.1782% 1,782,373.85
{Gasto Tofal \ 1.4559%  14,558.738.60

Notas:
« Latasa de cambio es la tasa spot de venta del Banco Central al 31 de agosto de 2018 {Fecha en que el Programa
fue aprobado por la SIMV)
¢« Lz comisién de CEVALDOM por pago de intereses fue calculada asumiendo una tasa fija de 10.00% anual.
« La partida de Publicacion de Aviso de Colocacion Primaria/lmpresian-Digitaiizacian del Prospecto es estimada, la
misma puede variar.

2.1.4. Comisiones y Gastos a cargo del Inversjonista

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Progiama de Emisiones, el pago de tarifas relativas a la custodia vy
demas cargos correspondientes a cuentas de depdsito de los inversionistas en &l Depésito Centralizado de Valores
correran por cuenta de los Agentes de Depdsito (éste es su ¢orrespondiente Intermediario de Valores). Sin embargo, los
Agentes de Depésito podran transferirlos a los inversionistas, segun el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion No.
664-12. En este caso, el Agente de Depdsito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consuliadas en 1as paginas de internet de los intermediarios de
valores y, en caso de que el Agenie de Deposito fuere a transferir [as comisiones cobradas por el Depdsito Centralizado de
Valores al inversionista, ias tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su Intermediario de Valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas par los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Deposita y sus
conceptos son |os siguientes:
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s Custodia de Valores: RD$0.063 por cada RD$ 1,000 bajo custodia, mediante retencién mensual deducida del pagoe de
intereses.

» Transferencia de Valores enire Cuentas de un mismao Titular: RD$150.00

¢ Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: RD$3,000.00

» Emision Certificaciones de Legitimacion: RD$350.00

« Emision estados de cuentas adicionales o constancias/Comunicaciones confirmacion de valores: RD3$250.00

Lz BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisién de RD$150.00 por cada millén transado en mercado secundario. Queda
a discrecian del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecha de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion
de la SIMV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta
de custodia. Las tarifas  se pueden verificar en |a pagina web de CEVALDOM  (Fuente:
hiips:/fwww cevaldom. comi#itarifas ).

Adicionalmente, come resultado de la introduccidn del Reglamento de Tarifas (R-CNMV-2018-10-MV), fueron establecidas
unas nuevas farifas aplicables desde el primero (1ero.) de enero del ato 2019. En este sentido, CEVALOOM aplicara a
favor de la Superintendencia del Mercado de Valoces la Tarifa de Reguiacion B por concepto de supervision a la custodia,
la cual es de DOP10 por cada DOP 1 millan custodiado o su equivalente en DOP. Mieniras que la responsabilidad de
transparentar, calcular y fransferir el monto por punta cerrespondiente a la Tarifa de Regulacion C por Negociaciones y
Operaciones, recaerd sobre las sociedades admimstradoras de mecanismos centralizados de negociacién o las
administradoras de sistemas de registro de operaciones sobre valores, segun aplique. En tanto se canstituya un sistema
de registro de operaciones sobre valores, la Tarifa de Regulacion C sera pagada y transferida a la Superintendencia
directamente por los inversionistas institucionales de cada punta involucrada en la lransaccion correspondiente. Para fines
de dar cumplimiento a lo anterior, los intermediarios de valores deberan pagar a la Superintendencia la citada tarifa cuando
actUen por cuenta propia o por cuenta de sus clientes en la forma pactada.

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista lienen libertad, previa notificacién a la SIMV y a2 1la BVRD,
de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. Estas comisiones seran informadas al publico en
general, de conformidad a!l Art. 163 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores. En este caso, los Intermediarios de
Valores acordaran con sus clientes |a forma de cobro de las comisiones en cuestién. En caso de que el Agente de Depasito
acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de custedia cobrada a éste por el depasito centralizade de
valores, podra acorgarse la deduccidn de dicha comisién de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través
del depésito centralizade de valores, siempre y cuando éste haya sido designade un Agente de Pago de la Emisién.

Atendiendo a lo esiablecido en las disposicicnes del arliculo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones:

“La sociedad deudora soporiard las coslas usuales de convocaloria y de celebracidn de las asambleas generales y fa
publicidad de sus decisiones. Las coslas correspondienles a gestiones decididas por la asamblea general de la masa
podran ser relenidas scbre los inlereses pagades a los obligacionistas, Eslas refenciones no podran exceder la décima
(1/10) del interés anual.”

PARVAL ne es respansable de aquellos cargos que puedan ser adicionados y no mencionadaos en el presente Prospecto.

2.1.5.Regimen Fiscal

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal gue conlleva la campra,
propiedad, transferancia o disposicion de los Bonos Corporativos obieto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana al
momenta de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios par las autoridades competentes.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso
particutar.

W
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Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguienie resumen son:

« ElICodigo Tributario de la Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) {"Cédigo Tributario™) y
sus modificaciones,

s« La ley para el Forlalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo
Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012.

s Laley No. 245-17 del Mercado de Valores de |la Republica Dominicana.

Sequn lo establecido en el Articulo 329 de la Ley No. 249-17 del Mercade de Valores, los rendimienios y las transacciones
realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas al régimen ordinario de tribulacién establecido en et Cadigo
Tributario, salvo las excepciones contenidas en esta ley. En ese sentido, y acorde al Art 331 de dicha ley, las
transacciones electronicas realizadas con valores inscrilos en el Registro no estan sujetas al impuesto sobre emisién de
cheques y transferencias bancarias.

El actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a las persaonas fisicas y a las personas juridicas noc
domiciliadas en el pais viene dado por una combinacién de los articulos 8 y 7 de la Ley para el Fortalecimiento de la
Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarralle Sastenible, Ley No. 253-12 de fecha & de
noviembre de 2012, los cuales establecen lo siguiente:

“"ARTICULO 6. Se modifica el articulo 306 del Codige Tributario de la Republica Dominicana esfablecido a través de la Ley
Neo. 11-82 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de fa siguiente manera:

Articulo 306. Infereses Pagados ¢ Acredilados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenla intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, furidicas o enfidades no residentes deberan refener e ingresar a la Administracién, con
caracter de pago unico y definilivo el impuesto de diez por cienlo (10%) de esos inlereses”.

"ARTICULQ 7. Seintroduce el articulo 306 bis en el Cddigo Tributario de la Repdblica Dominicana establecido a traves de
fa Ley No. 11-92 y sus maodificaciones, con el siguiente conlenido:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acredilados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen o acrediten inltereses a
perscnas fisicas residentes 0 domiciliadas en el pais deberdn retener e ingresar a la Adminisiracion Tribularia, como pago
tnico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monlo.”

Parrafo |. Sin perjuicio de o dispueslo anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracion de Impuesto
Sobre la Renta al solo efecto de solicitar 1a devolucidn del monto retenido por inlereses, en cuyo caso de considerara un
pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuande se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

Cuando su renla gravable, incluyvendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenia mif pesos (RDE 240,000.00),

Cuando su renta gravable sea inferiar a cualtracientos mil pesos (RD$ 400,000.00) siempre que Su renta por inlereses no
sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Péarrafo ll. A partir del ario 2015, ia escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacion acumula correspondienie
al aflo inmediatamente anlerior, segun ias cifras publicadas por el Banco Cenlral de la Republica Dominicana.

Parrafo lll. Los contribuyenles que ejerciten esla opcién, deberdn aporiar a la Administracion Tributaria la documeniacion
que esla les requiera para acreditar la cuantia de la renta nela gravable asi como de los intereses percibidos y su retencion.

Parrafo iV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacién con fa Direccion General de Impuesios Infernos (DGI1), regulfars las
distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesidn & terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los inslrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto serdn las centrales de
valores.”

De los articulos ¢itados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o domicitiadas en el pais; ii)
personas fisicas no residentes en el pais, vy iii) personas juridicas no residentes en el pais, los intereses generados por los
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Bonos seran gravados por el Impuesto Sobre 1a Renla, estableciéndose una retencion correspondiente al diez por ciento
(10%) del monte de dichos intereses, aclvando CEVALDOM como agente de relencion. Esta retencidn tiene caracter de
pago unico y definitivo, sin perjuicio de la opcién previsia para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais,
establecida en el parrafo | del Articulo 306 bis del Cadigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estdn sujetas a la sefalada retencion, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre |a Renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacidon de la Ley 253-12. A continuacion se presenta o que expresa el Cddiga Tributario
Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297 Tasa de impueslo a las Personas Juridicas (Modificado por el ardiculo 11 de la Ley 253-12): Las personas
Juridicas domiciliacias en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta nelta gravahle. A los efeclos de la
aplicacion de la {asa previsia en esle arliculo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accideniales o en participacion y las empresas individuales de responsabilidad
fimilada.

b) Lasempresas publicas por sus rentas de naluraleza comercial y las demas entidades contermpladas en el arficulo
289 de este {itulo, por las renlas diferentes a aquellas declaradas exentas.

¢} Las sucesiones indivisas.

d) Las societfades de personas.

e) Las sociedades de hecho.

f} Las sociedades irregulares.

g) Cuadlquier olra forma de organizacion no prevista expresamenie cuya caracleristica sea la obtencion de ulilidades
0 beneficios, no declarada exenta expresamenle de este impueslo,

Parrafo I. La tasa establecida en este articuio aplicara para {odos los demas articulos que establecen tasas en el Tiluio /]
del Codigo Tributario, a excepcion de los articufos 296, 306, 306 his, 308 v 309.

Parrafo Il. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la tasa prevista en la parle capital del presenie arficulc en la
forma siguiente;

1) Ejercicio fiscal 2014: 28%;
iif A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bone. En fal sentide, dichas
ganancias o pérdidas se regiran bajo el Ariculo 28% (Ganancias de Capital) del Codige Tributario de ia Republica
Dominicana, el cual se iranscribe a continuacion:

"Articulo 289.- Ganancias de Capilal. Para determinar la ganancia de capilal sujela a impuesto, se deducird del precio o
valor de enajenacion dei respeclivo bien, el coslo de adquisicién o produccién ajustado por inffacion, conforme a lo
previsto en el articulo 327 de este Titulo, y st Reglamenlto. Traldndose de bienes depreciables, el cosfo de adguisicion o
produccion a considerar serd ef del valor residual de los mismos v scbre éste se realizara el referido ajuste.

Parrafo 1. (Modificado por Art. 14 Ley 495-086) Se censiderarén enajenados a los fines impositivos, los bienes o derechos
situados, colocades o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido {ransferidas las acciones de la
sociedad comercial que las posea y esfa Ollima esté constiluida fuera de la Republica Dominicana. A los fines de
determinar la ganancia de capital y el impuesio aplicable a la misma, la Diraccion General de impueslos Internos estimara
el valor de la enajenacion tomando en consideracion el valor de venta de las acciones de la sociedad poseedora del biern ©
derecho y el valor proporcicnal de éslos, referido al valor global del palrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones
han sido obfeto de Iransferencia. Se entendera por enajenacion, foda transmision entre vivos de la propiedad de un bien,
sea ésla a lilulo gratuito o titulo oneroso.

Parrafo Il Tratandose de bienes adquiridas por herencia o legado, el costa fiscal de adquisicion serd ef correspondienie al
coslo de adquisicion para el causante modificado por los distinlos ajustes por inflacion a que se refiere el arliculo 327 de
este Codigo.
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a) Costo Fiscal. Alos fines de este impuesio el (érmino "costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquirido no construido
por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.

b) Eltérmino “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa el costo fiscal ajustado de fa
persona que transfirié el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiquo acltivo que el conlribuyente
cambic por el aclivo en cuestion. Lo que fuere mas apropiado al efecto. En cualquier caso que esle parrafo aplique, el
costo fiscal ajustado serd debidamenle aumentado o reducido en la cuantia de fa refribucion adicional aportada o
recibida por el contribuyente.

c) Costo Fiscal Ajustado. El término “coslo fiscal ajustado” significa el coslo fiscal reducido por los gaslos, pérdidas,
depreciacion y agotamiento, v ofros conceplos de reduccion que puedan ser debidamente cargado a la cuenta de
capital, y aurmnentado por mejoras y de més conceptos de aumenlta, debidamente incorporados a la cuenta de capilal.

d) Activo de Capilal. El conceplo “activo de capital” significa lodo bien en poder del contribuyenie en conexion o no con su
negocio. Dicho concepto no incluye exislencias comerciales que sean susceplibles de ser inventariadas y bienes
poseidos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables ©
agotables, y cuentas o nofas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocic por servicios presfades, ©
provenientes de la venta de activos susceplibles de ser invenlarios ¢ bienes poseidos para ser vendidos en el curse
ordinario dei negocio.

e} Cuenta de Capilal. A los propdsitos de este impuesto, el conceplo “cuenta de capilal” significa la cuenta establecida en
los tibros del contribuyente para registrar un activo de capital.

f)  Ganancia de Capilal. A los fines de este impuesto, el conceplo "ganancia de capilal” significa la ganancia por fa venla,
permuta u olro acto de disposicion de un aclivo de capital.

g) Pérdida de Capital. A los fines de esle impuesto, el conceplo "pérdida de capital” significa la pérdida 118 Cédigo
Tributario de la Republica Dominicana por la venta, permula u olfro acto de disposicion de un activo de capital

h) Peérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capilal que excedan a las ganancias de
capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podra impularse confra las ganancias de capital que
se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limilacion no sera aplicable a las personas fisicas en el afio fiscal de
su fallecimiento.

En ninglin caso el Emisor sera el responsable de cualguier impuesto o gravamen que corresponda a los
obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al
momento de la tributacion.

Las informaciones anieriores presentan (nicamente un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos
establecidos por 1as leyes dominicanas y no se encuentran de manera detallada para cada situacidn especifica de cada
inversionista. Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesocria tributaria para analizar las aplicaciones

impositivas en su caso particular.

2.1.6.Negociacién del Valor
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Conforme lo establecido en el articulo 11t del Reglamento No. 684-12 y la Circular C-SIMV-2013-01-MV, se dara
preferencia a los Peguedos Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo estos suscroir hasta un maximo del 50%
del maonto a emitir par un valor no superior a Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa Pesos Daminicanos con
23/100 centavos (RD$578,890.23), indexados anualmente segun |z inflacién acumulada publicada por el Banco Central de
la Republica Dominicana, por Emision y por Inversionista. Dichos Inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente
Colocador o cualquier agente de distribucion que contrate el agente colocador para tales fines, a fin de completar los
formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.
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Los Intermediarios de Valares coniratados para tales fines deberan indagar con los inversionistas si han realizado
solicitudes de suscripcion de valores en ctro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no
exceda el monto establecido en ia circular C-SIV-2018-01-MV. En caso de que el Pequedo Inversionista exceda el monto
establecido en la referida circular, CEVALDOM informara a la SIMV el r

Los Pequenos Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcion, a traves de
PARVAL o através de los agentes de distribucidn cantratados por el agente colocador para tales fines a partir de la fecha
de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria, en el horario establecido por el Agente Colocador y los agentes de
distribucion contratados para tales fines, excepto el dia habil anterior a 1a Fecha de Inicio del Periodo de Celocacion de la
Emisién, que sera segun horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio
de Colocacion y las dernas informacicnes que se requieran para completar la Orden de Suscripcidén mediante ef sistema
bursatil,

PARVAL, como Agente Colocador, vy los agentes de distribucion contratados para tales fines, de manera individual
construiran el libro de drdenes de Pequenos Inversionistas a partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion
Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision carrespondiente, segin
horario establecido por la BVRD.

Para cada Emision, si la suma de las ordenes recibidas por parte del Agente Colocador y los agentes de distribucion
contratados para tales fines, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas, luego de haber excluido las drdenes en las que el
inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que ka misma era coma lote total, es decir, que nc sea divisible.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento No. 864-12 y la
normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIMV, para tales fines. A partir de la notificacion de los resultados por
la BVRD, PARVAL, como Agente Colocador y los Intermediarios de Valores contratados por el Emisor procederan a la
confirmacion de las érdenes con los Pequefos inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las ordenes de suscripcion que no se liguiden en la Fecha de Inicic del Periodo de Colocacion por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parie del monte a ser cclocado en el
Periodo de Colocacion del Publico en General al dia siguiente del inicio de fa colocacion de fa emision.

El Agente Colocador v los Intermediarios de Valores contratados para tales fines deben informarle al inversionista en caso
de gue exista prorrateo, gue el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva pusde suscribirlo en el
periodo de colocacicn para el Publico General, sin tener prelacion n ese periodo,

A cada unc de los Pequerios Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, dentro del Periodc de Suscripcidn Primaria para los Pequenos Inversionistas, se les nofificara bajo qué
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento,
enire ofras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a PARVAL o a los Intermediarios de Valores
contratados para tales fines), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefénicamente o via email ¢ fax a través
de PARVAL o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIMVY, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en
la Fecha de Lnicio del Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcion al momento de la adjudicacion se encuentra determinado por falta de
disponibilidad de fondos del Pequerio Inversionista y cuando la SIMV determine gue el monto de inversién del Pequefo
Inversionista sea superior a Quinientos Setenta y Ocho Mil Gchocientos Noventa Pesos Dominicanos con 23/100 centavos
(RD$578,850.23) por Emisién. Otra causa de rechazo de una orden es que el inversionista, segun su perfil de riesgo, no
puede asumir el riesgo de los valores gue se le ofrece.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién y procedimiento de suscripcion en cualguier momento,
previa autorizacion por parte de la SIMV.
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21612 Periodo de Suscripcidn Primaria para el Piblico en General

Una vez adjudicadas las posturas registradas en el libro de érdenes de Peqguenos Inversionistas, el monto restante de la
Emision sera ofrecido durante el Pericdo de Colocacion definido para dicha Emision, al Publico en General, incluyendo los
Pequerios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de PARVAL o cualquier Intermediario de Valores autorizado
por la SIMV y contratados por el Emisor, a fin de completar los farmularios y docurmnentos que al efecto requiere ef mismo,
relativos a la aperiura de su cuenta.

El Publico en General podra presentar su Orden de Suscripcion a través de PARVAL o a traves de los agentes de
distribucion contratados para tales fines, a partir de la Fecha de Emisién y hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacion Primaria.

Cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores contratado para tales fines, podra recibir érdenes de suscripcién en el
horario estabtecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus
reglas de negociacién para cada tipo de rueda.

Para los dias distintos al ultimo dia de Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el
Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores contraiado para tales fines pasado el horario de negociacion del
sistema de la BVRD, su orden guedara para el dia habil siguiente.

El Agente Colocador vy los agentes de distribucidn contratados para {ales fines, de manera individual construirén el libro de
ordenes para el Publica en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de fa BVRD a partir de la Fecha
de Inicio del Periodo de Colocacién hasta la Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacion de la Emision
correspondiente, segln el horario determinado por la BVRD.

Si en un dia de colocacion la suma de todas las ordenes recibidas por parte del Agente Colocador supera el monto total
pendiente por colocar de la emisidn, la BVRD realizara un prorrateo, a través de su sistema de negociacion y a su vez
procedera con la adjudicacion de las ordenes. Exceptuando aquellas drdenes en las que &} inversionista le haya indicade al
Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requerido.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximo de inversion permitido por cliente inversionista, que sera
determinado en el Prospecto de Emisidon Definitivo, en el Aviso de Cologacion Primaria y en el Prospecto Simplificado a
cada Emision. En caso de gue el Emisor no establezca un valor maximo de inversion, el monto que esté disponible ai
momento del intermediario realizar la oferda de suscripcién, se constituira en el maximo a demandar.

£l Agente Colocador PARVAL o el Intermediario de Valores contratado para tales fines, debera verificar la disponibilidad de
fondos de sus clientes antes de trasmitir las Ordenes de Suscripcién en el sistema de negociacién de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcién de
valeres de una misma emisién en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parie de los inversionistas
no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emisién.

A cada uno de los inversionistas gue hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en esle Prospecto, se le
notificara si su demanda fue aceptada y bajo que caracteristicas (valor nominal, cupdn, fecha de emisidn de los valores,
fecha de vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la orden de suscripcidn a PARVAL o a los Intermediartos
de Valores contratados para tales fines), o si fue rechazada. Dicha notificacién se realizara telefonicamente o via email o
fax a través de PARVAL o del Intermediario de Valores autorizado por la SIMV, después de la adjudicacion en el sistema
de la BVBRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn se encuentra determinado por la faita de disponitilidad del monto ofertado, por
tener la condicién de Orden Total al momento del prorrateo o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al
momento de la transaccién. Otra causa de rechazo de una oferta es que el inversionista, segun su perfil de inversionista,
no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.
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La BVRD se reserva el derecho de modificar su horaric de operacion y procedimienio de suscripcion en cualquier
momento, previa autorizacion por parte de la SIMV.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores
que integren la Emisidn durante el Periodo de Colocacion Primaria. Todo Intermediaric de Valores debe velar por conocer
las disposiciones emitidas por la SIMV y ia BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcién de valores en el
mercado primario.

2162 Mercado Secundario

El Mercado Secundario inicia en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacion de una Emision en el Mercado Primario. En ningln caso el Emisor puede actuar como intermediario de valores
para la negociacion en mercado secundario, con valores emitidos por si mismo, por (o que, en ¢aso de que el inversionista
quiera negociar sus valores debera dirigirse a otro intermediario de valores autarizado por la SIMV.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medic de una comuanicacion escrita a la SIMV y a la BVRD el monta
suscrito, de ser el caso, comparandolc con el monto de la Emision correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al
cierre de las actividades del dia correspendiente a la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho
Relevante sera publicade en la pagina web del Emisor (www.parval.com.da), de la BVRD (www . bvrd.com.do) y dela SIMV
(www simv.gob.do).

Elinversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursatil), puede
acudir & cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de ventaen la
BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD y segtin horario que ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacidon y procedimiento de negociacidn en cualguier
momento, previa autorizacion por parte de la SIMV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera
del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sisterna de negociacion
electronica de la BYRD el dia laborable siguiente.

Ei registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIMV y
certificado por la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD vy registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario de
Valores autorizado por la SIMV e inscrilo en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través de los
mecanismos centralizados de negociacién aulorizados por la SIMV.

Adicionalmente, el inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, puede hacerlo en el
Mercado OTC, acudiendo a cualquier intermediario de Valores autorizado por la SIMV, para proceder a realizar su
fransaccion de acuerdo con los reguisitos del Intermediario de Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitas exigidos por la SIMV para la negociacion de valores, segun lo establece el
capitulo VII del titulo I del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM. Por tanto, la trasmision de los valores se
realizara mediante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicién de entidad autorizada a ofrecer los
servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmisidn se llevara en base a las informaciones que al efecto le
suministren las mecanismos centralizados de negaciacion y el Mercado OTC aprobados por la SIMV,
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2.1.6.3. Circulacion de Valores
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La cesion o transferencia de los Bonos Corporativos, dado que los mismaos estan representados mediante anotacicnes en
cuenta y depositados en CEVALDOM, se hara mediante transferencia contable de conformidad a las disposiciones
establecidas en el Art. 84 de la Ley 249-17, segun lo establecido en laos mecanismos centralizados de negociacién y
Mercado OTC.

El Emisor reconcce que la SIMV puede suspender en cualguier momento la circulacion de los valores.

2164 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para [a admisién, permanencia y exclusion de
vafores que rigen en la BVRD segun |a legislacion vigente, y los requerimientos de sus organismos supervisores. De igual
forma, el Emisor acepta cumplir dichos reguerimientos en lo que se refiere a la negociacién de los valores.

2.1.7.Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Mientras existan valores cobjete del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacién, los servicios financieros det
Programa de Emisiones, tales como pagos de capital e intereses, seran realizados por CEVALDOM Depésito Centralizado
de Valores, S. A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depdésito Centralizado de Valores, 5. A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Preslol
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini

GEVALDOM Santo Domingo, Republica Dominicana
bl Syl gl g Tel.: {809) 227-0100  Fax: {B09) 562-247%
L] L JETRLT LM £ v S.A. W‘Cevaldom.com

Registre Nacional del Coniribuyente No. 1-30-03478-8
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVOCV-001

El Emisor reconoce que CEVALDOM es Unica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios coma Agente de
Pago y Custodia para procesar los pagos vy facilitar la colocacion de valores en forma desmaterializada entre los
inversionistas. CEVALDOM no sera responsable de cualquier incumptimiento del Emisor frente a los abligacionistas de
Bonos de Corporativos ni responderd por cualguier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto PARVAL es propietario de dieciocho mil ciento ochenta (18,180)
acciones de CEVALDOM vy de ciento setenta y ocho mil quinientas calorce (178,514) acciones de la BVRD.

2.1.8.Calificacion de Riesgo

La calificacidn de riesgo representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda ¢ empresa. Es ademas, una de las referencias mas imporiantes para la toma de
decisiones de inversién de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la capacidad de pago de capiial
e intereses en los términos y plazos pactados.

La Sociedad Calificadora de Riesgo del Emisor y de la Emision es Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, cuyas
generales se detallan a continuacion:

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
Feller Ra‘te Freddy Gaton Arce Nc.2, Arroyo Honde, Sante Dominge, Rep. Dom.
Tel.: (809) 566-8320 Fax: (809) 567-4423 www.feller-rate.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6

Registrado ante la SIMV bajo el numero SVYCR-002

Calificadora
de Riesgo
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La calificacién otorgada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgoes una calificacion nacional, es decir que,
representa una medida del riesgo refativo dentro de la Republica Dominicana. La calificacidn de riesgo utiliza una
nomenclatura definida por la escala de riesgo segln sea el caso. Para la calificacidn de insirumentos de deuda objeto de
Oferta Publica, las sociedades calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIMV. Es importanle destacar que la
calificacién otorgada por las distintas sociedades calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las escalas de
riesgo, metodologias de calificacidn y, en ultimo término, la percepcion de riesgo puede ser diferente para las disiintas
agencias.

El Emiscr v la emision fueron calificados A- por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

FPARVAL se compromete a actualizar la calificacion de riesgo de manera trimesiral durante la vida de los valores objeto del
presente programa de emisiones, conforme al Art. 12 de la Norma de Remisidn de Informacion Periddica
R-CNV-2016-15-MV y el Art. 497 del Reglamento 664-12.

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco
entre PARVAL y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

El reporte completo de la calificacion, el cual se incorpora como Anexo 6 del presente Prospeclo, y las revisiones que se
hagan de la misma se encontraran disponibles al piblico en la SIMV y pueden ser consultados en los archivos de esa
entidad, asi como en su pagina web www.simv.gob.do, en |a pagina del Emisor www.parval.com.do, v en |a pagina web de
la sociedad calificadora de riesgo www. feller-rate.com.do.

2.1.8.1. Resumen de la Calificacién de Riesgo Otergada por Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo:
|_Soc:iedad Calificadora de Riesgo | ‘Catificacion al Emisor {Enero 2019) |
| Solvencia A- :
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo | Perspectivas Estables
Calificacion al Instrumento
| Bonos Corporativos A-

Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, la calificacion de Solvencia "A”
corresponde a "aquellas entidades con una buena capacidad de pago de sus obligacicnes en los términos y plazos
pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la indusiria a gue
pertenece o en la economia”. Asimismo, las perspectivas "Estables” indican que la calificacion probablemente no cambie.

La calificacion de "A” otorgada al Programa de Emisiones de Benos Corporativos (Deuda a Largo Plazo) corresponde a
“instrumenies ¢con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los térmings y plazos paclades, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en Ja industria a que pertenece o en la
economia’.

Observacién: "Para las calegerias de riesgo entre AA y B, Feller Rate Saciedad Calificadora de Riesgo utiliza ia
nomenclatura {+) y (-), para mastrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.”

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del Informe de Calificacion de Riesgo:
Fundamentos

La calificacion asignada a la solvencia de Paraltax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) obedece a un perfil de
negocios moderado, junto con una capacidad de generacion, respalde patrimonial, perdil de riesgos v fondeo y liquidez
considerados como adecuados.

PARVAL entrega una oferfa de servicios de asesorfa en eslrucluracion y colocacion de instrumentos financieros e

intermediacidn en la compra v venta de instrumentos aulorizados por fa SIMV. La entidad esta enfocada en clientes

instifucionales e individuales; desarrollandose dentro de una indusiria expuesla a ciclgs : 1 _una alta
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compelencia. En este marco, posee una consolidada posicién dentro de su industria, ubicandose en el tercer jugar en
términos de activos y patnmenio a diciembre de 2018.

Con el objetivo de ampliar su especiro de negocios hacia clientes retail, en los ollimos anos el puesto de bolsa ha
desarrolfado una estrategia de mayor presencia en medios digitales, publicidad y aperiura de sucwrsales. La
malerializacion de dicha estralegia se ha plasmado en la creciente participacion de los muluos (usado principalmenle por
personas fisicas) dentro de la esiructura de financiamienlo de la entidad y en el incremenio del ndmero de clientes. Esto,
en un confexio de mayores requerimientos de informacién y aclualizacion de dales de los clientes, derivados de la entrada
en vigor de fa Ley contra el Javado de aclivos.

Las mayores tasas de interés y menor liguidez observadas a partir del segundo semestre de 2018, reperculieron en los
margenes operacionales de Parval. A diciembre de 2018, el resultado operacional bruto se ubicd en lomo a fos $290
millones, lo que implicd un indicador de resuifado operacional bruto sobre aclivos (otales promedio de 3,3% (106% en
2017).

Los gastos de administracion, en tanto, ascendieron a 3199 millones en 2018, conllevando un indicador de gaslo de
administracion y comercializacién medido sobre activos totales promedio de 2,2%. Por su parte, dicha medicién realizada
sobre resultado operacional bruto ascendié a 68,4% a la misma fecha {22 2% en 2017).

El menor ingreso de inslrumentos financieros junto a un coslo de financiamiento superior (consecuencia del contex{o de
mercado), conllevé una ulilidad neta de $1371 millones en 2018 y un indicador de ulilidad sobre palrimonio de 8,5% (31,9%
en 2017).

Los buenos resultados de afios anteriores y 1a sdlida posicién patrimonial y de liquidez de PARVAL, coniribuyeron a que la
Asamblea —en el primer semestre de 2018- decidiera repartir un dividendo contra resullados acumulados de $550 millones.
Asi, a diciembre de 2018 el palrimanio total de la entidad fue de $1.548 millones y la razén de pasivos tolales a patrimanio
se ublcod en 4,4 veces.

La entidad tiene una adecuads estructura y geslion integral de riesgos. Ademas, en los uftimes arnios ha llevado a cabo un
fortalecimiento en cuanlo a dotacion de personal, tecnologia vy sistemas. En esta linea, durante 2018 &f puesto de bolsa
{rabajo, entre olros, en la adecuacion de su manual de riesgos y de la politica de gestidn de riesgo de mercado.

PARVAL tiene fuentes de financiamienlo acordes a la industria de puestos de bolsa, con una mejor diversificaciéon que
olros actores. Eslas comprenden principalmente productos de corto plazo con clienfes y emisiones en el mercado de
capilales. En 2018, la enlidad colocd dos emisiones de su programa de bonos corporalivos SIVEM-123, por una suma
ascendente a $400 millones.

Perspectivas: Estables

La enlidad mantiene una buena posicion compelitiva gracias a la eficiencia vy a la consolidacion de su negocio y marca.
Eslo, deberia permitirle aprovechar las oportunidades de crecimiento en el segmento relail, sosteniendo a la vez su
adecusda capacidad de generacion.

Escenarios de alzas en la calificacion no se prevén en el mediano plazo debido a las caracleristicas def negocio, con una
alta exposicion a variables de mercado y una menor diversificacion que otros actores def sistema financiero.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas | Riesgos

% FEficiencia operaliva en relacién a la | » FElevada exposicién a ciclos econémicos y volatilidad natural de la |
industria. industia.

» Consolidada posicion de mercado. » Limilada diversificacion de ingresos dada la baja profundidad del

>  Pertenece al Grupo Econémico Rizek. mercado local.

2.1.9. Politicas Proteccién a inversionistas

El Emisor esta sujeto a las disposiciones consagradas en la Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de
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Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y la Ley No. 31-11 que introduce nuevas medificaciones a la
Ley No. 479-08, sabre Sociedades Comerciales y Empresas Individuzles de Responsabilidad Limitada de fecha 10 de
febrera de 2011 {"Ley de Sociedades").

Las obligacionistas de cada una de las Emisiones del presente Programa de Emisiones estaran representados por
SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en su calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas, designado
coenforme Io dispuesto per el Articulo 334 de la Ley de Sociedades, el Reglamento No. 6684-12 y la Ley No. 249-17 del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana,

El Representante de la Masa de Obligacionistas tiene como mision proteger los intereses de los obligacicnistas, y tendra,
de conformidad a la precitada Ley Sociedades y a los articulos 68 y 69 del Reglamento No. 664-12, entre otros deberes y
atribuciones: (a) examinar los Bonos Corparativos objeto de oferla publica, con el propdsito de verificar su autenticidad; (b)
comprabar en las oficinas y registros correspondientes, la titularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en prenda
o hipoteca, si aplica, para garantizar el Programa de Emisiones, constatando que tales garantias han sido debidamente
constituidas, asi como también verificar la existencia de gravamenes o medidas que puedan afectar fos mismos; (c) vigilar
si aplica, que los bienes dados en garantia por el Emisor estén asegurados, mientras el Programa de Emisiones no se haya
amortizado totalmente; (d) ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y
educacion de los obligacionistas, especialmente aquellas que tengan por objeto obtener el pago de intereses, de capital o
que se deriven de las garantias constituidas para el Programa de Emisiones, si aplica; (e) verificar que el Emisor utilice los
fondos provenientes del Programa de Emisiones para los fines especificados en el contrato del Programa de Emisiones y
en el Prospecto de Emision; (f) supervisar el cump1imiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el contrato del
Programa de Emisiones, en el presenie Prospecto ¢ en otros contratos relacionados con el Programa de Emisiones; (g)
notificar a los Obligacionistas y a la SIMV cualquier incumplimiento por parte del Emisor de las abligaciones asumidas por
€l en ocasidn del Pregrama de Emisiones; (h) guardar reserva sobre toda la informacién de caracter confidencial que
conczca en ejercicio de su funcién como Representante de la Masa de Obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable
para la proleccién de los intereses de sus representados; (i) cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga
el Codigo Civil, la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17, el Reglamento No. 864-12 de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades, las normas que dicte la SIMV v el Consejo Nacional del
Mercado de Valores, el Contraio de Programa de Emisiones suscrito con el Emisor y los acuerdos adoplados en la
Asamblea de Obligacionistas; |) requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada proteccion de los
intereses y educacion de sus representados, debiendo ser informado y documentado, en cualquier momento, de todo lo
relacionado con los cambios societarios, actividades y operaciones del Emisor.

Enrelacién a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 81 del Reglamento No. 664-12 establece lo siguiente:

En casc de que en el gjercicic de las funciones del represeniante de la masa de obligacionistas, surgieren relaciones entre
este y el emisor que implicaren confiictos de intereses, el representanie de la masa de obligacionistas debera abslenerse
de continuar actuando como tal, ademas de renunciar al cargo mediante asamblea general ordinana de los obligacionistas
e informar esta circunstancia como hecho relevante a la Superinfendencia.

Parrafo. En el caso de gue el emisor ¢ el representanle de la masa de obligacionistas tuvieren conocimiento de alguna
sifuacion que, & su juicio signifique un conflicto de intereses, deben nolilicar ia misma a la Superintendencia, a mas lardar
el dia habil sigutenfe de la fecha que haya lenido conocimiento o que debid tener conacimiento.

Todo obligacionista tendra derecho a paricipar en la Asamblea General de Obligacionistas, ¢ hacerse representar en la
misma por un mandatario de su eleccién quien no podra ser miembro del Consejo de Directores, comisario de cuentas,
empleado de la sociedad Emisora, de sociedades garantes de la totalidad o de parte de los compromisas de dicha
sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes y cdnyuges de estos (Arliculo 348 de la Ley de Sociedades).

La representacion de un obligacionista no podra ser canferida a las personas que estén |nhab|I|tadas para administrar
sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de la Ley de Sociedades).

De acuerdo al articulo 340 de la Ley de Sociedades, la Asamblea General de Obligacionistas de una misma masa podra
reunirse en cualguier momento.

La Asamblea General de los Obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de la somedad emisora, por

el representante de la masa o por los liguidadores durante el periodo de la liquidacion de |2sa& Ley
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de Sociedades). €l orden del dia de la asambl 2 R oB A D D la convocatoria (Articulo 345 de la Ley de
Sociedades). De conformidad con el parrafo | del articulo 346 de la Ley de Scciedades, uno o varios obligacionistas que
tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran requerir la inscripcién de proyecios de
resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesion al voto de la Asamblea de
Obligacionistas. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo ge dos (2) meses a partir de la sclicitud de su
convocatoria, los aufores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimienios la
designacion de un mandatario que convogue la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulacion nacional para las ofertas plblicas (Art. 343
de la Ley de Sociedades). La Asamblea General deliberara en las condiciones de gudrum y de mayoria previstas en los
articulos 190 v 191 de la Ley de Sociedades. Esto aplicara respecto a tedas las medidas que tengan por objeto asegurar la
defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de emisidn; asi como sobre toda proposicidn para la maodificacion
de dicho contrato y especialmenie sobre toda proposicidn: a) Relativa a la modificacion del objeto ¢ la forma de Ia
sociedad; b) Concerniente a un compromiso ¢ una transaccion scbre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales; c) Para la fusién o la escision de la sociedad; d) Respecto a la emision de obligaciones con un
derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la masa; y e) Atinente a la renuncia total
o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de intereses y a la madificacion de
la forma de amortizacion de capital o de Ias tasas de inlereses (Articulo 351 de la Ley de Sociedades).

Les costos y gastos en que incurra el Emiser en ocasion de gestiones o actuaciones generados por decisiones que tame la
Asamblea General de los Obligacionistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que
dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anual. (Articulo 380 de la Ley de Sociedades), Las
asambleas de la masa no podran aumentar la carga de los obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los
obligacionistas de una misma masa. Tampoco podran decidir la conversion de obligaciones en acciones. (Articulo 354 de
la Ley de Saciedades),

Las asambleas de obligacionistas seran celebradas en un lugar distinto del domicilio del Emisor, salvo si este autoriza por
escrito lo contrario. El Emisor cubrira los costos usuales y razonables de convocatoria, de celebracion de las asambleas
generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de la Ley de Sociedades).

Durante los quince (15) dias que precedan a la reunién de la asamblea, los obligacionistas tendran derecho a tomar
cenccimiento o copia del texto de las rescluciones gue seran propuestas y de fos informes que seran presentados en la
asamblea general de la masa, por si misrmas o por mandatarios, en el domicilio del Emisor, en el local de |a direccidon
administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar fijado por la convocataria (Articulo 357 de la Ley de Sociedades). Las copias
de las convocatarias, del orden del dia de las asambleas v de las resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al
Emisor mas tardar el dia después de la convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuande la misma no haya sido
convocada por el Emisor. Asimismeo, copias de las nominas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que celebre la
masa de obligacionistas deberan ser comunicadas al Emiscr per el Represeniante de los obligacionisias, a mas tardar el
dia después de celebrada la Asamblea General de Obligacionistas.

En cualguier accion o reclamo relacionado con la Emision o con Bonos, los obligacionisias deberan actuar frente al Emisor
como un consorcio representado por el Representante de los Obligacionistas, previa aprobacion de la asamblea de
obligacionistas con quérum y mayoria de conformidad con las disposiciones del arliculo 351 de la Ley de Sociedades.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos de uno de sus
representantes, a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo | de la Ley de Sociedades).

Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de la sociedad o a
demandar comunicacién de los documentos sociales (Articulo 359 de la Ley de Sociedades).

De conformidad al articulo 71 del Reglamentoc No. 684-12 sobre “"Deberes y Obligaciones del Emisor para con el
Representante”, el Emisor, an relacién con Ias funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas, esta sujeto en
adicion a o establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

« Suministrarle ia informacidn financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones:
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« Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencion anticipada de una exposicion razonada de dicha decision y del
procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de programa de emisicnes;

s Informarle fode hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de programa
de emisiones;

« Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de programa
de emisiones.

2.1.9.1. Limites en relacién de endeudamiento

El Consejo de Directores de PARVAL, es quien aprueba o desestima todas las solicitudes de préstamos o facilidades de
creditos de la compania. No existiran limites de la relacion de endeudamiento, liquidez u otros, siempre considerando que
el Emisor deberd mantenerse dentro del Ranga Patrimonial en que se encuentra al momento de elaboracion del presente
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos ‘Rango Palimonial NIVEL [V de Aclividades Universales de
Intermediacion, Corretaje v Por Cuenta Propia”.

PARVAL, a la fecha de elaboracian del presente Prospecto, se encuentra en cumplimiento de los indices de adecuacion de
operaciones y de solvencia requeridos en la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento y en especifica el Articulo 30. Actividades Universales de Intermediacién, Corretaje y por Cuenta Propia;
donde se establece que el intermediario debe cumplir con todos y cada uno de los siguientes indices:

- Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta par ciento (15.50%) (Factor 0.155).

- Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario {Nivel 1): no menor de diez puntos treinta y tres por ciento
(10.33%) (factor 0.103).

- Indice de Adecuacion de Operaciones Activas: mayor o igual a uno (1).

- Indice de Adecuacian de Operaciones Pasivas: mayor o igual a uno (7).

- Indice de Adecuacién de Operaciones Contingentes: mayor o igual a uno (1).

Segun el Manual de Contabilidad y Plan de Cuenlas, Capitulo V, los Intermediarios de Valores deben mantener los
siguienies indicadores dentro de los rangos establecidos:

5.10.1. Sobre las Captaciones con el Publico a través de la Emision de Oferta Publica de Valores y
Financiamientos Recibidos por Entidades Relacionadas. Para los fines de la presente norma, se entendera por esie
indice, matematicamente, como el cocienle que se obtiene de dividir el resultado de la sumatoria de los saldos de las
cuenlas de las emisiones de tilulos valores, objeto de oferta publica, de los infermediarios de valores y los financiamientos
oforgados por entidades comerciales relacionadas, dividido por ef palrimonio v garanlia de riesgo primario (Nive! 1). Este
coclente resultanie no deberé exceder de un maxime del fracienfos por cienfo (300%) del patrimonia y garantias de riesgo
primario (Nivef 1),

Caplaciones con el Publico y Relacionadas: Oferta piblica emitida por la enlidad + Financiamientos olorgados por
relacionadas / Palrimonio y garantias de riesgo primaric (Nivel 1)

5.10.2. Limite de Endeudamijento sobre las Captaciones con el Publico a través de la Emisién de Oferta Publica de
Valores, Financiamientos Recibidos por Entidades Vinculadas o Relacionadas y por Entidades de Intermediacion
Financiera. Para los fines de la presente norma, se entenderé por este indice, malematicamente, como el cociente que se
obtiene de dividir ef resuftado de la sumatoria de los saldos de las cuenias de las emisiones de tituios valores objela de
oferta publica de los infermediarios de valores, los financiamientos oforgados por entidades vinculadas o relacionadas y ios
de entidades de intermediacion financieras, dividido por el patrimonio y garantia de riesgo primario (Nivel 1). Este resuitado
no debers exceder de un méaxime de cinco (5) veces el patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1),

Colocaciones de Valores al Publico en general por la entidad, Vinculadas o Relacionadas y Enlidades de Intermediacion
Financiera: (Emision de valores objeto de oferla publica por la entidad + Financiamientos olorgados por Entidades
Vinculadas o Relacionadas + Financiamientos ctorgados por Enlidades de Inlermediacion Financiera) / Patrimonio y
garantias de riesgo primario (Nivel 1)

5.10.3. Limite de Indice de Apalancamiento: debe mantenerse mayor o igual al 8%. Este indicador mide la utilizacién
del capilal frente al lotal de activos de fa sociedad. Porlo que, del tolal de activos, ocha par cienta {H”@,Icorresponde als
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sumaloria de los saldos del Patrimonic Coniable + Garanlias wﬁ#;':ﬁge%—kgﬁﬁee-%ﬁmftados y el Novenla y dos por
clento (92%) corresponde a la exposicion en deuda. La sociedad se encontraréd més expuesta en lérminos de
endeudamiento en la medida en que se reduce este indicador del ocho por ciento (8%).

Limite del Indice de Apalancamiento: Patrimonio de Apalancamienlo (Patrimonio Contable + Garanlias Patrimoniales +
Intereses Minoritarios) / Total de Aclivos

Ala fecha de elaboracion de este prospecte PARVAL se encuentra dentro de todos los parametros de indicadores para su
rango patrimonial.

2.19.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

En adicion a la obligacion de pagar el capital & intereses de los Banos en los terminos y condiciones del Programa de
Emisiones y sin perjuicio de las obligaciones gue resulten de leyes y reglamentos aplicables, mientras los Bonos se
encuentren en circufacion, el Emisor se compromete a:

s« Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando los estandares de
mejores practicas existentes en la Replblica Dominicana;

= Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de |la Masa de los Obligacionisias y a la SIMV, de cualquier
hecho, circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por efecto impedir el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor bajo la Emision;

«  Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores de la Repdblica Dominicana No.
248-17 y en el Reglamento No. 664-12;

»  Cumplir en todo momentc con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacién que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores, aprobada mediante Ia
Resolucion R-CNV-20316-15-MV de fecha 03 de marzo de 2016.

s Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente corresponda
suministrar.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacién No. 664-12:

"Articulo 49.- Obligaciones del emisor Sin perjuicio de olras disposiciones que emanen de 1a Ley, del presenle
Reglamento y de la Superinlendencia, son obligaciones dei emisor:

Suministrar la informacidn periédica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevanles de conformidad
a los requisitos establecidos para lales fines,

Poner el prospecto de emisién a disposicion del potencial inversionista, de forma graluita, en la Superintendencia, en el
domicitio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocaran los valores, en las bolsas v en los
mecanismeos cenlralizados de negociacidn en los que serdn negociados los valores, a lravés de su pagina de Internet ¢
cualguier otro medio que autarice la Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y como condicion
para efecluarla;

Suministrar a fa Superinlendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso v fuente de los
fondos captados de la emision;

Remilir a la Superintendencia, a las bolsas v en los mecanismos cenlralizados de negociacion en los que se negocien 10
valores, /a informacion de caracter publico a le que se refiere el Arficulo 23 (informacién periodica) del presente
Reglamento;

Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de programa de
emisiones;
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Pagar fiel e inlegramenie & los tenedores lodas las sumas que se les adeude por concepto de capilal, infereses y
dividendas, en la forma, plazo v condiciones establecidas en el praspecto de emisidn y en el conlralo def programa de
emisiones, segun corresponda; y

Estar al dia en ei pago de sus impueslos.

Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de olras disposiciones que emanen de la Ley, deal
presenie Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones siguienles;

Emilir valores de oferta pablica sin la previa aulorizacién de la Superintendencia, segun lo previsto en este Reglamento;

Colocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en el presenile Reglamenio y las normas de caracler general
que establezca la Superintendencia;

Difundir voluntariamenle y de forma maliciosa, informaciones o recemendaciones que puedan inducir a error af publico en
cuanto a la apreciacion que merezca delerminado valor, asi como la ocullacion de circunstancias relevantes que puedan
afectar dichas informaciones o recomendaciones, v

Remilir a la Superintendencia dales inexaclos o no veraces, o informacion enganiosa o que omila maliciosamente aspeclos
0 dalos relevanles.

Articulo 212.- Informacién financiera. Los emisores y participantes inscrtos en el Reqistro deberan remitir de manera
periddica informacién financiera a ila Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter general. La
informacion financiera remitida debera estar acompanada de una declaracion jurada def presidente o ejeculivo principal y
del ejecutivo principal de finanzas, eslabieciendo que ia persona se compromete con la veracidad, exactifud y
razonabilidad de las informaciones remitidas.”

Adicionalmente, de conformidad al arliculo 71 de la Norma que Establece Disposiciones Generzles sobre |a Informacién
gue deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores, Resolucién R-CNV-2016-15-MV, el Emisor
procedera a remitir un informe de colocacion de cada Emision, a mas tardar guince (15) dias habiles contados a partir de ia
Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién, el cual deberé contener la colocacion de las valores, el uso y aplicacion
de los fondos,

El Emiser, en cuante al Programa de Emisiones, esta sujeto al cumplimienio de las deberes y obligaciones establecidos
por la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17, el Reglamento de Aplicacidon No. 664-12, la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 47%-0B y sus
medificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la SIMV, el
presente Prospecio y cualquier otro estatuto legal aplicable.

£l Emisor reconace que en case de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en &l Contrato
del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion
No. 864-12 y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.
479-08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIMV podra suspender la negociacion de los Bonos objeto del
presente Prospecto, de acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12, sin perjuicio de
cualguier otra sancion aplicable en virtud de la legislacion dominicana.

2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucién o Renovacién de actives

El Emisor, al momento de la elaboracion del presente prospecto, no liene previsio ningun plan de renovacion,
mantenimiento o sustitucidn de activos fijos significativos.

2.1.9.4. Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacidn complementarias a las establecidas en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, el
Reglamento No. 664-12, la Ley de Sociedades y la Norma R-CNV-2016-14-MV_gue establece dispnzicipnes sobre el
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representante de la masa en viud de una emisién de oferta publica de valores. D L MAR 2019
2.1.9.5. Medidas de Proteccidn
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A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecio de Emision y en el Contrato del Programa de Emisiones y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31 -11, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limilada, el Emisor se compromele a oirecer un tratamiento igualilario a
todos y cada uno de los obligacionistas de los Bonos Corporativos, sin discriminacion o preferencia.

Los cbligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas designado de
conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, el Reglamento No. 664-12 yen la Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacién
por[a Ley No. 31 -11. El Emisor designo a SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. medianie el Contrato del Programa de
Emisiones de fecha tres (3) de septiembre del afio dos mil dieciocho (2018} como Representante de la Masa Obligacionista
para todas las Emisiones del presente Programa de Emisiones.

2.1.986. Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisiones, el Emisor no prevé una eventual fusidn, division a
transformacion de la empresa. Cabe destacar gue en caso de que se desee realizar la fusion entre dos o mas entidades
participanies del mercado de valores con el mismo ¢hjeto social, se requerira la autorizacion previa del CNV ¢ de la SIMV,
en el &mbito de sus facultades, sujeto al cumplimiento de lo establecido por la Ley de Sociedades y a lo establecido por la
Ley del Mercado de Valores No. 249-17 segln lo indicado en su articulo 204.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la Ley
de Sociedades, gue establece 1o siguiente en referencia a {as Asambleas de Obligacionistas:

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de qudrumn y de mayoria previstas en los Articufos 190 y
191 (medificados mediante la Ley No. 31-11), sobre todas las medidas que lengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstilo, asi como sobre loda proposicion para la maodificacion de dicho
conlralo y especialmente sobre toda proposicion:

i Relativa & la modificacion del objeto o la forma de Ia sociedad;
ir. Concemniente a un compromiso o una fransaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objelo de
decisiones judiciales;
iif. Para la fusion o fa escision de la scciedad;
iv. Respecto a la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanlo 3 los crédilos de los
obligacionistas que forman la masa, y
v, Atinente al abandono total o parcial de ilas garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de 10s pagos
de intereses y a la modificacidn de las modalidades de amortizacién ¢ de /as tasas de inlereses.

Articulo 361. Sila asamblea general de obligacionistas o aprobara /as proposiciones indicadas en fos Literales a) y d} del
Arficulo 351, el consejo de adminisiracion podré proseguir con la oferla de rembolsar las obligaciones como a continuacion
se indica.

Parrafo 1. Esta decision del consejo de administracién sea publicada en las mismas condiciones en que se hizo la
convacatoria de la asamblea, con la mencion dei érgano de publicidad y la fecha en la cual se inserté dicha convocaforia.

Parrafo . El reembolso deberé ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a contar de la
publicacion de la decision def consejo de adminisfracion sefialada en el parrafo precedente.

Parrafo Ill. La sociedad deberd rembolsar cada obligacion en el plazo de freinta (30) dias a partir de la reclamacion de
obligacionisia.

Articufo 362. Sila asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusion o escision no ha
aprobado una de las proposiciones indicadas en el Lileral ¢) del Articulo 3571 o si no ha podido deliberar validamenie por
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falta de quorum requerida, el consejo de administracion podra proseguir. La decision sera publicada en las condiciones
fijadas en ef parrafo | del Articulo 361.

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad adsorbente o en las sociedades beneficiarias de los
aportes resullantes de la escisibn, segdn el caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionistas podré dar
mandato al represeniante de la masa para hacer 0posicion a la operacion en las condiciones y con los efeclos previstos en
la presente ley.

2.1.10. Créditos Preferentes

Al momento de la elaboracion del presente Prospecio de Emision, existen créditos pendienies gue pudiesen representar
prelacion o preferencia frente a los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones, de conformidad con lo
establecide en el acapite 3.9.1 del Prospecto Definitive v lo dispuesta en la normativa vigente. Ante eventos de suspension
de pago o quiebra, los titulos que estén dados en garantia de un préstamo o linea de crédito tomada seran adjudicados por
la entidad de intermediacién financiera prestamista y luego los demas bienes del Emisor podran ser prorrateados por los
Inversionistas.

2.1.11. Restriccion a El Emisor

El Emisor no tiene ni se obliga a ningln tipo de restriccion anle otros acr
de deuda, ni existen restricciones con relacién a otras contralaciones de
Prospecto.

S, CorLERtR-RtaURsEgion de otros valores
Ikéla\é%gg aniEvia0sEhdracion del presente

0 & MAR 2018

2,1.12, Cobertura y Utilidad de los Bonos Ofertados

La inversidn en Bonos Corporativos esta sujeta en algunos casos a leygs ﬁdggﬁ|gésénﬁﬁg a ciertos tipos de
inversionistas o a entidades requladas. Lo que sigue es una relacion de algunas de las principales leyes o reglamentos que
establecen condiciones particulares de inversion requeridas a ciertas personas o entidades, que pueden ser de interés
para potenciales inversionistas. Dicha relacién no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial
inversionisla debe asesorarse de forma paricular € independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en
Bonos Comporatives que puedan serle aplicables:

s« LaleyNo.87-01 scbre el Sistema Dominicano de Sequridad Social: De confermidad con el Articulo 97 los recursos de
los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de empresas pubiicas y
privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social {CNSS), previa
ponderacién y recomendacion de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de
la Ley 87-01, la Comisién Clasificadora de Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de instrumento
financiero, la diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de inversion por tipo de
instrumento. Estos limites han sido fijados por via de Resaluciones de la indicada Comisian, pudiendo ser de caracter
permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de pensiones
deben hacerse en un mercado secundario formal, segun lo defina la Superintendencia de Pensiones. Cuando no
exista un mercado secundario para instrumentos Unicos y seriados, 12 inversion en estos titulos de los fondos de
pensiones debera conformarse a las modalidades que establezea la Supériniendencia de Pensiones. De conformidad
con el articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de
Fandos de Pensiones (“AFPs”") no podran transar instrumentos financiercs con recursos de los fondos de pensicnes a
precios que perjudiquen su rentabilidad en relacion 2 los existentes en los mercados fermales al momentoe de
efectuarse la transaccién. En caso de infraccion, la diferencia que se produzca sera reintegrada al fondo de pensiones
por la correspondiente AFP, conforme a los procedimientos establecidos en la referida ley y sus nomas
complementarias.

e« LaleyNo. 148-02 sobre Sequros y Fianzas_en la Republica Dominicana: Esta ley establece como y en qué porcentaje
las companias de sequros v reasegquros deben constiluir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas,
reservas para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para riesgos catastréficos.
Asimismo, la Ley establece el fipo de instrumenios y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De
acuerdo a lo estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de los
aseguradores y reaseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y lilulos negociables de empresas
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colocadas a través de [as bolsas de valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana. Los titulos deberan ser
de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia del Mercado de Valores,
cuando la hubiere. En el ariculo 146 de la referida Ley No.146-02, se prohibe a las comparnias de seguros y
reaseguros inverlir mas del 30% de las reservas en el consorcio econdmico 0 emprasas afiliadas al grupo al que
perenezcan.

« La lLey Monetaria y Financiera No. 183-02: El articulo 40 en su literal g}, estipula que los Bancos Multinles podran
adquirir, ceder o transferir efecios de comercio, titulos-valares y otros instrumentos representativos de obligaciones,
asi como celebrar contratos de refroventa sobre los mismos, confarme lo determine reglamentariamente la Junta
Monetaria.

s La Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana: De conformidad con el articulo 108 de la
referida Ley No. 248-17, tanto el portafolio de inversidén de los fondos de inversién abiertas como el portafolio de
inversién de los fondos de inversion cerrados podran estar constifuidos, entre otros activos, por valores de oferta
publica.

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en
los Bonos Corporativos que componen el presente Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo,
asi como a las limitaciones o restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes,
reglamentos ¢ disposiciones que le sean aplicables.
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2.2, Informacién de la colocacion y adjudicacién de los valores objeto de oferta pitblica
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2.2.1. Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos podra ser a la par, con prima o con descuento, a determi arf E1RsQ~ﬁo@cD 0o
Colocacion Primaria, en el Prospecio de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision.

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deba suscribirse durante el
Periodo de Colocacién, todos los valores que conforman la Emisién. Para cada Emision del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocacian supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Pericdo de Colocacion, que
garaniice a un inversor un mismao rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicidn que tome lugar durante el
Periodo de Colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la Emision.

El Emisor y Agente Colocador deberan suministrar a la Superintendencia, a la 8VRD y a CEVALDOM, antes de la
publicacion del Aviso de Colocacién Primaria, toda la infarmacion relativa al calculo de los precios de suscripcion de los
valores de renta fija para cada dia del Periodo de Colocacian.

A partir de la terminacion del periodo de colocacion, el precio de los valores sera determinado lioremente, de acuerdo a las
negociaciones en el mercado secundario en los mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC autorizados
por la SIMV.

La colocacian de valores de renta fija requerird la elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios aplicables a las
suscripciones a ser realizadas cada dia del Perfodo de Colocacién. El calculo de los precios para elatorar |a tabla de
precics debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision, fijada por el Emisaor; dicha tasa
debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la SIMV, a la BVRD y a CEVALDOM, al mencs dos (2) dias habiles antes de la
facha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Para la Tercera Emisién, el Precio de Colocacién sera a la Par.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Monto de Liquidacion o de Suscripcion del Bono estara conformado por su valor & la par, o con prima o con
descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a
suscribir, calculados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de Emisidn publicada en los Avises de Colocacion
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Primaria y la Fecha de Suscripcion {exclusive). El Precio de Suscripcidn que debe pagar el inversionisia utilizara seis (8)
cifras después del punto; asi para dicho calculo ver la férmula siguients:

BONOS ofrecidos a la Par:
MS = N+ ({(Nxiy/365) x n

Donde:

MS = Monto de Liguidacion o de Suscripcion de los Bonos.

N = Valor Nominal de los Bonos.

i = Tasa de interés al momento de la suscripcion.

n = representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emision hasta la Fecha de
Suscripcion (exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente casc de Bones ofrecidos a la par:

s
Fecha de Emisidn: - 20 de junio 2018 E’?ﬂ"ﬂ’r Sﬁiﬁﬂ&kﬁﬁﬁ?ﬂ%@'
Fecha de Transaccign: - 27 de junio 2018
Fecha de Suscripcion: 28 de junio 2018 04 MAR 2019
Precio ) 100%
Dias Transcurridos: 8
Valor Nominal; bop 1.000,00000 L APROBADO
Base: . 385 |
Tasa de interés (Tasa utilizada 10.00%
_exclusivamente para el presente ejemplo): '
_Intereses acumulados o cupén corrido: DOP 2,151.780822
. Monto de Liquidacion o de Suscripcion: DOP 1,002,191.780822

Para el caso de una Emisidn del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacion a prima o con descuento,
seran incluidos la formula de calculo v los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.2.Monto Minimo de Inversién

El monto minino de inversién en el Mercado Primario serd de Mit Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00).

2.2.3.Mercado al que se dirige la oferta

Los Bonos tendran como destinatarios al publico en general, inversionistas fisicos vy juridicos, nacionales o extranjeros,
incluyendo a los pequenos inversionistas.

2.2.4.Tipo de Colocacion

PARVAL, como Puesto de Bolsa Estructurador y Agente Colocador, actuara bajo la modalidad de Colocaciéon Primaria con
base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que e} agente de colocacidn asuma compromiso alguno de adquirr los valores
objeto del presente Programa de Emisiones.

PARVAL rezlizard la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar oiros Intermediarios de Valores
autorizados por la SIMV para que éstos actien como Agente de Dislribucion. Antes de la publicacién del Aviso de
Calocacion Primaria, €l Emisor enviara a la SIMV copia de los Contratos de Colocacién Primaria suscritos con cada agente,
de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucion se daran a conocer medianie los Avisos de Colocacion Primaria, en el
Prospecto de Emisién Definitivo y los Prospectos Simplificados de cada Emision.

2.2.5.Entidades que aseguran la Colocacién de los Valores

No existen entidades que aseguren la colocacion de los valores objelo del presente Prospecto de Emision,



2251 Criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y la entidad responsable de Ja
colocacién de la emision.

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.4 Tipo de Colocacidn del presente Prospecto de Emisidn, el Agente
Colocador se compromete a hacer la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto bajo la rmodalidad de
Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos. Se realizara loda la gestion de colocacion, para que el proceso se
lleve a cabo de la forma mas eficiente posible, dando cumplimienio a los requerimientos por parie de los organismos
reguladores.

2.2.52. Técnicas de Prorrateo

La colocacion dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos demandados por los inversionistas
de cada Emisién superen lg oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas en el libre de érdenes de
Pequeros Inversionistas, en caso de gue la suma de dichas posturas exceda el 50% del monto de la Emisién. En este caso,
la BVRD realizara el proceso de prorratec de las érdenes de suscripcion recibidas. De igual manera, la BVRO establecera
los medios para comunicar los resuliados.

Para ambos escenarios, las drdenes declaradas como “Total” no seran centempladas en el proceso de prorrateo y seran
excluidas de la adjudicacion. La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin
consideracion al Precio de Colocacian Primaria.

2.2.6. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcién

El pericdo de vigencia para el Programa de Emisiones de Bonas no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de Valores,
y culminara en la fecha de expiracidon del programa que se establezca en el Prospecto de Emision Definitivo.

El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emision generada a partir de un Programa de Emisiones debe estar
comprendido dentro del Periodo de Vigenciz del misme y no podra exceder los quince (15) dias habites ni puede ser
inferior a cinco (5) dias habiles.

La apertura de la suscripcion del periodo del Pequedo inversionista sera a partir de la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Celacacion de conformidad a lo
establecido en el acapite 2.1.6.1.1., sobre el Periodo de Suscripcidon Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el
Publico en General, incluyendo al Pequefio Inversionista, |a apertura de la suscripcién sera a partir de la Fecha de Inicio del
Periocdo de Colocacién hasta la finalizacion del Periodo de Cclocacion Primaria.

La colocacion se hard en multiples emisiones, siendo el plazo entre una vy otra definido por la demanda registrada poer los
inversionistas en el mercado, por los resultados de la compania y por el mantenimiento de la calificacion de riesgo
estavblecida.

PARVAL realizara lecturas de mercado y con una base en ellas fijarad las Fechas de la Colocacién de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descrito en este Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a
los inversionistas potenciaies en relacion con la oferta. Esto no implica una preventa de los valores.

Les Bonos estaran a disposicion del publico a traves del Agente Colocader o cualquier intermediario de valores autorizado
por la SIMV, en los herarios establecides en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a presentar su
Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier intermediario de valores autorizado por la SIMV pasado &l
horario de recepcién de ordenes def sistema de negociacion de la BVRD su orden se quedara para el dia habil siguiente,
siempre que esté vigente el Periodo de Colocacién establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo
estatlecido en el acapite 2.2.8 Aviso de Colocacion Primaria del presente prospecto.
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2,2,7.Formas y fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripgien

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores aulorizado por la SIMV, la confirmacion
donde se valida la inversién que ha realizado una vez se haya gjecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a
través su pagina web el estade de cuenla con las inversiones gue posee cada inversionista; el inversionista también puede
solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la suscripcion de los Bonos se efectuars al
precio de ccolocacion primaria (a la par, prima ¢ descuento) mas el cupdn corrido sobre el valor nominal, segin se
determine en el Prospecio de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn, libre de gastos para el
Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion sera definida en los Avisos de Colecacian Primaria
correspondientes.

Debido a que los Valores objeta del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran litulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos
Corporativos siempre tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los valores anolados en cuenta que poseen a
través de su intermediario de valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Benos adquirides mediante transferencia o débito a cuenia, a favor del
Agenie Colocador o Intermediario de Valores autorizado por la SIMV al que haya acudido el inversionista. La Orden de
Suscripcion sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o
Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, cansiderandose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisian, y siempre dentro del Perigdo de Colocacién pactado
en los Avisos de Colocacién Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de Emision hasta
la Fecha Valor (exclusive}.

En ningun caso la Fecha de Transaccion podra ser posterior a la fecha y hera de finalizacion del periodo de colocacion de
la emision correspondiente, segln sea delerminado en las Avisos de Colocacion Primaria.

Para todas las emisiones Ja Fecha de Suscripciéon o Fecha Valor sera T para el peguefio inversionistay T+1 para el
plblico en general.

2.2.B.Avisos de Colacacion Primaria

Toda Emision requerird de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un periodico de
circulacién nacional, contentivo de los detalles relatives a la colocacion primaria de una 0 mas Emisiones a ser generadas
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado vy publicado de conformidad a los requisitos que establezca la SIMV
mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las caracleristicas de la Emision o
Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacion de la respectiva colacacion primaria y cualquier otra informacién
gue establezca la SIMV mediante norma de caracter general.

El Emisor tendra el derecho de retirar una Emisién en el plazo comprendido entre [a fecha de publicacion del Aviso de
Colacacion Primaria y la Fecha de Emision (exclusive). Este derecho podra ser ejercido en caso de que ocurra un cambio
significativo en las condiciones de mercado o una situacién adversa, sujeto a la autorizacion de la SIMV. En dicho caso, el
Emisor debera informar su decision al mercado como Hecho Relevante, medianie comunicacién escrita a la SIMV, previo a
la difusion en un medic de comunicaciéon masivo o en su pagina de internet. Asimismo, se hara una nueva publicacion en el
periédico, infermande gue queda sin efecto el Aviso de Colocacion Primaria de que se trale y las causas del retirc.

La SIMV puede suspender el proceso de colocacion antes de gue inicie el periodo de colocacion, segun lo permite &l
numeral 1), Parrafc 1l del Art. 38 de la Ley Na. 245-17 del Mercado de Valores.

El Aviso de Colocacién Primaria seréd publicado en el plaze comprendido entre cinco (05} y diez (10) dias habiles anteriores
a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

El modelo de Aviso de Colocacién Primaria esta disponible en el Anexo 7 del Prospecto Definitivo.
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El Programa de Emisiones sera colocado en multiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, en
los Prospectos Simplificados de cada Emision y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.

Cantidad —l ‘
4 Dy Tasa o Monto total por e
Emision Interés ]Cupones Amortizaciones £ misit (DOP) Fecha de Emision Fecha de Pago de Intereses
ntereses
’ Tasa Fija de 18 100% a 300.000.000.00 26 de septiembre de | Los dias 26 de cada mes a pariir
8.75% cupones vencimiento ' ’ ' 2018 del 26 de septiembre de 2018
Tasa Fijade 18 100% a 15 de octubre de Los dias 15 de cada mes a partir
2 9.75% cupones vencimiento 100,000,000.00 2018 del 15 de cctubre de 2018
Tasa Fija de 42 100% a 13 de marzo de Los dias 13 de cada mes a partir
3 10.10% cupones vencimiento 400,000,000.00 2019 del 13 de marzo de 2019

2.3.Informacién Legal

2.3.1.Aprobacion del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacion, cuya vigencia consta
en actas remitidas a la Superintendencia del Mercado de Valores:

Acta de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha once (11) de junio del afio dos mil dieciocho (2018)
que aprueba el Programa de Emisiones de Bongs Corporatives, hasta un monto total de hasia Mil Millones de
Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos {DOP 1,000,000,000.00};

Aprobacion otorgada mediante la Unica Resolucién Aprobatoria de la Superintendencia del Mercado de Valores de
fecha treinta y uno (31) de agosto del afic dos mil dieciocha (2018), inscrita en el Registro del Mercado de Valores
bajo el registro No. SIVEM-123;

Contrato del Programa de Emisiones firmado en fecha tres (3) de septiembee de! afo dos mil dieciccho (2018} por
PARVAL, en su calidad de Emisor, y la firma Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., en calidad de Representante de

lz Masa de Obligacionistas.

2.4, Valores en Circulacion

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto de Emisién, el Emisor posee en circulacion Emisiones de Bonos
Corporativos correspondientes a los Programas de Emisiones SIVEM-080, SIVEM-102 y SIVEM-123. A continuacion, las
caracteristicas de los valaores en circulacién:

2.5. Objetivos econdédmicos y financieros perseguidos a través de la Emision

|

Programa de Emisiones | - Emisidn Monto (DOP) | Tasa de Interés Fija Vencimiento
SIVEM-090 T 7,8y9 300,000,000 8.80% 10-mar-19
SIVEM-090 3 100,000,000 10.00% 22-sep-19
SIVEM-102 | Iy4 200,000,000 | 9.70% 22-sep-19
SIVEM-123 1 300,000,000 5.75% 26-mar-20
SIVEM-123 2 100,000,000 9.75% 15-abr-20
SIVEM-090 4,5y8 300,000,000 10.25% 22-sep-20
SIVEM-102 56,7, 8y85 | 500000000 | 10.15% 22-may-21

TOTAL 1,800,000,000 |

2.51.Uso de [os fondos
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De acuerdo a la segunda resolucién adoptada por la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha once (11) de junio
del afic 2018, los recursos obtenidos a través del presente Programa de Emisiones podran ser destinados para:

i Amortizacion de deuda,

i, Inversion en Valores de Oferta Publica,

iii. Cobertura de comisiones y gaslos derivados del primer ano def Programa de Emisiones.

En cuanto la Inversion en Valores de Oferta Publica e instrumentos financieros, se realizard para cartera propia de
acuerdo a los criterios detallados a continuacién:

- Velores de Ofera Publica autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores e inscritos en el Registro del
Mercado de Valores (RMV),

- Bonos emitidos por el Banco Central de la Republica Deminicana;

- Tilulos Valores emitidos por el Gobierno Cenfral a través gel Ministerio de Hacienda tanto en el mercado tocal, como en
el extranjero;

- Instrumentos financieros, obligaciones, valores y cualguier otro producto de caracteristicas financieras, ofertados a
través de las entlidades bancarias o entidades de inversién local vy extranjera, Banco Central de la Repiblica
Dominicana y/c Ministerio de Hacienda auterizados por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Estas inversiones seran rezalizadas y contabilizadas acorde 2 lo estipulado en el Plan de Negocios del Emisar.

Los fondos netos recaudados de (a Tercera Emisidn, seran utilizados para inversion en valores de oferta publica,
conforme a los criterios establecidos en el presente acapite.

2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de la Presente Oferta (Cifras Estimadas)

o PERINTENDEMNCIA DEL
- - STML\."' SSE'EE;?DD DE VALORES
Programa de Emisiones | Total (DOP) 5
- — ! I MAR 2019
Multiples Emisiones 1,000,000,000.00 0kM
*Menaos: comisicnes, gastos
de la emision (ver punto 2.1.3 (2,517,373.86) ADO
del presente Prospecto) AP RO B
Total 997,482,626.14

*Gastos correspondientes al primer afo de la Emisién. A partir del segundo ano, los gastos
seran asumidos por el Emiser con su flujo de efectivo.

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Adquisicion de Actives Distintos a los Relacionados con fos Negocios
del Emisor

Los fondos que se obtengan a través de |z Colocacion de los Bonos objeto del presente Praspecto de Emisiones, no seran
utilizados para ta adquisicion de activos distintos de los relacionados con el giro narmal de los negocios del Emisor.

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Adquisicion Establecimientos Camerciales o Compafiias

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones, no seran utilizados para la adquisicion de
establecimientos comerciales ¢ cormpanias.

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones, podran ser destinados total ¢ parcialmente para
la amortizacion de deuda del Emisor. El monto total adeudado en facilidades bancarias y bonos corporativos por PARVAL
al 31 de diciembre de 2018 asciende a DOP 1,787,204,764 y DOP 1,8C0 millones, respectivamente.

Los fondos captados en la Tercera Emisién no seran destinados para amortizacion de deuda.
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A continuacion, un esquema donde se muestra el impacto de la emisién, en caso de ser colocada en su totalidad y
dedicada a la carlera de inversiones, partiendo de los estados financieros interinos del mes de diciembre de 2018:
Parallax Valores Puests de Bolsa, S.A.
Estado de Situacién Financiera Inlering
Al 31/12/2018

Valores Expresados en DOP

NOMBRE DE LA CUENTA dic-18 e Rl e BIEa e es
Emision Bonos
|ACTIVOS
' Efectivo y equivalente de efectiva $ 116,025,014 § - $ 116,025,014
Inversiones en Instrumentos Financieros:
A valor razonable con cambios en resuliados $6,688.016.634 $ 400,000,000 $7,088,016,634
A valor razonable Instrumentas Financieros Derivados & 322,055906 S - $ 322,055,906
A valor razonable Con cambios en ORI 8 - $ - $ -
A costo amortizado § 929,184,811 % - $ 929,184,811
Ceudores por Intemmediacion 3 - 3 - $ -
Cuenlas por Cobrar en oparaciones de cartera propia $ k3 - $ -
Cuentas por Cobrar Relacicnadas $ - i3 - 3 -
Olras cuentas por cobrar § 32,642,198 % - $ 32,942,198
Impuesios por cobrar $ 45808355 § - § 45,609,355
tmpuestos Diferidos 3 - $ - 3 -
Inversiones en Sociedades $ 134,586,384 3 - S 134,586,384
Aclivos Intangibles 3 2,792,210 $ - $ 2792210
Propiedades, Planta y Equipo § 21,920,800 § - $ 21,920,890
Propiedades de Inversion S - 3 - 3 -
Otros Aclivos § 29,739,886 § - $ 29,739,886
TOTAL ACTIVOS $8,322,873,289 & 400,000,000 §B,722,873,289
PASIVOS e
Pasivos Financieros
A valor Razonable $1,059,413.513 % - $1,959,413,5613
A walor razonable-instrumenta financieros derivados 3 3,912,238 & - 3 3,912,238
A Costo Amortizado
Obligaciones per financiamiento $1,104,772,630 & - $1,104,772,630
Cbligacicnes per instrumentos financieros Emitidos $1,827,458,904 S 400,000,000 $2,227,498,904
Obligaciones con bancos e instituciones financieras  $1,792,438,941 § - $1,792,438,941
Acreedores por intermediacion § - 3 - $ -
Cuentas por pagar personas retacionadas $ - £ - 3 -
Otras cuenlas por pagar s 2,846,925 § - % 2,846,925
Prousiones % - 3 - 3 -
Acumulaciores y olras obligaciones $ 45840986 $ - $  45840,%85
Impuestos por pagar 3 21678911 % - 3 21676911
Impuestos diferidos $ 16,721,420 % & 16,721,420
Otros pasivos $ - 3 3 -
TOTAL PASIVOS $6,775,122,466 $ 400,000,000 $7,175,122,466
PATRIMONIO
Capilal $ 8£25.000,000 % - $ 825,000,000
Aportes parz futura capitalizacion 3 - 3 - 3 -
Resera Legal $ 185,000,000 3 - $ 185,000,000
Resenva de capital 3 - g - $ -
Resullados acumulados $ 426,557,267 § $ 426,557,261
Resullados del ejercicio $ 131,193,562 $§ $ 131,193,562
Superavit par revaluacion % - § $ -
Otro resultado inlegral 3 - 3 3 -
TOTAL PATRIMONIO $1.647.750823 $ - $1,547,750,823
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $8,322,873,289 $ 400,000,000 $8,722,873,289




2.6. Representante de la Masa de Obligacicnistas

2.6.1.Generales de! Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., es la Sociedad de Responsabilidad Limifada que ha sido designada mediante el
Contrate del Programa de Emisiones suscrito en fecha tres (3) de septiembre del afio dos mil diecioche (2018) para ser el
Representante de la Masa de Cbligacicnistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones, y cuyas generales se presentan a conlinvacion:

//A

'SALAS, PIANTIN/

& ASOCIANAS

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.

Calle Pablo Casals, No. 8, Ensanche Piantini,
Santo Domingo, Republica Dominicana
Contacto: José Salas jsalas@salaspiantini.co
Tel.: (809) 412-0416

Fax: (809) 563-6062

www. salaspiantini.com
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Registrado ante la SIMV como auditar externo bajo el No. SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Represeniante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos
Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
previsto en el Articulo 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008 modificada par la Ley No. 31-11; en el Articulo 60 del Reglamento de
Aplicacion No. 664.12 y en ef Articulo 233 de la Ley No. 248-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

A este respecto Salas, Piantini & Asociados:

a)
b)

No es la sociedad emiscra de los titulos de oferta publica

No es titular de la décima parte {1/10) o una porcidon mayor del capital suscrilo y pagado del Emisor, ni de
sociedades en las cuales el Emisor ienga la decima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas;

No es una sociedad que garantiza la tolalidad o parte los compromisos del Emiscr, ni olorga mecanismos de
cobertura o garantias a las emisiones;

Tiene domicilio en el territorio nacional;

No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades indicadas en los precedentes
literales a) y b}, ni tampoco lo son sus ascendientes, descendientes y cényuges;

No tiene conflicto de interés conforme lo define la Ley No. 249-17;

No cuenta entre sus asociados con personas a 1as cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o
gestionar una sociedad a cualquier titulo, incluyendo, pero no limitado a lo dispuesto en el Articulo 332, lileral d) de
la Ley No. 479-08 (mcdificada);

No ha incumplido sus obligaciones cormo representante de la masa de tenedores de valores en otra emisién de
valores; y

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. cumple con los requerimientos exigides por el Articulo 331 de la Ley de
Scciedades para ser designado representante de una masa de obligacionisias.

2.6.2.Relaciones

No existe ninguna relacicn de propiedad, negocios o parentesco entre PARVAL (entidad Emisora de los Bonos) y Salas,
Piantini & Asociados, 5.R.L. {Representanie de la Masa de Obligacionistas).

2.6.3.Fiscalizacion

El Representantie de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le olorguen mediante la Asamblea de
Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el gjercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.
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De conformidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Cbligacionisias ha realizado
la siguiente declaracion jurada:

"PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE CBLIGACIONISTAS de cada una de las
emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento a la Ley de Mercado de Valores No.
249-17, el Reglamento de Aplicacion aprobado mediante Decrelo def Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en
especial sus articulos 60 y 61, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 v sus modificacicnes, al Codigo Civil de la
Republica Dominicana, en su calidad de mandatario, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios
v normalivas que regufan dicho mercado y cualquier ofra disposicion legal aplicable al efeclo.

SEGUNDO: Que se encuenira en pleno gjercicio de sus derechos civiles y liene domicifio en el territorio nacional.
TERCERO: Que nao le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier titufo.

CUARTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, SR.L, noes el EMISOR, ni tiene una relacién de control, sujecion o
dependencia a /as decisiones del EMISOR ni existe ninguna relacion de propiedad, negocios, dependencia, control
accionario o corporafivo o parentesco enlre el EMISOR y SALAS, PIANTINI & ASOCIADQOS, S.R.L.

QUINTO. Que SALAS, PIANTINI & ASCOCIADCS, S.R.L., no es lilular de Ia décima parie (1/10) 0 de una porcidn mayor def
capital suscrifo y pagado del EMISOR, o de las cuales esta dltima lenga la décima parie (1/10) del capital suscrito y pagado
0 mas.

SEXTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no garanliza la tolalidad o parle de los compromisos asumidos por
el EMISOR, ni oforga mecanismos de coberlura o garaniias a las emisiones.

SEPTIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es miembro del Consejo de Adminisiracion, de la Gerencia,
comisario de cuentas, administrador, gerente, o empleado del EMISOR, o de las sociedades titulares de fa decima parie
(1/10) o de una porcion mayor del capital suscrilo y pagado del EMISOR, o de las cuales el EMISOR tenga la décima parte
(1/10) del capital suscnlto y pagado o mas, asi como tedos sus ascendientes, descendientes y cényuges.

OCTAVO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en la composicion de sus cuolas sociales no consta que el
EMISOR posee mas del diez por cienlo (10%) de su capital social o de una enlidad que a su vez la conlrole directa o
indirectamente.

NOVENGC: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no poses administradores, gerentes, comisarios de cuentas o
empleados, asi como ascendienles, descendientes y conyuges, que tengan conflictos de interés con el EMISOR.

DECIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASCCIADOS, S.R.L., no esta controlada conjuntamente con el EMISOR, direcla o
indirectamente, por una misma entidad matlriz.

DECIMO PRIMERO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no brinda asesoria en materia de oferta poblica de
valores.

DECIMO SEGUNDO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L, no ha incumplido en sus obligaciones como
Representante de la Masa de Obligacionista en ofra emision.

DECIMO TERCERQ: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no tiene conflicto de interés conforme lo define la Ley
No. 249-17.

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a carge del Representante de la Masa de Obligacionistas por
Leyes, Normas 0 Reglamentos, el Representante de la Masa de Obligacionistas tiene a su cargo las obligaciones vy
deberes descritos a continuacién, los cuales se encuentran establecidos en la Ley General de las Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificade por la Ley 31-11:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa tendran
la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los aclos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los
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Articulo 337. Los represenianies de la masa, debidamenie aulorizados por la asamblea general de obligacionisias,
lendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, 138 acciongs en nulidad de la sociedad o de los
actos y deliberaciones posteriores & su constitucion, asi como todas !as acciones que fengan por objelo la defensa de los
intereses comunes de Jos obligacionistas y especialmenie la liquidacion de la scciedad.

Parrafo 1.- Las acciones en juslicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberén ser debidamente nolificadas en
manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de 1a masa no podran inmiscuirse en la gestién de Jos asuntos sociales. Elfos tendran
acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni volo.

Parrafo.- Dichos represenlantes tendran derecho a tener comunicacion de los documenltos puestos a disposicion de los
accionistas en las mismas condiciones que eslos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representanie de fa masa. En ausencia de los representanles o en caso
de desacuerda enlre ellos, la asamblea designaréd una persona para efercer las funciones def presidente. Cuando se trate
de convocaloria por un mandalario judicial, la asamblea serd presidida por este Olfimo. Asimismo, la asambles desighara
Su secrelario.

Parrafo.- A falta de represeniantes de la masa designados en las condiciones previsias en los articulos 333 y 334, la
primera asamblea serd abjerta bajo la presidencia provisional de! titular que tenga o del mandatario que represente el
mayor nimero de obligaciones.

Adicionalmente, conforme a lo establecido en el Articulo 235 de fa Ley No. 2489-17, “Las demandas incoadas, que persigan
la exigibilidad y cobro de una o mas obligaciones de una emision, por causa de mora en el pago, por infraccion de las
demas obligaciones establecidas en los confralos, prospecltos de emision o aclos conslilulivos respeclivos ¢ por cualguier
olra causa, podran realizarse por el representanle, previo acuerdo de la asamblea de lenedores de valores, de
conformidad con lo establecido en esia ley, sus reglamentos v la Ley de Sociedades.”

2.6.4.Informacién Adicional

De acuerdo con el articulo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una
Emisidon de Oferta Publica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representanie de la Masa de Obligacionistas tendra fas
siguienies atribuciones y deberes:

1. Proleger los intereses de los lenadores de valores;

2. Acluar con el grado de diligencia propic de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.

3. Convocary presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz, pero sin voto, asi
como efecutar las decisiones que se fomen en ellas.

4. Solicilar a los asislentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presenlacion de la documentacion
pertinente que los idenlifique como tenedores. En el caso de personas que asistan en representacion de terceros,
debera requerir en adicidn la presentacion del documenio debidamente notarizado que los acredite comao tal

5. Remitir a la Superintendencia el acla y ndmina de presencia de la asamblea general de fenedores de valores deniro de
los cinco (58) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes, para conocimiento y
verificacién de que dichas decisiones se hayan adopladc conforme a los lineamientos establecidos por fa normaltiva
aplicable y para fines de su incorporacion al Registro del Mercado de Valores (en adelante, el "Registro”).

8. Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision v el cumplirmiento de Ias obligaciones por parte del emisor,
¢ conforme a lo dispuesto en el arlicuio 11 de la presente Norma.

7. Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que haya sido
aprobado por asamblea genersal de fenedores de valores y cuyo objefo se encuentre relacionado a la emision.

8. Realizar todos los aclos de administracion y conservacion gue sean necesarios para el efercicio de los derechos y la
defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9 Lievar a cabo los actos de disposicion para ios cusles lo faculle Ia asamblea general de lenedores de valores, en los
{érminos legalmente dispuestos.
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Represenlar a los tenedores de valores en lodo lo concerniente a su interés comun o colectivo.

Solicitar al emisor, dentro de la compelencia de sus funciones come represeniante de la masa, los informes y las
revisiones que congsidere necesarias de sus libros de conlabilidad v demas documentos.

Supervisary vigilar que el pago de los rendimientos o inlereses y del capital se realicen de acuerdo a lo establecido en
la emision vy, en general, caulelas los derechos de los tenedores de valores.

Supervisar la gjecucicn del procest de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar,

Supervisar la gfecucion del proceso de permula de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, comprobando la existencia, ef valor de
los bienes afectados v que las garanlias se mantienen, en todo momento, conforme a las disposiciones eslablecidas
en el contralo de emision. :

Cuidar que los bienes dados en garanlia se encuenlren, de acuerdo a su naluraleza, debidamenle asegurados a favor
del representante de la masa, en representacion de los lenedores de valores.

Verificar el curnplimiento de fodas y cada una de las obligaciones emanadas del conlralo de emision, reglamenio
interno, prospecto de emisién o del contratc de servicios, segiin corresponda, y de las normas vigentes a cargo dsl
emisor.

Denunciar anle las aulcridades competentes, lan pronlo lengan conocimienlo, fas irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o los infereses comunes de los tenedores de valores.

Ligvar el libro de aclas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y aclualizada.

Ejecular las garantias de la emisién, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo eslablecido en el conlrato
del programa de emisiones.

Cancelar tolal o parcialmente las inscripciones de garanlias de la emision o razon de la exlincion de las obligaciones de
la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con el acuerdc arrbado por la asamblea de
lenedores de valores, sobre la tofalidad de las obligaciones o de la entrega en sus manas de la lolaiidad del precio de
los bienes a desgravar.

Tener la polestad de asistir, con voz v sin volo, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria ¢ exfraordinaria
de la sociedad emisora, informas a ésla de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los informes que, a su juicio
o al de la asamblea general de lenedores de valores, interesen a estos.

Ejercer en nombre de la masa de fenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor, contra los
administradores o liqguidadores y contra quianes hubieran garantizado la emision.

Ejercer en nombre de sus representados fodas las acciones perlinenles ante cualguier inslancia incluyendo fas
judiciales o administralivas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en profeccién de los intereses comunes
de sus representados.

Acluar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea ef caso, asi como también en los
que se adelanle como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencidn administrativa de
que sea objeto el ermisor, Para lal efecto, el representante de fa masa deberd hacerse parte en el respeclivo proceso
dentro del término legal, para lo cual, acompanara a su solicitud, como prueba del crédifo, copia del conlralo de
emision y una constancia del monic insolulo del emprestito y sus intereses a ser emitida por ef depdsito centralizade de
valores correspondiente.

Conocer y emitir su opinién sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante &f Tribunal, en vidud
de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas y personas fisicas comerciantes, No. 141-15.
Asumir automaticamente la representacion conjunta de los lenedores de vaiores anle el proceso de reestructuracion,
en el porcentaje y volos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le corresponds, conforme a las
reglas y limites establecidos en la Ley de Reestrucluracion y Liquidacion de empresas y personas fisicas comerciantes
No. 141-15.

Solicitar Ia informacion que considere necesara respecto del emisor y de la emision para verificar el cumplimientc de
ésle en relacion con los valores emitidos.

Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contralo de emisidn, el prospecio de emisidn, contrato de
servicios ¢ reglamenlo interno, segin corresponda ¢ las que le asignen la asamblea general de tenedores de vaiores u
olras normativas aplicabies.

El representante de la masa debera guardar reserva sobre os informes que reciba respecto de Ia sociedad emisora y no
podra revelar o divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de ésta, en cuanto no fuere
indispensable para la proteccion de los intereses de los tenedores de valores.

En el evento que, de la informacion oblenida, el representante de la masa infiera gue es necesario solicitar informacion
adicional o examinar los liaras del emisor o del patrimonio auténomo o separado, segln corresponda, podra formular

directamente al emisar los requerimientos del caso.

-
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El representante de la masa respondera frente a los tenedores de valores y, en su caso, frenle a lz sociedad de los danos
que cause por los actos u omisiones realizados en el desempefio de su cargo sin la diligencia profesional con que debe
gjercerlo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que puedan aplicar.

Con respecto al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la la Ley 31-11, establece
lo siguiente:

- Lz asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momento. (Articulo 340)

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracion de la scociedad
deudora (el Emisor}, por los representantes de la masa o por los liquidadares durante el periodo de la liquidacion de la
sociedad. (Articulo 341}

- Uno o varics obligacionistas gue tengan por lo menos la décima parte {1/10) de los titulos de la masa, podran dirigir a
la sociedad deudora y al representante de la masa una salicitud para la convocatoria de la asamblea, por comunicacion
con acuse de recibo que indigue el orden del dia propuesto para ser somelido a la asamblea. {Articulo 341, Parrafo )

- Silaasamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores
de esa sclicitud podran encargar a uno de ellos para solicilar al juez la designacion de un mandatario que convoque la
asamblea y fije el orden del dia de la misma. {Articulo 341, Parrafo 1)

- Lla convocatoria de |a asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones que la asamblea de
accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes menciones
especiales (Articulo 342):

a) Laindicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

b) Elnombre y el domicilio de la persona que haya tormado la iniciativa de 1a convocataria y la calidad en ta cual aciua;
Y.

¢) En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decisidn judicial que haya designado el mandatario encargado de
convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria serad insertado en mas de un periddico de circulacidon nacional para las ofertas publicas, sin
ermnbargo, para el de las ofertas privadas se harad mediante comunicacion escrita con acuse de recibo. (Ariculo 343)

- Elplazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince {15) dias por lo menos en |a primera
convocatoria y de seis (6) dias en fa convocaloria siguiente. En ¢caso de convocatoria por decision judicial, el juez podra
fijar un plazo diferente. (Articulo 343, Parrafo |)

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quorum requerido, la segunda asamblea sera
convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de la fecha de la primera. (Articulo 343, Parrafa II)

- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse represenlar por un mandatario de su
eleccidn. (Articulo 347, Parrafo 1)

- La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes ¢ en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una perscna para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate
de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida per este Ultimo. Asimismo, la asamblea
designara su secretario. (Articulo 350)

- Laasamblea general deliberara en las condiciones de quorum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191, sobre
todas las medidas que tengan por obieto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de
empréstito, asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda

proposicién (Articulo 351):
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b) Concerniente & un compromiso o una transaccion schbre derechos litigiosos © que hubieran sido objeto de
decisiones judiciales;

c) Para la fusidn o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferenciza en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; vy,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacicnistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y a la modificacion de las modalidades de amorlizacion o de ias tasas de intereses.

~  El derecho de voio atribuido a las obligaciones deberd ser pioporcional a la parte del monto del empréstito que
representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por lo meneos. (Ariculo 353)

Conforme se establece en el citado Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de obligacicnistas
deliberara en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades
andnimas, previstas en los articulas 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea
general ordinaria deliberara validamenle en la primera convocatoria con obligacionistas presenies o representados que
sean titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporatives colocados: y en la segunda se reduce a una cuarta
parte {1/4). En esta asamblea las decisiones se adoptan par mayoria de los volos de los obligacionistas presentes o
representados.

Por su parle, el articulo 181 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que reunen sdlo a
los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de las asambleas de obligacionistas, se entiende
que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese senlido, la asamblea general
extracrdinaria deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de obligacionistas que
posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; vy en la segunda convocatoria, se
reduce a la mitad de tales Bonos Caorporativos. A falta de este quérum, la asamblea podra ser prorrogada para una fecha
posterior dentro de los dos (2) meses siguientes,

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representades.

La Ley No. 249-17 del Mercado de Valores otorga en su articulo 236 las siguientes atribuciones a la SIMV respecte al
Funcionamiento de la Asambtea de Tenedores de Valores:

Parrafo I: La Superintendencia podra convocar a la asamblea de lenedores de valores u ordenar su convocaloria al emisor,
cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por 10§ inversionislas o que puedan determinar que se le imparlan
instrucciones al representante, o que se revogque su nombramignlto.

Parrafo l: La Superintendencia podréd suspender, por resolucion fundamentada, fa convocatoria a la asamblea de
lenedores de valores o la asamblea misma, cuando fuere conlraria a la ley, las disposiciones reglarmenlarias, normativas o
el acto constitulivo, segun corresponda.

De conformidad con la Norma que Establece Disposiciones sobre el Represantante de [a Masa en virtud de una Emision de
Oferta Publica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representanie de la Masa deberd cumplir con la remision de
informacién periddica indicada en los articulos 11y 12

Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. El representante de ia masa, de conformidad con fas disposiciones
normativas vigenles, deberd remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la emision y el
cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma trimesltral, dentro de los veinliséis (26) dias habiles
posteriores a fa fecha de cierre de cada frimesire. En dicho informe se debe considerar e informar a la Superintendencia
sobre los elementos siguientes, segun les aplique:

1) Representantes de la masa de obligacionistas:

a) La aulenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén represenfados por anotaciones en cuenta;

b) Valor aclualizado de ias garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emisién y las medidas adopladas
por el representante para la comprobacion; "

¢) Reporie del nivel de cumplimignto del administrador extraordinario de la emision; F SUPERINTENDENGIA DEL

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garanlia de la emision; S'ﬁ-l‘\ MERCADD DE VALORES
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e} Confirmacién de la vigencia y cobertura de 1os contralos de seguiros sobre 108 bienes muebles e inmuebles dados
en garantia y de las acciones llevadas a cabo por ef representante de la masa en caso de halffazgos que alenten
confra fos derechos de los lenedores de valores,

f)  Cumplimiento del procedimiento de revision de fa tasa de interés, en caso de que se haya especificado en ef
prospecto de emision, v la consecuente modificacion de la misma,

g) Nivel de liguidez con que cuenla el emisor para fines de redencion anlicipada de los valores, en caso de haberse
especificado en el prospecto de emision;

h} Uso de fondos por parie del emisor, de conformidad con los objelivos econdmicos y financieros esfablecidos en ef
prospecio de emision v las medidas adoptadas por el representante de la masa para fa comprobacion,

) La colocacion y negociacion de los valores de conformigad con las condiciones establecidas en el prospecio de
emision;

) Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision v del emisor, conforme 18 periodicidad establecida para
lales fines en el prospeclo de emision;

k) Nivel de endeudamienio del emiscr de conformidad a lo establecido en e! prospecto de emisién;

Iy Cumplimienio del emisor en cuanlo a la remision periddica de sus estados financieros a la Superintendencia;

m) Monfto lolal de ia emision gque haya sido colocado;

n)  Cumplimiento del procedimien{o de redencion anlicipada por parie def emisor;

0) Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones dominanies dentro de fa composicién accionarial, que
representen porlo menos el diez por ciento (10%) del tolal del patrimonio del emisor;

p) Colocacién ¢ negociacion de valores por parfe del emisor en mercados infernacionafes; asf como cualquier
informacion refevanie, como redencion anticipada, amortizacién, acuerdos con los tenedores de los valores, enlre
olros;

g) Procesos de reesiructuracion societaria del emisor, eslableciendo los avances en virlud del acuerde suscrito para
esos fines;

r)  Cualquier actividad del emisor inlerna o externa que pudiera enlorpecer el funcionamienfo normal del mismo
(laboral, administralivo, causas de fuerza mayor elc.),

s) Cualguier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o adminisirative
incoados contra el emjsor;

) Modificaciones al contrato de emision;

u)  La adquisicion y engjenacion de aclivos por parte del emisor que representen ef diez por clento (10%) 0 mas de su
capital suscrilo y pagado,

v) Cambios en fa eslructura administrativa del emisor refativos a los principales ejecutivos y de las estructuras gue se
refacionen con fa emision,

w) Cualquier ofra obligacion eslablecida en el prospecto de emision, el contrato de ernision y las disposiciones
normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conileve implicaciones juridicas, de repulacion o
econgmicas para el emisor.

Articulo 12. Otras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los representantes de la masa
deberan remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco {5) dias habiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de los hechos
siguienles;

1) Copia del acto auténtico en fa que conste la constitucidn de garanlias a su nombre;

2) Encasode oferla publica de intercambio ef represeniante de la masa debera elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse de que dicho intercambio se realizd en base a las disposiciones estipuladas en el conlrato de
emisidn, en el prospacto de emisién y en el prospecto simplificado correspondiente;

3} Cualguier incumplirniento de las obligaciones del emisor o sobre la existencia de alquna circunstancia que origine
la duda razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimiento, asi como de cualquier
hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacion financiera o legal del emisor. Se entendera gue
un hecho afecta de forma significaliva cuando represente, por lo menos, el diez por cienfo (10%) del lotal del
patrimonio del emisor.

4) La renuncis o remocion del represenlanle de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento y
la presenle Norma; v,

8) Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores.

Conforme al aficulo 71 del Reglamento de Aplicacion No. 884-12, en relacion con 1as funciones del Representante de los
Obligacionistas, el Emisor tiene, entre otras, las siguientes obligaciones: (i) Suministrarle la informacion financiera, técnica,
contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; e (ii\r Infarmarle todo
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hecho o circunstancia que impliqgue el incumplimiento de las condiciones del contrato de emisién.

El Emisor debera cumplir con la establecido en los articulos 9, 11 y 12 de la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la Informacion que deben Remitir Periddicamente los Participanties del Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV.

Articulo 8°.- (Remisién anual). Los emisores de valores inscrilos en el Registro deberan remifir anualmenie las siguientes
informaciones, denlro de los noventa (90) dias habiles posteriores af cierre del ejercicio social, de conformidad con lo
eslablecido en el articulo 211 (ejercicio social) del Reglamenrio:

1) Estados financieros auditados individuales;

2) Esiados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su esiructura socielaria;

3) Carla de gerencia, para fines exclusives de supervision;

4) Declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal v del ejeculivo principa! de finanzas, eslableciendo que la
persona se compromelfe con la veracidad, exactiiud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

5) Copia de la lisla de accionistas, actualizada con sus respeclivas paniicipaciones, centificada, sellada y regisirada en el
Registro Mercaniil a cargo de la Cédmara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido
como sociedad comercial, © en ef registro aplicable, en caso de que su estructura se rijg por normativas espeaciales.
Dicha lista debe cumplir con las siguienles especificaciones:

a) Encasode personas fisicas, incluir nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y nimero de cédula de identidad y
elecloral o pasaporle si es extranjero de ios accionistas presentes o representados, y

b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razon social, domicilio, nimero de Registro
Nacional de Conlribuyentes (RNC), numero de Registro Mercantil y los dalas de la persona fisica que lo representa
requeridos en literal a) del presente numeral,

6) Copia del Acta de Asambles de Accionistas u argano equivalente en la cual se contemple la aprobacién de los estados
financieros audilados, certificada por el Registro Mercanlii a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente, en caso de estar conslitvido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales;

7) Constancia de la Direccidn General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion de impuestos sobre la
renta del ultimo periodo fiscal,

8) Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la sociedad, acorde a la
normativa vigente aplicable.

Articulo T1. (Remision trimestral). Los emisores de valores inscrilos en el Registro deberan remitir sus eslados
financieros {rimestrales, dentro de los quince (15) dias hébiles posleriores a la fecha de cierre de cada trimestre. Esfos
estados financieros deben contener, al menos:

1) Eslado de Siluacion Financiera;

2) Eslado de Resultados;

3) Esfado de Flujo de Efectivo; y

4) Estado de cambios en el patrimonio niefo.

Articulo 12. {Sobre la Calificacién de Riesgos). Los emisores de valores represeniativos de deuda deberan remitir
trimestralmente a la Superinlendencia el informe de calificacion de rigsgo del emisor y sus valores, emitido por una
calficadora de riesgos inscrita en el Registro, denlro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada
trirmestre.

Para cuaiquier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de Obligacionistas,
el inversionisia puede consultar el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores dado mediante Decreto
664-12 (articulos 58 al 71), la Norma que establece disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una
Emision de Oferta Publica de Valares R-CNV-2018-14-MV, | asi como las disposiciones de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley 31-11
{articulos del 322 al 368), el Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracion Jurada del Representante de la Masa de
Obligacionistas.
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2.6.4.1. Derechos de los tenedores de valores

Conforme al articula 237 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, son derechos de los tenedores de valores:

1) Percibir el monto que representen los valores conforme a lo establecido en los respectives contratos, en el reglamento
de emision, el prospecto de emisién y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores.

2) Parlicipar con voz y voto en las asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen esia ley, sus
reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de emisidn, el prospecto de emisién y
atros documentos constitutivos de la oferta publica de valores.

3) Sertitulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del emisor de obligaciones, del patrimonio auliénomo,
conforme con las derechos que establecen esla ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contrates,
en el reglamento de emisidn, el prospecte de emisidn y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores,
y

4) Los demas derechos descritos en esta ley, sus reglamentos, las ncrmas aplicables, los respectivos contrates, en el
reglamento de emisian, el prospeclo de emision y otros documentos censtitutivos de la ofera publica de valores.

2.7. Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no se requiere de un Administrador Extraordinario.

2.8. Agente de Custodia, Pago y Administracion

2.8.1.Generales del Agente de Custodia, Pago y Administracion

El presente Programa de Emisiones de Banos Corporativos es inmaterial, por lo que los valores que componen el mismo
estaran representados por anotaciones en cuenta. CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. estard encargado
de llevar el libro contable que conforma el registro de propiedad de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos y
en circulacion.

Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A,

Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esqg. Freddy Prestol Castillo,

Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini

Santo Domingo, Republica Dominicana

GEVALD 0 M Tel.: (809) 227-0100
Fax: (809) 562-2479

SRR el www . cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8 Registrado ante la
SIMV bajo el No. SVYOCV-001

2.8.1.1. Relaciones

Al momente de la elaboracion del presente Prospecio PARVAL es propietario de diecinueve mil cuatrocientos cincuenta y
tres (19,453) acciones de CEVALDOM vy de trescientas cuarenia y nueve mil setecientas cuarenta y dos (348,742)
acciones de la BVRD.

r-____-___‘—'-—-_.______“
S?II\ SUPERINTENDENCIA DEL

MFHEM.‘ID DE VALORES
BADO

04 MAR 2018

La sutcnr sescq B i

HpCE T an ol R
Impica cortficanin GElD R

H i '=p|'|r|s.d{;ll|h1._ld por
PO L2 solvencia da los
bondades e los vales F&.J

Parte &g la SIMV rus
CANEOrEs M soie las




QR SorERATENDENGIA GEL
APROBADO
0 4 MAR 2019

L suGrEzsin . @ NSnpciin &n s Hegislho no
imglica canifoacen 1 e sponsabibdad por
parte g la SIMV espacis |a sotvencia de los

amigoras ni sobre las bondades de los valores. )

CAPITULO Il

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

PARVAL

PUESTO DE BOLSA



66
3. ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

PARVAL ha financiado una alta proporcion de sus operaciones con su patrimonio. Sin embargo, desde 2010, gracias a las
aprobaciones de sus accionistas, PARVAL ha emitido varios programas de bonos corporativos a plazos entre 1 y 5 anos,
de los cuzales se encuentran vigentes DOP 1,800 millones. Estos recursos se han constituido en una fuente importante de
financiamiento para la entidad, a la vez que le han proporcicnado flexibilidad financiera, una mayor estabilidad a los fondos
y permitido aprovechar oportunidades de negocio de manera oportuna.

La mayoria de las inversiones en las que PARVAL ha adoptado una posicion prapia, corresponde a valores de alta liquidez
tales como deuda del Gobierno y Banca Central. Ademas, cuenta con lineas de crédito de disponibilidad inmediata por un
monto aproximade de DOP 8,882 millones contratadas con aigunas instituciones financieras del sistema, de las cuales
estaban disponibles al 31 de diciembre de 2018 la suma de DOP 5,036 millones, ya gue la entidad ha recurrido a ellas de
forma recurrente y a muy corto plazo para tomar posiciones propias para fines de tesoreria.

PARVAL se ha caraclerizado por presentar una rentabilidad adecuada, gracias a su eficiente estruclura operativa y
amplios volumenes negociados. Al cierre del 31 de diciembre del 2018, dicha rentabilidad se encuentra en 8.48% (utilidad
neta/patrimonio).

3.1 Informaciones Contables

A continuacion, se presentan los estados financieros auditados de PARVAL al 31 de diciembre de 2015, 2016 y 2017, y los
interinos al 31 de diciembre de 2018. Toda esta informacion, asi como el informe de los auditores externos se encuentran
anexos.
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3.1.1. Balance General

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA.S.A,
Estado de Situacion Flnansiera
{falores expresados en miles de Pesos Dominicanos)

Estades Interinos

ACTIVO: L Estados Auditados al 31 de diciembre:
al 31 de diciembre
2018 2017 2016 2015
Efectivo y equivalente de efectivo 116,025 32,746 978,658 179,821
Inversiones en Instrumentos Financieros:
A valar razonable can cambios en resultados 6,688,017 6,642,023 4,470,843 5,302,858
A valer razonable Instrumentios Financierss Derivades 322,056 40.776 8,139 47,589
A valor razonable Con cambios en OR| - - - -
A costo amortizado 829,185 2,604,843 867,240 47,164
Deudores por Intermediacion - 448 381 2,416
Cuentas por Cobrar en operaciones de carlera propia - - - -
Cuentas por Cobrar Relacionadas - - - -
Olras cuenlas por cobrar i _ 32,942 29,483 71,962 24,334
Impuestos por cobral STy A A 45,509 42,441 56,327 62.210
Impuestos Diferidos - - - -
Inversiones en Saciedades 134,586 32.965 22617 22,617
Activos Infangibles D A MAR 2[]19 2,792 2,547 22,300 184
Propiedades, Planla y Equipo 21,924 27.144 21.388 3.855
Propiedades de Inversion - - - -
‘ Otros Activos L_Ei P R O BADO o 29,740 - 22,588 -
|[Total'Active i 8,322,873 9,455,417 6,542,444 5,693,049
PASIVO:
Pasivas Financieros
A valor Razonable 1,959,414 1,163,513 561,389 46,715
A wvalor razonable-instrumenlo financieros derivados 3,912 11,749 11,801 19,178
A Costo Amortizado
Obligzaciones por financiamiento 1,104,773 3,080,331 2,008,860 1,458,686
Otligaciones por instrumenlos financieros Emitidos 1,827,499 1,727,349 1,522,758 1,314,253
Obligaciones con bancos e inslituciones financieras 1.792,439 1,428,122 715,518 1.426.577
Acreedores por intermediacion - - - -
Cuenlas por pagar personas relacionadas - - -
Ctras cuenfas por pagar 2,847 - -
Prowsiones - - - -
Acumulaciones y otras obligaciones 45,841 55,983 71,688 31,669
Impuesios por pagar 21,677 25,082 19,343 39,527
Impueslos diferidos 16,721 16,7219 13,095 223
Qlros pasivos - - - -
Total Pasivo .- 6,775,122 7,488,860 4,924,552 4,336,829
Patrimonio
Capital 825,000 825,000 825,000 825,000
Aportes para futura capitalizacion - - - -
Reserva Legal 165,000 165,000 165,000 165,000
Reserva de capital - R . _
Resuitados acurnulados 426,657 350,114 366,220 143,195
Resultados del ejercicio 131,194 628,443 261,672 223,024
Superavil por revaluacién - - -
Otro resultado integral - - - -
Total Patrimonio 1,547,751 1,866,557 1,617,892 1,356,220
' ‘
|Total Pasivo y Patrimonio | 8,322,873 9,455,417 5,542,444 5,693,049
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3.1.2. Estado de Resulfados L AP - d
PARALLAX VALORES PUESTCO DE BOLSA, §.A.
Estade de Resultados y Otros Restiltados Integrales
(Valores expresados en miles de Pesos Dominicanos)
Estados Interinos . 40s Auditados al 31 de diciembre:
al 31 de diciembre:
2018 2017 2016 2015
Resultado porinstrumentos financieros
A valor Razonable 1,351,790 512,813 857,422 445,411
A valor Razonable - Instrumenios financieros derivados (860.485) 365,328 (2,499 43,186
A cosle Amonizado 102,196 165,616 17,2084 5,584
Total resultadoes por instrumentos financieros 593,501 1,044,557 672,217 494,161
Ingresos por servicios:
Ingresas por administracion de cartera - - - -
Ingresos por custodia de valores - - -
Ingresos por asesorias financieras - - -
Otros Ingresos par senicios - - -
Total Ingresos por servicios - - - -
Resuitado por intermediacion
Comisiones por operaciones bursétiles y extrabursatiles 16,710 14,643 29.036 22,204
Gaslos por comisiones y senicios (13,251) (13.200) (15.812) (12,910)
Otras Comisiones 70 76 113 67
Total Resultados por intermediacién 3,529 1,518 13,337 9,361
Ingresos {(Gastos) por financiamiento
Ingresos por Financiamiento - - - -
Gastos por Financiamiento (306.649} (159,440} (214.681) {131,418)
Total Ingresos {Gastos) por financiamiento (306,645) (189,440} {214,691) (131,416)
Gastos de administracién y comercializacion (198.880) (188,324) {153,478) {112.354)
Otros resultados
Reajuste y diferencia de cambio 35,205 (11,403 (19.780% 3,328
Resultado de inversiones en sociedades 19,522 10,348 0 5,011
Otros ingresos {Gastos) 4,346 (3.611) {(4.351) (2,684)
Operaciones descontinuadas (neto) - - - -
Total otros resultados 53,673 {4,666) {24,131) 5,655
Resultado antes del impuesto sobre la renfa 151,394 €513,645 293,254 265,368
Impueslo sobre la renta (20.200) {27.201) (31,582) (42.344)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 131,194 626,443 261,672 223,024

Otros resultados integrales - - -

Total de resultados integrales reconocidos del ejercicio 131,194 626,443 261,672 223,024




3.1.3. Estado de Flujos de Efectivo
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA.S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Valores expresados en miles de Pesos Dominicanos)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses recibidos
Infereses pagados

Cperaciones nelas con instituciones financieras
Erogaciones operacionales del periodo
Flujo neto proveniente de (usado en) actividades de la operacion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Producto de la venla de mobiliario y equipos

Ingresos por venia de inversiones en acciones

Dividendos percibidas por inversiones en acciones

Incorporacion de mobiliaria, equipos y mejoras

Adquisicién de acciones

Otros ingresos {egresos) neto de imersion

Flujo neto proveniente de {usado en} actividades de inversion

Adquisicion de préstamo bancario con fines administrativos
Pagos al principal de préstamos bancarios administrativos
Pago de intereses de préstamos bancanos administrativos
Aportes de efectivo

Pago de dividendos

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Variacion en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efecto de la variacidon en la tasa de cambio sobre e) efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldo inicial del efeclive v equivalenties de efectivo
Saldo final del efectivo vy equivalentes de efectivo

Operaciones nelas provenientes de instrumentos financieros con el publico

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Estados Interinos Ulmesirales Estados Auditados al 31
al 31 de diciembre: de diciembre:

2018 2017 2017 2016
59,881 - 7.741% 8,248
(75.1886) {4.881) {36,282y (72.970)
139,546 {(1.111,244)  (1.745.879) 2,640,256

{235.174) 1,158,533 1,321,680 (1,526,118)
(54,536) (67.219) (191,194) (209,074)

{165,469) (24,811) {643,924) 840,343

- - 1 o]
{79} (4.157) (12,808) (21,828)
(79) (4,457) {12,808) (21,826)
- - (277.778) -
(277,778)
{165,549) (28,968) {934,509) 818,517
6,581 1,484 {11,403) {19,780)
274,993 680,233 978,658 179,921
116,025 32,746 32,746 978,658

Estado de Flujos de Efective "Métado Directa”
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PARALLAX VALCRES PUESTO DE BOLSA.S.A.
Estadc de Flujos de Efective Anual
{Valores expresados en miles de Pesos Dominicanos)

Estados Auditados al 31 de diciembre:

2016 2015
Flujas de Efectivo de Actividades de Operacion
Resullada Neta del Ejercicio 255,293 223,024
Ajustes para concifiar e! resullado neto del gjercicio con el efectivo provsto por 1as operaciones
Variacién Neta de Pravisionss par Inversiones 0 0
Vanzacion Nela de Provsiones por Aclivos Financieros Indexados a Valores 0 0
Variacién Neia de Provisiones por Aclivos Financieros con Riesgo de Crédito Direclo 0 0
Variacian Neta de Provsiones por intereses, Divdendos y Comisrones por Cobear 0 Q
Variacion Neta de Provisiones por Portafotio ge lnvwersiones Permanentes en Empresas Filiales, Afiliadas y Su o] 0
Variacidn Neta de Provisiones por Bienes Realizables 0 0
Variacién Neta de Provisones por Otros Aclivos 0 0
Variacién Neta de Depreciacidon y Amortizaciones Acumuladas 2,530 2,488
Vanacién Neta del Portafolio Brule de Inversiones en Titulos Vaiores de deuda para Negociar- Ponafolio TVD
T 781,331 {492,318}
Variacion Nela del Portzafolio Brula de Acciones para Negociar - Portafolio Acciones " T (326.783) -
Variacian Neta de Inlereses, Divdendos y Comisicnes por Cobrar Bruto 36,558 (B2,551)
Variacién Nela de Olros Aclivos Brutos {49,868) {69,071}
Variacion Neta de Depésitos en Efectivo Recibidos en Garanliz Brulos 0 0
Variacion Neta de Intereses, Diudendos y Comisiones por Pagar 6.014 13,336
Vanacicn MNela de Otros Pasivos 7,596 (28,290)
Efectivo Neta Proviste (Usado) por las Actividades Operacionales 712,672 (413,382}
Flujo de Efective de Actividades de Financiamiento
Variacidn Neta Obligaciones a 13 Vista 11,335 (258)
Variacion Neta Titulos Valores de Deuda Objeto de Oferta Publica emitidos por la Entidad 200,000 300.000
Variacion Neta Obligaciones con Instituciones Financieras (708,568} 1,134,035
Vanacion Nelz Obligaciones Otros Financiamientos Tenor <=365 dias o 0
Vanacion Nela Qbligacienes Otros Financiamientos Tenor » 365 dias 0 0
Variacion Nela Obligaciones Financiamientos de Margen 6] 0
Variacién Nela de Obligaciones por Incumplimienio de Cperacicnes de compra-venla de Aclivos financieros 0 0
y!0 Divsas
Variacidn Neta de Pasivos Financieros \ndexados a Valares Bruto 512,316 42,544
Vanacién Neta de Obligacionas Subordinadas I ) 0 0
Vanacicn Nela de Ob\igaciones Converlibles en Capital Siﬁ'[‘v’ SUPERINTENDENCIA DEL 0 0
k. MERCADD DE VALORES
Aparles de Capiial A P R CJ B 0 0
Pago de Dividendos 0 (277.778)
Ajuste de Beneficios acumulados periodo antenor (Ajusie de Auditoria) [l L I“-*‘ﬁ.H 2“ ]El 0 0
Efectivo Neto Provisto {Usato) por las Aclividades de Financiamiento L 15,283 1,188,844
Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion Le aulunzaCion « inscopeion e of Regisiio no
Variacién Nela de Pertafolio Bruto de Inversiones en Titulog Valotes de Deuda impice certificacian ni nesponsabslidad por
Disponibles para Comercializacion - Portafotia TV “PIC* parts da ka SIMV iuspecto a solvencia de los Q 0
L " . \_eméscres nl sobve ins bondades de los valores )
Variacidn Nela de Porlafolio Bruto de Inversianes en Titules Valores de Deuda -
tMantenidos hasta el Vencimiento - Portafolio TVD *T” 0 (176,552)
Vanacidon Neta de Portafolio 8ruto de Acciones Disponibles para Comercializacion
Penaldlio Acciones “PIC" 0 0
Vanacion Neta de Inversiones en Otras Otligaciones {Otras lnversiones) Bruto (1.577.320) 886,576
Variacitn Nela de Inversiones en Tiulos Valores de Disponibilidad Restringida Bruto 873,849 (1,492.848)
Vartacion Neta de Activos Financieros Indexados a Valores Bnito 0 0
Vanacién Nets de Preslamos de Margen Bruto Y 0
Variacion Neiz de Prestamoes de Dinero con Riesgo de Crédito Directo No Autarizado por 1a SV Bnuto 0 0
Variacién Neta de Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales, Afliadas y Sucursales 0 (5.010)
Variacion Nela de Bienes Realizables Brulo ] 0
Variacidn Neta de Bienes de Uso Bruto (3,067) (396}
Efectivo Neto Provisto (Usada) por las Actividades de Inversion {706,533) (788,729
IVariacion Neta de Disponibilidades 21,417 (3,267)
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Indicadores Financieros

Estados Interinos al
31 de diciembre:

Estados Auditados al 31 de diciembre:

2018 2017 2016 2015
INDICADORES DE LIQUIDEZ
UQUIDEZ CORRIENTE (veces) 1.47 1.53 1.71 132
PRUEBAACIDA (veces) 1.46 1.53 1.68 1.30
CAPITAL DE TRABAJO (montos en millones DOP) 2,580.16 3,239.67 2.626.61 1,002.65
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
INDICE DE ENDEUDAMIENTO (veces) 4.38 3.81 3.04 3.20
PROPCRCICON DEUDAACORTO PLAZO (%) 80.81% 81.20% 75.11% 72.21%
PROPCRCION DELUDAA LARGO PLAZO (%) 19.18% 18.80% 24.89% 27.79%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
COBERTURA DE GASTOS FINANCIERQOS (veces) 1.49 4.28 2.37 302
INDICADORES DE RENTABILIDAD
RENTABILIDAD CEL PATRIMONIC (%} 8.48% 34 85% 17.60% 16.12%
RENTABILIDAD DEL ACTIVG (%) 1.58% 7.83% 4.28% 5.22%
RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS OPERACIONALES (%) 1.65% 8.56% 4.87% 5.54%
|UTILIDAD POR ACCION (mantas en DOP) 15.90 75.93 31.72 27.03
INDICADORES DE SITUACION PATRIMONIAL
PATRIMONIO Y GARANTIAS DE RIESGO (%) (1) 79% 122% 148% 285%
PATRIMONIQ Y GARANTIAS DE RIESGO PRIMARIO (Nivel 1) (%) (2) 79% 122% 148% 285%
INDICADORES DE APALANCAMIENTO
LIMITE DE INDICE DE APALANCAMIENTO (%) {3) 18 60% 20.80% 24.73% 23.82%
LIMITE DE ENDEUDAMIENTO {veces} (4) 262 1.74 2.26 2.01
CAPTACIONES CON EL PUBLICO Y RELACIONADAS (%) 131.46% 94.78% 152.79% 95.85%
| APALANCAMIENTO FINANCIERO (veces) 1.15 0.72 0.44 1.05
INDICADORES DE GESTION ADMINISTRATIVA
GESTION FINANCIERA (%) 3.73% 2.52% 3.56% 3.13%
INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD
PROCUCTMDAD DE INVERSIONES EN TITULCS VALORES (%) 11.46% 8.68% 10.10% 6.03%
INDICADORES DE CALIDAD DELOS ACTIVOS
CALIDAD DE LOS ACTIVOS (%) 1.20% 0.76% 1.87% 1.16%
Para los Puestos de Bolsa o Intermediarios de Valores existen limites establecifipspor lossHenges auscneln grlds
operaciones que pueden realizar. PARVAL se encuentra dentro del Ra:‘$ Mavidades b nesmsatess de
intermediacion y por cuenta propia”. APROBADO
A continuacion, los limites establecidos para nuestro Rango: 04 MAR 2019
1) Patrimonio y Garantia de Riesgo: Minimo 15.5% (Factor 0.155) b s o B R
2) Patrimonio y Garantia de Riesgo Primario: Minimo 10.33% (Factor 0.103) implica culificacin i responsabilidad por
. . parie da la SV nesgecto la soivancia de ks
Limites para todos los Ranges Patrimoniales | pmisotes ol solvd i85 bondades da los valores. J

3) Limite de indice de Apalancamiento: Segun la Resolucién CNV-2014-34-1V, debe mantenerse rnayor o igual a 8%
4) Limite de Endeudamiento: Segin la Resolucion CNV-2012-18-1V, no puede exceder de un maximo de 5 veces el

patrimonio y garantfas de riesgo primario (Nivel 1)

5) Caplaciones con el Publico y Relacionadas R-SIV-2011-15-1V, no debe exceder el 300% del Patrimonio y Garantias

de Riegos primario (Nivel 1)
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Notas:

* Las partidas censideradas como Activos Operacionales son todos los actives productivos de la entidad: Efeclive.
Inversiones, Intereses, Dividendos y Comisiones por Gabrar, Valoracion Incremento Contratos Contingencias Spot y
Forwards.

3.1.5. Analisis Horizontal de los Estados Financieros

PARVAL ha presentado un incremento considerable en la composician de las partidas de sus estados financieros.

Por disposiciones de la SIMV, los intermediarios de valores convertimos nuestros estados financieros a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF", lo que generd cambios en nuestros métodos de contabilizacién de
algunos productos y cambios en la presentacién de nuestros estados.

' "
Estado de Situacion Financiera c;?'ﬁ.ﬂ-" e AHICIERN R,
WMV wmercapo e vaLORES

1. Activos Totales

0 & MAR 2019
o 31 de diciembre 2018 / 2017 = [-12% - DOP (1,132,5343,779)
o 31 dediciembre 2017 /2016 = | +45% - DOP2,912.973,073.

_APROBADO |

Al 31 de diciembre de 2018 los activos totales de PARVAL disminuyeron en un 12% en comparacion al periodo
finalizado al 31 de diciembre de 2017, y experimentaron un aumento de un 45% de los periodos cerrados al 31 de
diciembre 2017 y 2016, donde sus principales variacicnes fueron las siguientes:

+ Efectiva en caja y equivalente en efectivo:

Para los periodos cortados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la variacién de este renglén es de 1+254%: estos
cambios tanlo positivos o negativos son normales, debido a que podernos tener fondos en nuesiras cuentas para
lransacciones pactadas pendientes de liquidar e inversiones en Certificados de Depédsitos en Bancos del Pais con
plazos menores de 90 dias que al 31 de diciembre de 2018 manteniames un balance de DOP20MM.

La disminucién de DOP (345,911,288) equivalenie -97%, resultado de la comparacion de los cierres de los periodos 31
de diciembre 2017 y 2016, se produjo por la cancelacion de inversiones en Bancos del Pais con plazos inferiores a 90
dias.

« Portafolios de inversiones:

o 31 de diciembre 2018 /2017 = |-15% - DOP (1,348,385,637)
o 31 de diciembre 2017 / 2016 = | +98% - DOP3,341,421,247.

La comparacion de nuestro portafolio de inversiones para tos periodas finalizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
mostra una disminucion de un 15%, debido a:

« Elporafolio a valor razonable aumentd de decda para financiar inversionas en poftafolios como una estrategia de
negocios para aumentar nuestra rentabilidad por DOP327,272,658.

El aumento de las inversiones en instrumentos financieros a valor razonable: aumento de la cartera propia por un
monto de DOP45,993,153 para un 0.6%%, aumento de 1a valoracion de los instrumentos financieros derivados por
DOP281,679,465 equivalente al 680%

s Las inversiones a costo amortizado disminuyeran por las amortizaciones mensuales de las titulos registrados en
este renglon (-64%) por un monto de DOP1,675,658,295, debido a la amortizacién de titulos y cancelaciones de
inversiones en depdsitos a plazo Bancos del Pais.

Para los pericdos finalizados a los cierres de 31 de diciembre 2017 y 2016, el aumento de nuestro Portafolio fue de
un 98%., portafolic a valor razonable con cambios en resullados 1+49% (compuesto par el portafolio propio y las
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ventas con pacto de recompra) y 1+200% del portafolio a costo amortizado compuesto por deuda de Pagares
emitida por el Ministerio de Hacienda con un cupén de un 16%.

Ceudores por intermediacién:

Comparacion los periodos al 31 de diciembre 2018 y 2017 |-100%: Esta partida la conforman las cuenlas por
cobrar por concepto de comisiones por servicios de intermediacion, esta disminucion muestra eficiencia en el
cobro de estas.

Para los cierres 31 de diciembre 2017 y 2018, la variacién fue de 1+18%.
Otras cuentas por cobrar:

Al comparar los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la variacion de {+468%: El aumento de
este rubro se debe a los saldos de la parlicipacion actliva de PARVAL como inversionista de proyecios
cinematograficos aprobados por la Ley 108~10, los cuaies son ulilizades para la declaracién anual de ISR (IR-2), Iz
misma es realizada en el mes de abril de cada aio, adicional partida por DOP26.6MM de fondos pendientes de
recibir por venta de Titulos a cliente del exterior y al cierre del periodo los fondos estaban en transito.

En la presentacion de nuestros estados financieros audilados bajo las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" estas partidas se presentan en conjunto a parlidas registradas en otros activos, para los afos
finalizados al 31 de diciembre 2017 y 2016 tuvimos una disminucion de un |-59%, esta disminucidn se debe a que
al cierre del 2016 teniamos registrado en partidas por aplicar DOP50,211,338 correspendiente a fondos
pendientes de recibir de! exterior por cancelacion inversion,

Impuestos por Cobrar;

o 31dediciembre 2018 /2017 = 7+ 7%. DOP 3,168,507.
o 31 de diciembre 2017 / 2018 = |-25% DOP (13,885,659).

El aumento de estas partidas se debe a los anticipos pagados a la Direccion General de Impuestos Internos,
resultantes de las presentaciones anuales de ISR (IR-2) v de los saldos a favor que podamos tener producte de!
cierre de cada periodo fiscal.

Comparando el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2017 con el 31 de diciembre de 2016 tuvimos una
disminucion de un 25% producto de una disminucién en los anticipos pagados, esto se debe a un aumento
volumen de transacciones de titulos del Ministerio de Hacienda, los cuales estan exentos de este pago.

Inversiones en Sociedades:

o 31 dediciembse 2018 /2017 =t +308% - DOP101,621,558.
o 31 dediciembre 2017 / 2016 = t +46% - DOP10,347,380

En el primer semestre del 2018 PARVAL adquirié 18,178 y les fueron capitalizadas 1,273 acciones en CEVALDOM,
por un valor de DOP1,000.00 cada una, para una participacion accionaria de 3.4471%.

Para el segundo semestre del 2018 la BVRD repartid dividendos en acciones por un monto de DOP10,200,000.00
equivalente a 85,000 acciones.

En el 2017 capitalizé 86,228 acciones por un valor de DOP100.00 cada una, en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana.

Activos Intangibles / Otras Cuentas por Pagar:;

o 31de diciembre 2018 / 2017 = | +10% - DOP 245,516. Sty A ADENGUA DEL
o 31 de diciembre 2017 / 2016 = =|-89% - DOP (19,752,929). i
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Las disminuciones al comparar los afios terminados al 31 de diciembre 2017-20186 fueron producto de las
reclasificaciones de cuenta activa y pasiva, correspondiente a derecho y obligaciones por la vigencia del cantrato a
5 ados del local arrendade donde se encuentran ubicadas nuestra oficina de represeniaciéon sugeridas por
nuestros auditores.

« Propiedad, Planta y Equipos:

o 31 de diciembre 2018 / 2017 = |-19% DOP (5.223,428).
o 31 de diciembre 2017 / 2016 1 +27% - DOP5,756,131.

La diminucién entre los periodos 2018-2017 es producto de las depreciaciones del periode.

Para los periodos finalizados 2017-2016, el aumento se debe a la compra de mobiliario para la apertura de oficinas de
negocios.

« (Otros Activos:

o 31 de diciembre 2018/ 2017 = { +26% - DOP 6,058,091.
o 31dediciembre 2017/ 2016 = |-100% - DOP (22,589,371)

El aumento presentado entre jos periodos cortados al 31 de diciembre 2018-2017, correspande a disminucion en
pagos anlicipados, avances a empieados y partida reclasificada en el 2017 por instrucciones de los auditores
contra otros pasivos.

Para los periodos auditados de los cierres 2017 y 2016, una proporcion de los balances de esta cuenta fueron
presentadas con las Otras Cuentas por Cobrar por DOP23.681,756 y DOP17.715,5380 respectivamente.

2. Pasivos Totales

Al 31 de diciembre 2018 los pasivos tatales de PARVAL disminuyeron en un 9.53% en comparacion con el cierre
del 31 de diciembre 2017 y 52% de incremento por los periodos terminados al 31 de diciembre 2017 y 2018,

« Pasivos Financieros a Valor Razonable:

o 31 dediciembre 2018 /2017 = t +67% - DOP788,063,669.
o 31 dediciembre 2017 /2016 = 1 +105% - DOP601,972,724,

Compuesto por [os registros de nuestro producto “ Pasivos Financieros Indexados a Valores - Muluos”, PARVAL
inicid la comercializacion de este producto a partir del ane 2015 y su aumente ha sido sestenido en los uitimos
periodos, tante para sus clientes juridicos como fisicos.

i —
STIT'.-I |/ SUPERINTENDENCIA DEL
« Pasivos Financieros a Costo Amortizado: MERCADO DE VALORES
Cbligaciones por financiamientos ﬂ& MAR 2”19
o 31 de diciembre 2018 / 2017 = |-64% - DOP (1,955,558,228) APROB
o 31 dediciembre 2017 /2016 = | +52% DQOP 1,051.470,391. - ADO J

Esta partida afecta tanto el active como el pasivo nuestro producto de venta con acuerda de recompra o "Sell Buy
Back SBB". Al 31 de diciembre del 2017 en relacion con su periodo anlerior tuvimos un incrementc de
DOP 1,051,470,381 para un 52%, pero para el cierre del 31 de diciembre 2018 comparado con su perioda anterior
tenemos una disminucion de DOP (1,955,558,228) para un -64%. debido a la preferencia de nuestros clientes por
el producto Mutuo Pasivo.
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Obligaciones por instrumentos financiercs emitidos:

o 31dediciembre 2018 /2017 = | +6% - DOP 100,150,000.
o 31de diciembre 2017 /2016 = { +13% - DOP 204,590,411.

El aumento de un 6% de esta partida se debe a la colocacién del Programa de Emisién por DOP1,000MM,
aprobado bajo el Numero SIVEM-123, colocado en el anc 2018 DOP400MM, v el saldo de las emisiones con
vencimientos en el afio 2018 por DOP300MM aprobadas bajo los Numeros SIVEM-080 y SIVEM-102.

Para los periodos finalizados ai 31 de diciembre 2017-2016 hubo un incremento de un 13% correspondiente del
Programa de Emisiones aprobado bajo el No. SIVEM-102 y en los meses de agosto y septiembre 2017 saldd las
emisiones restantes de los Programas de Emisiones SIVEM-080 y SIVEM-090 por un monto de DOPZO0MM.

El apalancamiento obtenido mediante las emisiones de bonos corporativos de oferta publica de la entidad en los
periodos comprendidcs entre 2010 - 2018, nos ha permitido financiarnos a un menor coste y aumentar nuestro
Porafolio de Inversiones.

Obligaciones con Bancos e instituciones financieras:

o 31 de diciembre 2018 /2017 = | +26% - DOP 364,316,756.
o 31 dediciembre 2017 /2016 = | +100% - DOP 712,604,4685.

PARVAL ha presentado aumentos en fos ultimos pericdos en los Pasivos con Bancos e Instituciones Financieras
mediante lineas de créditos tomadas en la Banca Nacicnal y Extranjera. Estas lineas son tomadas para
aprovechar oportunidades del mercado y comprar para invertir en valores de renta fija y variable a tasas atractivas

Otras Cuentas por pagar: { +100% DOP 2,846,925,

El aumento de un 100% por DOP2 846,925 entre los periodoes finalizados al 31 de diciembre 2018 — 2017, se debe
a la provision de cuentas y honorarios por pagarla cual no se reclasifica en el periodo interine finalizado al 2018,
perc en los periodos auditados cortados al 2017 - 2016 se presenta junio al rubro de Acumulaciones y otras
obligacicnes, para cumplir con la presentacion de nuestros estados financiercos bajo las Normas internacionales de
Informacioén Financiera “NIIF".

Acumulaciones y otras obligaciones y otros pasivos;

o 31dediciembre 2018 /2017 = |-18% - DOP (10,141,627)
o 31dediciembre 2017 /2016 = |-22% - DOP (15,706,223)

Para el comparativa de los periodos finalizados al 31 de diciembre 2018 — 2017, esta variacion corresponde a
reverso de prestaciones laborales registradas en periodos anieriores,

La disminucion para los periodos comparados 2017 — 2016, corresponde a reclasificacion de provision de partida
de alquileres par pagar por el periodo de la vigencia del contrato. Esta reclasificacion se realizo contra partidas en

—

: r
otros activos. - I
t S MV SUPERINTENDENCLA DEL
VIV MERCADO DE VALORES

Impuestos por pagar:

! I 1]
o 31 de diciembre 2018 / 2017 = |-14% - DOP (3,414,836). 04 MAR 2018

o 31de diciembre 2017 /2016 = | +30% - DOP 5,748, 858.

_APROBADO |

La disminucién de un -14% se debe a una menor provision de ISR e impuestos por pagar

Compuesto per la provision de Impuesto sobre la Renta por pagar anual v retenciones realizadas a terceros
pendiente de ser liquidadas a la Direccidn General de Impuestos Internos “DGI” | pagadas en abril 2018. El
aumento es producto del aumento de las utilidades de la empresa.
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+ Impuestos diferidos:

o 31 dediciembre 2018 /2017 = 0%
o 31dediciembre 2017 / 20168 = 1| +268% - DOP 3,626,785,

Compuestos por el calculo de impuestos por diferencias temporales en provisiones y valoraciones de portafolios.
El aumento de un 28% resultante del comparativo de los periodos finalizados al 31 de diciembre 2017 - 20186, se

mantuvo tanto para el cierre del afio 2018 como para el cierre del aiio fiscal al 31 de diciembre 2017,

3. Patrimonio

o 31 dediciembre 2018/ 2017 = |-21% - DOP (418,806,438).
o 31 dediciembre 2017 / 2016 = | +22% - DOP 348,665,658.

Al cierre del 31 de diciembre 2018 comparandolo con su periodo anterior el Patrimonio de PARVAL disminuyd un 21%
a diferencia del comparativo al cierre del 2017/2016 que presentd un aumento de un 22%, como resultado del efeclo
neto de los beneficios del periodo y las reparticiones de dividendos.

Ristoricamente PARVAL ha mantenido una politica de capitalizacion de sus beneficios o una proporcion de eslos, pero
en los ultimos periodos ha repartido dividendos en efectivo a sus accionistas, en junio 2018 DOPS50MM v en mayo
2017 DOP277.7MM.

SUPERINTENDENCIA DEL

Estado de Situacion Financiera SY’
F F
MV “wercano pe VALORES

La utilidad del ejercicic de PARVAL comparada con el pericdo anterior:

. 0 4 MAR 2019
o 31de diciembre 2018 /2017 = |-79% - DOP (495,249,874},

o 31 dediciembre 2017 / 2016 = | +139% aumento de DOP 364,771,585,

| APROBADO |

!

A continuacion, detalle de los principales rubros
s Resultados por instrumentos financieros:
o 31 dediciembre 2018 /2017 = = |-43% - DOP (451,056,032).

La variacion de los resultados por instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 con respecto al periodo anterior
corresponde al efecto neto de:

- Aumento de los rendimientos per inversiones y pasivos financieros indexados a valores por un monto de
DOP122,983,438, lo que representa 34%:

- Disminucioén en el resultado neto en valoracion de activos financieros ocasionadas por la fluctuacion de los precios
de mercado de los titulos, por un monte de DOP {843,203,771), equivalente a un -116%;

-~ Aumento en el resultado neto en venta de titulos por DOP269,164,301, correspondiente al 654%.

o 31 de diciembre 2017 /2016 = {+55% DOP 372,339,298

- Disminucion de los rendimientos por inversiones y pasives financieros indexados a valores por un monto de
DOP (71,752.672);

- Aumento en el resultado neto en valaracion de activos financieros ocasionadas por la fluctuacion de los precios de
mercado de los titulos, por un monto de DOP 672,912,384:

- Disminucion del resultado neto en venta de titulos por DOP (228,820.414),
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» Resultados por financiamientos:

o 31 dediciernbre 2018/ 2017 = { +54% - DOP 107,208,987
o 31 dediciembre 2017 / 2016 = |-7% - DOP (15,251,259).

El aumento de los gastos se debe al incremento de los financiamientos cbienidos de las instituciones financieras. La
estrategia en el afio 2018 ha contemplado mayores financiamientos bancarios para asi aprovechar oportunidades de
inversion en el mercado. Esto se puede apreciar en ¢l aumento de nuestro portafolio de inversiones.

« Gastos de Administracién y comercializacion:

o 31 dediciernbre 2018/ 2017 = | +5% - DOP 10,335,427
o 31 dediciembre 2017 /2016 = | +23% - DOP 34,846,215,

Las partidas principales aue inciden en el aumento en los gastos de administracién y comercializacién en las
comparaciones se deben al aumentao de la cantidad de empleados, aumento del gasto de promocion y publicidad
ge la compafia y aperiura de nuevas oficinas.

s Otros Resultados
Reajuste y diferencias en cambio:

o 31 dedicitembre 2018 /2017 = 1 +409% - DOP 46,607,087
o 31 dediciembre 2017 /2016 = | + 42% - DOP 8,377,490.

Al comparar los periodos finalizados al 31 de diciembre 2018 — 2017, este rubro se presenta un resuliado neto
positivo por DOP 46.6 Millones y es el producio de la revaluacién de nuestras posiciones activas, pasivas y
contratos, a la tasa diaria del délar estadounidense gue es la Unica moneda extranjera que tenemos para ambos
periodos. Al cierre del 31 de diciembre 2017 comparado con el cierre 2016 tiene un efecte positivo de
DOP 8,377,490.

Detzalle de los saldos de posicion global neta en divisas

Al 31/12/2018 Al 31/12/2017 Al 3111212016

Posicion Global Neta en Divisas Larga 737,842,923 - -
Posicion Global Neta en Divsas Corta " 66,988,969 £86,341,23%

Resultados por Inversiones en Sociedades:

o 31 dediciembre 2018 /2017 = | +89% - DOP9,173,667.
o 31 de diciembre 2017 /2016 = { DOP10,347,424.

El resultade de esta cuenta es debido al pago de dividendos por las inversiones permanentes que mantenemos en
CEVALDOM vy la Bolsa de Valores de [a Republica Dominicana. El aumento de un 89% en la comparacion de los
periodos cortados al 31 de diciembre 2018-2017 es producto al aumente de nuesira participacién accionaria en
CEVALDCM, realizada en el afo 2018.

El incremento producio de la camparacion de las periodos finalizados al 2017 y 2016, se debe a que en el ano
2016 la Botsa de Valores no pagé los dividendos correspondientes al 2015 y realizo el pago en el afo 2017 junto a
los dividendos del 2016.

Q! SUPE )
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Impuestes sobre la renta:

o 31 de diciembre 2018 /2017 = | -26% - DOP (7,001,483).
o 31 dediciembre 2017 / 2016 = | -14% - DOP (4,380,635).

La provision de impuesto sobre la renta se realiza basada en una estimacién que es ajustada en diciembre de cada
ano. La disminucion resuftante de los dltimos periodos se debe a que PARVAL tienen una peosicién mas alta en
titulos exentos de ISR, esta razén ocasiond que el Impuesto sobre la renta comparando los periedos diciembre
2018 y 2017 se redujera en un 26% y en el periodo 2017-2016 un -14%

Informacién Relevante

Al momenio de elaboracién del presente prospecto de emisiones, gl emisor no prevé lendencia o incerlidumbre que incida
o impacie sus operacioneas.

3.3 Anexos
Anexo 1 Declaracién Jurada Responsable del Contenido del Prospecto de Emisidn
Anexo 2 Declaracion Jurada Responsabilidad de Informacian de Consejo de Administracion y Comisario de
Cuentas
Anexo 3 Declaracion Jurada Responsabilidad Contabilidad e Informacion Financiera
Anexo 4 Informe Auditores Independiente y Estados Financieros 2015, 2016 y 2017
Anexo 5 Estados Inferinos al 31 de diciembre de 2018
Anexo 6 Reporte Sociedad Calificadora de Riesgo Feller Rate Saciedad Calificadora de Riesgo
Anexo 7 Modele Aviso de Colocacion Primaria.
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{CLARACION JURADA RESPONSABLE l.:jEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE
EMISION

g\ NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO, quien es dominicana
cas.udn, licenciada en administracién hotelera, portadora de la cédula de idennidad ¥
b No, 050-0019521-3, domiciliada y residente en esla ciudad de Santo Domingo de
o Nacional, capital de |a Republica Dominicana, en su condicién de Presidente v
¢’Legal de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (PARVAL), sociedad
pgistituida de conformidad con las leves de la Repliblica Dominicana, con Registro Nacional
. yentes (RNC) Mo, 1-01-56714-7 y Registro Mercantil No,100235D, con domicilio social en
Ia Avenida Prolongacién 27 de Febrero No. 1762 del municipio de Santo Domingo Oeste, provincia de
Santo Domingo, Repablica Dominicana, intermediano de valores debidamente autorizado para operar
como Puesto de Bolsa mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores
del 21 de agosto del afo 2003 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-001 y
debidamente autorizado para operar como emisor de valores de oferta piblica mediante la Segunda
Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores del 28 de julio del 2010 e inscrito en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No, SIVEV-033 (en adelante, “EL EMISOR™); actuando para
estos fines como Representante Legal de EL EMISOR; DECLARA bajo fe de juramento que: en
ocasion al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos inscritos en el Registro del Mercado de
Valores bajo el nimero SIVEM- 123, aprobado por un monto total de hasta MIL MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS CON CERO CERO PARTIDO CIEN (00/100) CENTAVOS
{RD$1,000,000,000,00) por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Unica Resolucion
Aprobataria de fecha treinta y uno (31) de agosto del afio dos mil dieciocho (2018}, lo siguiente:

UNICO. “Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores es de mi
conocimiento lo respornsabilidad que recoe sobre mi persona de las informaciones
contenidas en el Prospecto de Emision y de toda la documentacion presentada a la
Superintendencia del Mercado de Valores relativo al Programa de Emisiones durante el
tiempo que los valores estén en circulucion en vl Mercado de Valores, haciendp constar
expresamente que’ es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningiin hecho que
por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que serd administrativa, penal y civilmente
responsable por cualquier falsedad u omision en dicha declaracion. ™

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) onginales de un mismo tenor y efecto, en
esta ciudad de Santo Domingo, Repiblica Dominicana, a los tres (3) dias del mes de jemybre del afio
dos mil dieciocho (2018), \h@u DE s%.f

NINOSKA FH.AP-CWE ABREU DE TIB
Presidente

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Publico de los del namero de! Distrito Nacional,
matricula del Colegio de Notanos nomero 5502, CERTIFICO Y DOY FE que la firma que aparece en
el documento que antecede fue puesta en mi presencia por la sefiora NINOSKA FRANCINA MARTE
ABREU DE TIBURCIO, en su ya indicada calidad; guien me ha declarado haberlo h’EEhD par 5L Ilhre ¥
expresa voluntad, y que esa s la firma que acostumbra usar en todos los actns

como privados. En Santo Domingo, Republica Dominicana, a los tres (3) d
ano dos mil dieciocho (2018), ﬂl

A ., L

““FRANCINA BENCOSME ESTRELLA
Motario Publico/Matricula 5502



en: i. NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO, quien es
mayor de edad, casada, licenciada en administracion hotelera, portadora de la cédula de
egg oral numero No. 050-0019521-3, domiciliada y residente en esta cindad de Santo
zmdn, Distrito Nacional, capital de la Repiblica Dominicana, en su condicién de
Fonsejo de Administracion de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.
, sociedad anénima constituida de conformidad con las leyes de la Republica
afia, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-56714-7 y Registro Mercanti
No.100238D, con domicilio social en la Avenida Prolongacion 27 de Febrero No. 1762 del municipio
de Santo Domingo Oeste, provincia de Santo Domingo, Repiblica Dominicana, intermediario de
valores debidamente autorizado para operar como Puesto de Bolsa mediante 1a Segunda Resolucion
del Consejo Nacional del Mercado de Valores del 21 de agosto del aiio 2003 e inscrito en el Registro
del Mercado de Valores bajo el No. STVPB-001 y debidamente autorizado para operar como emisor
de valores de oferta piblica mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores del 28 de julio de] 2010 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEV-
033 (en lo adelante, “PARVAL”); ii. DEYANIRA CRISTINA LEON FERREIRA, quien es
dominicana, mayor de edad, casada, empleada privada, portadora de la cédula de identidad y electoral
No. 001-0832380-9, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Djstrito
Nacional, capital de la Replblica Dominicana, en calidad de Primer VlcepreSIdeme del Consejo de
Administracion de PARVAL; iii. JOSELITO QUEZADA BERNANDEZ, quien es dominicano,
mayor de edad, casado, contador, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0914425-3,
domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de Ia
Republica Dominicana, en calidad de Segundo Vicepresidente del Consejo de Administracién de
PARVAL; iv. CESAR RICARDO JOSE BORDAS MARRERO, quien es dominicano, mayor de
edad, soltero, comerciante, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0790410-4,
domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la
Republica Dominicana, en calidad de Secretario de] Consejo de Administracién de PARVAL; v.
MANUEL PELAYO TRONCOSO ACEBAL, quien es dominicano, mayor de edad, soltero,
empleado privado, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1859862-2, domiciliado y
residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana, en
calidad de Tesorero del Consejo de Administracion de PARVAL, vi. LINDA CRISTAL VALETTE
ARACENA, quien es dominicana, mayor de edad, soltera, empleada privada, portadora de la cédula
de identidad y electoral No. 001-0940072-1, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo
de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, en calidad de Vocal ~ Miembro
Independiente del Consejo de Administracion de PARVAL; vii. EDUARDO ALBERTO
SALADIN ZACARIAS, quien es dominicano, mayor de edad, empleado privado, casado, portador
de la cédula de identidad y electoral No. 00)-0204458-3, domiciliado y residente en la ciudad de
Santo Domingo de Guzmén, Distrito Nacjonal, capital de la Republica Dominicana, en calidad de
Vocal — Miembro Independiente del Consejo de Administracion de PARVAL; viii. HEIDY
MAROLINA PUELLO ARIAS, quien es dominicana, mayor de edad, soltera, contador publico
autorizado, portadora de la cédula de identidad y electoral No. 001-1617650-4, domiciliada y
residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzmién, Distrito Nacional, capital de la Repablica
Dominicana, en calidad Comisario de Cuentas de PARVAL; DECLARAN, LIBRE Y
VOLUNTARIAMENTE, BAJO LA FE DEL JURAMENTO LO SIGUIENTE: Que, conforme
a) numeral | del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Repablica
Dominicana, los miembros del Consejo de Administracién y el Comisario de Cuentas, en materia de
su competencia, se hacen responsables de que la informacion contenida en el prospecto y toda la
documentacién presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores del Programa de Emisiones
de Bonos Corporativos SIVEM-123, aprobado por la Superintendencta del Mercado de Valores
Q , mediante la Unica Resolucion Aprobatoria de fecha treinta y uno (31) de agosto del aiio dos mil
/,ﬁ- ' dieciocho (2018), sea fidedigna, real, completa y que no se omite en ella ningun hecho que por su
naturaleza pudiera alterar su alcance durante el tiempo en que los valores estén en circulacién en el
Mercado de Valores. La presenlc declaracion se hace pleno conocimiento de la responsabilidad

K,

3uperintendencia asl

C_‘ Murcedo dw Vdoras RO
L de 2 Recaspeusn oy Sotumanto

Cedlarscén Jurads

2018-08-14 10:47

02-2016-000173-03




administrativa, civil y penal en que pudieren incurrir ante las personas afectadas en caso de que dichas
informaciones resultasen falsas.

HECHO y FIRMADO tibre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo ¢enor y efecto, en
esta ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicana, a los tres (3) dias del mes de septiembre del
afio dos mil dieciocho (2018).
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Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio \= -/
Presidente &

Deyanira C a LLeon Ferreira

Primer

César Ricardo José Bordas Marrero Mauue}”l}éiayo Troncoso Acebal
Secretario f£ Tesorer\o /
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—= T (Unlibhy AN
“Linda Cristal Valette Aracena

Vocal
Miembro Independiente

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario i numero del Distnto
Nacional, matricula del Colegio de Notarios nimero 5502,
que anteceden fueron puestas en mi presencia por los sefores Ninoska Francina Marte Abreu de
Tiburcio, Deyanira Cristina Ledn Ferreira, Cesar Ricardo José Bordas Marrero, Manuel
Pelayo Troncoso Acebal, Linda Cristal Valette Aracena, Eduardo Alberto Saladin Zacarias y
Heidy Marolina Puello Arias, de generales que constan en este acto, a quienes conozco y quienes
me han declarado bajo fe de juramento, y asi lo he comprobado, que esas son las firmas que
acostumbran a utilizar en todos los actos de sus vidas, tanto publicos como privados. En la ciudad de
Santo Domingo, Replblica Dominicana, a los tres (3) dias del mes de septie el afio dos mil
dieciocho (2018).
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FINANCIERA

iten: (1) la sefiora NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO,
pvor de edad, casada, licenciada en administracion hotelers, titular y portadora de la
tidad y Electoral Mo, 050-0019521-3, v (i) la sefiora PATRICIA ADELAIDA
BYNCAR, dominicana, mayor de edad, casada, licenciada en administracion de empresa,
ortadura de la Cédula de Identidad y Electoral No, 001-0751459-8 (en lo adelante,
denommadas de manera conjunta come las “Declarantes™), quienes actiian en el presente acto en sus
calidades de Gerente General — Presidente del Consejo de Administracion v Contralor,
respectivamente, de la sociedad PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, 8 A
(PARVAL), sociedad anonima constituida de conformidad con las leves de la Repiblica
Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyentes (RN.C) Moo 1-01-56714-7 v Registro
Mercantil No. 100235D, con domicilio social en la Avenida Prolongacion 27 de Febrero No, 1762
del municipio de Santo Domingo Oeste, provincia de Sante Domingo, Repiblica Dominicana,
intermediario de valores debidamente autorizado para operar como Puesto de Bolsa mediante la
Segunda Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores del 21 de agosto del afio 2003 ¢
inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-001 y debidamente autorizado para
operar como emisor de valores de oferta poblica mediante la Segunda Resclucidn del Consejo
Nacional del Mercado de Valores del 28 de julio del 2010 e inscrito en el Registro de! Mercado de
Valores bajo el No. SIVEV-0313 (en lo adelante la “Sociedad™); los Declarantes por medio del presente
acto DECLARAN Y RECONOCEN BAJO LA FE DEL JURAMENTO, v en pleno conceimiento
de las sanciones penales previstas por el Cadigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, en ocasidn
al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo
el nimero SIVEM-123, aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Unica
Resolucion Aprobatoria de fecha treinta y uno (31) de agosto del afio dos mil dieciocho (2018) lo
siguiente:

UNICO- Que, conforme al parrafo I del articulo 34 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores
de la Reprublica Dominicana, se hacen rvesponsables de la comtabilidad del emisor y servan
responsables en fodo momento de Jas  informaciones  financieras gque se enviaren a la
Superintendencia del Mercado de Valores. Haciendo constar de manera expresa que a su
canocimienta todos los datos e informaciones comtenidos en el prospecto v la documentacion
presentada son fidedienas, reales, completas v que no se omife en ella ningun hecho gue por su
naturaleza pudiera alterar su alcance. Realizando esta declaracion en pleno conocimiento de la
responsabilidad administrativa, civil y penal en gue pudieren incurrir ante las personas gfectadas en
caso de que dichas informaciones resultasen falsas.

HECHO v FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3} originales de un mismo tenor v efecto, en
esta ciudad de Santo Domingo, Repablica Dominicana, & los tres (3) dias del mes de septiembre del
afio dos mil dieciocho (2018).
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Gerente General — Presidente del Consejo de Ad Coniralor

NINOSKA FRANE'NAW‘TE ABREU D '!rmuncm .;F,nmcm ADELAIDA RIMOLI SUNCAR
s

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Pablico de los del nomero del Distrito
Nacional, matricula del Colegio de Notarios niimero 5502, CERTIFECO Y DOY FE que las firmas
que anteceden fueron puestas libre y voluntariamente en mi presencia por las sefioras NINOSKA
FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO y PATRICIA ADELAIDA RIMOLI SUNCAR,
de generales que constan, quienes han declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que
acnstumbran usar en todos los actos de su wda publaca y prwada En Santo Damingo, R.rs:publlca
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

Estado de Situacién Financiera - Trime
Al 31 de diciembee de 2018

PARVAL

stral

(Valores expresados en pesas dominicanos (DOP))
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Acumulado al

31/12/2048

Acumulado al

31/12/2017

Actlvas
Efectlvo y equivalente de efectivo
Inversianes en Instrumentas Financleros
A valor razonable con cambios en resultados
A valor raronable instrumentos Financieros Denwvados
A valor raronable con cambios en ORI
A costo amortizado
Oeudores por Intermediacién
Cuantas per Cobrar en operaciones de cartera propia
Cuentas por Cabrar Relacionadas
Olras cuentas par cobrar
Impuestos por cobrar
Impuestos Diferidos
Inverslones en Socledades
Activas (ntangibles
Propiedades, Planta y Equipo
Propiedades de Inversién
Otras Activas

116,025,013.58

6,688,016,633.7S
322,055,906.17
0.00
929,184,811 22
0.00

0.00

0.00
32,942,197.86
45,609,355.16
0.00
134,586,384 38
2,792,210.35
21,920,835.90
0.00
29,739,886.49

32,746,042 82

6,642,023,440.43
40,776,441.67
0.00
2,604,843,105.96
448,461.42

0.00

0.00

5,801,091 28
42,440,848 53
0.00
32.964,828.20
2,546,694.83
27,144,318 18
0.00
23,681.795.88

TJOTYAL OE ACTIVOS

8.322.873.788.84

9,455,417,067.70

Pasivos

Pasivos Finandleros
A valor Razonable
A valor raronable-Instrumento financieros derlvados
A Losto Amontitado
Obligaciones por financiamiento
Obllgaciones por instrumentds financieros Emitidos
Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedares poc imermediacion
Cuentas por pagar personas relacionadas
Otras cuentas por pagar
Provisiones
Acumulacicnes y otras obligaciones
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
(Otros Pasivos

1859,413.512.73
3,912.237.11

1,104,772,625.64
1,827,498,904.13
1,792,438,941 37
000

0.00
2.846,924.76
0.00

45,840,985.59
21.676,910.54

16,721,419.62
0.00

1,163,512,609 10
11,749,472 Q2

3,060,330,857.34
1,727,348,904.13
1,428,122,184 98
000

000
1.679,991.59
000
52,302,070.52
25,091,745.90
16,721,419.62
550.00

Total Paslvos

6,775,122,466.09

7.488,889,806.50

Patrimonio
Capual
Aportes para futura capitalizacién
Reserva Legal
Reserva de capita)
Resultados acumulados
Resultados dei ejerciclo
Superavit par revaluacién
O1ro resultado integral

825,000,000.00
0.00
165,0C0,000.00
0.00
426,567,261.10
131,193,561.65
0.00
0.00

825,000,000 00
0.00
165,000,000.00
0.00
350,113,825.54
626,443,43%.56
0co
0¢o

Total de Patrimonio

1,547,750,822.75

1,966,557,261.10

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

8,322,873,288.84

95AS55,417,067.70
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Estado de Resultados - Trimestral
Al 31 de Diclembre del 2018

PARVAL

PUFSTO OF nOLSA

ftesultado por instrumentos financieras
A valor Raronable
A valer razonable - (nstrumentos financieros derivados
A costo Amcrtizado

Total resultados por Instrumentos financieros

Ingresos por serviclos:
(ngresos por administracion de cartera
(ngresos por custodia de valores
Ingresos por asesonas financieras
Otros Ingresos por servicios

Total Ingresos por serviclos

Resultado por intermediacion
Comisiones por operaciones bursatiles y Extrabursatiles
Gastos por comisiones y servicios
Otras Comislones

Total Resultados por intermediacion

Ingresos {Gastos) por financiamiento
Ingresos por Financiamiento
Gastos por financlamiento

Total Ingresos {(Gastos) por financlamlento

Gastos de administracion y Comercializacion

Otcos resultados
Reajuste y diferencia de cambto
Resultado de inversiones en sociedades
Otros ingresos (Gastos)
Operaciones descontinuadas (neto)
Total otros resultagos

Resultado antes del impuesto sabre la renta
Impuesto sobre la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

)

{Valores exprasados en pesos dominicanos (00P)}

Acumulado al
31/12/2018

Acumulado al
31/12/2017

1,351,789,710.41
(860,484,812.44)
102,195,721.48

5§12,612,774.91
365,328,112.88
166,615,763.33

593,500,619.45

1,044,556,651.12

16,710,355.19
(13,250,830.99)
69,800.00

14,643,255.03
{13,200,249.86)
75,550.00

3,529,324.20

(306,648,218.16)

1,518,559.17

{199,440,231.33)

(306,643,218.16)

(198,659,739.56)

(199,440,231.33)

(188,324,312.93)

35,204,551.99
19,521,531.73
4,946,492.00

(11,402,535.40)
10,347,864.91
(3,611,077.26)

59,672,575.72

(4,665,747.75)

151,393,561.65

{20,200,000.00)

653,644,918.28

(27,201,482.72)

131,193,561.65

626,843,435.56
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Estado de Otros Resultados Integrales - Trimestral
A} 31 de diciembre del 2018
{Valores expresados en pesos dominicanas (DOP))

PARVAL

AUESTO D AOLSA

Acumulada al Acumulado al
31/12/2018 31/12/2017
ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
UT(LIOAD DEL EJERCICIO 131,193,561.65 626,443,435,56
Ingresos (Gastcs) registrados con abono (cargo) 2 patrimonio
Partidas que na se reclasificaran posteriormente al resultado del periodo:
Revalorizacion de propiedades,planta y equipo 0.00 0.00
Partidas que seran reclasificadas posteriormente al resultado del ejercicio:
Activos financieros a valor razonable por patrimonio 0.00 0.00
Participacion de otros resultados integrales de inversiones en sociedades 0.00 0.00
Otros ingresos {Gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio 0.00 0.00
Impuesto sobre la renta de olros resultados integrales 0.00 0.00
Total Ingresos {Gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio 0.00 0.00
TOTAL OE RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL EIERCICIO 131,193,561.65 626,443,435.56
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PARVA

AUTATO DT BOTSA

FLLJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Intereses reabidos
Intereses pagados

Operaciones netas provenientes de Instrumentos financieros con el poblico

Operaclcnes nelas con Insuituciones financieras
Erogaciones operacionales del periodo

Flujo neto preveniente de (usado en) actividades de la operacion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Producto de 13 venta de mobiliario y equipos

Ingresos par venta de inversiones en acciones

Dividendos percibidos por inversiones en acciones
Incorporacidn de mobiliario, equipos y mejoras

Adquistiadn de acciones

Otros ingresos {egresas) neto de snversidn
Flujo neto proveniente de (usado en) acilvidades de Inversién

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Adquisicién de préstamo bancarnio con fines administrativos
Pagos al principal de préstamos bancarios administrativos
Pago de intereses de préstamos bancarlos agministrativos

Aportes de efectivo
Pago de dividendos

Flujo neto originado por actividades de financlamiento

Variacién en el efectivo y equivalentes de efectivo

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo - Trimestral

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Valores expresados en pesos dominicanos {DOP))

Efecto de la variacidn an la tasa de cambio sobre el electivo y equivalentes de efectivo

Salda inicial del efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo

o |

./{'I F}

72

4

Acumulado al
31/12/2038

Acumulado al
31/12/2017

514,149,454 20

7,741.067.00

(311,201,402.11) {36,282,027.00)
613,310,204 20 (1,745,879,199.20)
65,787,110 03 1,321,690,081.00
1198,659,739.56) (191,193,893.00)
683,385,626.77 (643,923,981.20)
7,791,657.75 §05.C0
(3,208,908.09)

(89,893,957.66)

(12,808,2C0.00)

(85,311,208.00)

(550,000,000.00)

{12,807,695.00)

{277,777,778.00)

(550,000,000.00)

(277,777,778.00)

48,074,418.77 {934,509,454.20)
35,204,551.99 {11,402,535.00)
32,746,042.82 978,658,032.02

116,025,013.58

32,746,042.82
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PARVAL

ULy SE R

Zaldos al 30 da junlo dz 2018

Aumento (demmuclén) de capital
Resuftade del ejercicio

Translerencis de cesultados
Oividendas ¢ perncipacionet distnibyidos
Greos resultado integral

Ouos ajusies.

Saldot a) 30 de sepliembre de 2018

Aumentao [disminucién} de capital
Resultado del ejerzina

Transferencia de casultados

Dividendos o participaclones distrbuid
Greos resuftado integeal

Ouox ajustes.

Saldos @) 3) de didembr e de 2018

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
£503d0 de Cambios en & Patrimonio Trimestal

/.l

A) 31 de diciembre de 2018
(Valores expeasados en pesas domini (DOPH
Apovtes pars
futuis Reservas de Resuhados Supetiell poe 00 resultado

Caplaal aglaladén Reserva begal Capital Acumulados revaluacion lnlegral Total de Patrimonlo

825,000,000.00 0.00 165.,000,000.00 0.00 599,129.653.17 0.00 0.00 1.589.125,653.17
0.00 0.00 a.00 .00 0.00 0.00 ox 6.00

0.00 0.00 0.00 a0 (70,146,057 68} a0 0.0 {70,146,057.58)
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0 000 0.00
0.00 4.00 4.00 [1Xed] 0.00 0.6 o 0.00
a0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.00 0.00
0.00 0.00 0.00 a.00 0.00 0.00 0.00 0.00
=LZ:S.OO('D.!)O('M!"D 4.00 165,000,000 00 0.00 528,983,595.45 0.00 0.00 1,5.\5.”3.59549-
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

0.¢0 6.00 Q.00 0.00 18,767,28).26 4.00 0.00 28.767,227.26
0.0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000
0.00 0.00 a.00 .00 0.00 0.00 0.00 030
0.00 0.00 0.00 Q.00 0.co 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
825 uou‘wo.oo a.00 165,800.000.00 o .00 552,750A22.75 & 0.2.; 1547,7W.8'22.75‘
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, 5.A.

Informe de los auditores independientes y

Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
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\\'// Mendoza Hernandez- Auditores

RNC: 1-01-82841-2

informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Consejo de Administraciénn de:
Parallax Vatores Puesto de Bolsa, S. A,

Nuestra Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (el Puesto de Bolsa), los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, asi como el estado de resultado
y otro resuitado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el aito terminadc en esa
fecha, en conjunto con las notas explicativas a los estados financieros gque incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informaciénn explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, 1a sitvacion financiera de Paraliax Valores Puesto de Bolsa, S. A al 31 de diciembre de 2017, su
desemperio financiero y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciér: Financiera (NIIF)

Base para la opinién

Efectuamos .nuestra augditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la seccion de Responsabilidades dej auditor
en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes del Puesto de Bolsa, de conformidad con el Codigo de Etica de Contadores Profasionales
del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores (iIESBA por sus siglas en inglés). junto con ios
requerimientos de élica que son relevantes para nuestra augitoria de los estados financieros y el Cédigo de Etica
Profesional del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de ia Republica Dominicana (ICPARD). y hemos
cumplido con nuestras otras responsabvilidades €ticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Codigo de
Etica del iIESBA y el ICPARD.

Asunto de énfasis

Los estados financieros auditados presentan balances adicionales en su estado de situacién financiera para los
aflos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como también resultados integrales adicionaies para el
afio 2016, cambios en el patrimonio neto y flujos de efective para el afo terminado en esa fecha, que en su
momento no fueron registrados en los libros contables del Puesto de Bolsa bajo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Para tales fechas, el Puesto de Bolsa realizé sus registros en pleno cumpiimiento de los
requerimientos exigidos por la Superintendencia dsj.télsfﬁsg cual es la entidad reguladora del Puesto de Bolsa.

Q/‘\'\an

ggdora y con ﬂﬁg e realizar presentacién pdblica, el Puesto de
Bolsa realizé fuera ce sus libros contables | justes rics fara efectuar presentaciones de sus estados
de situacion financiera al 31 de diciembre d 16 &ﬁ {hientipdique solo presentd los resultados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo ‘ustqﬁq@gj-_aamic@ bre de 2016. La presentacion de los estados
financieros antes mencionados para las fechas correspondientes Solo se muestra para dar cumplimiento a las
exigencias de la NIIF 1 = Adopcién por prime 2

Sin embargo, a requerimiento de la entidad r

'“=;:/-) ‘0 pomine” 1
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Informacion reguiatoria

£n adicion a los estados financieros del Puesto de Bolsa y sus correspondientes notas también presenta el estado
de cartera de inversidn y estado de cartera en custodia. Dichos estados son presentados e€n la seccion de
informacién complementaria que continua a las notas de los estados financieros. Este estado ha sido elaborado
por la administracion del Puesio de Bolsa para dar cumplimiento a los requerimientos realizados por la
Supenntendencia de Valores en su Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas a ser contemplado por los
intermediarios de valores.

Responsabilidad de la administracién y de los responsables del gobierno def Puesto de Bolsa en relacion
con fos estados financieros

La administracior es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financierocs de
conformidad ¢on las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asl como del control interno que la
agministracion considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de srreres
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, [a administracion es responsable de evaluar [a capacidad del Puesto
de Bolsa de continuar como un negocio en marcha y revelar, segun corresponda, los asuntos reiacionados con
negocio en marcha y el uso de 1a base de contabilidad de negocio en marcha, salvo que la administracién tenga
la intencion de liquidar el Puesto de Bolsa o de cesar sus operaciones, 0 bien no tenga otra alternativa razonable.

Los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Puesto de Bolsa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de Jos estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros, considerados en su
conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, asl como emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o errores y se consideran materales si,
individualmente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorta de conformidad con las Normas Internacionales de Augitor(a, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros
también:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error materlal debldo a fraude es més elevado que en el aso de un ernor matenal debido a error,

elusidon del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control
procedimiertos de auditoria que sean apr
expresar una opinién sobre la efectividad d

\ge fa8 circunstancias, pero no con la finalidad de
del Pygsto de Bolsa.

Av. Sol Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to. Piso, Altos de Arroyo Hondo 1ll, Santo Domingo, Rep. Dom.
Tels.: 809-385-0053 / 809-385-2944 / Fax: 385-2737 / E-mail: auditores@mendozahdez.com
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» Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y ias correspondientes revelaciones presentadas por la administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado del uso, por fa administracién, de la base de contabilidad de negocio en marcha
y. con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia 0 no de una incertidumbre
material relzcionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Puesto de Bolsa para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
maierial, es requendo que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorla sobre la informacion
conrespondiente revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiiorla obtenida
hasta {a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pudieran ocasionar
que el Puesto de Bolsa no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos {a presentacion general, la estructura y el contenido de los estades financieros. incluyendo la
informacidn revelada y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
manera que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa en retacién con, enire otros asuntos,
el alcance y la oportunidag de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria. incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en-el transcurso de la auditoria.

Mendoza Hernandez - Auditores
10 de abril de 2018

«“
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Situacion Financiera

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

ACTIVOS

Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones en instrumentos financieros:

Avalor razonable

Avalor razonable - instrumentos
financieros derivados

A costo amortizado
Oeudores por intermediacion
Ofras cuentas por cobrar
impuestos por cobrar
Inversiones en acciones
Activo intangible
Mobilizrio y equipos, neto

Otros activos
Total Activos

Nota

9
10, 11,
19y 25

12

14
15
16
18

2017 2016 2015
32,748,043 978,658,032 178,821,167
6,642,023,440 4,470,842,889  5,302,958,249
40,776,442 8,138,565 47,588,779
2,604,843,106 867,240,285 47,163,578
448,461 380,717 2.415,775
29,482,887 71,862,350 24,334,281
42,440,849 56,326,507 62,209,747
32,964,827 22,617,487 22,617,467
2,546,695 22,299,624 184,453
27,144,318 21,388,187 3,655,073
- 22,589,371 -
9,455,417,068 5.693,048,579

5,542,443,995




Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A.

Estado de Situacion Financiera

Pore 2| periodo terminodo &l 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesaos dominicanos - DOP

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS

Parivoz financieros:

A valor razanabie
A valor razonable - instrumentos
financieros defvados
A costo amoitizads;
Obligaciones por financiamiento
Chbligaciones por instrumenios
financieros emtidos
Dibligacionas con Bancos &
instituciones financieras
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Acumulsciones, retenciones y otros
pashos
Total Pasivos

PATRIMONIO

Capdal pagado

Fesernva Legal

Resullados aoum uiados
Resultado dal periodo

Total de Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

10, 20,
22 w25

2017 2016 2015
1,163,512,508 581,368 799 46.714 681
11749472 11,800,558 19 178,344
3,060,330.857 20088804658 1 458688027
1 727 348 904 1522 750 493 1 314753, 424
1,428,122.185 715517716 1426577 460
25.091.747 18,342 889 39 528 970
16,721,420 13,084 835 222,769
55,082 613 74 BB B35 31,669,145
7,488,858 807  4,924,552392 4,336828,826
B25.000,000 825,000,000 825,000,000
165,000,000 165,000,000 165,000,000
350 113,828 385,218,753 143 185 443
606, 443,435 261,671,851 223,024,310
1,966,557,261 1,617,6891,603  1,356,219,753
8455417068 6542443995  5693,048579

Fara gerlgldas confuniameante con las notas 8 log estadoy Rnanciaros

W%/ M

Blirsaks Francshies-Te Thato
Fragidente / Garetite General

Fatnca A& Fimol Er.l
Conbale:




Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.
Estado de Resuitados y otros resultados integrales

Paro el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Resultados por instrumentos financieros:
A valor razonable

Avalor razonable - instrumentos financieros derivados
A costo amortizado

Total resultados por instrumentos financieros

Resultados por intermediacion:
Comisiones por operaciones bursatiles y extrabursatiles
Gastos por comisiones y servicios
Otras Comisiones

Total resultados por intermediacion

Ingresos (gastos) por financiamiento:
Gastos por financiamiento
Total ingresos (gastos) por financiamiento

Gastos de administracion y comercializacion

Otros resultados:
Reajuste y diferencia de cambio
Resultado de inversiones en sociedades
Otros ingresos (Gastos)

Total otros resultados

Resultado antes de!l impuesto a las ganancias
Impuesto sobre la renta
Utilidad del ejercicio

Otros Resullados [ntegrales

Total de resultados integrales reconocidos del
ejercicio

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Notas

27
28
27

30

24

2017 2016
512,612,775 657,422,449
365 328,113 (2,499,231)
166,615,763 17,294,135

1,044,556,651 672,217,353

14,643,259 29,035,860
(13,200,250) (15,811,913)
75,550 113,150
1,518,559 13,337,097

(199,440,231)  (214,691.490)

(199,440,231)  (214,691,490)

(188,324,313)  (153,478,098)
(11,402,535) (19,780,026)

10,347,885 440
(3.611,077) (4,351,309)
(4,665,748) (24,130,894)
653,644,918 293,253,968
(27,201,483) (31,582,118)
626,443,436 261,671,851
626,443,436 261,671,851

Ninoska Franhna’fﬁade-‘o'e Tlourcio

Presidente / Gerente General

W JA‘\ Cha)
&'“\’ q&;_
uasy
. I
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Otro Resultado Integral

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Resultado neto del periodo

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a
paftrimonio:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del periodo:

Revalorizacion de activos fijos
Partidas que seran reclasificadas posteriormente al
resultado del periodo:

Activos financieros a valor razonable por patrimonio

Participacién de otros resultados integrales de inversiones
en sociedades

Otros ingresos (Gastos) registrados con abono (cargo) a
patrimonio

Impuesto sobre la renta de otros resultados integrales
Total Ingresos (Gastos) registrados con abono {cargo) a
patrimenio

Total del resultado integral reconocido en el periodo

2017 2016

626,443,436 261,671,851

626,443,436 261,671,851

Para ser leldos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

A

’

ya

Ninoska F rancWiburcio Palricia A. Rimoli Suncar
Presidents / Gerante General Contralor

Huascar Minaya Jiménez
Contadpr



Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Para el periodo terminodo of 31 de diclembre de 2017
"h'llﬂl'gl EI:_FI‘!_HMI en _p-lﬂ'..'f.l ﬂﬂ'lrllrmarm -_l!_:ﬂ_‘

lita T Faiji]
FLUMD DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
rteral eodaooy 1,741,087 B 249 b
FRFER AL SaOm0cY {36 282 037) {72.UT0 435)
Cpsrassores Ml picwersenibi de i iumenios arceiog
oM Bl pubihca (1, TS BTE TEE) 2,540, 255 806
Cparacsnes felis ¢ON mitacones inandies 1,327 650,081 {1528, 118 100
Emgacaoned coeracioniied oe peiode (184,103,833) (T, OT4, 104
Flujo nein provenients de (usado an) schvidades do la
ope raEidn (643,023,981} 840,342,830
FLUWIO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Dividendos percibioos por Mg BN aocionng T4 H0& 40
incoporssida de mobilians, sgulpos y rmesjorEs 18 {12808, 200 {21,828, 170
Flujo neto provenienis de (usmdo en) aclividades da
I rsidn {12,807 895} (21,825,739}
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION:
Paga de drdendos ] T TT1ITR)
Flujo neto provenients de (Gsdo an) actvidaoes da
nanciacion (ZTT.T77,7TH) ’
Varnacion netn de lss actividades del pariedo 534,500, 454) [ gF sl Wy
Elecio oe @ vanscin an i (B58 08 Combo sobm o slechiv
¢ egealeries de elesthn 1 402 535) (19, FRO. 07

Saldo i del SRCIhG y STurEReTRes
Saldo final del stective y equivalenies




Paraliax Valores Puesto de Bolsa, S. A,

Estado de Cambigs en el Patrimonig

Pare el periode terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Capital Reserva Resultados Total del
Fa.gldn Legal Acumulados Patrimonio
Saldo inicial al 1ro. enero de 2016 825,000,000 465,000,000 366,219,753 1.356,219,763
Resufizdo del eercicio - - 261,671,851 261,671,851
F
[ ]
Saldos al 31 de diciembre de 2016 825,000,000 165,000,000 627,891,603  1,617,891,603
Resuftado def ejercicio - 626443435 626,443,435
Disiribucion de dividendos - - (71771778} (277.777,778)
Saidos al 31 de diciembre de 2017 825,000,000 165,000,000 976,657,261 1,966,557, 261
L Pars sar leidos conuntamenta con /a3 nelas & las estados lnancieras




Parallax Valores Puesto de Baolsa, 5. A

MNaotas a los Estados Financieros

Poro &l periodo terminado el 31 de didembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - 0OP

1. Laentidad que informa

Faraiax Vaiores Puesio o8 Bolsa S A ("=l Fussio de Bolsa'), e= uka sociedad constitisida de acuerdo @ |as leyes
g la Repdbles Cominicana & 21 de mayo a8 1991 y bene por obieto prncipal servir @ plbbco en s
Inlenmeda:in de vaores. as! como lambién efectuar cugiquist sctividsd sefalada por la Ley No  18-00 de fecha
£ oo mayo de 2000, & cu= regla & Mercado de Valores de la Repdblica Dominicana y 8 Reglamentc s
Aphcacion No  T28-)4 susiituids en fecha 17 de diciembre de 2017 por la Ley 248-17 y obras normad. fesoluciones
¥ crtulares emfdas por la Superntendencs de Visiores de s Repubics Domimicana "SIV, thies coma la gestion
¥ realizacion de los negocios de inversidn, cometaie. Bsesorias, suscripcidn y venta de valores. Tambidv. ef Puesio
gz Dolsa se nge por Is Ley Genersi de Sociedades Comercisles No 4TS9-08 de fecha 11 de dcmmbsa g8l 2008
I& cusl he sido modiicada por ka Ley Mo. 31-1T1 da fecha 5 ds lebrero de 2010L

El Puesio de Boisa £5ia regisirado en ia Boisa e Vaiores de [a Repdblica Dominicana baya #f ndmers BY-P8-
D04 y &n im Supenmtencenca di Valores bapo e ndmero SV-PB-001 desde = 31 de agosto de 2000

B Puesio de Bolzsa == encuemira ubhtada &n B Probagscién Ave. 2T de lebrera Na 1702, Ensanche Alameda
Edificio Grupo Rirek. Santo Domingo Ceste. Provincia de Sants Domingo y fiene Una oficna de mepresaniacidn
ulncada &n (3 Avernda Abrahen Lincofn, Ho 1057, Eneancre Paninl Delnts Naconal Le meama Sueamia con
cudrenia y un (41| emplesdos ¥ su estroctiurs gensncial estd compussts 48 ks SIgLSeNls Manara

Nombire Posicion

Hinpska Francina Marie Abreu Presdaris

Patngia Adetada Rimoll Suncar Contraior

José Rambn Martinez Pineda Gerente de Negocos

Yesama Lagara Fernandez Gierante de Dparacines

William Lzarazo Gorenle de Resgn

Pedm Steven Varguer [hetsch Hoad Troder

Laura Rebeca Luciano Ortiz Gerants Lega! y Cumplimesnio

Paola Vanessa Subero Read Gerente de Estruciuracion y Proyecios

i. Base de preparacidn
21 Deciarsoidyy de umEnIrmiamnio

Le Supanniendencia de Vaioros de & Aepubiics Dominicans (an [0 adnlants "5 diepuso a oo infermedodion
fe vEores, la adopcitn de (a8 Normmas [nlernacionales de (nfarmackdn Finencers (en oz sdelanta NIIF & pars
tel ejercicia iniciado el lerd, de enero dél 2017, bajo W Resolucdn R-CNV-Z016-40-1V, dal 13 o8 dicsembre o8
2016, gn donde 2 establecieron o8 Insamienios para diche sdopcion Por tanis, en cumphmiento con 10
expuesit anterigrmente estos 500 los primerca astados finkncsaros proparados de acuerdo con NITF emifidas por
€ Conseo de Mormas Internacionales oe Contabiidad (IASH, por sus siglas en ingkbs). las Interpretaoiones
emitidas por el Comité de Interpretaconas de NIF (CINIE), y olios reportes requendos pod la 81V coma enle

Los Estados Financleros del Puesto de Bolea nan sido preparados de larma indlvidunl, por o gue ne consoldan
on i@ informacidn financiera de otra entidad o grupa econamico relacionado Estos Estades Firancieros han sda



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

preparados y presentados en base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), aplicables para
intermediarios de valores y con atribucién especial a la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez.

Previo a esta primera adopcion, el Puesto de Bolsa realizé sus registros contables bajo el fiel cumplimiento de
una base regulada exigida por la SIV. Al 31 de diciembre de 2017 os registros contables realizados por el Puesto
de Bolsa fueron efectuados en cumplimiento con las NIIF, mientras que los anos 2016 y 2015 representan una
transformacioén ajustada desde una base regulada SIV hasta una presentacion NIIF. La informacién presentada
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se muestran con exigencias de presentacién NIIF y cumplen con
requerimientos previamente realizados por la SIV para fines de publicacién nacional de la informacién financiera
del Puesto de Bolsa.

Los Estados Financieros fueron preparados a partir de los registros contables realizados por el Puesto de Bolsa,
de manera que representan una imagen fiel del patrimonio, la situacién financiera y el resultado de las operaciones
para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015. El conjunto de Estados Financieros se
compone del Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo. El Estado de Cartera de Inversiones se presenta como
Informacion Complementaria a estos Estados Financieros y los mismos forman pane integral del conjunto que
conforma la informacidn financiera de del Puesto de Bolsa. Todos los formatos utitizados han sido requeridos por
la entidad reguladora el Puesto de Bolsa (SIV).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por activos y pasivos
financieros, incluidos los instrumentos derivados, medidos a valor razonable.

La emisidn de estos estados financieros fue autorizada por la gerencia y el Consejo de Directores del Puesto de
Bolsa, en fecha 26 de marzo ge 2018. La aprobacién final de dichos estados financieros debe ser efectuada por
la Asamblea de Accionistas.

22 Hipotesis de negocio en marcha

Los presentes estados financieros han sido preparados basados en el supuesto que el Puesto de Bolsa, esta en
movimiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible.

Las notas a los estados financieros se presentan numeradas de 1 a 32 y se corresponden con el formato de
reportes requeridos de acuerdo con el capitulo IV del Manual de Contabilidad y el Plan de Cuenta.

2.3. Moneda funcional y de presentacién

Los reqgistros contables del Puesto de Bolsa se realizan en pesos dominicanos (DOP), moneda de curso legal en
la Republica Dominicana y moneda funcional. Las transacciones denominadas en moneda extranjera son
registradas al tipo de cambio vigente a la fecha de las transacciones. Los activos y pasivos registrados en moneda
extranjera diariamente son ajustados al final a la tasa de cambio de cierre establecida por el Banco Central de la
Republica Dominicana. Las diferencias cambiarias originadas de la liquidacion de activos y obligaciones
denominadas en moneda extranjera y por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre son registradas contra los
resultados en el periodo en que ocurren. Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 la tasa de cambio del peso
dominicano fue de DOP48.30 y DOP46.71 y DOP45.55 por cada USD, respectivamente.

Los Estados Financieros estan presentados sin decimales y con cifras redondeadas.

1)
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a |los Estados Financieros
Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores ex_presados en pesos dominicanos - DOP

3. Principales politicas de contabilidad adoptadas por la administracién

El Puesto de Bolsa ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabitidad al 31 de diciembre de
2017, habiendo estimado los ajustes comespondientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

£) efectivo y SUs equivalentes estan representados por el dinero en caja y bancos e y los depositos y otras
inversiones a corto plazo altamente liquidas cuyo piazo no exceda los 3 meses o menos. Para propositos del
estado de flujos de efectivo, estas disponibilidades se presentan netas de sobregiros, silos hubiere.

3.2. Instrumentos financleros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en una enfidad, ¢ un contrato
que crea una obligacidén contractual o derecho de enlregar o recibir efectivo u otro instrumento financiero de una
segunga entidad en terminos potencialmente favorables con la pnimera entidad. Para aquellos instrumentos
financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, €l vaior en el mercado debe ser estimado ulilizando
técnicas de valor presente u otros métodos de valorizacién. Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estan
significativamente afecladas por los supuestos utilizados, incluyendo las tasas de descuento, estimados de flujos
de efectivo y estimados de prepago.

Los valores de mercado estimados de los instrumentes financieros del Puesto de Bolsa, su valor en litros y las
metodologlas utilizadas para estimarlos se presentan a cantinuacion:

A corto plazo

Los instrumentos financieres a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados al costo segiin estan
reflejados en el balance general resumide del Puesto de Bolsa. Para estos instrumentos financieros, el valor en
libros es similar al valor en el mercado debida al perfode relativamente corto de tiempo entre €f origen de los
instrumentos y su realizacién. En esta categorfa estan incluidos: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores por
intermediacion, otras inversiones a corto plazo, otras cuentas por cobrar, obligaciones con instituciones
financieras, acreedores por intermediacion, acumulaciones, olras obligaciones y otras cuentas por pagar.

Inversiones para comercializacion, a valor razonable con cambios en resulfado

Las inversiones para comercializacion son valoradas a su valor estimado de mercado, tomando como punto de
padida las disposiciones contenidas por la NiiF ¢ Instrumentos Financieros y NIC 39 instrumantcs Financieros:
Reconocimiento y Medicion.

El Pueslo de Bolsa valora a precios de mercado todos los tltulos clasificades como para comercializacion
(Portafolic TVD “T™). Actualmente, el Pueste de Bolsa tiene diversas inversiones en pesos deminicanos y dolares
estadounidenses, cuya mayorla se compone de bonos emitidos por el Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana {MHRD), tltules emitidos por el Banco Central de la Repulblica Dominicana (BCRD), Bonos
Corporativos y Cuotas de participacion emitidas poer Fondos del Pals. El Puesto de Bolsa ha optado por medir el
valor razonable de dichos instrumentos a través de los precios cotizados ¢ transados en los mecanismos de
negociacion en el mercado local y, en su defecto, de las tasas YTM interpoladas de manera lineal entre las
obtenidas por el método anterior para titulos valores que no se transen activamente en el mercado.

Las inversiones en cuctas de participacidn en fondos de inversidn cerrados y abiertos son valuadas utilizando los
precios publicados en las paginas de los fondos.
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El Puesto de Bolsa cuenta con un procedimiento de validacion que parte de la construccién de una curva de
referencia de Mercado (Curva YTM de Referencia) basada en informacién disponible en ios mecanismos de
negociacién del mercado de valores dominicano y que sirve de base para la determinacién de las referencias de
mercado y respzaldan la estrategia conservadora y prudencizl de valoracion del Puesto de Bolsa

En el caso de los titulos valores de deuda emitidos por el Ministeric de Hacienda de la Republica Dominicana, los
precios de referencia son tomados a traveés de mecanismos de negociacién (8loomberg y Bolsa de Valeres de la
Republica Dominicana). En un futuro el Puesio Bolsa podria opltar por ulilizar proveedoras de precic autorizadas
(RDVAL), cotizaciones de mercado y transacciones reportadas en DGCP para |Ia asignacion y validacion de los
precios. Asl mismo, se consideran los sondecs de mercados de titulos valores disponibles y vigentes. En el caso
de que no existan cotizaciones disponibles y iransacciones. reportadas para los titulos valores, se determina el
YTM de bonos similares por medio de la interpolacion lineal, considerando los dias a vencimienta de los
instrumentos, y se le aplica la metodologia de descuento de flujos futuros para calcular dicho precio. Este
procedimiento también es realizado para los titulos valores emilidos por el Banco Central de la Republica
Dominicana (BCRD) y otros bonos,

Para los fitulos valores emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD), se utilizan como base
de datos las posturas vy precios cerrados publicadas por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD).
En su defecto, se utilizan las tasas YTM de titulos similares interpoladas de manera lineal entre las obtenidas por
el métodgoe anterior para tlulos valeres que no se transen aclivamente en el mercado. Para los demas titulos
valores de deuda, el Puesto de Bolsa asigna su valor razonable o valor de mercado aplicando el Uitimo precio
cotizado o cerrado en la BVYRD para los litulos locales, y las transacciones del mercado internacional de
Bloomberg paca los titulos emitidos en el extranjero. Este proceso asegura que los precios aplicados puedan ser
verificados y comprobados de manera independiente.

inversiones financjeras a costo amortizado

Las inversiones mantenidas al vencimiento son valuadas a su costo amortizado, siguiendo los lineamientos
establecidos por la Norma de Intermediarios de Valores,

Pasivos Financieros a Costo amortizado

Los pasivos financieros a costo amortizado se registran al costo mas cualquier costo de transaccion atribuible.
Posteriormente al reconocimienta inicial, estas obligaciones se valorizan al costo amortizado usando el método
de interes efectivo. En esta categorla estan incluidos: obligaciones per financiamientos y obligaciones con
instituciones financieras.

El Puesto de Bolsa da de baja a un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

El Puesto de Bolsa realiza operaciones de ventas de activos financieros en las que simultaneamente pacta un
acuerdo para recomprar el activo a un precio fijo en una fecha futura. Estos acuerdos se contabilizan como
obligaciones por financiamientos en el estado de situacién financiera.

Obiigacidn por emisién de titulos / valores comerciales

Las obligaciones por concepto de emisidn de tltulos / valores comerciales se registran al valor de colocacion. Los

costos incurridos para la emisién vy colocacion de tilulos se registran como gastos en al aflo en que se incurren.
€l interés por pagar se defermina sobre la base de acumulacion de interés simple.
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3.3. Instrumentos financieros derivados

El Puesto de Bolsa gestiona contratos a plazo de compra o venta de titulos valores “forwards”, los cuales
corresponden a aquellos gue son pactados a un plazo mayor a 3 dias habiles.

Los contratos “forward” de compra o venta de titulos valores se presentan en cuentas de y se miden a su valor
razonable. €l valor razonable de los forwards es determinado calculando, para cada uno, el valor futuro por el
cual el Puesto de Bolsa pactaria una operacion similar con base en el valor de mercado del activo subyacente a
la fecha de la valoracién, incluyendo sus flujos futuros de efectivo asociados a dicho activo, por el plazo restante
desde la fecha de cierre hasta la fecha de vencimiento. La ganancia o pérdida no realizada se obliene de la
diferencia entre el precio pactado originalmente en el contrato forward y el valor razonable mencionado
anteriormente.

Las ganancias ¢ pérdidas no realizadas resultantes de la valoracién de los contratos de compra forward de titulos
valores, estimadas a valor presente, se registran directamente en resultados durante el periodo en el que incurren.

3.4. Deudores por intermediacion

Los deudores por intermediacion comprenden los derechos adquiridos por la entidad en el desarrollo de
actividades ordinarias del negocio y se entienden como activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Dichos elementos se reconocen por el valor acordado y el plazo normal de
credito es menor de un aio, en el caso de que se concedan a plazos superiores a dicho término el valor de la
cuenta por cobrar corresponderd al valor presente de los flujos futuros descontados a la tasa de referencia del
mercado para transacciones similares.

El Puesto de Bolsa realiza intermediaciones de Titulos Valores de Deuda e Instrumentos de Renta Variable o
Cuotas de Participacion. Por estas fransacciones, la misma cobra comisiones basadas en tarifas predefinidas.

El deterioro de la cartera procedera cuando exista evidencia objetiva del incumplimiento real de los pagos a cargo
del deudor, frente a esta situacion se reconoce un gasto por deterioro y se acumula en una cuenta separada de
la cuenta por cobrar.

La baja en cuentas de la cuenta por cobrar procede cuando expiren los derechos o cuando se transfieran los
riesgos y los beneficios asociados a la misma.

3.5. Inverslones en socledades

€l Puesto de Bolsa mantiene inversiones de instrumentos de patrimonio en sociedades en las cuales no tiene
control o influencia significativa en su administracién. Estas inversiones son tratadas de acuerdo con la NIC 28
Contabilizacién de inversiones en asociadas, NIC 27 Estados financieros separados y NIfF 12 Informacién a
revelar sobre participaciones en otras entidades.

Estas inversiones son registradas al costo.

3.6. Mobliliario y equipos

3.6.1. Reconocimiento y medicién

El mobiliario y equipo se mide al costo, menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas,

si las hubiere. El valor de adquisicion incluye los costos que son directamente atribuibles a la adquisicién del
activo.
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- Datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo
de activos financieros.

Activos financieros medidos a costo amortizado y valor razonable

El Puesto de Bolsa considera la evidencia de deterioro del valor de los activos financieros medidos a costo
amortizado y valor razonable, tanto a nivel especlifico como colectivo. Todos los activos individualmente
significativos son evaluados individualmente por deterioro del valor. Los que no se encuentran especificamente
deteriorados, son evaluades colectivamente por cualguier deterioro del valor incurrido pero que aln no ha sido
identificade. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados colectivamente por deterioro del
valor, agrupandolos considerando caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro del valor colectivo, el Puesto de Bolsa utiliza informacién histérica acerca de la oportunidad
de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, haciendo un ajuste si las condiciones economicas y
crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores ¢ menores que las sugeridas por las
tendencias histéricas.

Una pérdida por deterioro del valor se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
firanciero. Cuando el Puesto de Bolsa considera que no existen posibilidades reales de recuperar el activo, los
importes involucrados se dan de baja en cuentas. Si posteriormente el importe de la pérdida disminuye y esa
disminucién puede ser relacionada objetivamente con un hecho ocurrido después de que se reconocié el deterioro
del valor, la pérdida por deterioro del valor previamente reconocida se reversa con crédite a los resultados.

Activos no financieros

Al final de cada perlodo, el Puesto de Bolsa revisa los importes en libros de sus activos no financieros {distintos
del impuesto sobre la renta diferido} para determinar si existe algdn indicio de deterioro del valor, Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para la evaluacion de deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo mas pequeno de activos que
genera entradas de efectivo por el uso continuo y que son significativamente independientes de las entradas de
efectivo derivadas de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre su valor en uso y su
valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futurcs estimados a
su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo o la unidad generadora de
efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor si el importe en libros de un activo o unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

tLas pérdidas por deterioro del valor se reconocen en los resultades y se distribuyen para reducir el imperte en
libros de los activos deteriorados, sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro del valor se reversa solo hasta el importe del activo que no exceda al importe en libros
que podrfa haberse obtenido, neto de amortizacion o depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para dicho activo.
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3.8, Impuesto sabre la renta

El Puesto de Bolsa tiene como politica hacer la provision aproximada de los impuestos mensualmente, contra 1os
beneficios del perfoda. El impuesto diferide (active/pasive) se reconoce si y solo si la empresa tiene la posibilidad
de recuperar el activo o si liquidara el pasivo y se calcula al cierre de cada perfodo fiscal.

Impuasto sobre [a renta corriente

El impuesto sohre la renta corriente se determina seglin las disposiciones establecidas por la Ley del Impuesto
sobre 1a Renta de Reptblica Dominicana, sus reglamentos y modificaciones. Para determinar el impuesto sobre
la renta al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 la tasa de Renta Neta imponible es del 27%. La provision para
€l impuesto sobre.la renta se registra con base en ia utildad contable del Puesto de Bolsa, ajustada por ingresos
no gravables, gastos no deducibles y créditos fiscales.

Impueslo scbre los activos

El impuesto sobre los activos commesponde al 1% de los activos tribulables. Los activos tributables del Puesto de
Bolsa corresponden al monto de los bienes de uso neto de su depreciacién acumulada, tal como o establece el
Cédigo Tributario en su articule 403, articule incluido porla Ley 557-05 a través de su articulo 20.

Impuesto sobre ia renta difarido

€l impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizande el método pasivo y se aplica para aquellas
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos y los valores utilizados para efectos fiscales.
Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temgporal gravable, y un activo diferido par impuesto
representa una diferencia temporal deducible. El impuesto sobre |a renta diferido se calcula considerando la tasa
de impuesio que se espera aplicar en el perlogo en que se estima se realizara el active o se pagara el pasivo.
Los activos por impuesto diferido se reconocen 5010 cuando existe una probabilidad razonable de su realizacion.

Impuesto sobre la transferencia de bienes industrializados y servicios (ITBIS)

Segun autorizacion de la Direccion General de Impuestos Internos, los Intermediatios de Valores esta exentos
del cobro de ITBIS por los servicios de: Intermediacion y Colocacion de Valores, Estructuraciones de Emisiones
de Valores de Oferta Pablica y Asesorlas a clientes corporativos”

Por tanto, los gastos y activos presentados en el balance y resultados incluyen el costo del ITBIS.

3.9. Provisiones

Una provisién es reconocida si, como resultado de un suceso pasado, el Puesto de Bolsa tiene una obligacion
presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado fiable y es probable que para cancelaria requiera
desprenderse de recursos gue incorporan beneficios econdmicos,

3.10. Reconocimiento de ingresos, gastos y costos por financiamiento

Los ingresos por primas y descuentos en compra de inversiones se reconocen en resultados cuando se devengan
durante la vigencia de las inversiones.

Las comisiones por estructuracion de emisiones se reconocen como ingresos segun lo establecido en el contrato

firmado con cada cliente. Las comisiones por la colocacidn de emisiones se reconocen al finalizar el plazo de
colocacion,
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Los gastos financieros por captaciones o costos por financiamientos a través de los titulos valores y obtencién de
préstamos se registran sobre la base de acumulacion de interés simple.

Los contratos spol de compra y venta de TVD pactados en T+N, (n=hasta tres dfas habiles), se valoran
diariamente, generando ganancias o pérdidas. La contabilizacion de esta valoracién de los contratos spot se
realiza a su precio de mercado el dia de la transaccién hasta su liquidacion y la ganancia o pérdida gue
corresponda se registra en las cuentas de ganancias (pérdidas) por ajuste a valor de mercado.

3.11. Intangibles

El Puesto de Bolsa registra como activo intangible las licencias de software se amortizan en base al método de
linea recta en el tiempo estimado de su vida Glil (1 ano). Al cierre de los periodos correspondientes, el Puesto de
Bolsa no mantiene activos intangibles clasificados con vida util indefinida.

3.12. Transacciones con relacionados

£l Puesto de Bolsa tiene como politicas pactar sus transacciones con empresas relacionadas con las mismas
condiciones que con os demas clientes.

3,13, Arrendamientos

Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de |la propiedad al arrendatario. Todos los demaés
arrendamientos son clasificados como arrendamientos operativos.

3.14. Costo de empleados
Bonificacion

El Puesto de Bolsa otorga bonos a sus empleados y ejecutivos en base al sistema de metas y bonificacion tal
como es requerido por la Ley y por sus propios planes de compensacion y acuerdos de trabajo. Se reconoce una
provision por los beneficios no liquidados a la fecha del estado de sitvacion financiera.

Plan de pensiones

A partir de la entrada en vigencia de la Ley 87-01, que establece el Sistema Dominicano de Seguridad Social
(SDSS), en el mes de julic de 2003, e} Puesto de Bolsa reconoce mensualmente como gastos los aportes
efectuados al sistema de pensiones para ser depositados en las cuentas de capitalizacion individual de los
empleados, al igual que los aportes de los empleados, como una acumulacién hasta el momento en que son
depositados a principios del mes inmediatamente siguiente, en las entidades financieras autorizadas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana, para su posterior transferencia a las cuentas
individuales de los empleados en las administradoras de fondos de pensiones.

El Puesto de Bolsa no posee obligacién adicional ni implicita diferente a la contribucion del porcentaje requerido
por la Ley.

Otros beneficios

El Puesto de Bolsa otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de acuerdo
con lo estipulado por las leyes laborales del pais; asl como también otros beneficios de acuerdo con sus politicas
de incentivos al personal. Para estos beneficios el Puesto de Bolsa reconoce un pasivo tomando como parametro
el salario acordado mediante contrato de trabajo.

Prestaciones laborales
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De acuerdo con el Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana, los patronos estan obligados a proveer un
auxilio de preaviso y cesantla a los trabajadores cuyos contratos de trabajo sean cancelados sin causa justificada.
Los pagos por este conceplo se reconacen en gastos generales y administrativos en €/ momento en que son
pagados.

Vacaciones a empleados

El Puesto de Bolsa tiene como polltica que sus empleados lomen el total de sus dias de vacaciones durante el
afto y tiene como polltica el pago de un bone vacacional,

4. Narmas y enmiendas emitidas, pero alin no efectivas

Una serie de nuevas normas, y enmiengas a normas emitidas por el JASB han sido aplicables a los perlodos
anuales iniciados después del 1ro. de enero de 2017, las cuales han sido consideradas en la preparacién de
eslos estados financieros. A cantinuacion, se indican aquellas normas que pueden ser relevantes para el Puesto
de Bolsa. Hasta el momento, a excepcidn ce Ya NIIF 9, NIIF 15 v solo considerando el efecto del perloda previo
de |a NIIF 18, el Puesto de Bolsa no planea adoptar estas nermas de manera anticipada.

+ NIIF 9: “Instrumentos financieros™ Esta norma es efectiva para los perflodos que comienzan en o después del
1ero. de enerc de 2018, sin embargo, en la adopcién a NIIF para los Intermediarios de Valores la SIV dispuso
la adapeién de forma anficipada, 1a cual esta permitida. Esta norma se refiere a la clasificacién, medicidn y
reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros. La versién completa de NIIF 9 se publicd en julio
de 2014 y sustituye a la NIC 38 que se relaciona a |a clasificacién y medicion de instrumentos financieros. La
NIIF 9 conserva, pero simplifica el medelo de medicidn mixto y establece (res categorias de medicién de los
aclivos financieros. costo amortizado, valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI} y valor
razonable con cambios en resultados. La base de la clasificacién depende del modelo de negocio de ja entidad
y las caracteristicas de |os flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las inversicnes en instrumentos
de capital deben ser medidas a valor razonable con cambios en resultadoes, con la opcion irrevocable al inicio
de presentar cambios en el valor razonable en ORI y no reciclar. Esta norma también establece un nuevo
modelo de pérdidas craediticias esperadas que reemplaza el medelo de deterioro de pérdida incurrida definido
en la NIC 39. Para los pasivos financieros no hubo cambios a la clasificacion y medicién, excepto para el
reconccimiento de los cambios en el riesgo de crédito en ORI, para los pasivos a valor razonable con cambios
en péerdida. La NIIF 3 disminuye los requisitos para medir la eficacia de la cobertura mediante la sustitucion de
las pruebas de efectividad de cobertura, y requiere que exista una relacién econdmica entre el elemento
cubierlo y el instrumento de cobertura, y que Ia “relacidn de cobertura® sea fa misma que la Gerencia utiliza
para fines de gestion de riesgos. La documentacidn contemporanea sigue siendo necesaria, pero es diferente
a la que actvalmente requiere la NIC 39. Ver la Nota 33 para mas detalles sobre los efectos de transicion a NIIF
contemplando esta adopcidon anticipada.

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Conlralos con Clientes. La NIIF 15 establece un
marce integral para determinar, por cuanto y cuando se recenoce un ingreso. Esta norma reemplaza la guia
existente para reconocimiento de ingresos, incluyendo la N/C 18 Reconacimiento de Ingrasas, NIC 11 Contratos
te Consiruccion y la IFRIC 13 Programas de Lealtad de Clientes. La NIIF 15 es efecliva para periodos anuales
que comienzan a partr del 1 de enerc de 2018, La adopcién anticipada es permitida.

« NIIF 16 Arrendamientos. La NIIF 16, publicada en enero 2016, reemplaza la anterior NIC 17 Arrendamientos.
Esta nerma contiene mejores parametros de medicion y conceptos de clasificacién para el arrendamiento. La
NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, La adopcian
anticipada es permitida, siempre que la NIIF 15 hayan sido implementadas de manera previa.

« NIIF 17 Conlrafos de Seguros. Publicada en mayo 2017, es considerada como la norma contable integral para
contratos de seguro y reemplaza la existente norma interina NIE 4 Contralos de Seguros. Esta norma proveerd
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nuevos modelos de medicion y mejor transparencia de resultados en los Estados Financieros. La NIIF 17 es
efectiva para perlodos anuales que comienzan a partir del 1ero. de enero de 2021. La adopcibn anticipada es
permitida, siempre que la NIIF 8 y NIIF 15 hayan sido implementadas de manera previa.

Qtras enmiendas

No se espera que las siguientes enmiendas a normas tengan un efecto material en los estados financiercs del
Puesto de Bolsa;

Iniciativa de Revelacidén {enmiendas a la NIC 7).
» Reconocimiento de Impuestos Diferidos Activos por pérdidas ne Realizadas {(enmiendas a la NIC 12).
- Clasificacién y Medicitn de Transacciones con Pagos Basados en Acciones (enmiendas a 1a NIIF 2).

» Venta o Gontribucién de Activos entre un Inversionista y sus Asociados o Negocics Conjunios (enmiendas a la
NIIF 10 y la NIC 28).

*

5. Cambios en el entorno contable de la entidad regulada - Adopcién por primera vez

Previo al periodo iniciado el 170 de enerc de 2017 el Puesio de Bolsa realizd sus registros contables fomando
comoe parametro |as exigencias requeridas por su eniidad reguladora, Ia Superintendencia de Valores (SIV). Dicha
entidad establecid que todas las transacciones de los intermediarios de valores originadas con fecha posterior al
cierre fiscal del perfodo 2016 serian tratadas en lo adelante bajo las exigencias pautadas por las Normas
Infernacionales de Informacién Financiera (NIIF).

El 1ro. de enero de 2017 el Puesto de Bolsa adopt6 los requerimientos expuestos por la NiF 1 Adopcion por
primera voz y en consecuencia la administracion del Puesto de Bolsa presenta su infermacién financiera hajo 10s
requerimientos de la NIC 1 Presentacion de estados financieros. Debido a Ia naiuraleza del negocio, esta
administracion torma como parametro principal las exposiciones de la MIIF B Instrumentos financieros y revela (a
informacién de su informacion financiera bajo el cumplimisnto de la NIF 7 Revefacién de instrumentos financieros
y otras normas aplicables. La administracion del Puesto de Bolsa ha adoptado como objetivo el velar par el fiel
cumplimiento de que sus estados financieros presenten su informacion financiera bajo todas las normas y
enmiendas expuestas por el Consejo de Nosmas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Alafecha de estos estados financieros, €l Puesto de Bolsa también continua el cumplimiento de los lineamientos
emitidos por la SIV. La administracion del Puesto de Bolsa estd consciente de que pueden ocurmir cambios
contables significalivos postenor 2 la presentacion de su informacion financiera al 31 de diciembre de 2017. Dicha
administracion se propone velar porque cualesquier cambios contables se realicen con fines de presentar su
informacion financlera en mejor coherencia a las Normas Internacionales de informaciéon Financiera.

a} Reconciliacion del Patrimonio previamente reportado bajo SIV hacia NIIF

31 de diciembre de 31 de diciembra de

2016 2016
Patrimonio previamente reportado 51V 1,611,512,498 1,356,219,753
Efecto de ajustes bajo NIIF - Aumento [(Disminuclon)
Registrado en resultados del periodo - efectos de los contratos
de venta con acuerdo de recompra 6,379,105 .
Total de efecto de ajuste bajo NIIF 6,379,105 -
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b) Reconcitiacion del estado de resultados previamente reportado bajo SIV, hacia NIIF

Resultados del ejercicio previamente reportado bajo SIV
Efecto de ajustes bajo NIIF - Aumento (DigsmIinuclén)
AValor razonable

Total de efecto de ajuste bajo NIIF

Resultado del ejarciclo bajo NIIF

c) Ajustes al estado de flujos de efectivo

Operaciones netas con instiluciones financieras

Flujo neto proveniente de (usado en) actiidades de la
operacion

Flujo neto proveniente da (usado en) actividades de inversién

Variacién neta de las actividades del perfodo

Saldo inicial del efectivo y equivalentes
Saldo final del efectivo y equivalentes

31 de diclembre de 31 de diciembre de

2016 2015
256,292,748 223,024,310
6,378,105 -

6,379,105 -
261,671,851 223,024,310

Afio terminado al 31 de diclembre de 2016

SV NIl'F Varlaclén
(2,.303,438283) (1.526.118.102) (777,320.181)
63,022,449 840,342,630 (777.320,181)

(21,825,738) (21,825.739) -

41,188,710 818,516,881 (777.320.181)
17.241.348 179,921,167 (162,679,819)
38,658,032 978,658,032 (940,000,000)
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d) Elimpacto de la transicion a las NIIF en la situacidn financiera del Fuesto de Bolsa se presenta como

sigue:

Activos:
Efectivwo y equivalente de efectivo
Inversiones en instrumentos financieros:

A valor razcnable

A valor razonable - instrumeantos financieros
derivados

A costo amortizado
Deudores por intermediacidn
Otras cuenlas por cobrar
Impuestos por cobrar
Imversionas en acclones
Activo intangible
Mobiliario y equipos, neto
Otros activos

Total Activos

Pasivos:
A valor razonable
A valor razonable - instrumentos financieros
derivados
A costo amortizado:
Obligaciones por financiamiento
Obligacicnes por instrumentos financieros
derivados emitidos
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras
impuestos por pagar
Impuestos diferides
Acumulaciones, retenciones y otros pasivos
Total Pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Reserva legal
Resultados acumulados
Resultado del periodo
Total Patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Cuentas contingentes deudoras
Encargos de confianza deudores
Otras cuentas de orden deudoras

Afto 2016
Registro & SIV Ajustes Registro s/ NIIF
38,658,032 940,000,000 978,658,032
2,520,874,528 1,849,968,363 4,470,842,889
35,487,486 (27,348,921) 8,138,565
802,431,854 54,808,432 867,240,286
380,717 - 380,717
54,246,760 17,715,590 71,962,350
56,326,507 - 56,326,507
22,617,487 - 22,817,487
22,288,624 - 22,299,624
21,388,187 - 21,388,187
962,646,353 (940,056,952} 22,589,371
4,637,357,513 2,005,086,482 6,542 443,995
561,388,799 - 561,388,799
21,997,669 (10,097,111} 11,900,558
11,335,481 1,897,524 985 2,008,860,467
1,622,758,493 - 1,522,758,493
715,617,716 - 715,817,716
19,342,889 - 19,342,889
13,094,635 - 13,094,635
60,409,332 11,275,503 71,688,835
2,925,845,014 1,998,707,378 4,924,552,392
825,000,000 - 825,000,000
165,000,000 - 165,000,000
366,219,754 - 366,219,754
255,292,745 6,379,104 261,671,849
1,611,512,499 6,379,104 1,617,891,603
4,537,357,613 2,006,086,482 6,542,443,995

4,778,839,055
52,909,638,657
2,250,000,000

{1,997,524,986)

2,779,314,088
52,909,638,657
2,290.000,000
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Activos:

Efectivo y equivalente de &fectivo

Inversiones en instrumentos financieros:
Avalorrazonable

Avalorrazonable - instrumentos financieros derivados

Acosto amortizado

Deudores porintermediacion

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Inversiones en acciones
Activo intangible

Mobiliario y equipos, neto
Otros activos

Total Activos

Pasivos:
Avalorrazonable

Avalorrazonable - instrumentos financieros derivados

Acosto amortizado:
Obligaciones por finarciamiento
Obligaciones por instrumentos financieros derivados
emitidos

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Acumulaciones, retenciones y otros pasivos
Total Pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Reserva legal
Resultados acumulados
Resultado del perfodo
Total Patrimonio
Total Paslvos y Patrimonio

Cuentas contingentes deudoras

Encargos de confianza deudores
Otras cuentas de orden deudoras

Ajustes por adopcién a NIIF:

inversiones a corto plazo.

Afo 2015

Registro s/ SIV
179,921,167

3,804,074,587
53.875,247

84,000
2,415,775
24.334,291
62,209,747
22,617,467
184,453
3,655,073

Ajustes

1,398,883,662
(6.086,468)
47,079,578

Registro s/NIIF
179,921,167

5,302,858,249
47,588,779

47,163,578
2,418,775
24,334,291
62,209,747
22,617,467
184,453
3,655,073

4,263,171,807

1,439,876,772

5,693,048,579

46,714,681
37.987.599

1,314253,424

1,426,577.,460

39.526.876
222,768
31,869.145

(16,809,255)

1.458,686,027

46,714,681
19,178,344

1,458,686,027
1314,253,424

1,426,577 ,460

39,526.976
222,769
31,669,145

2,896,952,054

825,000,000
165,000,000
143,195,443
223,024,310

1,439,876,772

4.336,828,826

825,000,000
165,000,000
143,195,443
223,024,310

1,356.219,753

1,356,219,753

4,263,171,807

1,439,876,772

5,693,048,579

5,020,944,2268
51,137,921,551
866,700,000

(1.458,686,027)

3,562,258,199
51,137,921,551
866,700,000

Las inversiones a un plazo menor de 3 meses desde la fecha de su adquisicién fueron reclasificadas desde el
portafolio de otras inversiones hacia efectivo y equivalente a efectivo; para los afios finalizados al 31 de diciembre
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de 2016 y 2015 los saldos reclasificados fueron DOP 940,000,000 y DOP 162,679,819, respectivamente
corfespondiente a inversiones en depositos a plazos en Bancos Locales.

Contratos Forward:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Puesto de Bolsa tenia contratos de compra "Forward” de Titulos Valores de
deuda por DOP 1,997.524,086 y DOP 1,458,686,027 respectivamente. Segun el modelo SIV, estas operaciones
estaban registradas dandole de baja al activo y registradas en una cuenta de orden (contingencias); sin embargo,
de acuerdo con NIIF 9 debe presentarse el activo en una linea separada en el estado de situacion y reconocerse
la obligacién.

6. Administracién de rlesgo financlero

Un resumen de los riesgos asociados ¢on estos instrumentos financieros y las politicas del Puesto de Bolsa
determinados para la Administracion se detallan, como sigue:

6.1. Riesgo de Crédito

Los riesgos de crédito tipicos del mercado de valores o capitales, como sector especializado del Mercado
financiero, son el Riesgo de Crédito Emisor y el Riesgo de Contraparte. El primero es el riesgo en el que incurre
el Puesto de Bolsa por la pérdida del valor de los instrumentos de deuda y/o acciones que la misma mantiene en
posicion, por deterioro crediticio del emisor, el segundo se refiere al riesgo de incumplimiento por parte del cliente
con respecto a sus obligaciones en contratos reciprocos con el Puesto de Bolsa.

Los instrumentos financieros que eventualmente pudieran exponer al Puesto de Bolsa al riesgo de crédito emisor
consisten principalmente de:

- Inversiones en Tltulos Valores de Deuda emitidos por el Ministerio de Hacienda de Ia Republica Dominicana,
Banco Central de la Republica Dominicana y sus similares en paises Soberanos, esencialmente emitidos por
el Estado Dominicano. Estos titulos valores emitidos o avalados por el Estado son de la mas alta calidad
crediticia en el pais. Las inversiones en otros titulos valores se realizan con caracter de intermediacion de corto
plazo, son limitados en su tamafo y consisten en instrumentos de alta liquidez en el mercado local e
internacional.

« Colocaciones y depoésitos en bancos del pais y del exterior: el Puesto de Bolsa mantiene colocaciones en
cuentas 3 la vista en importantes entidades financieras del pais y del exterior y mantiene una rigurosa politica
de crédito con el objetivo de minimizar la exposicién al riesgo de crédito mediante la diversificacion en los
balances en bancos.

Por otro lado, los riesges de crédito de contraparte se limitan y controlan estableciendo condiciones y procesos
de liquidacion de transacciones, lineas de crédito de contraparte por tipo de cliente y de productos.

6.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo en que incuire el Puesto de Bolsa cuando las condiciones de Mercade cambian
afectando [a liquidez de la institucién o el valor de los instrumentos financieros que el Puesto de Bolsa mantiene
en portafolios de inversién o en posiciones contingentes, resultando en una pérdida para el Puesto de Bolsa. El
riesgo de mercado esta constituido fundamentalmente por dos tipos de riesgos:

6.3. _Riesgo de Precio

El riesgo de precio es la posibilidad a la cual esta sujeta el Puesto de Bolsa de disminuir sus ingresos o incurrir
en pérdidas como resultado de la variacién del valor de los precios, tasas o factores de mercado, ante cambios
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en las condiciones del mercado. Por la naturaleza del negocio del Puesto de Bolsa, sus activos estan conformados
principalmente por inversiones en titulos valores de deuda, cuyo riesgo es el de variaciones en los precios de (0s
titulos valores. El riesgo de precio es monitoreado y controlado diariamente para todo el portafolio de inversiones
mantenido de forma directa en el balance. E! Puesto de Bolsa administra este importante riesgo de la siguiente
forma:

. Andlisis de sensibilidad del portafolio de inversiones: El Puesto de Bolsa analiza constantemente la duracién
del portafalic de inversiones y el "valor dblar de un punto base”, conocido como DVO1.

« Diversificacién de la duracién del portafolio mediante la inversién en todos los plazos de la curva de riesgo
soberano denominada en pesos dominicanos.

« Diversificacién por divisas: una parte del portafolio de inversiones se encuentra denominado en pesos
dominicanos y otra parte del portafolio se encuentra denominado en délares estadounidenses.

« Operaciones de compraventa forward de tltulos valores: las operaciones de compraventa forward de titulos
permiten anticiparse al movimiento de los precios de los valores. mitigando de esta forma el riesgo del portafolio.

« Alta rotacidén del portafolio de inversiones: la velocidad con la que rota el portafolio de valores es de
aproximadamente una vez por mes, con lo que el Puesto de Bolsa constantemente mantiene inversiones a
precios de mercado, evitando sufrir pérdidas por movimientos adversos en los valores por largos perfodos de
tiempo.

6.4. Riesgo de Tasa de Cambio

Se refiere al riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. Al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, el Puesto de Bolsa est4 expuesta al riesgo cambiario originado en las siguientes pantidas:
Sensibilidad del riesqo cambiario:

Al 31112/2017 Al 31/12/2016

Moneda Moneda Moneda Moneda
Nacional Extranjera Nacionat Extranjera
Al 48 30 Al 46.71

Activos Sensible a Tasa
Efectivo y equivalentes de efectivo 177,903 8,592,721 367,816 17.180.,696
Activos financieros a Valor Razonable 42,172,316 2,036,922.884 11,006,740 514,124,832
Activos Financieros a Costo Amortizado 4418106 213,394,525 - -
Otras cuentas por cobrar - - - -
Total Activos sensibles a tasa 46,768,326 2,258,910,130 11,374,556 531,305,528
Pasivos Sensible a Tasa
Pasivos Financieros a VValor Razonable 5.585.467 269,778,076 2,411,226 112,628,387
Pasivos a Costo Amortizado 39,499,168 1,907.809.798 18.576,370 867.702.238
Cuentas por pagar - - - -
Ofras cuentas por pagar - - - -
Total Pasivos sensgibles a tasa 45,084,635 2,177,587,874 20,987,696 980,330,626
Posicion Neta 1,683,691 81,322,256 (9,613,040) (449,025,098)

Una variacion de 5% en la tasa de cambio del USD$ con respecto al DOP$ al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
tendrfa un efecto en tos resultados y en el patrimonio de aproximadamente DOP 5,158,787 y DOP (20,282,534),
respectivamente.
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.
Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos — DOP

7. Uso de juicios y estimaclones

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requiere que la gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las esttimaciones y supuestos relevantes se revisan regularmente. E| efecto de las revisiones de estimaciones se
reconoce prospectivamente.

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se presenta en ja Nota 31 - Instrumentos
financieros con riesgo fuera gdel balance general y otras cuentas de orden.

Medicién de los valores rezonables

Algunas pollticas de contabilidad y revelaciones del Puesto de Bolsa requieren la medicién de los valores
razonables, tanto de activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Puesto de Bolsa cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicidon de los valores
razonables. La gerencia financiera tiene la responsabilidad general de la supervisién de todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3

La gerencia financiera revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes de valorizacion.
Si se usa informacién de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacién de precios para medir
los valores razonables, la gerencia financiera evaliia la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusién de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la
jerarqula del vaior razonable en el cual deberian clasificarse esas valorizaciones.

Cuandoc se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Puesto de Bolsa utiliza datos de mercagdo observables,
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia de valor
razonable que se basa en las variables utilizadas en las técnicas de valoracion, segun se muestra como sigue:

« Nivel 1; precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos;

+ Nivel 2: dalos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea de forma directa (precios) o indirecta (derivados de {os precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos observables en el mercado {variables no
observables),

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles distintos
de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion se clasifica en su totakdad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la vanable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién fotal.

El Puesto de Bolsa reconoce la transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Por ofro {ado, el Puesto de Bolsa Unicamente presenta mediciones de valor razonable de activos y pasivos

financieros. A continuacién, se presentan los instrumentos financieros a valor razonable, clasificados segun sus
niveles de aplicacion:
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Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos — DOP

Al 31 de diciembre 2017

Activos Financleros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total DOP
Activos a Valor Razonable
Instrumentos para Negociacién

Valores emilidos Ministerio de Hacienda 1,552,707.735 - - 1.552,707.,735

Valores emitidos Banco Central de la Repiblica Don 185,828 416 52,885 668 88,468,856 337,182,980

Bones Corporativos {(emisores varios) 48,703,922 - 1.089,227431 1,137,931,353

Cuolas Participacion Fondas de Inversiéon 203,249 596 - - 203,249,596
Sub Total: 1.990.489.66D 62.885868 1.177.696,327 3,231,071664
Derivados Negociacién (Spot)

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 7.167 - 7,167
Sub Total: 7.1687 - 7,167
Derivado Negociacidén (Forward)

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 28401173 - - 28,401,173

Valores emitidos Banco Centrali de la Repdblica Don 6.709.539 495758 5188972 12,375,269
Sub Total: 35110.711 495 758 5165972 40.776,442
Instrumentos Restingidos

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 145,466,494 - - 145 466 494

Valores emitidos Banco Ceniral de la Repiblica Don 67,250,688 - 54 910,698 122,161,387

Ventas con Paclo de Recompra 2862454360 178,835,803 102,026,565 3.143,316,728
Sub Total: 3.075171,543 178,635,803 156,937,263 3,410,944 609
Tatal 6,100,779,091 242,217,229 1,339,803,562 6,682,799 882
Pasivos Fnancieros Nivel 1 Nivel 2 Nive| 3 Total DOP
Pasivos a Valor Razonable '

Contratos de Mutuos 653,742,331 26,869,866 182,897,543 1,163,509,740
Sub Totai: 953,742,331 26,859,866 182,897,543 1,163,509,740
Derivado Negociacién (Spof)

Bonos Corporalives {emisores vanos) - 2,865 2,869
Sub Total: - 2,869 2,869
Derivado Negociacidén (Forward)

Valores emilidos Minislerio de Hacienda 10,859,761 - - 10,859,761

Valores emitidos Banco Central de la Repiblica Dominicana 157,919 28,586 703,207 889.711
Sub Total: 11,017 680 28,586 703,207 11,748,472
Total Pasivos Anancleros 964,760,011 26,898,451 183,603,619 1,175,262,081
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Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos — DOP

Al 31 de diciembre 2016
Activos Rnancieros Nivel 4 Nivel 2 Nivel 3 Total DOP
Activos a Valor Razonable
Instrumentos para Negociacion
Valores emitidos Ministeric de Hacienda 573,036,416 43684279 55,317,764 6572.038,460
Valgres emitdos Banco Central de la Repdblica Domi 177,421,454 13.094,783 69,609,239 260,125,526

Bonos Corporatives (emisores varios) - - 58,469,738 58.469,738

Cuotas Participacion Fondos de inversion 503,334,332 - - 503,334,332
Sub Total: 1.253,792,242 56.779.072 1B3,398,741 1,493,968,055
Derivados Negociacién {Spot)

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 9,826,048 - 5 9.828,053

Valores emitidos Banco Central de la Rapublica Domis - - 4116 4,118

Bonos Corporatives {(emisores varnos) ) - - 287 161 287,161
Sub Total: 9,828,048 - 291,282 10.119.330
Derivado Negociacién (Forward)

Valores emitides Mnisterio de Hacienda 3672556 1,441 378 - 5113935

Valores emitidos Banco Central de la Republica Domii - 438918 2,581,434 3020352

Bonos Corporativos (emisores varios) 2,182 - 2,116 4278
Sub Total; 3674,718 1.880,297 2,583,550 8,138,565
Instrumentos Restringidos

Valores emitidos Ministeric de Hacienda 924 440,209 92,348 231 - 1,016,787,140

Venlas con pacto de Recompra 1445,162,229 290,306,136 214,499,997 1,949,968 363
Sub Total: 2,369,602,439 J3B2653.0668 214499997 2,966755504
Total Actlvos Financiercs 3,636,897,448 441,312,436 400,771,571 4,478,981,464
Pasivos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total DOP
FPasivos a Yalor Razonable

Contratos de Mutuos 133,224 480 149538653 276072318 558,835,451
Sub Total: 133,224,480 149538653 276,072,318 558,835,451
Denvado Negaciacién {Spot}

Valores emitides Ministeno de Hacienda 2.186914 - 79,273 2266187

Bonos Corporatvos (emisores variosg) . - - 287.161 287 161
Sub Total; ‘ 2186914 - 368,434 2553348
Denvado Negociacidbn (Forward}

Valores emitidos Ministeno de Hacienda 8,356,798 1,348,270 2420 9,708,488

Valores emitidos Banco Central de la Republica Dominican 996 418,435 551,358 970,789

Bonos Corporaivos (emisores varios) 411,760 - 809,521 1,221.281
Sub Totat: 8,769,554 1,767 705 1.363,299 11900558
Total Paslvos Anancieros 144,180,948 151,306,368 277,802,081 673,289,367

8. Reajuste y diferencia en cambio

El Puesto de Bolsa ajusto los saldos en moneda extranjera de manera que pudieran ser presentades en la moneda
funcional del Puesto de Bolsa. Esta accidn generd ciertas diferencias cambiarias que, para fines de presentacion,
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Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017/
Valores expresados en pesos dominicanos — DOP

son incluidas en los saldos de cada rubro que correspeonde. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los ajustes en
diferencia de cambio se muestran de |a siguiente manera:

31 de diciembre

31 de diclembre

de 2017 de 2016
Efectivo y equivalentes de efeclivo {1,586,976) 2,163,320
Activos financieros 32,851,944 8,734 896
Otres activos (12,826,502) (2,413,783}
Obligaciones a la vista (187,138) (4513,712)
Obligaciones con bancos € instituciones financieras {24 767,786) (21,723,022)
Pasivos financieras (3,062,044} -
Otros pasivos {1.444,028) (1,861,282)
Por conltratos de compra / venta (367,005} (166,533)
Total del diferencial cambiario {11,402 535) (19,780,026}

31 de diciembre de 2017

31 de diclembre de¢ 2016

USD1.00 x DOP48.30

USD1 .00 x DOP46.71

usD DOP usoD DOP
Aclivos:
Efectiva yequivalentes de efectivo 177,803 8,592,721 367,816 17,180,696
Activos financieras a Valor Razonable 42,172,316 2,036,922 884 11,006,740 514,124,832
Activos Financieros a Costo Amonizado 4418106 213,394,525 -
Rendimientos por Cobrar 495 829 23.948 556 80,302 3,778,953
Instrumentos Financieros Derivados 50,495 2.438,890 11,562 540,062
Deudores por Intermediacion 475 22 955 - -
Otras cuentas por cobrar - - 1,074 858 50,211,339
Clros activos - - 439118 20,511,090
Total de activos en USD 47315125 2,285,320531 12,981,088 606,346,971
Pasivos.
Pasivws a la vista 63649 3,074,259 123,646 5,775,502
Pasivos Financieros a Valor Razonable 5,585 467 269,778,076 2411226 112,628,387
Pasivos a Costo Amodizado 39,499 168 1,907,809,798 18.576,370 867,702,238
Instrumentos Financieros Derlvados 30,697 1,482,654 106,524 4 975,758
Otras cuentas por pagar - - 439216 20,515,761
Total de pasivos en USD 45178 981 2,182,144 787 21656982 1,011,587.646
Conltratos de Compra Spot/Forward -
Divisas Implicitos 1,044,295 50,439,441 2,442 589 114,063,324
Conliratos de Venta Spot/Forward -
Civisas Implicitos 4 5687,374 220604 153 8,460,370 395.183.887
Posicién neta {1,386,935) {66,9B8,969) {14,693,668) (686,341,239)
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9. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las fechas de cierre, el efectivo y equivalentes de efectivo del Pueste de Bolsa

se compone se |a siguiente manera.

31 de diclembre

31 de dfciembra

31 da diciembre

2017 20186 2015
Efectivo en cafa y bancos:
Caja chica, en moneda funcional 24,000 20,000 5,000
Depdsitos a la vista en bancos del pais - Cuentas
corrientes nc remuneradas en moneda funcional 12,117,715 3,292.189 3256354
Depdsitos a la vista en bancos del pals - Cusentas
corrientes remuneradas en moneda funcional 1.994.880 18,127,902 10,840,361
Depdsilos a la vista en bancos del pais - Cuentas
ahorros remuneradas en moneda exranjera B.538.,105 16.849212 2,990,784
Cepdsilos a la vista en AAyP del pals - Cuentas ahorros
remuneradas en moneda funcional 20,726 37,245 19,650
Cepodsitos a la vista en bancos del exerior - Cuentas
corrlantes no remuneradas en moneda exranjera 54817 231,484 126,199
Sub Total 22,746,043 18,668,032 17,241,346
Equivalentes de efectivo:
Denominado en moneda funcional 10,000,000 940,000,000 162,679,818
Sub Total 10,000,000 940,000,000 162,679,818
Total 32,746,043 978,658,032 179,921,167
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10. Instrumentos financieros

Como parte de su operacion cotidiana el Puesto de Bolsa dispone de transacciones con instrumenlos financieros
que son presentados come activos y pasivos en el estado de situacion financiera. Estos aclivos y pasivos son
considerados con cambios en el resultado y valorados a coste amorlizado o tratados a valor razonable, segin
aplique al instrumento.

Activos financieros:

Activos financleros segin el estado de situacidn

Efectivo y equivalente de efectivo
Instrumentos financieros de cartera propia

disponible

Instrumentos financieres cartera propia

comprometida

Instrumentos financiercs derivados
Operaciones de compra ¢on pacto de retroventa

flnanciera

Valoracion Conlratos Spot
Deudores por intermediacion
QOtras cuentas por cobrar
Inversiones en sociedades

Total

Activos financieros segin el eatado de situacién

Efective y equivalente de efectivo
Insirumentos financieros de carntera propia

disponible

Insteumentos financieros cartara propia

comprometida

Instrumentos financieros derivados
Operaciones de compra con paclo de retroventa

financiera

Valgraciéon Contratos Spol
Deudores por intermediacidn
Otras cuentas por cobrar
Inversiones en sociedades

Total

31 de diciembre de 2017

A valor razonable

con cambles en Acole:to Total
amortizado
resultado
32,748,043 - 32,746,043

3.231,071,564

267,627,881

40,776,442
3.143,316,728
7167
448,461
5,801,091
32,964 827

2,505,801 417

59.041 689

5,736,873,082

267,627 881

40,776 442
3,242 358 416
7187

448 461
5,801,091
32,984 827

6,754,760,304

2,604,843,106

9,359,603,410

31 de diclembre de 2016
A valor razonable A t
concamblos en costo Total
amortlzado
resultado

978,658,032 - 078,658.032
1,493,968,055 802,431,854 2.,296,395.909
1,016,787,140 - 41.016,787.140
8,138.565 - 5,138.565
1,949,068,363 654.808.432 2,0147786.795
10,118,330 - 10,119,330
380,717 - 380,717
54248760 - 54,246,760
22,617 467 - 22,617 467
5,534,884,430 867,240,286 6,402,124,716
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Activos financieros segun el estado de situacion

financlera

Efectivo y equivalente de efectiva
Instrumentes financieres de cartera propia
disponible

Instrumentos financieros cartera propia
comprometida

Instrumentos inancieros derivados

Operacicones de compra con pacto de retroventa

Valaracién Contrates Spot
Deudores porintermediacién
Qtras cuentas porcobrar
Inversiones en sociedades
Total

Fasivos financieros;

Pasivos financieros segdn el estado de
situacidn financiera

Pasivo financierc a valor razonable
Instrumentos financieros denvados
OCperaciones de vanta con pacto compra
posterior

Cbligaciones par financiamiento
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras

Otras cuentas por pagar
Acumulaciones yofiras obligaciones
Oftros pasivos

Total

31 de diclembre de 2016

A valor razonable

concamblos en Acosto Total
amortizado
resultado
179,921,167 - 178821167
1,968,137,490 84,000 1968421490
1,806.635,319 - 1,906 635319
47,588,779 - 47,588,779
1,398.883662 47,079,578 1,445,963,240
29,101,779 - 28,101,779
2415775 - 2415775
16,612,085 - 16,612.085
22617 467 - 22617 467
5,672,113,533 47,163,578 5,619,277,111

31 de diciembre de 2017

A valor razonable
con camblos en
raguttado

A costo
amortizado

Total

1,163,512,609 -
11,749,472 -

- 3,060.330.857
- 1.727,348,904
- 1428122185

- 3,679,992
- 52,302,071
- 3,680,542

1.183,512.809
11,749,472

3.060,330,857
1,727,348,804
1,428,122,185

3,679,882
52,302,071
3,680,542

1,175,262,081 6,275,464 551

7 460,726,632
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Pasivos financleros segin gl estado de
situacion financlera

Pasivo financiero a valor razonable
Instrumentos financleros derivagos
Operaciones de venla con pacto compra
posteriof

Obligaciones por fnanciamiento
Obligaciones con bancos ¢ instituciones
financieras

Otras cuenias por pagar

Acumulaciones yotras obligaciones
Otros pasivos

Otros pasivos financieros

Total

Pasivos flnancleros segun ol estado de
sltuacion financlera

Pasivo financiero a valor razonable
(nstrumentos financieros darnvados
Operaciones de venta con pacto compra
postarior

Obligaciones por financiamiento
Obligaciones con bancos & instituciones
financieras

Otras cuentas por pagar

Acumulaciones y otras obligaciones
Otros pasivas

Otros pasivos financieras

Total

Cartera de disponibilidad restringida

31 de diciermmbre de 2016

A valor razonable

Acoato
con cambios en amortizado Total
resultado
581,388,799 - 561,388,799
11,800,558 - 11,900,558
- 2,008.860.466 2.008,860,466
- 1,522.758,493 1,522,758,493
- 715,517,716 715,517,716
- 24,220,697 24 220,697
38,183,964 36,183,964
- 11,284,174 11,284,174
573,289,357 4,318,825,511 4892,114,868

31 de diclembre de 2015

A valor razonable

A cosato
con cambios en amortizado Total
resultado
46,714 681 - 46,714,681
18,178,344 - 19,178,344
- 1,458.686.,027 1,458,686,027
- 1,314,253,424 1,314,253,424
- 1,426,577 460 1,426,577,460
- 1,742,589 1,742,589
29,926,556 23,926,556
65,893,024 4,231,186,057 4,297,079,082

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Puesto de Bolsa no presentd valores en su cartera de disponibilidad
restringida clasificada coma renta variable. Para la disponibilidad restringida de renta fija, el Puesto de Bolsa midi6
eslos valores a valar razonable con cambios en el resultado. A las fechas de cierre indicadas esta cartera presentd

los siguientes valores:
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Tipo de Instrumento

Instrumento de renta fija del Estago Dominicano,
nacional ymedidos a valor razonable

Total Instrumentos de renta fija

Enlidad Emisora

Ministeric de Hacienda de la Repliblica
Dominicana

Banco Ceniral de la Republica Dominicana
Total

Tipo de Instrumento

Instrumento de renla fija del Estado Dominicano,
nacional y medidos a valor razonable

Total inatrumentos da renta fija

Entidad Emisora

Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana
Total

Tipo de Instrumento

Instrumento de renta fija del Estado Dominicano,
nacional y medidos a valor razonable

Total instrumentos de renta flja

Entidad Emisora

Ministerio de RHacienda de la Republica
Deminicana

Banco Central de la Republica Dominicana
Total

31 de diciembre de 2017

Propia en
peéstamos Subftotal Total
267.627.881 267.,627.881 267,627.881
267,627,881 267 627,881 267,627,881
31 de diclembre de 2017
Propia en Cantidad
préstamos Subtotal Total de titulos
145,466,494 145,466 494 145 466 494 1290
122,161,387 122,161,287 122,161,387 11,080
287,627 881 267,627,881 267,627,881 12,370
31 de diciembre de 2016
Propia en
présiamos Subtotal Total
1.018,787,140 1,016, 787,140 1,016,787.140
1,016,787,140 1,016,787,140 1,016,787,140
31 de dictembre de 2016
Propia en Cantigad
préstamos Subtotal Total de titulos
1,016,787 140 1.016.787 140 1,016,787 140 8,887
1,016,787,140 1,016,787,140 1,016,787,140 8,887
31 de diciembre de 2015
Propia @n
préstamos Subtotal Total
1,806,6835,319 1,906 635,319 1.508,635,319
1,906,635,319 1,906,635,319 267,627,881
31 de diciembre do 2017
Propia en Cantidad
présiamos Subtotal Tolal de titulos
1,382,570,121 1,382,570,121 1382570121 57,399
524,065,188 524,065,198 524,065,193 50630
1,906,635 319 1,806,635,319 1,906,6356,319 108,029
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Para los periogdos finalizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen diferencias entre e! valor registrado
y el valar razonable de estos instrumentos financieros.

La ganancia o (p&rdida) neta no realizada registrada por el Puesto de Bolsa durante los perlodes finaijizados al
2017 y 2018, como producto de la valuacién de las inversiones disponibles las ganancias registradas fueron de
DOP3,485,103,343 y DOP2,191,163,638 respectivamente vy las pérdidas registragas fueron de
DOP2,75%,496,440 y CQOP2,138 469,119, respectivamente. Las mismas estdn incluidas en el estado de
resultados en la agrupacion resultados por instrumentos financieros a valor razonable.

Durante los aflos finalizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Puesto de Bolsa, vendid inversiones por
DOF 155,060,201,343 y DOP 159,677,710,782, respectivamente |as cuales le generaron resullados netos por
DOP (41,181,562) y DOP 187 638,852, respeclivamente. Las mismas estan incluidas en el estado de resuitados
en la agrupacion resultados por instrumentos financieros a vaior razonable.

A continuacion, detalle:

Ventas realizadas

Ganancia en ventas
Pérdida en ventas
Efecto neto del resultado en ventas

Ganancia por vanaciones en valor de mercado
Pérdida por variaciones en valor de mercado
Efecto neto de las variaciones an valor de mercado

2017

2016

155,060,201,343

159,677,710,762

364,236,275 322,921,723
405,417,837 135,282,872
{41,181,562) 187,638,852

3.485,103,343
2,758,496,440

2,191,163.638
2,138,469,119

725,606,902

52,654,519
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11. Contratos de derivados financieros

Al 31 de diciembre de 2017, los contratos de derivados financieros mantenidos por el Puesto de Bolsa se detallan de la siguiente manera:

5pot1-DOP
Forward - USD
Divisas Implicitas
torward

Fooward - DOP
Tolales

Spoi - DOP
Forward - USD
Divisas implicitas
uso

Dlvisas implicitas
lorwarg

Forward - DOP
Tolales

31de di(‘*iembre dge ZDIT

Comisionss Nacional Insirumente Financiero Derivado a Valor Razonabie
Ajusles a Valor Raxonable Cariara Pasiclén Activa Posicibn Pasiva .
Cantigad Totalactivos a Total pasives a
Uillidad Uiitdac 00P | Pergias poOP Ua:‘ dzl M onto del Hasla7 dias | De 86 360 dias | Mayore1ano | Hesla? dias | De82360dies |Mayorai| valorrazonable valer razonable
[alv o4 cx;nl‘rato contrato DOP oorP DOP ooP COP ooe afo DOP
- - B587.859 B.592.67 - - . - - B592,567 -
- 1482654 {2,438 890) - 302,584,235 - 266588536 - - 40,917,983 - 265,588 508 4097 83
- 571652 (587.729) - 271043594 - 5102048 - - 222,868,054 - 5402049 222,69.0584
- 8695868 (37,749823) - 2,126,928,423 2,057,675 00 - . 115,408,970 - 2057 675.00 5 408,670
- 742472  (40,776,442) - 279,44 27 8592 B7 2374284 16 - - 378,495,207 - 2.392,876,282 378.495,207
3ide giclembre de 208
Comisiones Naclongl Instrumanto Financiare Dervado a Valor Razonable |
Ajusies s Valor Raxoaable — Carterd Posicidn Acliva Posicidén Pasiva Total actives 8 Total paswos 2
Vitdas | L oop | paaca Dop Ua;“ wo | Montedel  |Hasta7dlas|De8a3s0dias | Mayorajafo | Hasta7dias |De8a360dias |Mayorai| valorrazonable | valorrazonable
DOP ! ¢ coniy| contato bOP ooP DOP pop oop pop afio DOP |

- 287,61 - - 5747294 5,480,133 - - - - - 5,460,133 -
- 4,609,325 11448 - 131020,001 - 110,144,734 - 7,085257 9,069,237 - 0, 14,734 B, 154,493
- - (78,400 - 45 544 288 47 282689 - - - - - 47 262689 -
- - (1494, 983) - 462732922 - - 67541694 396,686.21 - £7.541654 396,686,211
- {2,334.836) B8.060,462 - 2.043,368,826 - 587,704 305 - 100,745,898 349,192,998 - 597,704 303 1449,938 896
- 2,561649 5,958,528 - 2,688410,331 527228203 697,849,037 67,541694 1,907.,83115 754,848,445 88,1354 1862,779,600
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Contratos de derivados financieros (continuacion)

Clasificados por contraparte, los coniralos de derivados financierps previamente mencionados sé presentan de la
siguiente manera:

31 de diclembre de 2017

Contraparte Activos a vator Mor?to
razonable garantizado
Personas fisicas 970,537,310 955,504 845
Parsonas juridicas 601,425 458 583,064 609
Intermediarios de valores 2192167 2,185,000
Bancos 1,197,216,545 1,178,389,673
Total 2771,371,48% 2,719,144,127

31 de diciembre de 2016

Contraparte Activos a valor Mor,lo
razonable garantizado
Personas fisicas 855,534,452 854,655,619
Personas juridicas 1,359,91C,108 1,366,205,212
intgrmediarios de valores 103,060,166 102,782,562
Bancos 362,388,428 365,769,939
Total 2680,883,154 2,689,413,321

Los contratos "Forward” de titulos valores de deuda, tanto de compra como de venta, se encuentra registrados en
cuentas contingentes, por el monto pactado, hasta la fecha de liquidacidn y valoran para determinar la ganancia o
pérdida de Ia fransaccion,
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12. Deudores por intermediacién

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 los deudores por intermediacion se clasifican como sigue:

31 de diciembre de
2017 2018 2015
Tipo de Intermediacién
Monto  Provision  Total Monfo  Provision  Total Monte Provision Total
Intermediacicn de operaciones atémino 448,461 - 448481 380,717 - 380717 2415775 - 2415775
Total 448 461 - 448461  3BOTHY7 - 30717 2415775 - 2415778

A las fechas de cierre estipuladas el Puesto de Bolsa no presenté balance para operaciones a plazo cen
intermediarios. Las operaciones a término registradas al final de cada periodo no presentan cargos por deterioro. A
las mismas fechas y por tipo de persona, estas operaciones a término se muestran de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2017

Hasta 2 Desde 3 hasta Desde 11 Mas de
Tipo de Persona dias 10 dias hasta 30 dias 30 dias Total
Persona fisica - 1,000 - - 1,000
Personas juridicas - - - - -
Entes relacionados 35,226 249,221 113,871 49 043 447 461
Total 35,226 250,221 113,971 49,043 | 448,461
31 de diciembre de 2016
Hasta 2 Desde 3 Pesde 11 Mas de

Tipo de Persona dias hasta 10 dias hasta 30 dias 30 dias Total
Persona fisica - - - - -
Personas juridicas - - - 9,720 9,720
Entes relacionados 235,273 135,724 - - 370,897

Total 235,273 135,724 - 9,720 380,717
31 de diciembre de 2015
: Desde 3
Hasta 2 hasta 10 Desde 11 Mas de 30 .

Tipo de Persona dias dias hasta 30 dias dias Total
Persona fisica - - - 2,100 2,100
Personas juridicas - - 4,824 98,279 103,104
Entes relacionados 366,334 82,639 825,963 1,046,635 2,310,571

Total 355,334 82,639 830,787 1,147,015 2,415,775
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£1 Puesto de Bolsa no mantenla valores en cuentas por cobrar en operaciones de cartera prepia al 31 de diciembre
del 2017, 2016 y 2015.

13, Saldos y transacciones con entes relacionados

El Puesto de Bolsa manliene saldos y realiza transacciones con entidades relacionadas. Las transacciones
consisten en operaciones reconocidas en ingresos como también en costos y gastos, los cuales son documentados
a través de un analisis de precio de transferencia. Al 31 de ciciembre de 2017 el Puesto de Belsa registro los
siguientes saldos y transacciones con entidades relacionadas y relacionados:

31 de diciembre de 2017

2017 2018

Saldos:

Cuentas por cobrar (i) 447 461 370,987
Poslcion activa con relacionadas 447,461 370,997
Saldos:

Cuentas por pagar (i) 369,090 650,204
Poslclén pasiva con relacionadas 369,090 650,294
Ingresos:

Intermediacion de operaciones a térming (i) 12,860,983 18,087,149
Senrvicios administratives 169,172 138,610
Total de Ingresos con relaclonadas 13,030,166 18,225,759
Gastos:

Intermediaclén de operaciones a 1&rmino {ii) (8,128,840) (13,604 227)
Sendcios administrativos (iii) (1,503,892) (1.418,891)
Patrocinia {iv) (8,278,880} (7.337,018)
Atenciones a clientes (v) (249,334) (107 ,079)

Remuneraciones del personal:
Beneficios a empleadas a corto plazo
Otras remuneraciones
Adelantos a ejecutivos

Total de gastos con relacionadas

Efecto neto del resultado con relaclonadas

(28,231.835)
(33,017,938)
(16.949,080)

(22,953,240)
(25.851,597)
(15,322,226)

(96,357,799)

(86,695,376}

{83,327,644)

(68,369,617)

El Puesio de Bolsa ne mantuvo prestamas con entidades relacionadas para los afos finalizados al 31 de diciembre
de 2017 y 2018,

Al cierre de los perlodos terminados al 31 de diciembre 2017 y 2016, el Pueste de Bolsa ne tenia cuentas por pagar

{i) El Puesto recibe comisiones de sus relacionadas por los servicios de intermediacién en transacciones de
compra y venta de titulos valores y renta variable, Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 vy
2016, el Puesto de Belsa cobré a sus relacionadas comisiones en un rango de 0.02% v 0.05%. Las cuentas
por cobrar al cierre de ambos perlodos corresponden a las facturas no pagadas par concepto de comisiones
de servicios de intermediacidn.
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(i) &l Puesto de Bolsa paga comisiones por servicios bursatiles a la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, por las transacciones. Al cierre de los petiodos finalizados al 31 de diciembre 2017 y 2018
manteniamos saldos pendientes de pago por este concepto.

(iii) €l Puesto de Bolsa mantiene contrato de servicios con empresas relacionadas, donde les brindan espacio
fisico, seguridad, mobiliario, también comparten gastos de energia eléctrica, teléfono, agua, entre otros. Por
estos servicios se paga un cargo fijo mensual. Suministro soporte tecnoldgico a una empresa relacionada y
facturamos mensualmente una cuola fija estipulada mediante contrato.

(iv) Patrocinio; Publicidad pagada a equipo de Basquetbol y Béisbol relacionado para la temporada profesional
de la Republica Dominicana.

(v) Compras para atenciones a clientes: Compra de chocolates para atenciones a clientes a empresa
relacionada.

A continuacion, se muestra un resumen de las transacciones de compraventa de instrumentos financieros efectuado
por el Puesto de Bolsa con sus entidades relacionadas:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Transados en Transados en Total Transados en Transados en Total
usD DOP usb poP

Compradeinstumentos 16 300 coq 24084019000 24784260559 60762703 53677817127 53739579830
financieros
Venta de instrumentas

. 674,938,100 18,516,674,588 20,191,612,688 60,758,263 50,878,428,193 51,039,186,456
financieros

Flujo neto de las

. 44,403,459 4,548,244,412 4,592,847,871 4,440 2,899,388,834 2,698,393,374
lransacciones

14, Inversiones en acciones (sociedades)

El Puesto de Bolsa mantiene inversiones en instrumentos de patrimonio en entidades de las cuales la misma no
tiene el control o influencia significativa en su administracion. Estos instrumentos de patrimonio tienen la
parliculandad de generar dividendos para ser reinvertidos en el capital sin posibilidad dividendos sin dominio de
reparticion, tal y como lo expresa un detalle de estas inversiones al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 es como
sigue;

31 de diciembre de 2017

Valor de la Valor No. de % de

entidad nominal acciones participacion
Bolsa de Valares de |la Republica Dominicana 32063527  32.963.527 264,742 a.99%
(BVRD)
Depdsito Centralizado de Valores o
(CEVALDOM) 1,200 1,200 1 0.001%
OTC Dominicana, S.A 100 100 1 0.001%
Totales 32,964,827 32,964,827 264,744 9.99%
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31 de
Valor de la Valor No. de % de
entidad naminal acciones participacion
Bolsa de Val de la Repiblica Domini
olsa de Valores de la Repdblica Dominicana ) 616 167 22616167 178,514 9.99%
(BVRD)
Deposito Centralizado de Valores o
(CEVALDOM) 1,200 1,200 1 0.001%
OTC Dominicana, S.A 100 100 1 0.001%
Totales 22 617,467 22,617,467 178,516 9.99%
31 de
Valor de la Valor No. de % de
entidad nominal acciones participacion
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana 22,616,167 22616167 178 514 9.99%
(BVRD)
Depdésito Centralizado de Valores
(CEVALDOM) 1,200 1,200 1 0.001%
OTC Dominicana, S.A 100 100 1 0.001%
Totales 22,617,467 22,617 467 178,516 9.99%

El costo de las acciones incluye un adicional de 20% correspondiente a la reserva legal del patrimonio, requerido en
la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, para todos los participantes del mercado de valores.

El movimiento del valor de las inversiones en acciones detalladas por parte del Puesto de Boelsa se muestra como
de la siguiente manera:

Bolsa de Valores Depdsito CTC Dominicana Totalde |a

de la Republica  Centralizado ' inversién en
L SA .
Dominicana de Valores acciones
(BVRD) (CEVALDOM)

Saldos al 1ro de enero de 2016 22,616,167 1,200 100 22,617,467
Pérdida reconocida en la inversién - - - -
Utilidad reinveriida - - - -
Adiciones a la inversién - - - -
Retiros al valor de la inversién - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 22,616,167 1,200 100 22,617,467
Pérdida reconocida en la inversién - - - -
Utilidad reinvertida 10,347,361 - - 10,347,361
Adiciones a la inversién -
Retiros al valor de la inversion - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 32,963,527 1,200 100 32,964,827

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Puesto de Bolsa recibié pago de dividendos en
efectivo, segun el siguiente detalle:
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LR =1

dividendos
recibidos en

Bolsa de Valores Depdsito
de la Republica Centralizado

Dominicana de Valores oot
(BVRD) (CEVALDOM)

Dividendos recibidos

Dividendos percibidos en

efecetivo en el periodo 2017 103 402 505
Oividendos percibidos en

efecetivo en el periodo 2016 B 440 440
Totales 103 842 945

15. Activo intangible

€l activo intangible del Puesto de Bolsa se origina de las licencias de software para las diferenles operaciones gel
negocic del negocio. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, sl activo intangible registrado se muestra como sigue;

Licencias Total
Costo;
Saldo inicial al 31/12/2015 520,226 520,226
Adiciones 2,208772 2208772
Retiros (520,226) {520,226)
Saldos al31/12/20186 2,208,772 ' 2,208,772
Adiciones 1,552,241 1,552,241
Retiros (701,767) (701.767)
Saldos al 31/12/2017 3,059,246 3,059,246
Amortizaciones;
Saldo Inlcial al 31/12/2015 (3356,773) (335,773)
Cargos por amortizacion (604,690) {604.,650)
Retiros 520,226 520,228
Saldos al 31/12/2016 (420,238) ' (420,238)
Cargas por amartizacion (794,080) (794,080)
Retiros 701,767 701,767
Saldos al 31/12/2017 (512,551) (512,551)
Valor neto:
Saldos al 31/12/2015 184,453 184,453
Saldos al 31/12/2016 1,788,534 1,788,534
Saldos al 31/12/2017 2,546 695 2,546,695

Las partidas registradas en esta cuenta estadn compuestas por licencias renovables anualmente, por b que se
amortizan en ese mismo plazo y el efecto se encuentra registrado en los resultados.
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16. Moblliario, equlpos y mejoras a la propiedad arrendada, neto

El movimiento del mobiliario y equipos del Puesto de Boisa al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se presenta de la
siguiente manera:

. . Mejoras a la
e e ows oopess  Tow
arrendada
Costo:
Saldo inicial al 31/12/2015 1,920,298 8.503,778 453676 - 10877,750
Adiciones 829 479 2,237605 - 18,759,005 21826179
Saldos al 31/1272016 2,749775 10,741,382 453676 18,759,085 ¥ 32,703.929
Adiciones 7,254 706 1,627,094 - 3.928.389 12,808,200
Saldos al 31/112/2017 10,004,481 12,168 477 453,676 22,685,494 45512128
Depreclacién acumuiada:
Saldo inicial al 31/12/2015 (1449,993) {5578,428) (194,255) - (7.222,678)
Cargos por depreciacion (561,923) {1,002,896) {64,988) {1.563,258) (4,083,065)
Saldos al 3111220186 (2,011,916) {7481324) (259,243) (1,563.268) 7 (11,315,741)
Cargos por depreciacion (1,853,350) £1,382,089) {64,811) {3,751,819) (7.052,069)
Saldos al 311122017 (3,865,266)  (8,863,413)  (324,054) (5,315077)  (18,367,810)
Valor neto:
Saldos al 311122015 470,303 2925350 265,421 - 3655073
Saldos al 3112/2018 737,859 3,260,059 194,433 17,195,837 21,388,187
Saldos al 31/12£2017 6,139,215 3,505,064 129,622 17370417 27,144 318

17. Arrendamientos
Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 el Puesto de Bolsa mantuvo los siguientes coniratos de arrendamienlo:

{a) Ubicado en la Avenida Abraham Lincoln, No.1057, Ensanche Piantini, Distrito Nacional. Este local mantiene
una superficie arrendada de 285.14mts2. El inicio del contrato data del 15 de junio de 2016 y tiene una vigencia
de 5 afios. De manera mensual, el Puesto de Bolsa paga USD$7,983.92 mas impuestos. De forma adicional, el
Puesto de Bolsa paga USD1,425 en concepto de manienimiento administrativa.

{b} Ubicado en la Avenida Presidente Guzmén Fernandez, esq. Calle El Tejar, No. 2, Plaza Retsaum, Local 1B,
San Francisco de Macorls, Provincia Duarte. Este local mantiene una superficie arrendada de 75 mts2. El inicio
de este Contrato data de fecha 27 de octubre de 2017 y tiene una wigencia de 5 afios. De manera mensual, el
Puesto de Bolsa paga USD 1,600.00 méas impuestos y un mantenimiento de DOP 1(,911.00 mas impuestos.

El Puesto de Bolsa imputa en resultade todos los pagos en congepto de arrendamiento, durante el perfiodo en el que
eslos son incurridos.

18. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2017 el Puesto de Bolsa no mantuvo balances clasificados como oiros activos. Sin embargo,
al 31 de diciembre de 2016 la misma reflejd un valor de DOP 22,588,370 en conceplo de ofres gastos pagados por
anticipado.
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19. Instrumentos financieros a valor razonable - cartera propia

La cartera propia de instrumentos financieros, valorada a su valor de mercado, se muestra de |a siguiente manera:

31 de diclembre de 2017

Cartara propia
disponible

En operacién a

plazo En préstamos

En garanlia por

olras

operaciones

Tolal

Instrumentos de renta fija:

Bonos nacionales 2979,118,146 3,143,323,885 287,627,881 - 6,390,069 922
Bonos exranjgros 48,703,922 - - - 48,703,922
Cuotas de fondos de

inversion:

Nacionales 203,249,596 - - - 203.249,596
Total 3,231,071,664 3,143,323.895 267,627 881 - 6,642,023,440

31 de diciembre de 2016

Cartera propia

En operacidn a En préstamos

En garantia por

ofras

Total

disponible plazo )
operaciones
Instrumantos de renta fija:
Bonos nacionales 890,633,723 1,960,087 624 1,016,787,140 - 3,967,508.557
Bonos extranjeros - - - - -
Cuolas de fondos de
inversion:
Nacionales 503,334,332 - - - 503,334,332
Total 1,493,968,056 1,960,087,624 1,018,787,140 - 4470842889
31 de diciembre de 2015
. . En garantfa por
Cartera propia £€n operacion 2
disponible plazo En préstamos oltras Total
operaciones
Insrumentos de renta fija:
Banas nacionales 1,791,785,801 1,427.985,441 1,906,635,319 - 5,128,406,561
Bonos extranjeros - - - -
Cuotas de fondos de
inversion:
Nacionzlas 176,551,688 - - - 176,551,689
Total 1,968,337,490 1,427,985,441 1,906,635,319 5,302,958,249
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E| Puesto de Bolsa mantiene estos instrumentos financieros en las siguientes entidades

Instrumentos de renta variable
Acciones;
Macionales:
Fondo de Inversion Cerrado de
Desarrcllo de Sociedades
GAM Energia
GAM Capital, 5.A
Fondo Cerrade da Inversiones
Inmuobilianas PIONEER
Fondo Abierlo de Inversicén
Depositos Flesdble
Fondo Macional Fioneer United
Ranta Fija
Total renta variable

Instrumentos de renta fija
Bonos:

Naclonales

Banco Central de la Republica
Dominicana

Ministerio de Hacienda de |a
Reglablica Dominicana
Asociacidn la Vega Real de Ahomros
¥ Préstamaos

Empresa Generadora de
Eleckiciada Haina

Consorcio Reamix

Cansorcio Enargético Punta Cana
Macao

Empresa Distribuidera de
Electricidad dal Este, 5 A
(EDEESTE)

Empresa Distribuidora de
Electricidad del Narle, 5.A
(EDENORTE)

Cominican Power Partners
Sub Total Bonos Maclonales

Extranjaras:
SUPERWVALU, INC
Sub Total Bonos Extran)eras

Tatal renta fija

Total

31 de diclembre do 2017

Cartera propia

En operacidn a

Disponible plaze En Prestamos Total
102,360,879 - - 102 360879
70527213 - 70527213
20,840 9938 - 20,840,998
B8.470,155 B - BATONES
1.080,352 - - 1.050,352
203,249,596 - - 203,249,596
337,182 980 498 512 BG66 122,161 387 957,857,233
1,552, 707,735 2633232311 145 466 494 4 331,406,540
2,005,068 - - 2005 068
256 177 240 . - 256 177 240
7.989 371 11578718 - 19 568,089
2,661,303 2.661,303
285,545 237 - - 285545 237
251,855 154 - - 251 555 154
242 894 D58 - - 242 894,058
2,979,118,146 3.143,323,895 287 627,881 6,390,069,922
48,703,922 - 48 703922
48,703,922 - - 48,703,922
3,027.822,069 3,143,323,895 267,627,881 6,438,773,845
3,231,071,664 3,143,323,685 267 6827 881 6,642,023,440
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Instrumentos de renta variable
Acciones:
Nacionales:
Fondo de Inversién Cemado de
Desarrollo de Sociedades

GAM Energia

GAM Capital, S A
Fondo Cerrado de Inwersiones
Inmobiliarias PIONEER
Fideijcomisa de OF de Valores
Inmebiliarios
Fondo Nacional Pioneer United
Renta Fija

Total renta variakle

Instrumentos de renta fija
Bonos:

Nacionales

Banco Cenlrail de {a Replblica
Dominicana

Mnisterio de Hacienda de Ia
Republica Dominicana

United Capital, Puesto de Bolsa
Consorcio Remix

Consorcio Energético Punta Cana
Macao

Total renta fija

Total

31 de diclembre de 2016

Cartera propia

En operacion a

En Prestamos

Total

Disponible plazo
309,006,314 - - 309,006,314
170,873,505 - - 176,873,505
20,223,523 - 20,223523
287,161 287,161
3,230,990 - 3,230,990
503,334,332 503,334,332 - 503,621,493
260,125,526 198.244 918 458,370,444
672,038,460 1,738,892,510 1,018,787 140 3427718110
17,950,110 - - 17,950,110
34,324,724 20,089,384 54,414,108
6,194 803 2,573,724 8,768,624
950,633,723 1,959,800,533 1,016,787,140 3,967,221,396

1,493,968,055

2,463,134 865

1,016,787 140

4,470,842,889
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[nstrumaentos de renta variable
Acciones:
Nacipnales:
Fondo de Imwersién Cerrado de Desarrolio de
Sociedades

(GAM Capital, S A
Fondo Cerrado de Inversiones Inmobiliarias
PIONEER
Fonda Nacicnal Pioneer United Renla Fija
Total renta variable

Bonos:
Nacicnales
Banco Cenirzl de la Republica Dominicana
Ministerio ¢e Hacienda de |a RepUblica
Oominicana _
Empcesa Generadora de Elacticidad Haina
United Capilal, Puesto de Bolsa
Apha Valores, Puesto de Bolsa
Consorcio Remix
Consorcio Energético Punta Cana Macao
Total renta fija

Total

31 de diciembre de 2015

Cartera propia

En cperacién a

Disponible plazo En Prestamos Tolal
157,198,906 157,198,906
19,352,783 19,352,783
176,551,689 - 176,551,689
397,288 444 392,302,038 1,382,570,121 2172,160,603
1,265,942 957 944 515,760 524065198  2,734523955
533,824 1,126,178 - 1.660,002
50,376,366 - 50,376,366
29,893,707 - 29,893,707
47,064,489 40,041,465 137,105,964
685,864 - 585,964

1,791,785 801

1,427 985,441

5,126,406,561

1,606,635,318

1,968,337,490

1,427,985441

1,906,635,319

5,302,358,249
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20. Pasivos financieros

Un resumen se presenta a continuacion:

Al 31 de diclembre 2017

Hasta | Mes

| afo en

3 Meses -1 Ao adelante

1-3 megses

Total

A valor razonable
Camblos de valor de contratos "spot” de
compraventa de titulos valores de deuda
por ajusle a valor da marcado 2.869
Conlatos de pasivos financieros
indexados a valores
A valor razonable - Insttumantos
flnanclaros derivados
Gambios de valor de contratos "forward"
de comgrawventa de titulos valores de
deuda por ajuste a valor de mercado
Cambios de valor de contratos “forward
de divisas implicitas" de compravenia de
\iulos valores de deuda por zajusts 1asa
¢cambialia
A costo amortlzado

Otligaciones por flnanciamiento
Pagos recibidos por adelantado por
operaciongs de wenta de valores
pactadas pendlenies de liquidar:
Personas Fisicas DOP4,624,950.00 y
USD83,842.25 al 48.30
Operaciones de venta con pacto posterior
de compra

Obligaclones por Instrumentos
financlargs emitidos
Titulos valores de Bevda emitidos por Iz
entidad

Objigaciones con instituclones
financleras
Obligaciones con instiluciones
financieras del pals
Obligaciones con Instituciones
financieras gel exienor

526,320,401

10,177,820

1,571,652

7.699,209

23,817,333

1,316,438

794,032

1,868,153

308,112,443 241,076,895 -

845,349,166 2,183,465,150 -

20,470,822 305,561,644 1,400,000,000
217,860,000 -

1,207,500,000

2,869

1.163,508,740

10,177,820

1,671,652

7.668.209

3,052,631,648

1.727.348,904

218,754,032

1,208,368,163

Totales 573,567,907

1,261,932,432 4,165,563,689 1,400,000,000

7,391,064,028
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Al 31 de diciembre 2016

Hasta 1 Mes

1afoen

3 Meses a 1 Ao adelante

1-3 meses

Total

A valor razonable

Cambios de valor de contrates
“spot'de compraventa de tllulos
valores de deuda por sjusite a valor
de mercado

Cantratos de pasivos financieros
indexados a valores

A valor razonable - Instrumentos
financieros derivados

Cambios de valor de contratos
Yorward” de compraventa de Ululos
valores de deuda por ajuste a valor
de mercado

Cambias de valor de contratos
“orward de diwsas impligitas” de
compraventa de litulos valores de
deuda por ajuste tasa cambiara

A costo amortlzado

Obligaciones por financlamiento
Pagos recibidos poc adelantado por
opecaciones de venta de valores
pactadas pendientes de liquidar:
Personas Flsicas
DOP5,559978.94 yUSD123,64594
al 46,71
Operaciones de venia con pacto
postarior de compra

Obligaclones por instrumentos
financieros emitidos
Titulos valores de deuda emitidos
porla entidad

Obligaclones con instituciones
financieras
Obligaciones con insiituciones
financieras del pals
Qbligaciones con inslbituciones
financieras del exterior 850,652

2.553,348

248.008.050

10,360,539

1,539,619

11,335,481

1,080,233,751

2,287,671

209381039 101,448,362 -

722614216 194677019

120470822 200,000,000 1.200,000.000

714,667,064 -

2,553 348

558,835.451

10,360,839

1,539,619

11,335,481

1,987,524,986

1,522.758.493

715517716

Total 1,357 187,611

1,062,466,077 1,210,792,446 1,200,000,000

4.620,426,033
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A valor razenable

Cambios de valor de contratos "spof' de
compravenla de fitulos valores de deuda
por ajuste & valor de mercado

Contrates de pasives financlaros
indexados a valores

A valor razonable - Instrumentos
flnanciercs derlvades

Cambios de valor de contralos "forward”
da compravenia de tilulos vaiores de
deuda par ajusle a valor de mercado

Cambios de valor de contratos "forward
de divisas Implicitas" de compraventa de
titulos valores de deuda porajuste tasa
cambiaria
A costo amortizado

Obligaclones por flnanciamlento
Pagos recibides por adelantado por
operaciones de venia de valores
pactadas pendientes de Nquidar
Operaciones de venia con pacto
postenorde compra

Obllgaclones por Ingtrumentos
financleros emitidos
Titulos valores de deuda emitidos por la
entidad

Obllgaclones coninstituciones
financleras
Obligaciones con instiluciones
financieras del pals
Obligaciones con instiluciones
financieras del exenor

Totales

Al 31 de diciembre 20156

1 afioen

Hasta 1 Mes -3 meses 3 Meses a1l Ao adelante Total
385118 - - - 395,118
19,105,181 18,551,052 8,663.320 - 46,319,563
18,553,613 - - 16953613
624731 - - - 624,731
674 108171 628,440 531 156,137,325 - 1,456 ,686,027
2.950685 11,302,740 500,000,000 800,000,000 1,314.253,424
26.571 - 423.300,000 - 423,326,571
3,315,516 - 999,935 373 - 1.003,250,889
719,079,596 658,284,323 2,088,036,018 800,000,000 4,265,409,936
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20.1.  Avalorrazonable

Es esta clasificacion se encuentran registrados los cambios de valor de contratos *Spot” de compra venta de titulos
valores de deuda por ajuste a valor de mercado y los contratos de pasivos financieros indexados a valores,
detallados a continuacion:

Pasivo financieros indexados a valores:

31 da dictembre 2017

Dias
14
1-07 8-156 16-30 11-60 81-90 91-180 Tetal

Conlralo a valor de mercado 18092976 301,878,845 183,800,457 181,462,262 192,360,512 235.818,187 112123419
Cupbdn devengada 597322 18,215,751 5,380,991 7,484,532 4541355 5134554 41,364 805
Conrapeestacion 9910 437,125 98,915 163,855 30,126 123075 810,815
Total 16,700,217 320,331,821 189,288,363 199,130,449 198,981,983 241,076,356 1,163,509,739
Por kpo de persona;

Parsanas fisicas 821673612

Personas juridicas 341,336,127

Toteles 1.163.509,739

31 de diclembre 2016
Diss
1-07 r 8-16 16-30 31-60 64-50 91-180 Total

Contrato a valac de mercado 37.363.758 §3435.318 138.114.493 78,655.159 123,150,500 99,496,878 541,216,107

Cupdn devengado 2,340,221 2.278.210 4.308.604 3,689.688 2,773,165 1,747.732 17137618
Contrapresiacién 38.807 3,337 85,302 67,038 45,291 203,850 481,726
Total 38,742,788 65,744,865 142,518,400 83,412,083 125,968,556 101,448,361 558,835,451

Por bpo de persona’

Personas fisicas 415,719,760

Personas jurigicas 143,115,891
568,835,461

31 de diclambre 2015
Dlas

1-07 8-15 18-30 31-60 61-50 91-180 Total

Contrato a vaior de mercado 8.5916884 3177244 6609385 16209647 1.685050 8,390.827 44663649

Cupén devengado 315,732 165,247 243,952 583,124 54 411 270,837 1,633,392
Contraprestaclon 7.065 2648 2233 8.401 419 1.756 22,527
Total 8,514,481 3,336,129 6,855581 16,811,172 1,739,880 8,663,318 46,319,563

Por lipo de parsona,

Personas flsicas 46.319,583
Personas jurldicas -
46,319,662

20.2. Obligaciones por instrumentos financieros emitidos

El Puesto de Bolsa es emisor de titulos valores de deuda de renta fija, La composicién de |as obligaciones por este
concepto al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 es como sigue:
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Valor del principal en deuda
intereses por pagar

2017

Compromisos a
menos de 365 dias

Compromisos a

mas de 365 dias Total

27,348,904

1,700,000,000 1,700,000,000
- 27,348,904

Total de obligaciones por instrumentos financieros emitidos 27,348,904

Valor del principal en deuda
Intereses por pagar

Total de obligaciones por instrumentos financieros

emitidos

Vafor del principal en deuda
Intereses por pagar

Total de ia obligaciones por instrumentos financieros emitidos

21. Instrumentos financieros derivados

1,700,000,000 1,727,348,804

2016

Compromisos a
menos de 365 dias

Compromisas a

més de 365 dias Total

300,000,000 1,200,000,000 1,500,000,000
22,758,493 - 22,758,493
322,758,493 1,200,000,000 1,5622,758,493

2015

Compromisos a

Compromises a

meno;adse 385 més de 365 dias Total
500,000,000 800,000,000  1,300,000,000
14,253,424 - 14,253,424
514,253,424 300,000,000  1,314,253,424

Al 31 de diciembre de 2017 el Puesto de Balsa mantuvo los siguientes balances por instrumentos financieros

31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

Valor Valor en
Razonable libros

Valor
Razonable

2,752,779,322 2,570,299,265 2,628,170,331

derivados:
Valor en
libros
Forward 2.700,556,258
Total 2,700,556,258

2,752,779,322 2,570,299,265 2,628,170,331

Las monedas en las que las transacciones de instrumentos financieros derivados fueron realizadas al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 son las siguientes:
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31 de diciembre de 2017

31 de diciembre de 2016

usD Otras DOP usop Otras DOP
Forward 579,695,252 - 2473,084.070 126,298,227 - 2,501,871,104
Total 579,695,252 - 2173,084,070 126,299,227 - 2,501,871,104

Finalmente, la clasificacion de los contratantes utilizados para realizar estas operaciones fueron los siguientes:

31 de diclembre de 2017

Bancos Corredores Agentes Entidades No
Comaerciales de Bolsa de Bolsa Reguladas
Forward 1,1697,216,545 - - 1,565,582777
Total 1,197,216,546 - - 1,555562777
31 de diclembre de 2016

Bancos Corredore Agentesg Entidades No

Comerciales s de Bolsa de Bolsa Reguladas
Forward 362,388,428 €7.600,032 - 2,168,181,B71
Total 362,388,428 97,600,032 - 2,168,181,871

A continuacién, se presenta un resumen de las condiciones pactadas para estos contratos:

Al 31 de diclembre da 2017

Compra Spot

Compra Forward

Venta Forward

Divisa Implicita Compra Spot
Divisa Implicita Venta Forward

Totales

Hasta 1 mes De1al De 3 meses a Total
messes 1 afo

2,259,859 16,530,857 - 18,790,816
1,475,470,045 660,047,624 243,885 232 2,380,312,801
147,350,600 3,248,541 1,109,070 151,706,211
50,439,441 - - 50,439,441
133,328,470 65,258,929 22,018,756 220,604,155
1.808,846,616 745,983,951 267,023,068 2,821,853,524

Por tipo de persona:
Personas fisicas
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Bancos

993,854,042
606,918,341
2,259,859
1,218,821,181

Totales

2,821,853,524
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Al 31 de diciembre de 2016

De 3 mesea a

Hasta 1 mes De1almeses 1 afio Total
Compra Spot 5747294 - - 5747294
Venia Spot 1.164.823,102 - - 1,164 823102
Divisa Implicita Compra Spol 46,544 288 - - 46,544 288
Compra Forward 249 214 507 374,383,393 107,947 240 731,555,140
Venla Forward 205,745,563 181,158,756 1,007,006 367.911,325
Divisa Implicita Compra Forward 67,548,035 - - 67,549,035
Divisa Implicita Venta Forward 219,348,798 93,967,751 81,867,336 385183,885
Totales 1,968 972,687 629,519,900 190,821,582 2,779,314,069

Por tipo de parscna:

Personas flsicas 877,702,972
Personas juridicas 1,633,571,704
Intermediarios de valores 99,473,587
Bancos 168.565,808

Totales

—2,779,314,069

22. Obligaclones con bancos e instituciones financieras

El Fuesto de Bolsa posee lineas de creditos aprobadas por Bancos nacionales y extranjeros en pesos dominicanos
y délares norteamericanos y obligaciones a ia vista producto de fondos recibidos de clientes pendientes de liquidar
operaciones. A continuacién, se presenta un resumen de los balances presentados como obligaciones hacia tales
instituciones financieras al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:

31 de diciembre de 2017

Hasta 1 De1-3 Imesesai Totales
mes meses ano @
Pagaderas a mas de 30 dias:
Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos, Linea de
Crédito (DOP60,000,000), por un monto criginal de
OOP&0,000,000. 00 a una fasa de interés anual 7.80%
con vencimiento el 27/05/2018 65,000 - 60,000,000 60,065,000
Asociacion Popular de Aharros y Préstamos, Linea de
Crédita (DOP100 000,000}, per un monle original de
DOP100,000,000.0C a una tasa de interés anual 7.60%
con vencimiento el 030572018 527.778 - 100000000 100,527,778
Banco Multiple Lafise, Linea de Crédito {(USD1,200.000),
por un monteo original de USD1,200,000.00 a una tasa de
interés anual 5% con vencimiento el 07/05/2018
’ ual o mien 201,254 . 57960000 58161254
Cilibank N_A, Linea de Crédito (USD25,000,000), por un
rmonto original de USD25,000,000.00 auna tasa de
interés anual 4.28% con vencimiento el 18/12/2018 1,868,153 - 1207500000 4.209.368,153
Total 2,662,185 - 1425460000 1,428,122,186
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31 de diciembre de 2016

Hasta 1 De 1-3 3 mes"es a1t Totales
mes meses afio
Pagaderas a mas de 30 dias:
Citibank, Préstamo por un maonto original de
US015,300,087.00 a una tasa de interas
anual de 4 82361%, con vencimieto el 21 de
junio de 2017. 850,652 - 714667064 715517716
Total 850,652 - 714,667,064 715517716
31 da diciembre de 2015
Hasta 1 Dée 1-3 I meses a1
Totales
mes meses afo
Pagaderas a mas de 30 dias:
Asociacion Cibao de Ahorros yPréstamos,
Préstamo por un maonto original de
U3D150,000,000.00 el cual genera una lasa de
N [
interés anual de 9.05%. _ _ 150.000 000 150.000.000

Banco Popular Dominicanc, préstamo por un

monto original de USD&,000.000.00 a una tasa

anual de 3.5% 26,571 - 273.300,000  273.326.,571
Citiank, Préstamao por un monto ariginal de

USD21952478 el cual geanara una tasa de

interés anual de 4.77%, convencimieto el 21 de
junio del 2016, 3,315,516 - 999.935373 1.003,250,8889

Total 3,342,087 - 1,423,235373 1,426,577,460

Las lineas de crédito se encuentran garantizadas por titulos de renta fija emitidos por el Ministerio de Hacienda y el
Banco Central de la Republica Dominicana, y sen otorgadas al momento del desembolso. El detalle de estos titulos
se encuentra en la Nota 18 y en el Estado de Cartera de Inversicnes,

23. Otras cuentas per pagar, acumulaciones, retenciones y otros pasivos

A continuacidn, se presenta un detalle de las acumulaciones, retenciones y olros pasivos mantenidos por el Pueslo
de Bolsa al 31 de diciembre de 2017:

2017 2016 2015
Eonificaciones por pagar a empleados 46,809,850 30,792 307 24,534,899
Acumulaciones por pagar 5392121 5,391 657 5391657
Proveedores locales 3,679,092 3,709,607 1,742,588
Ctros pasivos 290 31,795 264 4]
Total ¥55992,613 771,688,835 731,669,145
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24. Impuestos por pagar
impuesto corriente

Las disposiciones del Cédigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Fiscal No. 253-12,
promulgada el 9 de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta para personas juridicas se determina en base al
27% de la renta neta imponible. Sin embarge, segun enmendado, dicho Cédigo establece que el impuesto sobre la
renta por pagar sera el mayor que resulte de aplicar entre el correspondiente 27% a la renta neta imponible y el 1%
a los activos sujetos a impuestos. Al 31 de diciembre de 2017, 2016 el Puesto de Bolsa calificé para pagar el 27%
de la renta nieta imponible.

El siguiente es un resumen del calculo sobre el impuesto a las ganancias determinado sobre la renta neta imponible
para los afos finalizados al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:

31 de diclembre 31 de diciembre 31 de diclembre

de 2017 de 2016 de 2015
Utilidad antes de impuestos sobre la renta 653,644,918 293,253,968 265,368,134
Mas (menos) diferencias permanenies:
Dividendes ganados en otras compaiiias (10,347,865} (440) (5.010,550)

Ingresos exentos ng gravables por inversién
en bonos del Minlsteric de Hacienda

(350677,362)

(143,478.274)

(91,324 ,440)

Otras partidas no deducibles 2,108,215 1,444 334 4,315,139
Mas (menos) diferencias temporales:

Diferencia cambiaria 148,402 -

Diferencia en gasto de depreciacion fiscal 398,783 755,342 820,696

Resultados no realizados praducto del
ajuste a valor de mercado

(211,283,0186)

(82,677,700)

(47,073,782)

Provisiones varias 3,321,820 - -
Renta neta imponible 87,313,695 69,297,230 127,095,187
Tasa impositiva 27% 27% 27%
Gastos de impuesto determinado 23,574,698 18,710,252 34 315,703
Gasto de impuesto diferido 3,626,785 12,871,868 8,028,122
Impuesto sobre la renta 27,201,483 31,582,118 42,343 825
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Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

31 de diciembre 31 de diclambre 31 de diciembre de

de 2017 de 2016 2015

Base imponible 87,313,695 69,297,229.85 127,095,198
Tasa impositiva 27% 27%
Impuesto determinado 23,574,698 18,710,252 34,315,703
Menos:

Anticipos de impuestos 32,166,853 43,714,431 61,459,837
Saldo a favor ejercicio anterior 183,126 637,597 -
Retenciones por intereses bancarios 38,8561 -
Retenciones del estade 1,382
Crédito por Inversidn (Arl. 34 de la Ley 108-10) 4. 419 734 2,627,827 8,578,926
Compensaciones autorizadas y otros pagos 38,783
Anticipos y otros 36,809,664 47,280,125 70,078,727
Impuesto sobre la renta por pagar (Saldo a favor} (13,234,866) (28,669,8973) (36,763,024)

Se estima que para los perfcdos futuros la tasa scbre la renta neta imponible y el impuesto a los activos netos

imponibles se mantengan en 27% y 1% cada uno, respectivamente.

Impuesto sobre pago de dividendos

La Ley No. 253-12 sobre la Reforma Fiscal descnita anteriormenle establecid un impuesto definitive a la distribucion
de dividendos del 10%, el cual debe ser retenido a los accionistas por la empresa que realiza el pago y liquidarlos a
ia Direccién General de Impuestos internos dentro de los diez dfas del mes siguiente al paga,

Impuesto sobre fos actives

El calculo de! impuesto sobre los activos es como sigue;

31 de diciembre

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2017 de 2016 do 2015
Total de actlvos Imponibles 9,773,901 4192,160 3,656,073
Menos:

Activos no deducibles - - -
Base imponible 9,773,601 4,192,350 3,655,073
Tasa impositva 1% 1% 1%
Impuestc determinado 97,739 41,824 36,551
Menos:

Impuesto liquicado en renta 87,313,695 68,297,230 127,095,198

Impuesto sobre los activos por pagar
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Segun el codigo tributario vigente de la RepUblica Dominicana, en el Titulo V “Impuestos sobre las Actives™, Articulo
403, expresa gue las empresas inlermediarias de valores pagaran este impuesio sobre la base del total de sus
activos fijos, nelos de la depreciacion. Para los perlodos finalizados al 3t de diciembre de 2017, 2016 y 2015, «l
Puesio de Bolsa no paga impuestos a los activos, debido a que su impuesto liquidade es mayor,

Impuesto diferido

El impuesta diferido se deterrnina siguiendo el método de activos y pasivos, en el cual los actives y pasivos por
impuesto diferido sen reconocidos por el efecto impositive futuro atrlbuible a las diferencias que surgen entre ias
partidas conlables y su base impositiva. Los activos y pasivos clasificades como impuestos diferidos sen medidos
usando las tasas impositivas a ser aplicadas a la ganancia impositiva en los afos en que esas diferencias lemporales
se espera sean atribuidas.

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 el Puesto de Bolsa solo determind impuesto diferido pasivo. A continuacion,
se presenta un resumen de |a determinacién de dicho impuasto:

31 de diciembre de 2017

Base Tasa Impuesato
Provisionas no deducibles 961,045 27% 259,482
Resultados Netos por Valoracién — No realizado {65,554 414) 27% (17 ,699692)
Gastos Financleros Devengado 2,662,185 27% 718,790
Total del Impuesto diferido, pasivo (61,931,184) (16,721,420)

31 de dictembre de 2018

Baseg Tasa Impuesto
Prowsiones no deducibles 2,267 282 27% 612,166
Resultados Netos por Valoracién —~ No realizado {561,616,580) 27% (13,936.477)
Gastos Financieros Devengado 850,652 27% 229676
Total del impuaste diferido, pasivo {(48,498,646) {13,094,635)

31 de diciembre de 2015

Base Tasa Impuesto
Prowsiones no deducibles 821,876 27% 221,906.52
Resultados Netos por Valoraciéon — No realizado (3,403,243) 27% (818.875.61)
Gastos Financieros Devengado 3,406,437 27% 919 737.99
Total del Im puesto diferido, paslvo 826,070 222,769

A das fechas de cierre correspondientes el Puesto de Belsa no tuvo pérdidas fiscales a ser compensadas.
Estudio de precios de transferencia

El Puesto de Bolsa se encuentra en proceso de elaboracién del estudio de precios de transferencia y considera que
el resultado de este no {endré efecto significativo en la determinacién del impuesto sobre la renta del afio terminado
el 31 de diciembre de 2017. Cualquier ajuste relacionado con dicho estudio de precios de transferencia, resultante
de una auditorla de la Direccién General de Impuestos Internos, se reconocera en los resultados del periodo que el
mismo sea determinado.
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25, Categoria de los instrumentos financieros

A coniinuacion, se presentan los instrurnentos financieros del Puesto de Bolsa en base a su categoria:

31 de diciembre de 2017
Valor en libros Valor Razonable

Activos financieros

Medldos a valor razonable:

Efectivo y equivalente de efectivo

Inversiones en instrumentos financieros con
cambios aresultados

Instrumentos financieros derivados
Mad/dos a costo amortizado

Activos financiercs disponibles para la venia
Deuwdores perintermediacion

Otras cuenlas porcobrar

Total actives financieros

Pasivos financieros

Medidos a wvalar razonable:

Avalor razonabie con cambios en resultados
Instrumentos financieros derivados
Medidos a costo amortizadoe

Obligaciones por financiamianto
Obligaciones porinstrumentos financieros
emitidos

Obligaciones con bancos e institucionas
financieras

Acumulaciones, retenciones y otros pasivos
Total pasivos financieros

Instrumentes flnancleros, netos

32,745,043
£,642,023,440
40,776,442
2,604,843,106

448 461
29482887

32,746,043
6,642,023 440
40,776,442
2,604,843,1086

448461
29,482,887

9,350,320,379

9,350,320,379

1,163,512,609
11,749,472

3,0860.330,857
1,727,348,904

1,428,122,185
55882613

1,163,512,609
11,749,472

3,060,330,857
1,727,348,904

1,428,122 185
55,982,613

7,447 046,641

7,447,046,641

1,803,273,739

4,903,273,739
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Activos financleros
Medlidos a valor razonable:
Efectivo y equivalente de efectivo

Inversiones en instrumentos financieros con

camblos a resultados
Instrumentos financieros derivados
Medidos a costo amortizado

Activos financieros disponibles para la venta

Deudores por intermediaciéon
Otras cuentas por cobrar
Total activos financleros

Pasivos financieros
Medldos a valor razonable:

Avalor razonable ¢on cambios en resultados

Instrumentos financieros derivados
Medidos a cogto amortizado
Obiligaciones por financiamiento

Obligaciones por:nstrumentos financieros

emitidos

Obligaciones con bancos e instituciones

financieras

Acumulaciones, retenciones y olros pasivos

Total pasivos financieros

instrumentos financleros, netos

31 de diciembre de 2016

Valor en libros

Valor Razonabla

978,658,032
4,470,842,889
8,138,565
867,240,286

380,717
71,962,350

978,658,032
4,470,842,889
8,138,566
867,240,286

380,717
71,862,350

6,397,222,839

6,397,222,839

561,388,798
11,900,558

2,008,860,466
1,.522,758,493

715,517,716
71,688,835

561,388,799
11,900,558

2,008,860,466
1,622,758,493

715,517,716
71,688,835

4,892,114,868

4,892,114,868

1,506,107,971

1,505,107,971
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31 de dichembrs de 2096

Vilor en libroa Valor Razonabls

Acthvos finansleros

Madidos & valor razonsble

Efscivn y paiivalenie i shecjv 1708 187 170,021, 147

vamiones en insiumenios financisios con

cambios » resutindos §, 303 #hE T8 B 302 G658 240

migbmantos Inancioros decvedos 47 5BR.TTR 47 BRA.TTO

Madidon & conto amortieads

Activod Andncierss disponitbies para o winka 47 183.5TH AT 183,57H

Duschoras por rlmrmmmdiseibn 418 TTE 2418TTH

Cumitles poe cobrad relicionadng - .

Oftms cumtilan por cobicnr ~ 24 304 20 24,234 251

Total aciivos linancieros 8,604,201 840 !ﬁ;li,uﬂ

Fasivos findaeiaros

Magicos & valod rafonabhe

A aberr v nadibe coe cnen bl e oo o itadoy 48 714 B8 A6, 714 881

marumenon fnancieros daranos 10,178 244 10,478, 244

Madliclos & Comto srmortieade

Doligaconas por ANANRSIEmENGD 1,458 886 027 1,488 686027

_mm“‘“'“m . B I B T 1314 283 424 1314283424

Debgackanes oo Bancss o walieiones

fin 1 428 577 400 1 A28 577 480

Aol gnaane s reRRCIEnEE § O (LIS AOE 31,080 145 31,6848 148

Total panivos finang wros 4,207 078082 4,297 076,083

Irentrierrtm retons. Flinas i boros, v hios 1 753 1307302, TE8
26 Patrimonio

El Articuiotil de la Lay No 19-00 que reguis &l marcado de vaiores de la Repabbca Deminicana, coh amegio a la
Ley Genernt do Socwdades Comerciales y Empresas Indwviduales de Resporsabihdad Limitadga Mo, 478-08,
moddicads por la Ley No 31-1! establece gue el capital minime requerido para o8 pueslos de boisa es de
DOP1E, 100 000, paea los afos fralizados al 1) de dwmbre e 2017, 2018 y 2015

Capital suscrn

Al ST g Doamitee de 2017, 2016 y 2015 & capidal suscriln y sutorgado de! Puesio de Bolsa estd compuesto por
B 250,000 scoones comunes. Ieapectivaments. con un valkol nomunal da DOPS100 cads una en los res afios. A las
fechas menconadas, @ estatis de a3 acciones gue confonman e patrrmonio del Puesio de Bolss se pretania ge 1y

BQUIEN]E MANATE

Rerservo hegal

Al 31 ge tiambee de 2017, 2016 y 2015, o Puesto de Balsa. no segregd ks Resarva del 5% de & Ley de Sociedades
NG 47008, dotdo & que en fecha 23 di octubre de 2012 (& entdad reguiadors dejd sin efecio el requenmmarnio do
la conattucon de dicha Rededva para los mermediancs de vaiores detudo a gue seria pna duplicidad da Raserva
Legal ya que para i ndusing se depone del 207%, 10 que =8 mayor que la antenor y ambas benan el mismo fin en
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comun. Dicha reserva no estd disponible para la distribucion entre los accionistas, excepto en caso de disolucién
del Puesto de Bolsa. Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, la reserva legal del Puesto de Bolsa corresponde al

parcentaje maximo requendo.

a. Estatus de las acciones

Autorizadas
31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Cantidadde o L lenpop CaMtidadde o lenpop  C2Mdadde o olenDOP
accionas acciones acciones
Acciones ordinarias a 0 000000 1000000000 10,000,000 1.000,000.000  10,000000  1,000,000,000

DOP1Q0 cu

Emitidas

31 de diciembre de 2017
Accignes ordinarias a

31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2015

DOP100 ¢ 8,250,000 825,000,000 8,250,000 825,000,000 8,250,000 825,000,000
b. El movimiento de las cuentas de patrimonio se muestra como sigue:
Al 31 de diciembre de 2017
Cantlf:iad de Capitalen DOP Reservas Resultados Total
acciones acumulados
Saldo inicial 8,250.000 825,000,000 165,000,000 627,891,603 1,617,891603
Aumento - - - 626,443,436 626,443,436
Disminucién - - - (277.777,778) (277.777,778)
Saldo final 8,250,000 825,000,000 - 976,557,261 1,966,557,261
Al 31 de diciembre de 2016
Cantlfiad de Capital en DOP Reservas Resultados Total
acciones acumulados
Saldo inicial 8,250,000 825,000,000 165,000,000 366,219,753 1,356,219,753
Aumento - - - 261,671,851 261,671,851
Saldo final 8,250,000 825,000,000 - 627,891,603 1,617,891,603
Al 31 de diciembre de 2015
Cantlf:lad de Capital en DOP Reservas Resultados Total
acciones acumulados
Saldo inicial 8,250,000 825,000,600 165,000,000 420,973,221, 1,410973,221
Aumento - - - 223,024,310 223,024,310
Disminucion - - - (277 777,778) (277,777,778)
Saldo final 8,250,000 825,000,000 - 366,219,753 1,356,219,753

(a) Mediante el Acta de la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas del 24 de abrii de 2017 se aprob6
pagar dividendos en efective a los accionistas por un monto de DOP277,777,778 y dejar como resuliados
acumulados la suma de DOP 976,557,261,
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(b) ElI 3 de mayo de 2016 mediante al Acta de la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas se aprobd
dejar como resultados acumulados los beneficios correspondientes al ejercicio finalizado ai 31 de diciembre
de 2015 por un monto de DOP223,024,310.

c. Participacion de los accionistas con derecho al patrimonio del Puesto de Bolsa es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017
Porcentaje de  Cantidad de . Resultados
Participacidn  acciones CapialenDOF  Reservas acumulados Total
Parallax Investment Pariners, Inc. 974998% 8043735 804,373,500 160,874,700 952141376  1,817,389,576
Ninoska Francina Marte Abreu 2.5002% 206,265 20,626 500 4,125,300 24,415,885 49,167,685
Total 8,250,000 825,000,000 165,000,000 976,557,261 1,966,557 ,261
Al 31 de diciembre de 2016
Porc.erlltaje' fie Cantlfiad de CapitalenDOP  Reservas Resultades Total
Participacion  acciones acumulados
Parallax Investment Partners, Inc. 97.4998%  B,043735 804373500 160,874,700 612,193,057 1577441257
Ninoska Francina Marte Abreu 2.5002% 206,265 20,626,500 4125300 15,698,546 40 450,346
Total 8,250,000 825,000,000 165000000 6270891603  1,617,891,603
Al 31 de diciembre de 2015
Porc‘e {ltajel ?e Cantlfiad de CapitalenDOP  Reservas Resultados Total
Participacién  acciones acumulados
Parallax Investment Partners, Inc. 97.4998% 8043735 804,373500 160,874,700 357063527 17322311727
Ninoska Francina Marte Abreu 2.5002% 206,265 20,626 500 4,125300 9,156,226 33,908,026
Total 8,250,000 825,000,000 165,000,000 366,218,753  1,356,218,753
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27. Ingreso por comisiones, custodia y registros

El Puesto de Bolsa obtiene ingresos adicionales a su operacion principal de transaccion de instrumentos financieros.
Basicamente, estos ingresos provienen de comisiones por servicios brindados, gestion de custodia y registro de

titulos. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estos resultados se presentan como sigue:

2017 2016
Ingresos por custodia de valores - 500
Comisiones por operaciones bursatiles 14,643,259 29,035,860
Otras comisiones 75,550 112,650
Total 714,718,809 7 29,149,010

28. Ingresos y gastos financieros

A continuacién, se presenta un resumen de los ingresos y gastos financiercs generados en el periodo:

2017 2016

Ingresos financieros:

Ganancia en Venta 364,236,275 322921723
Ganancia en valuacién de activos/pasivos financieros 3,485,103,343 2.191,163,638
Ganancia cambiaria 62,235,357 42 899,307
Comisiones de operaciones bursatiles 14,718,809 29,149,010
Total ingresos financieros 3,926,293,784 2,586,133,678
Gaslos financieros:

Pérdida en Venta 405,417,837 135,282,872
Perdida en valuacion de activos/pasivos financieros 2,759,496,440 2,138,469,119
Pérdida cambiaria 73.637.,892 62,679,333
Comisiones de operaciones bursatiles 13,200,250 15,811,813
Otros 7,492,472 8,201,975
Total gastos financieros 3,259,244 891 2,360,445 212
Total del resultado financiero 667,048,893 225,688,466
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29. Resultado par lineas de negocio

Tipo de Contrato

Avalor razonable

Avalor razonable - Insérumentos
financieros denvados

Acoslo amorlizade

Ingresos por custodia de valores
Comisiones por opesaciones hursaliles
(Gastos por cOMISIONES y SEMcios
Otras comisiones

Total

Tipo de Contrato

Awalor razonable

Acoslo amortizado

Ingresos por custcdia de valores
Comisiones por operaciones bursatiles
Gastos por comisiones y sendcios
Otras comisiones

Total

® ®
A continuacion, se presenta un resumen de los resultados tomando en cuenta su naturaleza;
Al 31 de diciembre de 2017
Avalorrazonable |
Comisiones Austes a vallor razonahle Ventas de Cartera Propia Intereses Otros E— Total DOP
Utiidad DOP | Perdida DOP | Utilidad DOP | Perdida DOP | Utilidad DOP | Perdida OOP | Utilidad DOP T:)rolpa
- 1787806769 (1,427,527,980) 364,236,275 (405417,837) 468,514,811 (274,899364) - 512612774
- 1697266573 (1.331,968 460) - - - 365,328,113
- - - - 166,615,763 166,615,783
(2.564,450) - - - - - (2.564,450)
3,117,952 - - - - - - 3.117.952
{777.086) - - - - (777,086)
1,742,143 - - - - - - - - 1,742,143
1,518,559 3485103342 (2,759,486440) 364236275 {405417,837) 468514911 (274.9699364) 166615763 - 1,046 075,209
Al 31 de diclembre de 2016
Avalor razonable |
N Ausles avalor razonable Ventas de Cartera Propia Intereses Qtros ‘ Total DOP
Comisiones » . B ] . ] B Perdida
Uliligad DOP Perdida DOP | Utilidad DOP | Perdida DOP | Ulihdad DQP | Perdida OOP | Utilidaé DOP DOP
- 1368449203 (1.313,255543) 222921723 (135282.872) 525131.764 (110,541,916) - - 657.422.449
- - - - - - - 17294135 17.294,135
(2,169,123) - - - . - (2,169123)
5,650 434 - - - - - 5650484
(780.356) - - - (750,356)
10,638.092 - - - - - : - - 40,636,092
13,337,097 1.68,449,293 (1,313,255,543) 322921723 (135282,872) 525131764 (310541,916) 17,294,135 - 688,053,681
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30. Gastos de administracion y comercializacién

Los demas gastos de operacién del Puesto de Bolsa se refieren a los gastos de adminlistraciéon y comercializacion
del negocio. Tomando en cuenta su naturaleza, a continuacién, se muestran los principales gastos que permiten
realizar la operacidon del negocio:

Sueldos al personal

Otros beneficios al personal
Aportes al plan de pensiones

Otras compensaciones al personal
Publicidag

Sendcios de proveedores locales
Senicios de proveedores extranjeros
Arrendamientos

Asesoria legal

Amortizz¢cién de intangibles
Amonizaciones del perlodo
Depreciacién del perlodo

Cuotas y comisiones diversas
Comunicacién

Electricidad

Otros

Total

2017 2016
45,839,489 40,645,137
61,683.850 44,957,250

2,597,665 2,910,879
11,391,489 8,272,250
26,232,520 22,275,380
13,547,330 11,657,128

1,511,982 1,673,849

6,171,795 2.403,310

132,750 280.391

3,751,819 1,563,258

794,080 604,690

3,300,250 2,629,807

3,072,391 3,200,665

3,231,813 2,650,300

685,306 138,908

4,369,784 8,514,895

188,324,313 153,478,098

31. Contingencias y Compromisos

El Puesto de Bolsa efectua transacciones gue generan compromisos de futura compra de instrumentos
financieros, especificamente productos clasificados como Spot y Forward, los cuales tienen la caracteristica de
ser pactados con fecha previa a su ejecucion. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Puesto de Bolas presenta
compromisos por este concepto segun el siguiente detalle:

a) Cuentas Contingentes:

Activos

Contratos de Compra Spot - TVD

Contratos de Compra Spot - Renta Variable
Contratos de Compra Implicitos - Forward
Contratos Compra - Forward - VD

Sub Total

Pasivos
Contratos de Venta Spot- VD
Contratos de VVenta Spot - Renta Variable

" Contratos ds Venta Implicitos - Forward

Contratos \Ventas - Forward - TVD
Contratos por Pasivos Financieros Indexados
a Valores - TVD

Sub Total

Total

2017 2016
18,790.816 -

- 5,747.294

50,439,441 114,093,324
2.380,312,803 731,555,138
2,449,543,159 851,395,756

1.153.992.641

- 6.747,2¢4
220,604,153 395,183,887
151,706,211 367.911,326

- 5,083,167
372,310,364 1,927,918.314

2,821,853,524

2,779,314,070
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b} Encargos de confianza.
Al cierre de los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Puesto de Bolsa presenta saldos en
Cuentas de Encargos de Confianza de DOP 58,154,511,199 y DOP 52 909,638,657, respectivamente, por

Contratos de Mandato para apertura y manejo de servicio de custodia de valores ante la Central de Valores de Ia
Reptblica Dominicana "Cevaldom”

32. Instrumentos financieros con riesgo fuera del balance general y otras cuentas de orden
a) Otras cuentas de orden:

El Puesto de Bolsa posee lineas de crédito aprobadas no tomadas en la banca tanto en el pals como en el
exterior:

2017 2016

Institucién Ananciera

Banco Multiple Santacruz, S.A 100,000,000 100,000,000
Banco Vimenca 60,500,000 -
Citibank - RD - 90,000,000
Banesco 120,000,000 120,000,000
Banco del Progreso Dominicano, S.A 500,000,000 230,000,000
Bance Popular Dominicang, S.A 500,000,000 300,000,000
Asociacion Popular de Ahorros y Prestamos 140,000,000 300,000,000
Asaciacion Cibao de Aharros y Prestamos 400,000,000 150,000,000
Banco de Reservas de |la Republica Deminicana 500,000,000 500,000,000
Citibank , NY - USD 5,000,000 241,500,000 -
Total 2,562,000,000 1,790,000,000

b) Instrumentos financieros con riesgo fuera del estado de situacion financiera

Al cierre de los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Puesto de Bolsa no posee insfrumentos
financieros con riesgo fuera del estado de situacién financiera.

33. Otras revelaciones importantes

Durante los perlodos finalizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el Puesto de Bolsa contribuyé al desarrollo
de ia Ley No. 108-10 que trata sobre el cine dominicano. Aqul, la misma incursiond en el copatracinio de dos
flmes en cada uno de esos periodos, invirtiendo 'a suma total de DOP 4,500,000.00 y DOP 3,250,300.00,
respectivamente.

Segun el Art. 34 de ia mencionada ley, las personas juridicas que realicen inversiones en dinero efectivo a los
proyectos cinematograficos de largometraje dominicanos, previamente aprobados por la Direccién General de
Cine {DGCINE), tienen derecho a deducir el cien por ciento (100%) del valor real para efectos del impuesto sobre
la renta.que corresponde al periodo gravable en que se realice la inversion. De igual forma, la ley considera que
el monto de esta inversién no puede superar el veinticinco por ciento (25%) del total de los impuestos a pagar por
el inversionista para el ejercicio fiscal correspondiente.
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A continuacion, se detallan los filmes en los que el Puesto de Bolsa realizd inversion la inversidn:

Valor de la inversidn
Entidad de Depésito Filme
Ao 2017 Afio 2018
1,500,000 -
Fhalat Business, SRL Madie Muare en Ambrosia
. . - 2,000,000
, ] 3,000,000

Godraniss Group, SRL Todas las Mujeres son Iguales
- 4,250.000
Total de la inversion 4,500,000 3,250,000

3. Aprobacidn de los Estados Financleros

Mediante el Acta de a Asamblea General Ordinaria anual de Accionistas celebrada en fecha 2 de mayo de 2018
los Estados Financieros fueron aprobades y conocidos sus resuitados, mediante 1a tercera y cuarta resolucién,
segun el siguiente detalle:

TERCERA RESOLUCION

La Asamblea General Ordinaria Anual de PARALLAX VALORES PUESTO DE
BOLSA (PARVAL), S. A. APRUEBA el Informe de Gestién Arual del Consejo de
Admiristracidn sobre las operaciones realizadas por la Sociedad, asi como los Estados,
Cuentas y Balances correspondientes al gjercicio social comprendido entre ¢l Primero
{1°) de enero al treinta y uno (3 1) de diciembre del afio dos mil diecisiete (2017), as!
como el [nforme del Comisario acerca de dicha Cuenta y los Balances, y OTORGAN
descargo al Comisario de Cuentas e¢n lo que respecta a los actos realizados por él
durante el ejercicio social conciuido en la fecha ya indicada.

Esta resolucidn fiee aprobada sin oposicién y a unanimidad de volos.

CUARTA RESOLUCION

La Asamblea General Ordinaria Anual de PARALLAX VALORES PUESTO DE
BOLSA (PARVAL), 8. A. LIBRA ACTA de que !a suma de Seiscienios Veintiséis
iillones Cuatrocientos Cuarenta y Tres Mil Cuamrocientos Treinta y Cinco Pesos
Dominicanos con 56/100 Cenlavos (RD3626,443,435.56) corresponden a las
utilidades netas obtenidas por la Sociedad durante el ejercicio social gue finalizo el
treinta y uno (31) de diciembre del dos mil diecisiete {2017).

Esta resolucidn fiie aprobada sin oposicidn v a unanimidad de votos.

35, Otras notas requeridas por la SIV

La Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana en su Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas
expone las nofas minimas que los estados financieros de los Puestos de Bolsa deben cumplir al clerre de cada
periodo de reporte. Sin embargo, las siguientes natas no fueron incluidas en el presente informe debido a que no
aplicaron al cierre de los anos 2017 y 2016;
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= Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia
« Propiedad de (a [nversién

+ Acreedores por intermediacion

« Cuentas por pagar en operaciones de cartera propia
» Provisiones

= Plan de beneficics basados en acciones

+ Hechos relevantes

» Eventos posteriores

- Inversiones, transaccicnes y operaciones activas o pasivas no previstas en la Ley del Mercado de Valoses o en
Normas y Resoluciones emanadas de la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana

- Estados financieros ajusiados por inflacién
- Estados financieros consolidados

dr Neo. M

Ninoska FencicgMada B2 Tiburcio ~ Palricia A. Rimoh Suncar Huasclr Minays ménez
Prasidente / Gerente General Contiglor Contado_
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Informe de los Auditores Independientes............ccoevveiniiniiiiiiiiiiiiiiii
Estados Financieros sobre Base Regulada...........cccccveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinninnn

Balance General Resumido

Estado de Resultados Resumido

Estado de Flujos de Efectivo

Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Provisiones Regulares y Automadticas
Estado de Cartera de Inversiones

Notas a los Estados Financieros Auditados.....ooveueiveeeiiiiiiiiiiriiiireriineieinnnernenns
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\*/ Mendoza Hernéndez- Auditores

RNC: 1.01-82841-2

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Bupsrirtanganti g Valeses

et to rice
A los Accionistas y Consejo de Directores de Do byt
PARALIAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. m “wm" m

Hemos practicado una auditoria a los extados financieros adjuntos de PARALLAX
VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. al 31 de diciembre de 2016 los cuales comprenden el
balance general y los corvespondientes estados de resultados, fluje de efectivo, esiado de
cambias en el patrimonio, estadg de provisiones regulares y autematicas y estado de cartera de
Inversiones. por ¢l perioda lerminado en esa fecha y un resumen de las politicay contables
sigrificativas y otras notos aclaralorias

La Administracion de la compaiia es la responsable de la preparacion y presentacion
razonable de dichos estados financieras de conformidad con las practicas de comabilidad
establecidas por la Supermiendencia de Valores de la Repithlica Dominicana  Esta
responsabilidad incluye: disefiar, Implemenar y mantener ef control interno relevante para la
preparacion y presentacion razenable de estados financteros que estén libres de ervores do
importancia velatva, ya sea debido a fraude o ervor, asi como seleccionar y aplicar politicas
contables apropiudas y efectyar estimaciones contables que sean razonables,

Nuestra responsabilidad consiste en emitir une opinion sobre estos estados. con base en
la ayditoria gue practicamos. La misma fue efectuada de acuerdo con la Ley 19-00, yus
reglumenios, lay normativas, resolucionzs de la Superimtendencia de Valores y las norinay
internacionales de auditoria. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestros
trabajos con el objeto de lograr un razanable grado de yeguridad de que los estados financieros
eslan exentos de riesgos de exposiciones errdneas o falsay, de cardcter significativo. Una
auditoria comprende el examen, en base a prugbus de evidenclay que respaldan las eifras y las
informaciones reveladas en los estados financieros. Asimismu, ung evaluacion de los principios
de comabilidad wiilizados v de las estimaciones de importancia hechas por la administracion de
I compuitla, asi como ima evaluacion de la presemtacion general de los Estados Financierps.
Al realizar esta evalwacion de riesgos el auditor considera el conirol interno relevante para la
preparacidn y prexentacion razanable de los estadus financleros emitides por la enndad, con el
Jin de diseftar procedimiemtos de auditoria que sean apropiados, pero no para expreésar una
opinidon sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Av. Sol Poniente, Plaza Sol Paniente No. 402, dto, Piso, Altos de Armoyo Hondo i, Santo Cominga. Rep. Dom
Tels: BO9-3185-0053 / B0G-345-2044 / Faw: 385-2737 / E-mall auditores@mendozahdez.com



\\.// Mendoza Hernandez- Auditores

RNC: 1-01-82841-2

Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencla suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para fundamentar una opinion.

En wnuwestra opinion, los eslados [financieros antes mencionados presentan
razonablemenie, en todos sus aspectos de importancia, la situacion financiera de PARALLAX
VALORES PUESTO DE BOLSA, $.4., al 31 de diciembre del 2016, los resultados de su
desempefio financiere y sus flwos de efectivo por los periodos terminados en esa fecha de
acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Valores de
la Repiiblica Dominicana

Los estados financieros que se acompanan no estdn destinados a presentar la posicién financiera
v los resultados de las operaciones y fljos de efectivo de acuerdo con los principios comtables
de furisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanio, el balance general
resumidp, el estado d¢ resultados resumido, el de flujos de efectivo, el de cambios en el
patrimonio, el de provisiones regulares v automdticas y el de inversiones no estan disefiados
para aquellos gue no estén informados acerca de las praclicas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

28 de Marzo del 2017

ES = s
Mendoza Hernandez - Auditores

Av. Sol Ponlente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to. Piso, Altos de Arroyo Hondo |Il, Santo Domingo, Rep. Dom.
Taie: B09-385-0053 / BOS-3B5-2944 / Fax: 385-2737 / E-mall: auditores@mendozahdez.com



PARALLAX VALORES.PUESTO DE BOLSA.S.A.

=
&Y Balance General Resumido
al 31 de diciembre del 2016
PARVAL (Valtores expresados en Pesos Domini (DOP))

PULITO DY COLSA

1.0.0.00.00.00.00.00.0.00
1.1.0.00.00.00.00.00.0.00
1.1.1.00.00.00.00.00.0.00
1.1.2.00.00.00.00.00.0.00

1.1.2.99.00.00.00.00.0.00
1.1.3.00.00.00.00.00.0.00

1.1.3.99.00.00.00.00.0.00
1.2.0.00.00.00.00.00.0.00
1.2.1.00.00.00.00.00.0.00
1.2.1,01.00.00.00.00.0.00

1.2.1.01.99.00.00.00.0.00
1.2.1.02.00.00.00.00.0.00

1.2.1.02.99.00.00.00.0.00
1.2.1,03.00.00.00.00.0.00

1.2.1.03.99.00.00.00.0.00
1.2.2.00,00,00,00,00.0.00
1.2.2.01.00.00.00.00.0.00

1.2.2.01.99.00.00.00.0.00
1.2.2,02.00.00.00.00.0.00

1.2.2.02.99.00.00.00.0.00
1.2.3.00.00.00.00.00.0.00

1.2.3.99.00.00.00.00.0.00
1.2.4.00.00.00.00.00.0.00

1.2.4.99.00,00.00.00.0.00
1.3.0.00.00.00.00.00.0.00
1.3.1.00.00.00.00.00.0.00

1.3.1.99.00.00.00.00.0.00
1.3.2.00.00.00.00.00.0.00

1.3.2.99.00.00.00.00.0.00
1.3.3.00.00.00.00.00.0.00

1.3.3.99.00.00.00.00.0.00
1.3.9.00.00.00.00.00.0.00

1.3.9.99.00.00.00.00.0.00
1.4.0.00,00.00.00.00.0.00
1.4.1.00.00.00.00.00.0.00

1.4.1.99.00.00,00.00.0.00
1.4.2.00.00.00.00.00.0.00

1.4.2.99.00.00.00.00.0.00
1.4.3.00.00.00.00.00.0.00
1.44.00.00.00.00.00.0.00
1.5.0.00.00.00.00.00.0.00
1.5.1.00.00.00.00.00.0.00

1.5.1.99.00.00.00.00.0.00
1.5.2.00.00.00.00.00.0.00
1.5.2.01.00.00.00.00.0.00

1.5.2.01.99.00.00.00.0.00
1.5.2.02.00.00.00.00.0.00

1.5.2.02.99.00.00.00.0.00
1.5.2.03.00.00.00.00.0,00

1.5.2.03.99.00.00.00.0.00
1.5.3.00.00.00.00.00.0.00
1.5.3.01.00.00.00.00.0.00

1.5.3.01.99.00.00.00.0.00
1.5.3.02.00.00.00.00.0.00

1.5.3.02.99.00.00.00.0.00
1.5.4.00.00.00.00.00.0.00

1.5.4.99.00.00.00.00.0.00
1.5.5.00.00.00.00.00.0.00

1.5.5.99.00.00.00.00.0.00
1.5.6.00.00.00.00.00.0.00
1.5.6.01.00.00.00.00.0.00

1.5,6.01.99.00.00.00.0.00
1.5.6.02.00.00.00.00.0.00

ACTIVO
DISPONIBILIDADES

EFECTIVO

DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO Y PRESTAMO (AAYP) DEL PAIS

Sumatorta de las cuensas 1.1.2.01 hasta 1.1.2.03  DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO
(PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHORRO ¥ PRESTAMO (4A}
DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR (BANCOS DEL
Sumatorta de las cuentas 1.1.3.01 hasta 1.1.3.98  DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FIN+
(PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EX1
INVERSIONES

INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA

PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO TVD -T-
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.1.01.01 hasta 1.2.1.01.28  Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializaci
(Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacidn - Portafolio TVD -T-)

PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION - PORTAF:
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.1.02.01 hasta 1.2.1.02.33  Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializac
(Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacion - Portafolio TVD -PIC-)

PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO - FORTAR
Sumatoria de las Subcuentas 1.2.1.03.01 hasta 1.2.1.03.06 Portafollo de Inversion e Tlulos Valores de Deda Manter
(Provisiones - Portafolio de Inversidn en Titulos Valores de Des idos Hasta ef Vencimiento - Portafolio TVD -I-
INVERSIONES EN ACCIONES

PORTAFOLIO DE ACCIONES PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO DE ACCIONES -T-
Sumatoria delas Subcuentas 1.2.2.0101 hasta 1.2.2.01.10 . Portefolio de Acciones para Comercializacién - Portofolio d
(Provisiones - F de Acciones para Comerciali - Portafolio de Acciones -T

PORTAFOLIO DE INVERSION EN ACCIONES DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO DE ACCIONES
Sumatorla delas Subcuentas 1.2.2.02.01 hasta 1.2.2.02.25  Portafoliode Inversidn en A Disponible para Comen
(Pr - de Inversin en Acclones Disponible para Comercializaciin + de Acciones -PIC:)

INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES)

Sumatoria de las cuentas 1.2.3.01 hasta 1.2.3.05  INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES

(PROVISIONES - INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES))
DEPUSITOS ¥ TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Sumatoria de las cuentas 1.2.4.01 hasta 1.2.4.08  DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGI
(PROVISIONES - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA)
ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES
ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO

Sumatoria de las cuentas 1.3.1.01 hasta 1.3.1.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO

(PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ORO)
ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA

Sumatoria de las cuentas 1.3.2.01 hasta 1.3.2.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEU
(PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA)
ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES
Sumatoria de las cuentas 1.3.3.01 kasta 1.3.2.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES

(PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES)
ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES
Sumatorta de las cuentas 1.3.9.01 hasta 1.3.9.07  ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES
(PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES)
ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO

PRESTAMOS DE MARGEN
Sumatorta de las cuentas 1.4.1.01 hasta 1.4.1.07  PRESTAMOS DE MARGEN

(PROVISIONES - PRESTAMOS DE MARGEN)

PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO POR LA SUPERINTENDENCI
Sumatoria de las cuentas 1.4.2.01 hasta 1.4.2.06  PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTONO
(REGIMEN DE PROVISION AUTOMATICA DEL 100% - PRESTAMOS DE DINERQ CON RIESGO DE CREDITO DIRECTG
PAGOS REALIZADOS POR ADELANTADO EN OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES PACTADAS PEN
CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES LIQUIDADAS
INTERESES DIVIDENDOS Y COMISIONES POR COBRAR

RENDIMIENTOS POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES
Sumatorta de las cuentas 1.5.1.01 hasta 1.5.1.02  RENDIMIENTOS POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES
(PROVISION - RENDIMIENTO POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES)
RENDIMIENTOS POR COBRAR POR INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA
RENDIMIENTOS POR COBRAR -PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION ; POR1
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.2.01.01 hasta 1.5.2.01.28  Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Titulos Valores de
{Rendimly por Cobrar - Provisi = Pertafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacidn - Portafolio TVE
RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA DISPONIBLE PARA
Sumatoria de las Subcssentas 1.5.2.02.01 hasta 1.5.2.02.32  Rendindentos por Cobrar - Portafolio de Ticulos Valores de
{Rendimis por Cobrar - Provisic = Portafolio de Titulos Valares de Deuda Para Comercializacion - Portafolio TVL
RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE DEUDA MANTENIDOS HAS
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.2.03.01 hasta 1.5.2.03.66  Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Inversicn en Titule
(Rendimi por Cobrar - Provisi = Portafolio de Inversidn en Titulos Valores de Deuda Mantenidos Hasta el Venci
RENDIMIENTOS POR COBRAR - INVERSIONES EN ACCIONES
RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE ACCIONES PARA COMERCIALIZACION ¢ PORTAFOLIO DE ACCIO.
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.3.01.01 hasta 1.5.301.10  Rendimientos por Cobrar - Portsfolio de Acciones para Con
(Rendimientos por Cobrar - Provisiones - fo de Acciones para C lizacidn - Portafolio de Acclones -T-)
RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN ACCIONES DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACIC
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.3.02.01 hasta 1.5.3.02.25  Rendimientos por Cabrar Portafolio de Inversidn en Accio
(Rendiml por Cobrar - Provisiones - F fio de I idn en A Disponible para C i idn - Portafc
INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (omqs INVERSIONES)
Sumatoria de las cuentas 1.5.4.01 hasta 1.5.4.05 ~ RENDIMIENTOS POR COBRAR - OTRAS INVERSIONES
(PROVISIONES - RENDIMIENTOS POR COBRAR - INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES))
RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Sumatoria de las cuentas 1.5.5.01 hasta 1.5.5.08 ~ RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES L
(PROVISIONES REGULARES - RENDIMIENTOS Y DIVIDENDOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TV CEDIDOS EN GARAN
RENDIMIENTOS POR COBRAR ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO
RENDIMIENTOS POR COBRAR - PRESTAMOS DE MARGEN
Sumatoria de las Subcuentas 1.5.6.01.01 hasta 1.5.601.07  Rendimientos por Cabrar § Préstamos de Margen

(Provisiones - Rendinsientos por Cobrar § Pré de Margen)
RENDIMIEN?OS POR COBRAR - PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO PC

Al
31/1212016

4,5837,387.512.52
38,658,032.02
20,900.00
38,406,548.00
38,406,548.00
0.00

231,484.02
231,484.02

0.00
4,171,698,280.04
956,424,392.59
956,424,392.59
956,424,392.59

£03,334,331.81
503,334,331.81

503,334,331.81

1,740,000,000.04
1,740,000,000.04
0.00
971,939,555.60
971,939,553.60

81 869‘435-73
0.00
0.00
0.00
34,209,330.79
34,209,330.79
34.209.330.79

0.00
2431,854.16
2.431,854.16

0.00

44,847,584.85
44,847,584.85

Al
3122018

4,253,171,807.18
17,241.347.81
5,000.00
17,110,148.80
17,110,148.80
0.00

126,195.01
126,199.01

0.00
3,922,775,138.84
1,737,755,396.44
1,737,755,396.44
1,737,785,396 .44
0.00

0.00

176,581 .688.70
176,551,688.70
176,551,688.70

161,679819.27
162,679,819.27
0.00
1,845,788,234.43
1,845,788, 234.43
0.00

0.00

0.00

0.00

1 18,427.264.1 8
0.00

0.00

0.00
54,012,434.99
54,012,434.99
54,012,434.99

101 369.93
101,969.93
0.00
60,847,084.14
60,847,084.14
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PARALLAX VALORES.PUESTO DE BOLSA.S.A.

Estado de Resultados Resurnido

al 31 de diciembre dei 2016
(Valores enpresados en Praot Dominicanss (DOP))

Acurralado el 3111212016

Acumoiado sl I1 1S

IMGRESDS FINANCIERCS T OPERATIVUS 5 2431595
RENDIMIENTO POR DISPOGNIRILIDADES 3469073751 1,037.200.08
RENDIMIENTQ POR INVERSIONES 3 19.760.H 241823 98794
RENDIMIENTO POR INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA 3445891 184,771,266.86
RENDIIENTO FOR DIVIDENDCS EN ACCIONES 795.377.91 0.00
RENDBSTENTO POR INVERSKONES EN QTRAS OBLIGACIONES {DTRAS IMVERSIOAES) 167.312.622.8% 10.368,004.11
RENDIMIENTO ¥ DIVIDENDOS POR DEPUSITUS ¥ THULDS VALGRES (TV) DE DISPONIBILIDAD RESTRIY 161.397.251.26 47,685,716.97
RENDIMIENTO PORACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIERDS INDEXADQS A VALORES F5470,168.)3 1,451.766.21
RENDBITENTO POR ACTIVOS FINANCIERGS INDEXADGS A YALORES [+101] 0.00
RENDIMIENTOS POR FASIVOS FINAMCIERQS INDEXADOS A VALORES T6A40.168.11 145276622
RENDIMIENTO POR PRESTAMO DE DINERG CON RIESGO DE CREDITO DIRECTD .00 0.00
ARENDIMIENTO POR PRESTAMOS DE MARGEN .00 000
RENDIMIENTO POR PRESTAMOS DE DINERG CON RIESGD DE CREDITO DIRECTO NQ AUTORIZADO PG .00 0.00
OTROS INGRESDS FINANCIERGS 0.00 0.00
Total [ogreses Flnsockros 525, 28054460 14315324
GASTOS FINANCIEROS ¥ OPERATIVOS 325273 406.08 134.429,435.20
GASTOS POR OBLIGACIONES A LA VISTA e 000
GASTUS POR TITULOS VAL ORES DE DEUDA OBJETO DE GFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENT 145.063.137.8) HILI00) 7T
GASTOS POR OBLICACIHINES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 69,518,520 12,492,608.62
GASTOS POR OTROS FINANCIAMIENTOS 000 [LXed)
GASTOS POR PASIVOS Y ACTIVDS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES 130,541 91623 321373481
GASTGS POR OBLIGACIONES SUBORDINADAS ¥ O3LIGATIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL o .00
OTROS GASTOS FINANCIEROS o0 0.0
Total Guster Finaacieros T23,233.406.08 1H.510,430 20
MARGEN FINANCTERO BRUTO (Totat Ingresos Financleros - Total Gastos Fi f 200,047, 248.60 111.686,515.04
DESMINUCION DE PROVISIONES goo 0.00
DISMINUCION DE PROVISIONES - DISPONIBILIDADES .00 0.00
DISMINUCION DE PROVISIONES - INVERSIONES 000 0.00
DISMINUCION DE PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIERGS INDEXADOS A VALORES 000 0.00
DISHINUCION DE PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIERGS CON RIESGO DE 0.0 000
DISMINUCION DE PROVISIONES - INTERESES DIVIDENDOS ¥ COMISIONES POR COBRAR (1] 0.00
DESMINUCION DE PROVISIONES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMAMNENTES EN EMPRESAS L1 0.00
DISMINUCION DE PROVISIDNES - BIENES REALIZABLES Go) 0.0
DISMINUCION DE PROVISIONES - OTROS ACTIVGS Total Disminncidm du Providinc 0.00 0.00
Totx] Disminuciéa ds Proviocen 9.0 0.00
GASTOS POR PROVISIONES 1] 0.00
GASTO POR PROVISIONES - DISPONIBILIDADES 000 0.00
GASTO POR PROVISIONES - INVERSIONES 0.00 0.00
GASTU POR PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS [INDEXADGS A YALORES ) 000
GASTO POR PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIERQS CON RIESGO DE CREDITO DIRECTD 0.0 0.00
GASTO POR PROVISIONES - INTERESES DIVIDENDOS ¥ COMISIONES POR COBRAR 000 Q.00
GASTY POR PROVISIONES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES AN EMPRESAS FiLIAL 000 0.00
GASTO POR PROVISIONES - BIENES REALIZABLES 950 Q00
GASTO POR PROVISIONES - QTROS ACTIVOS 0.00 0.00
Total Gesto de Provhinaes 000 0.00
MARGEN FINANCTERQ NETO (Margen Fineaclars Brote + Total Disminedéa de Proviiooss - Totsd € 208,047, 240,60 111,486.519.04
OTROS [NGRESOS OPERATIVOS 1,596,140,824.32 2ASLTHE, TS 20
INGRESOS POR HONORARIEGS ¥ COMISIONES 29,149.003.99 1227131509
INGRESQ POR INTERESES COMPENSATORIGS POR COBRAR DEVENGADOS EN DEPUSITOS DE GA: .00 0.00
GANANCIAS EN CAMBIO 42,899 30735 D30LY%6
GANANCIAS EN ACTIVOS FINANCIEROS HMLREN 110.243.767.85
INGRESOS POR PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES AFTLIAR 04D 5.010,549.74
GAMNANCIAS PORAJUSTE A VALOR DE MERCADO 1,165,290,840.2) 2.78),55,691.56
GANANCIAS FOR SIENES REAI IZABI ES 0.0 0.00
OTROS INGRESGS OPERATIVOS VARIGS 069 4.431.00
Tetal Otres [ngresos Operatives 2.596.040,924.07 1AM, T96,273.10
OTROS GASTOS OPERATIVOS 1IN WL 119031684008
GASTOS POR HONORARIOS ¥ COMISIONES L3,811.9114) 12.510.014.73
GASTUS POR INTERESES COMPENSATORIGS POR DEPUSITOS EN EFECTIVG RECIBIDOS EN GARA 0.00 0.00
PERDIDAS EN CAMBIO 6147933115 19.974.000.54
PERDIBAS EN ACTIVOS FINANCIERGS 152,541 ATH88 208.203,83003
GASTOS POR PORTAFQLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES AFILIADAS .00 a0
PERDIDAS PORAJUSTE A VALOR DE MERCADO 11636031174 L 942.905,165.86
OTROS GASTOS OPERATIVOS VARIOS 820197337 612182649
Tota) Olros Gustas Operuibvos 1.333,954,032.74 1190,116,M8.05
MAHRGEN DE INTERMEDIACHON (Margen Finaackera Neto + Total Otros Ingress Operattves - Totad - 440,192,032 13 T26.265946 19
GASTOS GENERALES ¥ ADMUNISTRATSOS 153,100 098.0) 109,853088.74
MARGEN OPERATIVO NEYO (Margen da o - Gastos G ey A ! I87.989.934.14 2586, 410,857.45
TNGRESOS EXTRAORDINARIOS 1592877 1496.026.63
GASTOS EXTRAORDINARIGS 175.000.00 151045000
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PARALLAX VALORES PLUESTOS DE BOLSA, S.A.
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Descripeién

1.1.2.99.00.00.00.00.0.00
1.1.3.99.00.00.00.00.0.00
1.2.1.91.99.00.00.00.0.00
1.2,1.01.99.01.00,00.0.00
1.2.1.01.99.02.00.00.0,00
1.2,1.02.99.00.00.00.0.00
1.2.1.02.99.01.00.00.0.00
1.2.1.02.99.02.60.00.0.00
1.2.1.03.99,00.00.00.0.00
1.2,1.03.99.01.00.00.0.00
1.2.2.01.99.00.00.00.0.00
1.2.2.01.99.01.00.00.0.00
1.2.2.01.99.02.00.00.0.00
1.2.2.02.99.00.00.00.0.00
1.2.2.02.99.01.00.00.0.00
1.2.2.02.99.02.00.00.0.00
1.2.3,99,60,00,00.00.0.00
1.2.3.99.01.00.00.00.0.00
1.2.4.99.00.00.00.00.0.00
1.2.4.99.01.00,00.00.0.00
1.2.4.99.02.00.00.00.0.00
1.2.4.99.03.00.00.00.0.00
1.2.4.99.04.00.00.00.0.00
1.2.4.99.05.00.00.00.0,00
1.2.4.99,06.00.00.00.0.00
1.2.4.99.07.00.00.00,0,00
1.2.4.99.08.00.00.00.0.00
1.3.1.99.60.60.00.00.0.00
1.3.1.99.01.00.00.00.0.00
1.3.1.99,02.00.00.00.0.00
13.2.59.00.00.00.00.0.00
13.2.99.01.00.00.00.0.60
1.3.2.99.02.00.60.00.0.00
1.3.3.99.00.00.60.00.0.00
1.3.3.99.01.00.00.00.0.00
1.3.3.99.02.60.00,00.0.00
1.3.9.99.00.00.00.00.0.00
13.9.99.01.00.00.00.0.00
1.3.9.99.02.00.00.00.0.00
1.4.1.99.00.00.00.00.0.00
1.4.1.99.01.00.00.00,0,00
1.4.1.99.02,00.00.00.0.00
1.4.2.99.00.60.00.00.0.00
1.4.3.99.00.60.60.00.0.00
1.4.4.99.00.00.00.00.0.00
1.5.1.99.00.00.00.00.0.00
1.5.2.01.99.00.00.00.0.00
1.5.2.01.99.01.60.00.0.00
1.5.2.01.99.02.00.00.0.00
1.5.2.02.99.00,60.00.0.00
1.5.2.02.99.01.00.00.0.00
1.5.2.02.99,02.00.00.0.00
1.5.2.03.99.00.00.60.0.00
1.5.2.03,99.01.00.00.0.00
1.5.3.01.99.00.00.00.0.00
1.5.3.01.99.01.00.00.0.00
1.53.01.99.02,00.00.0.00
1.5.3.02.99.00.00.00.0.00
1.5.3.02.99.01.00.00.0.00
1.5.3.02.99,02.00.00.0.00
1.5.4.99.00.60.00.00.0.00
1.5.4.99.01.00.00.00,0,00
1.5.5.99.00.00.60,00,0,00
1.5.5.99.01.00.00.00.0.00
1.5,5.99.02.00.00.00.0.00
1.5.5.99,03.00.00.00.0.00
1.5.5.99.04.00.00.00.0.00
1.5.5.99.05.00.00.00.0.00
1.5.5.99.06.00.00.00.0.00
1.5.5.99.07.00.00.00.0.00
1.5.5.99.08.00.00.00.0.00

PARALLAX VALORES.PUESTO DE BOLSA.S.A.

Estado de Provisiones Regulares y Autométicas

(Valores expresados en Pesos Dominicanos (DOP))

PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE AHC
PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES
Provmom: Portafolio de Timlos Valores de Deuda Para Comercializacién - Portafolio TVD -T-

P Regulares - F deTImlanlomchwdaPamComacmlmmén Portafolio TVD -
Régi de:” isiones A A - P de Titulos anomchMaPmComercmlmcxbn P
Py - Portafoli de' i6n en Titulos Valores de Deuda Disponible para C ializacién - Po
P Regulares - P dc ién en Titulos Valores de Deuda Disponible pera Comerciali:
Régi de Provisi A 3 - Portafolio de I i6n en Titulos Valores de Deuda Disponible p
Provisiones - Portafolio de I i6n en Titulos Valores de Deuda M: idos Hasta el Vencimiento - Po
Pr Regulares - Portafolio de I i6 mTltulosanomdeDcud.anmdosHmaelVencm
Provisiones - Portafolio de Acciones para Ci ializacion - Portafolio de A -T-

Provisi Regul - Portafolio de Acci para C ializacién - Portafolio de Acci -T-
Régi de Provisi A tticas - Portafolio de Accit para Co ializacién - Portafolio de Acc
Provisiones - Portafolio de i6n en Acciones Disp pam“ izlizacién - Portafolio de Accic
P Regulares - Portafoli dc' i6n en Acciones Disponible para Ci ializacién - Portafoly
B de. isiones A . - Portafolio de i6n en Acciones Dispoible para C .-
PROVISXON'ES INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES)

Provisi lares - I en Otras Obligaciones (Otras I iones)

PROV[SKONES DEPOSITOS Y TITULOS VALORFS DE DISPON’!BILIDAD RESTRINGIDA
Regulares - Depésitos y TV en Ganantia - Portafolio TVD -T-
Regul -",‘ itos y TV en Garantia - Portafolio TVD -PIC-

itos y TV en Garantia - Portafolio TVD -I-

y TV en Ganntia - Portafolio de Acciones -T-

-:-s"-w'a'r'=
g
s

Regulares - Dep y TV en Garantia - Portafolio de Acciones -PIC-
Regulares - Depésitos y TV en Garantia - Otras Inversiones
Regulares - Depésitos y TV en Garantia - Portafolio de I i P IP en Accior
Regulares - Depésitos y Titulos Valores de Disponibilidad Restringida - Depdsitos Restringi
PROVISION'ES ACTIV( OS F[NANCIEROS INDEXADOS A ORO
Py i Regul. - Activos Fi Indexados a ORO
Provisi A iticas - Activos Financieros Indexados a TORO
PROVISIONES ACTIVOS FINANC!EROS INDEXADOS A TiTULOS VALORES DE DEUDA
Provisi Regulares - Activos F Indexados a Titulos Valores De Deuda del Portafolio TVD
Provisi A aticas - Activos Fi Indexados a Titulos Valores De Deuda del Portafolio TVI

PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS lNDFJ(ADOS A ACCIONES
Provisiones Reguleres - Activos Fi dosa A

Provisi A iticas - Activos Fi Indexados a Acci del Portafolio de A
PROVIS[ONES ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES
Provisi Regulares - Activos Fi Indexados a Otros Valores
Provisiones A Aticas - Activos Fi a Otros Valores
PROV[SIONES PRFSTAMOS DE MARGEN

lares A icas - Pré: de Margen - 100% del Szldo deudor cuando este sea may
(Régxmen de Prov:slén Automética del 100% para P ios Vinculados ;, Pré: de Margen ¢, Para

REGIMEN DE PROVISION AUTOMATICA DEL 100% - PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO [
(PROVISIONES REGULARES - PAGOS REALIZADOS POR ADELANTADO POR OPERACIONES 1
(PROVISIONES REGULARES - CUENTAS POR COBRAR POR CONCEPTO DE VALORES ENTRE
PROVISION - RENDIMIENTO POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES

ho\ns;om chdnmenm por Cabrar del Portafolio de Titulos Valoses de Deuda Para Comescializacin

R - Readimi por Cobrar - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comerci
Régn'nm de Pfovmom: Automaticas - Readmucmos por cobrar - Portafolio de Titulos Valores de Deud
P - Rend por Cobrar - folio de I ién en Titulos Valores de Deuda Disponible
Provisi Regulares - Rendimi porCobm‘-. folio de I ién en Titulos Valores de Deuda |
Régimen de Provisi A Aticas - Rendimi por Cobrer - Portafolio de Inversion en Titulos Val.
Provisi -Rend por Cobrar - Portafolio de i6n en Titulos Valores de Deuda Mantenido:
Provisi Regulares - Rendimi por Cobrar - Portafolio de I ién en Titulos Valores de Deuda
vaisionn-DividcndusporCobm - Portafolio de Acci para C ializacién - Portefolio de Acci-
Provisi Regulares - Di dos por Cobrar - P io de Acci para C ializacion - Portafol
(Réglmcn de Provisiones Automiticas - Dividendos por Cobrar - Portafoli Acci para C iali
Pr - Dividendos por Cobrar -Portafolio de I ién en Acciones Disponible para C
P Regulares - Dividendos por Cobrar - Portafolio de I ion en Acciones Disponible para Co
Ré; de Provisi A Aticas - Dividendos por Cobrar - Portafolio de I i6n en Acciones Disg
PROVIS[ONES RENDIMIENTOS POR COBRAR DE INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES

lares - Rendimi por Cobrar - en Otras Obligaci (Otras ¥

PROVISIONES REGULA.RES RENDMENTOS Y DNIDENDOS POR COBRAR DEPOSITOS Y1
Pr Reg) - por Cobrar - Dep y TV en Garentia ;, Portafolio TVD -T-
Pr Regulares - Rendimi por Cobrar - Depési yTVmGz.mnua(,anfolluTVD-PlC-
Pr Regulares - Readimi por Cobrar - Depésitos y TV ¢n Garantia ; Portefolio TVD -I-
Pi Regulares - Rendimi por Cobrar - Depdsitos y TV en Garantia ;, Porafolio de Acciones
P Regulares - Rendimi por Cobrar - Depésitos y TV en Garantia ;, Portafolio de Acciones
P Regulares - Rendimi por Cobrar - Depésitos y TV en Garantia 4, Otras Inversiones
Pr Regulzres - Rendimi por Cobrar - Depésitos y TV en Garantia 4, Portafolio de Inversion:

- imi por Cabrar - D y Titulos Valores de Disponibilidad Restris

Al
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5. CONTRATOS DE COMPRA FORWARD

A} Tiulos Velores da Deads

ESTADO DE LA CARTERA DE INVERSIONES

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, 5. A-

VYALORES EXPRESADOS EN PESOS DOMINICANOCS (DOF)

AL 3 DE DICTEMBRE DE NI5

g : i s de Pt |- ettzmi L

|Booos del Malsterin de Hasfends 10.05.2019 3LN272015 2E0172016 42 300.000.00 Lse_sw;_‘ DOP OTC/BVRD
Nous de Rem Fija BE 20 01,2022 16117015 | 0RMINDIS 37,190,000.00) (322373.31) DOP OTC /BVRD
Bonoy del Ministerto de Haciends 10.05.2024 04/112015 054172026 :sw.otm 37.966,723 40| 38,153,885.80 (i87.16240)] __poP QTC {BYRD
Bonos dei Ministeric de Hocienda 10.05 3024 2711042015 26012016 23,800,000.00] 25,236,187.20) 25,364 873.80 {1 78,686.60) DoP OTC /BVRD
Booos dek Ministerio de Hacieods 10.02.2007 03/1272015 0372016 29011.000.00 29.055,703 95| w {105,048.83) DOP OTC/BVRD
onos ded Misristerio de Hacieoda 10022617 2571272018 29032016 28,817,000.00 2R.869.591.03 28.965.753.35 (56.16233) DoP OTC /BVRD
Certificadon loversion Expecist BC 03.03.2017 21272018 268112016 18,1 50,000.00 19482433 81 19,141,171.30] (58,737.6%) DoP OTC /BYRD
Bonos de) Miniserio de Haciends 10,05.2019 1741112015 192172016 14,700,000.00 14.881 074 60 14,902,125.00 (21,050.40 DoP OTC / BVRD
Bonod de) Mizisterio de Hacknda 10.05.2024 0111272015 | 020372016 4,100,000.00 4351.072.50) 4.369,579.10 {18,556.60) DoP OTC / BVRD
Bongs de] Minjstoric de Hackada 10.05.2019 0641672015 1480172016 14,300,000:00 14.484 298,40 14,496,625.00 (1232660 DOP OTC /BVRD
Banos ded Minisicrio de Rectends 06.03.2026 2441 172018 240272016 49,400000.00 49572413130 48.460,757.80 LAL1684 40 DOP OTC /BVRD
Bonos del Ministerio de Reciends 06,03.2026 1711212015 164022016 £00.00/ 56.428,056.00 64,745,142.00 LE&2914.00 DOP OTC /BVRD
Bowes ded Mmisterio de Hackoda 10.05.2024 200772015 19012016 143.200,000.00 155,553 248.80 152.415343.20 5137.705.60 DoP OTC /BVRD
Bonoa ded Ministerio de Hacjcnds 06.03 2026 011122015 DIDI016 123,600.000.00 125,4%0,979.20 121,249,993.20 3,940,986.00 Dop OTC / BVRD
Bonos ded Misigerio de Hacicnds 06.03.2026 1420972015 120112016 142,000.000.00 143,658,176.00] 139.100.554.00 4338.122.00 DoP OTC / BVRD
Bonos del Mimisterio de Hacienda 06.03.2026 2121018 | 01012018 113.700.000.00 118.474,177.40 11t.538222.80] 394095570 DoP OTC /BVRD
Notes do Renta Fija BC 20.01.1022 21123015 | 05012016 £1,600,000.00 47.936,644.32 46,846 968.00 1.089.676.32 DoP QTC/BVRD
Booos del Ministerio de Hecienda 04.02.2022 0341112015 030272016 76,200,000.0¢ 98082 044.74) 99.081,107.40 1F9.062.68)| DOP aTC/BVYRD
Cortificados byversion Especict BC 07.01.2022 0441872015 02022016 30,120,000.00] 31.607,867.40) 3 10,03 (700,942.68) DOP QTC/BVRD
Bonos dei Mizisterio do Hacieds 04.02.2022 201072015 1901120 16 56,900,000.00) 73.776,885.63 T3.985761.30 UBETS6T) Dop OTC/BVRD
Bonos del Ministerip dg Heciends 03.04.2019 03112015 | 000372018 ,500,000.00 958961500 $.755492.30] (165.877.50) DOP OTC /BVRD
Bonos del Ministerio de Haciends 08.04.2019 03112015 | 020372016 4,400.000.00 4.968,290.80 5,049.902.00 (R1.641.20) DoP OTC /BVRD
Bonos del Ministerio do Hacienda 04.11.2016 002015 | 020202016 10,427,000.00 10928845 01 16,004 §35.11 {635.690.10) DoP OTC / BYRD
Bonos de Migisterio de Raciorea 05.04.2019 121672015 | 048402016 £00.000.00 104.00 918.164.00 (20,060.00) DoP OTC/BVRD
Bonos del Mizisterio de Haciends 10.05.2019 2141272015 2181372016 19.500,000.00| 19.750.224 00 19 768,125.00 (17,901.00 DOP OTC/BYRD
Bon de] Ministerio de Hacieads 04.02.2012 06102015 | 068172016 15,200.000.00 14,346 963.20] 14.563,102.30 cmm.zoil DOP OTC/BVRD
Cantificadkn favertion isl BC 02.11.2018 1671172015 230047206 270,000.00 299,616.20) 312,735.60 (11,099.40) DOP QTC /BVRD
Bones de} Ministerie do Hecienda (0.05.2019 23/1172015 290372046 10,500,000.00 10,636, 531.50] 10.6:44.375.00 7,843.50] Dop OTC /BYRD
Bonos del Ministerio de Hacitods 10.05.2019 2011112015 24272036 7.900,000.00| 8.000,351.40) 8.008,625.00 {7,773.60) Dof OTC /BYRD
Bonos det Minissria de Hecienda [0.05 2019 257112015 260112016 2,300,000.00 2.329,302.00 2331,625.00 {2.323.00] DOP OTC/BVRD
Bonea dei Minigierior de Hatimds 10.05.2019 271172015 2012016 4.600,000.00 4662 224.20) 4663.240.00 {1.025.80) DOP OTC /BVRD
Booos det Minzscrio de Hecienda 04.11.2016 211202015 20012016 27,000.00 16,031 .65, 26,138:1) {107.46) DOP OTC/BVRD
Bonos def Migisterio do Hacieoda 04.11.2016 iviz208 0912016 260.000.00 152,071.30) 251,709.90 3180 DOP ofC/BYRD
Bonas del Ministerio de Hecienda 04.02.2022 22/10/2015 20012015 2,900,000.00 11.572,978.10 11.572,465.30) 46260 DOP OTC /BVRD
Notex de Rexts Fijn BC 20.01.2022 0487015 | 020272016 100,400,000.00) 104,689,733.07) 194,680.554.00 .179.07 bop OTC/BYRD
B del Ministeria de Heciends 04.02.2022 L0205 020172016 7.400,000.00) 9,642,903.00) 9.612,049.80 20,853.20 DOP OTC /BVRD
Bonos del Misistorio de Hacionds 04.11.2016 151272015 134472016 11,048,000.00 10,766,572 59 10,695 734.52 71.138.07 DOP OTC /BYRD
Benta del Miniterst de Hetionda 04.06.202 1 211272015 2001018 19,200,000,00] 12.860 384.50 12.563,748.00] 296.436.40 DOP OTC/AVRD
cmm% BC 03.01.3017 210912015 15092016 12,000,000.00 12.294 980.95 12,653 320.00] (360,339.05) DOP OTC/BVRD
B del Ministerio de Hatonds 10.05.2024 171172015 [ty 12,500,000 00 12.141,735.00 13.321.887.50) {190, 162.50) DOP OTC/AVRD
Cortificadon fvorsicn Esporisl BC 05.10.2008 061102015 01442016 4,380.000-00) 1877,213.23 5033,1%0.72 {172,437.49) Dap OTC/BVRD
Centificados inversion Expotisl BC 03.03.2017 190872015 306 8,780,000.00 9,096,988 06 9.259 475.80/ {162,487.74) Dap OTC/RVRD
Cemificato inversion Esporial BC 01.06.2018 011122015 01022016 3,5%0,000-00) 1.967.247.93 408 488.55 {114.241.02) DOP OTC /BVRD
Certifieadon toversion Esperisl BC 01.06.2018 QU215 Hos016 1,800.000.00 1962, 142.07 2,046 129.00 (84,2859 DOP OTC/HVRO
Crvtificedon trversion Espociel BC 01.06.2018 021272015 0022016 2,560.000.00) 2578 548,46 294047630 (84,928.34) DOP OTC/BVRD
Centificados foversion Especial B 05.10.2018 13302015 uAMZHLG B50,000.00 $39.619.36 1,045.646.73 (76,007.16) DOP OTC/AVRD
Cartifrradon ioversion BC 05.08.2016 250272015 190072016 6.110,000.00) 5,009 597.80 6.081,819.01 (7224121 DOP OTC/BVRO
Cortificadoy b Especial BC 05.10.2018 0602015 DU042016 1,730,000.00 1.926.074.69 1996.669.12 70,593 03) DOP OTCIAVRD
Certificados taversion ial BC 05.10.2018 061172015 04042016 870,000.00 934,502.67 ).004,105.28) (69.602.61) DOP OTC/BYRD
Centificados tovorsion Evperial BC 05.10.2018 0611172015 DUDLI0 16 B70,600.00 934.502.67 1.004,105.28 (69,602.61) DOF OTC /BVREY
Centifieados inversion Espexial BC 05.10.2018 067112915 DIL2016 §70,000 00) 934,507 67 1,004,105.28 (69,601.61) DOP OTC/AVRD
Cenifteados iversion Evporinl BC 13.07.2018 15022015 14022016 1,000.600.00 1,075,129.53] 1.142,641.00] (67,511.47) DOP OTC /BVRD
Centificadon inversion Esperis BC 05.10.2018 ANA01S 2050016 §70,000:00 937,619.04 1,004 103.28 (66,426.24) DOp OTC/BVRD
Certificadon inversion Especial BC 01.06 2018 L2015 HAI016 1,620.000.00 1.778,525.06 LEI1 786.19 6326104 DOP OTC/BYRD
Certificados version Especinl BC 05.10.2018 Wwi0is | oae0is BG0,000.00 930,201.80 992.563.84 (62.362.04) DOP OTC/BVRD
Cartifieados bversion Especial BC 09.02.2018 23072015 11072016 4,030,000.00] 427606985 4.334.079.62 (58,009.77) DOP OTC/BVRD
Cartificmos Inversion Expecial BC 11.07.201% 02015 L2016 860.000.00 929,145.59 98267126 (53,925.67) DOP OTC/BVRD
Certificados baversion Especial BC 05.10.2018 0122015 | 012016 1,000,000.00] 1,109.654.00 1.154,144.00 (44,490.00) DOP OTC/BVRD
Cenificados bnversion Esposial BC 05.10.2018 oan2a01s | 01man0is 1,000,000.00 1,109.634.00 1.154.145.00 (44,490.00) DOP QTC/BYRD
Booixs del Mininterio de Hacicnda 04.02. 2022 021072015 | 030202016 3:300,000.00/ 4,247 093.40) 4.290,914.10 (43,820.70) DOF OTC /BVRD
Carvificrdos krversion Espesial BC 00.03.2017 09107201 % 11432016 4,150.000.00/ 133618523 4376631.50 (40,446.78) [oed OTC/BVRD
Certiftendes bnverion Espazial BC 05.10.2018 21015 | MHMRO0IE £40,000.00 953,050.28 997,563.84 (39,513.56) DoP OTC/BVRD
nﬁmmw  BC 05.10.2018 11122015 21832016 §70,000.00 967,694.08 1,004,105 26 (36,411.20) DOP OTC/BVRD
ificados taversion Exporial BC 05.10.2018 oanwis | o30zR016 1.950,000.00 1I75478.12 121185120 (36,371.08) DOP OTC/BYRD
Certificados baversion Espocial BC 02112018 030972015 290872016 590,000.00 £48.878.79 683385.20 (34,508.41) Doz OTC /BVRD
Certificadon jmversion Especial BC 05. 102018 000 | 060IR06 1,050,000.00 1,178,564 21 1,2L1,851.20 33,286.99) DOP OTC/BVRD
Centifiondes Iversion Espocial BC 01.06.2018 21122015 2000172016 1,070,000.00/ 1,184,601.44 1,216.488.35] (31886913 Doe OTC /BVRD
Cantiondos Ioversion Espocial BC 03.03.2017 161172015 160572016 1,600,000.00/ 1.655.554.48 1.687.376.00 182152 DoP OTC /BVRD
Cexsificados [nversion Especinl BC 22.12.201 7 17122015 20062016 2,640.000.00/ 2.650,690.34 2.680.959.60 (30,269.26) DoP OTC /BVRD
Cortificadys version Especial BC 03.03.301 7 17067201% 100612016 890,000.00 210.57239 938,602.90 (28,030.51) DOP OTC/BYRD
Cortificados Bsversion Especial BC 05.10.2018 280872015 24K572016 420,000.00/ 456.929.04 484 740,48 (27.511.44) Do OTC /BVRD
Cortificados [overrion Especial BE §3.07.2018 28012015 1220172016 1.230,000.00 13711652 89 1,405 548,43 (27,795.54) Dog OTC/BVRD
Certificalos Inversion Especial BC 01.06.2018 1HL2Z01S 134H/2016 910,000.00/ 1,067,792.59) 1,034 583.34) (26,790.56) DoP OTC /BYRD
Cextificados Inversion Espocial BC 03.03.2017 300972015 29432016 3.250,000.00) 340122201 342748250 (26,260.49)| DOF OTC/BVRD
Cenifteados Invarsion Espesial 8C 01.06.2018 3012015 | 251172016 360,000.00 384,419.92 409245 80 (24,863.88) 0OF OTC/BVRD
Certificados Inversion Espocial BC 05.10.2018 /133015 | 23027016 £00,000.00] 668,098.20 692,486.40 (24,388.20) DOP OTC/BVRAD
Cortificados laversion Esperia) 8¢ 03,00.2017 17112015 16022016 2.340,000.00 2,445 648,90 2467 787,40 (F2,.008.50) DOP OTC/BVRD
Cortificados [aversion Experis} BC 02.11.2018 1511272015 170372016 450,000.00/ 501,050.93 521 22600 (20.175.07) Do OTC /BVRD
Certificados [aversion Especisl BC 02.11.2018 L2015 150372016 $40,000.00 490.606.19 509,643.20 (19,057.103] DOP OTC /BYRD
Certfcadon Inversion Expecial BC 01.06.2018 031272015 | 01A4/2016 420,000.00/ 526863.79 5435,714.40 {18501 DorP OTC/BYRD
060872015 OFAIZZ016 520,000.001 57261661 551.190.60 (18,573.99) DoF OTC/BVRD

O/ 22015 29022016 430,000.00/ 479.514.06 498 060.40 (19,546.34) Dof OTC/BVRD

Y2015 | 04032016 500 .000.00 439,193.78 457,056.40 (17,862.65) DOP OTC/BVRD

Certificados Enversion Especial BC 02.112018 10017015 | 09032016 350,000.00 503,526.92 521,.226.00 (17,699.08) DOP OTC /BVRD
Certificados Imvorsion Espocis BC 0106 2018 114122015 100372016 £60,000,00 506,187.08 $22,976.30) (16,789.22) DOP OTC/BVRD
Cartificados tnversion Expocial BC 01.06.2018 1871272015 160272016 590,000 00/ S40.642.78 $57.083.43 {16,44067) DOF OTC /BVRD
Cartificados [nversion ial BC 02.11.2018 29052015 | 23050016 260,000.00] 284 £04.07 301,152.80 {16,348.73) DOP OTC/BVRD
Certificadon Ioversion Espotial BC 13.07.2018 07002015 | 04032016 420,000.00/ 464860.15 479.909.22 (15,04907) DOP OTC/BVRD
Coificados [nvarsion Espocial BC 01062018 GHI01S | 003016 440,000.00 451 584,45 466,131.05 14,326.60) DOP OTC/BVRD
Cortificadon nvertion Especial BC 13.07.2038 164422015 11842016 260,000.00 283,382.05 207.086.66 (13,704.61) DOP OTC /BVRD
Centificadns bversion Espocted BC £3.03.2017 2100972085 210372016 1,350,000 00 1452,360.83] 1.465.907.90) (13,547.07) Dop OTC / BVRD
| Certificados Iovorsion Espocis] BC 02.11.2018 208571015 158212016 260,000.00 288.329.00 101,152.80 (12.823.80) DOP OTC / BYRD
Cortificados bnvoion Especial BC 02.11.2018 1641112015 230412016 260.500.00 284,538.86 30%,152.80 122,613.94) DaP OTC /AVRD
| Cortificatin fversion Especial BC 22.12.2017 2140872015 220872016 580,000.00 67811381 6%0.550.20 (12.336.19) DeP OTC/BVRD
Centificados Inverxion is] BC 01.06.2018 0NVNI5_| 0B0I0I6 319.000,00 330.854.9% 151440.55]  (11.58562) Dog OTC/BYRD
Cottiflcados aversion Espocial BE 05.19.2018 211122015 210306 260,000.00 189,195.93 300.077.44 41088151} Dop QT¢ 1 BVRD




Cenificados Inversion Especial BC 01.06.2018 02/1272015_|_ 0110372016 330427.64 341,071.50) uo_m.sq’ DOP 0TC/BVRD
Centificados Inversion Especial BC 01.06 2018 1571272015 | 16K0372016 30791681 31833340 (10,416.59) DOP OTC/BVRD
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 231272015 | 230202016 278.447.75 288.536.00) OTC/BVRD
Centificados Inversion Especial BC 05.10.2018 06/1172015_| 0810372016 302.036.04 311,618.88 OTC/BVRD
Centificados Inversion Especizl BC 05.10.2018 09/1272015_| 080372016 23348829 24237024 OTC/BVRD
Centficados Inversion Especia! BC 03.03.2017 05/102015_| 2000172016 2617.323.13 2,625 978.90 OTC/BVRD
Certificados Inversion Especia BC 05.10.2018 20112015_| 20052016 16170268 173.121.60 OTC/BVRD
Cernficados Inversion Especiz! BC 12.01.2018 2900472015 _| 290172016 1.059.196.26) 1.077.069.40 OTC/BVRD
Certificados Inversion Especizl B 01.06.2018 07/1272015_|_ 2080472016 196.942.59 204,642.90) OTC/BVRD
Centificados Inversion Especizl BC 05.10.2018 06/112015_| _05M12016 292.749.86 300077.44 OTC/BVRD
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 05/112015_| 030212016 847,068.12 854.234.10 OTC/BVRD
Cenificados tnversion Especial BC 05.10.2018 1671172015 | 150372016 200.758.12] 207,745.92 OTC/BVRD
Centificados tnversion Especial BC 01.06.2018 04/122015_| 034372016 209.201.77 216011.95 OTC/BVRD
| Centificados laversion Especial BC 01.06.2018 091212015 | 080372016 198,113.88 204.642.90 (6.529.02) DOP OTC/BVRD
Centificados aversion BC01.06.2018 15127015_| 31012016 152.644.69 159,166.70 (6.52201) DOP. OTC/BVRD
Certificados Inversion Especial BC 02.11.2018 23/1172015_| 220212016 167.248.69) 173.742.00 (6.49331) DOP. OTC/BVRD
Certificados Inversion Especis! BC 05.10.2018 021172015 _|_ 01032016 189.834.72 196.201.48 6.359.76; DOP OTC/BVRD
Certificados Inversion Especial BC 12.01.2018 290472015 | 290272016 107072117 1,077.069.40 ia.us.zsg| DOP OTC/BVRD
Certificados tnversion Especial BC 13.07.2018 18052015 | 12022016 153.679.15 159,969.74 (6,290.59) DOP OTC/BVRD
Certificados Inversion Espocial BC 01.06.2018 11/1272015_| 08%472016 153,563.54 159,166.70 (5,603.16 DOP OTC/BVRD
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 1671272015 | 14062016 467.684.11 473,199.76 gssls.séll DOP OTC/BVRD
Centificados Inversion BC 1201.2018 2000472015 | 290312016 1,072,147.39) 1.077.069.40 (4922.01) DOP OTC/BVRD
Certificados Inversion Especisl BC 22.12.2017 21122015 | 20062016 60451329 609.309.00 @7957)  DoP OTC/BVRD
Cerificadas Iversion BC 02112018 020672015 | 260572016 7639075 81.079.60] (4.688 DOP OTC/BVRD
Certificados laversion BC02.11.2018 19117015 | 29m4R016 90.000.00) 99.614.67 103.245.20 (4.630.53 DOP OTC/BVRD
Certificados laversicn BC 05.102018 08102015 | 048472016 110,000.00 122467.13 12695584 (4488.71) DOP OTC/BVRD
Certificados Inversion Especisl BC 01.06.2018 15/1272015_| 100672016 90,000.00 98,009.55 102.321.45 431150 DOP OTC/BVRD
Certificedos Inversion Especial BC 03.03.2017 19/112015_| 1801722016 1,650,000.00 1,735,882.90 1,740,106.50 (4.223.60) DOP OTC/BVRD
Certificalos Inversion BC 01.06.2018 02122015 | 300572016 90,000.00 98,109.63 (4211.82) DOP OTC/BVRD
Centificados Inversion Especial BC 03.03.2017 180972015 | 16032016 46000000 480.944.9 17569  DOP OTC/BVRD
Certificados Inversion Especial BC 01.06.2018 187122015_| 160272016 120,000.00 13240232 (4.026.28) DOP. OTC/BVRD
BC 13.07.2018 19052015 | 12052016 70,000.00 75.997.75 (3.987.12) DOP OTC/BVRD

BC05.102018 09122015 | 090372016 90,000.00 100,067.22 (380574 DOP OTC/BVRD

Certificados Invession Especial BC 05.10.2018 16112015 | 150372016 90,000.00 100.096.38| (3.776.58 DOP. OTC/BVRD
il BC 05.102018 06/1072015_|_ 010412016 100226 99| (3645.97) DOP OTC/BVRD

2l BC 01.06.2018 03/1272015_| 0700372016 110071.97 (361853  DOP OTC/BVRD

BC 05.10.2018 15122015 | 160202016 13507764 (341964 DOP OTC/BVRD

ial BC 03.03.2017 01/1072015_| 2900172016 101959%.77 (3371.93) DOP OTC/BVRD

ial BC 01.06.2018 1571272015 | 1680372016 9897581 DOP OTC/BVRD

BC03.03.2017 021072015 | 290172016 DOP OTC/BVRD

BC02.11.2018 01/122015_| 01032016 DOP OTC/BVRD

Centificados Inversion Especial BC 22.12.2017 19027015_| 150272016 (2697.19) DOP. OTC/BVRD
Certificadas Inversion Especis] BC 22.12.2017 21127015 | 210302016 @snon|  _pop OTC/BVRD
Centificados Inversion BC 12.01.2018 30/11/2015_| 280472016 4.834,561.76] 4.837.020.76 OTC/BVRD
Cartificsdos tnversion 1 BC 05.10.2018 1/1172015 | 04manols 6683178 69,2486 OTC/BVRD
Centificados tnversion 1 BC 01.06.2018 oy122015_| 31057016 54.501.36 56.845.25 OTC/BVRD
Certificados Inversion BC 13.07.2018 200772015 _| 120172016 5479682 51.132.05 OTC/BVRD
Cartificados Inversion BC 13.07.2018 100972015 | 080912016 4342299 45.705.64 OTC/BVRD
Certificaddos Inversion Especiel BC 22.12.2017 28122015 | 2960312016 402,031.96 406,206.00 OTC/BVRD
Centificados laversion Espocial BC 14.04.2017 277107015 | 130472016 485,327.42 487.421.52 (209410 DOP OTC/BVRD
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 18120015 | 1201202016 798,040.15 800,108.95 (206880 DOP OTC/BVRD
[Cenificados Inversion Especisl BC 09.02.2018 021172015 | 01021016 3.245,921.69 3247.871.08 (1.943.39) DOP OTC/BVRD
Cenificados Inversion Especis] BC 09.02.2018 26/1172015_| 24212016 976,722.00 978.663.14 (1.941.14) DOP OTC/BVRD
Cortificados Inversion Especial BC 01.06 2018 17122015 _| 170037016 5498091 5684525 (1.864.34) DOP. OTC/BVRD
Cenificados Imversion BC 22.122017 070572015 | 300372016 638.08584 639.774.45 (1.688.61) DOP. OTC/BVRD
Catificados loversion BC 22.12.2017 2011272015 | 290212016 363.925.14 365.585.40 (1.660.26) DOP OTC/BVRD
Certificados bversion BC 03032017 121072015 | 040272016 198.727.51 200,375.90 (1.64839) DOP. OTC/BVRD
Cartificados Inversion Especisl BC 03.03.2017 197102015_| 17022016 293,711.23 295.290.80) (157957 DOP OTC/BVRD
i 01/1072015_| 29372016 192,006.26) 193,581.72 (1.575.49{ DOP. OTC/BVRD
300072015 | 280172016 676.304.73 677.536.02 (1,231.29) DOP OTC/BVRD

Certificados Inversion Espesis] BC 03.03.2017 09/102015 | 080272016 251,997.78 253,106.40) (1.10862 DOP OTC/BVRD
Boos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 21/1272015_| 20122016 253,515.17 25461425 1.099.08) DOP OTC/BVRD
Baoos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 03112015 | 050172016 390,083.37 391,008.02 (924.65) DOP OTC/BVRD
Certificados [nversion Especis] BC 02.11.2018 081272015 | 070372016 2228325 23.165.60 (88235) DOP OTC /BVRD
) BC 03.03.2017 15/102015_| 13012016 48337033 485.120.60) (750.27) DOP. OTC/BVRD

Cartificados Inversion Espesisl BC 14.04.2017 15007015 | 130402016 120,000.00 126,505.30 127,153.44 63814 DOP OTC/BVRD
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 1771172015 | 160272016 410,000.00) 44031565 440,936.14 gszo.ml DOP OTC/BVRD
1 BC 03032017 080772015 | 050172016 90,000.00 94379.10 94914.90 (535.80) DOP OTC/BVRD

BC 09022018 03112015 | 010272016 710,000.00) 763.138.06 763,572.34 (434.23{' DOP OTC/BVRD

Certifieados Inversion Especial BC 22.12.2017 221272015 | 2000672016 50,000.00) 5037734 50.775.75 (398.42) DOP. OTC/BVRD
i ial BC 03.03.2017 09/1072015_| 11012016 280,000.00 294.899.10 29529080 (391.79 DOP OTC/BVRD

ial BC 18.03.2016 26/1172015_| 270172016 610,000.00 608.792.29 60907646 (283.17) DOP OTC/BVRD

BC09.02.2018 12/112015_| 010672016 20,000.00) 21,257.03 21,509.08 (2520 DOP. OTC/BVRD

Certificados [nversion Espesial BC 22.12.2017 281272015 | 2100672016 30,000.00) 30229.00 30465.45 (236,45 DOP OTC/BVRD
Centificados Inversion Especial BC 05.10.2018 30/1272015_|_29/0372016 20,00000 22.869.24 23.082.88 213.64) DOP. OTC/BVRD
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 13/102015_| 140172016 120.000.00 126,343.57 126,553.20 (209.63 DOP. OTC/BVRD
| Certificados Inversioa Especis! BC 09.02.2018 121172015 _| 0800272016 180,000.00 193,395.84 193.581.72 (|ss,ss§| DOP OTC/BVRD
Cantificados Inversion Especial BC 14.04.2017 26/10/2015 | 130412016 40,000.00 42.202.19) 42.384.48 (182.29) DOP OTC/BVRD
Catificados lnvarsion BC 14042017 13/102015_| 110472016 20,000.00 2106277 2119224 (129.47) DOP OTC/BVRD
Cantificalos Inversion Espesial BC 20.03.2020 31032015 _| 25032016 10,000.00 10.597.84 10.702.51 (10467) DOP OTC/BVRD
Bonos del Ministerio de Hacicnda 04.11.2016 30127015 | 200172016 30,000.00 28.950.06] 2904345 (9339) DOP OTC/BVRD
Cantificados Inversion Especial BC 14.04.2017 201272015 | 130472016 20,000.00) 211 msl 21,192.24 8.49) DOP. OTC/BVRD
Certificados Inversion BC 03.03.2017 1471072015 _| 12012016 50,000.00) 5265475 52.730.50] 5.15 DOP OTC/BVRD
Centificados Inversion BC 18.03.2016 231172015 | 220012016 1.980,000.00) 1.976.948.56 1.977.002.28 (53.72) DOP. OTC/BVRD
Centificados [nvession Especis] BC 18.03.2016 24112015 | 260102016 4o.ooo.uo| 39,894.87) 39.939.44 @asn|  pop OTC/BVRD
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 081272015 | 011272016 5.000.00 5011.85 502581 (13 DOP OTC/BVRD
Certificadas Inversion Especisl BC 05.08.2016 2N22015_| 2012016 20.000.00] 19.899.52 19.907.82 30 DOP OIC/BVRD
Bonos del Ministerio de Haciends 04.11.2016 221272015 | 20012016 200000 1921.98 1936.23 (8.25) DOP OTC/BVRD
‘Booos del Ministerio dc Hacienda 04.11.2016 031172015 | 030172016 300000 289838 2.904.35 G| pop OTC/BVRD
[Bovos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 0272015 | 11012016 1,000.00) 962.20) 968.12 (s92)|  Dop OTC/BVRD
Booos del Ministerio de Harienda 04.11.2016 28/1272015_| 110272016 2.000.00) 1932.16 1,936.23 @on) DOP OTC/BVRD
Bonos del Ministerio de Hacicnuta 04.11.2016 13/1172015_| 110272016 2,000.00 1935.18 1.936.23 (1.05) DOP’ OTC/BVRD
[Booos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 211272015 | 19%0212016 1,000.00 9672 968.12] (084) DOP OTC/BVRD
[Bonos del Ministerio de Hacicnda 04.11.2016 211272015 | 190272016 100000 96727 968.12 0383 DOP. OTC/BVRD
Canificados Inversion Especial BC 18.03.2016 26112015 | 240272016 10,000.00 9.987.67 9.984.86 281 DOP OTC/BVRD
[Bonos del Ministerio de Hociends 04.11.2016 22/1272015_| 2200372016 100000 971.09) 96812 298 DOP OTC/BVRD
[Bonos del Ministerio dc Hacicnda 04.11.2016 301272015 | 200372016 1,000.00 97203 968.12 351 DoP OTC/BVRD
[Bonos del Ministerio de Haciends 03.11.2016 301272015 | 2900372016 1,000.00 97203 968.12 391 DOP. OTC/BVRD
[Bonos del Ministcrio de Hacienda 04.11.2016 3011272015 | 291312016 1,000.00] 97203 968.12 391 DOP. OTC/BVRD
Centificados Inversion Especial BC 09.02.2018 26/1072015_| 2610172016 100,000.00) 107.551.21 107,545 40 581 DOP OTC/BVRD
Certificados [nversion Especial BC 09.02.2018 24/1172015_|_ 260172016 90,000.00 96.798.58 96.790.86 772 DOP OTC/BVRD
Bonos del Minisicrio de Hacicnda 04.11.2016 03/1272015_| 030372016 47,000.00 45.509.54 4550141 813 DOP OTC /BVRD
[Bonos dsl Ministerio de Haciend 04.11.2016 21112015 | 22037016 300000 291281 2,904.35 847 DOP OTC /BVRD
Bonos del Ministcrio de Hacienda 04.11.2016 181272015 _| 1700372016 4,00000 388225 3.872.46) 9.9 DOP OTC/BVRD
'Bonos del Ministerio de Haciends 03.11.2016 211272015 | 190472016 200000 1.949.32 193623 13.09 DOP. OTC/BVRD
[Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 30/1272015 | 200312016 4.000.00 388811 3,872.46) 1565 DOP OTC/BVRD
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 WI2R01S_|_0703/2016 21,000.00) 20,350.26| 20,330.42 19.85 DOP. OTC/BVRD
|Cerntificados Inversion Especial BC 09.02.2018 14092015 | 120172016 40,000.00] 43.040.70 4301816 2254 DOP OTC/BVRD
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
Al 31 de diciembre del 2016 comparados con el 31 de diciembre del 2015
(Valores expresados en pesos dominicanos DOP)

NOTA 1.- Datos Generales de la Entidad

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A., fue constituida de acuerdo a las leyes de la Repiblica Dominicana el 21 de mayo de
1991. Tiene por objeto principal la intermediacién de valores. Ademas, podra efectuar cualquier actividad sefialada por la Ley No.
19-00 de fecha 8 de mayo del 2000, que rige el Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana y su Reglamento de Aplicacién
No. 729-04 y otras normas, resoluciones y circulares emitidas por la Superintendencia de Valores de la Repiliblica Dominicana
(*SIV”), tales como gestién y realizacién de los negocios de inversiones, corretaje, asesorias, suscripcion y venta de valores.

También est4 regida por: La Ley General de Sociedades Comerciales No. 479-08 de fecha 11 de diciembre del 2008, modificada por
la Ley No. 31-11 de fecha 9 de febrero del 2011.

La compaiifa estd registrada en la Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana bajo el nimero BV-PB-G04 y en la
Superintendencia de Valores numero SV-PB-001 en fecha 21 de agosto del 2603.

Las oficinas de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A., se encuentran ubicadas en la Prolongacién Ave. 27 de febrero No. 1762,
Ensanche Alameda, Edificio Grupo Rizek, Santo Domingo Oeste, Provincia de Santo Domingo, y cuentan con treinta y cuatro (34)
empleados. Su estructura directiva estd compuesta de la forma siguiente:

Nombre Posicién

Ninoska Francina Marte Abreu Presidente

Patricia Rimoli Suncar Contralor

José Ramén Martinez Pineda Gerente de Negocios
Yesenia Lajara Ferndndez Gerente de Operaciones
William Lizarazo Gerente de Riesgo

NOTA 2.- Principales Politicas Contables

Los Estados Financieros han sido preparados con las disposiciones requeridas a los intermediarios de valores por la
Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana (SIV). Las practicas de contabilidad para los intermediarios de valores
difieren en ciertos aspectos, de formas y presentacién con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), aplicables
para intermediarios de valores, por consiguiente, los presentes estados financieros no pretenden presentar la situacién financiera,
resultados de las operaciones y flujos de efectivo de conformidad con dichas normas. Los mismos fueron preparados a partir de los
registros contables de la Empresa, de manera que representan una imagen fiel del patrimonio, la situacién financiera y el resultado
de las operaciones, por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015.

Las notas a los estados financieros se presentan numeradas de acuerdo al formato de reportes requeridos en el Capitulo IV del
Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas vigente de los Intermediarios de Valores. Una breve descripcién de los métodos y
criterios empleados en la preparacion de sus estados y registros de sus transacciones seria la siguiente:

A) Valuacién de los Activos, Pasivos y Oro en moneda extranjera

Las cifras contenidas en los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, estan expresadas
en pesos dominicanos (DOP). Los activos y pasivos en monedas extranjeras fueron revaluados y convertidos a su equivalente en
pesos dominicanos (DOP) al 46.71 y 45.55 respectivamente que son las tasas de cambio emitidas por el Banco Central de la
Repiiblica Dominicana para la conversién del (USD) Délar Norteamericano, que es el Gnico tipo de moneda extranjera que mantenia
el puesto de bolsa en esos periodos.

El Puesto de Bolsa no mantiene instrumentos en ORO.

B) Disponibilidades

- Las disponibilidades estan representadas por el dinero en caja y dep6sitos a la vista en bancos y otras instituciones financieras del
pafs y del exterior. Para fines del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia considera lo reflejado como disponibilidades.

C) Determinacién de las Provisiones y Amortizacién

Uso de Estimados: En la preparacién de los estados financieros se realizan estimaciones y supuestos que afectan partidas reportadas
en el balance y en las cuentas contingentes y afectan los resultados del periodo. Los principales estimados utilizados son las
provisiones regulares y autométicas, valoracién de inversiones, provisiones de gastos, compensaciones a empleados, deterioro
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de activos, impuesto sobre la renta diferido ¢ impuesto sobre la renta corriente. Los resultados reales podrian diferir de dichos
supuestos o estimaciones.

Amortizaciones de Tangibles e Intangibles: Las licencias de software y las mejoras a la propiedad arrendada se amortizan en base
al método de linea recta, en el tiempo estimado de su vida ttil.

D) Valuacién de los Bienes Realizables

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre de 2015 el Puesto de Bolsa no posee Bienes Realizables.

E) Valuacién de los distintos tipos de Inversiones, ya sean para negociar, o para la venta, mantenidas hasta
su vencimiento u otras

Portafolio de Inversiones para Comercializacién:

Los titulos valores clasificados en el Portafolio TVD “T” y en el Portafolio de Acciones “T” se valoran a mercado, registrando los
efectos en resultados, de acuerdo a lo que establece el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para los Intermediarios de Valores
publicado por la SIV (“el Manual”) y por lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Valoracion (NIC 39). En el caso de las inversiones de renta fija, primero se amortiza la prima o
descuento, antes de realizar la valoracién a mercado.

Las inversiones para comercializacién son valuadas a su valor estimado de mercado, siguiendo los lineamientos establecidos por la
Norma para los Intermediarios de Valores. La determinacion del valor de mercado se basa en la realizacién de ciertos supuestos
respecto de los valores de estos instrumentos, utilizando técnicas de valor presente.

El Puesto de Bolsa valiia a precios de mercado todos los titulos clasificados como para comercializacién (Portafolio TVD “T™).
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A, tiene diversas inversiones en moneda local y délares norteamericanos, la mayoria se
compone de bonos del Gobiemo Dominicano y titulos del Banco Central de la Repiiblica Dominicana (BCRD) incluyendo

certificados de Central ventanilla y titulos de renta fija. La composicion de estas se puede apreciar en la Nota No. 6.

Portafolio de Inversién en Titulos Valores de Deuda Disponibles para Comercializacién — Portafolio TVD “PIC” y
Portafolio de Inversién en Acciones Disponibles para Comercializacién — Portafolio de Acciones “PIC”

Los titulos valores clasificados en el Portafolio TVD “PIC” y en el Portafolio de Acciones “PIC” se valoran a mercado, registrando
los efectos en patrimonio, de acuerdo a lo que establece el Manual y la NIC 39.

Al 31 de diciembre del 2016 y al 31 de diciembre de 2015, la Compaiifa no mantenia inversiones en esta clasificacién.

Portafolio de Inversiones Mantenidas al Vencimiento:

Las inversiones mantenidas al vencimiento son valuadas a su costo amortizado, siguiendo los lineamientos establecidos por la
Norma para los Intermediarios de Valores.

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre de 2015 el Puesto de Bolsa no posee inversiones bajo esta clasificacién.

Inversiones en Otras Obligaciones (Otras Inversiones):

En esta clasificacién se registran a valor de mercado los activos financieros que representan Obligaciones no negociables emitidas
por el Banco Central de Repiblica Dominicana, Obligaciones a plazo nominativas emitidas por instituciones financieras del pafs y
del exterior y Letras o pagarés con garantias bancarias y pagarés emitidos por el Ministerio de Hacienda.

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Compailia mantiene inversiones en instrumentos emitidos por el
Ministerio de Hacienda (Pagarés) y Certificados de depésitos de instituciones financieras del pais respectivamente, segin lo
detallado en la Nota 6. Estas inversiones estén valoradas al costo que es similar a su valor de mercado dado el periodo relativamente
corto de tiempo desde la colocacién a su fecha de vencimiento y otras por no tener un mercado activo de comercializacion.
Depésitos y Titulos Valores de Disponibilidad Restringida:

En esta clasificacion se presentan a valor de mercado los titulos valores cedidos en garantia.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre de 2015 la Compafiia tiene titulos valores garantizando préstamos bancarios
recibidos.

F) Operaciones de mutuo o préstamos de valores

La Compaiiia puede efectuar contratos con terceros mediante los cuales actiia como mutuante prestando titulos valores con el
compromiso de que le devuelvan los mismos titulos, otros equivalentes o su valor de mercado en efectivo al vencimiento del
préstamo, ademés del pago de una contraprestacién y el reembolso de los derechos patrimoniales (Mutuo activo). Para los periodos
Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Puesto de Bolsa no tiene este tipo de operaciones.

También actiia como mutuario, tomando prestados titulos valores con el compromiso de devolver a una fecha pactada la misma
cantidad de titulos valores con caracteristicas similares a los tomados en préstamo, asi como cualquier pago de intereses, dividendos
o amortizaciones de capital que haya efectuado el emisor del titulo mientras dure el contrato, y la contraprestacién por la operacion
de préstamo (contratos de mutuo o préstamos de valores o Mutuo Pasivo).

Los titulos valores dados en préstamo se presentan a su valor de mercado en el subgrupo Activos Financieros Indexados a Titulos
Valores de Deuda.

Los titulos valores tomados en préstamo se presentan a su valor de mercado en la cuenta Portafolio de Titulos Valores de Deuda
para Comercializacién — Portafolio TVD “T”, mientras que el pasivo se registra a su valor razonable en el subgrupo de Pasivos
Financieros Indexados a Titulos Valores de Deuda.

La ganancia por la valoracién a su valor razonable de los activos financieros indexados a titulos valores se registra en la cuenta de
resultados Rendimiento por Activos Financieros Indexados a Titulos Valores y la pérdida por valoracion en la cuenta de resultados
Gastos por Pasivos y Activos Financieros Indexados a Valores.

En el caso de los pasivos financieros indexados a titulos valores, la ganancia por la valoracién a su valor razonable se registra en
resultados en la cuenta Rendimientos por Pasivos Financieros Indexados a Valores y la pérdida en valoracién a la cuenta de
resultados Gastos por Pasivos y Activos Financieros Indexados a Valores.

G) Instrumentos financieros derivados
La Compaiiia celebra contratos a plazo de compra o venta de titulos valores (forward).

Los contratos forward de compra o venta de titulos valores se presentan en cuentas de orden a su valor nocional y se valoran a su
valor razonable. El valor razonable es determinado calculando, para cada forward, el valor futuro por el cual la Compafiia pactaria
una operacién similar con base en el valor de mercado del activo subyacente a la fecha de la valoracién, y de sus flujos futuros de
efectivo asociado a dicho activo, por el plazo restante desde la fecha de cierre hasta la fecha de vencimiento. La ganancia o pérdida
no realizada se obtiene de la diferencia entre el precio pactado originalmente en el contrato forward y el valor razonable mencionado
anteriormente.

Las ganancias o pérdidas no realizadas resultantes de la valoracién de los contratos de compra forward de titulos valores, traidas a
valor presente, se registran en resultados, en el subgrupo Ganancias por Ajuste a Valor de Mercado, cuando el efecto es incremento
o en el subgrupo Pérdida por Ajuste a Valor de Mercado, cuando el efecto es disminucién.

H) Valuacién de bienes en uso v el método de depreciacién utilizado.

Corresponden a los bienes propiedad de la Compaiifa destinados a su uso. Estos activos se registran al costo de adquisicién y se
deprecian con base en el método de linea recta a tasas adecuadas para distribuir el costo de los mismos entre los afios de su vida til
estimada. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan directamente a resultados y las mejoras y renovaciones que tengan el
efecto de aumentar su capacidad de servicio y su eficiencia o prolongar su vida util, se suman al costo de las propiedades
correspondientes. Cuando los activos se retiran o se venden, el correspondiente costo y la depreciacién acumulada se eliminan de las
cuentas y la ganancia o pérdida se refleja en los resultados del ejercicio.

Los gastos por depreciaciones se registran mensualmente con base en el plazo de la vida util del activo respectivo

I) Contabilizacién de otros gastos diferidos y el método de amortizacién utilizado.
Los gastos diferidos deben ser amortizados en forma de linea recta y ¢l tiempo de amortizacién dependera del origen de estos, segiin
la Nota C.

41



PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
Al 31 de diciembre del 2016 comparados con el 31 de diciembre del 2015
(Valores expresados en pesos dominicanos DOP)

J) Método de contabilizacién de las absorciones o fusiones con otras instituciones, que se hubieren
producido en el ejercicio.

No aplica para estos periodos finalizados al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015.

K) Indicacién de los indices de precios al consumidor (IPC) utilizados en el ajuste por inflacién y
metodologia aplicada.

No aplica para estos periodos finalizados al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015.

L) Obligaciones por Emisién de Oferta Piiblica.

Las obligaciones por concepto de oferta piblica de valores se registran al costo. El interés por pagar se determina sobre la base de
acumulacién del interés simple. Los costos incurridos por la emision y colocacién de titulos se registran como gastos en el afio en
que se incurren.

M) Costo de Empleados o Provisiones para beneficios de los empleados

Bonificacién y comisiones: El Puesto de Bolsa concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a acuerdos de
trabajo y a un porcentaje sobre las ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones, contabilizindose el pasivo resultante con
cargo a resultados del ejercicio. Por politicas internas estas provisiones se realizan mensualmente.

Plan de Pensiones: Los funcionarios y empleados, con el propdsito de acogerse a lo establecido en la Ley No.87-01 del 9 de mayo
de 2001 del Sistema Dominicano de Seguridad Social, estan afiliados al sistema de Administracion de Pensiones. El Puesto de
Bolsa no tiene politicas internas de Pensiones a sus empleados.

Otros Beneficios: El Puesto de Bolsa otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de acuerdo a
lo estipulado por las leyes laborales del pafs; asi como también otros beneficios de acuerdo a sus politicas de incentivos al personal.

Prestaciones Laborales: La Ley requiere en determinadas circunstancias el pago de prestaciones sociales a los empleados.

El valor de esta compensacién depende de varios factores incluyendo el tiempo que ha trabajado el empleado y su nivel de
remuneracién. Estas compensaciones se reconocen en resultados en el momento en que se incurren o en ¢l momento en que se
conoce efectivamente que la relacion laboral cesard y no existe posibilidad de cambiar esta decisién. Los célculos son los
estipulados en el Cédigo de Trabajo de 1a Repiiblica Dominicana.

N) Baja en un Activo Financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la entidad pierde el control y todos los derechos contractuales de esos activos.
Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son transferidos.

0) Reconocimiento de los Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos son reconocidos bajo el método de lo devengado, sus principales rubros de ingresos y gastos se clasifican y
reconocen de la forma siguiente:

Ingresos y gastos financieros

Rendimientos por inversiones: Los ingresos por primas y descuentos en compra de inversiones se reconocen diariamente en
resultados con el devengo de intereses y amortizacién, durante la vigencia de las inversiones.

Gastos por emisién de titulos valores de deuda emitida (Bonos Corporativos) y obligaciones con instituciones financieras:
Se registran sobre la base de acumulacidn de interés simple, diariamente.

Rendimientos por pasivos financieros indexados a valores: Este célculo es la resultante del ajuste positivo a valor de mercado del
activo subyacente al pasivo financiero.
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Otros ingresos y gastos operativos

Gastos por pasivos y activos financieros indexados a valores: Este gasto es el ajuste negativo a valor de mercado. Intereses
devengados y/o pagados por los titulos valores de deuda recibidos en préstamo durante el plazo del contrato de préstamo o mutuo.
La contraprestacién o premio del contrato por los titulos recibidos en préstamo equivalente al interés fijado en el contrato de
préstamo o mutuo.

Ganancias y pérdidas por ajuste a valor de mercado: Los contratos spot de compra y venta de TVD pactados en T, generan
ganancias o pérdidas. La contabilizacién de esta ganancia o pérdida se registra en las cuentas de Ganancia en activos financieros o
Pérdidas en activos financieros, segin corresponda. Los contratos spot de compra y venta de TVD pactados en T+n, (n = hasta tres
dias habiles), se valoran diariamente, generando ganancias o pérdidas. La contabilizacién de esta valoracién se realiza a su precio de
mercado del dia de la transaccién hasta su liquidaci6n y esta ganancia o pérdida se registra en las cuentas de Ganancias por ajuste a
valor de mercado o Pérdida por ajuste a valor de mercado, segin corresponda.

Los contratos forward de compra y venta de TVD pactados en T+n, (n = més de tres dias hébiles), se valoran diariamente,
generando ganancias o pérdidas.

Ajuste a valor de Mercado de Pasivos Financieros indexados a valores: Los pasivos financieros indexados a valores se registran
al valor de mercado de su activo subyacente

P) Tratamiento Contable del Impuesto sobre la Renta

El Puesto de Bolsa tiene como politica hacer la provisién de los impuestos mensualmente, contra los beneficios del periodo (Ver
detalle en nota No.13). El impuesto diferido (activo/pasivo) se reconoce, si y solo si la empresa tiene la posibilidad de recuperar el
activo o si liquidara el pasivo, seglin lo establece la NIC 12.

- Impuesto sobre la Renta Corriente
El impuesto sobre la renta corriente se determina segun las disposiciones establecidas por la Ley del Impuesto sobre la Renta de
Repiblica Dominicana, sus reglamentos y modificaciones, La tasa de impuesto utilizada para determinar el impuesto sobre la renta
al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre de 2015 la tasa de Renta Neta imponible es del 27%. La provisién para el impuesto
sobre la renta se registra con base en la utilidad contable de la Compaiiia, ajustada por ingresos no gravables, gastos no deducibles y
créditos fiscales.

- Impuesto sobre los Activos
El impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables. Los activos tributables de la Compaiiia corresponden al
monto de los bienes de uso neto de su depreciacién acumulada, tal como lo establece el Cédigo Tributario en su articulo 403,
articulo incluido por la Ley 557-05 a través de su articulo 19.

- Impuesto sobre la Renta Diferido
El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo y se aplica para aquellas diferencias temporales entre
el valor en libros de los activos y pasivos y los valores utilizados para efectos fiscales. Un pasivo diferido por impuesto representa
una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible. El impuesto sobre
la renta diferido se calcula considerando la tasa de impuesto que se espera aplicar en el periodo en que se estima se realizara el
activo o se pagaré el pasivo. Los activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando existe una probabilidad razonable de su
realizacion.

-  Impuesto sobre la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS)
Los ingresos, gastos y activos se presentan netos del ITBIS, excepto cuando el ITBIS incurrido en la adquisicién de activos o
servicios no es recuperable de acuerdo al cddigo Tributario de Repiblica Dominicana, en cuyo caso se registra como parte del costo
de compra del activo 0 como un gasto, que es el escenario que les aplica a los intermediarios de valores.
Segin autorizacién de la Direccién General de Impuestos Internos, los Intermediarios de Valores estd exentos del cobro de ITBIS
por los servicios de: Intermediacién y Colocacién de Valores, Estructuraciones de Emisiones de Valores de Oferta Publica y
Asesorfas a clientes corporativos”

NOTA 3.- CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES.

Al 31 de diciembre del 2016 el Puesto de Bolsa no realizé cambios en sus politicas contables con respecto al 31 de diciembre del
2015.

43



PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
Al 31 de diciembre del 2016 comparados con el 31 de diciembre del 2015
(Valores expresados en pesos dominicanos DOP)

NOTA 4. ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCION.

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015 el Puesto de Bolsa posee titulos cedidos en garantia, correspondientes a
inversiones en Bonos de Hacienda y Certificados de Inversién Especial emitidos por el Banco Central detallados en la Nota No. 6

NOTA 5. COMPOSICION DE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

i) Un resumen de las Disponibilidades se presenta a continuacién:

31/1212016 31/1212015
(En pesos dominicanos DOP)
Caja Chica 20,000.00 5,000.00
Efectivo en Bancos y Asociaciones de A y P Locales Moneda DOP 21,457,335.91 14,119,364.96
Efectivo en Bancos y Asociaciones de A y P Locales Moneda USD 16,949,212.09 2,990,783.84
Efectivo en Bancos de Exterior Moneda USD 231,484.02 126,199.01
Total Disponibilidades 38,658,032.02 17,241,347.81

ii) Unos resiimenes de los Gastos Generales y Administrativos se detallan a continuacién:

31/1212016 31/12/2015
(En pesos dominicanos DOP)

Gastos de Personal 95,985,516.71 76,048,667.32
Servicios y Plataformas 4,407,533.34 3,068,571.87
Gastos por Asesorias y Servicios Externos 6,905,341.02 6,538,306.46
Cuotas de Mantenimientos 3,200,665.35 2,662,257.00
Otros Servicios Contratados 2,298,493.59 923,115.73
Gastos de Traslado y Comunicacién 2,966,268.34 2,762,493.70
Gastos por Impuestos y Contribuciones 294,817.65 211,574.37
Gastos por Mantenimiento y Reparacién de Bienes de Uso 353,574.92 0.00
Gastos por Depreciaciones y Amortizaciones 4,697,755.02 2,778,746.48
Otros Gastos Generales y Administrativos 9,855,458.39 1,108,191.41
Gastos de Publicidad y Relaciones Publicas 22,137,673.70 13,753,464.40
Total de Gastos Generales y Administrativos 153,103,098.03 109,855,388.74

iii) Un resumen de los intereses, dividendos y comisiones por cobrar se presentan a continuacién:

3 016 3 015

(En pesos dominicanos DOP)
Rendimientos por cobrar Inversiones en Titulos Valores de Deuda 79,056,915.64 114,859,519.00
Rendimientos por cobrar Inversiones en Otras Obligaciones 2,431,854.16 101,970.00
Honorarios y Comisiones por Cobrar 380,716.93 3,465,775.00
Dividendos por Cobrar 0.00 0.00
Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar 81,869,486.73 118,427,264.00
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NOTA 6.- INVERSIONES

Las inversiones en titulos de deuda, acciones y otros han sido clasificadas de acuerdo a lo establecido en el Manual y en la NIC 39

El detalle de las inversiones de la compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, es como sigue:

INVERSIONES

Portafolio de Titulos Valores de Deuda para Comercializacién — Portafolio TVD “T”

Portafolio de Inversién en Titulos Valores de deuda Disponible para Comercializacién —
Portafolio TVD “PIC”

Portafolio de Inversién en Titulos Valores de Deuda Mantenidos Hasta el Vencimiento -
Portafolio TVD “1”

Portafolio de Acciones para Comercializacion — Portafolio de Acciones “T”

Portafolio de Inversién en Acciones Disponible para Comercializacién — Portafolio de
Acciones “PIC”

Portafolio de Inversi6n en Otras Inversiones {Otras Obligaciones)
Depésitos y Titulos Valores de Disponibilidad Restringida
Total de Inversiones

Ver detalle de Inversiones en Anexos complementarios 1,2, 3,4, 5y 6.

31/12/2016 31/12/2015
(En pesos dominicanos DOP)

956,424,392.59 1,737,755,396.44
0.00 0.00
0.00 0.00
503,334,331.81 176,551,688.70
0.00 0.00
1,740,000,000.04 162,679,819.27
971,939,555.60 1,845,788,234.43
4,171,698,280.04 3,922,775,138.84

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, la compaiiia no poseia inversiones en:

¢  Portafolio de Titulos Valores de deuda disponibles para comercializacién - TVD “PIC”
e  Portafolio de Titulos Valores de deuda mantenidos hasta el vencimiento - TVD “I”

e  Portafolio de Inversiones en Acciones disponibles para comercializacion — Portafolio de Acciones “PIC”

Por lo que no seran incluidas en estas notas.
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Al 31 de diciembre del 2016 comparados con el 31 de diciembre del 2015
(Valores expresados en pesos dominicanos DOP)

Los titulos valores de deuda (TVD) clasificados en el Portafolio de Titulos de Deuda para Comercializacién — Portafolio TVD “T”,

presentados a valor de mercado, se detallan a continuacién:

Portafolio de Titulos Valores de Deuda para Comercializacién ~ Portafolio TVD “T”

Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados incondicionalmente por el Gobierno Central del Pals
Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados incondicionalmente por el Banco Central de la Repiblica
Dominicana (BCRD)

Titlos Valores de Deuda emitidos o avalados incondicionalmente por Instituciones Publicas
Descentralizadas ( [PD)

Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados incondicionalmente por Municipios

Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados incondicionalmente por el Sector Publico del Pafs
Titulos Valores de Deuda Soberana de Paises OECD - Gobierno Central
Titulos Valores de Deuda Soberana de Paises OECD - Bancos Centrales

Titulos Valores de Deuda Soberana de Pafses OECD - Otros Titulos Valores de Deuda Soberana

Titulos Valores de Deuda Soberana de Paises con Calificacién de Riesgo igual o superior (SRR) a
Repiiblica Dominicana — Gobierno Central

Titulos Valores de Deuda Soberana de Paises con Calificacion de Riesgo igual o superior (SRR) a
Repiblica Dominicana — Bancos Centrales

Titulos Valores de Deuda Soberana de Paises con Calificacion de Riesgo igual o superior (SRR) a
Repitblica Dominicana - Otros Titulos Valores de Deuda Soberana

Titulos Valores de Deuda Soberana de Paises con Calificacién de Riesgo Inferior (IRR) a Reptblica

Dominicana - Gobiemo Centrales
Titulos Valores de Deuda Soberana de Paises con Calificacion de Riesgo Inferior (IRR) a Repiiblica

Dominicana - Bancos Centrales

Titulos Valores de Deuda Soberana de Paises con Calificacion de Riesgo Inferior (IRR) a Repiblica
Dominicana - Otros Titulos Valores de Deuda Soberana

Titulos Valores de Deuda emitidos por Organismos Multilaterales de los cuales la Republica Dominicana
sea miembro (OM)

Titulos Valores de Deuda objeto de oferta piiblica emitidos por Bancos del Pais

Titulos Valores de Deuda objeto de oferta piiblica emitidos por Asociaciones de Ahorro y Prestamos
(AAyP) del Pais

Titulos Valores de Deuda objeto de oferta publica emitidos por Bancos y Otras Instituciones Financieras
del Exterior (Bancos del Exterior)

Titulos Valores de Deuda emitidos por Intermediarios de Valores (IV) del Pafs, objeto e oferta pablica

Aprobada por la Superintendencia de Valores
Titulos Valores de Deuda emitidos por Intermediarios de Valores (IV) del Exterior, objeto e oferta piblica

reconocida por la Superintendencia de Valores
Titulos Valores de Deuda emitidos por Compaiiias de Seguros y Reaseguros (CRS) del Pais, objeto e

oferta publica aprobada por la Superintendencia de Valores
Titulos Valores de Deuda Soberana de Paises con calificacién de Riesgo igual o Superior (SRR) a

Repiblica Dominicana — Otros Titulos Valores de deuda
Titulos Valores de Deuda emitidos por Agentes de Cambios (AC) del Pafs, objeto e oferta piblica

Aprobada por la Superintendencia de Valores
Titulos Valores de Deuda emitidos por Ageates de Cambios (AC) del Exterior, cbjeto de oferta publica
reconocida por la Superintendencia de Valores

Titulos Valores de Deuda emitidos por Empresas del Pais distintas a Bancos, Asociaciones de Ahorro y
Prestamos, Intermediarios de Valores, Compaiiias de Seguro y Reaseguro y Agentes de Cambio, del Pais,
objeto e oferta pitblica Aprobada por la Superintendencia de Valores

Titulos Valores de Deuda emitidos por Empresas del Exterior distintas a Bancos y otras Instituciones
Financieras del Exterior, Intermediarios de Valores, Compafias de Seguro y Reaseguro y Agentes de

Cambio, del Exterior, objeto e oferta piblica Reconocida por la Superintendencia de Valores
Valores de Participacion de Activos de Créditos Titularizados del Pas, objeto e oferta piblica Aprobada

por la Superintendencia de Valores
Valores de Participacion de Activos de Créditos Titularizados del Exterior, objeto e oferta pablica
Reconocido por la Superintendencia de Valores

(Provisiones Regulares - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacion)

(Régimen de Provisiones Autométicas — Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacion)
Totales

31/12/2016 311212015
645,837,743.69 1,201,994,192.87
252,687,982.15 385,341,363.89

0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 22,570,480.50
0.00 0.00
0.00 0.00
17,816,003.00 79,627,787.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
40,082,663.75 48221,572.18
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
956,424,392.59 1,737,755,396.44
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Al 31 de diciembre del 2016 comparados con el 31 de diciembre del 2015

(Valores expresados en pesos dominicanos DOP)

Los vencimientos de las inversiones en el Portafolio de Titulos Valores de Deuda para Comercializacién - Portafolio TVD “T”, son

los siguientes:

Vencimiento de Inversiones TVD - 31/12/2016 31/12/2015
Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Costo
Comercializacién - Portafolio TVD “T” amortizado Valor mercado Costo amortizado  Valor mercado
Hasta un mes; 33,906,508.74 33,912,272.75 0.00 0.060
Entre 1 y 3 meses; 61,328,091.40 61,402,913.02 838,126.74 838,728.24
Entre 3 meses y 1 afio; 39,120,176.25 39,393,287.38 94,177,919.060 94,687,139.20
Entre 1y 5 afios; y, 244,321,189.68 245,265,273.35 434,939,600.00 434,301,067.00
De 5 aifios en adelante 559,201,516.67 576,450,646.09 1,245,352,147.00 1,207,928,462.00
Totales 937,877,482.74 956,424,392.59 1,775,307,792.74 1,737,755,396.44
El valor segiin libros de las inversiones en otras obligaciones (otras inversiones) se detalla a continuacién:
Portafolio de Inversién en Otras Obligaciones (Otras Inversiones)
31/12/2016 31/12/2015
Otras Inversiones - Obligaciones no negociables emitidas por el Banco Central de
Repiiblica Dominicana (BCRD), depésitos y colocaciones 800,000,000.04 0.00
Otras Inversiones - Obligaciones nominativas emitidas por Bancos del Pafs, depésitos y
colocaciones 905,000,000.00 144,000,000.00
Otras Inversiones - Obligaciones nominativas emitidas por Asociaciones de Ahorro y
Préstamo (AAyP) del Pais, depésitos y colocaciones 35,000,000.00 0.00
Otras Inversiones - Obligaciones nominativas emitidas por Bancos y Otras Instituciones
Financieras del Exterior (Bancos del Exterior), depsitos y colocaciones 0.00 18,679,819.27
Otras Inversiones - Letras y Pagarés con Garantia bancaria emitidos por Empresas del
Pais y del Exterior distintas a Bancos y otras instituciones financieras, Intermediarios de
Valores, Compaiiias de Seguro y Reaseguro y Agentes de Cambio 0.00 0.00
(Provisiones Regulares - Inversiones en Otras Obligaciones (Otras Inversiones)) 0.00 0.00
Totales - Otras Inversiones 1,740,000,000.04 162,679,819.27
Los vencimientos de las inversiones en otras obligaciones, son los siguientes:
31/1212016 31/12/2015
Vencimiento de Inversiones Otras Obligaciones (Otras Costo amortizado
Inversiones) Costo amortizado Valor mercado Valor mercado
Hasta un mes; 255,000,000.00 255,800,000.00 144,000,000.00 144,000,000.00
Entre 1y 3 meses; 685,000,000.00 685,000,000.00 18,679,819.27 18,679,819.27
Entre 3 meses y 1 aiio; 0.00 0.00 0.00 # 0.00
Entre 1y 5 afios; y, 800,000,000.04 800,000,000.04 0.00 # 0.00
De 5 aiios en adelante 0.00 0.00 0.00 # 0.00
Totales 1,740,000,000.04 1,740,000,600.04 162,679,819.27 162,679,819.27

Las inversiones de disponibilidad restringida al 31 de diciembre del 2015 y 2016, estan conformadas por:
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(Valores expresados en pesos dominicanos DOP)

Portafolio de Depésitos y Titulos Valores de Disponibilidad
Restringida

Depésitos y Titulos Valores en Garantia — Portafolio TVD “T”

Depésitos y Titulos Valores en Garantia — Portafolio TVD “PIC”
Depésitos y Titulos Valores en Garantia — Portafolio TVD “I”

Depésitos y Titulos Valores en Garantia — Portafolio de Acciones “T”
Depésitos y Titulos Valores en Garantia — Portafolio de Acciones
“PIC!’

Depésitos y Titulos Valores en Garantfa — Ctras Inversiones
Depésitos y Titulos Valores en Garantia — Portafolio de Inversiones
Permanentes (IP) en Acciones

Depésitos a la Vista Remunerados en Bancos e Instituciones
Financieras del Pais Y del exterior, de Disponibilidad Restringida,
Correspondientes a Depdsitos en efectivo Recibidos en Garantia
Depésitos Restringidos Correspondientes a Depdsitos en Garantia -
Activos Financieros Indexados A Titulos Valores

(Provisiones - Depésitos Y Titulos Valores de Disponibilidad
Restringida)
Totales

Portafolio de Depbsitos y Titulos Valores de Disponibilidad
Restringida

Depésitos y Titulos Valores en Garantia — Portafolio TVD “T”

Depositos y Titulos Valores en Garantia — Portafolio TVD “PIC”
Depésitos y Titulos Valores en Garantia — Portafolio TVD “[”

Depésitos y Titulos Valores en Garantia — Portafolio de Acciones “T”
Depésitos y Titulos Valores en Garantia — Portafolio de Acciones
“PIC”

Depésitos y Titulos Valores en Garantia — Otras Inversiones

Depésitos y Titulos Valores en Garantia — Portafolio de Inversiones
Permanentes (IP) en Acciones

Depédsitos a la Vista Remunerados en Bancos e Instituciones
Financieras del Pais Y del exterior, de Disponibilidad Restringida,
Correspondientes a Depdsitos en efectivo Recibidos en Garantia
Depdsitos Restringidos Correspondientes a Depdsitos en Garantia -
Activos Financieros Indexados A Titulos Valores

(Provisiones - Depésitos Y Titulos Valores de Disponibilidad
Restringida)

31/12/2016
Costo Yalor Nominal Valor en Libro Valor Mercado
978,276,382.54 888,700,000.00 971,939,555.60 971,939,555.60
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
978,276,382.54 888,700,000.00 971,939,555.60 971,939,555.60
31/1212015

Costo Valor Nominal Valor en Libro Yalor Mercado
1,843,817,265.86 1,788,230,000.00 1,845,788,234.43 1,845,788,234.43
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00

Totales

1,843,817,265.86 1,788,230,000.00

1,845,788,234.43 1,845,788,234.43
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El vencimiento de las inversiones de disponibilidad restringida, son los siguientes:

31/12/2016 3171212015
Vencimiento - Portafolio de Depésitos y Titulos
Valores de Disponibitidad Restringida Costo amortizado  Valor mercado Costo amortizado Valor mercado

Hasta un mes; 0.00 0.00 0.00 0.00
Entre 1 y 3 meses; 0.00 0.00 199,152,686.29 199,177,987.28
Entre 3 meses y | aflo; 0.00 0.00 480,144,628.27 479,536,402.95
Entre 1 y 5 aflos; y, 268,933,813.01 266,122,005.30 116,972,044.72 117,142,322.50
De 5 aiios en adelante 703,055,599.40 705,817,550.30 1,047,752,335.61 1,049,931,521.70

Totales 971,989,412.41 971,939,555.60 1,844,021,694.89 1,845,788,234.43

Al 31 de diciembre del 2016

La Ganancia / Pérdida no realizada registrada en el periodo desde el lero de enero al 31 de diciembre de 2016, como producto de la
valuacién de las inversiones en Titulos Valores de Deuda para Comercializacién a valor razonable de mercado, fue de
DOP2,189,890,840.23 y DOP2,116,360,331.76 registrados en las cuentas Nos. 436 y 536 respectivamente.

Durante este periodo, el Puesto de Bolsa vendi6 inversiones en titulos valores de deuda para comercializacién por un monto de
DOP159,635,401,043.84, registré en las cuentas de Ganancias/Perdidas realizadas en ventas de Activos Financieros los montos de
DOP334,201,226.32 y DOP152,941,479.85 en la cuenta Nos. 434 y 534 como producto de dichas ventas respectivamente.

La compailfa no tiene inversiones en titulos valores de deuda disponible para comercializacién en el periodo finalizado al 31 de
diciembre del 2016, debido a la SIV inhabilité este portafolio.

Al 31 de diciembre del 2015

La Ganancia / Pérdida no realizada registrada en el periodo desde el lero de enero al 31 de diciembre 2015, como producto de la
valuacién de las inversiones en Titulos Valores de Deuda para Comercializacién a valor razonable de mercado, fue de
DOP2,283,963,693.56 y DOP1,942,905,165.86 registrados en las cuentas Nos. 436 y 536 respectivamente.

Durante este periodo, el Puesto de Bolsa vendi6 inversiones en titulos valores de deuda para comercializacién por un monto de
DOP102,232,398,563.23, registrd en las cuentas de Ganancias/Perdidas realizadas en ventas de Activos Financieros los montos de
DOP120,243,767.85 y DOP208,205,830.03 en la cuenta Nos. 434 y 534 como producto de dichas ventas respectivamente.

La compaiifa no tiene inversiones en titulos valores de deuda disponible para comercializacién en el periodo finalizado al 31 de
diciembre del 2015, debido a la SIV inhabilité este portafolio.

NOTA 7.- Activos Financieros con Riesgo de Crédito Directo

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, el Puesto de Bolsa, no tiene activos financieros con riesgo de crédito
directo, es decir, préstamos o anticipos otorgados a clientes

NOTA 8.- Portafolio de Inversiones Permanentes (IP) en Acciones, en Puestos de Bolsa de Valores del Pais,

El Puesto de Bolsa no tienc inversiones permanentes en empresas filiares, afiliadas y/o sucursales en las cuales la institucién posea
el control o influencia en su administracién.

El portafolio de Inversiones permanentes en empresas al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, en empresas filiares,
afiliadas y relacionadas se presenta a su valor de costo ¢ incluye lo siguiente:
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(Valores expresados en pesos dominicanos DOP)

Portafolio de Inversiones Permanentes 31/12/2016 31/12/2015
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana: 178,514 acciones a DOP100.00 c/u =
DOP17,851,400.00 méas 20% de Reserva Legal segin Ley 19-00 DOP3,570,280.00 =
DOP21,421,680.00 més prima pagada DOP1,194,487 22,616,167.00 22,616,167.00
Deposito Centralizado de Valores (Cevaldom) (1 accién a DOP1,000.60 = DOP1,000.00
més la Reserva Legal del 20% segin la Ley 19-60 DOP200.00 = DOP1,200.00) 1,200.00 1,200.00
OTC dominicana, S.A. (1 accién a BOP100.00) 160.00 100.00
Total 22,617,467.00 22,617,467.00
al 31/12/2016
%
Vz;nlor Cantidad de Reserva Legal Monto de la Parttcxpatclén
N Nominal de ) Moato de las . . de Capita)
Institucion X Acciones R Ley19-00  Prima DOP  Inversiénen .
las acciones Comun Acciones DOP 20% DOP POP Social y
DOP omunes ° Derecho de
Voto
Bolsa de Valores de la Repiblica
Dominicana 100 178,514 17,851,400.00 3,570,280.00 1,194,487.00 22,616,167.00 9.99%
Depésito Centralizado de Valores,
S.A. (Cevaldom) 1000 1 1,000.00 200.00 0.00 1,200.00 0.00%
OTC dominicana, S.A. 100 1 100.00 0.00 0.00 100.00 0.00%
Totales 17,852,500.00  3,570,480.00 1,194,487.00 22,617,467.00
al 3171212015
%
V:.alor Cantidad de Reserva Legal Monto de la Pal’tlﬂpiictén
I Nominal de . Monto de las . . de Capital
Institucién X Acciones \ Ley19-00 PrimaDOP  Inversionen .
las acciones C Acciones DOP 20% DOP DOP Social y
DOP omunes ° Derecho de
Voto
Bolsa de Valores de la Repitblica
Dominicana 100 178,514  17,851,400.00  3,570,280.00  1,194,487.00  22,616,167.00 9.99%
Depésito Centralizado de Valores,
S.A. (Cevaldom) 1000 1 1,000.00 200.00 0.00 1,200.00 0.00%
OTC dominicana, S.A. 100 1 100.00 0.00 0.00 100.00 0.00%
Totales 17,852,500.00 3,570,480.00 1,194,487.00 22,617,467.00
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Al 31 de diciembre del 2016 comparados con el 31 de diciembre del 2015
(Valores expresados en pesos dominicanos DOP)

NOTA 9. Bienes de Uso

Los bienes en uso al 31 de diciembre del 2016 y el 31de diciembre del 2015, son como siguen:

31/12/2016 31/12/2015
Balance inicial 10,877,749.76 10,459,981.04
Adiciones 3,067,083.72 417,768.72
Retiros 0.00 0.00
Balance final 13,944,833.48 10,877,749.76
Depreciacién
Balance inicial 7,222,676.50 5,958,179.51
Gasto de depreciacién 2,529,806.95 1,264,496.99
Retiros 0.00 0.00
Balance final 9,752,483.45 7,222,676.50
Balance neto en libros 4,192,350.03 3,655,073.26
Vida 1til en afios
Restante
31/12/2016 31/12/2015 Inicial Promedio al
31/12/2016
Equipos de oficina 2,749,775.04 1,920,296.00 4 2.32
Equipos de computacién 10,741,382.44 8,503,778.00 4 272
Otros Bienes de Uso 453,676.00 453,676.00 7 3
Total Bienes de Uso 13,944,833.48 10,877,750.00
(Depreciacion acumulada de
mobiliarios y equipos) (9,752,483.45) (7,222,677.00)
Total Bienes de Uso Neto 4,192,350.03 3,655,073.00

e  Ver detalles en anexo complementario 7
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Al 31 de diciembre del 2016 comparados con el 31 de diciembre del 2015
(Valores expresados en pesos dominicanos DOP)

NOTA 10.- Otros Activos

Para los periodos finalizados al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, este renglén estd compuesto de la siguiente

forma:
31/12/2016 31/12/2015
Contrato Alquiler Sucursal (i) 20,511,089.68 0.060
Gastos Diferidos (ii) 18,984,371.42 184,452.63
Impuestos sobre la Renta pagado por anticipado 56,142,139.32 62,194,359.04
Retencion 5% por Instituciones del Estado 0.00 14,8417.73
Anticipos de sueldos al personal o avances a sueldo 17,715,589.63 7,722,196.01
30% de ITBIS Retenido por Terceros 540.00 540.00
Retencién 1% por Instituciones Financieras 183,828.00 0.00
Erogaciones recuperables 782,185.84 0.00
Ofras cuentas por cobrar varias. Ver detalles en nota 4.4.21 0.00 9,248,957.66
Otras cuentas por cobrar varias. 8,183,997.84 8,164.84
Partidas deudoras por aplicar (iii) 50,211,338.63 6,304,972.24
Valoracién Contrato Spot - Aumento (iv) 10,119,330.45 29,101,778.79
Valoracién Contrato Forward - Aumento (iv) 35,487,486.19 53,675,247.45
Total Otros activos 218,321,897.00 168,455,516.39
i) ~ Corresponde monto pendiente del contrato de arrendamiento de la Sucursal del Puesto de Bolsa, suscrito en fecha 15 de

junio del 2016, con una vigencia de 5 afios, y un monto pendiente de USD439,115.60 equivalente a un pago mensual de

USD7,983.92, de los cuales le faltan 55 meses.

ii) El detalle de los gastos diferidos es como sigue:

Balance Al Balance Al
Costo 31/1212015 Adiciones Retiros 31/12/2016
Licencias Operativas 520,226.05 2,208,771.71 (520,226.05) 2,208,771.71
Mejoras a la propiedad arrendada 0.00 18,759,095.15 0.00 18,759,095.15
Total Costo 520,226.05 20,967,866.86 (520,226.05) 20,967,866.86
Amortizacién acumulada
Licencias Operativas (335,773.42) (604,690.14) 520,226.05 (420,237.51)
Mejoras a la propiedad arrendada 0.00 (1,563,257.93) 0.00 (1,563,257.93)
Total Amortizacién acumulada (335,773.42) 2,167,948.07) 520,226.05 (1,983,495.44)
Valor neto 184,452.63 18,799,918.79 0.00 18,984,371.42

Los gastos diferidos estan compuestos por licencias de software amortizadas a 1 afio y Mejoras a la Propiedad
Arrendada amortizadas por el tiempo de arrendamiento de la sucursal (5 afios).

iii) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a fondos en transito de liquidacién de inversiones pendiente de recibir del
exterior por un monto de USD1,074,959.08 al 46.71 = DOP50,211,338.63 y al 31 de diciembre del 2015 corresponde a
cuota de amortizacién por inversién por un monto de USD138,418.71 al 45.55 = DOP6,304,972.24, transferencia
realizada por el Citibank en fecha 29 de diciembre del 2015, pendiente de recibir en la cuenta.

iv) Corresponde a los montos por concepto de los incrementos de valor de mercado con respecto al precio o valor del pacto de
contratos de compraventa de activos financieros y de contratos de derivados financieros contabilizados en cuentas
contingentes.
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A la fecha el Puesto no tiene determinado para ninguna de estas partidas estimaciones para pérdidas, ni ajustes por inflacién.
NOTA 11.- Pasivos Financieros

i) Lineas de Créditos con Bancos Locales en DOP

31/12/2016 31/12/20158

Banco Popular Dominicano
Préstamo por un monto de USD6,000,000.00 equivalentes a
DOP273,300,000.00 el cual genera una tasa de interés anual de 3.5% 0.00 273,300,000.00

0.00 0.00
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
Préstamo por un monto de DOP150,000,000.00 el cual genera una tasa de
interés anual de 9.05% 0.00 150,000,000.00
Total 0.00 423,300,000.00

Estas Lineas estan garantizadas con garantias prendarias de Titulos del Ministerio de Hacienda y Certificados de Inversion Especial
emitidos por el Banco Central de la Republica dominicana, los cuales estén detallados en el Portafolio de Depésitos de
Disponibilidad Restringida. Las garantias se otorgan al momento del desembolso de las lineas de crédito.

31/1272016 31122015
Monto Aprobado Tn:;:?o Monto no Tomado Monto Aprobado  Monto Tomado b,:,:::: d':)o

Banco Santacruz 100,000,000.00 0.00 160,000,000.00 160,000,000.00 0.00 100,000,000.00
Banco Citibank 90,000,000.00 0.00 50,000,000.00 90,000,000.00 0.00 90,000,000.00
Banco Banesco 120,000,000.00 0.00 120,000,000.00 120,000,000.00 0.00 120,000,000.00
Banco del Progreso 230,000,000.00 0.00 230,000,000.00 230,000,000.00 0.00 230,000,000.00
Banco Popular 300,000,000.00 0.00 300,000,000.00 300,000,000.00 273,300,000.00 26,700,000.00
Asociacion  Popular de

Ahorros y Prestamos 300,000,000.00 0.00 300,000,000.00 300,000,000.00 0.00 300,000,000.00
Asociacion  Cibao  de

Ahorros y Prestamos 150,000,000.00 0.00 150,000,000.00 150,000,000.00 150,000,000.00 0.00
Banco de Reservas de la

Repiiblica Dominicana 500,000,000.00 0.00 500,000,000.00 0.00 0.00 0.00
Total 1,790,000,000.00 0.00 1,790,000,000.00 1,290,000,000.00 423,300,000.00 866,700,000.00
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ii) Préstamo a vencimiento con Bancos Comerciales

31/12/2016 31/12/2015

Citibank -
Préstamo por un monto de USD21,952,478.00 el cual genera una tasa de interés
anual de 4.7746%, con vencimiento en junio del 2016. 0.00 999,935,373.00
Total 0.00 999,935,373.00
Citibank
Préstamo por un monto de USD15,300,087.00 el cual genera una tasa de interés

o .. o
anual de 4.82361%, con vencimiento el 21 de junio del 2017. 714,667,063.77 0.00
Total 714,667,063.77 0.00

Préstamos con garantia prendaria de titulos de valores del Banco Central de la Repiiblica Dominicano y el Gobierno Central.

iiiy Emisién de Bonos Ordinarios:

En fecha 6 de junio del 2014 ¢l Consejo Nacional de Valores aprobé la emisién de titulos “Bonos Ordinarios”, No. SIVEM-080 por
un monto de DOP500,000,000.00, el destino de estos fondos es invertir en valores negociables de renta fija (representativos de
deuda) y/o variable (representativos de capital) de Oferta Publica, 31 de diciembre del 2016, quedan 2 emisiones vigentes por un
monto de DOP200,000,000.00.

En fecha 5 de agosto del 2015 el Consejo Nacional de Valores aprobé la emision de titulos “Bonos Ordinarios”, No. SIVEM-090
por un monto de DOP9(0,000,000.00, el destino de estos fondos es invertir en valores negociables de renta fija (representativos de
deuda) y/o variable (representativos de capital) de Oferta Piblica, al 31 de diciembre del 2016 todas las emisiones estén colocadas y
vigentes.

En fecha 2 de agosto del 2016 el Consejo Nacional de Valores aprobé la emisién de titulos “Bonos Ordinarios”, No. SIVEM-102
por un monto de DOP900,000,000.00, el destino de estos fondos es invertir en valores negociables de renta fija (representativos de
deuda) y/o variable (representativos de capital) de Oferta Publica, al 31 de diciembre del 2016 estén colocados 4 emisiones por
DOP400,000,000.00 y quedan pendientes de colocar DOP500,000,000.00, las cuales estén registradas en cuentas de orden.
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Al 31/12/2016
(En pesos dominicanos DOP)

Titulos Valores de Deuda emitido por 1a entidad vencimiento menor a 365 dias 0 mas - Corto Plazo

Numero Fecha de Fecha de Tasa Cupon Base Intereses por
Emisié Emisié Vencimiento Vigente Ciélculo Tipo Interés Valor Nominal pagar
SIVEM-080 18/02/2015 20/08/2017 10.25 365 Mensual 100,000,000.00 336,986.30
SIVEM-080 20/08/2014 18/02/2017 9.75 365 Mensual 100,000,000,00 373,972.60
SIVEM-090 22/09/2015 22/09/2017 9.50 365 Mensual 100,000,000.00 260,273.97
Total 360,000,000.00 971,232.87
Titulos Valores de Deuda emitido por la entidad vencimiento mayor a 365 dias 0 mas - Largo Plazo
Numero Fecha de Fecha de Tasa Cupon Base Intereses por
Emisién Emisién Vencimiento Vigente Cilculo Tipo Interés Valor Nominal pagar
SIVEM-090 22/09/2015 22/09/2018 9.75 365 Mensual 100,000,000.00 267,123.29
SIVEM-090 22/09/2015 22/09/2019 10.00 365 Semestral 100,000,000.00 2,767,123.29
SIVEM-090 22/09/2015 22/09/2020 10.25 365  Semestral 100,000,000.00 2,836,301.37
SIVEM-090 22/09/2015 22/09/2020 10.25 365  Semestral 100,000,000.00 2,836,301.37
SIVEM-090 22/09/2015 22/09/2020 10.25 365 Semestral 100,000,000.00 2,836,301.37
SIVEM-090 10/03/2016 10/03/2019 9.90 365  Semestral 100,000,000.00 3,064,931.51
SIVEM-090 10/03/2016 10/03/2019 9.90 365  Semestral 100,000,000.00 3,064,931.51
SIVEM-050 11/03/2016 10/03/2019 9.90 365  Semestral 100,000,000.00 3,064,931.51
SIVEM-102 22/09/2016 22/09/2018 9.45 365 Mensual 100,000,000.00 258,904.11
SIVEM-102 22/09/2016 22/09/2018 9.45 365 Mensual 100,000,000.00 258,904.11
SIVEM-102 22/09/2016 22/09/2019 9.70 365 Mensual 100,000,000.00 265,753.42
SIVEM-102 22/09/2016 22/09/2019 9.70 365 Mensual 100,000,000.00 265,753.42
Total 1,200,000,000.00 21,787,260.28
Al 31/12/2015
En pesos dominicanos BOP
Titulos Valores de Deuda emitido por la entidad vencimiento menor a 365 dias o mas - Corto Plazo
Numero Fecha de Fecha de Tasa Cupon Base . Intereses por
Emisién Emisién Vencimiento Vigente Célculo Tipo Interés  Valor Nominal pagar
SIVEM-080 27/11/2014 27/05/2016 9.65 365 Mensual 16¢0,000,000.00 132,191.78
SIVEM-072 20/08/2013 20/08/2016 9.75 365 Mensual 100,000,000.00 320,547.96
SIVEM-072 20/08/2013 20/08/2016 9.75 365 Mensual 100,000,000.00 320,547.96
SIVEM-080 20/08/2014 20/08/2016 9.25 365 Mensual 100,000,000.00 304,109.62
SIVEM-072 09/05/2013 09/11/2016 10.50 365 Mensual 100,000,000.00 661,643.64
Total 500,000,000.00 1,739,040.96
Titulos Valores de Deuda emitido por la entidad vencimiento mayor a 365 dias o mas - Largo Plazo
Numero Fecha de Fecha de Tasa Cupon Base R Intereses por
Emisi6én Emisién Vencimiento Vigente Cilculo Tipo Interés  Valor Nominal pagar
SIVEM-080 20/08/2014 20/08/2017 10.25 365 Mensual 100,0600,000.00 336,986.29
SIVEM-080 18/02/2015 18/02/2017 9.75 365 Mensual 100,000,000.00 347,260.29
SIVEM-090 22/09/2015 22/09/2017 9.50 365 Mensual 100,000,000.00 260,273.99
SIVEM-090 22/09/2015 22/09/2018 9.75 365 Mensual 100,000,000.00 267,123.30
SIVEM-090 22/09/2015 22/09/2019 10.00 365  Semestral 100,000,000.00 2,767,123.30
SIVEM-090 22/09/2015 22/09/2020 10.25 365 Semestral 100,000,000.00 2,863,013.64
SIVEM-090 22/09/2015 22/09/2020 10.25 365  Semestral 100,0060,000.00 2,836,301.33
SIVEM-090 22/09/2015 22/09/2020 10.25 365  Semestral 100,000,000.00 2,836,301.31
Total 800,000,000.00 12,514,383.45
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Vencimientos de los Pasivos Financieros

311122016
{En pesos dominicanos DOP)
Hasta 1 mes De1a 3 meses De 3 meses a 1 2d0 De 1 a5 aiios +5 Adios
OBLIGACT A LA VISTA
Montos por entregar 2l emisor por concepto de colocacién primaria de titulos valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Sobregiros en bancos del pais y bancos y otras tnstituciones financieras del exterior 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cuentas por Pagar por Operaciones de Compra Venta Spot de Valores Liquidadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Pagos Recibidos por Adelantado en Operaciones de Compra Venta Spot de Valores Pactadas Pendientes
por Liquidar 11,335,480.80 0.00 0.00 000 000
T VA IN:
Titulos valores de deuda objeto de oferta piblica entitidos por la entidad con tenor al vencintiento <= 365 0.00 100,000,000.00 200,000,000.00 0.00 0.00
Titulos valores de deuda objeto de oferta publica emitidos por la entidad con tenor al vencimiento > 365 0.00 0.00 0.00 1,200,000,000.00 0.00
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Obligaciones con bancos e instituciones financieras del pais 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Obligaciones con bancos e instituciones fmancieras del Exterior 0.00 0.00 714,667,063.77 0.00 0.00
OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS
Obligaciones por otros financiamientos —~ tenor <= 365 dias 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Obligaciones por otros financiami tenor > 365 dias 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
OBLIGACIONES FINANCIAMIENTOS DE MARGEN
Bancos del pais 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Asociaciones de ahorro y pré del pais 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bancos del exterior 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intermediarios de valores del pais 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intermediarios de valores del exterior 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Obligaciones Financieras por [ plimiento de Operaciones de Compra-Venta Activos Financieros y/o 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
BEPGSITOS EN EFECTIVQ RECIBIDOS EN GARANTIA
Depésitos en efectivo recibidos en garantia de activos financieros indexados a valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros Depdsitos en Efectivo recibidos en garantia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVOS FINANCIERQS INDEXADOQS A VALORES
Pasivos financieros indexados a oro 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bancos - Pasivos Financieros Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Asociaciones de Ahorro y pré (AAyP) - Pasivos Financieros Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intermediarios de Valores (IV) - Pasivos Financicros Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Compaias de Seguros y Reaseguros (CSR) - Pasivos Financieros Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Agentes de Cambio (AC) - Pasivos Financieros Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otras Personas Juridicas — Pasivos Financiesos Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Personas Fisicas - Pasivos Financieros Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Pasivos Financieros Indexados a titulos Valores de Deuda Incumplidos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bancos - Pasivos Financicros Indexados a TVD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Asociaciones de Ahorro y pré (AayP) - Pasivos Financieros [ndexados a TVD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
[ntermediarios de Valores (IV) - Pasivos Financieros Indexados a TVD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Compaiiias de Seguros y Reaseguros (CSR) - Pasivos Financieros [ndexados a TVD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Agentes de Cambio (AC) - Pasivos Financieros [ndexados a TVD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otras Personas Juridicas - Pasivos Financieros Indexados a TVD 43,299,136.20 82,870,026.81 16,946,528.35 0.00 0.00
Personas Fisicas — Pasivos Financicros Indexados a TVD 204,706,914.77 126,511,012.09 84,501,833.16 0.00 0.00
Pasivos Financieros Indexados a titulos Valores de Deuda Incumplidos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bancos - Pasivos Financi Indexzdos a Acci 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Asociaciones de Ahorro y Pré (AayP) - Pasivos Financieros Indexados a A 0.00 0.00 0.00 000 000
[ntermediarios de Valares (IV) - Pasivos Financi Indexados a Acci 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Compaiiias de Seguros y Reaseguros (CSR) - Pasivos Financieros Indexados a Acciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Agentes de Cambio (AC) - Pasivos Financieros Indexados a Acci 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otras Personas Juridicas — Pasivos Financi Indexados 8 A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Personas Fisicas — Pasivos Fi Indexzados a A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Pasivos Financieros lndexados a Acciones Incumplidos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Pasivos fnzncieros indexados a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bancos - pasivos financieros indexados a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Asociaciones de Ahorro y pré (AAyP) - Pasivos Financieros Indexados a otros velores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intermediarios de Valores (IV) - Pasivos Financieros Indexados a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Compaiiias de Seguros y Reaseguros (CSR) - Pasivos Financieros Indexados a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Agentes de Cambio (AC) - Pasivos Financieros Indexados a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otras p Juridicas - pasivos fi indexzdos a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Personas fisicas - pasivos financieros indexados a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Pasivos financieros indexados a otros valores incumplidos - otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL
Obligaciones Subordinadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Obligaciones Convertibles En Capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total 259,341,531.78 309,381,038.90 1,016,115425.28 1,200,000,000.00 0.00
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3111212015
(En pesos domini DOP)

Hasta 1 mes Dela 3 meses De 3 meses a | aio De 12 5afos +5 Altos
OBLIGACIONES A LA VISTA
Montos por entregar 2l emisor por concepto de colocacidn primaria de titulos valores 0.00 0.00 0.00 0.00 000
Sobregiros en bancos del pais y bancas y otras instituciones financieras del exterior 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
mepu?qupqummmdeOompuVenu Spot de Valores Liquidadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Pagos Recibidos por Adel: Operaciones de Compra Venta Spot de Valores Pactadas Pendientes
por Liquidar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

VALORES DE DEUDA EMITIDOS POR LA IN! N
Titulos valores de deuda objeto de oferta piblica emitidos por la entided con tenor 2l vencimiento <= 365 0.00 0.00 500,000,000.00 0.00 0.00
Titulos valores de deuda objeto de oferta piblica emitidos por la entidad con tenor 2l veacimiento > 365 0.00 0.00 0.00 $00,000,000.00 0.00
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Obligaciones con bancos e instituciones fnancieras del pais 0.00 0.00 1,423,235,372.90 0.00 0,00
Obligaciones con bancos ¢ instituciones fmancieras del Exterior 0.00 000 000 0.00 000
OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS
Obligaciones por otros financiamientos - tenor <= 365 dias 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Obligaciones por otros financiamientos- tenor > 365 dias 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
OBLIGACIONES FINANCIAMIENTOS DE MARGEN
Bancos del pais 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Asocizciones de shorro y préstamo del pais 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bancos del exterior 0.00 0.00 0.00 0.00 000
Intermediarios de valores del pais 0.00 0.00 0.00 0.00 000
Intenmediarios de vubtcs del exterior 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Qbligaciones Ft porl limiento de Operaciones de Compra-Venta Activos Financieros y/o 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA
Depésitos en efectivo recibidos en garantia de activos financieros indexados a valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros Depésitos en Efectivo recibidos en garantia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Vi 1EROS INDEXADOS
Pasivos financieros indexados a oro 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bancos - Pasivos Financieros Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Asocizciones de Ahorro y pré (AAyP) - Pasivos Financieros Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intermediarios de Valores (IV) ~ Pasivos Financieros Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Compadias de Seguros y Reaseguros (CSR) - Pasivos Financieros Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Agentes de Cambio (AC) - Pasivos Financieros Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otras Personas Juridicas - Pasivos Financieros Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Personas Fisicas - Pasivos Financieros Indexados a ORO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Pasivos Financieros Indexados a titulos Valoses de Deuda Incumplidos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES DE DEUDA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bancos ~ Pasivos Financieros Indexados a TVD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Asociaciones de Ahorro y pré: {AayP) - Pasivos Financieros Indexados a TVD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intermediarios de Valores (1V) - Pasivos Financieros Indexados a TVD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Compatias de Seguros y Reaseguros (CSR) - Pasivos Financieros Indexados a TVD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Agentes de Cambio (AC) - Pasivos Fimancicros Indexados a TVD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otras Personas Juridicas — Pasivos Financieros Indexados a TVD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Personas Fisicas - Pasivos Financieros Indexados a TVD 19,105,191.00 18,551,052.62 8,663,319.00 0.00 0.00
Pasivos Financieros Indexados a titulos Valores de Deuda Incumpbdos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bancas - Pasivos Financieros Indexados a Acciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Asociaciones de Ahorro y Pré (AayP) - Pasivos Financieros Indexados a Acci 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intermediatios de Valores (IV) - Pasivos Financieros Indexados a Acciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Compaitias de Seguros y Reaseguros {(CSR) ~ Pasivos Financieros Indexados a Acci 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Agentes de Cambio (AC) - Pasivos Fimancieros Indexados a Ammes 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otras Personas Juridicas — Pasivos Finzncieros Indexados a A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Personas Fisicas - Pasivos ancwros lndemdos a Accwn:s 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Pasivos Financieros Indexados a A P 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Pasivos financieros indexados a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bancos - pasivos financieros indexados a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Asociaciones de Ahorro y pré (AAyP) - Pasivos Financieros Indexedos a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intermediarios de Valores (IV) - Pasivos Financieros Indexados a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Compattias de Seguros y Reaseguros (CSR) - Pasivos Financieros Indexados a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Agentes de Cambio (AC) - Pasivos Financieros Indexados a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otras personzs juridicas - pasivos financieros indexados a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Personas fisicas - pasivos financieros indexados a otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Pasivos finzncieros indexados 3 otros valores incumplidos - otros valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
BLI RDINADAS Y OBLI TIBLES EN CAPITAL

Obligzciones Subordinadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Obligaciones Convertibles En Capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Totzl 19,105,191.00 18,51,052.62 1,931,898,691.90 800,000,000.00 0.00
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NOTA 12.- Otros Pasivos, Salarios y compensaciones por pagar
El detalle de este renglén al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, es el siguiente:

31/12/2016 31/12/2015
Retenciones, Provisiones, Salarios y Compensaciones Laborales por Pagar (i) 36,183,964.44 29,926,556.08
Cuentas por Pagar a Proveedores 738,432.32 0.00
Servicios por Pagar 942,668.77 366,747.54
Honorarios por pagar (ii) 1,712,248 47 1,122,464.65
Otras Cuentas por Pagar 4,671.00 0.00
Comisiones por pagar a la SIV 316,257.75 253,377.18
Otras retenciones 10% 15,410.38 14,362.18
ITBIS por Pagar 1,800.00 0.00
Retencion 30% [TBIS, a Personas Juridicas 294,286.25 0.00
Itbis por Pagar Retencion 100% Personas Fisicas 16,080.00 18,680.00
Retenciones de ISR por pagos al exterior 27% 87,481.01 55,614.54
Otras retenciones a terceros 217,579.55 209,717.58
Impuesto sobre la renta diferido 13,094,634.51 222,769.00
Anticipos ISR por Pagar 0.00 4,912,898.34
Impuestos sobre la Renta por Pagar ( Detalle en Nota 13 ) 18,710,252.07 34,315,703.23
Contingencia Contrato de Alquiter Sucursal (Nota 10.i) 20,511,089.68 0.00
Valoracién Contrato Spot - Disminucioén (iii) 2,553,347.67 0.00
Reduccion de Valor de contratos de compraventa de Activos Financieros -Forward (iii) 21,997,669.29 38,382,716.87
Total Otros Pasives 117,397,873.16 109,801,607.19

i)  Las Retenciones, provisiones y compensaciones laborales por pagar corresponden a: Retenciones de ISR por
pagar, provision de bonificaciones y prestaciones laborales.

ii) Los Honorarios por pagar corresponde principalmente a estimaciones para honorarios profesionales de
servicios prestados en el afio, pendiente de facturar.

iii) Corresponde a los montos por concepto de las reducciones de valor de mercado con respecto al precio o valor
del pacto de contratos de compraventa de activos financieros y de contratos de derivados financieros
contabilizados en cuentas contingentes.

NOTA 13.- Impuestos

Impuestos sobre la Renta

Segin las disposiciones del Cdédigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Fiscal No. 253-12, promulgada el 9
de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta para personas juridicas se determina en base al 27% de la renta neta imponible.

Para los periodos futuros se mantendra la tasa del 27% y un 1% de impuesto a los activos netos imponibles, pagando la diferencia
entre el primero y el segundo, siempre y cuando si y solo si, el impuesto a los activos sea mayor que el impuesto sobre la renta
liquidado. En el caso de Parallax Valores, €l impuesto sobre la renta es mayor que el impuesto a los activos en ambos perfodos.

Para el sector del Mercado de Valores, el Impuesto a los activos se calcula sobre el valor en libros de sus bienes de uso. Para los
periodos al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, el Impuesto a los Activos es de DOP41,923.50 y DOP36,550.73
respectivamente. Esto solo es informativo por ser menor al impuesto liquidado.

La empresa tiene por politicas crear la provisién de los impuestos contra los beneficios del periodo, por lo que para el afio 2016 el
monto es de DOP18,710,252.07 y al cierre el 31 de diciembre del 2015 el monto fue de DOP34,315,703.33.
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Para los efectos del coémputo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliacién de la ganancia en libros antes de impuesto sobre
la renta con el gasto de impuesto es como sigue:

31/12/2016 31/12/2015

Ganancia antes de impuesto sobre la renta 286,874,863 265,368,134
Ajustes por diferencias transitorias 6 permanentes
Diferencia en depreciacién(deficiencia/exceso) 755,342 820,696
Exenci6n leyes de incentivos (143,478,274) (91,324,440)
Resultados No Realizados — por valoracién (76,298,595) (47,073,782)
Dividendos ganados en otras compaiifas (440) (5,010,550)
Impuestos no deducibles - 8,187
Otras partidas no deducibles 1,444,334 4,306,952

(217,577,633) (138,272,937)
Base imponible 69,297,230 127,095,197
Tasa 0 0
Gasto de impuesto liquidado 18,710,252 34,315,703
Gasto de Impuesto diferido 12,871,866 8,028,122
Gasto de impuesto contabilizado 31,582,118 42,343,825

Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se determina siguiendo el métedo de activos y pasivos, en el cual los activos y pasivos por impuesto diferido
son reconocidos por el efecto impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre las partidas contables y su base
impositiva. Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a ser aplicadas a la ganancia
impositiva en los afios en que esas diferencias temporales se espera seran revertidas.

Esta empresa no posee pérdidas fiscales trasladables no compensadas, ya que sus operaciones no han generado perdida en los
periodos fiscales anteriores.

Para los periodos presentados en estos Estados los célculos son como siguen:

e Al 31 de diciembre del 2016 la empresa registré impuesto diferido por un monto de DOP13,094,634.51, el célculo es

como sigue:
Cilculos para el Impuesto Diferido: Base Tasa Impuesto
Provisiones no deducibles 2,267,281.67  27% 612,166.05
Resultados Netos por Valoracion — No realizado (51,616,580.16)  27% (13,936,476.64)
Gastos Financieros Devengado 850,652.16  27% 229,676.08
Total impuesto diferido Pasivo (48,498,646.33) (13,094,634.51)

e Al 31 de diciembre del 2015 la empresa registré impuesto diferido por un monto de DOP222,769.00, el célculo es como

sigue:
Cilculos para el Impuesto Diferido: Base Tasa Impuesto
Provisiones no deducibles 821,876.00 27% 221,906.00
Resultados Netos por Valoracién — No realizado (3.403,243.00) 27% (918,876.00)
Gastos Financieros Devengado 3,406,437.00 27% 919,739.00
Total impuesto diferido Pasivo 825,070.00 222,769.00
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NOTA 14.- Plan de beneficios basados en acciones

El Puesto de Bolsa al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015 no tiene plan de beneficios basados en acciones.

NOTA 15.- Cuentas de orden: contingencias y compromisos legales.

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, el Puesto de Bolsa, no tiene ninguna contingencia por reclamaciones
legales, fiscales, laborales, civiles u otros. Tampoco ha asumido compromisos con otros Puestos de Bolsa y Agentes de Valores
existentes a la fecha del balance general y sus respectivos importes.

Las Contingencias existentes son contratos de compraventa a plazos de instrumentos financieros, segin el siguiente detalle:

Cuentas Contingentes 31/12/2016 31/12/2018

(En pesos dominicanos DOP)

Derechos por contratos de compraventa Spot de titulos valores de deuda (TVD) 1,153,992,640.50 468,225,468.29
Derechos por contratos de compraventa Spot de acciones 11,494,588.30 0.00
Derechos por contratos de compraventa de oro 0.00 0.00
Derechos por contratos de compraventa a plazo de valores 3,606,268,659.81 4,552,718,757.48
Derechos por contratos de activos y pasivos financieros indexados a valores 5,083,166.75 0.00
Derechos por Adquisicién condicionada de titulos valores por colocacion
condicionada 0.00 0.00
Derechos por otros contratos de derivados financieros 0.00 0.00
4,776,839,055.36 5,020,944,225.77
Encargos de Confianza 31/12/2016 31/12/2015

(En pesos dominicanos DOP)
Encargos de confianza por contratos de mandatos para apertura y manejo de servicio de

custodia de valores ante depositarios autorizados 52,909,638,656.70 51,137,921,551.32

Encargos de confianza por contratos de mandatos para manejo y administracion de

carteras de inversiones de terceros 0.00 0.00

Encargos de confianza por contratos de comisién para colocacién primaria de titulos

valores en base a mejores esfuerzos 0.00 0.00

Encargos de confianza por otros contratos de mandato y comisién relativos al mercado

de valores 0.00 0.00
52,909,638,656.70 51,137,921,551.32
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Cuentas De Orden 31/12/2016 31/12/2015
(En pesos dominicanos DOP)
Garantias patrimoniales 0.00 0.00
Garantias prendarias otorgadas 0.00 0.00
Garantias prendarias recibidas 0.00 0.00
Lineas de crédito obtenidas no utilizadas 1,790,000,000.00 866,700,000.00
Titulos valores de deuda objeto de oferta pablica autorizados y no emitidos 500,000,000.00 0.00
Activos financieros desincorporados por incobrabilidad, o por quiebra o por liquidacién del
emisor 0.00 0.00
Activos financieros desincorporados por concepto de regimenes de provisiones autométicas 0.00 0.00
Bienes realizables desincorporados 0.00 0.00
Otras cuentas de registro 0.00 0.00
2,290,600,000.60 866,700,000,00

Cuentas Contingentes:

El Puesto de Bolsa presentaba balances en cuentas contingentes deudoras al 31 de diciembre del 2016 DOP4,776,839,055.36 y al 31
de diciembre del 2015 DOP5,020,944,226, las mismas corresponden a Derechos por Contrato de Compraventa Spot y Forwards de
Titulos Valores de Deuda del Portafolio TVD “T”. Ver detalle en anexo complementario 8.

Encargos de Confianza:

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, ¢l Puesto de Bolsa mantienen balance por DOP52,909,638,656.70 y
DOP51,137,921,551.32, respectivamente, correspondiente al valor nominal de las cuentas custodiadas en Cevaldom de terceros més
¢l Importe del cup6n devengado a esa fecha de dichas inversiones.

30/06/2016 311272015
(En pesos dominicanos DOP)

Valor Nominal en DOP 48,778,678,179.31 46,641,448,628.61
Frutos devengados en DOP 2,184,320,788.32 2,220,977,299.00
Sub Total en DOP 50,962,998,967.63 48,862,425,927.61
Valor Nominal en USD 40,831,316.86 49,104,999.76
Frutos devengados en USD 843,192.54 850,996.38
Unificacion Cambiaria 1,904,964,679.67 2,225,539,627.57
Sub Total en DOP 1,946,639,689.07 2,275,495,623.71
Total Custediado en CEVALDOM 52,909,638,656.70 51,137,921,551.32

TOAI67100 AI4SSS00

Cuentas de Orden:

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, el puesto de Bolsa presentaba balances en cuentas por
DOP2,290,000,000.00 y DOP866,700,000.00 respectivamente, correspondiente a saldo no tomado en lineas de crédito aprobadas y
programa de emisiones aprobado por la SIV no colocado, detallados en la nota No.11.

Las cuentas Contingentes se encuentras detalladas en el anexo complementario No. 6
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NOTA 16.- Patrimonio

A la fecha de estos estados los datos relacionados con el patrimonio del Puesto de Bolsa son los siguientes:

31/12/2016 31/12/2015
(En pesos dominicanos DOP)

Capital Social Autorizado: 1,000,000,000.00 1,000,000,000.00
Cantidad de Acciones: 10,000,000.00 10,000,000.00
Valor Nominal DOP100.00 c/u DOP100.00 c/u

Capital Suscrito y Pagado: 825,000,000.00 825,000,000.00
Reserva Legal Mercado de Valores 165,000,000.00 165,000,000.00
*Reserva Voluntaria 5%: 0.00 0.00
Resultados acumulados periodos anteriores 366,219,752.75 143,195,443.23
Cantidad de Acciones emitidas: 8,250,000 8,250,000
Cantidad de Acciones no emitidas: 1,750,000 1,750,000
Cantidad de Acciones en circulacion: 0 0
Tipos de acciones Comunes Comunes

Composicién Accionaria:

Accionista Cantidad de Acciones %Participacién Derecho a Votos
Parallax Investment Partners, Inc. 8,043,735 97.4998% 8,043,735
Ninostka Francina Marte Abreu 206,265 2.5002% 206,265

En la Asamblea General Ordinaria de fecha 3 de mayo del 2016, se conocieron los resultados correspondientes al periodo terminado
al 31 de diciembre del 2015, en dicha asamblea los accionistas decidieron lo siguiente sobre los resultados acumulados: dejar en
libros la suma de DOP223,024,309.52 como utilidades acumuladas.

En la Asamblea General Ordinaria de fecha 24 de abril del 2015, se conocieron los resultados correspondientes al periodo terminado
al 31 de diciembre del 2014, en dicha asamblea los accionistas decidieron lo siguiente sobre los resultados acumulados: repartir
dividendos en efectivo por un monto de DOP277,777,777.77 y dejar en libros la suma de DOP143,195,443.23 como utilidades
acumuladas.

Reserva Legal
Criterios para la creacién de Reservas:

Reserva Legal

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, el Puesto de Bolsa, no segregd la Reserva del 5% de la Ley de Sociedades
No. 479-08, debido a que en fecha 23 de octubre del/2013 la SIV dej6 sin efecto ¢l requerimiento de la constitucién de dicha
Reserva para los intermediarios de valores, debido a que seria una duplicidad de Reserva Legal, ya que existe una para este Sector
del 20% que es mayor que la anterior y ambas persiguen el mismo fin.

Reserva Legal Obligatoria

La Ley 19-00 del 8 de mayo del 2000 establece que los intermediarios de valores deben tener un capital minimo de DOP5,000,000
maés una reserva legal del 20% sobre el Capital Pagado, esto fue modificado mediante Resolucién No. R-CNV-2015-11-1V de fecha
24 de abril del 2015, donde ajusta el Capital minimo requerido a DOP18,100,000.00 més el 20% de Reserva Legal sobre el Capital
Pagado. Tanto el Capital minimo requerido més la reserva legal obligatoria esté totalmente constituida al cierre de los periodos del
31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015 por un monto de DOP165,000,000.00.
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indices de Capital de Riesgo

La Compaiiia debe mantener niveles minimos de capitalizacién determinados con base en las proporciones de activos, pasivos y
operaciones contingentes con riesgo fuera de balance con respecto al patrimonio de la Compaiiia (indice de Patrimonio y Garantias
de Riesgo). Los elementos para la determinacién de los indices de capitalizacién estén sujetos a clasificaciones, ponderaciones de
acuerdo a los niveles de riesgo y otros factores establecidos en el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para los Intermediarios
de Valores emitido por la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (SIV) y en la Resolucién CNV-2005-10-IV
“Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su funcionamiento”. De acuerdo con los indices
mantenidos, la Compariia queda clasificada y autorizada para realizar determinadas operaciones bursétiles y financieras.

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia calificaba dentro de la tipologia de Actividades Universales
de intermediaci6n, Corretaje y por Cuenta Propia de acuerdo a las caracteristicas de su capital social suscrito y pagado y de su
patrimonio y garantfas de riesgo primario (Nivel 1).

Los indices mantenidos y requeridos, calculados con base en las cifras presentadas en los estados financieros de la PARVAL, se
indican a continuacién:

31/12/2016 31/12/2018
indice indice
indice Mantenido Requerido indice Mantenido Requerido
Indice de patrimonio y garantias de risgo 208 Minimo 0.1033 285  Minimo 0.1033
indice de patrimonio y garantias de riesgo
(Nivel 1) 2.08 Minimo 0.1033 2.85 Minimo 0.1033
Patrimonio Liquido 1,177,384,846.25 DOP90MM Minimo 1,097,258,197.46  DOP9OMM Minimo
indice de Endeudamiento 1.52 Maximo 5 veces 2.01 Maximo § veces
Limite de indice de Apalancamiento 35.52% Minimo 8% 31.89% Minimo 8%

Nota 17. Instrumentos financieros con riesgo fuera del balance general y otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015 los Instrumentos Financieros con riesgo fuera del balance general que
posee ¢l Puesto de Bolsa los son: las lineas de crédito aprobadas no tomadas detalladas en la Nota 15 y los Contratos de
compraventa forward de titulos valores de deuda detallados en el Reporte de Cartera de Inversién y en el anexo complementario
No.6.

a) Instrumentos financieros con riesgo fuera del balance general:

El detalle de los vencimientos de los Contratos de Derivados al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015 es como sigue:
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Vencimientos de Contratos de Derivados Especulativos
Fecha 31 de diciembre del 2016

Vencimientos
Hasta 1 Mes De 1 a 3 meses De3 mesesa 1 Delas +5 Aiios
afio ailos
Contratos de compra forward de titulos
valores 1,329,448,257.63 1,097,007,609.55 302,624,256.63 0.00 0.00
Contratos de venta forward de titulos
valores 205,745,563.61 161,158,755.98 1,007,006.17 0.00 0.00
Contratos de compra forward de divisas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de venta forward de divisas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de compra forward de divisas
implicitos 67,549,035.26 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de venta forward de divisas
implicitos 219,348,798.42 93,967,751.93 81,867,336.29 0.00 0.00
Contratos de venta de futuros de titulos
valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de compra futuros de divisas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de venta futuros de divisas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de compra forward oro 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de venta forward oro 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de compra futuros oro 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de venta futuros oro 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total = 1,822,091,654.92  1,352,134,117.46  385,498,599.09 0.00 0.00
Vencimientos de Contratos de Derivados Especulativos
Fecha 31 de diciembre del 2015
Vencimientos
De3 mesesal Dela$s
Hasta 1 Mes De 1 a 3 meses . . +5 Afios
aiio aiios
Contratos de compra forward de titulos valores 973,039,765.79 781,827,835.86 181,493,223.31 0.00 0.00
Contratos de venta forward de titulos valores 2,404,589,661.19 2,177,619.25 0.00 0.00 0.00
Contratos de compra forward de divisas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de venta forward de divisas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de compra de futuros de titulos valores 209,590,652.08 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de venta de futuros de titulos valores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de compra futuros de divisas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de venta futuros de divisas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de compra forward oro 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de venta forward oro 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de compra futuros oro 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de venta futuros oro 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total = 3,387,220,079.06  784,005,455.11 181,493,223.31 0.00 0.00
*Ver anexo complementario 8
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Nota 18. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

31/12/2016 31/12/2015
(En pesos dominicanos DOP) (En pesos dominicanos DOP)
Valor en Libros Valor Razonable Valor en Libros Valor Razonable
Activos:
Disponibilidades 38,658,032.02 38,658,032.02 17,241,347.81 17,241,347 .81
Inversiones 4,171,698,280.04 4,171,698,280.04 3,922,775,138.84 3,922,775,138.84
Intereses Dividendos y Comisiones por
Cobrar 81,869,486.73 81,869,486.73 118,427,264.18 118,427,264.18
Total de Activos 4,292,225,798.79 4,292,225,798.79 4,058,443,750.83 4,058,443,750.83
Pasivos:
Pasivos Financieros 2,773,502,515.16 2,773,502,515.16 2,769,554,935.52 2,769,554,935.52
Intereses, dividendos y comisiones por
pagar 23,609,145.31 23,609,145.31 17,595,511.72 17,595,511.72
Total de Pasivos 2,797,111,660.47 2,797,111,660.47 2,787,150,447.24 2,787,150,447.24
Cuentas de orden:
Cuentas contingentes deudoras 4,776,839,055.37 4,785,570,687.95 5,020,944,225.77 4,941,802,552.47
Instrumentos  financieros fuera del
Balance 0.00 0.00 0.00 0.00
Total Cuentas de Orden 4,776,839,055.37 4,785,570,687.95 5,020,944,225.77 4,941,802,552.47

Nota 19. Posicién en moneda extranjera
La empresa presenta un saldo neto en moneda extranjera (USD) de USD8,675,886.88 al 31 de diciembre 2016 y USD18,173,792, al

31 de diciembre del 2015, convertidos a 46.71 y 45.55 respectivamente, seglin las tasas publicadas por el Banco Central de la
Repiiblica Dominicana, a continuacidn, la composicién de la posicion en moneda extranjera:
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Posicién en Moneda Extranjera

Activos:

Disponibilidades

Inversiones en Titulos Valores de Deuda
Inversiones en Acciones - Fondo Cerrado
Inversiones en Otras Inversiones

Rendimientos por Cobrar

Rendimientos por Cobrar por Otras Inversiones
Comisiones por Cobrar

Partidas deudoras por aplicar - Otras operaciones en
transito

Otros gastos Diferidos
Otras Cuentas por Cobrar

Contratos Spot - Incremento a Valor de Mercado

Contratos Forward - Incremento a Valor de Mercado

Total de Activos

Pasivos:
Pagos recibidos por adelantado

Obligaciones - Bancos del Pais - Tenor menor o
igual a 365 dias / Pagaré en Moneda Nacional

Pasivos Financieros Indexados a Valores
Intereses, dividendos y comisiones por pagar
Otras Contingencias

Partidas Acreedoras por Aplicar

Contratos Spot - Reduccién a Valor de Mercado
Intermediarios de Valores

Contratos Forward - Reduccién a Valor de Mercado

Total de Pasives
Posicion Global Neta de Divisas

Cuentas de orden:

Cuentas contingentes deudoras

Contratos Forwards de Divisas Implicitas
Instrumentos financieros fuera del Balance

31/1212016 31/12/2015
Al 46.71 Al 45.55
Monto en USD Monto en DOP Monto en USD Monto en DOP

367,816.23 17,180,696.10 68,429.92 3,116,982.86
1,202,182.68 56,153,952.98 8,494,733.68 386,935,119.12
6,615,420.98 309,006,314.01 0.00 0.00
0.00 0.00 410,094.82 18,679,819.27

16,992.17 793,704.26 216,953.21 9,882,218.72

0.00 0.00 394.51 17,969.93
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 138,597.96 6,313,137.08
439,115.60 20,511,089.68 0.00 0.00
1,074,959.08 50,211,338.63 0.00 0.00
6,147.74 287,160.95 0.00 0.00
42,728.04 1,995,827.02 640,601.78 29,179,411.15
9,765,362.52 456,140,083.62 9,969,805.89 454,124,658.12
123,645.94 5,775,501.86 0.00 0.00
15,300,087.00 714,667,063.77 27,952,478.00 1,273,235,372.90
2,409,529.32 112,549,114.54 0.00 0.00
18,211.35 850,652.16 73,371.84 3,342,087.31
439,115.60 20,511,089.68 0.00 0.00
100.00 4,671.00 0.00 0.00
7,844.87 366,433.88 117,747.69 5,363,407.44
142,715.32 6,666,232.48 0.00 0.00
18,441,249.40 861,390,759.35 28,143,597.53 1,281,940,867.65
(8,675,886.88) (405,250,675.73) (18,173,791.64) (827,816,209.53)
0.00 0.00 0.00 0.00
10,950,344.56 509,277,210.24 4,601,331.55 209,590,652.10
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Nota 20. Otras revelaciones importantes

a. Transacciones con relacionadas

Las transacciones y balances identificados realizados con relacionadas por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016
y al 31 de diciembre del 2015, es como sigue:

31/1272016 31122015
(En pesos dominicanos DOP) (En pesos dominicanos DOP)

Tipo de Transaccién M Ingresos Gastos M Ingresos Gastos
Comisiones ganadas por servicio bursétiles 18,087,149.31 18,087,149.31 0.00 14,533,535.92 14,533,535.92 0.00
Servicios administrativos (i) 1,558,600.94 138,610.00 1,419,990.94 1,595,520.00 120,000.00 1,475,520.00
Dividendos ganados por inversi permaneates

enla BVRD 0.00 0.00 # 0.00 5,010,120.00 5,010,120.00 0.00
Comisiones por servicios bursitiles 13,604,227.35 0.00 13,604,227.35 10,577,808.65 0.00 10,577,808.65
Patrocinio (ii) 7,337,016.00 0.00 7,337,016.00 2,252,000.00 0.00 2,252,000,00
Compra para atenciones a clientes (iii) 107,078.52 0.00 107,078.52 198,758.22 0.00 198,758.22
Total 40,694,072.12 18,225,759.31 22,468,312.81 34,167,742.79 19,663.655.92 14,504,086.87

Servicios Administrativos

(i) El Puesto de Bolsa mantiene contrato de servicios con empresas relacionadas, donde les brindan espacio fisico, seguridad,
mobiliario, también comparten gastos de energia eléctrica, teléfono, agua, entre otros. Por estos servicios se paga un cargo
fijo mensual. Suministro soporte tecnolégico a una empresa relacionada y facturamos mensualmente una cuota fija
estipulada mediante contrato.

(iiy Patrocinio
Publicidad pagada a equipo de Bésquetbol y Béisbol relacionado para la temporada profesional de la Republica
Dominicana.

(iii) Compras para atenciones a clientes
Compra de chocolates para atenciones a clientes a empresa relacionada.

b. Riesgos

Por la naturaleza del negocio, PARVAL, se encuentra expuesta a riesgos inherentes tales como: riesgos de mercado, riesgos de
liquidez, riesgo de crédito, riesgo operacional, riesgos de documentacion, riesgos de contabilidad e impuesto, riesgo legal y
regulatorio, entre otros. En este sentido, PARVAL se ha enfocado en fomentar y fortalecer la cultura de riesgo dentro de la
organizacion, a través de la mejora continua en sus procesos politicas y metodologias de medicién y control, asimismo, cumplir
con las disposiciones establecidas en la norma de gestién de riesgos vigentes en el mercado de valores dominicano.

Riesgo de Mercado

Las situaciones adversas en el mercado financiero y de valores (local e internacional), puede afectar tanto la liquidez, como el
precio de los titulos valores que conforman el portafolio de inversion de PARVAL, es por esto, que el monitoreo de los
factores que afectan el mercado requieren procesos y sistemas que sean capaces de generar alertas tempranas, que permitan a
las unidades tomadoras de riesgo decidir oportunamente ante la aparicién de sefiales que pudieran implicar la materializacion
de pérdidas.

En este sentido PARVAL realiza una gestion integral de riesgo que incluye reportes ¢ indicadores que faciliten la medicién del
riesgo de mercado.

Riesgo Cambiario

PARVAL est4 expuesto a los efectos de las fluctuaciones de cambio en los tipos de moneda, motivo por el cual, mantiene una
posicion global neta de divisas Activa y mantiene un alto porcentaje de inversiones en moneda local, la cual minimiza la
exposicion a este riesgo.

Riesgo de Tasa de Interés

La devaluacién cambiaria y las fluctuaciones en las tasas se pudieran considerar como uno de los factores de mayor incidencia.
En este sentido PARVAL mantiene en su portafolio de inversién un alto porcentaje de posicién en instrumentos de Renta Fija
de alta liquidez de negociacién en moneda local.

67



PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
Al 31 de diciembre del 2016 comparados con el 31 de diciembre del 2015
(Valores expresados en pesos dominicanos DOP)

Para todos los casos de inversién y particularmente en 1o que respecta a titulos valores, PARVAL toma en consideracién una
serie de caracteristicas o variables que influyen directamente en su valoracién y liquidez, entre las que destacaremos las
siguientes: plazo de tiempo hasta su vencimiento o amortizacién, tipo de interés del cupén y frecuencia, tipo de bono
(convencional, con opcién de compra, con opcién de venta, posibilidad de amortizacién anticipada, de cupén cero, etc),
impuestos, liquidez, volatilidad y de reinversién, calificacion de riesgo de insolvencia del emisor.

Con estas consideraciones PARVAL busca mitigar los efectos en los cambios de los factores de mercado que inciden en la tasa
de interés y mantener una cartera de inversiones de renta fija de alta liquidez, poca volatilidad y bajo riesgo.

Riesgo de Liquidez

PARVAL se ha caracterizado por un manejo estricto de la liquidez, manteniéndose en todo momento dentro de los pardmetros
exigidos por los reguladores. Para PARVAL, la capacidad de obtener recursos de inmediatos para cumplir con los
compromisos contractuales y las necesidades de flujo de caja es prioridad dentro de su gestién. Es por eso, que PARVAL
realiza monitoreo y anélisis de los principales factores que inciden sobre la liquidez con el objetivo de optimizar la gestién de
activos y pasivos y reaccionar oportunamente ante situaciones adversas. Asimismo, se evalia permanentemente la
diversificacién de las fuentes de fondeo.

Riesgo de Crédito

Los riesgos de crédito de contraparte implicito se limitan y controlan estableciendo lineas de crédito de contraparte por tipo de
cliente y de productos. Este es un proceso interno de PARVAL de caricter prudencial centrado en la evaluacién del historial y
capacidad de cumplimiento por parte del cliente y la concentracién por tipo de emisor, entidad de contraparte y calificacién de
riesgo de insolvencia del emisor.

Asimismo, PARVAL mantiene su mayor concentracién de inversion en titulos valores emitidos por el Ministerio de Hacienda
y el Banco Central de la Repiblica Dominicana ya que estos instrumentos son considerados de bajo riesgo crediticio.

Riesgo Operacional

La adecuada gestién del riesgo operacional es fundamental para el alcance de los objetivos de PARVAL, es por esto, que la
identificacién, evaluacién y medicién de los riesgos operativos son frecuentes tomando en consideracién las probabilidades de
ocurrencia y el impacto de los mismos. PARVAL estd en permanente revisibn de los procesos, delimitacién de roles y
competencias conforme a las funciones asignadas, sistemas de control y registro operacional (sistemas informaticos) y
fortalecimiento de la plataforma tecnolégica de voz y data, entre otras.

Riesgo de Documentacién
En las édreas funcionales de PARVAL, existen procesos internos de seguimiento y control a la documentacién que soporta las
transacciones del puesto de bolsa, de su proceso administrativo y registro contable.

Este proceso garantiza que la documentacién generada soporte, especifique y detalle las transacciones realizadas y que forman
parte del sustento que dan evidencia a las operaciones realizadas.

La documentacién de las transacciones realizadas y demds soportes de los procesos administrativos reposan en los archivos
correspondientes conforme a la normativa vigente.

Riesgo de Contabilidad e Impuestos

PARVAL, a través del drea de Contraloria, realiza los controles internos implementados de documentacién y cuadres de
auxiliares al final del proceso operativo. Dando inicio al proceso de Generacién y registro contable conforme al manual de
contabilidad y procesos administrativos internos.

Verificando la adherencia de las transacciones realizadas a todas las disposiciones de caracter legal y de regulacién referente al
tratamiento fiscal y al tratamiento contable de los productos.

Asimismo, controla y ejecuta en los tiempos establecidos los reportes diarios, mensuales, trimestrales, semestrales establecidos
en las normas que regulan el mercado de valores y demés entes del estado.

Riesgo Legal y de Regulacién

El é4rea de riesgo y el 4rea de cumplimiento mantienen una comunicacién efectiva y constante, que permite un seguimiento
preciso de las nuevas normativas en consulta y puesta en vigencia. PARVAL mitiga este riesgo mediante la correcta aplicacién
y cumplimiento de las leyes, normas y demds regulaciones aplicables que gobiernan las transacciones de la empresa.
Asimismo, se esta en constante seguimiento y actualizacién a los calendarios de entrega de informacién regulatoria.
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¢. Proceso de Adopcién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s

Mediante la Circular No. C-SIV-2011-12-MV la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana, requiere a los
participantes del mercado de valores, la adopcién obligatoria a partir del 2016 de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF’s. En el afio 2014 se inici6 el proceso de un cronograma de trabajo, el cual solicitaba la remisién de la
cuantificacion de las diferencias o hallazgos determinados en los Estados Financieros para la conversién.

En comunicaciéon emitida en fecha 10 de marzo del 2016, la SIV promoga la adopcion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s, hasta el aito 2017, indicando ademés que el 2016 serd el periodo de
transicion.

Nota 21. Inversiones, transacciones y operaciones activas o pasivas no previstas en la Ley del Mercado de
Valores, o en Normas y Resoluciones emanadas de la Superintendencia de Valores de 1a Repiiblica Dominicana

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, el puesto de bolsa tratando de dar impulso al
desarrollo de la Ley No. 108-10, sobre el cine dominicano, incursioné en el copatrocinio de dos peliculas en cada uno de esos
perfodos, en las cuales invirtié la suma total de DOP3,250.000 y DOP9,234,964 respectivamente.

Segiin el Art. 34 de dicha ley, las personas juridicas que realicen inversiones en dinero efectivo a los proyectos cinematogréficos de
largometraje dominicanos, previamente aprobados por la Direccién General de Cine (DGCINE), tienen derecho a deducir o calcular
el cien por ciento (100%) del valor real para efectos de calcular el impuesto sobre la renta a su cargo, correspondiente al periodo
gravable en que se realice la inversion. De igual forma considera que el monto de esta inversién no puede superar el veinticinco por
ciento (25%) del total de los impuestos a pagar por el inversionista para el ejercicio fiscal correspondiente.

A continuaci6n, detalles de las peliculas en las cuales la compaiiia hizo la inversién:

AL 31/12/2016
Titulo: Inversién:
Fhalet Business, SRL— Pelicula “Nadie Muere en Ambrosia” DOP2,000,000.00
Guasabara Cine SRL — Pelicula “Cocote” DOP1.250.000.00
Total inversién DOP3,250,000.00

AL 31/12/2015
Titulo: Inversi6n:
Productora Ingenio Lateral, SRL “Repiblica del Color” DOP6,234,964.00
Urbano Films, SRL ~ Pelicula “Guerreros de la Vida” Puesto Pa’ Mi DOP3.600.000.00
Total inversién DOP9,234,964.00

Estos montos se encuentras registrados en los libros de la compaiiia en la cuenta No. 1980401000001000 - otras cuentas por cobrar
varias, ya que el catdlogo no contiene una cuenta para este tipo de inversion.
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. &

Portafolio TVD "T" @
Al 311272016 PARVAL

PULSTO DE DOLSA

Anexo 1: Nota 6
Inversiones Portafolio TVD "T" - Gobierno Central - Bonos y Obligaciones

Cuenta No, 1.2-1.01-01.00-00-00-0-00 645,837.743.69
Rendimiento. Rendimiento por Cobrar - Portafolio TVD “T"- Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados i dicionalmente por el Gobi Central del Pals
Cuenta No.  1-3.2-01.01-00-00.01-0-90 26,200,715.86
BONOS DE HACIENDA EN RD
Intereses
Utilided/Pérdidano  Devengados por
Fecha de Fecha de Tasa Cupdn Forma de Pago Costo de ‘Valor en Libros al realizsda sl Cobrar al
Adquisicién Codlgo ISIN Moaeda Fecha de Emisida Veacimleato Vigente Cupéa Valor Nominal A Costo 311272016 311212016 3171212016
27/05/2014 DO1005241224 ooP 10/02/2012 10/02/2017 10.00 Semestral $3,208,000.00 51,968,093.98 $3,156,650.36 §3,224,334.86 6,082.47 2,093,429.51
22/08/2016 DO1005250829 oop 09/02/2013 09/02/2018 12.50 Semestral 6,700,000.00 6,994,214.89 6,922,307.89 6,888,872.00 6,837.66 331,796.45
22/04/2016 DO1005234526 poP 08/0/2011 08/06/2018 14.00 Semestral 10,400,000.00 11,285,490.72 10,999,188.08 10,960,444,80 64,031.67 95,736.99
23/07/2014 DO1005204115 oor 10/05/2014 10/05/2019 10.40 Semestral 15,200,000.00 15,564,812.40 15429,987.82 15,577,649.10 {101,103.18) 226,691.5¢
22/03/2016 DO1005204115 oor 10/05/2014 10/05/2019 10.40 Semestral 20,000,000.00 20,248,729.34 20,186,981.84 20,352,940.00 {95,850.53) 296,328.77
22/02/2016 DO1005224329 oor 10/07/2010 10/07/2020 16.00 Semestral 14,000,000.00 16,891,700.00 16,326,011.19 16,465,148.00 1120,000.26) 1,071,038.25
14/09/2016 DO1005224329 ooP 10/07/2010 10/07/2020 16.00 Semestral 4,100,000.00 4,849,074.73 4,791,081.54 4,821,936.20 {25,112.50) 313,661.20
16/09/2016 DO1005224329 oop 10/07/2010 10/07/2020 16.00 Semestral 9,400,000.00 11,117,350.84 10,986,706.39 11,055,170.50 62,220.04 719,125.68
21/10/2016 DO1D05224329 boP 10/07/2010 10/07/2020 15.00 Semestral 20,000,000.00 23,654,023.05 23/462,980.61 23,521,640.00 85,070.56 1,530,054.54
15/11/2016 DO1005224329 ooP 10/07/2010 10/07/2020 16.00 Semestral 73,500,000.00 £6,890,965.00 86,428,851.18 86,442,027.00 435,774.60 5,622,950.82
©5/06/2015 DO100S234625 oor 04/05/2011 04/06/2021 15.95 Semestral 3,600,000.00 4,883,593.60 4,502,906.10 4,610,692.00 71,601.07 46495.34
17/11/2014 DO1005241125 bor 04/02/2012 04/02/2022 16.95 Semastral 14,400,000.00 18,601,603.20 17,366,306.36 18,209,016.00 101,866.35 1,000,327.87
15/11/2016 DO100S24112§ oor 04/02/2012 04/02/2022 16.95 Semestral 21,400,000.00 27,332,936.00 27,189,823.75 27,060,621.00 272,315.00 1,486,598.36
15/11/2016 DO1005241125 oor 04/02/2012 04/02/2022 16.95 Semestral §,900,000.00 7,535,716.00 7,496,259.82 7,460,638.50 75,077.50 409,856.56
15/08/2014 DO1005204214 oor 10/05/2024 10/05/2024 11.50 Semestral 7,200,000.00 7,600,003.33 7,502,252.28 7,635,355.20 (36,252.60) 117,36164
07/06/2016 DO100S205112 poP 14/01/2016 14/01/2026 10.88 Semestral 1,900,000.00 1,922,483.13 1,921,356.44 1,932,824.90 2,422.50) 96,537.91
05/06/2015 DO1005205013 oop 06/03/2015 06/03/2026 10.38 Semestral 3,100,000.00 3,152,080.00 3,144,454.33 3,072,394.50 69,570.18 103,096.23
07/01/2016 DO1005205013 oor 06/03/2015 06/03/2026 10.38 Semestral 2,400,000.00 2,437,555.20 243392213 2,378,628.00 $3,273.24 79,816.44
12/09/2016 DO1005205013 oor 06/03/2015 06/03/2026 10.38 Semestrat 77,700,000.00 78,356,386.48 78,335,530.76 77,008,081.50 1,348,304.98 2,584,057.19
19/09/2016 X51243876551 oor 06/03/2015 06/03/2026 10.38 Semestral 4,700,000.00 4,740,266.95 4,739,065.52 4,658,146.50 82,12045 156,307.19
02/12/2016 DO10C5205013 ooP 06/03/2015 06/03/2026 10.38 Semestral 45,400,000.00 45,225,164.60 45,226,664.22 44,995,713.00 229,451.60 1,509,860.96
19/10/2016 DO100S205310 poP 06/05/2016 06/11/2026 11.00 Semestral 8,100,000.00 8,320,789.80 8,316,338.07 8,357,510.60 (47,636.35) 136,701.37
25/07/2016 DO1005205419 oop 04/06/2016 04/12/2026 11.00 Semestral 43,200,000.00 43,374,960.00 43,362,600.35 44,238,484.80 11,208,160.21} 364,536.99
02/11/2016 DO1005205419 ooP 04/06/2016 04/12/2026 1100 Semestral 18,300,000.00 19,442,377.50 19,424,082.09 18,739,913.70 702,463.50 154,421.92
02/11/2016 DO1005205419 oop 04/06/2016 04/12/2026 1100 Semestral 10,500,000.00 11,263,782.60 11,253,152.99 10,854,813.40 408,969.20 89,446.58
01/11/2016 DO1005204412 oor 06/07/2014 06/07/2029 11.38 Semestral 88,600,000.00 91,718,808.60 91,678,392.07 93,904,127.60 12,185,319.00) 4,928,980.19
02/12/2016 DO1005204412 oor 06/07/2014 06/07/2029 11.38 Semestra! 5,000,000.00 5,207,500.00 5,206,191.56 5,299,330.00 {91,830.00) 278,159.15
Total Batzace ol 31/12/2016 588,358,000.00 630,588,302.00 627,894,924.04 629,766,454.46 161,343.04 25,843.975.71
BONOS DE HACIENDA EN USD
Intereses
Utilidad/Pérdidano  Devengados por
Fechade Fecha de Tasa Cupba Forma de Pago Costo de Valor en Libros sl rezlizada 2l Cobrar sl
Adguisicisa Codigo ISIN  Moneda Fechade Emisidn  Veacimieato Vigente Cupén Valor Nominal Adquisicién  Costo Amortizado 311212016 311272016 31122016
07/05{2015 USP3579EB087 [ 27/01/2015 27/01/2025 5.50 Semestral 24,000.00 24,007.80 24,564.73 23,201.28 £06.52 $64.67
17/02/2016 USP3579EBDSY uso 27/01/2015 27/01/2025 5.50 Semestral 250,000.00 239,940,383 253,857.92 241,680.00 (1,739.62) 5,881.94
26/12/2016 USP3S79EAG28 usb 20/03/2006 20/04/2027 8.63 Semestral 70,000.00 79,975.00 79,961.76 79,184.00 79100 1,190.73
Sub Total USD 344,000.00 343923.18 358,484.41 344,065.28 (142.10) 763734
Unifcacién Cambiaria al 45.7100 15,724,250.00 15,720,728.56 16,386,322.38 15,727,223.95 (6.495.39) 349,102.81
Tota! Balaoce 8] 311222016 16,068,240.00 16,064,651.74 16,734,806 16,071,289.23 (6,637.49) 356,740.15
Titulos Pignorados
Imversicnes DEPOSITOS Y TV EN GARANTIA - PORTAFOLIO TVD "T” - Emitidos por el Gobierno
Cuenta No, 1-2-4-01-01.00-00-01.0.00 971,939.555.60
Rendimiento. RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TV EN GARANTIA - PORTAFOLIO TVD "T" - Bonos del Gobierno
Cuenta No. 1-5.5.01-01-60-00-01-0-00 44,847.584.85
Intereses
Utilidad/Pérdida o Deveagedos por
Fecha de Fecha de Tasa Cupda Forma de Pago Costo de Valor co Libros al realizada 2l Cobrzr 2l
Adgquisiciéa Codigo ISIN Moaeds  Fecha de Emisiéa Vencimiento Vigente Cupda Valor Nominsl Adquaisicié Costo k 3122016 311212016 31122018
30/06/2016 XS1084825915 ooP 10/05/2014 10/05/2019 10.40 Semestral 89,400,000.00 91,271,613.64  90,941,750.70 91,022,341.30 24927184 1,324,589.59
30/06/2015 US25714PBP27 oOP 04/02/2012 04/02/2021 16.95 Semestral 80,900,000.00  105452,646.55  103,243,508.67 102,299,263.50 3,153,383.05 5,619,897.54
30/06/2016 US25714PBFAS ooP 04/06/2011 04/06/2021 15.95 Semestral 60,000,000.00 76,427,844.40  74,743,553.64 72,500,400.00 3,627,444.40 734,136.99
25/07/2016 US25714PBP27 ooP 04/02/2012 04/02/2022 16.95 Semestral 39,200,000.00 50,332,942.50  49,443,765.34 49,842,536.50 890,406.00 2,716,168.03
30/06/2016 XS1097889965 ooP 06/07/2014 06/07/2029 11.38 Semestral 444,300,000.00  471,530567.79  470,572,758.69 470,898,452.80 732,103.99 24,717,222.34
17/10/2016 XS1097889985 DoP 06/07/2014 06/07/2029 11.38 Semestrzl 115,000,000.00  120,835,162.16  120,741,929.19 121,884,590.00 {1,048,427.84) 6,397,660.52
01/11/2016 XS1097889965 oor 06/07/2014 06/07/2029 11.38 Semestral 60,000,000.00 62,322,240.00 62,292,146.18 63,591,960.00 {1,267,354.50) 3,337,909.84
Tota! Balance 21 31/1272016 $38,700,000.00 97.274,017.04 97098941241 971,939,555.60 633682694 44,847,584.85




PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

&%

Portafotio TVD “T"
Al 31122015 PARVAL
PUTLTO DL BOLSA
Anexo I: Nota 6
Imversionies  Portafolio TVD "T" - Gobierno Central - Bonos y Obligaciones
Cuenta No. 1-2-1-01-01-00-00-00-8.00 1.201.994.192.87
Rendimiento. Rendimiento por Cobrar - Portafolio TVD "T"- Titulos Valores de Deuda emitidos o aval dicional) por el Gobi Central del Pals
Cuenta No.  1-8.2-01-01-00-00-01-8-00 40.696,082.95
BONOS DE HACIENDA EN RD
Intercses
Utilidad/Pérdidao  Devengados por
Fecha de Fecha de Tasa Cupdo Forma de Pago Costo de Valor cn Libros al realizada a) Cobrar !
Adgquisiciéa Codigo ISIN Mozeda Fechade Emisién ~ Vencimieato Vigeate Cupéa Valor Nomins! Adgquisicién ~ Costo Amortizado 311122018 311272018 3111212018
09/05/2014 DO2005239624 DOP 1201 041172016 5.00 Semestral 7,790,000.00 7,436,662.64 2.479,041.03 7.541,615.85 (104,953.21) 61,724.04
01/12/2013 DO3005239624 DOP 04/1122011 041172016 5.00 Semestral 4,670,000.00 4,515,210.61 4,529,365.39 4,521,09705 {5.886.44) 37,002.73
27/0572014 DOL005241224 DoP 10022012 10022017 10.00 Semestrzl 7,044,000.00 7,063,860.76 6,976,683 42 7,080,361.13 (16,500.37) 277,900.27
16/08/2014 DO1005241026 DoP 0510472012 05/0472019 15.00 Semestral 33,800,000.00 38,680,577.04 37.395,215.87 38,792,429.00 {111,851.96) 1,219,016.39
23/0772014 DOI005204115 DoP 100572014 10052019 10.40 Scmestral 19.900,000.00 20,207,003.07 20,140,825.21 20,173,625.00 33,378.07 294,041,53
05/0622015 DO1005234625 DOP 04/06/2011 04/06/2021 15.95 Semestral 4,800,000.00 6,081,922.83 6,043,270.18 5,912,352.00 169,575.83 58,570.49
1711122014 DO1005241125 DOP 04/02/2012 04/02/2022 16.95 Semestral 155,700,000.00  203,356,184.15  194,063,737.41 202,453,128.90 903,055.28 10,845,678.08
3171272013 DO1005241125 DOP 04/02/2012 04/02/2022 16.95 Scmestral 36,700,000.00 47,360,611.60 47,355,824.61 47,720,165.90 (359,554.30) 2,856,431.51
15/08/2014 DO1005204214 DOP 1000512014 10/0572024 11.50 Scmesirl 3,500,000.00 3,729,118.30 3,666,886.80 3,730,128.50 (1,010.20) 57,185.79
08/122015 DO1005204214 DOP 100572014 1070512024 11.50 Semestral 126,000,000.00 136,543,302.00  136,461,039.57 134,284,626.00 2,258,676.00 2,058,688.52
050672015 DO1005205013 DoP 062032015 06/03/2026 10.38 Scmestral 19.000,000.00 19,174,762.00 19,302,130.48 18,638,753.00 $36,009.00 630,183.69
08/122015 DO1005205013 DoP 06032015 0620312026 10.38 Semestral 397,800,000.00  404,021,592.00  403,981,678.02 390,236,628.60 13,784,963.40 13,193,428.28
111112015 DO1005204412 DOP 0507/2014 062072029 11.38 Semestral 4,500,000.00 4,665,757.50 4,665,433.85 4.766.215.50 (100,458.00) 251,029.11
Totx) Balance s] 31/12/2015 $21,204,000.00 902,536,569.50 892,061,131.84 £85,851,126.48 16,985,443.97 31,540,850.43
BONOS DE HACIENDA EN USD
Intereses
Utilidad/Pérdidaco  Devengados por
Fecha de Fecha de Tasa Cupéa Forma de Pago Costo de Valor en Libros 2l realizsda el Cobrzr al
Adquisicién Codigo ISIN Moacda  Fechade Emisiéo  Venclmieato Vigeate Cupén Valor Nom!as! Adgquisicién  Costo Amortizado 311212018 311212018 31272018
141082015 USPIST9EAHOIL uUsD 06/10/2010 06/05/2021 7.50 Semcstral 7,000.00 2.714.09 7.734.80 753879 175.40 80.21
150172015 DOL005244525 UsD 310772012 3120772023 7.00 Semestral 15,000.00 16,781.46 15,573.28 17,022.54 (241.08) 443.01
29/12/2015 DO1005244525 usp 31072012 31072023 7.00 Semestral 18,000.00 18,716.31 18,715.53 20,427.05 (1,710.78) 531.62
070502013 USP3ST9EBDS? UsD 270112015 270172025 5.50 Semestral 192,000.00 196,242.44 197,077.08 185,491.20 10,781.24 4.512.33
01/122015 USP3S79EBDS? usD 27012015 21012028 $.50 Semestrat 1,857,000.00 1,908,299.79 1,907,824.37 1,794,047.70 11425209 43,691.08
01/12/2013 USP3579EBESO usD 270172015 270172045 6.85 Scmestral 3,000,000.00 3,138,290.19 3,137,887.66 2,848,230.00 290,060.19 87,908.33
23/12/2015 USP3579EBESO uso 27012015 2710172045 6.85 Semestral 1,443,000.00 1,501,764.67 1,501,714.90 1,369,998.63 131,766.04 4228391
29/12/2015 USP3579EBESO usp 220112015 270112048 6.85 Semestral 735,000.00 768,258.75 768,249.36 697,816.35 70,442.40 21,532.54
Sub Totsl USD 7,267,000.00 7,556,067.80 7.554,776.95 6,940,572.26 615,495.54 200,993.03
Unificacién Cambiaria al 44.5500 1323,744,250.00 336,622,820.49 336,565,313.12 309,202,494.18 27,420.326.31 8,954,239.49
Totz! Belzace ol 3171272018 331,011,850.00 344,178,888.29 344,120,090.07 316,143,066.4 28,035,821.85 9,1585,232.52
Titulos Pignorados
Inversiones DEPOSITOS Y TV EN GARANTIA - PORTAFOLIO TVD "T* - Emitidos por el Gobierno
Cuenta No. 1-2-4-01-01-60-00-01-0-00 1,342.531,239.55
Rendimiento. RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TV EN GARANTIA - PORTAFOLIO TVD "T” - Bonas del Gobierno
Cuenta No. 1-5-5-01-01-00-00.01.0-60 40,038,881.16
Intercses
Utilidsd/Pérdidans  Deveagados por
Fecha de Fechade Tasa Cupéa Forma de Pago Costode Valor ea Libros al realizada 21 Cobrar a1
Adquisicién Codigo ISIN Moncda  Fochade Emisia  Vencimlento Vigente Cupén Vslor Nominal A Costo ik 31/1212018 31/1212018 311212018
07/1272015 DO1005239624 bop o/1112011 0112016 5.00 Semesteal 495,330,000.00 478,912,049.39  480,144,628.27 479,536,402.95 (624,353.56) 3,924,745.90
08/12/2015 DOL005241026 bpoP 05/0472012 05042019 15.00 Semesteal 74,500,000.00 85,442,115.04 85,225,796.46 85,504,022.50 (61,907.46) 2,686,885.25
07/1272015 DOL005234625 bop 04062011 04062021 15.95 Semestral 60,000,000.00 76,427,844.80 76,223,110.55 73,904,400.00 2,523,44440 T32,131.15
0771272015 DO1005241125 popP 04/022012 04022022 16.95 Semcstral $0,500,000.00 66,051,002.06 65,878.289.91 65,663,988.50 387,013.56 3,512,708.48
18/05/2015 DOL005204214 DoP 1020572014 10052024 11.50 Semestral 61,100,000.00 64,987,332.61 64,717,115.58 65,117,386.10 (130,053.49) 998,300.55
01/1222015 DOI005204214 oopP 10/035/2014 100572024 11.50 Semestral 10,000,000.00 10,720,628.90 10,713,382.87 10.657,510.00 63,118.90 163,387.98
07/12/2015 DO1005204214 bor 10/05/2014 1070572024 11.50 Semestral 40,000,000.00 42,635,659.42 42,614,245.22 42,630,040.00 5,619.42 653,551.91
27/1172015 DO1005204412 oor 06/07/2014 06/07/2029 11.38 Semestral 105,500,000.00 109,418,586.50  109,390,990.82 111,741,274.50 (2,322,688.00) 5,885,238.01
07/12/2015 DO1005204412 [20)4 0610772014 06/07/2029 11.38 Semestral 385,000,000.00 399,193,076.94  399,121,539.28 407,776,215.00 (8,583,138.06) 21,476,934.93
e = o — -, c——
Total Balance 2l 3111212015 1,281,930,000.00 1,333,788,295.26 $,334,029,098.93 1,342,531,239.58 (8,742,94429) 40,038,881.16




PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Portafolio TVD "T* w
0l

Al 31122016
PARVAL
Anexo 2: Nota 6 PULSTO OC BOLIA

Inversiones Portafolio TVD "T™ - Banco Central de la Repablica Dominicana - Certificados en Tesoreria

Cuenta No. 1-2-1-01-02-0-00-01-0-00 252.687,982.15

Rendimientc Rendimiento por Cobrar - Portafolio TVD “T- Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados i dicionals por el Banco Central de la Rep. Dom.
Cuenta No. 1-5-2-01-02-80-00-01-0-00 7.437.544.02

| Inversiones en Banco Central |
Tasa Utilidad/Pérdidsno  Devengados por
Fechade Fecha de Cupda  Formade Costo de Valor en Libros al realizada al Cobraral
Adquisicén  Codigo ISIN Moncda Fechade Emisiéa Vencimiento  Vigente PagoCupén  ValorNominal  Adquisield Costo trad 31N22016 311272016 3122016
20/05/2015 DO10G2246622  DOP 03/03/2010  03/03/2017 __ 15.00 Sementral 50,000.00 S0538.44 50,397.09 50422.80 17564 2465.75
13/05/2015 001002246622 DOP 03/03/2010 03/03/2017  15.00 Semestral 8,060,000.00 8,149,395.30 8,121,043.95 8,128,156.36 21239.94 397,479.45
13/07/2018 001002248529 OO 14/04/2010  14/04/2017  15.00 Semestral 10,000.00 1031385 10,152.60 10,143.97 169.69 324.66
03/12/2014 DO1002247026 DOP 06/10/2010 06/10/2017  14.50 Semestral 10,000.00 10,694.18 10,223.30 1034871 1547 Ms62
20/09/2016 001002248925 DOP 13/20/2012  13/10/2017  12.00 Semestral 6,500,000.00 6,574517.78 6,581,619.28 6,612,365.50 (37,847.72) 170,958.90
26/11/2014 DO1002251424 DOP 22/12/2012  23/12/2017 1100 Semestra) 4,760,000.00 4,801,878.31 4,802,767.35 4,819,476.20 117,597.69) 1436521
05/01/2016 DO1002251424 ©OOP 22/12/2012  2/12/2017  11.00 Semestra) 1000000000  10,137,505.81 10,067,328.36 10,124,950.00 12,555.81 30,136.99
20/01/2015 DO1002213523 DOP 12/01/2015  12/01/2018 9.25 Semestral 2,020,000.00 2,010,005.42 1,974,416.61 2,005,704.45 4,300.96 88,319.81
17/03/2036 DO1002229321 DOP 19/0/2011  13/01/2018  14.50 Semestral 150,000.00 160,793.38 156,158.48 156,608.10 4,185.28 9,864.75
24/06/2014 DO1002230121 DOP 09/02/2011 03/02/2018 1450 Semestral 500,000.00 526,186.75 515,746.59 523,114.00 307275 28,722.68
08/03/2016 DO1002230121 DOP 09/02/2011  03/02/2018  14.50 Semestral 8,500,000.00 8,967,082.69 8,955,460.17 8,892,938.00 74,6469 48828552
19/03/2015 DO1002232622 DOP 01/06/2011 O0/06/2018  15.50 Semestral 150,000.00 161,296.54 159,655.39 160,659.00 63754 1974.66
30/04/2014 DO1002235823 DOP 13/07/2011  13/07/2018 1550 Semestral $,520,000.00 5,976412.54 5,696,597.39 $,941,087.68 3532488 402,085.25
20/07/2015 DO1002235823 DOP 13/07/2011  13/07/2018 1550 Semestral 2,760,000.00 2,993,959.44 2,939,647.17 2970543.84 2341560 201,002.62
31/10/2014 001002237027 DOP 05/10/2011 05/10/2018  15.50 Semestrsl 1,220,000.00 132891188 1,306,046.26 1,326/054.60 2857.28 4559123
13/10/2015 DO1002237027 DOP 05/10/2011  0S/10/2018  15.50 Semestral 1,760,000.00 1961,10152 1,884,474.61 1,912,996.80 28,4472 65,70.96
15/07/2013 DO1002239825 DOP 02/13/2011 0/1/2018  15.50 Semastral 350,000.00 383,443.03 376,743.30 381,673.25 177483 8917.81
16/12/2015 001002240229 DOP 1/01/2012  1/01/2019 1550 Scmestral 5/480,000.00 6,065,279.57 5,926,849.03 5,987,963.12 7731645 403,813.11
22/09/2016 001002260524 DOP 22/02/2014  22/02/2019  12.00 Semestral 330,00000 330,644,652 337,603.79 340,349.13 (704.51) 14,281.97
20/10/2016 DO1002243926 DOP 05/07/2012  QS/07/2019  15.00 Semestral 460,000.00 506,224.80 502,856.19 506,396.06 {171.26) 3393443
25/11/2016 001002249022 DOP 18/10/2012  18/10/2019  14.00 Semestral 510,000.00 556,753.99 555,161.62 554,457.21 2,296.78 1467123
12/05/2015 DO1002249923 DOP 03/01/2013  03/0/2020  13.00 Semestral 6,300,000.00 6,760,095.25 6,713,771.32 6,697,152.00 4234325 407,262.30
10/09/2014 DO1002251523 DOP 20/03/2013  20/03/2020  13.00 Semestral 10,000.00 10,944.58 10,597.82 10,664.20 260.48 386.85
07/10/2015 001002213325 DGP 07/01/2015  07/01/2022  12.00 Semestral 2,000,000.00 2,098,87092 2,043,619.45 2,061,552.00 3731992 11672031
23/01/2015 DO1002213820 DOP 20/01/2015 20/01/2022  12.00 Semestral 3,310,000.00 3,444,670.37 332136878 3.412159.84 3251053 179,065.57
31/07/2015 DO1002214521 DOP 15/07/2015  15/07/2022 1100 Semestral $,570,000.00 5,551,248.07 562431372 5,705,791.03 (154,542.96) 284587.43
30/12/2016 DO0C2215825 DOP 14/10/2015  14/10/2022 1100 Semestral 169,11000000  157,08527131  156,866,147.19 173,384,255.29 116,298,983.98) 4,026,207.95
Tota! Balance 813111272016 24540000000  236,583,146.50 238,813,266.81 282,687.982.15 (16,104,838.65) 70750402
PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Portafotio TVD "T* %@ﬁ
Al31122015 @S
PARVAL

Anexo 2: Nota 6 PUTSTO DrGOLIA
Inversiones Portafolio TVD "T" - Banco Central de la Repiiblica Dominicana - Certificados en Tesoreria

Cuenta No. 1.2.1.01-02-02-00-01-0-00 385,341,363.89

Rendimientc Rendimiento por Cobrar - Portafolio TVD "T"- Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados i dicionals por el Banco Central de la Rep. Dom.

Cuenta No. 1-5-2-01-02-00-0-01-0-00 11.947.080.19

| Inversiones en Banco Central
Tasa Utilided/Pérdidano  Devengados por

Fecha de Fecha de Cupéa  Formade Costo de Valor ea Libros al realizzda 21 Cobraral

Adquisicién  Codigo ISIN  Mooeda Focha de Emisién  Vescimieato  Vigeste Pago Cupda  Valor Nowisa) Adquisicié Costo Amorti 311212015 s 31272015
110312015 DO1002251325 DOP 180372013 1870372016 9.00 Semestral 40,000.00 838,611.19 838,126.74 838,728.24 (117.08) 21,688.52
03/07/2014 DO1002253628 DOP 03/08/2013  0$/08/2016 9.00 Semestral 8,330,000.00 8,298,830.34 8,258,414.83 8,291,607.03 722331 306,041.92
04/0272015 DO1002253628 DOP 05/08/2013  Q5/08/2016 9.00 Semestral 1,470,000.00 1,457.936.14 1,462,348.31 1,463,224.77 (5,288.63) 54,007.40
20/05/2015 DO1002246622 DOP 03/03/2010 030312017 15.00 Scmestrel 7,720,000.00 8,142,035.95 8,142,252.26 8,141,589.20 446.75 379,672.13
13/67/2015 DO1002248529 DOP 140412010 14/0472017 15.00 Semestral $40,000.00 579,353.36 577,161.71 572,190.48 7,162.88 17,483.61
18/12/2015 DO1002246820 DOP 12052010 120512047 14.00 Scmestrmi 156,500,000.00  166,290,849.90  166,022,607.43 164,393,547.00 1,897,302.90 2.993,169.40
13/01/2015 DOI002247224 DOP 210722010 210772017 14.00 Semestral 170,000.00 179,265.85 178,066.06 179,728.59 (462.73) 10,693.70
18122015 DO1002212921 DOP 2800772014 28%772017 9.00 Semestral 11131000000  110970323.58  110,980,792.06 109,932,926.22 1,037,397.36 4312,940.55
03/12/2014 DOI002247025 DOP 0671072010 08102017 14.50 Semestral 10,000.00 1047176 10,515.42 10,689.23 (21747 341467
28/1172014 DOL002251424 DOP 221272012 2211222017 11.00 Semestral 14,110,000.00 14,307,784.52 14,366,754.24 14,328,916.65 (21,131.83) 42,407.10
20/01/2015 DO1002213523 DOP 12012018 120172018 9.25 Scmestral 240,000.00 229,644.07 229,340.69 234,996.96 (8.352.89) 10.522.19
24/0672014 DO1002230121 DOP 090272011 090272018 14.50 Semestral 360,000.00 388,382.81 381,555.33 387,163.44 121937 20,736.99
19/03/2015 DO1002232622 DOP 01/06/201) 010612018 15.50 Scmcstral 5,340,000.00 5,975,933.82 5,926,405.50 6,071,072.70 (95.136.88) 70,105.74
30/0472014 DO1002235823 DOP 130772010 130772018 15.50 Semestral 900,000.00 1.002,591.78 947,393.52 1,028,376.90 (25.785.12) 65,736.99
2010772015 DO1002235823 DOP 130772011 130772018 15.50 Semestra} 2,760,000.00 3,189,330.76 3,056,948.09 3,153,689.16 35,641.60 201,593.42
1371072015 DO1002237027 DOP 05/10/2011  08/1072018 15.50 Scmestral 1,100,000.00 1.234,566.46 1,221,958.02 1,269,558.40 (34,991.94) 40,994.54
15/07/2013 DO1002239825 DOP 0112011 021112012 15.50 Scmestral 40,000.00 45,225.54 7894 46,331.20 (1.108.66) 1,016.39
16/12/2015 DOL002240229 DOP 11/01/2012 110172019 15.50 Semestrel 1,640,000.00 1,843,394.04 1,840,493.59 1,883,308.56 (40,111.52) 121,180.27
14/09/2015 DO1002260524 DOP 221022014 220212019 12.00 Semestra) 2,050,000.00 2,121,617.33 2,090,764.18 2,173,815.90 (52,198.57) 88,964.38
120572015 DOI002249923 DOP 03/012013  03/0112020 13.00 Semestral 910,000.00 987,229.41 989,634.86 971,732.58 15,496.83 58,987.95
07/1072018 DO1002213325 DOP 07012015 070112022 12.00 Semestral 2,320,000.00 2,415,783.38 2,380,674.11 2.472,178.08 (56,394.70) 135,767.67
31/07/2015 DOI002214521 DOP 150772015 150712022 11.00 Semestral 58,420,000.00 58,799,511.52 59.092.492.09 $7,495,795.50 1,303,715.92 2,993,024.66

Total Balance sl 31/127201S 377,150,000.00 389,308,675.81 389,009,612.98 385,341,363.89 396731192 11,947,080.19



Titulos Pignorados

Inversiones DEPOSITOS Y TV EN GARANTIA - PORTAFOLIQ TVD "T™ - Emitidos por el BCRD
Cuenta No. 1.24-01.92-00-00-81-0-8 503,256,994.88
Rendimientc RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS ¥ TV EN GARANTIA - PORTAFOLIO TVD *T" - EMITIDOS POR BANCO CENTRAL DE LA REP. DOM.

Cuenta No. 1-5-5-01-02-00.00.-91.0-60 20,808,202.98
| Inversiones en Banco Central |
Tasa Utilided/Pérdidano  Devengrdos por

Fecha de Fecha de Cupén  Forma de Costo de ‘Valor en Libros al reslizada 21 Cobrar 21

Adquisiclén  Codigo ISIN Moaeda Fecha de Emisién Veacimlento Vigente PigoCupda  Valor Nominal Adg Costo & 31/12120158 317122015 3111272018
2511112015 DO1002251328 DOP 180372013 13/0372016 9.00 Semestral 49,480,000.00 49,369,536.21 49,405,388.49 49,405,087.28 (35.551.07) 1,277,557.38
07/12/2015 DO1002251325 DOP 18032013 180372016 9.00 Semcstral 150,000.00000  149.665251.63  149,747,297.80 149,772,900.00 (107,648.37) 3,872,950.82
07/122015 DO1002246622 DOP 03/03/2010  03/03/2017 15.00 Semestra) 30,000,000.00 31,848,487.62 31,746,248.26 31,638,300.00 210,187.62 1,475,409.84
05/112015 DO1002214521 DOP 1510712015 1540712022 11.00 Semestral 163,150,00000  164,557,455.4%  164,524,630.17 160,568,967.00 3,988,488.44 8,358,643.84
1171112015 DO1002214521 DOP 150072015 150072022 11.00 Semestral 113,670,000.00 114,588,239.70 114,569,031.24 111,871,740.60 2,716,499.10 5,823,641.10

Total Balzuce 2] 311272018 506,300,000.00 $10,028,970.60 509,992,595.96 $03,256,994.88 6TNI9T5T2 20,808,202.98




PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

Portafolio TVD "T" é%

Al 31 de diciembre del 2016

PARVAL
PULITO OE BOLSA
Anexo 3: Nota 6
Inversiones  PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION PORTAFOLIO TVD [T] - Portafolio TVD [T] - Iatermediarios de Valores del Pats
Cuenta No. 1-2-1-01-19-98-00-01-0-01 17,816,003.00
Rendintientos po Rendimiestos por Cobrar - Portafallo TVD [T]- Tinulas Valares de Deuda objeto de oferta publica emitidos por Intermedizrios de Valores def Pals
Cuenta No. 1-3-3-01-19-00-00-01-0-00 134,106.80
| Emision Intermediarios de Valores del Pais : Otros Bonos y Obligaciones
Intereses
Tasa Utilidad/Pérdida  Deveagados
Fecha de Fecka de Cupén Forma de Costode Costo Valor en Libros oo realizsdas)  por Cobrarai
Adquisicidn  Codigo ISIN Emisor Moacda Fecha de Emisién  Veacimiento  Vigente  Pago Cupén  Valor Nominsl Adqguislcidn  Amortizado ol 311272016 311212016 311122016
IJIFBIEIS 002012700426 UC UNITED CAPITAL PUEST( DOP 03/12/2015 03/12/2017 9.50 Semestral 247,761.00 245,768.57 245,096.50 247,761.00 {1.99243) 1,864.98
19/04/2016 DO2012700723  UC UNITED CAPITAL PUESTC DOP 03/12/2015  03/12/2017 9.50 Semestral 949,579.00 935,335.31 941,484.36 949,579.00 (14,243.69) 7,142.79
22/06/2016 DO2012700327  UC UNITED CAPITAL PUEST( DOP 03/122015  03/12/2017 9.50 Semestral 10200387.00 10,197,37926  10,070,423.66 10,200,387.00 13.002.24) 76,781.60
28/07/2016 DO2012700228  LC UNITED CAPITAL PUEST( DOP 03/12/2015  03/12/2017 9.50 Mensual 641827600  6,377,76054  5,390,580.54 6,418,276.00 (40,515.46) ag312.43
Total Balence &1 311272016 1751600.00  17,75624368  17,647,588.36 17,816,001.00 (59.789.32) 134,106.30
PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. a
Portafolio TVD "T" @%
Al 31 do dicicmbee dcd 2018
PARVYAL
PULLTO OC 6OLSA
Anexo 3: Nota 6
Inversiones  Portafolio TVD |T\- Bancos del Pais | Bonos y Obligaciones Subordinadas
Cuenta No. 1:21-01-16-10-00-82-0-00 22.570.480.50
Rend po Rendi por Cobrar - Portafolio TVD | T\ Taulos Valores de Deuda objeto de oferta publica emltidas por Bancos del Pais
Cuenta No. 1-5-2-01.16-00.00-03-0-00 664,270.68
| Emisidn Bancos del Pais: Bonos y Obligaciones Subordinadas |
Intercses
Tasa Utilidad/Pérdida  Devengados
Fechade Fecha de Cupén Forma de Costo de Costo Valor en Libros  go realizadasl  por Cobraral
Adquisicién Codigo ISIN Emisor Moneds Fecha de Emisidn  Vencimiento  Vigente  Pago Cupdn  Valor Nominal  Adquisicién  Amortizzdo 213171212015 31122018 31/1212018
26/0272015 USO59S66AATS Binco de Resenves de la Reg USD 010272013 010272023 7.00 Scroestral 500,000.00 498,850.00 49897266 495.510.00 3.340.00 14,583.33
Unificacién Cembizria 2l 44.5500 2227500000 2222376150 2222923200 22074,970.50 148,797.00 649,687.35
Total Belance 21 311272018 277500000  22TZEINS0 2272830466 10.570,480.50 152,137.00 427068
Inversiones  PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION PORTAFOLIO TVD (T) - Portafolo TVD [T) - Entermadtarios de Valores del Pats
Caenta No. 1-2-1-01-19-01-00-01-0-00 29,627,787.00
Rendimi po Re ? por Cobrar - Portafolio TVD \T\- Titulos Valores de Deuda odjeto de oferta publica emitidos por Intermediarios de Valores del Pats
Cuenza No. 1-5:2.01-19-00-00.01-0-00 265,919.53
I Emisidn Intermediarios de Valores del Pais : Papeles Comerciales |
Intereses
Tasa Utilidad/Pérdids  Devengndos
Fecha de Fecha de Cupén Forma de Costo de Costo Valorea Libros o reslizadazl por Cobrar al
Adquisicién ~ Codigo ISIN Emisor Moneda Fecha de Emisién  Vencimiento  Vigente  Pago Cupban  Valor Nominal  Adquisiclén  Amortizado 21 31/12/2015 3111212018 31122018
270872015 DO3012600525 Alpha Sociedad do Valores, DOP 26/08/2015 2600872016 9.10 Trimestra} 29,627,787.00  29,627.787.00 29,627,787.00 29627,787.00 - 265,919.53
Total Balence 81 31/12/2018 1961775700 19620787.00  29,62T,787.00 29627,781.00 - 265919.53

Inversiones PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA COMERCIALIZACION PORTAFOLIO TVD [T] - Portafolio TVD [T] - Intermedlarios de Valores ded Pals

Cuenta No. 1-2-1-01-19-93-00-01-0-01 50,000,000.00
Rendi po Rendimi por Cobrar - Portafolio TVD |T}- Titulos Valores de Deuda objeto de oferta publica emitidos por Intermediarios de Valores del Pals
Cuenta No. 1-3-2:-01-19-00-60-01-0-00 376,366.13

Emisién Intermediarios de Valores del Pals : Otros Bonos y Obligaciones




Intereses

Tasa Utilidad/Pérdida  Devengsdos
Fecha de Fecka de Cupén Forma de Costo de Casto ValorenLibras oo reslizadael por Cobraral
Adgquisicida Codigo ISIN Emisor Moncda Pecha de Emtisién  Veocimiento  Vigeate  Papo Cupén  Valor Nomis Adquisicl A izad 2l 31122018 311212015 31127015
23/12/2015 DO2012700822 UC UNITED CAPITAL PU DOP 03/1272015 031122017 9.50 Scnestral 15,000000.00  15.000,000.00 15.000,000.00 15,000,000.00 - 112,909.84
237122015 DO2012700921 UC UNITED CAPITAL PU DOP 0371272015 03122017 9.50 Samncstrl 5,000,000.00 500000000  5.000.000.00 5.000,000.00 - 37,636.61
23/1272015 DO2012701028 UC UNITED CAPITAL PU DOP 0371272015 0311272017 9.50 Scmestral 15,000,000.00  15.000,000.00 15,000,000.00 15.000,000.00 - 112,909.84
237122015 DO2012701127 UC UNTTED CAPITAL PU DOP 037122015 03122017 9.50 Semestral 15,000,000.00  15000,000.00 15,000,000.00 15,000,000.00 - 112,909.84

Total Batznce ol JU1212015 a0 37636613




Anexo 4: Nota 6

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

Portafolio TVD "T"
Al 31 de diciembre del 2016

Inversiones Portafolio TVD "T" - Emisiones aprobadas por la SIV a Otras Empresas Juridicas

<

o
DS

PARVAL

PUZSTO OF GOLSA

Cuenta No.  1.2.1.01.2598.00.02.0 40.082.663.75
Rendimientos ¢ Rendimiento por Cobrar - Portafolio TVD "T"- Titulos Valores de Deuda emitidos por empresas del pals aprobados por la SIV
Cuenta No.  1.5201.25.00.00020 436,964.11
Emisién Piblica: Otras Personas Juridicas
Intereses
Tasa Formade Utilidad/Pérdida  Devengados
Fecha de Fechade Fechade Cupén  Pago Costo de Costo Valoren Libros 0o reslizadazl  por Cobrar 2l
Adquisicién  Codigo ISIN Emisor Moneda Emisién Ventimiento Vigente Cupén Valor Nominal Adquisicién  Amortizado ol 311272016 31122016 31/122016
20/01/2015 DO2013000214 CONSORCIO REMIX,SA.  USD 15/01/2015  19/01/2017 6.00 Trimestral 725,894.00 725,984.66 725,894.00 726,017.40 3274 8,830.05
Sub Total USD 725,894.00 725984.66 728,894.00 T26,017.40 @3274) 8,530.08
Unificaciéo Cambiaria al 45.7100 33,180,614.74  33,184,75881  33,180614.74 33,186,255.35 (1496.42) 40352059
1 Consorcio tico Punta C USD 12/03/2012  12/03/2019 7.25 Mensual 44,600.00 44,600.00 44,600.00 44,600.00 - 17718
14/06/2016 Consordo Punta C USD 12/03/2012  12/03/2019 7.25 Mensual 87,500.00 87,500.00 87,500.00 §7,500.00 - 347.60
Sub Total USD 132,100.00 132,100.00 132,100.00 132,100.00 0.00 524.78
Unificaciéa Cambiaria 2l 48.7100 6,038,291.00 6,038,291.00 6,038,291.00 6,038.291.00 - 23,987.69
Tota! Balance o1 3111272016 4007639974 4003113447  40,076899.74 40,052,663.78 (1.529.16) 8696411
PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
[+
Portafotio TVD “T* @
Al 31 de dicicmbre del 2015 @ S
PARVAL
PUESTO DL BOLSA
Anexo 4: Nota 6
Inversiones Portafolio TVD "T* - Emisiones aprobadas por la SIV a Otras Empresas Juridicas
Cuenta No.  1.21.01.2592.00.020 48,221,572.18
CuentaNo.  Revaluacidn Moneda Extranj }
Rendimientos ¢ Rendimiento por Cobrar - Portafolio TVD "T"- Titulos Valores de Deuda emitidos por empresas del pais aprobados por la SIV
Cuenta No.  1.5201.250000020 62.715.52
Emisién Pablica: Otras Personas Juridicas |
Intereses
Tesa Forma de Utitidad/Pérdidano Devengedos por
Fecha de Fectade  Cupbs  Prgo Conto de Valor ea Libros sl realizada 2l Cobrar &}
Adquisicién  Codigo ISIN Emisor Moneda  Fechade Emlién  Vencimbcato  Vigemte  Cupdn  Valor Nomina) Adqulilcién  Costo Amortizado 32018 311212018 311272018
31/12720t4 DO201300011$ CONSORCIO REMIX, S.A. USD 30/122014 3071272016 6.00 Trimestral 940,087.00 940,189.65 940,087.00 949,326.18 (9,136.53) 309.07
200172015 DO2013000214 CONSORCIO REMIX, S.A. USD 19012018 190172017 6.00 Trimestral 81,773.00 81,791.3) 1,773.00 82,619.19 (827.88) 94.72
Sub Total USD 1,021,860.00  1,02198096  1,021,850.00 1,031,948.37 (9.964.41) 1,303.79
Unificactén Cambiaria at 45.5500 46,545,723.00  46,551,232.73  46,545,723.00 47,008,111.60 (453,878.75) ' 59387.63
16/09/2015 DO2009941611 CONSORCIO ENERGETICC USD 12/03/2012 120312019 7.25 Mensual 15,000.00 15,022.50 15,020.61 15,000.00 22.50 59.59
Sub Total USD 15,000.00 15,022.50 15,020.61 18,000.00 22.50 59.59
Unificocién Cambiaria al 45.5500 683,250,00 684,274.88 684,138.79 683,250.00 1,025.01 2,71432
03/08/2015 DO2009304216 EMPRESA GENERADORA USD 25/02/2015  25/02/2025 6.50 Mensual 6,000.00 6,000.00 6,000.00 643376 (433.76) 748
03/08/2015 DO2009304315 EMPRESA GENERADORA USD 25/03/2015  23/03/2028 6.25 Mcnsual 5,000.00 $,000.00 $,000.00 5,272.29 (272.29) 5.99
Sub Total USD 11,000.00 11,000.00 11,000.00 11,706.08 (706.05) 1347
Unificacién Cambiaria al 45.5500 501,050.00 $501,050.00 $01,050.00 533,210.58 (32,160.45) §13.56
—nEER AT = T2
Total Balance o] 311272018 2700200  ALTIESSTE0  4LTONLT 4322157218 (435,014.19) 6271882




PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, SA. Ly

s

Otras Inversiones @B
Al31 de diciembre del 2016 PARVAL
PULSTO DF ROLSA
Anexo 5: Nota 6
Inversiones Otras Inversiones -Bancos del Pals - Certificados de I 7 a Plazo Nominativos - En moneda Nacional

Cuenta No. 1-2-3-02-02-00-00-60-0-00 940.000.000.00
Rendimientos por Co RENDIMIENTOS POR COBRAR - OTRAS INVERSIONES - OBLIGACIONES NOMINATIVAS EMITIDAS POR BANCOS DEL PAIS DEPOSITOS Y COLOCACIONES - En moneda Nacional
Cuenta No. 1-8-4-02-00-00-06-00-3-60 29852082

Otras Inversiones en Certificados a Plazo Bancos del Pais - |

ValorenLibros  Devengedos por

Fechade  TasaCupén Forma de Prgo Costo de al Cobrar 2l
Fecha de Adquisicién Codlg_o ISIN Institucidn Financiera Moneda  Fecha de Emisida Ww Cupén Valor Nominsl Adquisiciéa jl_llzmlﬁ 31/12/2016
18/10/2016 N/A Bznco de Reservas de la Re DOP 18/10/2016 Ala vista 11.30 Mensual 70,000,000.00 70,000,000.00 70,000,000.00 21.972.22
24/10/2016 N/A Bznco de Reservas de fa Re DOP 24/10/2016 Ala vista 1130 Mensual 00 15,694.44
07/11/2016 N/A Banco de Reservas de 1a Re DOP 07/11/2016 Ala vista 11.30 Mensuzl 00 31,388.89
30/12/2016 N/A Asociacién Popular de Aho DOP 30/12/2016  05/01/2017 10.00 Mensual 35,000,000.00 35,000,000.00 35,000,000.00 1944444
05/12/2016 N/A Banco de Reservas de fa Re DOP 05/12/2016 03/02/2017 1110 Mensual $0,000,000.00 $50,000,000.00 50,000,000.00 15,436.67
06/12/2016 N/A Bznco de Reservas de ta Re DOP 06/12/2016 04/02/2017 11.10 Mensuzl 50,000,000.00 50,000,000.00 50,000,000.00 15,416.67
07/12/2016 N/A Bznco de Reservas de 1a Re DOP 07/12/2016 05/02/2017 11.10 Mensual 100. 00 30,833.33
08/12/2016 N/A Banco de Reservas de fa Re 00P 08/12/2016 06/02/2017 1110 Mensuz) 100,000,00000  100,000,000.00  100,000,000.00 30,833.33
09/12/2016 N/A Bznco de Reservas de fa Re 0OP 09/12/2016 07/02/2017 1110 Mensual 100,000,00000  100,000,000.00 100,000,000.00 30,833.33
12/12/2016 N/A Banco de Reservas de ta Re DOP 12/12/2016  10/02/2017 11.10 Mensue! 1 1 00 1 51,708.33
16/12/2016 N/A Banco de Reservas de fa Re DOP 16/12/2016 14/02/2017 10.95 Mensusl 70,000,000.00 70,000,000.00 70,000,000.00 21,291.67
23/12/2016 N/A Banco de Reservas de la Re DOP 23/12/2016 23/02/2017 10.95 Mensual 45,000,000.00 45,000,000.00 45,000,000.00 13,687.50
Total Balzace =] 31/12/2016 940,000,000.00 940,000,000.00 940,000,000.00 258,520.82
Inversiones Otras Inversiones - | Obligaciones no negociables - Ministerio de Hacienda
Cuenta No. 12-3-01-84-00-00-01-0-01 800,000.000.04
Rendimi por Co Rendimi por Cobrar - Otras Inversiones - Obligaciones no negociables emitidas por ef Ministerio de Hacienda
Cuenta No. 1035-4-04+04-00-00-01-0-21 2.133.333.34
I Otras Inversiones I

Valor en Libros  Devengados por

Fechade  TasaCupbo Forma de Pago Costo de al Cobrar al
Fecha de Adquisicidn  Codigo ISIN  E i6n Fi i Moneda  Fecha de Emisidn  Vencimieato  Vigente Cupda Valor Nominal Adgquisiciéa 317122016 11212016
16/02/2016 ND MINISTERIO DE HACIENDA DOP 26/01/2014  27/1272018 16.00 Mensual 1,000,000,000.00 02 02 1,066,666.67
26/02/2016 ND MINISTERIO DE HACIENDA DOP 26/01/2014  27/12/2018 16.00 Mensual 1 00 02 02 1,066,666.67
‘Total Balance sl 31/1272016 2,000,000,00000  §00,000,000.0  £00,000,000.04 2,133,333.34
PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. ©
Otras Inversiones @%
Al 31 de diciembre del 2015 PARVAL
Anexo 5: Nota 6 sutstope evisa
Inversiones Otras Inversiones -Bancos del Pafs - Certificados de Inversiones a Plazo Nominativos - En moneda Nacional

Cuenta No. 1:23-02-02-06-00-00.0-00 144,000,000.00
Rendimientos por Co RENDIMIENTOS POR COBRAR - OTRAS INVERSIONES - OBLIGACIONES NOMINATIVAS EMITIDAS POR BANCOS DEL PAIS DEPOSITOS Y COLOCACIONES - En moneda Naclonal
Cuenta No. 1-5-4-02-08-00-08-00-0-G0 24,070,000.00

I Otras Inversiones en Certificados a Plazo Bancos del Pais - I
Vsalorea Libros  Devengados por
Fechade  TasaCupén Forma de Pago Costo de a1 Cobrar al
Fecha de Adquisieién  Codigo ISIN Instituciéo Finznclera Moneda Fecha de Emisién ~ Vencimlento Vigente Cupéa Valor Nom!zal A 3171272018 31/1212018
30/1172015 N/A Banco de Reservas de ta Re DOP 30/122015 29/0172036 10.5000 Fijo 120,000,000.00  120,000,000.00  120,000,000.00 70,000.00
30112015 N/A Banco Maltiple Caribe Inte DOP 30/1272015 30/01/2016 10,5000 Fijo 24,000,000.00 24,000,000.00 24,000,000.00 24,000,000.00
Totz Balance ol 311212018 144,000,000.00  144,000,000.00 144,000,000.00 24,070,000.00

OTRAS INVERSIONES - OBLIGACIONES NOMINATIVAS EMITIDAS POR BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR (RANCGS DEL EXTERIOR) DEPOSITOS Y
Inversiones COLOCACIONES

Cuenta No. 1-2-3-04-00-00-00-02-0-00 18,679.819.26

RENDIMIENTOS POR COBRAR - OTRAS INVERSIONES - OBLIGACIONES NOMINATIVAS EMITIDAS POR BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR (BANCOS
Rendimientos por Co DEL EXTERIOR) DEPOSITOS Y COLOCACIONES

Cuenta No. 1-3-4-04-00-00-00-02-0-00 17.969.93




Otras Inversiones - Bancos del Exterior

Teses
Valoren Libros  Devengados par
Fechade  TasaCupén Forma de Pago Costo de al Cobrar 2l
Fecha de Adquisicid Codigo ISIN  Instltucién Financiera Moneda  Fecha de Emisién  Venclml Vigente Cupén Valor Nomizal Adquisicién 31122018 3111272015
- 17/0472014 XSI036600494 CITIBANK, N.A. UsD 26032014 26/0312016 12.00 Variable 399,988.32 410,094.82 410,094.82 394.51
Unificacién Cambiaria al 44.5500 17.819,479.66  18,269,724.44  18,269,724.44 17,575.42
Total Balasce al 317122015 18.219.467.98 18,679,819.26 18,679,819.26 17,9693




PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. a

Portafotio de acciones "“T" @g‘fé

Al 311222016 PARVYVAL
PULSTO OB KSLSA
Anexo 6: Nota 6
Inversiones Portafolio de Acciones |T\- Fondos Cerrados del Pats.
Cuenta No.  1-2-2-01-11-02-00-00-0-99 500,103.341.99
I Portafolio de Acciones |T\- Fondos Cerrados del Pais - en Moneda Nacional |
Utitidad/Pérdida
Fecha de Fechade Pecha de Cantidad de Costo de Valor en Libros o realizzdaal
Adgquisicién  Codigo ISIN Emisor Titelo Mozcda Emisién Veacimieato Cuotas Valor Nomiasl  Adquisicién 2l 3111212016 31122016
17/04/1014 DOS013300124 GAMCAPITAL SA.  Cuotas de Partiipacién Fondo Cerrado Renta FllaGAM  DOP 1S/05/2015  15/05/2020 13943600 13943600000 13943500000  170473,50535 (31,437,505.35}
24/03/2015 DOS013400122  Fondo Cerrado de Invers Cuotas de Participacién Fondo Cerrada tnmobiliario PIONEE DOP 2900712015 29/07/2025 1898000  18,580,00000 1899133300  20.223,522.62 1.232,134.62}
Total Balznce 11 3U1272016 15341600000  ISBA2731300  191,07,027.97 G2669,639.97)
I Portafolio de Acciones |T)- Fondos Cerrados del Pais - en Moneda Extranjera |
Utilided/Pérdida
Fechade Fechade Fecha de Cantidad de Costo de Valor ca Libros  no realizada 2l
Adgquisicién  Codigo ISIN Emisor Titulo Mozeda Emisién  Vencimiesto Cuotas Valor Nomiazl  Adquisicidn 21 31112/2016 3122016
13/01/2016 DOSD13800123  Fondo de Inversidn Cerr Cuotas de Participacidn Fondo Cerrado GAM Energias usD 15/12/201S  15/12/2030 6,200.00 6,200,000.00 621802891 6,615.420.98 (391.392.08)
Unificacién Cembiaria &1 45.7&0 - 284,226,101.27  302,390,893.03 (18,164,791.76)
Total Baance el /1272016 620000000 29044415018 309,006314.01 (18,562,183.85)
Inversiones Portafolio de Acclones |T\- Fondos Mutuos o Abierto del Pais.
Cuenta No.  1-2-2-01-11-01-00-00-0-00 3.230.989.83
I Portafolio de Acciones |T}- Fondos Cerrados del Pais - en Moneda Extranjera |
Utilidad/Pérdida
Fechade Fecha de Fecha de Cantidad de Costo de Valor e Libros oo realizada al
Adquisicién  Codigo ISIN Emisor Titulo Moacda Emisién Vencimicato Cuotas Valor Nominal  Adquisicién 81 3111212016 3111212016
27/01/2016 Fislcos Fondo Ablerto de Invers] Cuotas de Participacién Fondo Ablerto de Inversidn Deposit- 0OP 12/05/2015  12/05/2020 10,541.48 3,000,000.00 3,000,00000  3,230,589.83 1230,589.83)
Total Balance al 311122016 3,000,000.00 3,000,000.00 323090980 @30.989.09)
PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Portafolio de acciones “T" ﬂ@
AL3VI272015 B S
PARVAL
Anexo 6: Nota 6 PULSIO OF KaLsA,
In { Portafolio de Accle |7 - Caotas de Participaciones emitidas por Fondos de Inversidn del Pais objeto de oferta piiblica aprobada por la Superi dencia de Valores.
Cuenta No.  1-2-2-41-11-00-00-00-6-00 176,551,688.70
| Portafolio de Acciones | T\ Fondos Cerrados del Pais. |
Utilidad/Pérdida
Fecha de Fechade Fechade Cantidad de Costo de Valor en Libros  zo realizada 2l
Adquisicién  Codigo ISIN Emisor Titulo Mozeda Emisién Vencimicnto Cuotas Valor Nominzl  Adguisicién &1 3171212015 3111212015
170472014 DO8013300124 GAMCAPITAL,SA.  CUOTAS PARTICIPACION FONDO CERRADO RENTA DOP 150572015 150572010 15000000 15000000000  150,000,00000  157,198,905.20 (7.,198,906.20)
240872015 DO8013400122  Fondo Cerrado de Invers CUOTAS PARTICIPACION FONDO CERRADO pop 290772015 290712025 18.980.00 18.980,000.00 18.991.388.00 19.352,782.50 (361,394.50)
Total Batance sl 3U1272018 163,533,000.00  16R9913IR00  174,S5L688.70 7.560,300.70)




PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

@F,? Bienes de Uso
@ @5 Al 31 de diciembre del 2016
PARVAL
PUTSTO DE DOLSA
Vida Gtil (En meses)
Remanente
promedio en
Anexo 7: Nota 9 Al 31/1212015 Inicial meses
Cuenta No.: 1.8.3.01.01.00.00.01.0 Mobiliario de oficina 2,749,775.04 Mobillario de oficina 1,920,296.07 48 28
Cuenta No.: 1.8.3.02.01.00.00.01.0 Equipos de computacidn 10,741,382.44 Equipos de computacidn 8,503,777.69 48 33
Cuenta No.: 1.8.7.98.01.00.00.01.0 Otros Blenes de Uso 453,676.00 Otros Bienes de Uso 453,676.00 84 36
13,944,833.48 10,877,749.76
(Depreciacién acumulada de (Depreciacién acumulada de
Cuenta No.: 1.8.3.49.01.00.00.01.0 mobiliarios y equipos) (9,752,483.45) mobiliarios y equipos) 7,222,676.50)
Total Bienes de Uso Neto 4,192,350.02 Total Bienes de Uso Neto 3,655,073.26
Equipos de Oficina -
Satdo de Mobiliario de Depreciacién Saldo de Mobitiario de Depreciacién Vida atil
Oficina Acumulada al Oficina Acumulada al |Vida Gtil Inicial] Restante
Descripicién al 31/12/2016 - 31/12/2016 al 31/1212015 31/122015 (En Afios) {En Afios]
Archivo de Metal 14,238.34 14,238.34 14,238.34 14,238.34 4 1)
Archivo de Metal 9,396.00 9,396.00 9,396.00 9,396.00 4 1]
Archivo de Metal 9,700.85 9,700.85 9,700.85 9,700.85 4 0]
Archivo de Metal 9,700.85 9,700.85 9,700.85 9,700.85 4 0]
Archivo de Metal 10,126.80 10,126.80 10,126.80 9.710.63 4 o]
Archivo de Metal - Marca STEELFILE - Color: C| 7.516.80 7,516.80 7,516.80 6,893.83 4 o]
Pantalla Vutec 25.814.92 25,814.92 25,814.92 22,048.77 4 0]
|Equipos 32.988.33 32,988.33 32,988.33 28,175.65 4 1]
Archivo de Metal 31,737.60 31,737.60 31,737.60 26,433.51 4 0|
Nevera 26,216.69 26,216.69 26,216.69 21,835.27 4 0
Televisor 36,746.00 36,746.00 36,746.00 30,604.89 4 0
Base para TV 1,345.04 1,345.04 1,345.04 1,120.25 4 []
DVD 3,695.09 3,695.09 3,695.09 3,077.55 4 0
Tramerias para Archivos 17,168.00 17,168.00 17,168.00 14,298.83 4 []
Bases para TV, Doublesight Quad. M Flex § 69.279.84 69.279.84 69.279.84 56,278.01 4 0
Doublesight Quad Mouitor Flex Stand Up to 24" 22,681.28 22,681.28 22,681.28 18,424.66 4 0
Doublesight Quad Monitor Flex Stand Up to 24" 22,681.28 22,681.28 22,681.28 18,424.66 4 0
Doublesight Quad Monitor Flex Stand Up to 24" 22,681.28 22.681.28 22,681.28 18,424.66 4 o]
Doublesight Quad Monitor Flex Stand Up to 24" 22,681.29 22,681.29 22,681.29 18,424.66 4 o]
Sillas para oficinas, Ejecutiva, Acron, Ajuste Lum| 270,771.58 270,771.58 270,771.58 214,206.28 4 [l
Sillas para oficinas, Ejecutiva, Acron, A':ustc Lum| 78,686.95 78,686.95 78,686.95 62,248.92 4 1|
TV Samsung 32" 32,695.19 32,695.19 32,695.19 25,193.21 4 1]
Sillas de visita Aeron c/Lumbar, color Negro - Cas 104,029.58 104,029.58 104,029.58 77.950.93 4 |
Modulo para Trader Room 286,105.17 286,105.17 286,105.17 214,382.92 4 0]
Mesa y 12 sillas salon de conferencia 414,344.51 414,344.51 414,344.51 310,474.58 4 0
Credenza para Salon de Conferencia 84,264.44 82,475.26 84,264.44 61,351.44 4 0.08
Muebles de Leather salita de visita (Un Sofa y Do| 139,910.61 136,939.91 139,910.61 101,866.42 4 0.08
Archivo de Metal 24,638.40 23,119.59 24,638.40 16,943.12 4 0.25
2 Televisores KTC 23.6" 21,250.00 15,078.77 21,250.00 9,751.71 4 1.16
Archivos de Metal - Mercury, 4 gavetas, Color Crf 9,600.48 6,010.16 9,600.48 3,603.47 4 1.50
Archivos de Metal - Mercury, 4 gavetas, Color Cr 9,600.48 6,010.16 9,600.48 3,603.47 4 1.50
Archivos de Metal - Mercury, 4 gavetas, Color Cri 9,600.48 6,010.16 9,600.48 3,603.47 4 1.50
Archivos de Metal - Mercury, 4 gavetas, Color Cri 9,600.48 5,806.32 9,600.48 3,399.62 4 1.58
Archivos de Metal - Mercury, 4 gavetas, Color Cri 9,600.48 3,807.31 9,600.48 1,400.62 4 241
Archivos de Metal - Mercury, 4 gavetas, Color Cri 9,600.48 3,807.31 9,600.48 1,400.62 4 2.41
Archivos de Metal - Mercury, 4 gavetas, Color Cri 9,600.48 3,807.31 9,600.48 1,400.62 4 241
Butaca "Tratto" en piel color gris Cat. OFT Cod.28 85,845.79 14.346.83 0 4 3.33
Sofé "Tratto” 207*89*75h cms de tres en 154.635.20 25.843.14 0 4 3.33
Mesa de Centro Labirinto 85*25*32H Vidrio con 73.184.18 12,230.78 0 4 3.33
Reloj Nomon Cédigo del Tiempo (DNP) Cod.N-0 47,078.32 7.867.88 0 0 4 3.33
Reloj Nomon Cédigo del Tiempo (DNP) Cod.N-0| 47,078.32 7,867.88 0 0 4 333
Reloj Nomon Cédigo del Tiempo (DNP) Cod.N-0 47,078.32 7,867.88 0 0 4 3.33
Reloj Nomon Cédigo del Tiempo (DNP) Cad.N-0 47,078.32 7.867.88 0 (] 4 3.33
Reloj Nomon Cédigo del Tiempo (DNP) Cod.N-0 47,078.32 7,867.88 0 0 4 3.33
Aparador "Omega" Acabado Café Cod. WG08350 262,612.47 43,888.67 0 0 4 3.33
Magquina de Escribir Brother ML-300 17,809.74 365.95 0 0 4 3.92
Sub Total 2,749,775.04 2,011,916.33 1,920,296.07 1,449,993,29
Equipos de Computo
Saldo de Equipos de Depreciacién Saldo de Equipos de Depreciacién Vida atil
Computo Acumulada al Comp A lada al |Vida Gtil Infcial| Restante
Descripicién gl 31/12/2016 30/12/2016 al 317122015 30/12/2015 (En Aftos) (En Ados)
Servidor 92,521.39 92,521.39 92,521.39 92.521.39 4 0
Tarjeta de Video 2,709.62 2,709.62 2,709.62 2,709.62 4 0
Moritor Samsung 6,269.31 6,269.31 6.269.31 6,269.31 4 0
Computadora Clon HP 3000, Pr SFF Intel Pentiur 23,579.08 23,579.08 23,579.08 23,579.08 4 0
Moritor AOC 22" Widi en LED 6,428.70 6,428.70 6,428.70 6,428.70 4 0
Compra de Discos Externos 5,685.46 5.685.46 5,685.46 5,685.46 4 0




Compra de Monitores 17,730.00 17,730.00 17.730.00 17.730.00 4 o]
Computadora Dell 23,005.00 23,005.00 23,005.00 23,005.00 4 0]
Computadora Dell Optiplex y Monitor Samsung 2| 35.941.22 35,941.22 35,941.22 35,941.22 4 1|
Computadora Dell Optiplex y Monitor Samsung 2| 35941.22 35,941.22 35,941.22 35,941.22 4 0]
Computadora Dell Optiplex y Monitor Samsung 2 39,302.75 39,302.75 39,302.75 39,302.75 4 o]
Disco SCSI DELL 300GB 17,466.20 17,466.20 17,466.20 17,466.20 4 0]
Escaner Multifuncional 33,321.00 33,321.00 33,321.00 33,321.00 4 0]
PC, Dell Optiplex, GX-9900 31,335.92 31,335.92 31,335.92 28,073.55 4 0]
Monitor, Flat Panel Dell 22", Modelo S2230MX 9,251.72 9.257.72 9,257.72 8,293.90 4 [
PC. Dell Optiplex. GX-9900 31,335.92 31,335.92 31,335.92 28,073.55 4 |
Monitor, Flat Parel Dell 22", Modelo $2230MX ¥ 9,257.72 9.257.72 9,257.72 8.293.90 4 [
|Equipos y Cintas para Back up (Quantum LTO-HI 284,106.77 284.106.77 284.106.77 248,690.72 4 o]
UPS UNTPOWER, Modelo 6KVA/4 136,102.80 136,102.80 136,102.80 119,136.56 4 |
Computadora Dell Optiplex y Mouitor S 2 39,906.15 39,906.15 39,906.15 34,931.55 4 1|
Computadora Dell Optiplex y Monitor Samsung 2| 39,906.14 39,906.14 39,906.14 34,931.54 4 1|
Firewall - Sonicwall NSA 220 115,549.32 115,549.32 115,549.32 101,145.23 4 1|
Switch 192,233.76 192,233.76 192,233.76 164,188.70 4 [1]|
|Disco Duro Extemo - Westem Digital My Book 12,717.00 12,717.00 12,717.00 10,591.69 4 |
IMector VPL-EX100 XGA y Audio 113,793.68 113,793.68 113,793.68 94,776.11 4 [0
Equipos para Ceatro de Computos 1,207,069.31 1,207,069.31 1,207,069.31 1,005,339.92 4 |
Moritor Flat Dell 19 E1912H, Color Negro 6,262.65 6,262.65 6.262.65 5,087.33 4 |
Monitor Flat Dell 19" E1912H, Color Negro 6,262.65 6,262.65 6,262.65 5,087.33 4 [0
Monitor Flat Dell 19" E1912H, Color Negro 6,262.65 6,262.65 6,262.65 5,087.33 4 0]
|Monitor Flat Dell 19" E1912H, Color Negro 6,262.65 6,262.65 6,262.65 5,087.33 4 0|
Impresora HP Color, Laserjet CP2025DN 22,134.99 22,134.99 22.134.99 17,980.89 4
Puerta de Seguridad Data Center 53,414.75 53,414.75 53,414.75 43,390.34 4
Computador Dell Optiplex 990D 45,783.00 45,783.00 45,783.00 37,190.85 4
[Equipos para Data Center 1,866,455.77 1,866,455.77 1,866,455.77 1,516,175.71 4 [
| Computador Dell Optiplex 990D 47,746.64 47,746.64 47,746.64 31,772.17 4 0|
Portatil Samsung, Ultrabook, NP530U4C 41,122.44 41,122.44 41,122.44 32,531.79 4 0
Tarjeta de Memoria - NVIDIA QUADRO NVS - ¢ 29.679.99 29,679.99 29.679.99 23479.72 4 0|
| impresor (LA) HP Laser Jet M1536dnf 13,167.00 13,167.060 13,167.00 10,416.36 4 0
Monitor Dell 20" Flat LCD, P2012H Widescreen 7,424.00 7,424.00 7.424.00 5,720.55 4 0
Monitor Dell 20" Flat LCD, P2012H Wid 7,424.00 7,424.00 7,424.00 5,720.55 4 |
Monitor Dell 20" Flat LCD, P2012H Widescreen 7,424.00 7.424.00 7.424.00 5,720.55 4 o
Monitor Dell 20" Flat LCD, P2012H Widescreen 7,424.00 7.424.00 7,424.00 5,720.55 4 |
Monitor Dell 20 Flat LCD, P2012H Wid 7,424.00 7,424.00 7.424.00 5,720.55 4 1|
Monitor Dell 20" Flat LCD, P2012H Widescreen 7.424.00 7,424.00 7.424.00 5,720.55 4 0]
Monitor Dell 20" Flat LCD, P2012H Wid 7,424.00 7.424.00 7,424.00 5,720.55 4 |
Monitor Dell 20" Flat LCD, P2012H Widescreen 7.424.00 7.424.00 7,424.00 5,720.55 4 0
Computadora DELL Optiplex, 9010D C17/3.4GH] 47,560.00 47,560.00 47,560.00 36,647.26 4 |
Computadora DELL Optiplex, 9010D C17/3.4GH]| 47,560.00 47,560.00 47,560.00 36,647.26 4 1|
HORA PERCALL - IBM Power Systems - APC §| 290.587.61 290,587.61 290,587.61 223911.69 4 |
Monitor Dell de 20" Flat LCD, P2012H, Wid: 8,789.41 8.789.41 8,789.41 6,586.04 4 [0
Monitor Dell de 20" Flat LCD, P2012H, Widescrg 8,789.41 8,789.41 8,789.41 6,586.04 4 o]
Monitor Dell de 20" Flat LCD, P2012H, Wid; 8,789.41 8,789.41 8.789.41 6,586.04 4 of
Monitor Dell de 20 Flat LCD, P2012H, Widescrg 8.789.41 8.789.41 8.789.41 6.586.04 4 [1]|
Monitor Dell de 20" Flat LCD, P2012H, Widescrd 8,789.41 8.789.41 8,789.41 6,586.04 4 o]
Monitor Dell de 20" Flat LCD, P2012H, Widescrg 8,789.41 8,789.41 8,789.41 6,586.04 4 1|
Monitor Dell de 20" Flat LCD, P2012H, Widescrq 8,789.41 8,789.41 8,789.41 6,586.04 4 0
Monitor Dell de 20" Flat LCD, P2012H, Widescrg 8,789.40 8,789.40 8.789.40 6,586.03 4 0
Monitor AOC de 27" Led, MA-E2752VH 13,200.00 12.919.73 13,200.00 9,610.68 4 0.08
Cintas para Back ups 84.564.05 79.351.20 84,564.05 58,152.26 4 0.25
Cisco Small, Series Managed 62,386.45 58,540.71 62,386.45 42,901.37 4 0.25
Monitor Flat Dell 22" E2213, Color Negro, Optip! 9,302.07 7,951.36 9,302.07 5,619.47 4 0.58
Monitor Flat Dell 22" E2213, Color Negro, Optip! 9,302.08 7.951.37 9,302.08 5,619.48 4 0.58
| Computador Dell Optiplex 2290 32,628.94 27,891.04 32,628.94 19.711.46 4 0.58
C dor Dell Optiplex 2290 32,628.93 27,891.03 32,628.93 19,711.45 4 0.58
Impresora HP, Laser Jet P1102W, Serie VND3L3 5.049.93 4,316.65 5,049.93 3,050.71 4 0.58
Servidor y Caja de Discos para Back up 930,939.34 678,437.98 930,939.34 445,065.52 4 1.08
UTM-1 Edge N Series, Check Point Soft - Subscry 46.114.31 32,722.21 46,114.31 21,162.05 4 1.16
Sonic Wall, NSA, Anti-Spyware 176,112.27 124,967.34 176,112.27 80,818.64 4 1.16
2 Computador DELL Optiplex 9020 SFF, 4th. Int 86.460.00 61,308.49 86,400.00 39,649.32 4 1.16
5 Telefonos Cisco 37,019.55 26,268.67 37,019.55 16,988.42 4 1.16
Computador DELL Optiplex 9020 43,223.74 30,671.09 43,223.74 19,835.55 4 1.16
Vecam licacion de data site alterno 290,143.27 199,721.91 250,143.27 126,987.36 4 1.25
Disco duro jeta de red para side alterno 61,802.54 42,542.16 61,802.54 27,049.19 4 1.25
2 Tablct Samsung Galaxy Tab 3 10.1 38.179.77 25.496.76 38.179.717 15.925.67 4 1.33
Computador DELL Optiplex 9020 SFF, 4th. Intel, 42,860.00 27,712.22 42,860.00 16,967.86 4 1.41
Computador DELL Optiplex 9020 SFF, 4th. Intel, 42,860.00 27,712.22 42,860.00 16,967.86 4 1.41
Computador DELL Optiplex 9020 SFF, 4th. Intel, 42,263.21 26,457.93 42,263.21 15,863.18 4 1.50
Computador DELL Optiplex 5020 SFF, 4th. Intel, 42,263.22 26,457.93 42,263.22 15,863.18 4 1.50
Monitor DELL 22°, E2214H 7,490.00 4,688.95 7,490.00 2,811.32 4 1.50
Monitor DELL 22", E2214H 7,450.00 4,688.95 7,490.00 2,811.32 4 1.50
Impresora (LA) HP LaserJet M401n Pro 400 (CZ 13,125.77 8.217.09 13,125.77 4,926.66 4 1.50
Monitor DELL 22", E2214H 6,100.00 3.689.25 6,100.00 2,160.07 4 1.58
Computador DELL Optiplex 9020 SFF, 4th. Intel, 42,458.20 25.678.49 42,458.20 15,034.86 4 1.58
Monitor DELL 22", E2214H 6,100.00 3,559.73 6,100.00 2,030.55 4 1.67
Monitor DELL 22", E2214H 6,100.00 3.559.73 6,100.00 2,030.55 4 1.67
Tablet Samsung Galaxy Tab 4 10.1, 16GB, N 18,931.44 11,047.66 18,931.44 6,301.84 4 1.67
Tablet Samsung Galaxy Tab 4 10.1, 16GB, N 18.931.44 11,047.66 18,931.44 6,301.84 4 1.67
6 equipos Cisco Unified IP Phone 7942 Spare 158,505.18 92,497.54 158,505.18 52,762.68 4 .67
'Computador DELL Optiplex 9020 SFF, CIS, 4GB 41,845.01 19,231.51 41,845.01 8,741.59 4 2.16
Monitor DELL 21.5°, $2240L 8,984.94 4,129.38 8,984.94 1,876.99 4 2.16
APC Smart-UPS On Line, 6400 Watts/8000 VA, § 311,707.90 136.639.08 311,707.90 58,498.61 4 2.25
APC Step-Down Transformer, 5000 Watts / 5000 74,092.20 30,956.33 74,092.20 12,382.53 4 2.33




Tablet Samsung Galaxy Tab 4'7 8GB, Blanco 12,460.60 5.205.89 12,460.00 2,082.36 4 2.33
Computador DELL, Optiplex 9020 SFF, C17, 8GH 39,987.64 12,516,68 39,987.64 2,492.38 4 2.75
Computador DELL, Optiplex 9020 SFF, C17, 8GH 39,987.64 12,516.68 39,987.64 2,492.38 4 2.75
Monitor Flat DELL, $2240L, Color Negro, 21.5", 9.062.46 2,836.67 9,062.46 564.85 4 2.75
|Monitor Flat DELL, $2240L, Color Negro, 21.5". 9,062.46 2.836.67 9,062.46 564.85 4 2.75
Reproductor Panasonic 7,634.95 2,227.73 7.634.95 313.77 4 2.83
Sonic Wall, NSA 220 (Hardware de seguridad de 49,897.50 13,533.84 49.897.50 1,025.29 4 2.92
Cisco Catalyst 3750X, 24 Port_Poe Switch, Smart 262,136.07 71,099.92 262.136.07 5,386.36 4 2.92
Computadora Dell Optiplex 9020 SFF CI7/3.6GH] 42,227.59 9,660.28 0 0 4 3.08
Computadora Dell Optiplex 9020 SFF CI7/3.6GH| 42,227.59 9,660.28 0 0 4 3.08
Computadora Dell Optiplex 9020 SFF C17/3.6GH| 42,227.59 9,660.28 0 0 4 3.08
Monitor Flat Dell $2240L Black 9,144.72 2,092.01 0 0 4 3.08
Monitor Flat Dell $2240L Black 9,144.72 2,092.01 0 0 4 3.08
Monitor Flat Dell $2240L Black 9,144.72 2,092.01 0 0 4 3.08
Computadora DELL Optiplex 7040 SFF CI7/3.4G __42385.09 8.854.42 0 0 4 3.16
Monitor Flat Dell 19" p1913 Professional Black 4,710.54 984.05 0 0 4 3.16
Monitor Flat Dell 19" p1913 Professional Black 4,710.54 984.05 0 0 4 3.16
Monitor Flat Dell 19" p1913 Professional Black 4,710.54 984.05 0 0 4 3.16
Monitor Flat Dell 19" p1913 Professional Black 4,710.54 984.05 [ 0 4 3.16
Disco Duro Samsung EVO ITB 2.5-Inch Sata III 14,393.76 2,701.29 [ 0 4 3.25
1 PC Dell 3424 (NE) Dell Optiplex 7040 SFF C17 42,520.21 7.106.12 0 0 4 3.33
11 Discos Duro [BM 300GB 2.5 IN 15K 6GB SA] 446,641.80 74,644.27 0 0 4 3.33
1 PC Dell Optiplex 9020 SFF Procesador CI7 479 42.043.40 6,133.73 0 [ 4 3.42
2 Cisco UC Phone 7942, Spare 27,424.78 3.437.49 0 0 4 3.50
18 Memory 16GB (1x16GB, 2Rx4, 1.35V) Cod.49) 146.111.05 18,313.92 ] [] 4 3.50
C dora DELL Optiplex 3040, P dor C} 30,898.30 3.216.81 0 0 4 3.58
Computadora DELL Optiplex 3040, Procesador 32,839.40 3,418.90 ] 0| 4 3.58
Computadora DELL Optiplex 3040, Procesador C| 32,839.40 3,418.90 0 0 4 3.58
3 Cisco UC Phone 7942, Spare 41,163.10 4,285.47 0 0 4 3.58
7 Cisco UC Phone 7841 245,776.49 15,318.95 0 0 4 3.75
IMonitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 24 15.446.20 634.78 0 0 4 3.84
|Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 24 15,446.20 634.78 0 0 4 3.84
[Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 2 15,446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 2 15,446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 2 15,446.20 634.78 0 0 4 3.84
IMonitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 2 15,446.20 634.78 0 0 4 384
|Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 24 15.446.20 634,78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U24 14H 24 15,446.20 634.78 0 (] 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U24 14H 24 15,446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 2 15.446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Detl 24" Ultrasharp U2414H 2; 15,446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U24 14H 24 15.446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 24 15.446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 24 15,446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 24 15,446.20 634.78 0 0 4 384
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 24 15,446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Detl 24" Ultrasharp U24 14H 24 15,446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 24 15,446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 21 15,446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 2 15,446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 24 15,446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 24 15.446.20 634.78 0 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U24 14H 24 15.446.20 634.78 [ 0 4 3.84
Monitor Flat LCD Dell 24" Ultrasharp U2414H 2 15,446.20 634.78 1 0 4 3.84
Teclado / Mouse Wireless USB, DELL 52,864.00 2,172.49 1 0 4 .84
C dora DELL Optiplex 5040 SFF, Intel Cor 37,524.00 1,542.08 [i 0 4 .84
| Computadora DELL Optiplex 5040 SFF, Intel Cod 37,524.00 1,542.08 0 0 4 .84
| Laptop Dell Modelo 7000 y i7568 39,106.59 803.56 0 0 4 3.92
Laptop Dell Modelo 7000 y i7568 39,106.59 803.56 0 0 4 3.92
Laptop Dell Modelo 7000 y i7568 39,106.59 803.56 0 0 4 3.92
7 Telefonos Cisco UCUC 7841 mas i0s ¢ 248,227.33 5.100.56 0 0 4 3.92
Computadora Dell Optiplex 9020 SFF CI7 4790 /3 39,766.00 817.11 0 0 4 3.92
Impresora Zebra LP-2824 (ZEB-2824-201110) 15,675.00 322.09 0 0 4 3.92
Sub Total 10,741,382.44 7,481,323.69 8,503,777.69 5,578,428.21
Otros Bienes de Uso _
Depreciacién Depreciacién Vida atil
Saldo de Otros Equipos Acumulada al Saldo de Otros Equipos Acumulada al |Vida dtil Inicial] Restante
Descripicién al 31/12/2016 30/12/2016 al 31/12/2018 30/12/2015 (En Aftos) (En Afios)
Planta Eléctrica 453,676.00 259,243.43 453.676.00 194,255.00 7 3.00
Sub Total 453,676.00 259,243.43 453,676.00 194,255.00
Total Bienes de Uso 13,944,833.48 9,752,483.45 10,877,749.76 7,222,676.50




PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.

)
Cuentas Contingentes @
A131/12/2016 12 )
Anexo §: Nota 15 F:..%:? oXﬁJ'
CO VENT, T TVD (DOP,
Contratos Fecha Fecha Monto Precio Valor Superdvit Cupon Devengado
de Venta de Pacto Valor Naﬂf}tﬂl Pactado de Mercado no realizado
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 28/12/2016 02/01/2017 $88,600,000.00 91,717,213.80 93,904,127.60 (2,186,913.80), 4,956,516.39
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 28/12/2016 02/01/2017 2,960,000.00! 2,999,397.60| 2,996,985.20 2.412.40 9.812.60]
Certificados Inversion ial BC 22.12.2017 28/12/2016 02/01/2017 990,000.00] 1,003,176.9¢ 1,002,370.05 806.75 3.281.92
d ial BC 22.12.2017 29/12/2016 02/01/20 40,000.00 40,5324 40,499.80 32.60 132.60|
ial BC 22.12.2017 29/12/2016 02/0120 1,010,000.00| 1,023.484.5 1,022,619.95 864.56 3,348.22
29/12/2016 03/01/20 84,800,000.00 86,051,902.4 84,044,856.00 2,007,046.40 868,389.04
29/12/2016 03/01/2017 100,000 00 101.476,300. 99,109,500.00 2,366,800.00 ,382,534.25
29/12/2016 03/01/2017 100,000,000.00 101,476,300. 99,109,500.00 2,366,800.00 ;382,534.25
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 29/12/2016 03/01/2017 100,000,000.00 101,476,300.00 99,109,500.00 66,800.00 ,382,534.2
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 29/12/2016 03/01/2017 87,800,000.00 93,056,234.80 93,056,234.80 - 4,939,049.86
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 29/12/2016 03/01/2017 90,000,000.00 95,387,940.00 95,387,940.00 - 5,062,807.38|
Bonos de] Ministerio ds Hacienda 06.07.2029 29/12/2016 03/01/2017 90.000,000.00 95,387,940.00 95.387,940.00 - 5,062,807.38
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 29/12/2016 03/01/2017 20,000,000.0¢ 95,387,940.00 95.387,940.00) - 5,062,807.38
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 29/12/2016 03/01/2017 30,000,000.0( 95,387,940.00. 95,387,940.00| - 5,062,807.38
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 29/12/2016 03/01/2017 50,000,000.0( 95,387,940.00, 95,387,940.00 - 5,062,807.38
Bongs del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 29/12/2016 3/01/2017 200,000.00 244,868.80 242,668.00) 2.200.90 2.621.92
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 30/12/2016 04/01/2017 105,000.00 105,037.17 105,032.24/ 493 421721
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 30/122016 04/01/20 45.400,000.00 44,995.713.00 44,995,713.00 - 1,548,575.34
TOTAL 1,061,905,000.00 1,102:606,161.38 1,095,679.306.64 | 6.926.854.74 49,797.584.75
CONTRATOS DE VENTA SPOT (USD)
Contratos Fecha Fecha Monto Precio Valor Superdvit Cupon Devengado
de Venta de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado
Bonos del Ministerio de Hacienda CDEE 31.07.2023 29/122016 02/01/2017 31,000.00 33,094.64 349177 (1,697.13) 921.5]
31,000.00 33,094.64 34,7977 (1,697.13) 921.51
45.7100 1,417,010.00 1.512,756.00 1,590,331.58 (77,575.58 42,122.22
1 10.00 1,545,850.64 lIGZSIIﬂ34 79,272.71 43.043.73
" Valor Razonable de
Precio Pactado Mereado
Total Contratos de Venta Spot 1,104,152,012.02 1,097,304,429.98
Total Cupén por Contratos de Veata Spot 49.840.628.48 49,840,628.48
Total de Ventas Spot 1,153,992,540.50 1,147,145,058.46
CONTRATOS DE COMPRA SPOT RENTA VARIABLE (USD)
Contratos Fecha Fecha Monto Precio Valor Superdvit
de Compra de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado
Fideicomiso de OP de Valores Inmobiliarios 28/1212016 02/01/2016 15.00 16,048.96| 15.247.08 80).88
29/12/2016 03/0172017 100.00| 106,993.09 101,647.23 5.345.86
Total DOP 115.00 123,042.05 116,894.31 6,147.74
Total USD 45.7100 5,256.65 5,624,252.10 5,343,239.12 281,013.20
Total Con Unificacidn Cambiaria 5,371.65 747.294.15 5.460,133. 287,160.
Uﬂor Razonzble de
Precio Pactado Mereado
Total Coatratos de Compra Spot Renta Variable 5,747,294.15 5.460,133.43
Total de Compra Spot Renta Variable 5,747,294.15 5,460,133.43
CONTRA VENTA SPOT RENTA VARIABLE D
Contratos Fecha Fecha Monto Precio Valor Superdvit
de Venta de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado
Fideicomiso de OP de Valores Inmobiliarios 28/1272016 02/01/2016 15.00 16,048.56| 15,247.08| 801.88
|Fiddcomiso de OP de Valores Inmobiliarios 29/122016 03/012017 100.00 106,993.09 101,647.23 5,345.86 |
Total DOP 115.00 123,042.05 116,894.31 6,147.74
Total USD 45.7100 5,256.65 5,624,252.10 5,343,239.12 281,013.20
Total Con Unificacién Camblaria 5,371.65 74 .15 5,460,133.43 287,160.72
“Valor Razonable de
Precio Pactado Mercado
Total Contratos de Venta Spot Renta Variable 5,747,294.15 5.460,133.43
Total de Ventas Spot Renta Variable 5,747,294.15 5,460,133.43
CONTRATOS DE COMPRA SPOT DIVISA IMPLICITOS (USD)
Contratos Fecha Fecha Monto Precio Valor Superdvit
de Compra de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado




Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 30/12/2016 04/01/2017, 45.400,000.00 46,544,288.34 47,262,689.31 (718,400.97)
Totsl DOP ] 45,400,000.00 46.544,288.34 47,262,689.31 (718.400.97)
Total USD 46.0000 46.7100 - 1,011,832.36 1,011.832.36 -
Total Con Unificacién Cambiaria 45.400,000.00 4553245598 46,250,856.95 718,400.9
€O TOS DE COMPRA FORWARD BiVISA IMPLICITOS {USD|
Contratos Fecho Fecha Monto Precio Valor Superévit
de Venta de Pocto Valor Nominol Pactedo de Mercodo no reallzade
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 26/12/2016 03/01/2017 23,100,000.00| 23,582,544.52 23,587,594.32/ 5,049.80)
Bonos del Ministerlo de Haclenda 10.05.2019 M | 03/01/2017 22,900,000.00 23,582,544.52 23,587,594.31 5,049.80)]
Bonos del Minlsterio de Hacienda 04.12.2026 27/12/2016 05/01/2017 20,100,000.00 20,383,946.22 20,366,505.41 17,440.81
Total DOP 66, 67,549, 6 67,541,694.04 7.341.22
Total USD 46.7151 46.7100 1,445,979.32 1,445,979.32
Total Unificacion Cambiaria 66.103.055.54 66.095.714.72
~Valor Razonable de
Precio Pactado Mercado
Total Contratos dec Compras Divisa Implicita 114,093,323.60 114,804,383.36
Total de Compras Divisas Implicitas 114,093,323.60 114,804,383.36
CONTRATQS DE VENTA FORWARD DIVISA IMPLICITOS (USD)
Contratos Fecha Fecha Monto Precio Valor Superdvit
de Venta de Pacto Valor Naminal Pactado de Mercado no realizado
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 01/12/2016 03/0172017 22 900,000.00, 23,382,156.44 23,437,350.37 (55,193.93))
Bonos del Ministerio de Hacienda 14.01.2026 02/12/2016 03/01/2017 17,900,000.00 19.018,239.21 19,050,867.54 (32,628.33)
Centificados Inversion Especial BC 07.01/2022 02/12/2016 03/01/2017 4,210,000.00 4,678.943.63 4,686,970.99 {8,027.35)]
Bonos del Ministerio de Hacienda 09.02.2018 28/09/2016 04/012017 17,600,000.00! 18,784,690.42 18,971,521.94 {186,831.52)
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.07.2020 21/07/2016 05/01/2017 16,000,000.00/ 20,056,931.05 20,366,505.42 {309.574.37)
|Bonos del Ministerio de Hacienda 04.02.2022 15/12/2016 10/01/2017 10, 00 14,436,811.43 14,452,281.65 {15,470.22)
Cenificados Inversion Especial BC $1.01.2019 1871172016 10/01/2017 790,000.00 933,219.20 938,038.92 {43819.72)
Certificados Inversion Especial BC 11.01.2019 21/11/2016 0/01/2017 440,000.00| 514,035.07, 515,801.89| {1.766.82)
Notas de Renta Fija BC 15.07.2022 1910772016 /0172017 9.190,000.00| 9,684,196.55 9,833,670.02 {149473.47)
|Notas do Renta Fi':a BC 20.01.2022 20/07/2016 /01/201 $8.600.000.00) 9,415,486. 9,560,812.57 (145,325.99)
Bonos del Ministerio de Hacienda 09.02.2018 1/10/2016 /01/2017 43,800, 00| 46,863,146. 47,105,176.83 (242,030.45)
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 4/10/2016 23/01/2017 . 700,000.00| 2,812,530. 2,827,056.03 (14,525.65)
Certificados Inversion ial BC 09.02.2018 22/1112016 24/01/2017 .270,000.00 1,405,124.05 ,408,440.87 {3,316.82)
Bonos del Ministerio de Hacienda 09.02.2018 /1172016 24/012017 28.200,000.00 30,459,292.05 30,531,191.66 (71,899.62)
Certificados Inversion Especial BC 13.10.17 23/31/2016 260172017 3.390,000.00| 3,516.991.84 3,525,293.75| (8.301.91)
Bonos de! Ministerio de Hacienda 04.12.2026 /1272016 270172017 13,100,000.00 13.387,004.15 13,389.870.74 (2.866.60)/
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 2/2016 31/01/2017 2,200,000.00 2317,711.50] 2,320,195.12 (2,483.62)
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 2/2016 31/012017 370,000.00 375,390.18| 375,792.44 (402.26)|
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 /1272016 31/01/2017 680,000.0¢ 694,676.85 £694,825.60/ (148.25)|
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.02.2022 11/08/2016 02/02/2017 3,200,000.0¢ 4,244,589.98 4,310,104, (65,514.32)
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 26/12/2016 02/02/2017 23,100,000 23,658,137.88. 23,663,203 (5,065.98))
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 26/12/2016 02/02/2017 22,900,000.0 23.658,137.88 23,663,203 .86 (5 ,065.934
Bonos del Ministerio de Hecienda 09.02.2018 3/09/2016 08/02/2017 6,700, 7,165,600.27 7,244,701 .06 {79.,100.78)
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 /1112016 08/02/2017 452 468,562.23 470.982.18 {2,419.95)
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.06.202 4/12/2016 15/02/2017 9,301 11,624,101.63 11,636.557.81 {12,456.17))
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.06.202 272016 16/02/2017 1,900, 2,374,725.46 2,377.270.17 (2,544.71))
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 29/12/2016 24/02/2017 550,000.00! 563,715.85 563, 3 482.32
Centificados Inversion Especial BC 05.10.2017 167122016 28/022017 450,000.00 475.397.73 475,907.16 {509.43)
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 09/11/2016 09/03/2017 1,870,000.00 2,107.678.87, 2,118,564.23 (10,385.37)
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 14/12/2016 14/03/2017 4,500,000.00| 4,765,467.21 4,770.573. (5,106.59)
Centificados Inversion Especial BC 02.11.2018 16/11/2016 17/03/2017 $90,000.00| 1,002,853.06 1,008,032 4; (5,179.36)
Benos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 22/12/2016 22/03/2017 4,500,000.00| 4,651,990.64 4,652,986.79 (996.14)
Boaos del Ministerio de Hadenda 10.05.2019 22/12/2016 2/03/2017 3,400,000.00| 3.544,953.10] 3,545,712.19 (759.09)
Certificados Inversion Especial BC 13.10.17 22/12/2016 22/03/2017 230,000.00! 241,074.36 241,125.98 (51.62),
Certificados Inversion Especial BC 01.06.2018 )/12/2016 0/03/2017 30,000.00 32,987.25 32,959.03 28.22
Centificados Inversion Especial BC 02.11.2018 /11/2016 28/04/2017 1,670,000.00 1,884,494.04 1,894,226.74 ,732.70)
Bonos de! Ministerio de Hacienda 10.05.2019 02/12/2016 03/05/20! 7,800,000.00 8,092,657.95 8,106,541.99 (13,884.09)|
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 16/11/2016 5/05/20| 4, 00. 4,847,942.91 4,872,980.77| ,037.79)
Cenificados Inversion Especial BC 22.12.2017 15/12/2016 9/05/2017 910,000.00 137,116.4. 938,120.62 004.20)
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 13/12/20 2/05/2017 23 2,368,622.1 2,371,160.29 (2,538.17)
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 23/12/2016 22/05/2017 370,000.00 379,434.30 379,515.55 (81.25)
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 26/12220 /05/2017 23,200,000.00. 23,676,260.19 23,681,330, (5,069.86)|
Bonos del Ministerio de Hacienda 08.06.2018 26/122016 26/05/2017 4,300,000.00! 4.717,258.10] 4,718,268.22 {1,010.12)
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 13/12/2016 29/05/2017 3,600,000.00. 3,749,426.05 3,753,443, {4.017.82)
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 28/122016 29/05/2017 2,300,000.00 2,383,123.77 2,385,677.4 {2.553.71)
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 19/12/2016 29/05/2017 2,200.000.00 2,347,736.00 2,350,251.7 (2.515.79)
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 16/1212016 29/05/2017 1,300,000.00! 1,358242.95 1,359,698.42 (1.455.47)
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 1511212016 29/05/2017 910.000. 942,541.32 943.551.33 (1.010.01)
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 16/122016 29/05/2017 700, 720,120.25 720,891.92 (770L.67),
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 20/12/2016 29/0522017 4 476,431.66 476.942.19 (510.54)
Centificados Inversion Especial BC 22.12.2017 13/12/2016 29/05/2017 180, 188,191.59 88,393.25 (201.66)
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 22/12/2016 29/05/2017 1 189,698.21 89,738.83 (40.62)
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 2711272016 02/06/2017 20,1 20,664,965.4S| 20,647,284.20 17,681.25
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 27/122016 21/06/2017 1,880, 1,943,072.96 1,941, 410.44 1,662.52
Total DOP 367,072,000.00 395,183,886.64 396,686,210.64 (1,502,324.00),
Totzl USD 46.5331 46.7100 . 8,492,532.88 8492,532.88 -
Total Con Unificacién Cambiarin 367,072,000.60 386,691,353.76 388,193.677.76 {1,502,324,00)
~Valor Razonable de
Precio Pactado Mercado
Total Contratos de Ventas Divisa Implicit. 395,183 886.64 396,686.210.64
Total de Ventas Divisa Implicita 395,183,886.64 396,686,210.64



CONTRATOS DE COMPRA FORWARD (DOP)

Contratos Fecha Fecha Monto Precio Valor Superdvit Cupon Devengado

de Compra de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado
Certificados Inversion Especial BC 13.07.2018 29/07/2016 02/01/2017 1,800,000. 1,873,832.37 1.937,311.20 (63,478.83) 131,877.05
Certificados Inversion Especial BC 13.07.2018 24/08/2016 02/01/2017 $00,000. 942.195.10| 968,655.60| (26,460.50) 65,938.52
Certificados Inversion Especisl BC 03.03.2017 27/10/2016 02/01/2017 490,000. 493,969.07| 494,143.44 (174.37) 24,365.75
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 03/112016 02/01/2017 293,000.00 292,998.79 293,089.95 91.16) 11,607.92
Certificados Inversion Especial BC 01.06.2018 30/11/2016 02/01/2017 250,000.00 267,687.06| 267,765.00 {77.99) 3,397.26
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 03/11/2016 02/01/2017 40,000.00 40,305.77 40,338.24 (3247 1,989.04
Cermiftcados Inversion Especial BC 13.07.20 03/08/2016 02/01/2017 90,000.00 97.3 2 96,865.56 466.76 6,593.85
Centificados Inversion Especiz] BC 13.07.20 03/08/2016 02/0122017 1,840,000.00 1,990,517.59 1,980,362. 10,155.03 134,807.65
Certificados tnversion Especial BC 13.07.20 02/12/2016 02/01/2017 870,000.00| 949,064.32| 936,367.08 12,697.24 63,740.57
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 01/12/2016 02/01/2017 830,000.00 915,924.30) 902,151.90 13,772.40 31,369.45
Certificados Inversion Especial BC 03.01.2020 07/09/2016 02/01/2017 1,080,000.00 1,162 211.55 1,148,083.20 14,128.35 70,200.00 |
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.07.2020 07/1122016 03/01/2017 200,000.00 234,089.36 235,216.40] (1,127.04) 5,475.41
[Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 0171242016 03/01/2017 22,500,000.00 23,029,810.14 23,315,566.30 (285,756.16 352,346.30
Bonos del Ministerio do Hacienda 14.01.2026 02/12/2016 03/01/2017 17,900,000.0 18,098,113.19 18,209,240.40 (111,127.21), 920,126.02
Certificados Inversion Espedizl BC 03.03.2017 /1072016 03/012017 590,000.0( 593.319.45 594,989.04 (1,669.59)1 29,580.82
Certificados Inversion Especizl BC 03.03.20 /1172016 03/012017 200,000. 201,501.55 201,691.20 (189.65) 10,027.40
Certificados Inversion Especial BC 03.03.20 /11/2016 03/01/2017 10,000. ,073.53 10,084.56, .03 501.37
Certificados Inversion Especial BC 13.07.20 02/08/2016 03/01/2017 170,000.00 183,579.26 182,968.28 610.98 12,527.05
Certificados Inversion Especial BC 07.01/202: 02/12/2016 3/012017 4,210,000.00| 4.430,484.6 4,339,566.96 90.917.6: 248.459.02
Bonos del Ministerio de Hacienda 09.02.2018 28/09/2016 04/01/20! 17,600,000.00| 17,895,072.9 18,096,144.00 {201,071.07) 889,617.49
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 02/11/2016 04/01/20 280,000.00| 302,583. 304,340.40) {1,756.82) 10,820.27
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 19/10/2016 04/01720! 460,000.00| 499.143.44 499,987.80 844.36) 17,776.16
Certificados Inversion Especial BC 13.07.2018 04/11/2016 04/01720! 96.401.93 96,865.56) (463.63) 6,670.08
Certificados Inversion Especial BC 01.06.20 01/12/2016 04/01/201 107,053.73 07,106.00, {52.27) 1,443.84
Certificadas Inversion Especial BC 13.07.20 035/12/2016 04/01/2017 2 130,870.3 29,154.08 1,716.23 8,893.44
Certificadas Inversion Especial BC 13.07.20 02/0922016 04/01/2017 K 2,001,700.23 1,991,125.40 10,574.83 137,107.24
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.02.2022 31/10/2016 5/01/2017 ,300,000.0( 10,481,156.23 10,495.474.50 {14,318.27) 91,953.28
Banos del Ministerio de Hacienda 10.07.2020 04/11/2016 5/01/2017 ,200,000.00 696.126.59 9,643,872.40 52,254.19 641,661.20
Bonas del Ministerio de Hacienda 10.07.2020 04/11/2016 5/01/2017 $8,300,000.00 ,814,372.04 9,761,480.60 52.891.44 649,486.34 |
Banos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 28/09/2016 05/01/2017 5,000,000.00 .060,829.58| 4,955.475.00| 105,354.58 71,969.1
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.07.2020 21/07/2016 05/01/2017 16,000,000.00 18,804,909.19 18.817,312.00 (12,402 81) 1,252,021.86 |
Certificados Inversion Especial BC 13.07.2018 28/09/2016 05/01/2017 1,340,000.00 1,438,955.8 1,442.220.56, (3,264.75 ,877.60
Certificados Inversion Especizl BC 05.10.2018 08/12/2016 05/01/2017 _80,000.00 86,369. 86,954.40 34.70) ,125.48
Certificados Inversion Especial BC 13.07.2018 11/08/2016 05/0172017 110,000.00 118,932 18.391.24| 41.67 ,198.91
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 29/09/2016 05/01/2017 150,000.00/ 157,598.94 56,934.20 564.74 ,854.51
Certificados Inversion Especizl BC 13.07.2018 03/08/2016 05/01/2017 00/ 649,066.74 645,770.4 3,296.34 44,721.31
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 27/1212016 06/01/2017 149, .00 148.934,815.36 152,581,811.0C (3,646,995.64)) 1.481,835.62
Certificados Inversion Especizl BC 05.10.2018 05/12/2016 06/0172017 2 00| 297.830.72) 293 471.1¢ 4,359.62 10,663.15
Centificados Inversion Especial BC 09.02.2018 09/12/2016 06/01/2017 4,520,000.00 4,773,890.61 4,728,950.56| 44,940.05 268,606.56
Certificados Inversion Especizl BC 03.03.2017 10/102016 09/01/2017 1,010,000.00| 1,015,479.80 1,018,540.56 (3,060.76 $3,128.77 |
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.02.2022 06/12/2016 10/01/2017 20,300,000.00 25.600,601.78 25,669,654.50 69,052.72) 1,494,795.4
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 08/12/2016 100172017 4,864,000.00, 4,864,305.60| 4.865,493.25 (1,187. »4_)_| 203,331.15
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 02/122016 10/01/2017 66,300,000.00 66,208,156.69| 67,893,785.70 (1,685,629.01). 739,290.4
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 /12/2016 10/01/2017 390,000.00 389.921.37 390,119.73 (198.36 16,303.28
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.201 /1172016 10/01/2017 900.000.00| 10,031,424.37 10,079,655.3 (48.230.93), 172,070.14
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.02.2022 /12/2016 10/01/2017 10,800.000.00 13,641,550.77 13,656,762.00 (15,211.23)) 795,260.66
Certificados Inversion Especial BC 13.07.2018 21/11/2016 10/01/2017 .$70,000. 2,114,611, 2,120,279.48 (5.:667.71)] 151,006.42
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 26/09/2016 10/01/2017 2,370,000.0( 2,386.435.32 2.390,040.72 (3,605.40) 125.642.47
Centificados Inversion Especial BC 11.01.2019 21/11/2016 10/01/2017 440,000.0( 479,935.07 480,785.36| (850.29)| 34,100.00
Centificados Inversion Especial BC 09.02.2018 12/10/2016 /01/2017 100,000.0( 103,955.18 104,622.80| (667.62 6,101
Centificados Inversion ia] BC 03.03.2017 13/12/2016 /2017 480,00( 483,402.87 484,058.88 (656.01) 25,446.58
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 09/12/2016 )/01/20 4 399,973.73 400,122.80| (149.07)| 16,721.31
Centificados Inversion Especial BC 09.02.2018 12/12/2016 )/01/2017 50,000.0¢ 94,818.44 94,160.52| 657. 5.490.98
Centificados Inversion ial BC 05.10.2019 15/12/2016 /2017 90,000.0¢ 99,234.82 98,342.46| 892.36 6,975.00
Centificados Inversion Especial BC 09.02.2018 12/10/2016 /20 340, 357,145.1 355,717.52 1,427.63 20,743.72
Certificados Inversion Especizl BC 11.01.2019 18/11/2016 /017201 790.000.0( 871,994.20 863,228.26| 8,765.94 61,225.00
Certificados Inversion Especizl BC 11.01.2019 17/112016 10/01/2017 4,040,000.0( 4.458,075.23 4,414,483.76 43,591.47 313,100.00
Certificados Inversion Especial BC 09.02.201; 09/12/2016 10/01/2017 3,080,000 362,847.10 5,314,838.24 48,008.86 309,935.52
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 13/10/2016 11/01/2017 19,320,000.00 19,438,824.78 19.483,369.92 (44,545.14) 1,032,164.38
Certificados Inversion Especial BC 01.06.2018 071222016 11/01/2017 640,000.00! 684,532.98) 685,478.40/ (945.42)/ 11,143.0
Certificados Inversion Especizl BC 03.03.2017 03/10/2016 11/01/2017 100,000.00 100,702.95 100,845.60| (142.65) 5,342.4
Certificados Inversion Especial BC 13.07.20 03/10/2016 11/0)/2017 20,000.00 21,470.09 21,525.68 {55.59)! ,341.5
Certificados Inversion Especial BC 13.07.20 26/08/2016 11/01/2017 180.000.00| 194,196.19| 193,731.12 465.07 13,873.77
Certificados Inversion Especial BC 13.07.20| 04/08/2016 11/01/2017 200. 00 215,886.75 215,256.80] 629.95 15.415.3
Centificados Inversion Especial BC 09.02.201 03/10/2016 117012017 230, 241,489.69 240,632.44 57.25 14,123.63
Centificados Inversion Especial BC 05.10.2018 09/12/2016 11/01/2017 90, 99,250.33 97,823.70| 1,426.63 3,745.48
Certificados Inversion Especial BC 13.07.2018 02/08/2016 11/0172017 920, 993,573.17 990,181.28 3,391.89 70,910.38
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 04/1022016 12/01/2017 5,730,000.00 5,980,543 5,994,886.44 (14,342.85) 354,132.79
Certificados Inversion Especiel BC 03.03.2017 04/10/2016 20172017 3,090,000.00| 3,102.950. 3.116.129.04 {13.178.71), 166,352.05
Centificados Inversion Especial BC 03.03.2017 04/10/2016 20172017 3,090,000.00| 3,102,950. 3.116,129.04 (13,178.71) 166,352.05
Centificados Inversion Especial BC 13.07.2018 30/09/2016 2/01/2017 980,000.00! 1,052,171.15 1,054,758.32 (2.587.17) 75,950.00
Certificades Inversion Especial BC 13.07.201 13/07/2016 12/01/2017 $70,000.00 612,614.54 613,481.88 (867.34) 44,175.00
Certificados Inversion Especial BC 03.03.201 04/10/2016 12/0122017 50,000.00 50,209.56/ 50,422.80| (213.24) 2,691,78
Certificados Inversion Especial BC 13.07.201 18/10/2016 12/01/2017 30,000.00 32,085.29] 32,288.52 203.23 2,325.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 12/10/2016 2/01/2017 ,000.00 2,999.97 3,000.92 0.95)] 27.05
Certificados Inversion Especial BC 13.07.2018 7/2016 2/01/2017 D0,000.00 107.874.18 107,628.40) 245.78 7,750.00
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 /1172016 2/01/2017 ,000.00 115,474.31 115,085.08| 389.23 6,798.36
Certificados Inversion Especial BC 13.07.2018 8/2016 12/01/2017 140,351.48 139,916.92 434,56 10,075.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2024 5/10/2016 13/01/2017 36,5 38,251,379.50 38,707,009.00 {455,629.50) 736 0
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 04/10/2016 13/01/2017 253 252,979.06| 253,077.67 (98.61) 10,783.61 |
Notas de Renta Fija BC 15.07.2022 /07/2016 13/01/2017 9,190,000.00| 9,181,508.57| 9,414,043. (232,534.43) 502,687.9
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.201 /12/2016 /2017 1,300.000.00 1.370.305.00 1,378,60S. (8,300.80) 26,213.70
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 5/1172016 /01/2017 $70,000.00) 943,262.01 945,629.10 (2,367.09) 36,945.
Certificados Inversion Especial BC 03.03.20 13/12/2016 /01/2017 620,000.00/ 623,843.51 625,242.72/ (1,399.21) 33,631.88 |
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 14/11/2016 12017 160,000.00 172,837.76 173,908.80 (1,071.04)] 6,794.
Certificxdos Inversion Especial BC 03.03.2017 15/09/2016 /0172017 220.000.0C 221,830.90| 221,860.32, 29.42)| 11,934.25 |
Cestificados Inversion Especial BC 09.02.2018 16/09/2016 /0172017 90,000. 94.447.18] 94,160.52 286.66 5,597.95
Bonos de! Ministerio de Hacienda 09.02.201 15/112016 1012017 7,700, 7,948,530.76] 7.917,063.00 31,467.76 412.875.68
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 7/10/2016 6/01/20)7 ,120,000. 3,119,337.40 3,120,957.84] (1,620.44) 135,540.98
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 4/10/2016 6/01/2017 5.580.000. 5,799.064.99. 5.837,952.24 {38.887.25)) 353,704.92
Centificados Inversion Especial BC 09.02.2018 D6/10/2016 16/01/201 3,780.000.0( 3,921,873.45 3.954,741.84) (32,868.39) 239,606.56




Certificados Inversion Especizl BC 09.02.2018 371072016 16/0172017 1,020,000.00 1,059,844.11 1,067,152.56 {7,308.45) 64.655.74
Certificados Inversion Especizl BC 03.03.2017 6/12/201¢ 16/01/2017 1,140,000.00 1,146,430.10 1,149,639.84 (3,209.74) 63,246.57
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 7/107201¢ 16/0172017 690,000.00 747,612.89) 749,981.70 (2,368.81) 30,180.41
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 ST117201¢ 1610172017 450,000.00 487.128.59 489,118.50 989.91) 19,682.88 |
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 15711/201€ 16/0172017 450,000.00 487,128.59 48911850 989.91) 19,682.88
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 1111720 16/0172017 370,000.00 38521673 387,104.36 887.63) 23,453.55
Bonos del Ministerio do Hacienda 10.02.2017 1671212016 16/0172017 97.00000] 0696749 97,029.78 (62.29) 2139,
Bonos del Ministerio do Haciends 06.03.2026 18/10/201¢ 17/01/2017 63.600.000.00 64,471,272.49 63.033.642.00 1,437,63049 2,404,384.93
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 2571012016 17/012017 890,000.00 892,225.71 897,525.84 (5,300.13) 49,742.47
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 25/10/2016 17/0172017 890,000.00 892,225.71 897,525.84 (5,300.13) 49,742.47
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 18/1112016 7012017 260,000.00| 261,415.85 262,198.56 (782.71) 14,531.51
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2013 18/1072016 70112017 200,000.00 216,679.19 217,386.00 (706.81) 3.832.88
Centificados Inversion Especial BC 05.10.2018 18/11/2016 710172017 190,000.00 205,900.46 206,516.70 (616.24)] 839123
Certificados Inversion Especial BC 05.10.201 18/1172016 17/01/2017 90,000.00) 97,384.56] 97,8237 (438.73) 397480
Certificados Inversion Especial BC 03.10.201 13/1272016 1700172017 90,000.60 98.791.25 97,8237 67.55 3,974.80
Certificados Inversion Especial BC 05.10.201 15/12/2016 1700172017 5 583.420.17| 576,072.9( 734727 23,407.12
Certificados Inversion Especial BC 05.10.201 20/107201¢ 1870172017 3 355,553.07 358,686.9( (3,133.83) 14,71438
Cestificados Inversion Especial BC 09.02.201 07/107201€ 310172017 190, 197,199.20 198,783 32 (1,584.12) 12,194.26
Certificados Inversion Especial BC 05.10.201 20122016 /012017 X 99,113.11 9782370 1,289.41 4,013.01
Bonos del Miristerio de Hacienda 06.07.2029 2171072016 /0172017 46,800,000.00 48,329,517.60 49,601,728.80) (1272,211.20 189,604.11
Bonos del Ministerio do Hacienda 10.05.2019 117102016 /017201 23,700,000.00 993,145.30 24,130,083.90 (136,938.60 472,701.37
Bonos del Ministerio do Hacienda 09.02.2018 2171072016 /01/2017 43,800,000.00| 44,424.82671 45,034,722.00 (609.895.25) 2438319.67
Bonos del Ministerio de Hacienda 09.02.2018 21/1072016 9/017201 43,800,000.00| 44,424,826.7) 45,034,722.00) (609,895.29) 2438319.67
Bonos del Ministerio de Hacienda 09.02.2018 15/1272016 9/01/72017 3,800,000.00] 9,037,113.39) 9,048,072.00 (10,958.61) 489,890.71
Boaos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 1571212016 9/0172017 110,000.00] 109,964.64 110,033.77 (69.13) 4,868.85
Cenificados Inversion BC 05.10.2018 2012/2016 90172017 1,350,000.00] 1,486,430.63 1467,355.50 19,075.13 60,768.49
Notas de Renta Fija BC 20.01.2022 20/0772016 19/012017 8.600.000.00 8,899,486.58 865,430.40 34,056.18 5

Bonos del Ministerio de Hacicnda 04.02.2022 23/08/2016 200012017 2,400,000.00 3,012,820.80 ,034,836.00 (22,015.20 187,83934 |
Certificados Inversion BC 05.10.2018 21/1172016 200172017 360,000.00 389,396.19 391,294.80 (1,898.61) 635781
Certificados Inversion BC 03.03.2017 22/12/2016 200172017 50,000 50,267.78 50,422.80 (155.02) 2,856.16
Bonios del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 21/12/201¢ 200172017 1,000,00 999.81 1,000.31 (0.50) 4354
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 21/12/20 20/01/2017 70,000.00 77,074.39 76,085 989.29 3,180.68
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 21/12/20 20/01/20 90,000.00 99,095.66] 97,8237 1.271.96 4,089.45
Bonos del Ministerio de Haciend 06.03.2026 24710720 23/01/20 2,700,000.00 2,705,852.63 2,675,956 29.896.13 106,677.74
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 2471072016 2301201 5,000,000.00 5,038,594.94 4,955,475.0C 83.119.94 197,55137
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 2411072016 23/01201 9,800 [ 9,874,265.83 9,712,731.00 161,534.83 387,200.68
Certificdos Inversion Espesial BC 03.03.2017 13/10/2016 23/011201 5,310,000.00 5,334,654.88 5,354,901.36 (20,246.48) 309,871.23
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 24/10/2016 23/01/2017 4 496,774.03 499,987.30 (.213.77) A87.67 |
Centificados Inversion Especial BC 05.10.20 471072016 230112017 230,000.00 247,344, 249,993.90) 2,649.23) 743 84
Cetificados Inversion Especial BC 09.02.20 471072016 3/01/2017 440, 437,892, 460,340.32 447.49) 2511093
Certificados Invorsion Especial BC 05.10.20 24/10/2016 /0172017 450,000. 487,184, 489,118.50 (1.934.42) 21,020.
Centificados Inversion Especial BC 09.02.20 411112016 23/01/201 1 114,590.58 115,085.08 (494.50) 727173
Certificados Inversion BC 22.12.2017 22/12/2016 23/01/2017 430,000.00 435.238.76 43537285 (134.09) 4,146.85
Bonos del Ministerio do Hacienda 10.02.2017 4/10/2016 23012017 58,000 57,992.78 58,017.81 (25.03) 2.630.60
Bonos del Ministerio do Hacienda 10.02.2017 21/12/2016 23/01/2017 25,000 24,990.1 25,007.68 (17.57) 1,133.88
Bones del Ministerio do Hacienda 10.02.2017 2311212016 17201 1,000.00 39.63 0031 (0.6 4536
Cestificados Inversion BC 09.022018 2/12/2016 237017201 %0 94.231.01 94.160.52 70.49 595451
Certificados Inversion BC 09.02.20 23/08/2016 23/01/2017 190,000.00| 199,056.97) 198,783.32 73.65 12,570.63
Centificados Inversion Especial BC 09.02.20 SI08/201€ 23/01/2017 280,000.00 293,281.21 292,943.84 3737 18,525.14
Certificados Inversion Especial BC 09.02.20 471072016 23/01/2017 140,000.00 146,838.89 146,471.92 66.97 926257
Centificados Inversion Especial BC 09.02.20 25/0872016 23/01/2017 5so,ooo.oo| 586,410.90 585,887.68 23.22 37,050.27
[Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 02/12/2016 230172017 80,000.00 88,062.14 86.954.40 1.107.74 3.736.99
Centificados Inversion Especial BC 22.12.20 2171272016 230172017 9,860,000.00] 987, 138.64 .983,200.70 393794 9508822
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2024 26/10/2016 240012017 22,100,000.00] 23,211.342.7 23,436,298.60 (224,955.90) 522,226.03
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 26/1072016 24/01/2017 10,300,000.00] 10,383,735.00 10,208,278 175,460.50 409,883.56
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 2571072016 240112017 109,300,000.00] 109,079,873.89 111,927,462 (2,847,588 81) 1,679.926.03
Bonas del Ministerio de Hacienda 09.02.2018 25/1172016 24/01/2017 28,200,000.00 28,841,259.26 28,994,958.00 (153,698.74 1,618,032.79
Certificados Inversion BC 05.10.2018 25/11/2016 24/01/2017 190,000.00 38.921.92 206,516.7 (17 .sstTgﬂ 956.03
Certificados Inversion BC 03.03.2017 26/09/2016 240112017 4,030,000.00 4,050,587.46 4,064, (13.450.22) 236,831.51
Certificados Inversion BC 09.02.2018 2471072016 2410172017 1.920.000.00 1,997,849.15 2,008,757.76 (10.908.61) 127,790.16
Centificados Inversion BC 09.02.2018 22/1172016 240172017 1,270,000.00 1,320,596.18 1,328,709.56) (3.113.38) 84,527.87
Centificedos Inversion Especial BC 05.10.2018 251172016 24/0172017 890,000.00 962,020.00 967,367.70 (5.347.70) 41951.92
Cenificados Inversion Especial BC 03.03.2017 02/02/2016 24/01/2017 1,350,000.00 1,359,371.96 1,361,415.60 (2.043.64) 79,33567 |
Certificados Inversion C05.10.20 2871172016 240172017 450,000.00 487,103.79 489,118.50 (2.014.71) 21,784.93
Certificados Inversion C 09.02.20 26/09/2016 24/01/2017 380,000.00 396,214.28 397,566.64 (1,35236)f 25.291.80 |
Certificados Inversion Especial BC 05.10.201 26/10/2016 24/0172017 50,000. 53,959.09) 34,346.50 (387.41) 235685
Bonos del Ministerio do Hacienda 10.02.2017 25/112016 4011201 100, 99,976.97 100,030.7¢ (53.73)

Boaos del Ministerio de Hecienda 10.05.2019 27/09/2016 /01720 10,400, 10,537,082.40 10,588, 728. (51,646.40)

Certificados Inversion BC 03.03.2017 26/107201¢ /01720 9,620,000.00 9,665,868.03 9,701,346.7; (35,478.69)

Certificados Inversion BC 09.02.2018 0201¢ /0172017 540, 561,748.47 564,963.1 (3,214.65)

Certificados Inversion BC 03.03.2017 020 25/0120 430, 482,098.11 484,053.88 (1,960.77)

Certficados Inversion Especial BC 09.02.201 70972016 25/01/2017 430,000.06 448,243.70 449,878.04 (1,634.34)

Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 26/12/20 25/0172017 20,000.00 19,992.77 20,006.14 (1337)

Bonos del Ministerio do Hacienda 10.02.2017 2771020 5/01/2017 9,000 8,998.76 9,002.76) (4.00)

Bonos del Ministerio do Hacienda 10.02.2017 27/1020 51012017 2,000 1,999.72 2,00061 0.89

Cenificados Inversion Especial BC 13.10.17 23/1172016 26/012017 3,390,000 3,399,967.18 3,448,602.93 (48.635.75)

Cenificados Inversion C 09.02.2018 28/1072016 261012017 2.940,000.00 3,058,119.33 307591032 (17,790.99)

Certificados Inversion C 13.102017 27/1212016 26/01/2017 970,000.00 982,642.93 986,768.39 (4,125.46

Centificados Inversion Especiel BC 03.03.2017 28/1072016 26/01/2017 50,000.00 50.219.04 50,422.80 (203.76)

Centificedos Inversion Especial BC 03.03.2017 28/10/2016 26/0172017 10,000.00 10,042.38 10,084.56 (42.18)

Centificados Inversion BC 22.12.2017 2911212016 26/01/2017 10,000.00 10,116.46 10,124.95 8.49)

Cestificados Inversion BC 09.02.2018 28/09/2016 26/01/2017 580,000.00) 607,970.17 606,812.24 1,157.93

Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 19/12/2016 27/01/2017 13.100,000.00) BATBSI5.11 13,414,910.90 (241,095.79)

Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 28/12/2016 27/01/2017 2,300,000 2,261,129.25 2,355,289.70 (94,160.45)

Cestificados Inversion Especial BC 09.02.2013 28/12/2016 27/01/2017 2,270,000 2,367,369.75 2,374,937.56 (7,56781)

Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 29/09/2016 270012017 510.000.0K 511,991.42 514312.56 (2,321.14

Cestificados Inversion Especial BC 09.02.2018 23/11/2016 27/012017 340,000 354,233.40 355,717.52 (1,484.12) 23,033.61
Cestificados Inversion Especial BC 22.12.2017 28/12/2016 27/0172017 140,000 141,625.51 41,749.3 (123.79) 1,518.90
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 281212016 2710112017 360,000.00 376,813.30 76,642.08 171.22 24,388.53
Certificados lnversion BC 09.02.201 30/0872016 271012017 1,270,000.01 1,329,332.67 1.328,709.5¢ 623.11 86,037.30
Cestificados Inversion Especial BC 03,02.202: 5/05/201€ /0172017 020,000.0¢ 79,584.04 1,046,905 56 (67,321.52) 54,880.43
Certificados Inversion Especiai BC 09.02.201 1/1172016 D/01/2017 990, 3,106,435.20 3,128,221.72 (21,786 52) 206,113.93
Cestificados Inversion Especial BC 09.02.201 1/11/72016 /0172017 07 3,190,520.97 3,201,919.96 (21,398.99) 211,628.60
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.07.2020 02/08/201€ /0172017 465,956.38 470,432.8 (4.476.42) 349727
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 311072016 /0172017 180,000.00 194,189.70 195,647.40) (1.457.70) 8,943.29
Centificedos Inversion Especial BC 03.03.2017 0L/11/2016 /0172017 80,000.00) 80,296.11 80,676.48 (380.37) 4,898.63
Bonos del Ministerio de Hasienda 10.02.2017 31/10/2016 172017 1,000.00 999.81 10003 (0.50) 4727
Certificados Inversion BC 03.03.2017 03/1072016 12017 970,000.00/ 971,595.01 97820232 6,603.3 59,794.52




[Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 19/12/2016 310172017 370,000.00 37092991 374,623.13) 3,693.24) 446027
Centificados Inversion Especial BC 05.10.2018 02/11/2016 10172017 280,000.0¢ 301,586.79 304,340.40 (2,753 61) 14,030.68
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 28/09/2016 1720 530,000 $52,095.14 554,500.84 (240570) 36,7452
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 19/1272016 1720 680,000. 686479, 688,496.60 (2,017.01) ,197.26
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 16/1272016 720 454,000. 452,354, 454,139.38 (1,68536) 21,583.61
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 30/09/2016 1/01/20 120,000.00 124,975.2 125,547.36 (572.15) 319.67
Centificados Inversion Especial BC 05.10.2018 2011112016 31/0112017 30,000.00 32,400.04 2,607.90 (207.86) 1,503.29
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 301212016 1/012017 105,000.00 104,961.66 105,032.24 (70.58) 4,991.80
Bonos del Ministerio do Hacienda 10.02.2017 28/122016 1017201 90,000.00 89,957.58 20,027.63 {70.05) 4,278.69
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 29/12/2016 172017 29,000.00 28,986.86 29,008.90 (22.04 378.69
Certificados Inversion Especiz] BC 09.02.2018 27122016 7017201 370,000.00 387,097.92 387,104.36 (6:44) 25,652.32
Certificados Inversion Especizl BC 02.11.2018 021172016 1017201 200,000.00 218,183.13 218,099.00 3413 643.84
[Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 3071172016 72017 220,000.00) 231,752.05 230,170.16 1,581.89 1525273
[Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 2971172016 120 1,130,000.00 1,190,514.25 1,182,237.64 8,276.61 78,343.58
Bonos del Ministerio do Hacienda 10.05.2019 19/122016 72017 2.200,000.00) 2279.256.71 2,252,885.80 2637091 3845479
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 13/12/2016 10272017 9,800,000.00 9,901,194.64 9.977,840.60 (76,645, 231,763.29
Certificados Inversion Especitl BC 03.03.2017 04/0872016 1/0272017 820,000.00 3836,681.72 3,852,301.92 (15,614.20 237,049.32
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 3071172016 01/0272017 ,860,000.00) 2,869,590.11 2.884,184.16] (14,594.05) 71476.71
Certificados Inversion Especial BC 09.02.20 04/10/2016 0110272017 170.000.0€ 1212,348.07 1,224,086.76| (11,638.69) 1,580.33 |
Certificados Inversion Especial BC 09.02.20 94/10/2016 010272017 470 486,637.61 491,727.16 (5,089.55) 3277158
Certificados Inversion Especial BC 09.02.20 371172016 01/02/2017 140, 145,439.6 146 471.92 (1,03231) 9,761.75
Certificados Inversion Especial BC 22.12.20 28/12/2016 01/02/2017 990,000.00 1,001,464.45 1,002,370.05 (905.60 12,232.60
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 01/1172016 01/02/2017 29993 00,92 (1.55) 143.44
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 2671212016 02/02/2017 1 23,240,439.25 23,655,300.% (414,361.65) 417,698.63
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 26/1272016 02/02/201 22, 23,110,043.63 23,315,566 (205,522.67) ~548,094.25
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.02.2022 11/08/2016 02/02/2017 20 3,974,871.86 4,046,448.00 (71,576.14) 269,718.03 |
Comtificados Inversion Espedial BC 05.10.2018 0/10/2016 02027201 590,000.0€ 637,791.00 641,288.70 (3,497.70) 30,065.75
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 D4/11/2016 02/027201 999.79 1,000.31 (0.52) 48.09
Centificados Inversion Especial BC 02.11.2018 )4/1172016 02/02/201 91 992,495.51 992,350.45 145.06 35,552.33
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 06/09/2016 03/02/201 560,000.00) 562,236.30 564,735.36 (2.499.06) 35,114.75
Centificados Inversion Especial BC 03.03.2017 05/12/2016 03/02/2017 480,000.00 481,630.44 484,058 88 (2,428.44 30,180.82
Certifieados Inversion Especial BC 03.03.2017 05/12/2016 03/02/2017 480,000.00 481,630.44 484,058.88 (2.428.44 30,180.82
Centificados Inversion Especial BC 09.02.2018 06/09/2016 03/02/2017 430,000.00 449,595.04 449,878.04 (283.00 3032322
Banos del Ministerio de Hadenda 10.02.2017 05/12/2016 03/027201 1,000.00 999.68 ,000.31 (0.63) 4836
Cenificados Tnversion Especial BC 09.02.2018 071272016 3/02/201 270,000.00 284,346.00 282,481.56 1,864.44 19,040.16
Bonas def Ministerio de Hacienda 06.11.2026 05/12/2016 06/0272017 13,300.000.00 1321799941 13,619,718.70 (401,719.29) 256,526,
Centificados Inversion Especial BC 09.02.2018 070972016 06/021201 3,770,000.00 3,793,545.51 3.944,279.56 (150,734.05) 270.337.84
Centificados lnversion Especial BC 09.02.2018 0%/11/2016 06/02/2017 7,330,000.00) 7,616,226.10 7.668,851.24 (52,625.14) 25.617.08
Centificados Inversion Especial BC 22.12.2017 22/12/2016 06/02/2017 2,670,000.00 2,672.787.76 2.703,361.65 (30,573.89) 3701425
Centificados Inversion Especial BC 03.03.2017 0871172016 06/0212017 1,860,000.00 1.865,165.70 1.875.728.16 (10,562.46) 119.243.34
Centificados Inversion Especial BC 03.03.2017 07/12/2016 06/02/2017 1,430,000.00 1,433,997.04 1,442,092.08 (8,095.04) 91,676.
Centificados Inversion Especial BC 09.02.2018 /0912016 06/02/2017 $30,000.00 $54,034.02 $54,500.84 (466.82) 38,005
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 /0972016 06/0212017 680,000.00 711,018.04 711,435.04 (417.00) 48,761
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 D6/09/2016 060272017 20,000.00 2091436 20.924.5 (10.20) 1,434.15
[Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 09/09/2016 06/02/2017 33,000.00 3,001.12 3,010.1 (9.01) 1,622.95
Bones del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 09/0872016 06/022017 15,000.00 5,001.32 5,004.6 (3.29) 3770
Centificados Inversion Especial BC 09.02.2018 08/12/2016 061022017 50,000.00) 52.636.37 2,311.40 324.97 3,585.38
Cenificados Inversion Especial BC 05.10.2018 05/12/2016 06/02/2017 180,000.00 197,840.61 195,647.40 2,193.21 9,478
[Bones del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 08/11/2016 07/0272017 77,700,000.00 80,731,854.00 82,351,588.20 (1,619,734.20) T74,871.23
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.02.2022 0871172016 07/02/2017 14,000,000.00 17,624,558.00 17,703,210.00 (78,652.00) 19,504,
Bonos det Ministerio de Hacienda 10.05.2019 0811272016 07/02/2017 1,400,000.00 1473,466.12 1,484,652.40 (11,186.28 39,2575
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 0971272016 Y7/02/2017 440,000.00 459,830.98 460,340.32) (509.34) 31,725.68
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 09/1272016 10272017 70,000.0€ 70,1874 70.591.92) (404.49) 451644
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 15/0872016 272017 10,000.0€ 10,454, 10,462.28 (.17 72104
Cenificados Inversion Especial BC 05.10.2018 09/12/2016 /0272017 340,000.00 483,337.23 478,249.20 5,088.03 23356.16
Bonos del Ministerio de Hasienda 05.04.2019 11/0872016 08022017 13,200,000.0( 13,475 693 14,642,799.60 (167,105.69) 681,639.34
Bonos del Ministerio de Hacienda 09.02.2018 23/09/2016 08/02/20 6,700,000.0€ 6,746,850. 6,388,873.00 (142,022.73) 418,750.00
Cenificados Inversion Especial BC 09.02.2018 29/11/2016 08/0%/ 7,990,000 8,309,239.95 8350361.72 (50,121.73) 579.275.00
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 26/10/2016 08/02: 6,360,000.00 6,609,075.68 6,654,010.08 (44,934.40) 461,100.00
Cestificados Inversion Especial BC 09.02.2018 26/102016 08/027201 6,360 6,609,075.68 6.634,010.08 (44.934.40) 461.100.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 04/1172016 272017 452,000.00 446,085.73 452.138.76 (6,053.03) 22,476.50
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 09/0272016 /027201 160,000.01 164,983.86 167,396.48 (2,412.62) 11,600.00
Certificados Inversion Especial BC 09.02.20 23/08/2016 2/02/2017 600,000.0K 627122271 627,736.80 43,500.00
Cerificados Inversion Especial BC 09.02.20 /0872016 08/022017 280,000.0¢ 292,544.88 292,943 84 20,300.00
‘Certificados Inversion Especial BC 09.02.20 2210872016 08/0272017 640,000.00 669,196.62 669,585.92 46,400.0(
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 2370812016 08/02/2017 100,000 104,590.24 104,622 80 7
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 23/082016 0870212017 30,000.0¢ 31,377.08 31,386.84 2,175.0¢
‘Centificados Inversion Especial BC 09.02.2018 19/092016 0870212017 1,200, 1.256,058.4] 1.255,473.60 ’

[Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 12/09/2016 09/0212017 9,800, 9.910,661.60 9.712,731.00 434,556.16
Certificados Inversion Especial BC 03,03.2017 12/09/2016 09/02/2017 320, 2095937 322,705.92 20,909.59
Bonos del Ministerio de Haciends 10.02.2017 03/0512016 09/02/2017 360,000.0¢ $9,089.56] 360,110.52 18,000.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 11/07/2016 09/02/2017 10,000.00 961.88 10,003.07 500.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 20/12/2016 09/0272017 20,000.00 19,993.93 20,006.14 1,000.0¢
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 177102016 09/027017 9,000.00 8.996.04 9,002.76 450,
[Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 4/102016 051022017 10,000.00] 997.05 10,003.07 02 500,00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 /122016 09/022017 4,982 5,001.54 250.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 2/11/2016 09/0212017 4,998.39 5,001.54 - 250.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 271212016 09/0272017 ,000.0¢ 4,998.44 5,001.54 G 250,00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 19/1212016 09/0272017 5.000.00] 4,998.45 5,001.54 (3.09) 250.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 23/1272016 09/0212017 5,000.00 4,998.60 5,001.54 (2.94 250.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 03/1172016 0970212017 3,000.00 2,999.20 3, (L72) 150.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 01/122016 00/022017 1,000.00) 999.48 1,000. (083) 50,00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.20 05/122016 09/022017 1,000.00 999.63 1,000. 0.68 50.00
Bonos del Ministerio de Haciends 10.02.20 15/1272016 09/022017 1,000.00 999.65 1000, (0.65)' 50.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.20 10/11/2016 09/0212017 1,000.00] 999.75 000, (0.56 50.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.20 14/112016 09/0212017 26,000.00 26,018.84 26,007.98 10.86 1,300.00
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 141112016 10/022017 1,630,000.00 759,347.10 771,695.90 (12,348.80 33,600.55
Centificadas Inversion Especial BC 03.03.201 370972016 10/0212017 1,270,000.00) 273,644.37 280,739,172 (7,094 .7s)| 83,506.85
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 3/09/2016 10/02/2017 1,260,000.00 26361566 270,654.56 (7,038 Eﬂ 82,.849.32 |
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 4/0972016 10/02/2017 160,000.00 160,668.76 161,352.96 _(684.20 10,520.55 |
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 510972016 10/02/2017 10,000.00 10,043.45 10,084.56 (aL11) 657.5
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 14/1172016 13/02/2017 960,000.00 961,780.68] 968,117.76 (6337.08)] 64,306.85 |
Bonos del Ministerio de Hacicnda 10.05.2019 13/1212016 13/0272017 100,000.00 100,521.80 101,814.70 (1,292.90 2,706.8
Centificados Inversion Especial BC 03.03.2017 13/09/201€ 13/02/201 70,000.00) 70,204.17 70,591.92 (387.75) 4,689.04
Certificados nversion Especial BC 03.03.2017 16/09/7201 13/02/2017 10,000.00 10,038.97 10,084.5 (45.59) 669.86
Centificados Inversion Especial BC 03.10.2018 15/12/2016 13/0272017 130,000.00) 142,650.70 141,300.9¢ 1,349.80 7231.92
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 1671272016 14/0272017 63,400,000.00 64,292,101.40 62,835,423.00 1,456,678.40 2.901,418.45
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 1011112016 12022017 370,000.00 398,194.80 402,164, (3,969.30 20,74027




Certificedos Inversion izl BC 03.03.2017 16/122016 14/02/2017 540,000.00| 540,893.56 544,566.24 (3,672.68) 36,394.52
Certificados Inversion ial BC 02.11.2018 16/11/2016 1410212017 470,000.0¢ 511,87391 $12,532.65 (658.74) 20,757.26 |
Certificades Inversion ial BC 03.03.2017 16/11/2016 14/02/2017 50,000.0¢ 50,095.29 50,422.80 (327.51) 3.369.86
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 17112016 157022017 30,000.0¢ 30,060.80 30253.68 (192.88) 2,034.25 |
Bones del Ministerio de Hacienda 10.07.2020 14/12/2016 15/02/2017 9,300, 11,327.431.63 11,284,062.00 43.369.63 296,670.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 18/11/2016 16/02/2017 3,100,000 3,135,275.22 3,156,255.70) (20,980.48) 86,562.19 |
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 19/09/2016 16/02/2017 300,000. 301,133.95 302,536.80 (1,402.85) 20,465.75
Certificados Inversion sl BC 03.03.2017 19/102016 16/022017 100,000.00 100,025.01 100,845.60) (820.59) 6.821.92
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 S/L12016 16/02/2017 20, 20,038.50 20,169.12 (130.62) 1,364.38
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 1/12/2016 17/0212017 3,670, 3,676,721.15 3,701,033.52 (24,312.37) 251,872.60
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 9/122016 17/02/2017 3 367,193.28 _369,556.20| (2,362.92) 19,491.78
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 21/1220t6 17/0272017 60,094.80 60,507.36 (412.56) 4,117.81
Certificados Inversion inl BC 05.10.2018 16/1212016 17/02/2017 130,000.0¢ 142,654.04 141,300 .tﬁ 1,353.14 7452.74
Certificados Inversion iel BC 05.10.2018 2111172016 20/02/2017 97,116.25 97.823.70| (707.45) 274.25
Certificados Inversion il BC 02.11.2018 12/1212016 20/02/2017 1 195,893 53 196,289.10 (395.57) ,408.22 |
Certificados Inversion il BC 03.03.2017 22/092016 20/02/2017 30,008.86 30.253.68 (244.82) ,095.89
Certificados Inversion sl BC 05.10.20 22/12/2016 20/02/2017 ,000.00 97,975.65 98,144.55 (168.90) 4,204.11
Certificados Inversion izl BC 05.10.20 19/12/2016 2010212017 270,000.00 296,182.66 293471.10 2.711.56 15,822.74
Certificados Inversion izl BC 05.10.20 20/12/2016 20/02/2017 1,230,000.00 1,349,456.07 1,336,923.90 12,532.17 72,081.37
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 20/12/2016 2170212017 65,300,000.00 66.217,987.40 64,718,503.50 1,499,483.9¢ 3,118,208.63
Certificados Inversion Especiel BC 05.10.2018 22/1172016 2170212017 70,000. 75,528.11 76,085.10 (556.99) 4,131.92
Certificados Inversion izl BC 22.12.2017 23/12/2016 21/02/2017 30,000.00 30,337.56 30,374.85 (37.29) 551.51
‘Cernficados Inversion izl BC 03.03.2017 24/1112016 22/02/2017 1,230,000.00 1,230,370.82] 1,240,400.88 (10,030.06) 86,942.47
Certificados Inversion isl BC 05.10.2018 24/1112016 2210212017 300,000.00 323,120.60 326,079.00 (1.‘958.40§| 17,835.62
Certificados Inversion Especizl BC 05.10.2018 25/1012016 22/02/2017 50,000.00 $§3,759.97 54,346.50 (586.53) 2,972.60
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 24/1072016 23/02/2017 910,000.0( 981,276.15 989,106.30 (7,830.15)] 54,487.81 |
Certificados Inversion izl BC 03.03.2017 26/101201¢ 23/0212017 500,000 498.488.64 504,228.00 (5,.739.36)] 35.547.94
Centificados Inversion izl BC 05.10.2018 25/11/201¢ 2310212017 360,000.0( 387,793.90 391,294.80 (3,500.90)| 55.62
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 25/11720 23/02/2017 370,000.00 399,130.47 402,164.10) (3,033.63) 22,154.38
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 25/11/201¢6 23/02/2017 170,000.00) 183,081.60 84,778.10 (1,696.50) 10,179.04
Certificados Inversion BC 03.02.2023 05/05/2016 2410212017 1,020,000.00 980,086.93 1,046,905.56 (66,818.63) 6,508.84
Certificados Inversion izl BC 03.03.2017 28/09/201¢ 24/027201 1,000,000.00| 1,000,834.39 1,008,456.00 (7,621.61) 71,506.85
Certificados Inversion Especial BC 03.03.20 28/09/2016 241021201 4 00 489,999.08 494,143.44 (4,144.36) 35,038.36
Certificados Inversion ial BC 22.12.201 29/127201¢ 241021201 S $53,107.63 556,872.25 (3,764.62) 10,608.2
Certificados Inversion 3C 03.03.2017 29/12/72016 2410212017 350,259.89 352,959.60 (2,699.71) 25,027.40 |
Certificados Fwversion izl BC 05.10.20 28/11/2016 24/021201 60, 72,322.88 73,908.80 (1,585.92) 9,648.22
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 21/12/2016 24/0212017 00,000.00| 05,632.88 506,247.50 (614.62) ,643.84
Certificados Inversion isl BC 22.12.201 21/1212016 24/02/2017 00,000.00/ 05,632.88 06.247.50) (614.62) 9,643.84
Certificados Inversion izl BC 22.12.2017 28/12/2016 24/0212017 240,000.00 42,570.96 42,998.8 (427.84) 4.629.04
Certificados Inversion ial BC 22.12.2017 26/12/2016 2410212017 300,000.00 03,352.93 03,748.5 (395.57) 5,786.30
Certificados Inversion isl BC 22.12.2017 28/12/2016 24/0272017 200,000.00 202,110.20 202,499.00] (388.80) 3.857.53
Certificados Inversion ial BC 22.12.2017 29/1212016 24/0212017 100,000.00) 101,052.04 101,249.50 (197.46, 1,928.77
Certificados Inversion BC 03.03.2017 29/1172016 24/0222017 10,000.00 9,979.97 10,084.56| (104.59) 71507
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 29/09/2016 24/02/2017 10,000.00 10,010.18 10,084.56| (74.38)] 715.07
Certificados Inversion iel BC 05.10.2018 12/1212016 24/02/2017 1,520,000.00 ,667,203.36 .652,133.60 15,069.76 91,658.08
Certificados Inversion is) BC 05.10.2018 31/1012016 28/02/2017 1,250,000.00 .341,630.31 ,358,662. 5 (17,032.19) 77
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 31/102016 28/0212017 1,250,000.00| ,341,630. ,358,662.5 (17,032.19) [

Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 28/1122016 28/0212017 1,500,000.00 .514,161.9¢ ,527,220.5 (13,058.54 47,013,
Certificados Inversion ial BC 05.10.2017 16/12/2016 28/02/2017 450,000.00 © 450,062 456,478.65 (6,416.54) ,335.62
Certificados Inversion izl BC 05.10.2018 29/11/2016 28/02/2017 450,000.00 484,351.14 489,118.50) (4,767.36)] ,900.00
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 23/1172016 2810212017 340,000.00 340,065.23 342,875.04 (2,809.81) 24.871.23
Certificados Inversion ial BC 22.12.2017 29/1272016 28/02/2017 480,000.00 484,977.20 485,997.60) (1,020.40) 9.836.71
Certificados Inversion ial BC 22.12.2017 28/12/2016 28/02/2017 100, 101.031.63 101,249.50 {217.87) 2,049.32
Certificados Inversion ig] BC 05.10.2018 301172016 28/02/2017 50, 54,803.29 54,346.50) 456. ,100.00
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2024 29/1172016 01/03/2017 143,200,000. 154,166,295.22 151,858.731.20 2,307,564.02 5,008,076.71
Certificados Inversion il BC 03.03.2017 071012016 01/03/2017 250,000.00 240,245.44 252,114.00 (11,868.56)| 18,390.41
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 05/10/2016 01/03/2017 70,000.00) 69.831.39 70,591.92 (760.53) 514931
Certificados Inversian il BC 03.03.2017 0%/112016 02/03/2017 10,560,000.00 10,561,301.35 10,649,295 36| (87,994.01) 781,150.69
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.11.2026 05/122016 02/03/2017 6,700,000.00 6,859,202.69) 5,921,274.20] (62,071.51) 234,.224.66
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 05/1212016 02/03/2017 3,930,000.00 3.928610.77 3,232.08 (34.621.31) 290,712.33
Certificados Inversion izl BC 03.03.2017 0%/112016 02/03/2017 3,740,000.00 3,738,695.89  771,625.44 (32,929.55) 276,657.53
Cettificados Inversion izl BC 03.03.2017 30/112016 02/03/2017 2,040,000.00 2,038,887.27 ,057,250.24) (18,362.97) 150,904.11
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 02/1222016 02/03/2017 1,000,000.00 1,007,437.21 1,018,147.00) (10,709.79) 3191233
Certificados Inversion i) BC 03.03.2017 03/102016 02/032017 970,000.00 967,535.52 978,202.32| (10,666.80)| 71,753.43
Certificedos Inversion il BC 03.03.2017 05/1022016 02/03/201 880,000.00 878,231.66 887,441.28 (9,209.62) 65,095.89
Certificados Inversion isl BC 03.03.2017 3/1012016 02/03/201 1,000,000.00 999,794.72 1,008,456.00) (8,661.28) 13,972.60
Certificados Inversion ia) BC 03.03.2017 471072016 02/03/201 1,000,000.00 1,000,135.49) 1,008,456.00 (832051) 73,972.60
Certificados Inversion ia) BC 03.03.2017 0/09/2016 02/03/201 30,000.00 29,659.80 937,864.08 (8,204.28) 68,794.52
Certificados Inversion BC 03.03.2017 04/10/2016 02/03/2017 200,000.00 99,484.77 201,691.20) {2.206.43) 14,794.52
Certificados Inversion in] BC 03.03.2017 30/1112016 02/03/2017 190,000.00 89,896.3 91,606.64 (1.710.28) 14,054.80
Centificados Inversion ial BC 05.10.2018 03/112016 02/03/2017 100,000.00 107,328 5 08,693.00| (1,364.45) 6.284.93
Centificados Inversion 3C 03.03.2017 23/0972016 02/032017 100,000.00 100,014.26 00,845.60/ (831.34) 39726
Cenificados Inversion BC 03.03.2017 20/0922016 02/0372017 70,000 69,769.67 70,591.92 (822.25) 178
Cenificados Inversion BC 01.06.2018 2111222016 02/03/2017 80,000, 85,053.98 85,684.80) (630.82) 091
Centificados Inversion BC 03.03.2017 04/102016 02/03/2017 40,000. 39,896.96 40,338.24 (441.28) 2,958.%
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 04/1012016 02/032017 30,000.00 29,922.7 30,253.68 (330.96) 2219.
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 30/09/2016 02/032017 0,000 .999.5: 10,084.56| (85.04) 739.73
Cestificados Inversion ial BC 05.10.20 02/122016 02/03/2017 0,000 32,868.68 32,607.90) 260.78 1,885.48
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 07%/12/2016 03/03/2017 110.1 111,691,729.99 109,119,559.50 2,572,170.4 5.570.607.53
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 03/11/2016 /0312017 4 482,939.40 489,118.50] 6,179.10 28,473.29
Cestificados Inversion ial BC 22.12.2017 29/12120 /03/2017 40,000.0¢ 40.417.42 40,499.80) {sz.ssﬂ 855.89
Cestificados Inversion ial BC 05.10.2018 05/12/201¢ 03120 20 2191538 21,738.60 176.78 1.265.48
Certificados Inversion BC 05.10.2018 057122201 03120 270,000.00 295,089.66 293.471.10) 1,618.56 20,179.73
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 0571220 6/03/20 40,000.00 43,814.47 43,477.20) 33727 2,581.92
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 06/12720 3120 35,000,000.00 34,867,700.00 35,841,365, {973,665.00) 980,958.90
Certificados Inversion BC 05.10.2018 07/12720 D7/03/20 360,000.00 387,822.93 391,294.80 (3.471.87) 23,390.14
Certificados Inversion BC 05.10.2018 05/12/2016 7/03/20 240,000.00 262,961.16 260,863.20] 2,097.96 15,593.42
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 08/12/201 /20 3,400,000.00 3,430,312.88 3,461,699.80) (31,386.92) 114,314.52
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 08/117201 0870372017 480,000.00 514,936.38 52| .726.40' (6,790.02) 31,390.69
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 08/11/2016 08/03/2017 190,000.00 203,829.02 206.516.70 (2,687.68 12.425.48
Certificados Inversion ial BC 05.10.201 10/1072016 08/03/2017 60,000.00 64,571.36 65.215.80 638.44 3,923.84
Certificados Inversion ial BC 05.10.201 08/12/2016 08/0372017 30,000.00 580.295.05 576.072.9¢ 4,222, 4,660.55
Certificados Inversion ial BC 05.10.201 08/1212016 08/03/2017 80,000.00] 635.047.77 630,419.4 462837 7,930.41
Certificados Inversion C 05.10.2018 09/11/2016 09/03/20 1,870,000.00 1,984,591.88 2,032,559. (47.967.22) 123,086.99 |
Certificados Inversion C 05.10.2018 09/1172016 09/03/20 280,000.00 300,383.25 304,340.4 (3,957.15) 8,430.14
Certificados Inversion C 05.10.2018 10/10/2016 09/03/2017 160,000.0 171,075.45 173,908.8 (2,833.35) 10,531.51
Certificados Inversion ial BC 13.10.2017 07/12/2016 05/0372017 310,000.0€ 313.130.55 315,358.9° (2.228.42) 14.981.92
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 1571212016 09/03/2017 180,000.00 196.397.78 195,647.40) 750.38 11,847.94




Centificados Inversion C 05.10.2018 09/12/2016 09/03/2017 970,000.00) 1,062,221.92 1,054,322.10] 899.82 63,847.26
Certificados Inversion C 05.10.2018 10/1172016 10/03/2017 180,000.00 193,060.25 195,647.40] {2,587.15)| 11,924.38
Centificados Inversion C 05.10.2018 14/10/2016 13/03/2017 550,000.00 587,830.49 597.811.50 (9.981.01) 37,136.30
Centificados Inversion C 05.10.2018 16/12/2016 /03/2017 90.000.00 96.897.75 97,823.70 (925.95) 6,076.85
Certificados Inversion Especial BC 13.10.2017 0711212016 /03/2017 100,000.00 100,988.65 101,728.70 (740.05) __ 496438
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 13/12/2016 /0312017 10,000.00 10,047.27 10,143.97 (96.70) 616.44
Certificrdos Inversion izl BC 05.10.201 12/12/2016 13/03/2017 100,000.00 109,058.90 108,693.0¢ 365.90 6,752.06
Certificados Inversion BC 05.10.201 12/12/2016 13/03/201 180,000. 00 196,306.01 195,647.4€ 658.61 ,153.70
Certificados Inversion Especial BC 05.10.201 B/12/2016 13/03/2017 170, 86,116.89 4,778.1 1,338.79 ;478.49
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 21212016 13/03/2017 180, )00.00 97,011.02 9$,647.40 1,363.62 ,153.70
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 2/12/2016 13/03/2017 740,000.00 10,041.55 04,328.20) 5.713.35 49,965.21
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.11.2026 4/12/2016 1470372017 4,500.000.00 4,591,878.17 4,648,617.00 (56.738.83) 173,589.04 |
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 14/12/2016 14/03/2017 ,000.00 10,903.00 10,869.30 70 679.45
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 13/12/2016 14/03/2017 76,341.93 76,085.10 256.83 4,756.16
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.07.2020 29/07/2016 15/03/2017 24,800,000.00 28,907,177.60 29,166.833.60 (259,656.00) 695,758.90
Certificados Inversion ia] BC 05.10.20 15/112016 15/0372017 910,000.00 975,972.33 989,106.30 (13,133.97) _62,216.57
Certificados Inversion is] BC 05.10.20 15/122016 15/03/2017 ,000.00 10,934.42 10.869.30 65.12 683.70 |
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 13/12/2016 15/03/2017 20,000.00 21,806.19 1,738.60' 67.59 1,367.40
Certificados Inversion iz] BC 05.10.20 /12/2016 15/03/2017 90,000.00 98,409.75 7,823.70 586.05 6,153.29
Certificados Inversion isl BC 05.10.20 /12/2016 5/03/2017 280,000.00 305.242.54 304,340.40 902.14 19,143.56
Certificados Inversion ial BC 05.10.201 272016 5/03/2017 180,000.00 196,819.50) 95,647.40 1,172.10 12,306.58
Certificados Inversion ial BC 05.10.201 /12/2016 5/03/2017 530,000.00 578,002.59 76,072.90 .929.69 36,236
Certificados Inversion izl BC 05.10.201 /12/2016 15/03/2017 920,000.00 1,005,966.33 299,975.60 ,990.73 [3 27
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 09/1172016 17/03/2017 13,600,000.00 13,768,757.55 13,846,799.20) (78,041.65) 492,133.7
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 09/1172016 17/03/2017 13,600,000.00 13,768,757.55 13,846,799.20 (78,041.65) 492,133.70
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 09/11/2016 17/03/2017 13,600,000.00| 13,768,757.55 13,846,799.20 (78,041.65) 492,133.70
Centificados Inversion ial BC 02.11.2018 16/112016 17/03/2017 890,000.00/ 951,830.46 970,540.55 (18,710.09) $1.022.60
Certificados Inversion BC 05.10.2018 16/12/2016 20/03/2017 370,000.00 398,021.43 402,164.10 (4,142.67) 26,082.47
Certificados Inversion isl BC 05.10.2018 20/10/2016 20/03/2017 20,000.00 21,406.98 21,738.60 (331.62) 1,409.86
Certificados Inversion Es eeml BC 05.10.2018 20/12/2016 20/03720 10,000.00 10,934.91 10,869.30 65.61 704.93
Centificados Inversion BC 05.10.2018 1971212016 20/0322017 50,000.00 54,502.76 54,346.50 156.26 3,524.66
Certificados Inversion BC 05.10.2018 20/1212016 20/03/2017 40,000.00 43,734.00 43,477.20/ 256.80 2819.73
Certificados Inversion C 05.10.2018 19/1272016 20/03/2017 $0,000.00| 98,401.51 97.823.70 577.81 6,344.38
Certificados Inversion Especial BC 13.10.2017 21/1272016 21/03/2017 1.020,000.00 1,029,720.99 1,037,632.74 (1,911.75) 53,319.45 |
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 19/12/2016 21/032017 $0,000.00 98,388.99 97,823.70 565.29 6,382.60 |
Certificados Inversicn BC 05.10.2018 2171272016 21/0372017 130,000.00 142,136.77 141,300.90 835.87 9,219.32
Certificados Inversion izl BC 05.10.2018 21/12/2016 /2017 $80.000.00 962,527.08 956,498.40 6,028.68 62,407.67
Bonos del Ministerio de Hacienda 14.01.2026 2/12/2016 2/03/2017 4,500,000.00 4,505,524.89) 4,608,175.50 {102,650.61) 146,465.75
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 /1272016 2/03/2017 3,400,000.00 3.417,075.84 3.461.699.80 {44,623.96) 127,877.26
Certificados Inversion Especial BC 13.10.201 2/12/2016 2/03/2017 230,000.00 228,975.73 233.976.0 (5.000.28] 12,098.63
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 221212016 22/03/2017 540,000.00 545,428.81 546,747.3 (1,318.49) 14,646.58
Certificados Inversion Especial BC 01.06.20 221212016 22/0372017 40,000.00 42,405.21 42,842.44 (437.19) 1,885.48
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 24/1022016 23/0312017 1,760,000.00 1,883,724.66 1,912,996.80 (29,272.14) 126,310.14
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 24/102016 23/03/2017 180,000.00 192,653.66 195.647.40/ (2,993.74) 12,918.08
Certificados Inversion ial BC 05.10.20 24/1022016 23/03/20 000. 96,326.83 ,823.70 (1,496.87) 6,459.04
Certificados Inversion ial BC 09.02.20 28/03/201¢ 23/03/20 ,000.0¢ 51,721.47 52,311.40 (589.9: 834.25
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 24/102016 23/03720 ,000.0¢ 10,702.97 10,869.30 (166.33) 717.67
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 09/112016 24/03/20 14,100,000 14,273,047.44 14,355.872.70| (82,825.26 538,349.59
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 24112016 24/03/2017 60,000.00 1,031,856.02 1,043,452.80 (11,596.78) 69,304.
Certificados Inversion ia) BC 05.10.2018 26/12/2016 24/03/2017 70,000.00 290,451.49 29347110 (3,019.61) 19,491.78
Cenificados Inversion ial BC 05.10.2018 24/112016 24/03/2017 20,000.00 85,865.18 86,954.40 (1,089.22) $.775.34
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 24/112016 27/03720 12,700,000.00 12,820,504.01 12,930,466.90| {109,962.89) 495.752.33
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 4/112016 27/03/20 12,600,000.00, 12,719,555.16 12,828,652.20| (109,097.04) 491,848.77
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 /102016 27/03/20 910,000.00] 77.271. 14 9,106.30 (11,835.16) 66,853.84
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 /1022046 27/03/20 4 00 3,994.55 2126.40 (7,731.85) 35,263.56
Certificados Inversion Especial BC 13.07.20 /122016 27/03720 200,000.00 4,953.00 7,386.00 (2,433.00) 14,693.15
Certificados Inversion Especial BC 22.12.20 26/12/2016 27/03/2017 640,000.00 646,049.00| 647,996.80 (1,947.80) 18,323.29
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 27/102016 27/03/2017 10,000.00 10,709.52 10,869.30 (159.78)] 734.66
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 27/122016 28/03/2017 34,800,000.00 34,669,082.40] 35,636,557.20 (967,474.80) 1,195,594.52
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 241120 28/0372017 620,000.00 665,408.41] 673,896.60 (8,488.19)| 45.812.06
emﬁcxdos lnv:rsxon Especial BC 22.12.2017 29/12720 29/03/2017 300,000.00 302,804.00 303,748.50 (944.50) 8,769.86
ial BC 05.10.201 12/12/20 29/03/2017 150,000.00 163,332.79 163,039.50 293.29 11,147.26
ial BC 05.10.201 05/12/2016 29/03/2017 290,000.00 316,986.61 315,209.70 1,776.91 21,551.37
Benos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 30/12720 30/03/201 35,400,000.00 35,246,470.20 36,250,980.60 (1,004,510.40) 1.237,545.
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.11.2026 29/11/2016 30/03/2017 10,200,000.00 10,433,146.04) 10,536,865.20 (103,719.16 442,652.
Certificados Inversion Especial BC 03.02.202 05/05/201¢6 30/03/2 ,020,000.00 980,741.32 1,046,905.56 (66,164.24) 17.046.
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 31110220 30/03/2017 4 524,739.84 532,595.70 (7,85548@_' 36,622.47
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 311020 30/03/2017 ,000.00 $3,544.88 54,346.50 (801.62) 3.736.99
Certificados Inversion Especial BC 01.06.20 30/122016 30/03/2017 31,471.22 32,131.80 (660.58 1,516.03
Centificados Inversion ial BC 02.11.20 29/11/2016 30/03/2017 50,000.00 34,156.96 54,524.75 (367.79) 3,14247
Certificados Inversion ial BC 05.10.20 03/1122016 30/0322017 10.000.00 10.696.59 10,869.30 (172.71) 747.40
Centificados Inversion is] BC 05.10.201 30/11/2016 300372017 40,000.00 43,687.83 43,477.20 210.65 2,989.59
Certificadas Inversion Especial BC 05.10.2018 01/1272016 30/03/2017 1,320,000. 1,441,891.80 1,434,747.60 7,144.20 98,656.44
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 01/1272016 30/03/2017 1,330,000.0€ 1,452,815.23 1,445,616.90 7,198.33 99.403.84
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 Ol/112016 31/03/2017 770,000. 791,883.75/ 836,936.10 (45,052.35) $7.876.57
Certificados Inversion Especial BC 01.06.20 02/12/2016 31/032017 1,860,000.00 1,967.401.18 1,992,171.60 (24.770.42) 94,783.56
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 02/11/2016 31/032017 910,000.00 973,241.04 989,106.. (15,865.26) 68,399.59
Certificados Inversion is] BC 05.10.20 03/1122016 31/0322017 910,000.00 973,265. 989,106. ,841.18) 68,399.59
Certificados Inversicn Especial BC 05.10.20 03/11/2016 31/032017 910,000.00 973,265. 989,106. (15.841.18) 68,399.59
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 02/12/2016 3100322017 10,000. 920.4 10,869. SL13 751.64
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 19/12/2016 31/03/2017 20,000.0¢ 21,843.6 21,738.60 105.0} 1,503.29
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 16/12120 31/03/2017 40,000.0C 43,670.04 43,477.20 192.84 3,006.57
Certificados Inversion Especis] BC 05.10.2018 19/12/2016 31/03/2017 90,000.0C 98.296.25 97.823.70 472.54 6,764.80
Cerificados Inversion is] BC 05.10.2018 02/1212016 31/032017 190,000.0¢ 207.488.57, 206,516.70 971.87 14,281.23
Centificados Inversion Especial BC 05.10.2018 16/12/2016 31/03/2017 290,000. 316,607.74 315,209.70 .398.04 21,797.67
Certificados Inversion Especial BC 05.10.201 30/11/2016 31/03/2017 460,000. 502,416.25 499.987.80 ,428.45 34,575.62
Centificados Inversion Especial BC 05.10.20 02/12/2016 31/03/2017 1,060,000. ;157,763.45 1,152,145.80 ,617.65 79.674.25
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 14/10/2016 03/0472017 1,620,000.00/ 2726,619.32 1,760,826.6 (34,207.28)| 23,830.14
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 4/10/2016 03/04/2017 1,610, 2715,961.18 1,749,957. (33,996.12) 23,065.7
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 4/10/2016 03/04/2017 1,610, 1,715961.18 1,749,957. (33,996.12) 23,065.7
Certificados Inversion izl BC 05.10.20 /10/2016 03/04/2017 X 972,782.81 989,106.. (16,323.49) 69,558.9¢
Certificados Inversion izl BC 05.10.20 /1072016 03/04/2017 280, 299,165.04 304,340.40 (5,175.36 21,402.74 |
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 25/10/2016 03/042017 280.000.0C 299,541.85 304,340.40 (4,798.55) 21,402.74 |
Certificados Inversion izl BC 05.10.2018 09/11/2016 03/04/2017 270,000.00| 288,743.49 293,471.10 (4,727.61)| 20,638.36
Certificados Inversion isl BC 05.10.2018 21/112016 03/04/2017 210.000.00 225,255.34 228,255.30 (2.999.96 16,052
Certificados Inversion izl BC 02.11.20 34/11/2016 03/0472017 230,000.00 48.989.27 50,813.85 (1,824.58 14,846.03
Certificados Inversion izl BC 05.10.20 3/11/2016 03/04/2017 100,000.00| 06.898.10) 08,693.00 (1,794.90) 7,643.84
Certificados Inversion % BC 05.10.20 4/11/2016 03/04/2017 120,000.00 28.711.17 30,431.60 (1.720.43) 9.172.60




Centificados Inversion Especial BC 05.10.2018 021172016 03/04/2017 90,000.00] 96,205.88 97.823.70 (1,617.82) 6,879.45
Centificados Inversion Especial BC 05.10.2018 03/1172016 03/04/2017 20,000.00 21,379.61 21,738.60 (358.99) 1528.77
Certificados Inversion Especial BC 05.10.201 03/112016 03/04/2017 10,000.00 10,688.81 10,869.30 (180.49) 764.38
‘Certificados Inversion Especial BC 02.11.201 03/1172016 03/04/2017 20.000.00 21,650.92 21,809.90 (158.98) 1290.96
Centificados Inversion Especial BC 05.10.201 231122016 03/04/2017 10,000.00 10,719.46] 10,869.30 (149.84) 764.38
Certificados Inversion Especial BC 05.10.201 20/12/2016 03/04/2017 10,000.00 10,917.66] 10,869.30 48.36 764.38
Certificados Inversion Especis] BC 05.10.2018 19/12/72016 03/04/2017 30,000.00 32,748.65 32,607.90 140.75 2293.1
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 19/122016 03/04/2017 330,000.00 360.235.13) 358,686.90) 1,548.24 25224.66
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 0571272016 03/04/2017 410,000.00 447,869.50 445,641 30 222820 31339.73
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 02/1272016 3/04/2017 240,000.00 480,529.40 478,249.20 2,280.20 33,632.88
Cortificados Inversion Especial BC 05.10.2018 02/1272016 3/04/2017 510,000.00 6,739.50 554,334.30) 2,405.20 38,983.56 |
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 1171072016 14/04/20 920,000.00 7.013.69 999,975.60 (62,961.91) 70.713.97
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 06/1272016 54/0412017 880,000.00 1,47 956,498.40 (25,018.82) 67,639.4
Centificados Inversion Especial BC 05.10.20) 251172016 94/04/2017 1,750,000.00 1,377,183 37 1,902,127.3 (24,944.13) 134,510.27
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20) 21/04/2016 14/04/201 2,210,000.09) 2,381,818.39 2,402,153 (20,296.91) 169,867.26
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 11/102016 04/04/201 290,000.00) 95.132.87 315.209.7 (20,076.83) 22.290.27 |
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 12/1072016 04/047201 9320,000.00) 980,477.43 999.975.60 (19,498.17) 713.97
Centificados Inversion Especial BC 05.10.20) 12/1072016 04/04201 910,000.00) 969,820.07 989,106.30) 286.23) 69,945.34
Centificados Inversion Especial BC 05.10.20) 1471072016 04/0472017 920,000.00) 980,974.68 999,975.60 ,000.92) 70,713.97
Centificados Inversion Especial BC 02.11.20 04/11/2016 04/047201 2,150,000.00 2,327,203.81 2,344,564.2 360.44) 139,691.10
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 18/10/2016 04/0472017 910,000.00) 972,513.14 989,106 (16,593.16| 69,945.34
Centificados Inversion Especial BC 05.10.20 /102016 04/0472017 910,000.00) 972,513.14 989,106.3¢ (16,593.16 69,945.34
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 2016 D4/04720) 410,000.00) 437,186.58 445,641.30 (8,454.72) 31,513.84
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 22/11/2016 04/04/20) 490,000.00 525,883.89 532,595.70 (6,711.81) 37,662.88
Centificados Inversion Especial BC 05.10.20 28/1072016 04/04720 470,000.00 504,264.88 510,857.10 (6,592.22) 36,125.62
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 08/1172016 04/04/20 290,000.00 310,195.42) 315,209.70 (5,014.28) 22,290.27
Certificados Inversion % C 05.10.2018 25/11/2016 04/04120 330,000.00 353,983.16| 358,686.90 (4,703.74) 25,364.79
‘Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 117102016 04/04/2017 150,000.00 202,459.61 206,516, (4,057.09) 14,603.97
Certificados Inversion Especizl BC 05.10.20 2071072016 04/0472017 180,000.00 192.328.75 95,6474 (3318.65) 13,835.34
Certificados [nversion Especial BC 05.10.20 09/1172016 04/042017 180,000.00 192.470.96 95,647.4 (3.176.44 835.34
Certificados Inversion Especil BC 05.10.20 03/1172016 04/0412017 180,000.00 92,525.76 1956474 (.12 il 835,34
Centificados Inversion Especial BC 05.10.20 1371072016 0410472017 140,000.00 49,.207.69 152,170.20 (2,962.51) 0,760.82
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 2201172016 04/0472017 120,000.00 92,954.33 195,647.40 (2,693, 13,835.34
Certificados Inversion Especizl BC 05.10.20 17/1072016 0470472017 110,000,060 117.276.53 119,562.30 (2,285, 8,454.93
Certificados Inversion Especisl BC 05.10.20 0971172016 0470412017 110,000.00 117,694.02 119,562.30 (1,868.28)[ 8,454.93
Certificades Inversion Especial BC 02.11.2018 1871172016 04/0472017 190,000.00 205,700.44 207,194.05 (1493.61) 12,344.80
Certificades Inversion Especial BC 05.10.2018 1071072016 04/0472017 50,000.00) $3.289.93 54,346.50 (1,056.57) 3,843.15
Certificades Inversion Especial BC 05.10.2018 2710472016 04/04/2017 140,000.00| 151,132.56 152,170.20 (1,037.64) 10,760.82
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 15/1172016 04/0472017 70,000,00] 75,079. 6,085, (1,006.00) 538041
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 20/1072016 04/04/2017 50,000.00 53,424.64 4,346, (921.86) 3.843.15
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 1471172016 04/04/2017 60,000.00) 64,353.51 5.21 (862.29) 461178
Certificdos Inversion Especial BC 05.10.2018 07/1072016 04/04/2017 30,000.00) 31,929.07 32,607.90 (678.83) 2,305.89
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 237112016 04/0472017 40,000.00 42,394.25 4347720 (582.95) 3.07452
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 13/102016 04/0472017 10,000.00) 10,658.01 10,869.30 (211.29) 768.63
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 2511172016 04/04/2017 10,000.00 10,720.13 10,869.30 (149.17) 768.63
[Cenificados Inversion Especial BC 05.10.2018 25N172016 04/0472017 10,000.00 10.721.42 10,869.30) (147.88) 768.63
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 071122016 04/0412017 10,000.00) 10,916.20 10,869.30 46.90 768.63
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 07/12/2016 04/04/2017 30,000.00 32,748.63 32,607.90 140.73 2,305.89
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 05/12/2016 0410412017 170,000.00 185,630.0 184,778.10 851.95 13,066.71
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 2011212016 04/04/2017 350,000.00) 382,014.30 380,425.50) 1,588.80 26,902.06
Bonos del Ministerio de Hasienda 10.05.2019 30112016 04/04/2017 3,900,000.00 3,972,700.90 3,970,773.30 1927.60 161,128.77
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 291172016 04/04/2017 450,000.00 491,280.61 489,118.50 2.162.11 34.588.36
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 29112016 04/04/2017 960,000.00 1,048,018.84 1,043,452.80 4,566.04 73,788.49
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 291112016 04/04/2017 1,190,000.00 1,300,094.10) 1,293,446.70 6,647.40 91,466.99
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 29/11/2016 04/04/2017 1,190.000. 1,300,094.10 1,293,446.70 6.647.40 91,466.99
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 05/12/2016 06/0472017 930,000.00) 983,117.92 996,085.80 (12.967.88) 49,761.37
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 09/1272016 07/04/2017 370,000 391,09292 396,292.20 (5,199.28) 19,954.66
Certificados Inversion Especial BC 05.102018 09/1272016 07/04/2017 10,000.00 10,823.30 10,904.95 (31.65) 662.47
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 117102016 10472017 10.200,000.00 10,582,938.60 10,810,633.20 (227,694.60) 301,982.88
[Boos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 09/1112016 10412017 16,400, 16,602,480.36| 16,697,610.80 (95,130.44) 710,277.26
Certificados Inversion Especial BC 13.10.17 0/117201¢ 2104720 1,030, 1,037.453.04 1,047,805.61 (10.352.57) 61,292.06
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2017 272016 /04120 7300 736,015.52 742,619.51 (6,603.99) 43,440.00
Certificados Inversion Especial BC 13.10.2017 2/1272016 4720 10,000.00 110,89731 111,901.57 (1,004.26 6,545.75
Certificados Inversion Especial BC 09.02.20 /1172016 34/2017 4,490,000.00 4,3867,229.18 4,881,397.79 (14,168.61)' 31171671
Centificados Inversion Especial BC 02.11.20 7172016 /0412017 920,000.00 994,326.54 1,003,255 40) 8,928, 64,853.70
[Bones del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 237112016 10472017 6,600,000.00 6,708,978.30 6,719,770.20 304,648.77
Certificados Inversion Especial BC 02.11.2018 21/112016 1/04/2017 90,000.00 97,207.05 98,144, 6,497.26
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 22122016 21/0472017 70,000.00) 171,534.12 172.124. 6,147.94
Certificados Inversion Especial BC 22 12.2017 26/122016 257047201 00,000.00) 100,906.14 101.249. 3,736.99
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 271122016 26/0472017 20,000.00) 322,629.20 323,998.40 2,054.80 |
Cortificados Inversion Especial BC 03.02.2023 05/052016 27/04/2017 1,020,000.00 981,280.75 1,046,905.56) 5,725.4
Certificados Inversion Especial BC 02.11.2018 08/112016 28/0472017 1,670,000.00 1,758,969.52 1,821,126.65 125,524.5
Bonos del Ministerio do Hacienda 06.11.2026 3011172016 280472017 900,000.00 919.278.09) 929,723 40 46,923.29
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 06/122016 28/04/2017 200, 200,347.50 203,629.4 9,630.68 |
i i ial BC 02.11.2018 16/11/2016 2810472017 220, 237,483.96 239,908.9¢ 16,536.16
21 BC 02.11.2018 30/11/2016 28/0472017 40, 43,168.99 43,619, 3,006.57
08/112016 280472017 20, 21,586.98 21,809.¢ 1,503.2
10/11/2016 28/0472017 20,000.00 21,587.60 21,809.% 1,503.29
01/12/2016 28/0472017 10, 10,790.71 10,904.95 (114.24) 751.64
1BC 02.11.2018 06/12/2016 28/04/2017 10,000.00 10,793.27 10,904.95 (111.68) 751.64
BC 22.12.2017 29/12/2016 281042017 10,000.00 10,081.92 10,124.95 (43.03) 38274
30112016 28/0472017 100,000.00 101,835.96 101,814.7 21.26 4,815.34
02/12/2016 28/0472017 200,000.00 203,683.89 203,629.4 54.49 9,630.68
30/11/2016 28/04/2017 500,001 509,179.80) 509,073.3 106.30 2407671
021272016 28/04/2017 600 611,051.65 610,888.20) 163.45 28,892.05
Especizl BC 02.11.2018 01/1172016 01/05/2017 70,000.00) 75,480.10 76,334.65 (854.55)) 5,350.69
Certificados Inversion Especial BC 02.11.2018 10/05/2016 01/05/2017 50,000.00 54,173.16 54,524.75 (351.59) 381148
el BC 22.12.2017 29/12/2016 02/05/201 1,010, 1,018,354.24 1,022.619.95 {4.265.71) 39.874.25
25/12/2016 03/05/201 200 241,866.88 242,668.00 (20L.12) 13,109.59
2) BC 01.06.2018 021272016 03/057201 28,400,000.0€ 29,423,584.01 30,418,104.00 (994,519.99) 1,845221.92
02/12/2016 03/05/2017 7,800,000.00 7,705,948.91 7,941,546.60 (235,597.69) 386,709.04
BC 22.12.2017 30/12/2016 03/0512017 2,040,000.00 2,056,297.68 2,065,489.80 (9,192.12) 81,152.88
16/11/2016 05/05/2017 4,600,000.00 4,598,408.72 4,751,919.60 (153,510.88) 249,534.25
07/12/2016 05/05/2017 800,000,00 801,289.26 814,517.60! (13.228.34) 40,118.36
BC 13.07.2018 12/05/2016 08/05/2017 70,000.00 73,173.98 75.339.88 (2,165.90)] 3.418.49




Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 22/112016 09/05/2017 15.600,000.00) 15,077.905.18, 15,883,093.20 (805,188.02) 800,087.67
Bonos de} Ministerio ds Hecienda 10.05.2019 217122016 09/05/2017 3.500,000.00 3,531.624.53 3,563,514.50 {31.889.97) 179,506.85
Bonos del Mmnisterio de Hacienda 10.05.2019 15/1122016 09/05/2017 2.200,000.00 2,214,185.09] 2,239.923.40 (25,738.31) 112.832.38
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 19/12/2016 09/05/2017 200.000.00 195.035.19 203,629.40 (8.594.21) 10,257.53
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 10/11/2016 09/05/2017 1,000.000.00 1,011,392 43 1,018.147.00 (6,754.57) 51,287.67
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 19/12/2016 09/05/2017 500,000.00 504,275.97 509,073.50 (4.797.53)/ 25.643.84
Boonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 19/1272016 09/05/2017 500.000.00 504.275.97 509,073.50| (4.797.53)/ 25.643.84
Boaos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 10/1122016 09/05/2017 500,000.00 505,690.31 509,073.50| (3,383.19) 25.643.84
Bonos det Ministerio de Hacienda 10.05.2019 19/12/2016 09/05/2017 200,000.00 201,723 40 203,629.40 (1,906.00)] 10,257.53
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 12/1272016 09/05/2017 100,000.00 100,168.89 101,814.70 {1.645.81) 5,128.77
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 13/12/2016 09/05/2017 100,000.00 100,172.20 101,814.70] (1,642.50) 5.128.77
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 14/1272016 09/05/2017 200,000.00 202,079.40| 203,629.40| {1,550.00 10.257.53
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 147122016 09/05/2017 100,000.00 100,787.78 101,814.70 (1,026.92), 5,128.77
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 13/12/2016 12/0512017 2,300,000.00 2258,411.15 2,355,289.70 (96,878.55) 110.210.96
Certificados Inversion Especizl BC 05.10.2018 15/12/2016 15/05/2017 700,000.00 736,153.03 749,742.00/ (13,588.97)| 49.047.94
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 19/12/2016 18/0572017 2,000,000.00 1,986,087.23 2,048,078.00 (61,990.77)| 99,452.05
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 23/12/2016 22/05/2017 370,000.00 362,596.77 374,623.15 (12,026.38)/ 16,837.53
Certificados Inversion Especiz| BC 22.12.2017 19/1272016 22/05/2017 120,000.00| 120,848.39 121,499.40 (651.01) 5,460.82
Certificados Inversion Especizl BC 22.12.2017 23/12/2016 22/052017 20,000.00| 20,150.68 20,249.90 {99.22) 910.14
Benos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 26/12/2016 25/05/2017 23,200,000.00 22,473.673.89 23,757,704.80) (1,284,030.91) 1,202 586.30
Bonos del M io ds Hacienda 04.12.2026 28/1122016 26/05/2017 9,800,000.00| 10,021,048.80 10,123,654.80) (102,606.00)) 359.068.49
Baonas del Ministerio de Hacienda 08.06/2018 26/122016 26/05/2017 4,300,000.00 4,438,523.85 4.539,991.60 (101,467.75)) 278,734.25
Certificados Inversion ial BC 22.12.2017 27/122016 26/05/2017 170,000.00| 171,213.98 172,124.15 {10.17) 7,941.10
Bonos de! Ministerio de Hacicnda 10.05.2019 13/12/2016 29/05/2017 3,600,000.00 3,558,478.10| 3,686,540.40 {128,062.30) 190,947.95
Bonas del Ministerio de Hacienda 14.01.2026 16/12/2016 29/05/2017 1,300,000.00 1,289.289.53 1,331,250.70 (41,961.17) 68,953.42
Certificados Inversion ial BC 22.12.2017 15/122016 29/05/2017 910,000.00! 893,785.46 921,370.45 (27,584.99) 43,330.96
Certificados Inversion BC 22.12.2017 15/12/2016 29/05/2017 $10,000.00 899.210.36] 921,370.45 (22,160.09) 43,330.96
Certificados Inversion ial BC 22.12.2017 16/12/2016 29/05/2017 700.000.00 686,788.74) 708,746.50 (21.957.76 33,331.51
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 1971272016 29/05/2017 2,200.000.00 2,231,045.59) 2,252,885.80 (21,840.21) 116,690.41
Certificados Inversion ial BC 22.12.2017 20/12/2016 29/05/2017 460,000.00 454,528.10) 465,747.70 (11,21 9.60_1' 21,903.56
Certificados Inversion izl BC 22.12.2017 13/12/2016 29/05/2017 180, 179,620.63 .249. (2,628.47) ,570.96
Certificados Inversion izl BC 22.12.2017 30/1272016 29/05/2017 220,000.00 221,569.31 222.748.9( (1.179.59) 10.475.62
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 221272016 29/05/2017 180, 181,127.25 49. (1,121.85) .570.96
Certificados Inversion ial BC 05.10.20 02/12/2016 31/05/2017 920,000.00 980,914.88 ,975. (19,060.72 2187836
Banos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 27122016 02/06/2017 20,100, 19,574,609.29 20,583,183, (1,008,574.61) 1,090.356.16
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.07.2020 08/12/2016 02/06/2017 1,900, 2,225,276.14 2,305,346.0( (80.069.86)| 49,449.32
Certificados Inversion gl BC 22.12.2017 22/1272016 20/06/2017 .670, 9,305,256.19) 9,790,826.65 (485,570.55)| 24.564.38
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 20/12/2016 20/06/20| .970,000. 1,895,702.63 1,994,615.15 (98,912.52) 06,865.75
Certificados Inversion 12l BC 22.12.2017 22/12/2016 20/06/2017 .680,000.0C 1,616,520.03 1,700,991.60 (84,471.57) $1,134.25
Cenificados Inversion il BC 22.12.2017 20/12/2016 20/06/2017 1,150,000.0¢ 1,158,440.12 1,164,369.25 (5,929.13) 62,383.56
Cenificados Inversion ial BC 22.12.2017 2171212016 20/062017 990,000.0C 997,265.84 1,002,370.05 (5,104.2}) 53,704.11
Centificados Inversion 8C 22.12.2017 23/1272016 20/06/2017 80,000.0¢ 80,583.89 $0,999.601 (415.71) 4,339.73
Cenificados Inversion BC 22.12.2017 20/1272016 201062017 40,000. 40,293.57 40.499.80 (206.23), 2,169.8
Certificados Inversion ial BC 22.12.2017 22/1212016 20/06/2017 10,000.00 0,072.77 ,124.95 (52.18 54247
Certificados Inversion ial BC 22.12.2017 28/122016 21/06/2017 2.960,000.00 2,854,272.27, 2.996,985.20| (142,712.93), 161,461.92
Certificados Inversion ial BC 22.12.2017 7/12/2016 /06/2017 1,880,000.00 1,840 .82 1,903,490.60 (62,967.78 102 14
Certificados Inversion igl BC 22.12.2017 23/122016 /06/2017 280,000.00 269,411.78, 283,498.601 (14.086.82) 15,273.42
Certificados Inversion an] BC 22.12.2017 7/06/2016 /06/2017 10,000.00 9,910.36, ,124.95 (214.59) $343.99
Certificados Inversion 1a) BC 22.12.2017 27/1212016 21/06/2017 10,000.00 10,069.29 ,124.9 (55.66) $45.48
Certificados Inversion BC 09.02.2018 28/062016 23/06/2017 1,160,000.00 1,194,630. 1,213,624 .48] (18,994.37) 61,750.14
Notas de Renta Fija BC 15.07.2022 14/0772016 /07/2017 5,900,000.00 5,900,265. 6,043,836.10 (143,570.14)/ 312,942.47
Certificados Inversion ial BC 13.07.2018 03/0872016 11/07/20 10.000.00 ,508. 0,762.84 (253.92) 758.06
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.07.2020 02/08/2016 28/07220 400, 456,589.4: 470,432.80 (13.843.38 3,147.54
Certificados Inversion Especial BC 01.06.2018 09/0872016 04/08/20 690, 720,686.27| 739,031.40 (18,345.13) 18,752.88
Certificados [nversion in] BC 09.02.2018 15/0872016 08/08/2017 60,000.0( 61,425.85 62,773.68 {1,347.83) 4,278.69
Notas de Renta Fija BC 15.07.2022 17/0812016 11/08/2017 1170, 1.169.848.37 1,198 523.43 {28.675.06) 9,494.26
Certificados Inversion ial BC 02.11.2018 14/1172016 11/08/2017 100,000.00 106,02].65 109,049.50) (3.027.85) 4,289.04
Certificados Inversion is] BC 02.11.2018 29/0972016 25/09/2017 230,000.00| 244.699.2) 250,813.85 (6,114.64) 14,260.00
Certificados Inversion BC02.11.20 0/09/2016 25/09/2017 40,000.00| 42.557.45 43,619.80) {1.062.35)| 2,480.00
Certificados Inversion is] BC 02.11.20! 04/10/2016 29/0912017 60,000.00 63,813.07 65,429.70| (1,616.63)) 3,821.92
Certificados Inversion ial BC 05.10.20 2/10/2016 06/10/2017 180,000.00/ 188,523.81 195,647.40 (7.123.59)) 76.44
Certificados Inversion izl BC 09.02.20 09/1222016 30/11/2017 90,000.00 92,138.86 96,395.40 {4.256.54)) ,955.89 |
Bonas del Ministerio de Hacienda 06.11.2026 09/1222016 04/12/2017 2 203,131.86, 206,605.20 {3,473.34) ,687.67
Certificados Inversion izl BC 11.01.20 14/122016 08/122017 97 1,031,749.42 1,059,913.18 (28,163.76) 61,787.67
Certificados Inversion izl BC 09.02.20 09/1212016 09122017 [X 9.484.460.12 9,397,168.40 82,291.72 666
Certificados Inversion izl BC 22.12.20 19/1222016 14/12/2017 50,000.00 160,104.32 163,904.10 {3.799.78 9
‘Centificados Inversion Especial BC 05.10.20 16/122016 14/122017 30,000. 142,651.54 141,300,90) —1,350.64 7 2

TAL 2,297,747,000.00 | 2.369,529.284.39 101.51 19,178,817.11 89744,753.74 |

DE FORWARD (USD
Contratos Fecha Fecha Monto “Precio Valor Superavit Cupon Devengado
de Compra de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado

Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 5/07/2016 02/01/2017 31,000.00 33,094.64 34.791.77 (1,697.13) 921.51
Bonos Soberanos - Serie 27.01.202! 71072016 02/01/20! 213,000.00| 213,057.76 205,911.36 7.146.40 5.043.96/
Bonos Soberanos - Serie 27.01.202 3/11/2016 04/01/20 000.00 1,020.95 966.72 34.23 23.99
Bonos Corporatives CEPM - Serie 12.03.2019 4/01/2016 06/01/20 ,700.00 7,697.59 7,700.00 (241) 3824
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 3/072016 09/01/20 ,000.00| ,606.69 10,100.84 (494.14 279.62
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 0/09/2016 09/01/20 ,000.00 ,302.61 4.833.60 469.01 123.75
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 29/03/2016 09/01/2017 94,000.00 99,573.29| 90,871.68 8.701.6) | 2,326.50
Bonos Soberanos - Serie 19.01.2017 08/11/2016 10012017 7,957.00 1.956.09| 7.958.3 (2.2_61' 108.56
Baros Soberanos - Serie 19.01.2017 08/12/2016 10/01/2017 9,893.00 9,893.02 9.894.6! (1.66)| 134.98
Bonos Soberanos - Serie 27.01.20; 09/11/2016 10/01/2017 1,000.00 1,030.14 366.72 63.42 4.90)
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 1/10/2016 1001720 1,000.00 ,038.01 966.72 71.29 4.90)
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 2/102016 10/0120 1,000.00 ) 966.72 71.29 4.90)
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 10/10/2016 10/01/20 10,000.00 1 9.667.20 354.80 249.03
Benos Soberanos - Serie 27.01.2025 07/112016 10/01/2017 20, 20.514.54 19,334.40] 1,180.14 498.06
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Seric 27.01.2025 13/10/2016 11012017 49, 49,144.76 47,369.28| 1,775.48 1.227.72
Bonos Saberznos - Serie 27.01.2025 09/12/2016 11/0172017 S 4,820.02 4,833.60 {13.58) 125.28
Bonos Saberanos - Serie 27.01.2025 13/10/2016 11/01/2017 14,000. 14,433.06 13,534.08 898.98 350.78
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 10/11/2016 11/01/2017 40,000.00 40,686.91 38,668.80, 2,018.11 1,002.22
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 14/10/2016 12/012017 13,000.00 13,979.54 14,590.10 (610.55) 411.37




Bonos Soberancs - Serie 27.01.2025 04/10/2016 12/01/2017 3,000.00( 3,170.00 2,900.16 269.84 75.63

Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 04/10/2016 12/01/2017 10,000.00| 0,016.88 9.667.20 349.68 52.08|

Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 14/10/2016 12/01/2017 193,000.00| 197,550.37| 186,576.96| 10,973.41 4,865.21

Bonos Soberancs - Serie 27.01.2025 14/10/2016 12/01/2017 193.000.00 197,550.37| 186,576.96 10,973.41 4,865.21

Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 04/10/2016 13/01/2017 5.000.00 4,995.47) 4.833.60 161.87 126.81

Bonos REMIX - Seric 19.01.2017 29/1172016 13/01/2017 126,869.00 126,869.12 126,890.57 {21.45) 1,793.55/

Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 10/11/2016 13/01/2017 1,000.00 ,016.43 966.72 49.71 25.36|

Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 18/10/2016 16/01/2017 3,000.00 ,164.18 3,366.95 (202.77), 97.23

Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 17/10/2016 16/01/2017 12,095.00, 12,077.17 12,097.06 (19.39) 176.95

Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 16/12/2016 6/01/2017 12,001.00| 12.003. 12,003.04 0.17 175.58

Bonos Soberznos - Serie 27.01.2025 177112016 6/01/2017 2,000.00 ,945.97 1,933.44 12.53 64

Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 17/10/2016 6/01/2017 1,000.00 ,029. 966.72 63.21 25.82]

Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 12/10/2016 6/01/2017 2,000.00 ,075.89) 1,933.44 142.45 64

Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 18/10/2016 16/01/2017 12,000, 12,359.90 11,600.64 759.26 309.83

Bonos Soberenos - Serie 27.01.2025 17/08/2016 16/01/2017 10,000.0C 10,656.29 9.667.20 989.09 258.19

Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 26/1072016 17/0122017 15,000. 14,989.99| 5,002.55 (12.56)| 221.92

Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 18/10/2016 17/01/2017 36,851.00 36,851.02 6,857.26 (6.25) 345.19

Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 18/11/2016 17/01/2017 17,000.00 16.462.21 ,434.24 2797 441.53

Boaos Sobersnos - Serie 27.01.2025 21/09/2016 170122017 9,000.00 ,271.05 700.48 570.57 233.75

Bonas Soberznos - Serie 27.01.2025 16/0922016 170122017 10,000.00/ 10,313.39) ,667.20 646.19 59.72)

Boaos REMIX - Serie 19.01.2017 22/1212016 18/01/2017 92,307.00) 92,3070} 322.69) 15.68) 1,380.81

Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 21/11/12016 18/01/2017 66,2 66,244.26 (11.25)] 90.77
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 19/12/2016 18/01/2017 500.00 9,660.96 9,667.20 (6.24)] 261.25

Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 201102016 18/01/2017 .839.00 28,839, 28,843.90 {4.90) 431.40

Boaos REMIX - Serie 19.01.2017 18/1072016 18/01/2017 .618.00 12,617. 12,620.15 .03)) 188.75
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 27/122016 18/01/2017 6,717.00) 16,716.99 16,719.84 R 250.07|
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 26/1212016 18/01/2017 593.00) 593.0( 593.10 {0.10) 8.87
Bonos Soberanos - Seric 27.01.2025 10/107201 18/01/2017 $,000.00 5,206.67, 4,833.60 373 130.63

Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 2110120 19/01/2017 21,000.00 23,039.95 23,568.62 (528.67) 692.71

Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Seric 27.01.2025 2171020 9/01/2017 27,000.00| 26,964.59) 26.101.44 863.1 709.50
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Seric 31.07.2023 21/10/2016 9/01/2017 173,000.00| 194,988 85| 194,160.50 828.36 5,706.63
Bonos Soberenos - Serie 27.01.2025 20/12/2016 9/01/2017 245,000.00 234,663.50! 236,846.40 (2,182.90) $,438.06]
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 20/12/2016 /01/2017 244,000.00] 233,705.7¢ 235,879.68 (2,173.98)] 6411.78
Bonos Mnisterio de Hacienda - CDEE - Seric 31.07.2023 27/10/2016 120 181,000.00 198.641.5. 203,139.02 (4,497.50), §,970.52]
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 20/10/2016 172017 ,000.00! 966.72 65.50 26.28
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 19/09/2016 19/01/2017 7,000.00 7,218.4 6,767.04 45145 183.94
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 2111022016 19/01/2017 242,000.00 241,682.5 233,946.24 7,736.35 6,359.22
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 /08/2016 20/01/2017 14,000.00/ 14,940.29| 15,712.41 (772.12)| 464.49
Bongos Soberanos - Serie 27.01.2025 /12/2016 20/01/2017 6,000.00 5,742.04 5.800.32 (58.28)| 158.58
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 6/11/2016 20/01/2017 126,000.0¢ 122.034.86' 121,806.72 228.14 3,330.25
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 6/11/2016 20/01/2017 127 123,003.39 122,773.44 229.95 3,356.68
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 22/12/2016 3/01/2017 7,654.75 7.733.76 (79.01) 215.11

Bonos Soberanas - Serie 29/012016 3/01/2017 20,000.0( 19,925.78 19,334.40 59138 537.78
Bonos Soberanos - Serie 25/10/2016 /01/2017 15, 15,649.87| 14.500.80 1,149.07 403.33
Bonos Soberanos - Serie 23/11/2016 /01/2017 138 135,157.53 133,407.36/ 1,750.17 3,710.67]
Bonos Soberanas - Serie 27.01. _26/07/2016 /01/2017 145, 146,825.32 140,174.40 6,650.92 3,898.89
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 26/07/2016 23/01/201 496, 494,600.14 479,493.12 15,107.02 13,336.89|
Benos Soberanos - Serie 27.01.2025 31/10/2016 $/01/2017 000.00 3,084.19 2,900.16 184.03 .58
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 06/09/2016 /017201 000. 52 4.833.60 418.76 135.97]
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 28/07/2016 25/01/201 25,000.0¢ 25,762.4¢ 24,168.00 1,594.40 79.86/
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 28/11/2016 26/01/201 §3,000. $8,556.48 59,482.70 (926.22)/ 1,819.42
Boros Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 21/09/2016 26/01/201 ,000. B,Bl9.06| 8978.52 (159.46)| 74.63
Bongs Soberanos - Serie 27.01.2025 2122016 26/017201 20,000. 19,295.34 19,334.40 (39.06), 546.94
Bonos Soberancs - Serie 27.01.2025 21212016 26/01/2017 3,000.00 2,869.96] 2,900.16 (30.20) 82.04
Bonos Soberanos - Seri¢ 27.01.2023 /12/2016 26/01/2017 1,000.00 964.21 966.72 (2.51) 27.35
Bonos Soberancs - Serie 27.01.2025 29/11/2016 26/01/2017 1,000.00 971.78 366.72 5.06 27.35
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 4/11/2016 26/01/2017 2.000.00 1,958.38 .933.44 24.94 54.69
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 0/11/2016 26/01/2017 000.00 3,045.98 2.900.16 145.82 82.04
Bonos Soberanos - Serie 26/08/2016 26/01/2017 2,000.00 2,126.39 933.44 192.95 54.69
Bonos Soberancs - Serie S 28/11/2016 26/01/2017 7.000,00 7,023.14 6,767.04 256.10 91.43
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 26/07/2016 26/01/2017 10,000.00| 9,962.37 9,667.20 295.17 73.47|
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 29/07/2016 26/0172017 10.000.00/ 9,991.23 9,667.20 324.03 73.47|
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 11/08/2016 26/01/2017 5,000.00 ,243. 4,833.60) 409.51 36.74
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 25/08/2016 26/01/2017 5,000.00/ 1332 4,833.60 498.58 36.74)
Bonos Soberanos - Seric 27.01.2025 08/08/2016 26/012017 9,000.00| ,387.7 8,700.48 687.22 246.13
Bonos Soberanos - Seric 27.01.2025 28/112016 26/0172017 20.000.00 20,052.86 19,334.40 718.46 46.94
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 26/01/2016 26/01/2017 25,000.00 24,899.50 24.168.00 731.50 683.68
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 09/08/2016 26/012017 10,000.00 10,430.77| 667.20 763.57 273.47
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 27/07/2016 26/0122017 19,000.00 19,575.90 18.367.68 1,208.22 519.60
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 26/07/2016 26/01/2017 26,000.00| 26,788.07| 25,134.72 1,653.35 711.03
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 14/1022016 26/0120 28,000.00) 28,754.60| 27,068.16| 1,686.44 765.72
Bonos Soberanos - Serie 27.0].2025 26/10/2016 26/01/20 26,000.00 27,124.93 25,134.72 1,990.21 711.03
Bonos Soberanas - Serie 27.01.2025 02/11/2016 26/0120 65,000.00 64,858.47| 62,836.80) 2,021.67 1,777.57
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 07/09/2016 26/0120 24,000.00 25,279.61 23,201.28 2,078.33 656.33
Bonos Soberanos - Seric 27.01.2025 26/07/2016 26/01/20 2,000.00 53,576.14 50,269.44 3,306.70 ,422.06
Bonos Soberanos - Serie 27.01.202: 02/1122016 26/01/2017 72,000.00/ 73,571.57 69.603.84 3,967.73 969.00|
Boags Soberanos - Serie 27.01.202. 26/07/2016 26/012017 96,000.00| 98,891.28 92,805.12 ,086.16 25.33
Bonos Soberanos - Serie 27.01.202. 08/09/2016 26/01/2017 140,000.00 145,680. 135,340.80 10,339. ,828.61
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 09/09/2016 26/01/2017 142,000.00 150,505.6 137.274.24 13,231. 3,883.31
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 30/11/2016 27/01/2017 2,000.00 2,200. 2,244.63 44.10) 69.04)
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Seric 31.07.2023 10/10/2016 30/01/2017 23,000.00| 24,189.66 25.813.25 (1,623.58) 807.21
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 12/10/2016 /012017 3,000.00/ 3,159.16 3.366.95 (207.79) 105.29)
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 02/08/2016 /01/2017 6,000.00 5,993.77 $5,800.32 193.45 2.75
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Seric 31.07.2023 29/112016 /032017 323,000.00| 354,732.19 362,507.75 (7,775.56) 1,796.41
Bonos Sob - Serie 27.01.2025 03/11/2016 02/03/2017 14,000.00| 13,938.81 13,534.08 404.73 74.86)
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 29/1212016 03/03/2017 31,000.00 32911.27 34.791.77, (1,880.50) 184.30
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 22/12/2016 22/03/2017 204,000.00 225.160.61 228,952.26/ {3,791.65)) 1,956.16|
Bonos Soberanos - Seric 27.01.2025 23/1172016 24/03/2017 16,000.00 16,014.28 15.467.52 546.76 139.33
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 21/04/2016 17/04/2017 64,000.00 66,954.31 71,828.16 {4,873.85) 932.82
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 22/0472016 17/042017 46.000.00 48,123.41 51.626.49 (3,503.08 670.47|
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 23/1172016 03/05/2017 5,000.00 4,938.16 4.833.60| 104.56 73.33]
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 14/0672016 09/062017 9,000.00 8,942.19 8,700.48 241.71 181.50)
Bonos Soberanos - Serie 27.01.20238 20/06/2016 15/06/2017 $9,000.00] 58,622.28 57,036.48 1,585.80 1,243.92
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 16/09/2016 08/09/2017 13,000.00] 14,085.93 14,590.10| (504.17) 97.23
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 21/09/2016 18/09/2017 4,000.00| 4,332.07, 4.489.26 (157.19), 37.59
Bonos Corporatives CEPM - Serie 12.03.2019 29/09/2016 25/09/2017 47,400.00 47.388.82 47,400.00| (11.18) 122.40




Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 18/10/2016 13/10/2017 10,000.00 10,318.04 5 (905.11)] 141.92
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 26/1072016 26/1072017 12,000.00 12,912.92 467.78 (554.86)] 200.22)]
Bonos Soberanos - Serie 06.05.2021 02/12/2016 03/11/2017 10,000.00 10,729.22| ,887. (1 58.28[] 368.75|
Bones Soberanos - Seric 06.05.2021 0971222016 047122017 24.000.00) 24.797.72 6,130.00) (1,332.28) 140.00
Totzl USD §,517,073.00 5,648,004.68 5,547,191.15) 160,813.5 128,190.69
Unificacién Cambiaria al 45.7100 252,185.406.83 258,170,293.88 253,562,107.49 | ___4,608,186.3! 5.859,596.44
TOTAL 257;0&72% mglgss.ss 159;109%# | 4,7 X] 287{'8’@13
"~ Valor Kazonable de
Precio Pactado Mercado
Total Contratos de Compra Forward 2,633,347,582.94 2,647,817,400.14
Total Cupdn por Contratos de Compra Forward 95,732,540.87 95,732,540.87
Total de Compras Forwards 2,729,080,123.81 2,743,549,941.01
TOS DE WARD P’
Contratos Fecha Fecha Monto Precio Valor Superdvit Cupon Devengado
de Venta de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.12.2026 28/12/2016 03/01/2017 10,600,000.00] 11,257,242.40) 10,854,813.40 402,429.00 95,835.62|
Bonos def Ministerio de Hacienda 04.12.2026 28/12/2016 03/01/2017 18,300,000.00, 19,431,123.00 18,739,913.70 691,209.30 165,452.05
|B¢nos del Ministerio de Hacienda 06.11.2026 26/12/2016 03/01/2017 23,100,000.00| 23,373,695.20 23,655,300.90 (281,605.70) 208,849.32
IBoaos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 26/122016 03/01/2017 22,900,000.00 23,230,198.22| 23.315,566.30 (85,368.08)| 352,346.30
|Bmos del Ministerio de Hacienda 06.11.2026 27/12/2016 05/01/2017 20,100,000.00! 20,190,105.12 20,583,183.90 {393,078.78), 193,841.10
|Bonos del io de Hacienda 09.02.2018 21/10/2016 19/01/2017 43,800,000.00 44,424,826.71 45,034,722.00 (609,895.29), 2,438,319.67
|Bonos del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 21/10/2016 19/012017 46,800,000.00 48,329,517.60, 49,601,728.80 (1,272,211.20), 189,604.11
Certificados I ion Especial BC 03.03.2017 18/04/2016 24/01/72017 1.350.000.00 1,359,371.96 1,361.415.60 (2,043.64) 79.335.62
Centificados L ion Especial BC 03.02.2023 05/05/2016 30/01/2017 1,020,000.00 979,584.04/ 1,046,905.56, (67,321.52) 54,880.43
Certificados I ion Especial BC 03.02.2023 05/05/2016 24/02/2017 1,020,000.00 980,086.93 1,046,905.56 (66,818.63) 6,508.84
|Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2024 29/11/2016 01/03/2017 143,200,000.00 154,166,295.22 151,858,731.20, 2,307,564.02 5,008,076.71
Certificados Inve:sion_Espedal BC 03.02.2023 05/052016 30/03/2017 1,020.000.00 980,741.32| 1,046,905.56 (66,164.24) 17,046.96
Certificados I ion Especial BC 03.02.2023 05/05/2016 27/04/2047 1,020,000.00 981,280.75 1,046,905.56/ (65,624.81)| 25,725.41
TOTAL 334.230,000.00 M 349.192.998.04 491.070.44 8£5é22.14
CONTRATOS DE VENTA FORWARD (USD)
Contratos Fecha Tecka ‘Monto Precio — Valor Superdvit Cupon Devengado
de Venta de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 21/102016 30/012017 173,000.00 194,986.75 194.160.50! 826.26 6,071.59]
173,000.00 194,986.75 194,160.50 826.26 6,071.59
45.7100 7,907,830.00 8.912.844.42 8,875,076.23 37.768.19 277,532.38
0.00 2.107.831.17 069,235.72 38.594.45 283, 97
"~ Valor Razonable de
Precio Pactado Mercado
Total Contratos de Venta Forward 358,791,899.65 358,262,234.76
Total Cupén por Contratos de Venta Forward 9,119.426.11 9,119426.11
Total de Ventas Forward 367,911,325.76 367,381,660.87
CONTRATOS DE VENTA MUTUO (DOP)
Contratos Fecha ~ Fecha Monto Precio Valor Superdvit Cupon Devengado
de Venta de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado
Certificados [nversion Especial BC 22.12.2017 28/1212016 02/01/2017 2,960,000.00) 2,999,397.6 2.999,397.60 - 9,812.60}
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 28/12/2016 02/01/2017 $90,000.00| 1,003,176.9¢ 1,003,176.90 - 3,281.92]
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 29/12/2016 02/0122017 40,000.00 40.532.4¢ 40,532.40 - 132.60
Certificados Inversion ial BC 22.12.2017 29/12/2016 020122017 1,010,000.00 1,023.484.51 1,023.484.51 - 3,348.22
TOTAL 00 5.066.591.41 M 0.00 16.875.34
0.00
Valor Razonable de
Precio Pactado Mercado
Total Contratos de Ventas Contratos de Activos Fi 5.066,591.41 5,066,591.41
Total Cupén de Venta de Contratos de Activos Fin: 16,575.34 16,575.34
Total de Ventas Mutuo 5,083,166.75 5,083,166.75
Total Contingencias al 31/12/2016 4,776,839,055.37 4,785,570,687.95
@
PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. =
; SO
Cuentas Contingentes
Al 31 de diciembre del 2015 PARVAL
PUELTO DL ROLSA
CONTRATOS DE VENTA SPOT (DOP)
Contratos Fecha Fecha Monto Precio Valor Superdvit Cupon Devengado
de Venta de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado
Notzs de renta Fija BC 15.07.2022 29/1222015 05/01/2016 71,680,000.00, 72,237.923.27, 70,546,022.40 1,691,900.87 3,758,781.37
Bonos de Hacienda 04.02.2022 317122015 07/012016 36,700,000.00| 47.325.047.76 47,720,165.90 {395.118.14) 2.658.688.77
TOTAL 108,380,000.00 119, 1.03 1 IE“IIBBJO | 1£96|782.72 5,417,470.14




CONTRATOS DE VENTA SPOT (USD)

Contratos Fecha Fecha Monto Precio Valor Superdvit Cupon Devengado
de Venta de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 30/12/2015 06/01/2016 1,857,000.00 1,907,940.97, 1,794,047.70 113,893.27 45,109.63
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2045 30/12/2015 06/01/2016 3,000,000.00. 3.134,516.40, 2,848,230.00] 286.286.40 90,762.50)
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2045 3071272015 06/01/2016 1,443,000.00 1,501.223.19 1,369,998.63 131.224.56 43,656.76
Bonos Soberancs - Serie 27.01.2045 30/122015 06/01/2016 735,000.00/ 768,165.76) 697,816.35 70.349.41 22,236.81
7,035,000.00 7311,846.31 6,710,092.68 601,753.63 201,765.70
Unificacién Cambiari 44.5500 313,409.250.00 325,742,753.17 298,934,628.89 26,808,124.29 8,988,661.94
TOTAL 320,444.250.00 333,054.599.48 3 721.57 27,409.877.92 9.190.427.64 I
" Valor Razonable de
__Precio Pactada Mercado
Total Contratos de Ventas Spot 452,617,570.51 423,910,909.87
Total Cupén por Contratos de Ventas Spot 15,607,897.78 15,607,897.78
Total de Ventas Spot 468,225,468.29 439,518,807.65
TOS DE VE| WARD D)
Contratos Fecha Fecha "Monto Precio "~ Valor Superavit
de Venta de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado
Notas de Renta Fija BC 15.07.2022 1071172015 07/01/2016 5.440.000.0 5,710,403.42 ,722,967.56) (12,564.14)
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 19/11/2016 18/01/2016 1,650,000.00 1,828.526.34 ,830,535.71 (2,009.37)
inistert i .02. 20/10/2015 19/0172016 $6,900,000.00 78.216.020.95 78,560.964.81 (344,943 .86
5/11/2015 03/0212016 810,000.00 897.859.10 899.834.59 (1.975.49)
2/10/2015 03/02/2016 3,300,000.00 4,527.534.63 4,545.497.08| (17,962.45)|
5/11/2015 03/02/2016 76,200,000.00 104,557,687.84 104.787,737.76| {230,049.92)!
1172015 09/05/2016 12,500,000.00 13.852,619.81 13.867,845.52] 15,225.71
156,500,000.00 | 209,590,652.08 210,215,383.02 (624,W)
353500 | 4,615,046 ,615,046.83 -
Valor Razonable de
Precio Pactado Mercado
Total Contratos de Ventas Forwards Divisa Imptic 209,590,652.08 210,215,383.02
Total de Ventas Forward 209,590,652.08 210,215,383.02
CONTRATOS DE COMPRA FORWARD (DOP)
Contratos Fecha Fecha Monto Precio Valor Superdvit Cupén
de Compra de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado
Notas de Renta Fija BC 20.01.2022 23/12/2015 5/01/2016 47,600,000.00' 47.936,644.32 46,846,968.00 1.089,676.32 2,496,065.75
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 06/11/2015 5/01/2016 260,000.00 292,749.86 300,077.44 (732758 10,130.05
Certificados [nversion ia| BC 03.03.2017 08/07/2015 5/01/2016 90,000.00 94,379.10| $4,914.90 (535.80 4,573.77,
Certificados [nversion C 09.02.2018 17/12/201S 05/01/2016 440,000.00| 474.294.54/ 473,199.76 1,094.78 26,044 38|
Certificados Inversion Especial BC 05.08.2016 01/09/2015 5/01/2016 8.330,000.00 8,311,807.28 8,291,607.03 20,200.25 314,257.81
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2024 04/11/2015 06/01/2016 35,800.000.00! 37,966,723.40 38,153,885.80 {187,162.40 641,172.13
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.02.2022 06/10/2015 06/01/2016 11,200.000.0¢ 14,546,963.20 14,563,102.40 (16,139.20) 806,169.86|
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 06/10/2015 06/012016 05 1,178,564.21 1,211,851.20 (33,286.99) 41.354.51
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 /11/20 06/012016 389, 390,083.37 391,008.02 (924.65) 5.879.73
Certificados Inversion Especial BC 14.04.2017 03/12/20 06/01/2016 280, 298,947.96/ 296,691.36 2,256.60 1639.34
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 2/12/201 07/01/2016 113,700,000. 115479,177.60 111,538,221.90 3,940,955.70 3,964,355.53
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.02.2022 171072015 07/01/2016 7.400,000. 9.642,903.00! 9.622,049.80| 20,853.20 536,084.38
Certificados Inversioa izl BC 14.04.2017 04/12/2015 07/01/2016 70,000. 74.708.31 74,172.84 53547 2,438.52|
Notas de Renta Fija BC 15.07.2022 1011122015 07/012016 5,440,000.00! $.421,859.86) 5,353,939.20. 67.920.66 288,543.56
Notas de Renta Fija BC 20.01.2022 16/112015 08/01/2016 37,190,000.00! 38,453,222 34| 38,775,595.65 (322.373.31) 2,103,018.08
Bongs del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 03/11/2015 08/01/2016 3,000.00 .898.38 ,904.35 (5.97) 26.71
Certificados Inversion BC 14.04.2017 23/122015 08/01/2016 50,000.00 53,343.69' 52,980.60| 363.09 1,762.30
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 09/1022015 11/01/2016 280,000.00 294.899.10 295.290.80 {391.70)| 14,918.03|
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 07/12/2015 11/01/2016 1,000.00| 962.20 968.1 {5.92) 9.29|
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 14/09/2015 12/01/2016 142,000,000.00| 143,658,276.00 139,300,154.00 4,358.122.00 5,152,349.73
Certificados Inversion ial BC 13.07.2018 28/07/2015 12/01/2016 1,23 1,377,652.89 1,405,448.4. {27,795.54' 95,586.16|
Certificadas Inversion ial BC 13.07.2018 20/0772015 2/01/2016 X 54,796.82 57,132.05 (2,335.23) 3,885.62
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 14/10/2015 2/01/2016 $ 52,654.75) §2,730.50 {75.75) 684.43
Certificados Inversion C 09.022018 1470972015 2/01/2016 40,000.00 43,040.70 43,018.16 2254 2478.90
Certificados Inversion 12l BC 05.08.2016 13/10/2015 12/01/2016 1,090,000.00| 1,085.029.60 1,084.976.19 53.41 43,002.74)
Certificados Inversion Especial BC 05.08.2016 14/10/2015 12/01/2016 100,000.00! $9,646.90) 99,539.10 107.80 3945.21
Certificados Inversion Especial BC 05.08.2016 10/09/2015 12/01/2016 590,000. 589,015.88) $87,280.69 1,735.19 23,276.71
Certificados Inversion Especial BC 01.06.2018 147127201 3/01/2016 910,000.0¢ 1,007,792.59 1,034,583.55 (26,790.96)| 6,571.43
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 15/10/2015 3/01/2016 460,000.00 484,370.33 485,120.60 (750.27) 24,885.25
Certificados Inversion ial BC 09.02.2018 12/11/201 3/01/2016 190,000.00 204,528.16 204,336.26 191.90 1,850.27
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 06/10/2015 4/01/2016 14,300,000.00 14,484,298 40 14,496,625.00| (12,326.60)/ 264,120.22]
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 13/10/2015 4/01/2016 120,000. 126,343.57 126,553.20 (209.63) 6,540.98
Certificados Inversion ial BC 09.02.2018 1571272015 14/01/2016 130.000.0¢ 140,078. 139,809.02 269.89 ,159.73
Notas de Renta Fija BC 15.07.2022 15/1272015 14/01/2016 17,040,000.0¢ 17,084.628.6 16,770,427.20, 314,201 41 939,767.67
Certificados Inversion ial BC 09.02.2018 16/112015 15/01/2016 210,000.00/ 226,038.46 225.845.34 193.12 13,264.52
Certificados Inversion C 03.03.2017 19/1122015 18/01/2016 1,650,000.00 1,735.882.90 1,740,106. (4.223.60)) 92,643.44
Certificados [nversion C 05.08.2016 19/11/2015 18/01/2016 630,000.00| 628,205.13 627,096.. 1,108.80 25,786.85
Bonos de) Ministerio de Hacienda 10.05.2019 171112013 19/012016 14,700,000.00 14.881,074.60 14,902,125, (21,050.40) 292,393.44
Bonos de) Ministerio de Hacienda 10.05.2024 20/07/2015 19/01/2016 143,200,000.00 155,953,248.80 152,615,543.20, 3,337,705.60 3,149,617.49)
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.02.2022 20/102015 19/01/2016 56,900,000.00 73,776,885.63 73,985,761.30 (208,875.67) 4,439,135.34
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 21/12/2015 20/01/2016 27.000.00] 26,031.65 26,139.11 (107.46)| 284.
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.02.2022 2/10/2015 20/01/2016 8,900,000.00! 11,572,928.10) 11,572,465.30 462.80 698,479..
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.06.2021 1/12/2015 20/01/2016 10,200,000.00; 12,860,384.40 12,563,748.00 296,636.40 208,918.85
Certificados Inversion ial BC 01.06.2018 1/12/2015 20/01/2016 1,070,000.00 1,184,601 44 1,216,488.35 (31,886.91)) 22,657.10]
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 171222015 20/012016 263,000.00| 253,515. 254,614.25 (1.099.08)| 2,766.53
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 22/1212015 20/01/2016 2,000.00 927, 1,936.23 (8.25) 21.04
Certificados Inversion ial BC 09.02.2018 2171212015 2000112016 170,000.00 . 183,088.9¢ 182,827.18| 261. 11,075.62
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 17/12/2015 20/01/2016 2,840,000.00. 3,058,663, 3,054,289.36 4,373.76 185,027.95
Certificados Inversion ia] BC 05.08.2016 23/12/2015 22/0122016 20,000.00/ 19,899.52 19,907.82 8.30)| 838.36]
Certificados Inversion ial BC 14.04.2017 23/12/2015 22/01/2016 160.000.00| 170,472.86 169,537.92 934.94 6,557.38




Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2024 277102015 26/01/2016 23,800,000.00 25,236,187.20 25,364,873.80) {128,686.60) 575,816.94
Certificados Inversion izl BC 03.03.2017 28/12/2015 26/01/2016 18,150.000.00 19,082,433.81 19.141,171.50] (58,737.69) 1,078,586.07
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 25/11/2015 26/01/2016 2,300.000.00) 2.329,302.00 2,331,625.00) (2,323.00) 50,323.50|
Certificados Inversion izl BC 18.03.2016 24/1172015 26/01/2016 40.000.00 39.894.87 39,939.44 (44.57) 1,278.69
Certificados Inversion Especizl BC 09.02.2018 26/10/2015 6/01/2016 100.000.00 107,551.21 107,545.40 581 6,753.42
Certificados Inversion ) BC 09.02.2018 24/112015 6/01/2016 90.000.00 96,798.58 96,790.86 172 6,078.08
Certificados Inversion Especiel BC 09.02.2018 26/11/2015 6/0172016 4,260.000.00) 4,584,076.14 4,581,434.04 2,642.10 287,695.89
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 271112015 27/01/2016 4,600.000.00 4,662,224.20 4,663,250.00 (1,025.80) 101,954.10]
Certificados Inversion il BC 18.03.2016 26/11/2015 27/01/2016 610,000.00 608,792.29 609,076.4 (284.17) 19,650.00
Certificados Inversion izl BC 09.02.2018 271172015 27/0172016 220,000.00 236,716.61 236,599.8 116.73 4,944.93
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 1/12/2015 28/01/2016 42,500,000.00 48211,957. 48.777,462.5 (565,505.00)] 2,003,073.77|
Certificados Inversion iel BC 03.03.2017 0/09/2015 28/0172016 3,250,000.00 3.401,22 3.427,482.50 (26.260.49) 195,799.18
Certificados Inversion iel BC 09.02.2018 0/09/2015 28/01/2016 630,000.00 676,304.7: 677,536.02 (1,231.29) 43,047.J21
Certificados nversion ial BC 05.08.2016 3071012015 28/01/2016 110,000.00 09,704.87) 109.493.01 211.86 4,773.70
Certificados Enversion iol BC 03.03.2017 05/1012015 29/01/2016 2,490,000.00 2,617323.13 2,625,978.9 (8,655.77) 151,032.79|
Certificados Inversion ial BC 12.01.2018 29/04/2015 29/01/2016 1,100,000.00 1,069,196.26| 1,077,069.40| (7.873.14) 4,726.09
Certificados Inversicn ial BC 03.03.2017 01/1072015 29/01/2016 970,000.00 1,019,599.77 1,022,971.70 (3.371.93) 58,836.07)
Certificados Inversion isl BC 03.03.2017 2/10/2015 29/01/2016 390,000.00 408,101.36 411,297.%¢ 3,196.54 23,655.74
Bonos del Ministerio do Hacicnda 04.11.2016 2/2015 29/01/2016 30,000.00 28,950.06 29,043.43 93.39) 352.46)
Certificados Inversion ial BC 05.08.2016 6/11/2015 29/0172016 3,430,000.00 3,415,604.29 3,414,19L.13 1,413.1¢ 149,698.36)
Certificados Inversion ial BC 05.08.2016 10/11/2015 29/01/2016 2,450,000.00 2,440,298.00| 2,438,707.9 1,590.05 106.927.40
Certificados Inversion BC 01.06.2018 15/12/2015 31/01/2016 140,000.00 152,644.69 159,166.70 (6,522.01) 0,790.71
Certificados Inversion BC 01.06.2018 01/12/2015 01/02/2016 3,550,000.00 3,967,247.93 4,081 488,95 (114,241.02) 94,262.02|
Centificados Inversion igl BC 09.02.2018 02/11/2015 017022016 3,020,000.00 3245927.69 3,247.871.08 (1,943.39) 211,151.78
Certificados Inversion iel BC 09.02.2018 03/1172015 /0212016 710,000.00 763.138.06 763,572.34 (434.2z)| 49,641.64
Certificados Inversion Especial BC 14.04.2017 03/11/2018 /02/2016 20,000.00 21,296.85 21,192.24 104.61 901.64
Certificados Inversion Especial BC 07.01.2022 04/08/2015 2/02/2016 .320,000.0C 31,607.867.40 32,308,810.08 (700,942.68 258,465.57
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 03/08/2015 02/02/2016 ,427.000.0¢ 0,028,845.01 10,094,535.11 65,690.10 128,200.82]
Notas de Renta Fija BC 20.01.2022 04/08/2015 02/02/2016 100,400, 104,689,733.07 104,680,554.00 9,179.07 427,934.43
Certificados Inversion ial BC 01.06.2018 02/12/2015 02/02/2016 2,560,000.00 2.828,548.46 2,910,476.80 (81,92834)| 68,301.64
Bonos del Ministerio de Hacicnda 04.02.2022 05/11/20 03/02/2016 76,200, 98,082,044.74 99,081,107.4¢ (999.062.66) 6.475,643.01
Bonos del Ministerio do Hacienda 04.02.2022 02/10/20 03/0212016 3,300,000 4.247,093.40 4.290,914.1 (43,820.70) 280,441.23
Certificados Inversion izl BC 05.10.20 06/10/20 03/02/2016 1,050,000, 1,175.478.12 1,211,851.20 (36,373.08 53,805.33
Certificados Inversion Especial BC 01.06.20 06/08/201 03/02/2016 520, 72,616.61 ,190.60 {18,573.99)] 14,093.99
Certificados Inversion ial BC 03.03.20 05/11/2015 03/02/2016 810, 847,068.12 54,234, (7,165.98 50,790.98
Certificados Inversion BC 03.03.20 12/)0/2015 040212016 190, 198,727.51 200,375.9¢ (1,648.39) 11,991.80|
Certificados Inversion ial BC 05.08.2016 21/09/2015 410272016 20,000.0¢ 19,972.12 19,907.82 64.30 902.47|
Certificados Inversion Especial BC 05.08.2016 14/1072015 410272016 390,000.00) 388, 388,202.4 352.56 7.598.08
Certificados Inversion Especial BC 05.08.2016 22/10/2015 1410212016 1,430,000.00 1,425,524 1,423,409. 2,114.97 54,526.30
Certificados Inversion Especial BC 05.08.2016 02/10/2015 4/02/2016 1,890,000.00 1,885, 1,881,288, 4018.14 ,283.01
Certificados Inversion ial BC 05.08.2016 29/1072015 04/0212016 2,450,000.00 2,445,685. 2,438,707.95 6,977.60 110,552.05
Certificados Inversion ial BC 05.08.2016 19/1012015 04/02/2016 1,690.000.00 7,662.108. 7.654,556.79 7,551.58 346,998.08
Certificados Inversion s BC 05.08.2016 24/08/2015 04/0212016 1,290,000.00 1.294,588. 1,284,054.39 10,534.14 58.20';(4
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 09/10/2015 08/02/2016 240,000.00 251,997.78 253,106.4 (1,108 62) 15,540.98
Certificados Inversion ial BC 09.02.2018 12/11/2015 08/02/2016 180.000. 193,395.84) 193,581.72 (185.88)| 13,085.75
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 28/12/2015 02/201 6 2,000.0 1,932.16 936.3 4.07) 27.05
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 13/11/201$ 02/2016 2,000.00 1,935.18 936 .05)) 27.05]
Certificados Inversion Especial BC 13.07.20 18/05/20 2/02/2016 140,000. 153,679.15 159.969.74) 6,290.59)) 1,778.69
Certificados Inversion izl BC 14.04.2017 15/12/201 2/02/2016 10.000. 10,620.86 10.596.12 24.74 495.90
Certificados Lnversion Especizl BC 13.07.20 15/1272015 4/02/2016 1,000,000.00 1,075,129.53 1,142,641.00 (67,511.47) 6521858
Certificados Inversion Especizl BC 02.11.20 20/05/2015 5/02/2016 260,000, 288,329 ,152.80] (12,823 80) 11,561.48
Certificados Inversion ial BC 22.12.20 19/02/201 15/02/2016 370,000, 373,043.36 .740.55] (2,697.19) 6,116.12
Certificados Inversion Especial BC 14.04.20 6/12720 15/02/2016 180,000 191,259.97 0,730. 16{ 529.81 9,147.54)
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 /1212015 16/02/2016 66.000,009. 66,628,056.00 64,745.142.00 1,882,914.00 3,049,569.67
Certificados Inversion ial BC 03.03.2017 /1172015 6/02/2016 2.340.000.00| 2445688 90 2,467,787.40 (22,098.50) 159,196.72]
Certificados Inversion BC01.06.2018 /1272018 6/02/2016 490,000.00 540.642.78 $57,083.45 (16,440.67) 15978 55
Certificados Inversion ial BC 01.06.2018 187127201 6022016 120,000.00) 132.402.32 136,428.60 (4,026.28) 3913.11
Certificados Inversion inl BC 05.10.2018 /12/2015 6/02/2016 12 135,077.64 138,497.28 (3,419.64 6,309.84
Certificados Inversion ial BC 09.02.2018 /117201 16/02/2016 41 440,315.65 440,936.14 (620.49) 1,137.02
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 /10/201 17/02/2016 280,000.0€ 293.711.23 295,290.80 (1,579.57) 19,163.93
Certificados Inversion BC 18.03.2016 /11720 7/02/2016 6,1 6,184,314.82 6,180,628 34 3,686.48 231,363.93
Certificados Inversion BC 05.08.2016 2/20 /0212016 6,110, 6.009,597.80 6,081,839.01 (72,24121) 21,034.43
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 /12/20 /02/2016 1,000.00 967.27 968.12 (0.84) 14.62
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 /121201 /022016 1,000.00 967.27 968.12 (0.84) 14.62)
Certificados Inversion ial BC 14.04.2017 2/12/2015 /0212016 30,000.00 31,856.38 31,788.36 68.02 1,573.77
Certificados Inversion Especial BC 02.11.2018 3/11/2015 2/02/2016 150,000.00 167,248.69 173,742.00 (6,493.31) 7,114.75
Certificados Inversion BC 18.03.2016 3/11/201 2/02/2016 1,980,000, 1,976,948 56| 1,977,002.28 (53.72) 76,440.98)
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 20112015 /02/201€ 7,900,000 8,000,851.40 8,008,625.00) (7.773.60) 235,704.92
Certificados [nversion ial BC 05.10.2018 21/12/2015 23/02/2016 600.000. 668,098.20 692,486.40) (24,388.20) 35.327.31'
Certificados Inversion BC 05.10.2018 231212015 23/02/2016 250,000 278,447.75 288,536.00 (10,088.25) 14.928 28
Bonos de! Ministerio de Hacienda 06.03.2026 241172015 24/02/2016 49,4 49,872,412.20 48.460,757.80 1,411,654.40 2,394,584.02
Certificados Inversion BC 09.02.2018 26/11/2015 24/02/2016 91 976,722.00 978,663.14 {1,941.14) 5,407.79)
Certificados Inversion Especial BC 18.03.2016 26/1172015 2410212016 1 9,987.67 9,984.86 2381 390.98
Certificados Inversion Especial BC 02.11.2018 01/12/2015 29/02/2016 430,000.00 479,514.06 498,060.40 (18,546.34 21,670.36
Certificados Inversion Especial BC 12.01.2018 29/04/2015 29/02/2016 1,100,000.00 1,070,721.17 1,077,069.40 (6,348.23) 13,344.26
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 29/1272015 29/02/2016 360,000.00 363,925.14 365,585.40 (1,660.26) 7.465.57
Certificados Inversion izl BC 01.06.20 02/12/2015 01/03/2016 410,000.00 451,584.46 466,131.05 (14,546.60) 15,800.68
Certificados Inversion ial BC 01.06.20 02/12/2015 010312016 300,000.00 330,427.64 341,071.50 (10,643.86) 11,561.48
Certificados Inversion ial BC 05.10.20 02/11/2015 01/03/2016 170.000.00 189,844.72 196,204.48 (6,359.76)] 10,655.19
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 03/12/2015 02/03/2016 29,011,000.00 29,055,705.95 29,160,754.78 {105,048.83) 66.456.56|
[Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2024 01/12/2015 02/0372016 4,100,000.00 4,351,022, 4,369,579.10 (18,556.60) 45.572.40
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 01122015 02/03/2016 123,600,000.00 125,190,979.20 121,249,993.20 3.940.986.00 6,236.565.57
Bonos del Ministerio de Hacienda 05.04.2019 03/1172015 02/03/2016 4,400,000.00 4,968.290.80 5,049,902.00) 81.611.20) 268.688.52
Boms del Ministerio de Hacienda 05.04.2019 03/11/201 03/03/2016 8,500,000.00) 9.589,615.00 9,755,492.50 (165,877.50) 522,540.98]
Certificados [nversion Especial BC 01.06.2018 04/12/20 03/03/2016 190,000.00 209.201.77 216,011.95 (6,8!0]8%] 7,483.20)
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 03/12/20 03/03/2016 47,000.00 45,509.54) 45,501.41 .13 770.49
Bones del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 04/12/2015 03/03/2016 519,000.00) 502,794.23 502,451.69 342.54 ,508.20
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 04/1172015 03/03/2016 474,000.00 460.849.3 458,886.51 .962.84 7,770.49|
Certificados Inversion izl BC 13.07.2018 11/032015 04/03/2016 400.000.00 439,193.7 457,056.40 17,862.65) ,639.34|
Certificados Inversion BC 13.07.2018 07/0912015 04/0372016 420,000.00 464.860. 479,909.22 (15,049.07) 9.071.31
Centificados Inversion izl BC 01.06.2018 03/12/2015 7/03/2016 100.000.00 110.071.97) 113,690.50 3,618.53) 4,107.92
Centificados Inversion BC 02.11.2018 08/1272015 7/03/2016 20,000.00) 283, 23,165.60 (882.35) 1,06‘7._I|
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 28/12/2015 12016 21,000.00 20,350.26 _20,330.42 S 355.74
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 23/12/2015 2016 31,000.00 10,045.32 30,0115 .76 525.14
Certificados Inversion izl BC 01.06.2018 09/1212015 08/03/2016 310,000.00 340.854.93 352,440.55 (11,585.62) 12,865.85
Certificados Invession ial BC 05.10.2018 06/11/2015 08/03/2016 270,000.00 302.036.04 311,618.88 (9,582.84) 17,723.36
Certificados Inversion ial BC 05.10.2018 09/1212015 08/0372016 210,000, 233.488.29 242,370.24 (8.881.95) 13,784.84
Certificados Inversion izl BC 01.06.2018 09/12/2015 08/03/2016 180,000.00 198,113.88 204.642.90 (6,529.02) 7.470.49]




Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 1071272015 09/0372016 260,000.00 252,071.30 251,709.50) 36140 4.475.41]
i i ial BC 02.11.201 10711720 09/03/201¢ 450,000.00 503,526.92 521,226.00 (17,699.08) 24,393.44
3C 05.10.201 09/12120 0970312016 90.000.00 100,067.23] 103,872.96 (3.805.78) 945.90|
BC 01.06.201 11712720 10/0372016 460.000.00 506.187.08 522.976.30 (16,789.22) 19,480.87
2016 1411272015 140372016 20.000.00 19,403.92 19:362.30 41.62 351.92
2016 1510972015 14/0372016 47,000.00 45,753.33 45,501.41 251.92 841.12
11201 16/1172015 15/0372016 000.00 490,606.10 509,643.20 (19,037.10 24,969.40)
.10.201 16/1112015 15/03/2016 180,000.00 200,758.12 207,745.92 (6,987.80) 12,349.18
Certificados Inversion Especial BC 05.10.201 16/1120 15/0372016 ,000.00 100,096.38 103,872.96 (3,776.58) ,174.59
Certificados Inversion Especizl BC 01.06.201 15712/20 16/0372016 280,000.00] 307.916.81 318,333.40 (10,416.59) 12.569.40)
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 18709720 16/0372016 460,000.00| 480,944.96 485,120.60) (4,175.64 450.82)
Certificados Inversion Especial BC 01.06.2018 15/12/2015 160372016 90,000.00] 9897581 102,321.45 (334564 4,040.16
Certificados Inversion Especial BC 02.11.2018 15/12/2018 17/0372016 450,000.00] 501,050.93 521,226.00 (20,175.07) 25,918.03
Certificados Inversion Especiel BC 01.06.2018 171272015 17/0372016 50,000.00 54,9805 56,845.25 (1,864.34) 2,265.7]]
Bonos del Ministerio do Hacienda 04.11.2016 18/122015 17/03/2016 4,000.00 3,882.25 3,872.46 979 73.22)
Certificados Inversion Especial BC 18.03.2016 191172015 17/0372016 430,000.00 429,991.08 429.348.98 64211 19,138.52
Certificados Inversion Especiz] BC 18.03.2016 19/112015 17/03/2016 2,730,000.00 2,729.914.27 2.725.366.78 204749 121,507.38
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 2171212015 21/03/2016 19,500,000.00 19,750,224.00) 19.768,125.00 (17.901.00) 731,409.84
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 09/1020 21/03/2016 4,150,000 4,336,185.22 4,376,631.50 (40.446.28) 30,614.75
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20 /12720 21/03/2016 70,000.00 967,694.08 1,004,105.28 (36,411.20 61,898.36
Certificados Inversion Especizl BC 03.03.2017 7095720 21/0372016 1,390,000.0¢ 1,452,360.83 1,465.907.90 (13,547.07) 10,254.10
[Certificados Inversion Especizl BC 05.10.2018 /12720 21/03/2016 260,000, 289,195.93 300,077.44 (10381.51) 18,498.36
(Certificados Inversion Especiel BC 22.12.2017 712120 21/03/2016 450,000 495,011.32 497,602.35 (2,591.03) 13,254.10
[Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 22/12/20 2/03/2016 1000.00 971.09) 968.12 2.98 1899
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 2371172015 2270372016 3,000.00 2.912.81 290435 347 56.97
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 23/1212018 22/0312016 10,000.00) TILT 9.681.15 30.58
Certificados Inversion Especiel BC 05.10.2018 24/1172015 2370312016 870,000.00 937,679.04 1,004.105.28 (66.426.24)
Certificados Inversion Especiel BC 20.03.2020 31/03/20 70312016 00 10,597.84 10,702.51 (104.67)
[Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 29/12/2015 29/03/2016 28,817,000.00 28,869,591.03 28,965,753.35 (96,162.33)
[Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2019 /112015 29/0372016 10,500.000.00 10,636,531.50 10,644,375.00 (7,843.50)
Certificados Inversion BC 12.01.201 29/0412015 29/0312016 1,100,000.00 1,072,147.39 1,077,069.40 (4.922.01)
Certificados Inversion BC 22.12.2017 281202015 29/0372016 400.000.00 404,031.96 406.206.00) (2.174.04
Certificados Inversion Especial BC 09.02.201 017107201 2510372016 180,000.00 192,006.26 193.581.72 (1,575.46)
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 30/127201 29/0372016 20,000.00 22,869.24 23,082 88 (21364
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 307122201 25/0372016 1,000.00 972.03 968.12 X
[Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 3071272013 29/03/2016 1,000.00 972.03 968.12 XJ
[Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 2720 29/03/2016 1,000.00 972.03 968.12] 39
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 /127201 29/03/2016 4,000.00) 3.888.11 872.46 156
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 /1172015 2910312016 218,000.00 212,34028 211.049.07 1291.21
Certificados Inversion Especial BC 03.03.2017 19/08/2015 30/0372016 8,780,000.00 9,096,988.06 9.259.475.80 (162,487.74)
Certificados Inversion Especial BC 01.06.2018 011272015 30/03/2016 1,620,000.00 1,778,525.06 1,841,786 (63,261.04) 82,327.87
Certificados Inversion C22.12.2017 070972015 30/0372016 630,000.00 638,085.84 639,774.45 (1,638.61) 18,745.08|
Centificados Inversion Especial BC 05.10.2018 06/10/2015 01/04/2016 4,380,000.00 4877,713.23 5,055,150.72 (177,437.49) 332,03033
Certificados Inversion Especiz BC 05.10.20 04/122015 01/0472016 1.000,000.00 1,109,654.00 1,154,144.00 (44.490.00) 75,806
Certificados Inversion Especiz] BC 05.10.20 04/122015 0110412016 1,000,000 1,109,654.00 1,154,144.00 (44,450.00 75,806
Centificados Inversion Especizl BC 01.06.20 03/122015 01/0412016 480,000.00 526,863.79 545,714.40 (18.850.61) 24,800.0¢
Cestificados Inversion Especial BC 05.10.201 06/10/20 010412016 90,000.00 100.226.99 103,872.96/ (3.645.97) 6,822.54)
Certificados Inversion Especial BC 02.11.201 712720 /0472016 60,000.00 66,684.60 69,496.80 (2.812.20) 73,836.89)
Bonos del Ministerio de Hacienda 05.04.2019 2/10720 )41047201€ 800,000.00 898,104.00 918,164.00 (20.060.00 59,672.13
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 710720 0472016 880,000.00/ 939,639.36 1,015,646.72 (76,007,36§I 67,827.32
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 06/10/20 9472016 1,730,000.00) 1,926,074.09 1,996,669.12 (70.595.03) 133,342,
Certificados tnversion Especial BC 05.10.2018 06/11/20 04/04/201¢ 870,000.00/ 934,502.67 1,004,105.28 (69,602.61) 67,036.56
Certificados Inversion BC 05.10.2018 D6/11720 04/0412016 870,000.00 934,502.67 1,003,105.28 (69,602.61) 67,056.56
[Certificados Inversion BC 05.10.2018 06/11720 D4/0412016 870,000.00 934,502.67 1,004,105.28 (69,602.61) 67,056.56
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 28712120 04/0412016 860,000.00] 930,201.80 992.563.84 (62.362.04) 66,285.79)
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 23712120 04/0472016 860,000.00 953,050.28 992,563.84 (39,513.56) 66,285.79|
Certificados Inversion Especial BC 05.10.2018 08/10/2015 04/0412016 110,000.00 122,467.13 126,955.84 (4,488.71) 4
Centificados Inversion Especial BC 05.10.20 11/11/2015 04/0412016 60,000.00 66,837.78 69.248.64 (2.410.86) 3
Centificados Inversion Especial BC 01.06.20 712/2015 08/04/2016 140,000.00 153,563.54 159.166.70 (5.603.16)] .36
Certificados Inversion Especial BC 13.07.20 60412015 11/0472016 260.000.00 283.382.05 297,086.66 (13.704.61) 7997
Certificados Inversica BC 14.04.20 371072013 1047201€ 20,000.00) 21,062.77 2119224 (129.47) AT5.4
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 /127201 4/201€ 11,048,000.00 10,766,872.59 10,695.734.52 71,138.07 242,995.63
Certificados Inversion Especial BC 14.04.2017 77107201 /042016 460,000.00 485,327.42 487.421.52 (2,094.10 34,311.48
Certificados Inversion Especial BC 14.04.2017 709720 1472016 120,000.00 126,505.30 127,153.44 (648.14) 8,950.82)
Certificados Inversion Especial BC 14.04.2017 26/107201 1472016 40,000.00) 42,202.19 42,384.48 (182.25) 2.983.61
Centificados Inversion Especial BC 14042017 29/127201 1472016 20,000.00) 21,113.75 21.192.24 (78.49) 1.491.80
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 211212015 19/04/2016 2,000.00) 949.32 1,936.23 09 45.63
Certificados Inversion Especial BC 12.01.201 2015 2810412016 4,930, 4,834,567.76 43837,020.76 (2.453.00) 133.589.21
Certificados Inversion Especial BC 02.11.201 6/1172015 29/04/2016 270 299,636.20 312,735.60 (13,099.40) 2046762
‘Centificados Inversion Especial BC 02.11.20 6711720 29/0412016 260 288,538.86 301,152.80 (12,613.94) 19,709.56|
Certificados nversion Especial BC 01.06.20 712720 29/0472016 180,000.00 196,942.5 204,642.90 (7,700.31) 11,434.43
Centificados Inversion Especial BC 02.11.20 /11720 29/04/2016 90,000.00) 99,614. 104,245.20 (4,630.53) 6,822.54
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 05111720 03/0572016 ,000.00] 7,832 7,744.92 37,1 197.81
Bonos del Ministerio de Haciends 04.11.2016 04/117201 03/05/2016 23,000.00 120,417.56 119,078.15 1339.34 304139
Bonos del Ministerio de Haciends 04.11.2016 24117201 03/0512016 2.830,000.00 2,762,614. 2.739,765.45 22,849.42 69.976.78
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2024 17112015 09/0572016 12,500,000.00 13,141,725.00 13,321,887.50 (180,162.50) 710.854.81
Centificados Inversion BC 13.07.2018 15/05/2015 12/05/201€ 70,000.00 75.997.75 79,984.87 0.987.12) 3.557.38
Certificados Inversion BC 03.03.2017 16/11/2015 16/0572016 1,600,000.00 1,655,554.48 1,687,376.00 (31,821.52) 48,524.59
Centificados Inversion Especial BC 05.10.20 2011172015 20/05/2016 150,000.00 164,702.68 173,121.60 (8.418.92) 2.858.61
Certificados Inversion Especial BC 02.11.20 29/052015 23/05201€ 260,000.00 284,804.07 301,152.80 (16,343.73) 231230
Certificados Inversion Especial BC 05.10.20] 28/08/2015 24/0512016 420,000.00 456,929.04 484,74048 (27.311.44) 8.715.57
Certificados Inversion Especial BC 02.11.20 02/06/2015 26/05/2016 70,000.00 76.390.75 81,079.60 (4,688.85) 7148
Centificados Inversion Especial BC 01.06.20 01/12720 572016 1,800,000.00 1.962,142.07] 2,046,429.00 84.286.93) 137.975.41
Centificados Inversion Especial BC 01.06.2018 2/12/20 572016 90,000.00) 98,109.63 10232145 (4.211.82) 6,898.77
Certificados Inversion Especial BC 01.06.201 4/12720 52016 50, 54,501.36 56,845.25 (2.343.39) 3,853.83
Certificados Inversion Especial BC 09.02.201 21172015 0612016 20, 21,257.03 21,509.08 (252.05) 895.36
Centficados Inversion Especial BC 03.03.2017 /0672015 0/06/2016 390,000.00 910,572.39 938,602.90 (28,030.51) 36,110.66]
Certificados Inversion Especial BC 01.06.201 1212015 10/06/2016 90,000.0¢ 98,009.55 102,321.4 (4.311.90) 343.03
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 16/12/2015 14/0612016 440,000.00 467,684.11 473,199.7€ (5.515.65) 21,963.93
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 17/122015 20/0612016 2,640,000.00 2.650,650.34 2,680,959.60 (30.269.26) 143,613.11
Certificados Inversion Especial BC 22.12.2017 21/12/2015 20/0612016 600,000.00 604,513.29 609.309.00) (4.795.71) 32,639.34
Certificados Inversicn Especial BC 22.12.2017 22/12/2015 20/0612016 50,000.00 50,377.34 50.775.75 (398.42) 2,719.95
Certificados Inversica BC 22.12.2017 28/12/2015 21/0612016 30,000.00 30,229.00 30.465.45 (236.45) 1,640.98
Bonos del Ministerio de Hacienda 04.11.2016 29/12/2015 27/0612016 8,000.00 7.864.41 7.744.92 1949 59.02
Certificados Inversion Especial BC 09.02.2018 270077201 210712016 4,030,000.00 4.276,069.85 4334,079.62 (58.009.77) 260,243.31
Certificados Inversion BC 22.12.2017 271087201 22/0872016 680,000.00 67821381 690.550.20 (12.336.39) 12,466.67
Certificados Inversion BC 02.11.201 03/097201 29/08/2016 390,000.00 648,878.79 683.385.20 (34.506.41) 29.733.4
Centificados Inversion Especial BC 13.07.201 10/0972015 08/09/72016 40,000.00 43,422.99 45,705.64 (2.282.65) 965.57




21/09/2015 15/09/2016 12,000,000.00 12,294,980.95 12,655,320.00 {360,339.05)/ 59.178.08
28/10/2015 2171022016 860,000.00 929,145.59| 982,671.26| (53,525.67)/ 36,420.77|
27/11/2015 03/11/2016 2,077,000.00 2,076,719. 2,010,774.86 65,944.7 51,925.00|
30/11/2015 25/11/2016 360,000.00 384.419. 409,285.80 (24,865.88)/ 26,985.25
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 08/12/2015 0171212016 $,000.00 5,011.85 5,025.81 (13.96 154.37
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.02.2017 18/12/2015 . 12/12/2016 796,000.00 798,040.15 800,108.95 !2,068.80%' 26,968.31
Al 1,535,30: X 1 1,618,634,706.59 13|89’2I978.96 | 60&79&0‘42
TOS D! 1P| WARD D
Contratos Fecha Fecka Monto Precio Valor Superdvit
- de Compra de Pacto Valor Nominal Pactado de Mcrcado_ no realizado
Bonos EGE Haina - Serie 23.01.2020 12/10/2015 11/0172016 24,724.00/ 24,728.31 4,724.00 431
Bonos Soberanos 27.01.2025 23/11/2015 12/01/2016 95,000.00 96,863.27 779.5¢ 5,083.77
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 12/11/2015 12/01/2016 14,631.00) 14.632.34 4,782.40 {149.57)
Boros REMIX - Seric 19.01.2017 12/1122015 13/01/2016 7,832.00 7,832.84 7.913.05 .20)
Bonos REMIX - Sesie 19.01.2017 08/12/2015 14/01/2016 128,010.00 128.029.14 129,334.65 305.51)
Bonos REMIX - Seric 19.01.2017 08/12/2015 4/01/2016 128,010.00| 029.14 129,334.65] ,305.51)
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 03/11/2015 4/01/2016 127,752.00] 27.771.72 129,073.98 ,302.25)
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 03/11/2015 4/01/2016 127,752.00 27.771.72 129,073.98 ,302.25)
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 29/12/201 4/0172016 108,595.00) 08.610.88 109, 74 ,107.86)
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 19/08/201 5/0172016 294,998.00) 295,043.49 298,050.64 ,007.15))
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 16/10/2015 15/01/2016 49,883.00) 49,890.49 50,399.19 (508.70)
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 16/10/2015 15/01/2016 24,999.00] 25,002.68 25,257.69 {255.01)
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 16/10/2015 15/01/2016 4,966.00 4.966.76' ,017.39) {50.63)
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 111122015 18/0t/2016 99.715.00 99,729.89| 100,746.85 (1,016.96)
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 /12201 8/01/2016 99.715.00 99,729.89| 100,746.85 (1,016.96)
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 31/08/2015 8/01/2016 23,671.00| 23,674.13 23.915.95 (241.81)
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 22/10/2015 8/01/2016 4,963.00 4.963.76/ 5,014.36 (50.60)
Bongs Soberanos - Serie 27.01.2025 24/12/2015 22/01/2016 191,000.00 193,966.66 184, 525.10 9,441.56
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 30/10/2015 6/01/2016 24,000.00 24,375.2 23,186.40 1,188.8)
Bonas Soberanos - Serie 27.01.2025 12/10/2015 26/01/2016 94,000.00 97,182.3 187,423.40 9,758.95
Bonos REMIX - Serie 30.12.2016 08/12/2015 09/02/2016 29.275.00 29,293 85 130,545.51 (1,251.67)!
Bonos REMIX - Serie 30.12.2016 08/12/20 09/02/2016 29.275.00 29,293.85 130,545.51 (1,251.67)|
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 1711172015 15/02/2016 15,000.00 15,250.92| 14,491.5 759.42
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 20/08/20 17/02/2016 6,000.00/ 6,098.92 5,796.6( 302.32
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 25/05/2015 22/02/2016 26,304.00 26.307.79| 26,576.1 (268.41),
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 24/1172015 22/02/2016 25.371.00 25,374.65 25,633.54 (258.89))
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 34/03/2015 26/02/2016 ,000.00! 2.133.55! 2,269.67 (136.12))
Bonos REMIX - Serie 30.12.2016 29/12/2045 29/02/2016 3 .00/ 39.956.51 40,342.63 (386.12))
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 04/12/2015 03/03/2016 9, 9.148.60 8,694.90 453.70
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 10/12/2015 09/03/2016 5, 5.082.47 4,830.5! 251.97
Bonos Soberanos - Serie 06.03.2021 15/12/2015 14/03/2016 26,000.00 28,366.38 28,001.22 365.16
Bonos Soberanos - Sefie 27.01.2025 23/09/2015 15/03/2016 43,000.00 43,641.83 41,542. 2,099.53
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 21/09/2015 18/03/2016 10,000.00] 10,140.66 9,661. 479.66
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 23/1172015 22/03/2016 29,162.00| 29,166.66| 29,463. (297.11)
Bonos Ministerio de Haciends - CDEE - Serie 31.07.2023 30/03/2015 24/03/2016 374,000 412,871.32 424, 428.66 (11,557.35)
Banos Soberanos - Serie 27.01.2025 30/11/2015 29/03/2016 360.000 366,101.82 347,796.00 18,305.82
Bonos REMIX - Serie 30.12.2016 29/12/2015 29/0372016 109.296.0C 109,316.60 110.370.16 (1,053.56)|
Bonos REMIX - Serie 30.12.2016 28/12/2015 29/03/2016 11,171.00| 11.173.24 11,280.79 (107.55)|
Bonos REMIX - Serie 30.12.2016 30/12/2015 29/0372016 5,959.00] 5,959.65 6,017.57 (57.91)
Bongs Soberanos - Serie 06.05.2021 29/12/2015 31/0372016 2,000.00 2,180.26, 2,153.94 26.32
Bonos REMIX - Serie 30.12.2016 06/04/2015 01/04/2016 12,679.00| 12,681.49| 12,803.6 (122.11)|
Bonos REMIX - Serie 30.12.2016 06/04/2015 01/04/201¢ 4,877.00 4.877.96) 4,924.93 (46.97)
Bonos Ministerio de Hacienda - CDEE - Serie 31.07.2023 6/04/2015 08/04/2016 197,000.00 217,530.15 223,562.69| (6,032.54)
Bonos REMIX - Serie 30.12.2016 5/04/2015 08/04/2016 75,776.00 75,789.65 76,520.73 (731.07)]
Bonos REMIX - Serio 19.01.2017 /10/2015 18/04/2016 10,716.00 10,718.09 26.89 {108.80)/
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 21/12/2015 9/04/2016 4,000.00 4,059.27 ,864.40) 94.87
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 23/12/2015 21/04/2016 384,000.00 388.198.11 370,982.40] 17.215.71
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 29/12/2015 7/04/2016 250,000.00 252.602.00 241,525.00 11,077.00
Bonos REMIX - Serie 19.01.2017 04/1172015 03/05/2016 216,614.0( 216,639.58) 218,855.52) (2.215.94
Bonas Soberanos - Serie 06.05.2021 0271212015 05/05/2016 30, 32,532.20 32,305.10] 223.10 .
Bonos REMIX - Seric 19.01.2017 29/05/2013 23/05/2016 7,746.C 7,747.45 7,826.16 {78.70)) 43.2
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 24/11/2015 4/05/2016 2 242,678.55 231,864.00] 10,814.55 4,290.00
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 27/11/2015 /2016 ,000.0 5,055.70 4,830.50 225.19 93.96/
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 02/12/2015 /2016 19,000.0 19,216.91 18,355.90 861.01 359.94
Bonos Scberanos - Serie 27.01.2025 07/12/2015 06/2016 81,4 82,424.34 78,254.1 4,170.24 1,534.50]
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 07/12/2015 01/06/2016 8 82,424.34 78,254.1 4,170.24 1,534.5
Bones Soberangs - Serie 27.01.2025 16/12/2015 14/06/2016 ,102.52 8,694.90 407.62 188.3
Bonos REMIX - Serie 30.12.2016 19/06/2015 16/06/2016 14.445.0( 4,446.24 14,586.97| (140.73) 185.2
Bonas Soberznos - Serie 27.01.2025 04/08/2015 28/07/2016 170. 171,678.77 164,237.00 7.441.77 25.97|
Bonos Soberznos - Seric 27.01.202! 04/08/2015 28/0772016 17 172,688.63 165,203.10 7.485.52 26.13
Bonos Soberanos - Serie 27.01.2025 03/08/201 290772016 25.000.0( 25207.38 24,152.50 1,054.88 7.64/
Bonios Soberanos - Serie 27.01.2025 23/09/201 6/09/2016 15,000.0( 15.063.71 14,491.50] 572.21 112.29]
Bonos REMIX - Serie 30.122016 28/09/2015 23/09/2016 4,455.00 4,454.82) 4.498.78 (43.96)) 62.25
Bones Soberanos - Serie 27.01.2025 27/11/201 2471172016 5,000.00 5.010.48| 4,830.50 179.97 89.38]
Bones Soberartos - Serie 27.01.2025 07/12/201 /12/2016 18,000.00 18 037.78J 17.389.80 64798 341.00
Total USD 183,287.00 5,280,520.79 §,204,105.80 76,415.00 66,430.23|
Unificacién Cambiaria al 44.55 230,915,435.85 235,247.201.22 23 1:842913.20 3,404,288.03 éi959,'466.15
OTAL 236,098,722.85 24%27;722.0! 237,047,019.00 3|4 703 3I 896,
" Valor Razonable de
Precio Pactado Mereado
Total Contratos de Compra Forward 1,873,055,407.56 1,855,681,725.59
Total Cupbn por Contratos de Compra Forward 63,305,417.40 63,305,417.40
Total de Compras Forwards 1,936,360,824.96 1,918,981,142.98
CONTRATOS DE VENTA FORWARD (DOP)
Contratos Fecha Fecha Monto Precio Valor Superdvit Cupon
de Venta de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado
Notas de Renta Fija BC 15.07.2022 /1172015 /01/2016 105,000,000.00 105,829.884.25 103,338,900.00| 2.490,984.2 5,5-06,021,40
Notas de Renta Fija BC 15.07.2022 /117201 /0172016 105.000.000.00 105.829.884.25 103.338,900.00/ 2.490.984.25 5.506,027.40
Notas de Renta Fija BC 15.07.2022 /117201 /0172016 105,000.000.00 105.829.884.25 103,338.900.00| 2,490,984 5.506,027.40,




o

Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2024 28/12/2015 07/01/2016 126,000,000.00 136,467,198.00] 134,284,626.00 2,182,572.00 2,296,229.51
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 22/12/2015 07/01/2016 250, 000, 253,912,000.00 245.246.750.00 8,665,250.00 8,716,700.82
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 22/12/2015 07/01/2016 261,500,000.00 265,591,952.00 256,528,100.50 9,063,851.50 9,117,669.06
Notas de Renta Fija BC 28.07.2017 2/2015 08/01/2016 11,410,000.00, 110,790,072.38 109.932.926.22 857,146.16 4,505,237.26
Certificados Inversion Especial BC 12.05.2017 /12/2015 08/01/2016 56,500,000.00 165,615,200.09 164,393,547.00 1.221,653.09 3.412.213.11
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 /12/2015 12/0172016 00,000, 103,681,000.00 5,915,900.00 (2,234,900.00) 186,475.41
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 6/12/2015 12/01/2016 100,000,000. 103.681,000.00, 5,915.900.00 (2,234,900.00) 186,475.41
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 6/12/2015 12/01/2016 100,000,000.0¢ 103,681,000.00 5,915,900.00| (2,234,900.00), 186,475.41
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 6/12/2015 12/01/2016 100,000,000.00| 103,681,000.00 105,815,900.00 (2,234,900.00) 186,475.41
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.07.2029 6/12/2015 12/01/2016 95, 000.00 98,496,95! 100,620,105.00 (2,123,155.00)| 77,151.64]
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 23/12/2015 12/01/2016 120, 121,342,440.00 117,718,440.00 3,624,000.00 4,354,098.36|
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 23/122015 12/01/2016 140. 141,566,180. 137.338,180.00 4.228.000.00 5,079,781.42]
Bonos del Ministerio de Hacienda 06.03.2026 23/12R015 12/01/2016 140,000, 141,566,180.0C 137,338,180.00| 4,228,000.00 5,079,781.42]
Bonos del Ministerio de Hacienda 10.05.2024 20/07/2015 19/01/2016 143,200, 155,953,248.80 152,615,543.20| 3,337,705.60 3,149,617.49
Certificados Inversion Especial BC 12.01.2018 29/04/2015 29/01/2016 1,100,000.00 1,069,196.26 1,077,069.4 (7.873.14) 4,726.09
Certificados Inversion Especial BC 12.01.2018 29/04/2015 29/02/2016 1,100,000.00 1,070,721.17 1,077,069.41 (6,348.23) 13,344.26|
Certificados Inversion Especial BC 12.01.2018 29/04/2015 29/03/2016 1,100,000.00 1,072,147.40 1,077,069.4! 4,922.00 21,406.42

OTAL 2261,910@0.00 2.326,727,138.84 229227@6.12 33,799.232.72 191,940.7
CONTRATQS DE VENTA FORWARD (USD)

Contratos Fecha Fecha Monto Precio Valor Superdvit
de Venta de Pacto Valor Nominal Pactado de Mercado no realizado
Bonos REMIX - Serie 30.12.2016 08/12/2015 14/01/2016 129,275.00 29,541.10 130,545.51 (1,004,
[Bonos REMIX - Serie 30.12.2016 08/12/2015 14/01/2016 129,275.00) 29.541.10 130,545.51 (1,004,
Bonos REMIX - Serie 30.12.2016 29/12/2015 14/01/2016 09,296.00 09,894.44 110,370.16 (475,
367.846.00 368,976.64 371,461.19 (2,484
. 16,387,539.30 16,437,909.49 16.548,596.04 ‘llOiGSG.
TAL 16|755£85.30 1 6.1 16,920,057.23 11 1.09'
alor able de
Precio Pactado Mercado

Total Contratos de Venta Forward 2,343,534,024.97 2,309,847,963.35
Total Cupén por Centratos de Venta Forward 63,233,255.47 63,233,255.47
Total de Ventas Forward 2,406,767,280.44 2,373,081,218.82
Total Coatingencias al 31/12/2015 5,020 77 4.941,802.552.47
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PARALLAX VALORES PUESTODE BOLSA, S. A.

‘ Dominicana

Fundamentos

La calificacién asignada a la solvenciz de
Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5.A
(PARVALY obedece a un peril de negocios
moderado, junto con una cepecidad de
genaracin, respaldo patnimanial, perfil da
nesgos ¥ londeo y liquidez considerados
covmno adecuacos.

PARVAlL entregz una oferts de servicios de
asesoria en estructuracidn y colocacidén de
nstrumentos financieros & intermediacidn an
la compray vemade instrumentos sutorizados
por la SIMV. La entidad estd enfocada en
clientes institvcionales e  individuales;
desamollandose dentro de una industria
expuests e ciclos econdmicos v a una slta
competenca, En este marco, posee una
consolidada posicion dentro de su mdustria,
ubicdndose eneltercerlugarentérminos de
activosy patrimonio a diciembre de 20718

Con el objetvo de ampliar su espectro de
negocios haoia chentes retail, en los altimos
anas el puesto de bolsa ha desarrollado una
estrategia de mayor presenciz en medios
digitales, publicelady aperiura de sucursal es
La matenalizacion de dicha estrategia se ha
plasmade en lacreciene partiapacidn de los
mutuos (usedo principalmente por persongs
fisicas) dentro de Ia  estructura  de
financiamiento de la entidad y en el
incremento del nimero de clientes Esto, en
un contento cle mayores requenmentos de
infarmacidn v actualizacién de datos de los
chantas, demvadosde laentrada en vigorde la
Ley contra el lavado da activos,

Las mayores tasas de interésy manar hiquidesz
observaclasapanir del sequndo semestre ole
2008, repercutiaron en  los  mabmgenes
operacionales de Parval Adiciembre de 2015,
el resultado operacional bruto se ubicd en
tomo a los 3290 millones, 1o que implicd un
indicador de resultade cpaerscional brute
sobre activos totales promedio de 3,3%
110.46%an 2017},

Los gastos de adminkstracidn, @n tanie,
ascendiaron a $199 millones en 2018
cenllevande un indicador de gasto de
administracion y comercishzacidn medido
sobre activos tolales prormedio de 2,2%, Porw
parte, dichs medicidn realizada sobre
resultedo aperacional bruto ascendid s 68, 4%

FACTORES SUBYACENTES

Fortalezas

¥ Eficiencia operativa con relacién a lsindustria.
» Cansolidada posicidn da morcada

» Parmrece sl GrupoEcondmico Riesk

8’ g Ly o s acaan s iy On Falees Pgls

INFORME TRIMESTRAL
ENERO 2018

ala mismafecha(22 2% en 2017).

El menoringreso demnstrumentesfinancieros
junto 3 un costo de financiamiento supenior
{consecuencia del contexto de mercado),
conllevdunautilidad ree de 5131 milonesen
2018 y un indicador de whilidad scbre
patnmaniode B.5%(31 % en2017)

Los buenos resultados de aflos antencres y Ly
stlida poscidn patrimomal y de hquidez de
PARVAL, contribuyeron ague la Asambles-en
el primer semestre de 2018- decidiera repartir
un dividendo contra resultades acumulados
de §550 millones. Asi, ediciembre de 2018 a|
patrimonio total de s entidad fue de $1.548
millones y la razdn de pasivos totales a
patrimonioseubicden 4 4 vaces

La entidad tiena una adecuads estructura y
gestidn integral de riesgos Ademas, en los
ultimos afcs ha llevado a cabo un
lonalecmiento en cuanto & dotacidn de
persondl, iecnclogiay sistemas Enesta linas,
durante 2018 el puedto de boka trabajd, entre
otros, en |8 sdecuscidn de su manuel de
nesgasy de lapolitice de gestidn de riesgo de
mercada,

PARVAL tiene lusntes de financlamlento
acordes a la industris de puestos de bolss, con
wna major diversificacidn que otros actores.
Estas comprenden princpalments productos
de corta plazo con clienes y emisiones &n el
mercade do capitales. En 2018, la entidad
coloctd des amisiones de sy programa de
bonoscorporativos SIVEM-123, porunasumea
ascendents s 5400 millones,

Perspectivas: Estables

La entldad mantiene unes buena posicidn
competitiva gracias a la eficiencia y a la
congoliclacion de su negocio y marca. Esto,
debera  permitile sprovechar  las
oportunidades de credmisnto an el segmento
retall, sosteniende a |b ver su adecuada
capacidad de generacidn,

Escenanas de alzas en la calificacion no se
pravin en el mediano plazo debido a las
caractensticas del neqocio, con ung alta
exposicidn & variables de mercado vy una
mener diversificacion que otros actores dal
sisterna financiera,

A LACLASIFICACION

Riesgos

» Elevads exposicidn a cicles econdmicos y
volatilidad natuml de lainduswia

¥ Limimds dvesificacidndeingresosdada ls baja
profundidad del mercadolocal

www feller-rale com.do
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AVISO DE COLOCACION PRIMARIA (=]
Valido para la Tercera Emision

Parallax Valores Puesto de Balsa, 5. A. (PARVAL) f RNC 1-01-56714-7

Progrome de Emisiones de Bonos Corporativas autorizodo medionte ef Acta de Asomblea General Extroordinorio de Acclonistas de Poraliox Valares
Puesto de Bolsg, 5.4, de fecha once [11) de junie del ofio 2018, aprabado mediante la Unice Resolucion Aprabatoria emitida por lo Superintendencia
del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana {SIMV] de fecha treinta y une {31] de agosto del oflo 2018 e inscrito en &f Reglstro del Mercodo

de Valores bojo e No, SIVEM-123.

Entidad Emisora:

Parallax Valpres Puesto de Bolsa, 5. A (PARVAL)

Calificacion de Rigsgo:

B enero de 2018, el Emisor y los Bonos Corparativos han sido calificados A- por Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo La callficacion de Sobvencia "A” corresponde a aguellas entidades con una buena
capacidad de pago de sus obligaciones en los térmings y plazos pactados, pero £5ta 25 susceplible de
deteriorarse levementa ante pasibles cambios en |z entidad, en la industria a que pertenece o en la
economia. La calificacion de “A" etorgads al Programa de Emisiones de Bonos Corparativas (Deuda a
Large Plaza} corresponde a instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e interezes en
los términos y plazos pactados, pero ésta es susceplible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el gmisar, en la Industria a que pertenace o en fa economia. Para las categorias de riesgo
entre A% y B, Fellar Rate Sociedad Calificadara de Riesgo utiliza |2 nomenclatura (+) y {-), para mastrar
posiciones refativas dentro de las principales categorias,

Tigo de Instrumento:

Banos Corporatives.

Madalldad de Colocacion Primaria:

Con Base en Mejores Esfusrzos.

Maonte del Programa de Emisiones:

Hasta Mil Millonas de Peses Dominicanos con 007100 Centavos (DOP 1,000,000,000.00).

MWanto para |a Tercera Emisién:

Cuatrocigntos Millones de Pesos Dominicanos con 007100 Centaves {DOP 400,000,000.00).

Garantia del Programa de Emisiongs:

£l prasente Programa de Emisiones de Bonos Corporatives no cuenta con una garantia espacifica, sino
que constituye una Acresncia Cuirografaria. Todos las bienes del Emisor son la prenda comidn de todas
sus acreadores.

Destinatarios:

Loz Bonos Corporativos tendran como destinataros al pablco en general, inversionistas fisicos y
juridicos, nacionales o extranjeros, incluvendo a los peguenos inversionista.

Cenominacian Unitana:

Un Peso Dominicano con 007100 Centavas [DOP 100}

hanto Minimo de Inversidn:

Ml Pesos Dominicanos con 007100 Centavos (DOP 1, 000000,

Valor Maxima de Inyersidn para Peguefos
Inversionistas:

Hasta ur valor maxmo de Quinientes Setenta v Gcho Wil Ochocientos Moventa Pesos Dominicanos
con 23/100 centavos (RDS578,B90.23), por Emisidn y por Inversionista, de conformidad a o
establecido en la Circular C-SIMY-2019-01-MY) de fecha 79 de enero de 2018,

Valor Mavimo de Inversign para el Publico
parala Tercera Emisldan:

Mo habra valor maximo de inversian, El valor méxiermwmﬁe«a el
monto disponible al momento de realizar [ oferta d ﬂ?@gﬁ@ SUPERINEENDENCIA DEL

Tasa de Interés Fija Ancal en  Pesos e T

Dominicanos ¥ Tass Efectiva de Rendimiento | 10.10%.

parala Tercera Emisign: i

Preao de Colocackon Primaria para la Tescers MAR .EUTE \.G}\‘Iu
g A la par,

Emisign:

periodicidad de Pago de los Intereses (Base T SUTNIZECCH B ESCTpCin ofi ol Regalid o

pik mgikca ﬂﬂl‘lﬂmﬁrl 1l i=eporabiiicad
Aetual/I6s) para la Tercera Emisidn: Mensual. e i

Fecha de Vendmiento!

13 de septiembre de 2022, es decir tres afios y S-Sl

Dpcion de Pago Anticipada:

Para la Tercera Emisidn no habra opcion de pago anticipado, Para mds detalle ver acapite 2 1.2.7 1 dal
Praspecto de Emisidn.

Amartizacidn del Caplital:

Pago dnico al vencimienta.

Perinde de Recepcidn de Ofertas de
Pequefios Inversionistas para la Tercera
Emusidn:

Desde el 6 de marzo hasta el 12 de marzo de 2019,

Facha de Emision, Fecha de inmcic de
Recepcidn de Ofertas del Publico en Gengral
& Inicio del Periodo de Colocacion para la
Tercera Emesidn:

13 de marzo de 2019, [t‘? | V4 [ ;

Fecha de Finalizacion del Pericdo de
Colocacion para la Tercera Emisidn:

2 de abril de 2019,

o,

Horang de Receposdn de Ofertas de Paqueros
Inversionistas:

& partir de lz facha de publicacidn del Aviso de Colocadion Primaria y hasta & H'Fibil anterior a la
fechz de Inicio del Periodo de Colocacion, en horario establecido por el Agente Colocador, excepto el
dia habil anterior 2 la fecha de Inicia del Periodo de Colocasdn de la Emisidn, en el horario establecido
por la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana, 5.4, (BVRD)

Horario de Recepcidn de Ofertas del Plblica
en Genaral:

A partir da o Fecha de Inicio del Penodo de Colocacion y Emisian de los Valores hasta le Fecha de
Finalizacén del Periodo de Colocacion Primaria, PARVAL podra recibir drdenes de suscripcion an el
horario establecido por 8ste, y registrarias en el sistema de I BYRD en al horario establecide por ésta,
en sus réglas de negociacién para cads tipe de rueda.

tedios para Remitir la Oferta:

A través del Farmulario "Orden de Suscripcion” disponible en las oficinas de PARVAL, que puede ser
depositade directamente en las oficinas del Agente Colocador, remitido via fax 802-560-6965 o por
corren electrénico {pg yal.oo




Promratec para las Ofertas de Pequefios
inversionistay:

Para cada Emisién, & el valor acumulade de la suma de las drdenes de Pequefios Inversipnistas
recibidas por parte del Agente Colocador, supera el 50% del monto ofrecids en &l presente Aviso de
Colocacion Primana, la 8VRD realizard el procesa de promatec de las Ordenes de Suscnpodn recibidas.
A partlr de |a notificacidn de los resultados por la BVRD, el Apente Colocador grocederd a fa
confirmacidn de las drdenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el
periado establecido en el presente Aviso, de acuerdo al acdpite 2.1.6 1.1 del Prospecto de Emisidn

Prorrates pars las Ofertas en Piblico en
General.

S en un dis de colocacion la suma de todas las drdenes recibidas por parte del Agente Colocador
supera @ monto total pendiente por colocar de l2 emisidn, k2 BYRD realizara un prorrateo, a través de
Su sistema de negociacion y 2 su vez Iy adjudicadian de las drdenes, exceptuando aquellas drdienes an
las que el inversionista le haya indicade al Intermediario de Valores que la misma era por el monto
total requeride. Fara mayor informadion ver 8l acapite 2.1.6.1.2 del Prospects de Emisidn,

Notificacidn de los Resultadon:

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido el
Prospecto, se le notificara 5i su demanda fue aceptada v bajo qué caracteristicas o 4 fue rechazada.
Dicha notificacidn se realizard welefdmecamente o via email o fax a través de PARVAL, despuds de la
sdjudicacidn en ol sisteama de [a BYRD de cads dia del Periodo de Colocacidn correspondients,

Fecha de Suscripcioa o Fecha Valor

T para &l Pequeno Invertionista y T+] para el Publico en General.

Representacidn de los valores:

| Los valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de anotaciones en cuenti

Transferencia de los valores:

Lo transferancia o transmisidn de los valores fendrd lugar por tramferencia contable a través de
CEVALDOM Depisito Centralizado d= Valores, 54 en virtud del acipite 2.1.6.3 del Prospecto de
Emisicin.

Mecanismo do Suscripeidn v Negotacidn;

Mercado primanio; A través de 12 Bolsa de Valores de Ia Repdblica Dominicana, S5.A. [BVRD)
Mercado secundaric: A raves de los mecanismos centralizados de nepociacidn y o Marcade OTC.

Agente de Custedia, Pago y Administracidn de
los Valores.

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, 5.4

Represantante de s Masa de Obligacianistas:

Salas, Mantini & Asociados, SR.L

Disponibilidad del Prospecta:

En PARVAL, Iz BVRD y la Superintendencia del Mercado de Valores de iz Republica Dominicana [SIMV]L

Emisor, Agente Estroclurader y Calocador

Parallax Valores Puesto de Bolsa, A (PARVAL] Miembro de la Bobka de Valores de la Repiblica
Dominkcana, Con domicilic en ks Av. Prolongeckin 27 de Febrero No 1762, Ensanche Alameda, Santo
Dominge Oeste, Rep. Dom.

Tel: (809} 560-0809 Fax: (209) 560-6963 Carreo Hlectrnico: nesocios@parval comds

“La autorizacién de la Superintendencia y la Inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacidn, nl responsabilidad alguna |
par parta de la Superintendencla, respecto de la solvencla de las personas fisicas o jurfdicas irscritas en el Registro, nl dal precio, negociatilidad o
rentabllidad de los valores de oferta pablica, ni garantia sobre a5 bondades de dichos valotes.”

“Lit Inseripeldn del valor en la Bolsa de Valores de la Repdblica Dominicana no implica certificacién sobre la calidad de los valores o 1 solvencie del

Emisor.”
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