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BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.
RING 1-01-84452-3

Banco Multiple Promerica de Ia Republica Dominicana, S.A. (en lo adclante indistintamente “El Emisor” o “Banco Promerica™) s
una entidad de intermediacién financiera organizada ¢ incorporada para operar como Banco Multiple bajo las leyes de la Repiblica
Dominicana, constituida en el afio 2000. Su objete principal es la realizacion de actividades de inlermediacion financlera autorizadas
por la Junta Monetavia y la Ley Monetaria y Financiera para los bancos rmiltiples. Posee domicilio principal en la Avenida Roberto
Pastoriza, Esq. Manuel de Jesis Troncaso, No. 420, Torre Da Vinci, Ens. Piantini, de la Ciudad dec Santo Domingo, Distrito Nacional,
Repablica Dominicana. Banco Promerica fue calificado DOBBB+ y el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada DOBBB por Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo a Julio 2019.

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por hasta DOP 500,000,000.00
Programa compuesto por multiples emisiones hasta agotar el monto aprobado
Tasa de interés Fija o Variable, con vencimiento de los valores de cinco (5) a diez (10) aiios contados a partir de su fecha
de emision, a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, en el presente Prospecto de Emisidn Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

El Programa de Emisiones estd compuesto por 500,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada con un valor nominal de DOP 1.00
cada uno.
il presente Prospecto de Emisidn conticne informacién relevante sobre la Oferta Pabliea y debe ser leido por los
inversionistas interesados para formarse un juicio propio ¢ independiente del Programa de Emisiones.
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CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.

Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Primera Resolucion Aprobatoria emitida por la Superintendencia del
Mercado de Valores, de fecha lerc. de mayo de 2019, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEM-129 ¢
inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

“La zutorizacion de la Superintendencia y la inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacién, ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas
en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobrelasBoniides
de dichos valores.” 2 Me ™
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“Banco Multiple Promerica de la Republica Dominicana, S.A. se encuentra sujeto al cumplimiento de la Ley 249-
17 sobre Mercado de Valores y sus reglamentos y resoluciones dictados por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios.
Asimismo, serdn de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las
disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacién societaria, comercial, monetaria y financiera, de
fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacién plasmada en la
documentacién correspondiente a la oferta publica del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada
SIVEM-129 es de entera responsabilidad de Banco Multiple Promerica de la Republica Dominicana, S.A. Por tanto,
en caso de confradiccién entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al momento,
prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara a la modificacién
automatica del presente documento, debiendo Banco Multiple Promerica de 1a Replblica Dominicana, S.A. tomar
de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan™.
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ACLARACIONES

En el presente Prospecto de Emision (el “Prospecto™), a menos que se especifique de otra forma o el contexto lo requiera de otra
manera, “Banco Promerica”, “el Emisor”, “el Banco”, “la Institucién”, “nosotras” o “nuestro” se refieren tinica y especificamente
a Banco Multiple Promerica de la Reptblica Dominicana, S.A. Los términos “Pesos Dominicanos”, “Pesos”, “RD§”, “DOP” se
refieren a la moneda de curso legal de la Repiblica Dominjcana, v los términos “Délares”, “US$”, “USD" se refieren a la moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América. Los términos “bhonos” y “valores” se empleardn indistintamente para referirse a
los Bonos Subordinados (valores de renta fija) del Programa de Emisiones del presente Prospecto.

El presente Prospecto y el Programa de Emisiones se realizan bajo las leyes de la Repliblica Dominicana, y de manera especifica
la Ley del Mercado de Valores de 1a Reptblica Dominicana No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado
de Valores dado mediante Decreto No. 664-12, asi como los reglamentos, normas, circulares y oficios emitidos por el
Consejo Nacional del Mercado de Valores {en adelante “CNMV™) y la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante
“Superintendencia” o “SIMV™). Por lo tanto, este Prospecto no constituye ni conlleva oferta de venta o solicitud de oferta de
compra de instrumentos en jurisdicciones distintas de la Replblica Dominicana. En caso de que algin adquiriente de -
valoresobjeto de este Prospecto realice alguna oferta o venta de los mismos o distribuya este prospecto, debera cumplir con las
disposiciones legales aplicables y regulaciones vigentes en la jurisdiccidn en la cual efectie tales actuaciones y deberd
obtener cualquier consentimiento, aprobacién o permiso para la compra, oferta o venta, que le sean aplicables en su
jurisdiceidn o en las jurisdicciones en la cuales realice tal compra, oferta o venta,

Los Bonos de Deuda Subordinada estén sujetos a resiricciones de transferibilidad y venta, y no pueden ser transferidos o
vendidos excepto a personas juridicas nacionales o extranjeras que sean inversionistas profesionales de acuerdo a 1a definicidn
det numeral 22 del Art. 3 de la Ley No. 249-17 del Mercadoe de Valores. No podrén ser adquiridos de marnera directa o indirecta
por personas fisicas, por entidades de intermediacién financiera locales, ni por entidades off-shore (segin las define €l articulo
4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resolucidn
dictada por Ja Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004), a menos que estas iltimas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea.

La entrega de este Prospecto, asi como una eventual inversién en los valores ofertados realizada en base al contenido del
mismo, no implicardn que la situacion del Emisor se mantendrd inalterada, en cualquier fecha posterior a la fecha de este -
Prospecto. Las Informaciones Relevantes de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores, seran informadas como tal en
fecha oportuna de acuerdo a lo dispuesto en el artfcule 241 de la Ley de Mercado de Valores No. 249-17 y las normas que dicte
la SIMV. Cada inversjonista o potencial adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada debe estar consciente de los riesgos
financjeros relacionados con este tipo de inversion, en los cuales podria llegar a incurrir por tiempo indefinido.

Al considerar o evaluar una posible inversién en este Programa de Emisiones, los potenciales inversionistas deberan basar
su decisién en su propia evaluacién independiente del Emisor y de los términos de esta oferta, incluyendo los méritos
y riesgos que implica tal inversién. La informaci6n contenida en este Prospecto no es ni deberd interpretarse como ofrecida
a tftulo de asesoria legal, financiera, de impuestos o de cualquier otro tipo. Antes de invertir en los valores objeto de este
Prospecto los inversionistas potenciales deberdn consultar sus propios asesores en materia financiera, legal, contable,
regulatoria y de impuestos, para determinar si esa inversién es conveniente dada las circunstancias especificas y particulares
de cada inversionista, y de esa manera llegar a una evaluacién independiente sobre la posible inversion, basada entre otras
cosas en su propia vision del riesgo asociado con los valores objetos de este Programa de Emisiones. Los inversionistas que
tengan limitaciones regulatorias o restricciones legales para efectuar este tipo de inversién deberan consultar a sus asesores

legales para determinar hasta qué grado una inversion en Bonos de Deuda Subordinada constituye para ellos una inversién -
licita o permitida. ‘

Este Prospecto hace referencia a informaciones y estadfsticas relativas a la industria en la que opera el Emisor. Las mismas
han sido obtenidas de fuentes y publicaciones independientes, asi como de otras fuentes de informacién disponibles para
el piblico en general. Aunque entendemos que esas fuentes son-confiables, no se ha realizado una verificacién independiente
de dichas informaciones y no se puede garantizar que las mismas sean completas ¢ veraces.
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El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién que aparece mas elaborada en otras secciones del Prospecto.

RESUMEN DEL PROSPECTO

Los términos que aparecen entre comillas (“”) se utilizan como referencia en otras secciones del presente documento. De
conformidad con el parrafo [V del Art. 96 del Reglamento de Aplicacion, Decreto 664-12, toda decisién de invertir en los
valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente Prospecto de Emisién

en su conjunto por parte del inversionista.

Emisor:

Banco Multlple Promerica de la Republlca Dom]mcana S.A. {en lo adelante
“El Emisor” o “Banco Promerica™).

Modalidad de Colocacidn:
Valores:

w — . - -
| Calificacién de Riesgo:
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Monto Total del Progra?na de

| Emisiones:

Periodo de Vtgenua del Programa de
Emisiones: B
Fecha de Inscripcién del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado
de Valores:

Fecha de Expiracion del Programa de
Emisiones: -

Cantidad de Emisiones:

Monto por Emisién;

Fecha de Emisi6n:

En firme

Valores de Renta Fija Subordinados de Largo Plazo (en 16 adelante “Bonos
de Deuda Subordinada™).

El Programa de Emisicnes de Bonos de Deuda Subordinada ha sido calificado
a largo plazo DOBBB y ¢l Emisor DOBBB+ por Pacific Credit Rating (PCR),
S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo a julio 2019.

La calificacién de fortaleza financiera “DOBBB” asignada al Emisor
corresponde a aquellas entidades que cuentan con una suficiente capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a
que pertenece o en la economia. Los factores de proteccidn son suficientes.

La calificacion de “DOBBB” otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada (Deuda a Largo Plazo) corresponde a instrumentos en que
los factores de proteccién al riesgo son razonables, suficientes para una
inversién aceptable. Existe una variabilidad-considerable en.elsriesgo durante
los ciclos econdmicos, Lo que pudiera pravocar fluctuaciones en su Calificacion.

Estas categorizaciones podrén ser complementadas si correspondiese, mediante
los signos (+/-) mejorande o desmejorando respectivamente la calificacion

| alcanzada entre las categorias AA y B inclusive.

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos
(DOP 500,000,000.00).

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a pamr de la mscnpcuﬁn del
| Programa de Emisiones en el Regisiro del Mercado de Valores.

El presente Programa de Emisiones fue inscrito en el Registro del Mercado
de Valores en fecha 16 de mayo de 2019,

16 de mayo de 2020.

El presente Programa de Emisiones estd compuesto per multiples Emisiones

. adeterminarse en el Aviso de Colocacion Primaria, ¢l Prospecto Definitivo y
:en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, hasta agotar el monto
i aprobado.

| Vilido para la Primera y Unica Emisién

A determinarse en el Aviso de Colocacion Prlrhana el Prospecto Definitivo
y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, hasta agotar el monto
aprobado,

Primera y Unica Emision: RD$500,000,000.00
A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, el Prospecto Definitivo

.y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.




8

| Para la Primera y Unica Emision: Veintinueve (29) de agosto de dos mil
| —  dicienueve (2019) B .
Fecha de Publicacién del Aviso de A determinarse en el Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado de
Colocacion Primaria en Firme: cada Emision.

Para la Primera y Unica Emision: Veintiocho (28) de agosto de dos mil
. | odicienueve (2019)
Fecha Valor o Fecha de suscripcion de | T para el Puesto de Bolsa adquiriente.
los valores para el Puesto de Bolsa
_adquiriente: _—
Fecha de [Inicio del Mercado
| Secundario:

El Mercado Secundario inicia en la fecha correspondiente al dia habil
siguiente a la fecha de adquisicion total de los valores por el Agente
Colocador.

Para la Primera y Unica Emisién: A partir del teinta (30) de agosto de
— o dos mil dicienueve (2019) e

' Vencimiento por Emisiones: L.os Bonos de Deuda Subordinada tendrén un vencimiento de cinco (5) a diez
(10) afios, que serén contados a partir de la fecha de emisién de cada emisidn.
El vencimiento serd informado al mercado en el correspondiente Aviso de
Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién.

Para la Primera y Unica Emision: tendrd un vencimiento de 7 afios, es
. _ B _ decir, hasta el veintinueve (29) de agosto de dos mil veinteseis (2026).
Representacion del Programa de Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de
Emisiones: anotaciones en cuenta. Esta reprasentacion consta en Acto Auténtico para
SYE, SUPEAMTEMDENCIA DEL cada Emisién instrumentado por Notaric Publico, los cuales deben ser
|

VvV iﬁlﬂléo DE VALORES depositados en la SIMV para fines de su inscripcion en el Registro, en la Bolsa
AP OBA D de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD”™) y en
CEVALDOM Depésito Centratizado de Valores, S.A. (en lo adelante,

| 16 AGO 2018 , “CEVALDOM”). = |

Tasa delgrﬁﬁs‘f& on o1 %) Regittro 00 Fija o Variable (Tasa de Referencia + margen fijo) anual en pesos

"':T_::f;f;m;wﬂmmummw dominicanos. La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de Colocacion

iﬁﬁﬁiﬂiﬁ*“*ﬂ"&f&} Primaria, el Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision,

Para la Primera v Unica_Emisién: Tasa fiia Anua) de 10.85% pesos
_dominjcanos. _
Periodicidad en el Pago de Intereses: L.os intereses podran ser pagaderos de forma mensual, trimestral o semestral.
La periodicidad en el pago de los intereses se especificara en el Aviso de
| Colocacién Primaria, el Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado
de cada Emision.

Para [a Primera y Unica Emision: Los intereses serdn pagaderos de
| forma trimestral

Denominacién Unitaria o Cantidad de Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (DOP 1.00). -
Valor Nominal:

Precio de Colocacién Primaria en | A determinarse en el Aviso de—Colocacién_Primaria, el Prospe&d Definitivo
Firme: y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

T | Para la Primera y Unica Emison: RD$500,000,000.00
Amortizacién del Capital: Pago Gnico al vencimiento.

"Garantla de los Bonos: El P—r'ograma de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con
| garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran
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garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y
Financiera,

| Opcién al Pago Anticipados

Ed]oéaciﬁn de los Valores:

Des"finétarios de 1a Oferta en Mercado
Secundario:

Mecanismo de Negociacion:

Agente E?tracturador_y Colocador en
firme:

‘Agente de Custod"i'a, y'

Pago
Administracién del Programa de
iEmisiones:
f
“ReBFesentante de la Masa de

Obligacionista:

. Riesgos del Emisor:

SUPERIN TENDENGLA DEL

b ALORES
MY RCEAD

76 AGO 2018
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| La deuda subordinada no puede ser readquirida o redimida por anticipado por
la sociedad, |
La Colocacién de los Valores se realizard en milltiples Emisiones a
i determinarse en el Avise de Colocacidn Primaria, el Prospecto Definitivo y
en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, hasta agotar el monto
aprobado,

! La colocacién se realizars en una Primera y Unica Emisién.
Los Bonos tendran como destinatarios a personas juridicas macionales o
extranjeras que sean inversionistas profesionales de acderde a la definicién
| del numeral 22 del Art. 3 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, asi
como ta Circular No. C-SIV-2017-05-MV sobre Determinacién de Clientes
Profesionales, excluyendo a entidades de intermediacién financiera locales y
entidades off-shore a menos que estas Gltimas sean propiedad de un banco
| internacional de primera linea. = ' :
En el mercado secundario a través de los mecanismos centralizades de
| negociacion y el Mercado OTC.

como depésitos, por tanto, sus obligacionistas no tendran derecho a la

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A, (enwlo adelante “PARVAL”),_

registrado No. SVPB-001, en la SIMV y en la BVRD, serd el Agente
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos
| Subordinados,

CEVALDOM 'sér_é—”desigaédo cOmo Agerﬁg de Custodia, Pago -y"'

Administrador del Programa de Emisiones, para que realice los servicios de
. custodia, compensacidn y liquidacion de valores del Programa de Emisiones,
" as{ como encargado del procesamiento del pago de los intereses y el capital

de los bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM como entidad
| encargada del registro y liquidacién de los Bonos de Deuda Subordinada por
| cuenta del Emisor.

El Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos que pueda
| tener el Emisor.

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., ha sido designada mediante el Contrato
del Programa de Emisiones suscrito en fecha 20 de mayo del afio 2019 para
ser el Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las
Emisiones que componen ¢l presente Programa de Emisiones.

Los principales riesgos relacionados al Emisor consisten en los riesgos de tasa |

de interés, de liquidez y de deterioro de la cartera de crédito, entre otros.

Riesgo de tasa de interés. Las instituciones financieras, incluyendo al

Emisor, se ven afectadas por las fluctuaciones en los niveles de las tasas de

interés, los cuales no son, en general, ni predecibles ni controlables. Las tasas

de interés son altamente sensibles a diversos factores que no est4n bajo el

control de las instituciones financieras, incluyendo las condiciones de la
| economia y las politicas de los organismos gubernamentales y regulatorios.

No obstante, este riesgo se encuentra mitigado dado los mecanismos que
dispone el Banco para ajustar los precios de los activos y pasivos..

- Riesgos del deterioro de la cartera de crédito. Un deterioro significativo en
' la calidad de la cartera de crédito del Emisor por impago de facilidades de
| crédito de clientes quienes generan atvasos y gastos de provisiones mensuales

, podria tener un efecto adverso en la condicién financiera y en los resultados



S SUPERINTENDENCIA DEL |

|

s

L pubonzacin & wesripoon oo @ Registro no

|_emisores ni aobie |33 Bonddaod do 106 VBRoRs. )

Puﬁ_naagohuﬁ%ones
16 AGO 2019

implica cenificacitn ni responuabiidad por
aria oo bn SV respecio i sobverncla de ks

Riesgo del Programa de Emisiones: |

Otras condiciones del Programa de
Emisiones:
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del Emisor. Asimismo, una disminucién en el valor ¢ la liquidez de las
garantfas podrfa impactar negativamente los resultados del Emisor ya que se
deberian crear un mayor gasto en las provisiones. Para mitigar este riesgp, el
Banco cuenta con un Manual de Politicas de Riesgo Crediticio que delimita
las responsabilidades de cada 4rea involucrada en la gestidn del riesgo de
crédito, establece el seguimiento y pruebas de estrés necesarias para
garantizar los resultados deseados, y especifica las condiciones a tomar en
consideracion en el otorgamiento del crédito, ya sea destinados para fines
comerciales v para fines personales.

Riesgo de liquidez. El emisor administra sus activos y pasivos de forma tal
que pueda asegurarse de obtener la liquidez requerida para hacer frente a sus
obligaciones presentes y futuras, asf como aprovechar oportunidades de
negocios a medida que van surgiendo. Mantener niveles adecuados de
liquidez también permite responder a contingencias de corto plazo que
podrian surgir durante periodos de inestabilidad econémica. El riesgo de
liguidez representa el riesgo potencial de tener pérdidas como resultado de no
disponer de suficiente flujo de caja para hacer frente a las demandas de
efectivo de los depositantes v los acreedores de la institucién en el plazo
requerido. Las necesidades de liquidez surgen a partir de retiros de depdsitos,
vencimientos de certificados de depésitos ¢ inversidn, renegociaciones en los
pagos de préstamos u otros productos de créditos y de las necesidades de
capital de trabajo de la institucion,

El rlesgo referente a la oferta del presente programa de emisiones cor"responde
al tipo de instrumento, el cual &s un Bono de Deuda Subordinada, cuyo repago
estd sujeto al repago de las demds obligaciones del Emisor.Por su naturaleza,
los Bonos de Deuda Subordinada estan disponibles para absorber pérdidas en
caso de disolucion o liquidacién del Emisor. En ese sentido, su pago depende
del cumplimiento de los pagos efectuados a los demds acreedores del Emisor.

Para més detalle ver el acépite 3.17 del presente Prospecto de Emisién.

¢ El pago de los Bonos de Deuda Subordinada estd suped1tado al
cumplimiento previo de las demés obligaciones del Emisor;

» Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada debera ser persona
juridica nacional © extranjera, excluyendo las entidades de
intermediacién financiera locales de manera directa o indirecta v las
entidades off-shore a menos que estas Gltimas sean propiedad de un
banco internacional de primera linea.

e La deuda representada por los Bonos de Deuda Subordinada no puede
ser readquirida o redimida por anticipado.por el Emisor.

¢ Ladeuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda Subordinada
estard disponible para absorber pérdidas en caso de disolucién o
liquidacién del Emisor. La subordinacién seria hasta tante se cubran las
obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el
Art. 63, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, y las
obligaciones con el Fondo de Contingencia segin lo previsto en el literal
j) de dicho Art. 63. Los Bonos de Deuda Subordinada tendrian
preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos del Emisor;

*+ Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan con garantia colateral
alguna;
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e Los Bonos de Deuda Subordinada no se considerardn como depdsitos,
| por tanto sus obligacionistas no tendrén derecho a la garantia establecida |
en el Art. 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.
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USO DE ESTIMADOS Y OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto contiene estimados y opiniones sobre perspectivas futuras, premisas y enunciados de intencidn por parte
del Emisor. Esas opiniones aparecen en diversos lugares dentro del Prospecto e incluyen enunciades de intencién,
apreciaciones o expectativas corrientes, tanto del Emisor como de sus administradores, con respecto a ciertos aspectos que
incluyen, entre atros, la condicién financiera del Emisor.

Estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan principalmente en las expectativas corrientes y en estimados
de eventos previstos para e futuro asi como tendencias que afectan, o que pudiesen afectar, el negocio y los resultados de
operaciones del Emisor. Aunque el Emisor entiende que estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan
en premisas razonables sobre la situacién actual ¢ informacién corriente disponible, los mismos estdn sujetos a cambios, a
riesgos potencialmente significativos y a muchas eventualidades que estdn fuera del control del Emisor.

Los estimados y opiniones sobre perspectivas futuras con respecto al Emisor podrian verse influenciados o afectados por alguno
de los siguientes factores, entre ofros:

Cambios en las preferencias y condicién financiera de los clientes; SUPEAINTENDENCIA DEL
Limitaciones en el acceso a capital y fondos liquidos; SYJMV MEMCAQO DE VALORES
Cambios en sus clasificaciones de riesgo; AP RO A

Su capacidad de competir exitosamente;

Cambios en su base de clientes; 2 0 AGO 2019

Su capacidad de implementar con éxito [as estrategias de mercadeo; | aulinz 600 & Whscipo0n n B Regiho 1o

Su habilidad para identificar oportunidades de negocios; implica conifcacdn rﬁﬂ::’ﬁﬂiﬁﬂltﬂ:m
. . . e ) B QMY masp £

Su capacidad para desarrollar e introducir nuevos productos y servicios; !-;r‘:‘:";':: : e mf},mum de hos ¥RIDNTS.

Su capacidad de atraer nuevos clientes;

Un descenso en el ritmo de crecimiento de su cartera de crédito;
Su capacidad de gestionar descalces entre sus activos generadores de intereses y sus pasivos generadores de intereses;
Problemas operativos, riesgos vy fallos, incluyendo acciones fraudulentas por terceros, empleados o clientes;

Su capacidad de mantenerse al dia con los cambios tecnolégicos;

Su capacidad de mantener las relaciones de negocios existentes, o de crear nuevas relaciones;

Su éxito en gestionar riesgos futuros, que depende a su vez, de su habilidad de anticipar eventos que nc pueden ser
modelados por sus sistemas estadisticos en uso;

Cambios en el ambiente econdmico, politico o de negocios en la Reptblica Dominicana,

Intervenciones gubernamentales que resulten en cambios en Ja estructura de impuestos y tarifas o en el ambiente regulatorio,
incluyendo las que afecten el tratamiento de los Bonos como capital secundario;

El apoyo de la comunidad financiera internacional a la Repiiblica Dominicana,

Cambios presentes o futuros en las leyes, regulaciones, incluyendo impuestos, 0 cambios en los principios y précticas contables;
Incremento en el nivel de la cartera vencida;

Cambios de personal clave;

Cambios o volatilidad en las tasas de interés, tasas de cambio, mercado de valores, precios de los bienes bésicos
(“commodities™), inflacion o deflacién en la Repiblica Dominicana, asi como devaluacién del RD$ Peso contra el US$ Dolar u
otras monedas:

Cambios en las condicicnes econdmicas, politicas, sociales y de negocios en Latinoamérica v en los mercados emergentes
en general;

Otros riesgos presentados en la seccion 3.17 “Factores de riesgo mas significativos™.

El uso de las palabras “entendemos”, “creemos”, “consideramos™, “podria”, “podria tener”, “se estima”, “se proyecta”, “se

3 ) Ll

anticipa”, “tenemos la intencién”, “se espera”, “deseamos” y otros términos similares se usan con la intencion expresa de
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identificar opiniones sobre perspectivas futuras, pero no constituyen el unico medio de identificar tales opiniones. Los
estimados y opiniones de expectativas fiuturas tienen relevancia tnicamente al momento en que éstas se emiten. Los
_ estimados y opiniones sobre perspectivas futuras involucran riesgos e incertidumbres y no son una garantia de desempefio
futuro, dado que las situaciones eventuales que resulten podrian ser sustancialmente diferentes a las previstas en las opiniones
de expectativas futuras. A la luz de los riesgos e incertidumbres indicados anteriormente, las situaciones descritas en los
estimados y opiniones de expectativas futuras contenidos en el presente Prospecto podrian no ocurrir. Como resuitado, el
desempefio de los negocios del Emisor podria variar materialmente respecto a aquellos planteados en los estimados vy
opiniones de expectativas futuras debido a factores que incluyen, perc que no se limitan, a aquellos antes descritos. Se
advierte a los inversionistas que ai tomar una decisién de invertir en los valores objeto de este Prospecto, no deben contar, mas
alla de lo prudente, con los estimados y enunciados de expectativas futuras del Emisor.

26 AGD 2018
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BVRD:
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Sociedades Calificadoras de Riesgo:

Capital de Trabajo:
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GLOSARIO

Es aquella acreencia que posee como parantia de su crédito la totalidad del
patrimonio del deudor, ¥ no un bien, o una parte de los bienes que lo componen,
afectado a dicho crédito.

Actual corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera
los afios bisiestos de 366 dias.

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la
representacion inmaterial de los valores y otorgan Ja propiedad de los mismos al
titular que figure inscrite en un depdsito centralizado de valores.

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles relativos a la
colocacién primaria de una o varias emisiones generadas a partir de un Programa
de Emisiones, el cual deberd ser publicado en por lo menos un periodico de
circulacién nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisites que
establezcea la Superintendencia mediante normas de caricter general, conforme el
articulo 110 del Reglamento No. 664-12.

Instituciones financieras del exterior clasificadas de primera categoria por
una sociedad calificadora de riesgos reconocida internacionalmente.

Son mecanismos centralizados de negociacidn que tienen por objeto prestar todos
los servicios necesarios para la realizacién eficaz de transacciones con valores de
manera continua y ordenada, asf como efectuar actividades y servicios conexos
que sean necesarios para el adecuado desarrollo de] mercade de valores, previa
aprobacion de la Superintendencia.

Son aquellos valores de renta fija emitidos por personas juridicas pablicas o privadas
a un plazo mayor de un (1) afio, que confieren a sus tenedores los mismos derechos,
de acuerdo con el respectivo Contrato del Programa de Emisiones.

Son valores cuyo pago de principal e intereses por parte de las entidades de
intermediacién financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente
las obligaciones derivadas de otras deudas de la entidad de intermediacién,

Son las siglas de la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana, S. A.

Es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras de
riesgo.

Son entidades especializadas que tienen como objeto realizar calificaciones de riesgo
de sociedades y valores, y deberdn obtener la autorizacién de inscripcién en el Registro
por parte de la Superintendencia.

Se refiere a los recursos (estdn compuestos por los activos corrientes [uego de
deducidas las obligaciones a corto plazo), expresados en moneda, que una
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empresa utiliza para continuar con el normal desarrollo de sus actividades en el
corto plazo.

Es aquel integrado por el capital pagado, la reserva legal exigida por las
disposiciones del Codigo de Comercio, las utilidades no distribuibles, las reservas
de naturaleza estatutarias obligatorias, las reservas voluntarias no distribuibles, y
las primas de acciones.

Es aquel integradoe por las otras reservas patrimoniales, las. provisiones por riesgo
de los activos constituidas por encima de las minimas requeridas con un tope
equivalente al uno por ciento (1%) de Jos activos contingentes ponderados,
instrumentos de deuda convertible obligatoriamente en acciones, deuda
subordinada contratada a placo mayor de cinco (5) afios y los resultados netos por
revaluacién de activos que se determinen conforme al procedimiento establecido
regulatoriamente. Segin el Reglamento de Normas Prudenciales y Adecuacién
Patrimenial, el capital secundaric no puede exceder el 50% del capital primario.

Son las siglas de CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A. entidad
autorizada para ofrecer los servicios de depdsito centralizado de valores en la
Republica Dominicana. Ofrece servicios a los participantes del mercado de valores,
con el objeto de custodiar, transferir, compensar vy liquidar los valores que se
negocien al contado en dicho mercado, asi como registrar tales operaciones,

Es la suscripeion de valores de oferta pablica en mercado primario, efectuada en
las bolsas de valores por uno o mds intermediarios de valores contratados por el
emisor, de conformidad a lo establecide reglamentariamente.

Es la colocacién primaria de una emisién contratada por el emisor a un agente o
a unos agentes de colocacidn, mediante la suscripeidn de un contrato que se rige
por las reglas del contrato de compraventa, que establece el compromiso del
agente o de los agentes de suscribir del emisor, al precio de colocacién, la totalidad
de la emisioén en una fecha convenida en el contrato de colocacién,

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del articulo 57 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 v a la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11.

Es el pago de intereses periddicos que se realiza sobre el valor nominal de un valor
de renta fija.

Es la parte del monto de suscripcién del bono que corresponde a: a) el interés
acumulado desde la fecha de emisién hasta la fecha valor {exclusive) o b) el
interés acumulado desde el Gltimo cupén pagado hasta la fecha valor (exclusive).

Representacion monetaria de los valores que conforman una emision, el mismo
no varia durante la vigencia de la misma.
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Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los Bonos
adquiridos.

Compuesto por todos los dias del afie, es decir va desde el lunes a domingo
{tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que s
pueden considerar homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un
contenido similar de determinados derechos y obligaciones, que forman parte de
una misma operacién financiera y que responden a una unidad de propésito.

Hace referencia a aquella emisién cuyos valores estan representados medjante
anotaciones en cuenta, las cuales constituyen la representacién inmaterial de los
valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un
depésito centralizado de valores.

Es la persona juridica que se inscribe en el Registre del Mercado de Valores para
realizar una oferta puablica de valores, previa autorizacion de la Superintendencia.

Son entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en
palses que ofrecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del
secreto bancario o reducida regulacion y que realizan principalmente
operaciones de intermediacién financiera entre depositantes y deudores
extranjeros o no residentes respecto a su jurisdiccion.

Se entiende como la fecha de la Resolucién Aprobatoria emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores donde se autoriza la Oferta Plblica del
Programa de Emisiones.

Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de contenido
econémico,

Se entiende como la fecha en la que el o los Puesto(s) de Bolsa adquiriente(s)
desembolsa(n) los fondos suficientes y disponibles para liquidar la emisién,
adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores mediante el traspaso de los
mismos a la(s) cuenta(s) de custodia del(de los) Puesto(s) de Bolsa.

Se entiende como el dia en que se hard efectiva la amortizacién del capital de los
valores del Programa de Emisiones. A menos que el emisor contemple realizar
amortizaciones periddicas o redenciones anticipadas.

Es una garantfa, en virtud de la cual a través de un fiador se garantiza el
cumplimiento de una obligacién determinada.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacién 664-12, Grado de Inversion se refiere a
aquellas calificaciones otorgadas por una compafila de riesgo, inscrita en el
Registro del Mercado de Valores, sobre los emisores y sus valores que por su
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estado de solvencia y relacion histérica de pago, se considera tienen buena calidad
crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas
para la inversién bajo condiciones normales.

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicién juridica,
economica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Son seciedades andnimas constituidas de conformidad con la Ley de Sociedades,
cuyo objete social Gnico es la intermediacién de valores de oferta pUblica v las
demés actividades autorizadas previstas en la Ley No. 249-17 del Mercado de
Valores.

Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en un
determinado mercado.

Son las entidades de intermediacién financiera, sociedades de seguros y
reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones, sociedades
administradoras de fondos de inversidn, los intermediarios de valores, sociedades
fiduciarias, sociedades titularizadoras, as{ como toda persona juridica legalmente
autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de inversidn
principalmente a wavés del mercado de valores.

Son los inversionistas institucionales y aquellas personas fisicas o juridicas,
debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercade de Valores, que
realizan habitualmente operaciones con valores de oferta ptblica o que por su
profesién, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se puede presumir
que poseen un alto conocimiento del mercado de valores.

Son sistemas multilaterales y fransaccionales, que mediante un conjunto
determinado de reglas de admisién, cotizacion, actuacidn, transparencia y
convergencia de participantes, relinan o interconecten simultdneamente a varios
compradores ¥ vendedores, con el objeto de negociar valores de oferta piblica y
divulgar informacién al mercado sobre dichas operaciones.

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de
negociacion con valores de oferta publica de acuerdo a lo establecido en esta ley.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en
mecanismaos centralizados de negociacién y en el Mercado OTC, para permitir el
procese de emision, colocacidn y negociacién de valores de oferta pablica inscritos
en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta ptiblica son colocadas por primera
vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de
valores de oferta piblica, emitidos y colocados previamente.
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Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
500,000,000.00), cuyo valer se autorizé en fa Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas del Emisor celebrada en fecha 4 de diciembre de 2018.

Las obligaciones son valores negociables que, en un misme Programa de
Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor nominal.

Propietario, portader o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones, tiene
derecho a percibir los intereses y la amortizacién de la obligacion suscrita
conforme a 1o previsto en las condiciones de emision. En caso de tiquidacién de
una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al
plblico en general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier
medio de comunicacidn o difusién, para que suscriban, adquieran, enajenen o
negocien individualmente un nmero indeterminado de valores.

Los programas de emisiones tendrdn vigencia por un plazo que se establecera en el
Prospecto de Emisidn, el cual no podrd exceder los trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendario. El perfode de vigencia del programa comenzara en la fecha de inicio
del programa, definida como la fecha de inscripcion del programa en el Registro, y
culminard en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el Prospecto.

Término establecido por el Emisor para la redencion de un titulo valor en el cual se
retorna el valor nominal del titulo-valor.

Es el precio de colocacidn al cual el o los agente(s) de colocacidn suscribird(n) los
valores que conforman el presente programa de emisiones, convenido en el contrato de
suscripcion entre el(los) agente(s) y el emisor.

Es la declaracién de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emisién de
cardcter piblico, de constituirse en un Emisor, para organizada y sistematicamente
estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante un perfodo de
vigencia preestablecido, una o més Emisiones de Valores objeto de Oferta Piblica de
suscripeion aprobada por la SIMV, susceptible de ser colocadas en el mercado primario
y de ser negociadas en los mercados secundarios en los mecanismos centralizados de
negociacion y en el Mercado QTC .

Es un documento escrito de cardcter piblico que contiene las caracterfsticas
concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los datos ¢ informacidn
relevante respecto del emisor y de los intervinientes del proceso de oferta publica.

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de los
Valores de Oferta Publica.

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacién ya que no cuenta
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con la informacién completa de los valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha
de emisidn y de colocacion.

Es la opcién del Emisor a repagar los Bonos de Deuda Subordinada previo al
vencimiento de los mismos. El presente Programa de Emisiones no contempla la
opcidn de redencién anticipada.

Es la persona fisica de nacionalidad dominicana, o sociedad o asociacién con
domicilio en la Repiblica Dominicana, designada mediante un contrato de emisién,
una asamblea de obligacionistas o en su defecte por una decision judicial, que
cumple con las condiciones establecidas por la Ley del Mercado de Valores No.
249-17, el Reglamento de Aplicacién No. 664-12, asi como la Ley de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08,
modificada por la Ley No. 31-11, debidamente auterizado por la Superintendencia
del Mercado de Valores para ejercer tales atribuciones que establecen las indicadas
legislaciones y que de manera general consisten en la representacion de los intereses
comunes de los obligacionistas, Tendra facultad de realizar, en nombre de la masa
de obligacionistas, todos los actos de gestion para la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas, salvo restriccion decidida por la asamblea general
de obligacicnistas. :

Es un organismo auténomeg vy descentralizado del Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y
técnica, con capacidad para demandar y ser demandado. El patrimonio de la
Superintendencia es inembargable. Su domicilio estara en la ciudad de Santo
Domingo de Guzmadn, pudiendo establecer oficinas en otros lugares del territorio
nacional. La Superintendencia tendré por objeto promover un mercado de valores
ordenado, eficiente y ftransparente, proteger a los inversionistas, velar por el
cumplimiento de esta ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacién y
la fiscalizacién de las-personas flsicas y juridicas que operan en el mercado de
valores.

Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor en el
Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacidn Primaria y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn, segiin corresponda.

Es la tasa de interés pasiva promedio ponderada de la Banca Multiple (nominal en
% anual) para certificados financieros y/o depésitos a plazo, publicada por el Banco
Central de la Republica Dominicana.

Es Ia tasa utitizada como base para determinar la tasa de interés que serd
devengada por una Emisién en un periodo determinado, en caso de interés
variable,

Precio al que se compra o vende una obligacion o valer en el mercado. Es el valor
obtenido de ransacciones en las bolsas de valores para efectos de valorizacion de
la cartera de instrumentos transferibles en el mercado.



Valores de Renta Fija:
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Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo
rendimiento no depende de sus resultados financieros, por lo que le representan
una obligacién de restituir el capital invertido mas un rendimiento
predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.
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CAPITULO I

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL
PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

Banco )
Promerica
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1. RESPONSABLES DEL _CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elaboracién del Prospecto del Programa de
Emisiones, asi como a las personas que certifican que la informacién que se presenta es veraz vy
verificable,

1.1 Responsables del contenido del Prospecto

Banco Promerica entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista su
decision de inversién en los valores relacionados con el presente Programa de Emisicnes.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 4 de diciembre del 2018, la
responsabilidad del contenido del presente Prospecto quedd designada al sefior CARLOS JULIO
CAMILO VINCENT, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, portador de la cédula de identidad
y electoral No. 601-1272796-1, en su calidad de Presidente Ejecutivo, quien hace constar expresamente
que, a su juicio, la informacion contenida en el prospecto v en toda la documentacidn presentada a la
Superintendencia para ia autorizacién de la oferta piblica de valores y durante el tiempo que los valores
estén en circulacion en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella
ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que serdn administrativa, penal y
civilmente responsables por cualquier falsedad u omision en dicha declaraci6n.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249.17, los responsables del contenido del Prospecto
de Emisién han realizado la siguiente Declaracién Jurada:

“UNICO: Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores se hace responsable
de las informaciones contenidas en ¢l Prospecto de Emision y de toda la documentacion presentada a
la Superintendencia del Mercado de Valores relativo al Programa de Emisiones durante el tiempo que
los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que: es
fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningtin hecho que por su naturaleza pudiera alterar

su aleance y que serd administrativa, penal y civilmenie responsable por cualquier falsedad u omision
en dicha declaracion.”

Ver “Declaracién Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto” en el Anexo No. 1,

El Consejo de Administracién y el comisario de cuentas del emisor, en materia de su competencia,
son responsables de teda documentacién presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para
Ja autorizacién de la oferta publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacion
en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningtin hecho que pueda

alterar su alcance y que serdn administrativamente, penal y civilmente responsables por cualquier
falsedad u omisidn. '

De conformidad con lo dispueste en la Ley No. 249.17, los miembros del Consejo de Administracién
y el comisario de cuentas del Emisor han realizado la siguiente Declaracién Jurada:

“UNICO. Que, conforme al numeral I del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana, se hacen responsables de que la informacion contenida en el prospecto y
toda la documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la autorizacién
de la oferta piblica de valores aprobado mediante la Primera Resolucién Aprobatoria de la
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Superintendencia del Mercado de Valores de fecha 01 de mayo del afic dos mil diecinueve (2019) R-
SIMV-2019-09-EV es fidedigna, real, completa y que no se omite en ella ningtin hecho que por su
naturaleza pudiera alterar su alcance, durante el tiempo en que los valores esién en circulacion en el
Mercado de Valores. Realizando esta declaracion en pleno conocimiento de la responsabilidad

administrativa, civil y penal en que pudieren incwvrir ante las personas gfectadas en caso de que dichas
informaciones resultasen faisas”

Ver “Declaraciones Juradas Responsabilidad de Informacién de Miembros del Consgjo de
Administracion y Comisario de Cuentas” en el Anexo No. 2.

Adicionalmente, los sefiores CARLOS JULIO CAMILO VINCENT, en su calidad de Presidente
Ejecutivo, y RAMON BATISTA PENA, en su calidad de Vicepresidente Senior de Finanzas y
Administracién, serdn responsables de la contabilidad del emisor y serdn en tado momento responsables
de la informacion financiera enviada a la Superintendencia.

Ver “Declaracién Jurada de Responsabilidad Contabilidad ¢ Informacién Financieta” en el Anexo
No. 3.

1.2 Organismos supervisores

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores (en to adelante “SIMV”) bajo el niimero
SIVEM-129, y en los registros oficiales de la Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana (en lo
adelante “BVRD”), y obtuvo la no objecién por parte de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana (en lo adelante “SIB”) en fecha 13 de marzo de 2019 mediante circular ADM/0787/19.
En tal sentido, el presente Programa de Emisiones y el Emisor estdn sujetos a las disposiciones de las
siguientes instituciones:

Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (SIB)
_ Av. México Esq. Calle Leopoldo Navarro
SI ' SUPERINTENDENCIA DE BANCOs Santo Domingo, Republica Dominicana
J) O Le REARLIGA DOMMEAN Tel.: (809) 685-8141
www.sib.gob.do

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica
Dominicana (SIMV)

S"”" ... Calle César Nicolds Penson No. 66, Gazcue

INI \/ de b Repnblia D Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 221-4433

' www.simv.gob.do

Bolsa de Valores de 1a Repiblica Dominicana (BVRD)
Calle José Brea Pefia No. |4, Edificio District Tower, 2do Piso,
Evaristo Morales, Santo Domingo, Repiiblica Dominicana

L .. BolsadeValoresdela Tel.: {809) 567-6694
% Repuiblica Dominicana www.bvrd.com.do
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-
EV, del 28 de enero del 2005, sobre los Requisitos de Inscripeién de las Ofertas Pablicas de Valores,
asi como de conformidad con la Resolucién CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, que
establece la “Norma para la Elaboracion del Prospecto de Emisién de una Oferta Pablica”, que
establece las gufas de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el anexo B de la
referida Norma que establece la Guia de Contenido de] Prospecto de Colocacion de Valores
Representativos de Deuda de Largo Plazo.

1.3 De los auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del
Emisor para los aflos fiscales terminados el 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018 fue la firma de
auditores Deloitte RD, S.R.L., cuyas generales se detallan a continuacién:

Deloitte.

Deloitte RD, S.R.L.

Calle Rafael Augusto Sanchez No.63, Edificio Deloitte, Ens. Piantini

Santo Domingo, Repiiblica Dominicana

Tel.. (809) 563-5151 Fax: (809) 563-8585 www.deloitte.com

Contacto: Aracelli Cardozo, acardozo@deloitte.com

Registro Nacional del Contribuyente nimero [-30-23844-8

Registro dél Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de fa R. D. No. 335

Registrado en la SIMV como Auditor Externo bajo el No. SIVAE-025 de fecha 7 de marzo de 2012.

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2018 se extraen los
siguientes seflalamientos relevantes:

"En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonabieniente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera del Banco Miltiple Promerica de la Republica Dominicana, S.A.,
al 31 de diciembre de 2018, su desempeiio financierc y sus flujos de efectivo por el affe terminado en
esa fecha, de acuerdo con las prdcticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos

de la Republica Dominicana (SIB), segiin se describe en la nota 2 a los estados financieros que se
acomparian.”

Los estados auditados de los afios 2016, 2017 y 2018 se encuentran en el Anexo 4 del presente Prospecio.

1.4 Del Asesor, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracion y elaboracion del presente Prospecto de Emisién, se ha utilizado a
PARVAL Puesto de Bolsa, cuyas generales se presentan a continuacidén:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)

Gerente General: Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio

Prol. Av. 27 de Febrero No.1762, Edif. Grupo Rizek, Alameda,

Santo Domingo Oeste, Provincia Sto. Dgo., Reptblica Dominicana

Tel.: (809) 560-0909 Fax: (809) 560-6969 www.parval.com.do
Eﬁﬁiﬁl’ Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-56714-7

Miembro de la BVRD Registrado con el No. PB-02 _
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Registrado ante la SIMV bajo el No. SVPB-001

Los principales funcionarios de PARVAL son la Sra, Ninoska Francina Marte de Tiburcio — Presidente v
Gerente General; el St. Pedro Vizquez - Head Trader; la Sra. Yesenia Lajara — Gerente de Operaciones; la
Sra. Patricia Rimoli Suncar — Contralor; ¢l Sr. José Ramén Martinez — Gerente de Negocios; el Sr. William
Lizaraze — Gerente de Riesgos; la Sra. Laura Rebeca Luciano — Gerente Cumplimiento Prevencién de
Lavado de Activos y Legal v la Sra. Paola Subero — Gerente de Estructuracién y Proyectos.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, no existe ninguna relacién de propiedad, negocios o

parentesco entre Bance Promerica (entidad emisora de los bonos) y PARVAL (Apgente Estructurador y
Colocador),

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, PARVAL, Agente Estructurador
del Programa de Emisiones, ha realizado la siguiente Declaracién Jurada:

“UNICO: PARVAL no asume responsabilidad alguna en cuanto a la veracidad, legitimidad, vigencia
o exactitud de la informacién o documentacion que sea suministrada por el EMISOR, o cuando la
misma haya sido alterada o manipulada por el mismo. En ese sentido, PARVAL declara bajo la buena
fe del Ewmisor que, la informacion recibida a ser contenida en el prospecto y en toda la documentacion
presentada a la Superintendencia para la autorizacion de la oferta publica de valores es fidedigna,
real y completa, y no se omite en ella ningtin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.
En consecuencia, en el ejercicio de la competencia de PARVAL, entendiéndose que no serd
responsable de la autenticidad, veracidad y exactitud de la informacién que le sea provista por el
Emisor, serd excluida de cualquier dafio y perjuicio que hubiese ocasionado a los tenedores de los
valores adguiridos, como consecuencia de las informaciones Jalsas, inexactas o las omisiones de datos
relevantes en la informacicn entregada a la Superintendencia y en el prospecto de emision. PARVAL
serd responsable por cualguier falsedad, dolo, negligencia u omisién de documentos e informaciones
que de manera correcta el Emisor le haya entregado; y en consecuencia, altera el contenido del
Prospecto de Emision y demds documentos del Programa de Emisiones, ocasionando al mercado de
valores y al piblico inversionista en general dafios y perjuicios debidamente comprobables por ante
las instancias que en derecho compele.”
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2. CARACTERI’ST"[CAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES
DE OFERTA PUBLICA

2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones:
2.1.01  Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones:

a. Clase de Valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Bonos de Deuda Subordinada.
b. Monto Total del Programa de Emisiones:

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 500,000,000.00).
¢.  Fecha de Emisién de los Valores:

A ser determinada en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecio de Emision
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Para la Primera y Unica Emisién: 29 de Agosto de 2019
d. Periodao de Colocacion de los Valores:

El Perfode de Colocacion Primaria es €l lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién primaria
de los Bonos, y no podrd exceder los quince {(15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias
habiles. No obstante, los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Prospecto, se exceptian de
dicho procedimiento, acorde a lo establecido en el parrafo I del Art. 112 del Reglamento de Aplicacién,
puesto que se colocaran bajo la modalidad de colocacién primaria en firme.

e. Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:
El Perfodo de Vigencia para el Programa de Emisiones serd de hasta trescientos sesenta y cinco (365)
dfas calendario a partir de la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro del
Mercadao de Valores.
El Perfodo de Vigencia del Programa de Emisiones culmina el 16 de mayo de 2020,

f. Representacién del Programa de Emisiones:
Cada Emisién de Valores, generada a partir del Programa de Emisiones estard representada por medio de
anotaciones en cuenta conforme lo establecido en los articulos 79 y 80 de la Ley de Mercado de Valores.
Esta representacion requerirs de un Acto Auténtico por la totalidad de cada Emisién, redactado bajo los
requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en el cual el Emisor hard constar los Valores de Renta Fija

sujetos al sisterna de anotacién en cuenta.

2.1.02 Caracteristicas Especificas Del Programa de Emisiones.

2.1.02.1 Monto total a Emitir por Emision
: (. 8UPs AINTENUENCIA uELW
bﬁv’[‘w’ MERCADO DE VALORES
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El Programa de Emisiones estd compuesto milltiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de
Emisién Definitivo, el Aviso de Colocacién Primaria y el Prospecto Simplificado de cada Emision,
hasta agotar el aprob'ado del Programa de Emisiones.
Para la Primera y Unica Emisién: RD$500,000,000.00

2.1.02.2 Denoninacidn Unitaria de los Valores
Un peso dominicano con 00/100 (DOP 1.00).

2.1.02.3 Cantidad de Valores:
El Programa de Emisiones estd compuesto miltiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de

Emisién Definitivo, el Aviso de Colocacion Primaria y el Prospecto Simplificado de cada Emision,
hasta agotar el aprobado del Programa de Emisiones.

Cantidad de - Denominacién Monto Total para
Emision Valores por Unitaria de cada Vencimiento la Primera y
Emisién Valor Unicar Emisién

e T St st

7 afios contados a

Primera y partir d ela fecha de
Unica 500,600 ‘ DOP 1.00 emision, es decir hasta  RD$500,000,000.00
Emisién el 29 de agosto de
2026,

2.1.02.4 Forma de Emisidn de los Valores

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisicnes, estard representada de
manera desmaterializada por medio de arotaciones en cuenta.

2.1.02.5 Mode de Transmisidn

La transmisién de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta tendrd lugar por
transferencia contable. La inscripcién o anotacién en cuenta de la transmisién a favor del adquirente
producira los mismos efectos que la entrega de los valores. La transmision de propiedad tendrd fecha
cierta y serd oponible a terceros desde el momento en que se haya registrado Ia inscripcién o anotacion
en cuenta en un depdsito centralizado de valores.

2.1.02.6 Interds de los Valores

Los Bonos de Deuda Subordinada del presente Programa de Emisiones devengaran una tasa de interés
anual fija o variable en pesos dominicanos dependiende la emisién de que trate,

La Tasa de Interés Variable en pesos dominicanos se determinara por la Tasa de Referencia, mas el
Margen Fijo Aplicable, segiin se establezca en el Prospecto de Emisién Definitivo, el Aviso de
Colocacion Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada Emisian,
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La tasa de interés de cada Emisién serd determinada en el Prospecto de Emision Definitivo, el Aviso
de Colocacion Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada emisién, y Ja misma se mantendra

inalterada hasta la fecha de vencimiento o hasta la fecha de la préxima revision de tasa de la Emisién
correspondiente.

Para la Primera y Unica Emisién:Tasa de Intereses Fija Anual: 10.85%
2.1.02.6.1 Revisidn Tasa de Interds Variable en Pesos Dominicanos

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral o semestralmente, a partir de
la fecha de emisién de cada Emisién, segin se establezca en el Prospecto de Emisién Definitivo, el
Aviso de Colocacion Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada Emisién.

La tasa de interés resultante de una revisién de las tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre
0 semestre hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periode correspondiente. Para
dicha revision se tomaré la Tasa de Referencia que serd la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedio
Ponderada para Certificades Financieros y/o Dep6sitos a Plazos de los Bancos Multiples (TIPPP) del
mes calendario anterior a la Fecha de Revisidn de la Tasa catalogada como “No Preliminar” disponible,
publicada por el Banco Central de la Republica Deminicana (BCRD) en su pagina web
www.bancentral.gov.do

En caso de que el periodo de revisién de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés
(ejemplo: revision semestral y pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revision de tasas
se aplicara para el calculo de los intereses de los perfodos que concurran antes de la préxima revisién
de tasas. No habra revisiones trimestrales para pagos semestrales.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revision de Tasa: Semestralmente

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada semestre

Fecha de Emisién: 15 de enero

Periodicidad de Pago: Trimestral

Tasa de interés de los Bonos de Deuda Subordinada en la fecha de emisién: TIPPP (5.01%) +
Margen (3.00%) = 8.01%

Mes TIPPP No Preliminar =
publicada por el BCRD 51" SUFLAINTENDENCIA DEL |
Diciembre 5.01% MV aﬁncago DE VALORES
Enero 4.86% A P OBA D 0
Febrero 4.94% 5
b AG g
Marzo 5.14% L AGO 2019
- ) La muts AN B WTHECTHH n at e
Abril 5.46% ; :H cyspubere n|if*:1 F‘; déstensy i; =
MayO 5 42% park da la 344 FES[..IEL'ID s sibeiicia d= o
Junio 5.53% \_gmisones 1) sols tas bondades de ios valoiss. )

La primera revisién de tasa se realizaria el 15 de julio {seis meses después de la fecha de emisi6n),
mientras que los inversionistas recibirdn pagos de intereses el 15 de abril (correspondiente al trimestre
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finalizado el 14 de abril) y el 15 de julio (correspondiente al trimesre finalizado el 14 de julio). Para
estos dos primeros periodos de pago de intereses se utitizara como tasa de interés el 8.01%.

La tasa de interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 135 de julio hasta el 14 de
enero) serd TIPPP del mes anterior al semestre vencido (5.53%) + Margen (3.00%) = 8.53%. Dicha
tasa serd revisada de forma semestral, para los periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento
de la Emisién correspondiente.

En caso de que la tasa de referencia TIPPP del ltimo mes terminadoe y publicado en condicién “No
preliminar” a la fecha correspondiente a la revision de la tasa de interés, no se encuentre disponible en
la pagina web del BCRID, se tomar4 Ja TIPPP publicada en condicién “No preliminar” correspondiente
al mes calendario mds reciente disponible en dicha pagina web.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revision no exista o corresponda a sdbado, domingo
o dfa feriado en el respectivo trimestre o semestre de revision de tasa, dicha revision se hard el dia hibil
siguiente, por tanto no afectard el calculo de los intereses ni el periodo de aplicacidn ya que se tomaré
como Tasa de Referencia la TIPPP disponible del mes calendario anterior a la Fecha de Revisién de la
Tasa, correspondiente a dicha revision.

En ef caso de que el BCRD elimine los reportes de la TIPPP durante el periodo de revisién de la Tasa
de Referencia, el Emisor solicitard al menos con cinco (5) dias previos a la fecha de revisién de |a Tasa
de Referencia una certificacion escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para
la apertura de Certificados a un plazo de tres (3) meses, a cinco (5) bancos multiples de 1a Republica
Dominicana seleccicnados por el Emisor entre los mas grandes del pais, usando como criterio el mayor
total de activos. A estas cinco tasas se les calculara su promedio simple para determinar la Tasa de
Referencia para la revision del Interés de los Bonos correspondiente al periodo. E calculo para obtener
dicha Tasa de Referencia serd comunicado a la SIMV, a la BVRD y al Representante de a Masa de
Obligacionistas y a CEVALDOM.

La revisién de la Tasa de Interés v la Tasa de Referencia a utilizar serd informada a la SIMV y a la
BVRD como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores, Decreto No. 664-12, Capitulo [1.2, articulo 27 y 28 previo a su difusion por cualquier medio.
Dicho Hecho Relevante serd depositado junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada
por el Emisor, como evidencia de la informacién utilizada para el caleulo correspondiente,
Posteriormente, el Emisor informar4 por medio de una comunicacién escrita al Representante de la
Masa de Obligacionistas el cambio de Tasa de Interés Variable. Por tltimo, dicho hecho relevante sera
publicado en la pigina web del Emisor. Con dicha tasa se devengaran los intereses. De igual manera
serd notificade a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacién de la Emisi6n en los registros de
dicho deposite.

La tasa de Referencia determinada serd la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente.
Esta tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIMV, no podra ser
modificada por el Emisor bajo ninguna circunstancia, hasta la proxima fecha de revision de tasa.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revisién de Tasa: Trimestralmente v
as . SUPERINTENDENCIA DE
Fecha de Revisién: Los dias 15 de cada trimestre [b‘r}’\ﬂ" MERCADO DE W«LGREB
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Tasa de interés de los Bonos de Deuda Subordinada en la fecha de emisién: TIPPP (S.O]%) +

Margen (3.00%) = 8.01%

( S T s uPLRINTENDENCIA DEL |

Mes TIPPP No Preliminar
publicada por el BCRD
Diciembre 5.01%
Enero 4.86%
Febrero 4.94%
Marzo No disponible
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Tasa de interés correspondiente a la revision de tasa del 15 de abril: TIPPP (4.94%‘) + Margen (3.00%)

= 7.94%. La TIPPP No Preliminar correspondiente es la del mes de marzo, pero al no estar disponible,
se tornaré la del mes de febrerc, que es el mes calendario inmediatamente anterior,

2.1.02.6.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses se pagardn mensual, trimestral o semestralmente. Dichos meses, trimestres o semestres se
contarén partir de la Fecha de Emisién de cada Emision. En caso que el dia de pago no exista en el
respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el altimo dfa calendario del mes correspondiente a
dicho pago. Cuando ¢l periodo de pago venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta
dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia laborable inmediatamente posterior, €sto sin
afectar la forma de céleulo de los intereses,

El pago de los intereses se realizard a través de CEVALDOM mediante crédito a cuenta conforme a las
instrucciones que suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su Intermediatio de
Valores. CEVALDOM efectuard los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezean inscritos en
sus registros como titulares de los Bonos de Deuda Subordinada, al cierre de la jornada de operaciones
del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emisién del Programa de Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia de inicio del periodo mensual, trimestral o semestral, segiin sea
el caso, y hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del perfodo correspondiente
empleando la siguiente convencidn:

¢ Actual/363: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los
aflos bisiestos de 366 dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciard desde e incluyendo la Fecha de Emisién de cada
Emisién hasta el dfa inmediatamente anterior a la fecha de pago del perfode correspondiente. Los demaés
perfodos iniciardn a partir de la fecha del ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior
a la fecha de pago del perfodo correspondiente,

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, saivo que la mora sea causada
por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice fos pagos de intereses
correspondientes en el momento indicado, los Bonos devengaran iniereses por mora de un uno por
ciento anual (1%) sobre el monto adeudado de intereses, calculado por el perfodo efectivo de la mora.
Dicha mora empezard a calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de
intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que s¢ realiza dicho pago.
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A manera de ejemplo ver el siguiente caso de céleulo de mora sobre intereses:
Formula de céleulo:

Valor de fa Mora = Monto del Cupdn*(Tasa Anual de la Mora/365)*Dias de la Mora

Valor Nominal de la Inversién DOP&OO0.0W
Fecha de Emisién 2071212018
Tasa de Interés 0.25%
Perigdicidad de Pago Trimestral
Fecha primer cupén (sin mora) 20/03/2019
Fécha Efectiva de pago para el primer cupén 30/03/2019
Dfas de Mora 10
Tasa Anual de Mora 1%
Valor de la Mora DOP 0.06
Monto del cupén DOP 228.08
’T\/lonto del cupdén mas la mora (DOF) DOP 228.14

Asumiendo un monto de inversidn de RD$10,000.00, a una tasa de interés de 9.25%, con periodicidad
de pago trimestral, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupdn, el inversionista
recibird un monto de DOP 0.06 por concepto de mora més ¢l cupén de intereses correspondiente.

La Periodicidad de Pago de los Intereses serd determinada en el Prospecto de Emision Definitive, el
Aviso de Colocacién Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

2,1.02.6.3 Cilculo de los intereses de los Bonos
Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa
de interés podrd ser fija o variable, segin se especifique en el Aviso de Colocacidén Primaria

correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

En caso de que la Tasa de Interés sea Fija:

Para el célculo de los intereses se tomard la tasa nominal anual determinada para cada Emision en el
Aviso de Colocacién Primarita correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en los
Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicard al monto de capital vigente durante el perfodo de intereses a pagar.
Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes.
Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dtas corrientes = Representa el niimero de dfas transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de
cada Emisidn hasta el dia inmediatamente anterior a Ja fecha de pago del perfodo correspondiente A

partir del segundo pago de intereses los dias corrientes sec " 8 nmo pago
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de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del per fodo
correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor, en las emisiones que aplique, se mantendréa
inalterada hasta la fecha de vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada de dichas Emisiones.

En caso de que la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomard la Tasa de Referencia fijada trimestral o semestralmente,
segun se estipule en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision
Definitiva y en los Prospectos Simplificados de cada Emision.

Tinominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

La tasa asi obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el perfodo de intereses a pagar.
Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 3653) x dias corrientes
Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos de la Deuda Subordinada.

Dias Corrientes = Representa el namero de dfas transcurridos desde 1a Fecha de Emisién (inclusive) de
cada Emisién hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del perfodo correspondiente. A
partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contardn a partir de la fecha del ltimo pago
de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del perfodo
correspondiente.

Ver acdpite 2.1.2.6.]1 Revision de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente
Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar serd la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedio Ponderada para
Certificados Financieros y/o Depositos a Plazos de los Bancos Multiples (TIPPP) del mes calendario
anterior a la Fecha de Revisidn de la Tasa catalogada como “No Preliminar” disponible, publicada por
el Banco Central de la Repiiblica Dominicana (BCRD) en su pagina web www bancentral gov.do

A continuacién presentamos una grafica que muestra la evolucién de la Tasa de Referencia TIPPP de
los dltimos 12 meses, segin datos obtenidos en la p4gina web del BCRD:

abr-18 5.46%
may-18 5.42%
jun-18 5.53%
jul-18 5.53%
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Para la Primera y Unica Emisi6én no habr4 tasa de interes variabte,

2.1.02.7 Amortizacidn del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos de Deuda Subordinada serd amortizado en su
totalidad en la fecha de vencimiento de cada Emisién, a través del Agente de Pago, CEVALDOM,
mediante ¢crédito a ceenta conforme las instrucciones que el inversionista suministre al Intermediario
de Valores y éste, posteriormente al Agente de Pago. En caso de que la fecha de pago coincida con dfa
sdbado, domingo o feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior. Este
traspaso de fecha no afectard el céleulo del capital a amortizar. De igual manera, en el case que ¢l dia
de la fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomaré como tal el
ultimo dia calendarfo del mes correspondiente a dicho page. El procedimiento para dicho pago estara
establecido en el Contrato suscrito entre El Emisor y CEVALDOM.

No habrd lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea causada
por situaciones originadas por el Emisor. En el evento de que el Emisor no realice los pagos de
capital correspondientes en el momento indicado, los Bonos de Deuda Subordinada devengaran
intereses por mora de un uno por ciento anual {1%) sobre el monto adeudado del capital, calculado por
el pericdo efectivo de la mora. Dicha mora empezard a calcularse a partir del dia inmediatamente
posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinarén en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emision Definitivo y en los Prospectos Simplificados para cada Emisién.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de cédlculo de mora sobre pago de capital:

Foérmula de caleulo:
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Valor de la Mora = Valor Nominal*(Tasa Anual de la Mora/365)*Dias de la Mora

Valor Nominal de la Inversién DOP 10,000.00
Fecha de Emision 20/12/2017
Fecha de vencimiento de la Emisién 20/12/2023
Fecha Efectiva del pago del capital 30/12/2023
Dias de mora [0
Tasa Anual de Mora 1%
Valor de la Mora DQOP 2.74
Monto a pagar del capital mas la mora (DOP) DOP 10,002.74

Asumiendo un monto de inversién de DOP 10,000.00, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el
pago de capital, €] inversionista recibird un monto de DOP 2.74 por concepto de mora mas el valor
nominal de la inversidn.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depdsito Centralizado de Valores
CEVALDOM se estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir por parte de
CEVALDOM vy sus responsabilidades.
En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emision
del presente Programa de Emisicnes, el Representante de la Masa de Obligacionistas estd en la facultad
de proceder seglin la Ley de Sociedades No. 479-08 y sus modificaciones y el Reglamento de
Aplicacidn No. 664-12.

2.1,02.8 Opcidn de pago anticipado
El Emisor no podra redimir anticipadamente los Bonos de Deuda Subordinada.

2.1.02.9 Tabla de Desarrollo
El Programa de Emisiones estd compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en los Prospectos
Simplificados de cada Emisién.

2.1.02.10 Garantlas
El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con garantia colateral alguna. Los
Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depésitos, de modo que no tienen derecho
a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02,

2,1.02.11 Convertibilidad

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones no son convertibles
en otros lipos de valores, instrumentos o monedas.

2.1.03  Comistones y otros Gastos del Programa de Emisiones a cargo del Emisor
El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendrd que incurrir ‘durante

la vida del presente programa de emisiones:
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Monto Total Programa de Emisiones DOP 500,000,000.00
Plazo (como ejemplo) 10 afios
Tassn de Cambio Aplicable 50.5542
Gastos Iniciales (Una sola vez) T(l:?;t:e PO?‘T::::JEI Monto
Tarifa SIVMV por Depdsilo Expediente Fijo 0.0100% 50,000.00
Tarifa SIMV por Derecho Inscipeion en el Registro Variable  0.0500% 250,000.00
Inscripeién Emisor BVRD Fijo 0.0050% 25,000.00
Registro Preliminar Programa Emisiones BYRD Fijo 0.0020% 10,000.00
Inscripcion Emision BVRD Variable 0.0500% 250,000.00
Honorarios por Estructuracién - PARVAL Fijo 0.3000% 1,500,000.00
Comisién per Colocacion - PARVAL Fijo NA -
Registro de Programa de Emisiones - CEVALDOM Fijo 0.0250% 125,000.00
Publicacién de ACP/Impresidn-digitalizacién del Prospecto /Otros  Variable  0.0400% 200,000.00
Total Gastos Iniciales 0.4820% 2,410,000.00
Gastos Anuales

Mantenimiento de la Emision - BVRD (0.003% mensual) Fijo 0.0360% 180,000.00
Mantenimiento y Supervisidn - SIMV Fijo 0.0100% 50,000.00
Calificacidén de Riesgo (US$5,000 a la tasa aplicable) Fijo 0.0506% 252,771.00
Rep. de la Masa de Obligacionistas (US$5,750 a la tasa aplicable) Fijo 0.0581% 290,686.65
Agente de Pago (Intereses) - CEVALDOM Varigble  0.0050% 25,000.00
Total Gastos Anuales 0.1597% 798,457.65
Gastos. Finales (Ultimo afio)

Agente de Pago (Capital) - CEVALDOM Fijo 0.0500% 250,000.00
Total Gastos Finales 0.0500% 250,000.00
Total Gastos Primer Afio 0.6417% 3.208,457.65
Total Gastos Anuales 0.1597% 79845765
Total Gastos [Ttimo Afio {(.2097% 14845765
IGasto Tota) ] 2,0289%  10.644,576.50
Notas:

***Varfa por plazoy monio de la emisidn

**Varia por monto de la emisidn

* Costos estimados
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Notas:

* Latasa de cambio es la tasa spot de venta del Banco Central al cierre del lero, de mayo de
2019 (Fecha en que el Programa fue aprobado por la SIMV)

*  Las tarifas de la Calificadora de Riesgos v del Representante de la Masa de Oblagacmmstas
podrian variar seglin se establezea en el contrato firmado entre las partes.

= Lag comision de CEVALDOM por pago de intereses fueron calculadas asumiendo una tasa
fija de 10.00% anual.

» Lapartida de Publicacién de Aviso de Colocacién Primaria/Impresién-Digitalizacion del
Prospecto es estimada, la misma puede variar.

2.1.04 Comisiones y gastos a cargo del inversionista

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Programa de Emisiones, el pago de tarifas relativas
a la custodia y demds cargos correspondientes a cuentas de depésito de los inversionistas en el Depésito
Centralizado de Valores correrdn por cuenta de los Agentes de Depdsito (éste es su correspendiente
Intermediario de Valores). Sin embargo, los Agentes de Depdsito podran transferirlos a los inversionistas,
segun €l Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12. En este caso, el Agente de Depdsito
hard constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podréan ser consultadas en las paginas de internet de los
intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Depésito fuere a transferir las comisiones
cobradas por el Depdsito Centralizado de Valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad
podrdn ser consultadas a través de su pAgina web o directamente con su Intermediario de Valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes
de Deposito v sus conceptos son los siguientes:

Custodia de Valores: RIX$0.063 por cada RD$ 1,000 bajo custodia.

Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$150.00

Liquidacién de Operaciones bajo Ja modalidad Entrega Libre de Pago: RD$3,000.00

Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad Entrega contra Pago o Entrega contra Entrega:
RD$20.00 por cada millén liquidado.

e  Emision Certificaciones de Legitimacion; RD$350.00

e Emisidn estados de cuentas adicionales o constancias/Comunicaciones confirmacién de valores:
RD$250.00

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisién de RD$150.00 por cada millén transado en mercado
secundario. Queda a discrecién del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento,
previa autorizacién de la SIMV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio
de valores depositados en la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pégma web de
CEVALDOM www.cevaldom.com/#/tarifas

Adicionalmente, como resultado de Ja introduccion del Reglamento de Tarifas (R-CNMV-2018-10-MV),
fueren establecidas unas nuevas tarifas aplicables desde el primero (lero.) de enero del afio 2019. En este
sentido, CEVALDOM aplicard a favor de la Superintendencia del Mercado de Valores la Tarifa de
Regulacion B por concepto de supervision a la custodia, la cual es de DOP10 por cada DOP | millon
custediado o su equivalente en DOP en caso de tratarse de moneda extranjera. Mientras que la
responsabilidad de transparentar, calcular y transferir el monto por punta de negociacién respecto a valores
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de renta fija correspondiente a la Tarifa de Regulacion C por Negociaciones y Operaciones, recaeré sobre
las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de negociacion o las administradoras de
sistemas de registro de operaciones sobre valores, segiin aplique. En tanto se constifuya un sisterna de
registro de ‘operaciones sobre valores, la Tarifa de Regulacion C serd pagada y fransferida a la
Superintendencia directamente por los inversionistas institucionales de cada punta involucrada en la
transaccion correspondiente. Para fines de dar cumplimiento a lo anterior, los intermediarios de valores
deberan pagar a la Superintendencia la citada tarifa cuande actien por cuenta propia o por cuenta de sus
clientes en la forma pactada. Debajo se encuentra una tabla con el detalle de la Tarifa de Regulacién C:

FE - Tarifa C. Negociaciones y Operaciones J
' Cobro por Punta por 1

No. de Cobro por cada DOP 1 millén Base de Frecuencia

Tarifa Instrumento/Mecanismo* negociado o s Cilculo de Pago

equivalente en DOP J
F 1 Mecanismos Centralizados de Negociacion (MCN) =4

I.1 | RentaFija por MCN J DOP 10,00 pof R;g(‘;go %) | Femastral

2 Sistema de Registro OTC
Renta Fija por Sistema de Por Registro del .
2.1 Registro OTC DOP 22.50 Pacto Trimestral

* Las tarifas indicadas serdn aplicadas en proporcion correspondiente a sus respectivas bases (DOP 1
millén)

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversjonista tienen libertad, previa notificacion a la
SIMV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. Estas comisiones
seran informadas al piblico en general, de conformidad al Art. 163 de la Ley No. 249-17 del Mercado de
Valores. En este caso, los Intermediarios de Valores acordarin con sus clientes la forma de cobro de las
comisiones en cuestidn. En caso de que el Agente de Depdsito acuerde con el inversionista transferir el
costo de Ja comisidn de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de valores, podra acordarse
la deduccion de dicha comisién de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del depésito
centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de Pago de la Emisién.

Atendiendo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 v sus modificaciones:

“La sociedad deudora soportard las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas
generales y la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la
asamblea general de la masa podrdn ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas.
Estas retenciones no padran exceder la décima (1/10) del interés anual ”

El Emisor y el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aguellos cargos que puedan ser
adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.
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Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva

la compra, propiedad, transferencia o disposicién de los Bonos de Deuda Subordinada objeto del
presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Républica

Dominicana al momento de la publicacién del presente Prospecto, que estdn sujetos a cambios por las
auteridades competentes.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de
analizar su caso particular,

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son:

e ElCddigo Tributario de la Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992)
{*Codigo Tributario™) y sus modificaciones.

* [a Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad
Fiscal y el Desarrello Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012.

s Lz Ley No.245-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Segim lo establecido en el Articulo 329 de 1a Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, los rendimientos
y las transacciones realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas al régimen ordinario de
tributacién establecido en el Codige Tributario, salvo las excepciones contenidas en esta ley. En ese
sentido, y acorde al Art. 331 de dicha ley, las transacciones electrénicas realizadas con valores inscritos
en el Registro, no estdn sujetas al impuesto sobre emision de cheques y transferencias bancarias.

El actual régimen fiscal de los valores de oferta piblica aplicable a las personas fisicas y a las personas
juridicas no domiciliadas en el pais viene dado por una combinacidn de los articulos 6 y 7 de la Ley
para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal vy el
Desarrollo Sostenible, Ley No, 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012, los cuales establecen lo
siguiente:

"ARTICULO 6. Se modifica el articulo 306 del Codigo Tributario de la Repiblica Dominicana
establecido a través de la Ley No. 11-92 vy sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la
siguiente manera:

Articulo 306. Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener
e ingresar a la Administracion, con cardcter de pago tinico y definitivo el impuesto de diez por ciento
(10%) de esos intereses”.

"ARTICULQ 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana
establecido a través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes pagien o
acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberdan retener e ingresar
a la Administracion Tributaria, como pago dnico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.”
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Parrafo 1. Sin. perjuicio de lo dispuesic anteriormente, las persenas fisicas podrdn realizar su
declaracién de Impuesio Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido
por intereses, en cuyo caso de considerard un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se
cumpla alguna de las siguientes condiciones:

Cuando su remta gravable, incluyendo intereses, sea infericr a doscientos cuarenta mil pesos (RD§
240,000.00);

Cuando su renia gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RDS 400,000.00) siempre que su
renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Pdarrafo 11 A partiv del afio 20135, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacion
acumula correspondiente al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco
Central de la Republica Dominicana.

Parrafo Hi. Los contribuyentes que eferciten esta opcion, deberdn aportar a la Administracion
Tributaria la documentacidn que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable
asi como de los intereses percibidos y su retencion,

Pdrrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos
Internos (DG), regulard las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a
terceros de capitales propios.

Pdrrafo V. Para el caso de los insirumentos de valores, ef agente de retencién de este impuesto serdn
las centrales de valores.”

De los articulos citados se desprende que para el caso de: 1) personas fisicas residentes o domiciliadas
en el pals; ii) personas fisicas no residentes en el pafs; y iii} personas juridicas no residentes en el pafs,
los intereses generados por los Bonos serdn gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose
una retencion correspondiente al diez por ciento (10%) del monto de dichos intereses, actuando
CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencién tiene cardcter de pago nico y definitivo, sin
perjuicio de la opcidn prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pals, establecida

en el parrafo I del Artfculo 306 bis del Cédigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la Ley
253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pafs no estén sujetas a la sefialada retencion,
aunque los rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre
la Renta, tal y como era el caso previo a la promulgacion de la Ley 253-12. A continuacién se presenta
lo que expresa ¢] Cédigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“drifcwlo 297 Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 1] de la Ley
253-12): Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagardn el veintinueve por ciento (29%) sobre

su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran
como personas juridicas:

a)  Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
responsabilidad Hmitada,
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b) Las empresas publicas por sus rentas za comercial y las demds eniidades

contempladas en el articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aguellas declaradas
axentas.

¢)  Las sucesiones indivisas.

d} Las sociedades de personas.

g} Las sociedades de hecho.

f Las sociedades irregulares.

g Cualquier ofra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracleristica sea la
obtencidn de wiilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesio.
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Pdrrafo I, La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demds articulos que establecen
tasas en el Titulo il del Codigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Pdrrafo Il A partiy del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa prevista en la parte capital del
presente articulo en la forma siguiente:

i) Ejercicio fiscal 2014. 28%;
i} A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal
més intereses devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del
Bono. En tal sentido, dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital)
del Cédigo Tributario de la Repiblica Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

"Articulo 289.« Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se
deducird del precio o valor de enajenacién del respectivo bien, el costo de adguisicidn o produccion
ajustado por inflacion, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Tiiulo, y su Reglamento.
Tratdndose de bienes depreciables, el cosio de adquisicion o produccion a considerar serd el del valor
residual de los mismos y sobre éste se realizard el referido ajuste.

Pdrrafo |. (Modificado por Art. 14 Ley 495-06) Se considerardn enajenados a los fines impositivos, los
bienes o derechos sitwados, colocados o utilizados en Repitblica Dominicana, siempre que hayan sido
transferidas las acciones de la sociedad comercial que las posea y esta dltima esté constituida fuera
de la Repiblica Dominicana. A los fines de determinar la ganancia de capital y el inpuesto aplicable
a la misma, la Direccion General de Impuestos Internos estimara el valor de la enajenacién tomando
en consideracion el valor de venia de las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho y el
valor proporcional de éstos, referido al valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas
acciones han sido objeto de transferencia. Se entenderd por enajenacion, toda fransmisién entre vivos
de la propiedad de un bien, sea ésta a titulo gratuito o titulo oneroso.

Pdrrafo I, Tratdndose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicion serd
el correspondiente al costo de adguisicion para el causante modificado por los distintos afjustes por
inflacion a gque se refiere el articulo 327 de este Cédigo.

a)  Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo
adquirido no construido por el contribuyente, significa el costo de dicho activo. ‘

&) Eltérmino “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa el costo
Jfiscal ajustado de la persona que transfivio el activo af contribuyehte, o el cosito fiscal ajustado del
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antiguo activo gue el contribuyente cambic por el activo en cuestion. Lo que fuere mds apropiado
al efecto. En cualquier caso que este parrafo aplique, el costo fiscal ajustado serd debidamente
aumentado o reducido en la cuantia de la retribucién adicional aportada o recibida por el
contribuyente.

¢) Costo Fiscal Ajustado. El término “costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los
gastos, pérdidas, depreciacion y agotamiento, y otros conceptos de reduccion que puedan ser
debidamente cargado a la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y de mds conceplos de
aumento, debidamente incorporados a la cuenta de capital.

d) Activo de Capital. Ei concepto “activo de capital” significa todo bien en poder dei contribuyente
en conexién o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean
susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes en
el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o agotables, y cuentas o notas por cobrar
adguiridas en el curso ordinario del negocio por servicios prestados, o provenientes de la venta

de aciivos susceplibles de ser inventarios o bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario
del negocio.

¢} Cuenta de Capital, A los propdsitos de este impuesto, el concepto “cuenta de capital” significa la
cuenta establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la
ganancia por la venta, permuta u oiro acto de disposicion de un activo de capital.

g) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, ef concepto “pérdida de capital” significa la
perdida 118 Cédigo Tributario de la Repiiblica Dominicana por la venta, permuta u otro acto de
disposicion de un activo de capital.

h}  Peérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital gue excedan
a las ganancias de capital obtenidas en el mismo efercicio fiscal. El saldo remanente podrd
imputarse contra las ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta
limitacion no serd aplicable a las personas fisicas en el afio fiscal de su fallecimiento.

En ningiin caso ¢l Emisor ser4 el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda
a los obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas estardn sujetos a cualquier disposicién
tributaria vigente al momento de la tributacién.

Las informaciones anteriores presentan Unicamente un resumen de algunos de los principales aspectos
impositivos establecidos por las leyes dominicanas y no se encuentran de manera detallada para cada
situacién especifica de cada inversionista. Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesorla
tributaria para analizar las aplicaciones impositivas en su caso particular.

2.1.06 Negociacidn del valor

2.1.06.1 Mercado Primario

De acuerdo al articule 105 del Reglamento No, 664-12, las Emlsmnes objeto del presente Programa de
Emisiones seran colocadas bajo la modalidad de colocacion n-fyme, El Agente Colocador se
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Las Emisiones derivadas del presente Programa de Emisiones no serdn negociadas en el mercado

primario, puesto que la totalidad de los valores ofertados serdn suscritos por Parallax Valores Puesto
de Bolsa, S.A. (PARVAL).

El presente Prospecto de Emisién no contemplard periodo de suscripcién primaria para pequefios
inversionistas por tratarse de una colocacién bajo la modalidad de colocacién primaria en firme.

2.1.06.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundario inicia en la fecha correspondiente al dfa habil siguiente a la fecha valor o fecha

de adquisicion total de los valores de cada emision por el Agente Colocador, de acuerdo al Reglamento
No. 664-12.

El Emisor informard como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrita a la SIMV yala
BVRD el monto suscrito, a mas tardar el dia hdbil siguiente al cierre de las actividades del dia
correspondiente a la fecha de compraventa de la Emisidn correspondiente. Dicho Hecho Relevante sera

publicado en la pagina web del Emisor {(www.promerica.com.de), de la BVRD {(www.bvrd.com.do) y
de la SIMV (www.simv.cob.do).

El inversionista interesado en comprar o vender sus valores en el mercado secundario a través de la
BVRD (mercado bursétil), puede acudir a cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV
e inscrito en la BVRID a registrar su oferta de compra o de venta en la BVRD utilizando para le
negociacion el sistema de la BVRD, y segin el horario que ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién y procedimiento de negociacion
en cualquier momento, previa autorizacién por parte de la SIMV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden
de compra o de venta fuera del horarie de negociaciones de la BVRD, dicha orden debera ser colocada
en el sistema de negociacion electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por
la SIMV y la BVRD, quien acceders al sistema de la BVRD vy registrard la misma.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede
hacerlo a través de los sistemas centralizados de negociacién directa autorizados por la SIMV.-

Adicionalmente, el inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario,
puede hacerlo en el Mercado OTC, acudiendo a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la
SIMV, para proceder a realizar su transaccidn de acuerdo con los requisitos del Intermediario de
Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacién de valores
seglin lo establece el capitulo VII del titulo 111 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de
Valores No. 664-12 sobre los valores representados por anotaciones en cuenta.
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El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM. Por tanto, la
trasmision de los valores se realizard mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su
condicién de entidad autorizada a ofrecer los servicics de Depésito Centralizado de Valores. Dicha
transmisién se.llevard en base a las informaciones que al efecto le suministren los mecanismos
centralizados de negociacién y el Mercado OTC aprobados por la SIMV,

Para la Primera y Unica Emision el mercado de valores bursatil y extrabursétil inicia a partir del
30 de agosto de 2019.

2.1,06.3 Circulacion de los valores

La cesién o transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada, dado que los mismos estédn
representados mediante anotaciones en cuenta y depositados en CEVALDOM, se hard mediante
transferencia contable de conformidad a las disposiciones establecida en el Art. 84 de la Ley 249-
17, segun lo establecido en los mecanismos centralizados de negociacién y Mercado OTC..

El Emisor reconoce que Ja SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.

2.1.06.4 Transferibilidad y Restricciones

La transferencia de Bonos de Deuda Subordinada esté restringida respecto de las personas fisicas y
entidades de intermediacién financiera autorizadas a operar en la Republica Dominicana por la
Autoridad Monetaria y Financiera de manera directa o indirecta y las inversiones provenientes de
entidades off-shore, entre otras restricciones que podrian aplicar.

2.1.06.5 Requisitos y condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencia
y exciusién de valores que rigen en fa BVRD segiin la legisiacion vigente, y los requerimientos de sus

organjsmos supervisores. De igual forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se
refiere a la negociacién de los valores.

2.1.07 Servicies financieros del Programa de Emisiones

Mientras existan valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacion, los
servicies financieros del Programa de Emisiones, tales como pagos de capital e intereses, seran

realizados por CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. Las generales de CEVALDOM
se detallan a continuacion:

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A.
' Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol Rable
c EVA LDOM Corporate Center, Piso 3, Ensanche PiantiniSanto Domingo,
DepSHlle Garalioabs e Vaborue .4 Repuiblica Dominicana
U R Tel: (809) 227-0100 Fax: (809) 562-2479 www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
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El Emisor reconoce que CEVALDOM es tnica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios
como Agente de Pago y Custodia para procesar los pagos y facilitar la colocacién de valores en forma
desmaterializada entre los inversionistas. CEVALDOM no serd responsable de cualquier
incumplimiento del Emisor frente a los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada ni respondera
por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad,
negocios o parentesco entre Banco Promerica (entidad Emisora de los Bones de Deuda Subordinada) y
CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracién del presente Programa de Emisiones).

2.1,08 Cafificaclon de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinién prefesional independiente acerca de la calidad
crediticia de un determinado instrumento de deuda o de una empresa. Es ademdas una de las referencias

mas importantes para la toma de decisiones de inversién de acuerdo con las preferencias de rentabilidad
y riesgo del inversionista,

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la capacidad
de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados.

La sociedad calificadora de riesgo del Emisor y del Programa de Emisiones es Pacific Credit Rating
(PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo, cuyas generales se detallan a continuacion:

Pacific Credit Rating, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo
Calle Jacinto Mafion No. 25, Edificio JM Suite301, Ens. Paraiso
[ PACIRC  Santo Domingo, RepUblica Dominicana
P‘ R CREDI] Tel.: (809) 373-8635 www ratingsper.com
FW‘NG Registro Naciona! del Contribuyente No. 1-31-23139-1
Registrado ante la SIMV bajo el nimero SIVCR-003

La calificacidn otorgada por Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo es
una calificacion nacional, es decir, representa una medida del riesgo relativo dentro del territorio
dominicano. La calificacidn de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segin
sea el caso. Para la calificacién de instrumentos de deuda objeto de Oferta Pablica, las sociedades
calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIMV. Es importante destacar que la calificacién
otorgada por las distintas sociedades calificadoras de riesgo no necesariamente es la misma, ya que las
escalas de riesgo, metodologias de calificacidn y, en tltimo término, la percepcion de riesgo puede ser
diferente para las distintas agencias.

El Emisor v el Programa de Emisiones fueron calificados DOBBB+ & DOBBB por Pacific Credit
Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo.

El emisor se compromete a actualizar las calificaciones de riesgo de manera trimestral durante la vida
de los valores objeto del presente programa de emisiones, conforme al Art. 12 de la Norma de Remisién
de Informacion Periddica R-CNV-2016-15-MV y el Art. 497 del Reglamento 664-12.

Al momento de la elaboracién de! presente Prospecto, no existe ninguna relacién de propiedad,

negocios o parentesco entre Banco Promerica {entidad Emisora de los Bonos de Deuda Suhocdinasders
UFE RINTENDENCIA EESL

e KCADO DE VALOR

76 AGOD 2019

gin gl Tlogreino no
. =Fa.zn..-.y.-r-.u:l per

vcih dat 109
¢ waloies.

o @ drsspean
) T S

ae1o b SOTE
Sm‘w’ mspE ades 0810

L a gulongast
nplice God

parte g I
omisores ni sobte 183 bog




46

Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo (sociedad calificadora de riesgo
del presente Programa de Emisiones).

El reporte completo de la calificacion, el cual se incorpora como Anexo 6 del presente Prospecto, y las
revisiones que se hagan de la misma se encontrardn disponibles al publico en ta SIMV y pueden ser
consultados en los archivos de esa entidad, asi como en su pagina web www.simv.gob.do, en la pagina
del Emisor www.promerica.com.do, y en la padgina web de la sociedad calificadora de riesgo
www ratingsper.com

2.1.08.1 Resumen de la Calificacion de Rlesgo oforgada por Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L.
Sociedad Calificadora de Riesgo

Sociedad Calificadora de

; Calificacion al Emisor (Julio 2019)
Riesgo

Fortaleza Financiera DOBBB+
Perspectiva Estable

Pacific Credit Rating
(PCR), S.R.L.. Sociedad - - - -
Calificadora de Riesgo Calificacion Bonos de Deuda Subordinada (Julio 2019) }

Bonos Subordinados DOBBR J

Dentro de la nomenclatura utilizada por Pacific Credit Rating {PCR}, S.R.L. Sociedad Calificadora de
Riesgo, la calificacién “DOBBB” ctorgada a la fortaleza financiera del emisor “corresponde a aquellas
entidades que cuentan con una suficiente capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y
plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece o0 en la economia.”

La calificacién de “DOBBB” otorgada al Programa de Emisiones corresponde a instrumentos en que
“los factores de proteccién al riesgo son razenables, suficientes para una inversién aceptable. Existe
una variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos, lo que pudiera provocar
fluctuaciones en su Calificacién.”

Nota: Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante {os signos (+/-)
mejorando o désmejorando respectivamente la calificacidn alcanzada entre las categorias AA v B
inclusive, -

Estas informaciones han sido tomadas textualmente dei Informe de Calificacién de Riesgo:

Racionalidad

En comité ordinario de Calificacion de Riesgo, PCR decidié por unanimidad ratificar la calificacion
e “DOBBB+" a la Fortaleza Financiera, “D0O2" a Depdsitos de Corto Plazo y "DOBBB” al

programa de emision de bonos de deuda subordinada, con perspectiva “estable”.

La calificacién de Banco Miltiple Promerica se fundamentia la estrategia de crecimienio y generacion
de resultados que contempla la emision de bonos de deuda subordinada sin garantia del Griupo
Financierc programada para el 2019, ademds del crecimiento y calidad de la cartera de inversiones.
Por otro ladoe, se considera el aumento de la cartera vencida y la cobranza judicial, que fieron
impactados por el cambio de normativa que extiende el castigo hasia los 270 dius, ademds de la baja
rentabilidad producio de sus actuales niveles de gastos npe 'H‘EMWL a calificacion se
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sustenta en la reorganizacion corporativa reciente del Banco y en el sustenlo econémico a nivel de
aportes de capital del Grupo Financiero Promerica Financial Corporation,

Perspectiva
Estable.

Resumen Ejecutivo

s Deuda Subordinada, El Banco tiene contemplade durante el 2019 realizar una emisicn de bono

de deuda subordinada sin garantia real del Grupo Financiero por RD$S500 millones por 5 a 10

afios con el objetivo de ser integrados al capital secundario, y asi inducir el crecimiento de los
activos productivos,

Transformacion organizacional y del Gobierno Corporativo. A partir del 1iltimo semestre del 2017,
el Banco estuvo embarcado en un proceso de renovacion interna que conllevé cambios a nivel
gerencial y del Consejo de Directores, con la finalidad de alcanzar mejores resultados
operacionales. Dichas medidas se perfilaron desde el proceso de reclutamiento y retencion de
colaboradores en diversas dreas del Banco, hasta la optimizacion de los procesos de dichas dreas
para garantizar el cumplimiento de los objetivos. PCR espera que los cambios organizacionales
puedan estabilizavse y se gfecuten en el corto plazo la nueva estrategia del Banco.

Aumento y alta calidad de la cartera de inversiones. A marzo 2019, la cartera de inversiones neta
experimentd una variacion positiva interanual del 18.6%, explicado por la disposicién de la
gerencia en participar activamente en la compra y venta de titulos y asi lograr una efectiva gestion
de la liquidez de la institucion. La composicion del portafolio estuvo integrada por titulos de deuda
con alta calidad crediticia (444 y AA) y compuesto primordialmente por instrumentos del sector
Gobierno (Banco Ceniral de la Repitblica Dominicana y Ministerio de Hacienda). Los ingresos
Jinancieros por concepto de inversiones] a marzo 2019 registraron RDE100.6 millones (+77.2%),
atribuido al incremento en las inversiones netas derivadas de instrumentos gubernamentales con
tasas de interés promedio de 8.9%2.

Mejora del indicador de morosidad. A marzo 2019, se observé una reduccion de la cartera vencida
y la cobranza judicial de RD$523.4 a RD8345.8 millones3, awribuido principalmente por las
mejoras aplicadas durante el 2018 como la creacidn del departamento de normalizacicn de
cartera para fratar casos comerciales y el refuerzo del drea de cobranzas. Y, aunado a la
estabilidad en la cartera bruta de créditos con relacién al periodo 2018 (-0.9%), el indicador de
morosidad mosiré una mejora al colocarse de 6.2% a 4.1%.

Baja rentabilidad. 4 la fecha de estudio, el Banco obtuvo resuitados operacionales negativos
{RD$12.9 millones), tendencia reflejada durante los tnltimos tres cierres fiscales, explicada a
través de la generacion de ingresos proporcionalmente mds baja ante el crecimiento de los gastos
operacionales. A marzo 2019, se observa una mejora de la rentabilidad debido a la variacidn
positiva de las utilidades netas (+50.0%), atribuido principalmente al incremento del margen
Jinanciero neto que tuvo un aumento inferanual del 100.3%. A pesar de que las métricas de
rentabilidad registraron una ligera mejora al compararse con el corte del 2018 (ROAA mar-19:
0.4%, ROAA mar-18: 0.3%,; ROAE mar-19: 4.5%, ROAE mar-18: 3.1%), atin se mantienen por
debajo del sector de la banca multiple (ROAA: 1.9%, ROAE: 18.6%).
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o Respaldo del Grupo Financiero del Banco. Banco Multiple Promerica pertencce al conglomerado
de empresas de Promerica Financial Corporation, gue acumula mas de 25 afios de experiencia y
con presencia en diferentes pafses de la region, en rales como: Guatemala, Honduras, Nicaragua,
Costa Rica, Panamd, Ecuador, £l Salvador e Islas Caimdan, Por esta razon, el Grupo Financiero
se consolida como uno de los grupos financieros con mayores activos de la region.

Hechos de Importancia

¢ Banco Miltiple Promerica anuncia nueva cartera de productos y servicios como son la banca en
linea y APP, comercio internacional, y cinco planes de ahorro.

s Lnel mes de mayo 2019, el Banco apertura una sucursal en Punta Cana.

2.1.09 Pelfticas de proteccion a los obligacionistas

El emisor es una entidad de intermediacién financiera regulada por leyes y normas especiales que
procuran la proteccidn de los ahorrantes v la estabilidad del sistema financiero en sentido general. El
Emisor se encuentra bajo la supervision de la Autoridad Monetarta y Financiera, a la cual estd
obligado a reportar sobre una base regulada informaciones relevantes a su situacién fnanciera.
Adicionalmente, la Autoridad Monetaria y Financiera supervisa las operaciones del Emisor.

En adicién a las normas y supervisién financieras, el Emisor cuenta con un Gobierne Corporativo
formalmente establecido y regido a través de un “Manual de Politicas de Gobierno Corporative”, bajo un
esquemna diseflado para apoyar a la Presidencia Ejecutiva en su gestion. Su cumplimiento es medido a
través de la aplicacién de una “Matriz de seguimiento al cumplimiento de politica de Gobierno
Carporativo™. Esta estructura se apoya ademds en organos internos de decisién colegiada, incluyendo
el Consejo de Administracién y sus respectivos comités y los comités internos de la gerencia, asi

como en politicas y reglamentos intemos que establecen las normas y reglas internas bajo las cuales
opera la institucién.

Los obligacionistas de cada una de las Emisicnes del presente Programa de Emisiones estarn
representados por SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en su calidad de Representante de la
Masa de Obligacionistas, designado conforme Jo dispuesto por el Artlculo 334 de la Ley General de
Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada
por laLey 31-11 (“Ley de Sociedades™),el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores
Decreto 664-12 y la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tiene como misién proteger los intereses de los
obligacionistas, y tendrd, de conformidad a la precitada Ley Sociedades y a los articulos 68 y 69 del
Reglamento No. 664-12, entre otros deberes y atribuciones: (a) examinar los Bonos de Deuda
Subordinada objeto de oferta publica, con el propésite de verificar su autenticidad; (b) comprobar en
las oficinas y registros correspondientes, [a titularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en
prenda o hipoteca, sj aplica, para garantizar el Programa de Emisiones, constatando que tales garantlas
han sido debidamente constituidas, asi como también verificar la existencia de gravdmenes o medidas
que puedan afectar los mismos; {c) vigilar si aplica, que los bienes dados en garantia por el Emisor
estén asegurados, mientras el Programa de Emisiones no se haya amortizado totalmente; (d) ejercer las
acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y educacién de los

obligacionistas, especialmente aque stener el pago de intereses, de capital o
. sUMERINTENDENCI
S WLV ‘MERCADO DE VALORES

APROBADO
| 16 AGO 2018

@ mubonzaci 8 insCripoa 80 sll ;! o
implica cercacion ne n_lﬁ]'mi--l.‘llh]é-; |.
parte da 8 GV raspEcio @ Sohenc -.I-I_- vu';
emisores ol sobee 188 bondades de ks valodas

@gsinG 1




SUFERINTENDENCIA nEL]
S HENCAI}G OE VALORES
BAD

I 16 AGO 2018

La oz acion & iNSCaipon en & Hegistra no
jmpica curtificackan nl responuabibciad pol
part de la SIMY mspacia ta soksancia du s 49
amisores ni sobie las bondades o 0B yalores. |

que se deriven de las garaniias constituidas para el Programa de Emisiones, si aplica; (e) verlf'car que
el Emisor utilice los fondos provenientes del Programa de Emisiones para los fines especificados en el
contrato del Programa de Emisiones y en ¢l Prospecto de Emision; (f) supervisar el cumplimiento de
las obligaciones del Emisor establecidas en el contrato del Programa de Emisiones, en el presente
Prospecto o en otros contratos relacionados con el Programa de Emisiones; (g) netificar a los
Obligacionistas y a la SIMV cualquier incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones
asumidas por él en ocasién del Programa de Emisiones; (h) guardar reserva sobre toda la informacién
de carécter confidencial que conozea en egjercicio de su funcién como Representante de la Masa de
Obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la proteccién de los intereses de sus
representados; (i) cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga el Cédigo Civil, la Ley
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17, el Reglamento No. 664-12 de
Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades, las normas que dicte la SIMV y ¢l
Consejo Nacional del Mercado de Valores, el Contrato de Programa de Emisiones suscrito con el
Emisory los acuerdos adoptados en la Asamblea de Obligacionistas; j) requerir al Emisor los informes
que sean necesarios para la adecuada proteccién de los intereses y educacién de sus representados,
debiendo ser informado y documentado, en cualquier mormento, de todo lo relacionado con les cambios
societarios, actividades y operaciones del Emisor.

En relacion a tos conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 61 del Reglamento No. 664-12
establece lo siguiente:

En caso de que en el ejerciclo de las funciones del representante de la masa de obligacionistas,
surgieren relaciones entre este y el emisor que implicaren conflicios de intereses, el representante de
la masa de obligacionistas deberd abstenerse de continuar actuando como tal, ademds de renunciar al
cargo mediante asamblea general ordinaria de los obligacionistas e informar esta circunstancia como
hecho relevante a la Superintendencia.

Pdrrafo. En el caso de gue el emisor o el representante de la masa de obligacionistas tuvieren
conocimiento de alguna situacion que, a su juicio signifique un conflicto de intereses, deben notificar
la misma a la Superintendencia, a més tardar el dia hdbil siguiente de la fecha que haya tenido
conocimiento o que debid tener conoacimiento.

Tode obligacionista tendré derecho a participar en la Asamblea General de Obligacionistas, o hacerse
representar en la misma por un mandataric de su eleccién quien no podra ser miembro det Consejo de
Directores, comisario de cuentas, empleado de la sociedad Emisora, de sociedades garantes de la
totalidad o de parte de los compromisos de dicha sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes
y conyuges de estos (Articulo 348 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11). '

La representacién de un obligacionista no podrd ser conferida a las personas que estén inhabilitadas
para administrar sociedades por cualguier causa (Articulo 349 de Ley 479-08 Scciedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

De acuerdo al articulo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, la Asamblea General de Obligacionistas de
una misma masa podrd reunirse en cualquier momento.

La Asamblea General de los Obligacionistas podrd ser convocada por el Consejo de Directores de Ja
sociedad emisora, por el representante de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la
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liquidacién de la sociedad (Articulo 341 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No.31-11). El orden del dia de la
asamblea seré fijado por el autor de la convocatoria (Articulo 346 de la Ley de Sociedades Comerciales
No. 479-08. De conformidad con el parrafo I del articulo 346 de 1a Ley de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por Ja Ley No. 31-11, uno
o varios obligacionistas que tengan por Jo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran
requerir la inscripcién de proyectos de resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el
presidente de la sesién al voto de la Asamblea de Obligacionistas. Sila asamblea no fuese convocada
en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud
podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacién de un mandatario
que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulacion nacional para las ofertas
publicas (Art. 343 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley No. 31-11}. La Asamblea General
deliberard en las condiciones de quérum vy de mayoria previstas en los artfculos 190 y 191 de Ia Ley
No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11. Esto aplicard respecto a
todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del
contrato de emisién; as{ como sobre toda proposicion para la modificacién de dicho contrato vy
especialmente sobre toda proposicion: a) Relativa a la modificacién del objeto o 1a forma de la sociedad;
b} Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos litigiosos o que hubieren sido obijeto
de decisiones judiciales; ¢) Para la fusién o la escision de la sociedad; d) Respecto a la emisién de
obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacignistas que forman
la masa, y e) Atinente a la renuncia total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la modificacién de Ja forma de amortizacién de capital o de
las tasas de intereses (Articulo 351 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y

Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en
la Ley No. 31-11).

Los costos y gastos en que incurra el Emisor en ocasién de gestiones o actuaciones generados por
decisiones que tome la Asamblea General de los Obligacionistas podran ser retenidos de los intereses
pagados a los obligacionistas, sin que dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés
anual. {Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas de la masa no podran aumentar la carga de los
obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los obligacionistas de una misma masa.
Tampoco podran decidir la conversidn de obligaciones en acciones. (Articulo 354 de la Ley 479-08).

Las asambleas de obligacionistas serdn celebradas en un lugar distinto del domicilio del Emisor, salvo
si este autoriza por escrito lo contrario. El Emisor cubrird los costos usuales y razonables de

convocatoria, de celebracidn de las asambleas generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo
360 de la Ley 479-08).

Durante los quince (15} dias que precedan a la reunion de la asamblea, los obligacionistas tendrén
derecho a tomar conocimiento o copia del texto de las resoluciones que serdn propuestas y de los
informes que seran presentados en la asamblea general de la masa, por si mismos o por mandatarios,
en el domicilio del Emisor, en el local de la direccion administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar
fijado por la convocatoria (Articulo 357 de [a Ley 479-08). Las copias de las convocatorias, del orden
del dia de las asambleas y de las resolumones propuesias, deberdn ser comunicadas al Emisor mas

‘tardar el dia después de la co gpdiEliligacionistas, cuando la misma no haya
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sido convocada por el Emisor. Asimismo, copias de las néminas de asistencia, poderes y actas de las
asambleas que celebre la masa de obligacionistas deberdn ser comunicadas al Emisor por el

Representante de los obligacionistas, a més tardar el dia después de celebrada la Asamblea General de
Obligacionistas.

En cualquier accion o reclamo relacionado con la Emisién o con Bonos, los obligacionistas deberan
actuar frente al Emisor como un consorcio representado por el Representante de los Obligacionistas,
previa aprobacién de la asamblea de obligacionistas con quérum y mayorfa de conformidad con las
disposiciones del articulo 351 de la Ley 479-08.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos
de uno de sus representantes, a pena de nulidad {(Articulo 337 parrafo 1 de la Ley 479-08).

Los Obligacionistas no serdn admitidos individualmente a ejercer eontrol sobre las operaciones de la
sociedad o a demandar comunicacion de los documentos sociales (Articulo 359 de la Ley 479-08).

De conformidad al artfcule 71 del Reglamento No. 664-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor
para con el Representante”, el Emisor, en relacién con las funciones del Representante de la Masa de
Obligacionistas, estd sujeto en adicién a lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y
obligacicnes siguientes:

»  Suministrarle la informacidn financiera, téenica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de $Us funcmnes

» Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las c0nd1c1ones del
contrato de programa de emisiones;

e  Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a lo establecido en el
contrato de programa de emisiones.

2.1.09.1 Limites de endeudamiento

El presente programa de emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los limites de
endeudamiento de Banco Promerica.

Conforme al art. 37 Titulo IV del Reglamento de Riesgo de Liquidez, las entidades de intermediacion
financiera deberdn presentar una razdn de liquidez ajustada a {5 y 30 dias ne inferior a un 80%, es
decir, 80 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos, y a 60 y 90 dias no inferior
a un 70% es decir, 70 centavos de activos l{quidos por cada peso de pasivos inmediatos. Esta razén
podra ser revisada en funcién de la politica de encaje legal vigente.

A junio de 2019, Banco Promerica ha logrado mantener las razones de liquidez por encima de lo
requerido regulatoriamente, como se presenta en la tabla a continuacién:

Razou s hq(l:f')dez B)uitady Moneda Nacional | Moneda Extranjera
A 15 dfas ajustada 199.48 117.58
A 30 dfas ajustada 219.51 136.64
A 60 dias ajustada o, 20453 , 1351 7—=T susi A
A 90 dfas ajustada 219.59 1554
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Al 30 de junio de 2019, el patrimonio técnico del Emisor asciende a RD$1,263,554,911. Su indice de
solvencia a junio de 2019 de 12.15% est4 por encima del minimo requerido por las autoridades, que es
de 10%.8e puede consultar informacién actualizada sobre este indice en la pagina web de la
Superintendencia de Bancos una vez disponible www.sib.gob.do.

2.1.09.1.1  Limites de capital secundario

El Emisor podrd, luego de colocar el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada,
computar como capital secundario la deuda subordinada més el resultado neto por revaluacién de
activos hasta un monto equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital primario, de
conformidad con los limites establecidos en el Reglamento de Normas Prudenciales y Adecuacién
Patrimonial. Asimismo, el total de deuda subordinada que califique como capital secundario més el
resultado neto por revaluacion de activos no podré exceder un monto equivalente al cincuenta por ciento
{50%) del capital primario, para lo relacionado con el calculo del Patrimonio Técnico.

Las entidades de intermediacién financiera deberdn mantener un nivel de patrimonio técnico minimo
equivalente al diez por ciento (10%) de los activos y contingentes ponderados por riesgo crediticio,
acorde al art. 46 de la Ley Monetaria y Financiera.

2.1.09.1.2 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

En adicion a la obligacién de pagar el capital e intereses de los Bonos ¢n los términos y condiciones
del Programa de Emisiones y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes y reglamentos
aplicables, mientras los Bonos se encuentren en circulacién, el Emisor se compromete a:

e Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicables,
adoptando los estandares de mejores practicas existentes en la Republica Dominicana;

e Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de la Masa de los Obligacionistas y a la
SIMV, de cualquier hecho, circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por
efecto impedir el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo el Programa de Emisiones;

s  Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores de la Repiblica
Dominicana No. 249-17 y en el Reglamento No. 664-12,

e Cumplir en todo momento con fo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la Informacién que deben Remitir Periédicamente los Participantes del

Mercadoe de Valores, aprobada mediante la Resolucién R-CNV-2016-15-MV, de fecha 3 de
Marzo de 2016,

*  Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente
correspenda suministrar.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacién No. 664-12:

“Articulo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de oiras disposiciones gue emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:
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Suministrar la informacion periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos
relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucwrsales, del o los agentes colocadores que
colocardn los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los que serdn
negociados los valores, a través de su pdgina de Internel o cualquier otro medio que autorice la
Superintendencia, previo al inicio del periode de colocacion o ventay como condicién para efectuaria;

Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso
¥ fuente de los fondos captados de la emisidn;

Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacidn en los
que se negocien los valores, la informacién de cardcter pitblico a la que se refiere el Articulo 23
{informacion periodica) del presente Reglamento;

Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de
programa de emisiones,

Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital,
intereses y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisidn y en
el contrato del programa de emisiones, segtin corresponda; y

Estar al dia en el pago de sus impuestos.

Artleulo 50.- Actividades no autorizadas al entisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen
de la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podrd realizar las acciones
siguientes:

Emitir valores de oferta piblica sin la previa aulorizacidn de la Superintendencia, segtin lo previsto
en este Reglamento;

Colocar valores de oferta piiblica fuera del plazo establecido en gl presente Reglamento y las normas
de cardcter general gue establezca la Superintendencia;

Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones gue puedan inducir
a error al piblico en cuanto a la apreciacion que merezea determinado valor, asi coma la ocultacion
de circunstancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacién engafiosa o que omita
maliciosamente aspectos ¢ datos relevantes.

Artlculo 212.- Informacion financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberdn
remitir de manera periodica informacion financiera a la Superintendencia segin se requiera mediante
norma de cardcter general. La informacidn financiera remitida deberd estar acompaitada de una
declaracién jurada del presidente ¢ ejecutive principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas.” 1A DEL
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Adicionalmente, de conformidad al articulo 71 de la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la Informacién que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores,
Resolucion R-CNV-2016-15-MV, el Emisor procederd a remitir un informe de colocacién de cada
Emision, a mas tardar quince (15) dfas habiles contados a partir de la Fecha de Finalizacién del Periodo
de Colocacién, el cual deberd contener la colocacién de los valores, el uso y aplicacion de los fondos.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, estd sujeto al cumplimiento de los deberes y
obligaciones establecidos por la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17,
¢l Reglamento de Aplicacién No. 664-12, la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las
normas dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la SIMV, el presente Prospecto v
cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su
cargo en el Contrate del Programa de Emisiones y sus anexos, asf como las disposiciones de Ja Ley No.
249-17, el Reglamento de Aplicacién No. 664-12 y la Ley General de Jas Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por la Ley No.
31-11, la SIMV podré suspender la negociacién de los Bonoes objeto del presente Prospecto, de acuerdo
a lo previsto por el artfculo 17 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12, sin perjuicio de cualquier
otra sancién aplicable en virtud de la legislacién dominicana.

2.1.09.2 Mantenimiento, sustitucion o renovacion de activos

El presente programa de emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete a Banco Promerica
a procedimientos de mantenimiento, sustitucién o renovacién de activos.

2.1.09.3 Facultades complementarias de fiscalizacion

No exjsten facultades de fiscalizacién complementarias a las establecidas en la Ley No. 249-17 del Mercado
de Valores, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12, la Ley de Sociedades y la Norma R-CNV-2016-14-

MV que establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de una emisidn de oferta pablica
de valores.

2.1.09.4 Medidas de proteccidn

El Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada unc de los obligacionistas
de los Bonos de Deuda Subordinada, sin discriminacién o preferencia.

l.os obligacionistas ademds estardn representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas
designado de conformidad con lo dispuesto en la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacién por la Ley No.
31 -11, y en el Reglamento de Aplicacién No. 664-12.. El Emisor designd a SALAS, PIANTINI &
ASOCIADOS, S.R.L., como Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del

presente Programa de Emisiones mediante el Contrato del Programa de Emisicnes de fecha 20 de mayo
del afio dos mil diecinueve {2019).
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2.1.09.4.1 Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar este Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusion, divisién o
transformacién de la institucién. La emision de los Bonos de Deuda Subordinada no conlleva ni
implica limitacion, condicionamiento o pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones,
divisiones o cualquier otra forma de reorganizacion o consolidacion corporativa.

No obstante, el Emisor debera cumplir con las disposiciones consagradas en los Articulos 351, 361 y
362 de la Ley de Sociedades, los cuales transcritos textualmente rezan:

“Arilculo 351, La asamblea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas
enlos Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objete asegurar la defensa de
los obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién
para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion;

i Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad,

ii. Concerniente a wn compromiso o una tramsaccién sobre derechos litigiosos o gue
hubieren sido objeto de decisiones judiciales;

Hi. Para la fusion o la escision de la sociedad;

iv. Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los

créditos de los obligacionistas que forman la masa;

v.  Aiinente al abandono fotal o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas,
al vencimiento de los pagos de imtereses y a la modificacion de las modalidades de
amortizacidn o de la tasas de intereses.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionista no aprobara las proposiciones indicadas en
los Literales a) y d) del Articulo 351, el consejo administrativo podrd proseguir con la oferta de
remboisar las obligaciones como a continuacion se indica,

Pdrrafo I Esta decision del consejo de administracion serd publicada en las mismas condiciones en
que se hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencion del érgano de publicidad y la fecha en la
cual se insertd dicha convocatoria.

Pdrrafo II. El reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a
contar de la publicacidn de la decision del consejo de administracion sefialada en el pdrrafo
precedente.

Pdrrafo 1Il. La sociedad deberd rembolsar cada obligacidn en el plazo de treinta (30) dias a partir
de la reclamacion del obligacionista.

Artfcuto 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de
Jusicn o escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo
351 o si no ha podido deliberar vdlidamente por falta del qudrum requerido, el conseio de

administracion podré proseguir. La decision serd publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo I
del Articulo 361,

Pdrrafo. Los obligacionistas conservardn su calidad en la sociedad absorbente o en la sociedad
beneficiarias de los aportes resultantes de la escision, segin el caso. Sin embargo, la asamblea
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general de los obligacionistas podrd dar mandato al representante de la masa para hacer oposicicn a
la operacidn en las condiciones v con los efectos previstos en la presente leyp.”

2.L.10  Créditos Preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada de Banco Promerica sin garantia o
colateral. De acuerdo al articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion
Patrimonial, el pago de la deuda subordinada “esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos™ del Emiscr. La subordinacién de los Bonos de
Deuda Subordinada es hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden
descritas en el Art{culo 63, literal e} de la Ley Monetaria y Financiera, y 1as obligaciones con el Fondo
de Contingencia segin lo previsto en el literal j) de dicho Artfculo 63. Los Bonos de Deuda
Subordinada tienen preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos del Emisor.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucion o
liquidacién del Emisor. No se consideraran como depdsitos y por tanto no tendran derecho a la garantia
establecida en el articulo 64, literal ¢} de la Ley Monetaria y Financiera.

2011 Restriceion ol emisor en relacidn con otros acreedores

Banco Promerica no mantiene ningin tipo de restriccion frente a otros acreedores que le impida

efectuar el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada en los términos descritos
en este Prospecto,

2,112 Condicivnes Particulures requeridus a ciertos inversionistus

La inversidn en Bonos de Deuda Subordinada estd sujeta en algunos casos a Jeyes y disposiciones
aplicables a ciertos tipos de inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacién de
algunas de las principales leyes o reglamentos que establecen condiciones particulares de inversion
requeridas a ciertas personas o entidades, que pueden ser de interés para potenciales inversionistas.
Dicha relacién no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial inversionista debe
asesorarse de forma particular e independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en
Bones de Deuda Subordinada que puedan serle aplicables:

¢+ Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial: Los Bonos de Deuda
Subordinada no podréan ser adquiridos por personas fisicas, ni de manera directa ¢ indirecta por
entidades de intermediacién financiera locales ¢ por entidades off-shore a menos que éstas sean
propiedad de un banco internacional de primera linea. El acdpite b) del artfculo 4 del
Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas define la
“Banca Offshore” como entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en
paises que ofrecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del secreto bancario o
reducida regulacion y que realizan principalmente operaciones con personas fisicas o juridicas
ubicadas fuera del pais anfitrién. Las entidades off-shore realizan habitualmente operaciones de

intermediacién financiera entre depositantes y deudores extranjeros o no residentes respecto a su
jurisdiccion.

+ Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social: De conformidad con el
artfeulo 97 de la referida Ley No.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser
invertidos, entre otras cosas, en: a) tftulos de deuda de empresas publicas y privadas, b)
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Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS),
previa ponderacién y recomendacién de la Comisién Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo
establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comisién Clasificadora de Riesgos determinaréd
el grado de riesge de cada tipo de instrumento financiero, 1a diversificacion de las inversiones entre
los tipos genéricos y los limites maximos de inversién por tipo de instrumento. Estos limites han
sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisién, pudiendo ser de caracter
permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los
fondos de pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segin lo defina la
Superintendencia de Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos unicos
y seriados, la inversién en estos titulos de los fondos de pensiones deberd conformarse a las
modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones. De conformidad con el articulo 98
de la Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de
Fondos de Pensiones (“AFPs”) no podréan transar instrumentos financieros con recursos de los
fondos de pensiones a precios que perjudiquen su rentabilidad en relacién a los existentes en los
mercados formales al momento de efectuarse la transaccion. En caso de infraccién, la diferencia
que se preduzcea serd reintegrada al fondo de pensiones por la correspondiente AFP, conforme a
los procedimientos establecidos en la referida ley v sus normas complementarias.

e Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas en la Republica Dominicana: Esta ley establece
cdmo y en qué porcentaje las compafifas de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas,
las cuales incluyen reservas matemdticas, reservas para riesgos en curso, reservas especificas,
reservas de prevision y reservas para riesgos catastréficos. Asimismo, la Ley establece el tipo de
instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a lo
estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de
los aseguradores y re-aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y titulos
negociables de empresas colocadas 2 través de las bolsas de valores autorizadas a operar en
la Repuiblica Dominicana. Los titulos deberan ser de bajo riesge, de acuerdo a las clasificadoras de
riesgos autorizadas por la Superintendencia del Mercado de Valores, cuando la hubiere. En el
articulo 146 de la referida Ley No.146-02, se prohibe a las compariias de seguros y reaseguros
invertir mas del 30% de las reservas en el consorcio econémico o empresas afiliadas al grupo
al que pertenezcan,

e Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana: De conformidad con el
articulo 108 de la referida Ley No. 249-17, tanto el portafolio de inversidén de los fondos de
inversion abiertos como el portafolio de inversién de los fondos de inversion cerrados podran estar
constituidos, entre otros activos, por valores de oferta publica, ‘

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones
para invertir en los Bonos de Deuda Subordinada que componen el presente Programa de
Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, asf como a las limitaciones o restricciones a las
cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos o disposiciones que le
sean aplicables.

2.2 Informacidn sobre fa Colocacion y Adjudicacion de los Bonos de Deuda Subordinadu -

2.2.01  Precio de Colocucién Primaria en Firine
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El precio de Colocacién Primaria “En Firme” de los Bonos de Deuda Subordinada podra ser a la par,
con prima o con descuento, a determinarse en los Avisos de Colocacién Primarta en Firme, en el
Prospecto de Emisién y en los Prospectos Simplificados de cada Emisién.

A partir del inicio del mercado secundario, el precio de los valores serd determinado libremente, de
acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario en los mecanistos centralizados de negociacion
y Mercado OTC autorizades por fa SIMV.

2.2.02 Mercadn al (ite se dirige la aferta

El presente Programa de Emisiones estd dirigido a personas juridicas nacionales o extranjeras, que sean
inversionistas profesionales de acuerdo a la definicién del numeral 22 del Art. 3 de la Ley No. 249-17
del Mercado de Valores, as{ como la Circular C-SIV-2017-05-MV sobre Determinacién de Clientes
Profesionales, excluyendo las entidades de intermediacion financiera locales de manera directa o
indirecta y las entidades off-shore (segin las define el articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el
Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resolucién dictada por la
Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004) a menos que estas ultimas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea con necesidades de colocacién de recursos a largo plazo (ver seccion
2.1.6.4 “Transferibilidad y Restricciones™). Los inversionistas deben contar con su propia capacidad de
evaluar los riesgos asociados con este tipo de inversién, algunos de los cuales se describen en distintas
partes de este Prospecto.

2,203 Tipo de Colocaciin

El Emisor realizaré la colocacién del presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada
a través de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL), Agente Colocador, el cual, actuar4 bajo
la modalidad de Colocacidn Primaria En Firme. Esto es, que PARVAL se compromete a la suscripcién
de la totalidad de los valores objeto del presente Programa de Emisiones al precio de colocacién
primaria en firme conforme a lo estipulado en el acépite 2.2.1 del presente Prospecto

Las informaciones de contacto del Agente Colocador se encuentran en el acépite 1.4 del presente
Prospecto.

2.2.04  Entidades que aseguran la Colocucidn de los Valores

PARVAL. se compromete frente al Emisor a comprar la totalidad de los valores descritos en el presente
Prospecto de Emisién bajo la modalidad de colocacién primaria “En Firme”.

2.2.04.1 Criterios y procedimientos udoptados per el emisor y la entidad responsable de la
ceocacian de los valores

De acuerdo a lo establecido en el acépite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Colocador se
compromete a realizar la Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto bajo la modalidad de
Colocacién Primaria en Firme. Se realizard toda la gestion de colocacién en firme, mediante la
suscripeion del contrato de colocacién primaria en firme en fecha (INSERTAR), que establece el
compromiso del Agente Celocador de suscribir, al precio de colocacidn, la totalidad de los valores
emitidos acorde a lo convenido en el mismo.
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2.2.05  Técnicas de prorrateo

La colocacion de los Bonos del presente Programa de Emisiones no contempla prorrateo, debido a que
se realizard bajo la modalidad de Colocacién Primaria en Firme de acuerdo a lo establecido en el acdpite
2.2.3 del presente Prospecto..

2.2.06  Fechu o Perfodo de Apertura de Suscripeion

El Perfode de Vigencia para €] Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no podra
exceder los trescientos sesenta y cinco {365) dias calendarios. Dicho periodo comenzard en la fecha de
inscripeion del Programa en el Registro del Mercado de Valores, y culminard en la fecha de expiracion
del Programa que se establezca en el Prospecto de Emisién Definitivo.

El presente Programa de Emisiones no contempla un Periodo de Suscripcién Primaria para
Pequeiios Lnversionistas y Piblico en General por tratarse de una colocacién primaria bajo la
modalidad en Firme. El Agente Colocador compraré la totalidad de los Bonos en mercado
primario.

2.2.07 Formasy Fechas de hacer Efeciive el Desembolso de la Suscripeion

El presente Prospecto de Emisidn no contempla periodo de suseripeidn primaria para piblico en general
por tratarse de una colocacidn primaria bajo la modalidad en firme.

2.2.08  Avisos de Colocacidn Primuria

Toda Emisidn requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual serd publicado en por lo menoes un
periédico de circulacién nacional, contentivo en los detalles relativos a la colocacion primaria de una o
més Emisiones a ser generadas a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de
cenformidad a los requisitos que establezea la SIMV mediante normas de carécter general, El Aviso de
Colocacién Primaria contendrd las caracteristicas de la Emisién o Emisiones.

El Aviso de Colocacién Primaria serd publicado previo a la suscripeién en firme de los valores por el
Agente Colocador y previo al inicio del mercado secundario.

Un modelo de Aviso de Colocacién Primaria se anexard al Prospecto Definitivo.
2.2.09  Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones sera colocado en miltiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de
Emisién Definitivo, en los Prospectos Simplificados de cada Emision y en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente.

2.3 Informacidn legal
2.3.01  Aprobuacidn del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacién, cuya
vigencia consta en actas remitidas a la Superintendencia del Mercado de Valores:
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a) Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 4 de diciembre del afio dos
mil dieciocho (2018} que dispone Ja aprobacion de un Programa de Emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada por un monto total de hasta Quinientos Millenes de Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos (RD$500,000,000.00);

b) Aprobacion otorgada mediante la Primera Resolucion Aprobateria emitida por la Superintendencia
del Mercado de Valores de fecha lero. de mayo del afio dos mil diecinueve (2019), inscrito en el
Registro de Mercado de Valores bajo el registro SIVEM-129,

c) Aprobacién otorgada por la Superintendencia de Bancos en fecha 13 de marzo del aflo dos mil
diecinueve (2019) mediante circular No. ADM/Q787/19.

d) Contrato del Programa de Emisiones firmado en fecha 20 de mayo del aflo des mil diecinueve
(2019} por Banco Promerica, en su calidad de Emisor, y la firma Salas, Piantini & Asociados,
S.RL, en calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas.

2.3.02  Legislacidn aplicable al Programa de Emisiones y jurisdiccién competente

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones de oferta publica
estardn regidos por la Ley del Mercado de Valores de la Repablica Dominicana No. 249-17 vy sus
disposiciones complementarias, el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores dado
mediante Decreto 664-12, ia Ley Monetaria y Financiera No. [83-02 y sus disposiciones
complementarias, la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacion por la Ley 31-11, Jos estatutos sociales de

Banco Promerica y los acuerdos de emisién adoptados por el Consejo de Administracién de Banco
Promerica.

El presente Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Reglamento de
Aplicacidén No. 664-12, en la Norma CNV-2005-04-EV, sobre los requisitos de inscripcion de oferta
publica de valores y en la Norma CNV-2005-05-EV, que establece la gufa de prospecto de utilizacion
en emisiones de oferta piiblica de valores.

Para el caso de demandas, procedimientos o litigios relacionados con el Programa de Emisiones, los
obligacionistas estardn sometidos exclusivamente a lo dispuesto por leyes dominicanas, incluyendo la
Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17, el Reglamento de Aplicacién
No. 664-12, asi come por las Normas, Circulares y Resoluciones adoptadas por el Consejo Nacional
del Mercado de Valores y 1a Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana; la
Ley General de Sociedades Comerciales; as{ como las leyes especiales que tienen aplicacion dentro del
mercado de valores; y las disposiciones del derecho conuin de la Repiiblica Dominicana.

En toda accidén, procedimiento o demanda los obligacionistas deberdn actuar como una masa con
personalidad juridica de cardcter civil a través del Representante de la Masa de Obligacionistas
conforme lo dispuesto en el indicado Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No.
664-12 y la Ley General de Sociedades Comerciales y sus modificaciones, previa aprobacion de la
asamblea general de obligacionistas. La solucidn de cualquier controversia, contestacion o demanda
con relacién a la interpretacién, cumplimiento, aplicacion, pago o redencidn de todos o parte de los
Benos que componen el presente Programa de Emisiones, serd competencia exclusiva del Centro de
Resolucién Alternativa de Controversias (CRC) adscrito a la Cdmara de Comercio y Produccién de
Santo Domingo, acorde con las disposiciones relativas al procedimiento de arbitraje regido por la Ley
No. 50-87 del cuatro (4) de junio de mil novecientos ochenta v siete {1 kuy 489-08 sobre
Arbitraje Gomercial de fecha 30 de diciembre del af : mmehﬁﬁm’-ggle%‘i' (6) de julio de
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dos mil nueve (2009), que modifica los articulos 15, 16 y 17 de la Ley 50-87; y por el Reglamento de
Arbitraje del Consejo de Conciliacién y Arbitraje de la C4mara de Comercio y Produccién de Santo
Domingo, Inc. vigente. Del mismo modo, se aplicara la Ley Monetaria y Financiera, asi como las demas
normas del 4mbito financiere y del mercado de valores previstas en el parrafo anterior. El lugar de
arbitraje ser4 la sede de la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo, Inc.

2.4 Vualores en Circulucion b‘ﬁiv
AP

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, el Emisor no posee valores en firculacion en el
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2.5.01  Uso de los fondos emisofus m sobre las bondades o 95

De acuerdo a la segunda resolucién adoptada por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
de fecha 4 de diciembre del afio dos mil dieciocho (2018), los fondos captados a través del presente
Programa de Emisiones seran utilizados para ser integrados como capital secundaria, dentro de los
limites permitidos por la Ley Monetaria y Financiera y sus Reglamentos. Esto permitira al Banco
respaldar e] crecimiento de los activos productivos ast como reducir el riesgo de precio y de liquidez
calzando los activos productivos de largo plazo con pasivos del mismo plazo.

Los activos productives del Emisor estdn compuestos por la sumatoria de la cartera de crédito,
inversiones en valores emitidos por entidades del sector privado y gubemamentales, asf como depésitos
bancarios en otra institucién. La cartera de créditos del emisor esta compuesta en un 45% a créditos
comerciales, y un 55% a créditos de consumo que incluye préstamos vy tarjetas de crédito. El crecimiento
proyectado mantiene la composicion de la misma, y se estima asignar un 20% a crecimiento del
portafolio y un 80% de la cartera de créditos, 55% a créditos de consumo y 45% a créditos
comerciales, Estos fondos podran estar en la cuenta de Inversiones previo a ser colocados por el
Emisor como préstamos.

El emisor cuenta con un manual de pelftica de tesoreria el cual establece los lingamientos y limites de
las operaciones de tesoreria como son la composicién del portafolio, inversiones y depdsitos. El emisor
solo podrd adquirir instrumentos y mantener depdsitos con grado de inversién.  Esta politica de
inversion de acuerdo a lo estipulado en el Reglamento de Evaluacién de Activos del 28-09-2018 “Las
inversiones que las entidades de intermediacién financiera realicen en instrumentos de emisores
dominicanos o instrumentos emitidos en el pafs por emisores extranjeros, deben ser calificados igual o
mejor a ‘BBB-(dom} ¢ su equivalente’, para largo plazo; y, ‘F3 (dom) o su equivalente’, para corto
plazo, en la escala local de agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de
Valores. Para instrumentos emitidos en el extranjero por emisares extranjercs, ta calificacion debe ser
de grado de inversidn en la escala internacional de calificadoras reconocidas internacionalmente y su
clasificacién de riesgo equivalente serd “A”.

2.5.01.1 Manto neto a recibir producte de la presente oferta

El Programa de Emisiones serd colocado en multiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emision
Definitivo, en los Prospectos Simplificados de cada Emision y en el Aviso de Colacacion Primaria
correspondiente, hasta agotar el monto aprobado del Programa de Emisiones, las cuales simardn un monto
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neto a percibir de Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$500,000,000.00), en caso
de colocarse a la par. La colocacion podrd realizarse a ia par, a prima o a descuento,

Todos los gastos de estructuracidn, regulatorios, legales y cualquier otro que surja por el proceso de emisidn
de los valores del presente Prospecto serdn asumidos por el flujo de caja del Emisor.

25.01.2:biso de los fondos para adguisicion de  Activos Distintes a los Relacionados con
' los Negocivs del Emisor

El Emisor no contempla el uso de los fondos provenientes de este Programa de Emisiones para adquisicion
de activos distintos a los relacionados a los negocios del Emisor.

2.5.01.3 Uso de los fondos para adquisicion de establecimientos comerciales o
compalifas

El Emisor no contempla la adquisicién de nuevos establecimientos comerciales o compafifas.
2.3.01.4 Uso de los fondos para amorfizacion de denda
El Emisor ne contempla utilizar Tos fondos provenientes de esta Emision para amortizar deudas.

2.5.02  lmpacto de la emision

A continuacién un esquema donde se muestra el impacto del Programa de Emisiones, en caso de ser
ceolocado en su totalidad y partiendo de los estados financieros interinos del mes de junio de 2019:
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ESTADO DESITUACION INTERINO 19-Jun Cambio Des pués Emisidn
(Valores en RDS) '
ACTIVOS ‘
Fondos Disponibles : - 2,419,604,396 r - - 2,419,604,596
Inversiones 3,353,835,224 100,000,000 3,453,835,224.00
Cartera de Créditos 7,886,917,011 400,000,000 8,286,917,011.00
Deudores por Ageplaciones - - -
Cuentas por Cobrar 114,041,809 - 114,041,809.00
Bienes Recibidos en Recuperacidn de Créditos 39,388,710 - 39,388,710.00
Inversiones en Acciones Netas 1,375,330 ' - 1,375,330.00
Propiedadades, Muebles y Equipos Netos 115,640,904 - - 113,640,904.00
Otros Aclivos 230,769,842 - 230,769,842.00
TOTAL DEACTIVOS 14,161,573,426 500,000,000 14,661,573.426
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el Publico 9.079,509,528 - 9.079,509,528
Depositos de [nstituciones Financieras del Pais y del Exterior 2,709,511,352 - © 2,709,511,352
Obligaciones por Pactes de Recompra de Titules - 3 =
Fondos Towados a Préstamo - 564,834,258 - 564,834,238
Valores en Circulacion 105,316,559 - 105,316,559
Obligacicnes Subordinadas - 300,000,000 500,000,000
Crros Pasivos 357,972,128 - 357,972,128
TOTAL PASIVOS 12,817.043825) 500000600  13317.143.825
PATRIMONIO NETO (nota)
Capital pagado 1,204,237,100 - 1,204,237,100
Otras reservas patrinoniales 59317811 - 58,317,811
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 45,665,236 - 45,665,236
Resultados dei gjercicio 35,209 454 - 35,209,434
TOTAL PATRIMONIOQ NETO 1,344,429,601 - 1,344,429,601
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 14,161,573426 300,000,000 14,661,573.426

2.6 Representanite de la Masa de Obligacionistus
26,01 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., es la Sociedad de Responsabilidad Limitada que ha sido designada
mediante el Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 20 de mayo del afio dos mil diecinueve
(2019) para ser el Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que
componen el presente Programa de Emisiones, y cuyas generales se pres a continuacién:
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Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.

= Calle Pablo Casals, No. 9, Ensanche Piantini,
= */.* Sante Domingo, Republica Dominicana
: ,i,r' Contacto: José Salas jsalas@salaspiantini.com
Tel.: (809) 412-0416 Fax: (809) 563-6062
&SA@%%foi’ANTINl www,salaspiantini.com

Registro Nacional del Contribuyente Ne. 1-01-80789-1
Registrado ante la SIMV como auditor externo bajo el No. SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos de
Deuda Subordinada manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus
funciones de conformidad con lo previsto en el Articulo 332 de la Ley General de Sociedades
Comerciales y Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre
de 2008 modificada por la Ley No. 31-11; en el Articulo 60 del Reglamento de Aplicacién No. 664.12
y en el Articulo 233 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

En ese sentido, Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.

i No es la sociedad emisora de los valores de oferta publica;

ii. No es titular de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado
de [ Emisor, ni de sociedades comerciales en las que el Emisor tenga la décima parte (1/10)
del capital suscrito y pagade o mas;

iii.  Noesunasociedad que garantiza la totalidad o parte de los compromisos del Emisor, ni otorga
mecanismos de cobertura o garantfas a las emisiones;

iv. Tiene domicilio en el territorio nacional;

v.  No es miembro del Consejo de Adminijstracién, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas o
empleado de sociedades donde el Emisor sea titular de la décima (1/10) parte o de una

porcién mayor del capital suscrito y pagado, ni tampoco lo son sus ascendientes,
descendientes y cényuges;

vi. No tiene conflicto de interés conforme lo define la Ley No. 249-17;

vii.  No cuenta entre sus asociados con personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de
dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo, incluyendo pero no limitado
a lo dispuesto en el Articulo 332, literal d) de la Ley No. 479-08 (modificada);

vili.  No ha incumplido sus obligaciones como representante de la masa de tenedores de valores en
otra emision de valores;

ix. Salas, Piantini & Asociados, 8.R.L. cumple con los requerimientos exigidos por el Articulo 331
de la Ley de Sociedades para ser designado representante de una masa de obligacionistas.

2.6.02 Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad o de negocios o parentesco entre Banco Promerica (entidad
Emisora de los Bonos de Deuda Subordinada) vy ta firma Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.
(Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.0.03  Fiscalizucion

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las

disposiciones legales vigentes v el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se

le otorguen mediante la Asamblea de Oblig a—f=s [igeiejcorresponde al Representante de la
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Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones judiciales que competan a la defensa de los
intereses comunes de sus representados.

De cenformidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de
Obligacionistas ha realizado la siguiente declaracién jurada:

“PRIMERQ: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS
de cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento a
la Ley de Mercado de Valores No. 249-17, el Reglamento de Aplicacién aprobado mediante Decreto del
Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en especial sus articulos 60y 61, a la Ley General de
las Socledades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha
11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Cédigo Civil de la Repiiblica Dominicana, en su calidad
de mandatario, asi como a las demds leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y nor mativas que
regulan dicho mercado y cualquier otra disposicién legal apiicable al efecio,

SEGUNDQ: Que se encuentra en pleno gjercicic de sus derechos civiles y tiene domicilio en el territorio
nacional,

TERCERQ: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar ¢ gestionar una sociedad a
cualguier titulo.

CUARTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no es el EMISOR, ni tiene una relacion de
control, sujecion o dependencia a las decisiones del EMISOR ni existe ninguna relacion de propiedad,

negocios, dependencia, conirol accionario o corporativo o parentesco entre el EMISOR y SALAS,
PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.

QUINTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no es titular de la décima parte (1/10) o de
una porcién mayor del capital suscrito y pagade del EMISOR, o de las cuales esta vltima tenga la décima
parte (1/10Q) del capital suserito y pagado o mds. '

SEXTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no garantiza la totalidad o parte de los
compromisos asumidos por el EMISOR, ni otorga mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones.

SEPTIMQ: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, SRL. no es miembro del Consejo de
Administracion, de la Gerencia, comisario de cuentas, adminisirador, gerente, 0 empleado del EMISOR,
o de las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y
pagado del EMISOR, o de las cuales el EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y
pagado o mds, asi come todos sus ascendientes, descendientes y cémyuges.

OCTAVO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. en la composicidn de sus cuotas sociales no
consta que el EMISOR posee mds del diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad que a
su vez la controle direcia o indirectamenite.

NOVENO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.RL. no posee administradores, gerentes,
comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes, descendientes y conyuges, que tengan
conflicios de interés con el EMISOR.

DECIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no estd controlada conjuntamente con el
EMISOR, directa o indirectamente, por una misma entidad
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DECIMO PRIMERQ: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no brinda asesoria en materia de
oferta publica de valores.

DECIMO SEGUNDO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no ha incumplido en sus
obligaciones como Representante de la Masa de Obligacionista en ofra emisién.

DECIMO TERCERO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no ejerce funciones de asesoria
al EMISOR en materia relacionada con la oferta pitblica de valores.”

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de
Obligacionistas por Leyes, Normas o Reglamentos, el Representante de ta Masa de Obligacionistas tiene
a su cargo las obligaciones y deberes descritos a continuacion, los cuales se encuentran establecidos en la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.
479-08, modificada por la la Ley 31-11:

Artlculo 336, Salvo restriccién decidida por la asamblea general de obligacionistas, los
representantes de la masa tendrdn la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de
gestion para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Artlculo 337, Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones
en nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como
todas las acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas
y especialmente la liquidacidn de la sociedad.

Pdrrafo 1.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser
debidamente notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad,

Artfculo 338, Los representantes de la masa, no podran inmiscuirse en la gestion de los asunios
sociales. Ellos tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni volo.

Pdrrafo.- Dichos representantes tendran derecho a tener comunicacion de los documentos puestos a
disposicion de los accionistas en las mismas condiciones gue estos.

Artlenle 350. La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los
representanies o0 en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designardé una persona para
efercer las funciones del presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la
asamblea serd presidida por este wtimo. Asimismo, la asamblea designard su secretario,

Pdrrafo.- A falta de representantes de la masa designadeos en las condiciones previstas en los
articulos 333 y 334, la primera asamblea serd abierta bajo la presidencia provisional del titular que
tenga o del mandatario que represente el mayor nimero de obligaciones.

Adicionalmente, conforme a lo establecido en el Articulo 235 de la Ley No. 249-17, “Las demandas
incoadas, que persigan la exigibilidad y cobro de una o mds obligaciones de una emision, por causa
de mora en el pago, por infraccidn de las demas obligaciones establecidas en los contratos, prospecios
de emision o actos constitutivos respectivos o por cualguier otra causa, podrdn realizarse por el
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representante, previo acuerdo de la asamblea de tenedores de valores, de conformidad con lo
establecido en esta ley, sus reglamentos y la Ley de Sociedades.”

2.6.04  Informacién adicional

De acuerdo con el articulo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa
en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representante de la
Masa de Obligacionistas tendré las siguientes atribuciones y deberes:

1. Proleger los intereses de los tenedores de valores;
Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre
de negocios.

3. Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con
voz pero Sin voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas. )

4. Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de la
documentacion pertinente que los identifigue como tenedores. En el caso de personas que asistan
en represeniacion de terceros, deberd requerir en adicidn la presentacion del documento
debidamente notarizado que los acredite como ral.

5. Remitir a la Superintendencia el acta y ndmina de presencia de la asamblea general de tenedores
de valores dentro de los cinco (5) dias hdbiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas
por los asistentes, para conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado
conforme a los lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para fines de su
incorporacion al Registro del Mercado de Valores (en adelante, el “Registro”).

6. Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones
por parte del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articulo 11 de la presente Norma.

7. Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor ¢ con
ferceros, que haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se
encuentre relacionado a la emision.

8 Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el efercicio
de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9. Lievar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores
de valores, en los términos legalmente dispuestos.

10. Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comiin o colectivo.

11. Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los
in formes y las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demds
documentos.

12, Supervisary vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo
a lo establecido en la emision y, en general, cautelas los derechos de los tenedores de valores.

13. Supervisar la ejecucidn del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.

14. Supervisar la efecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar,

15. Verificar que las garantias de la emisién hayan sido debidamente constituidas, comprobando la
existencia, el valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento,
conforme a las disposiciones establecidas en el contrato de emision.

16. Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente
asegurados a favor del representante de la masa, en representacion de los tenedores de valores.

[7. Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de
emision, reglamento interno, prospecto de emision o del contrato de servicios, segun corresponda,
y de las normas vigentes a cargo del emisor. '

18 Dernunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conogil
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que puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.
Lievar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y
actualizada.

Ejecutar las garantias de la emision, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo
establecido en el contrato del programa de emisiones.

Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emtisidn o razén de la extincion
de las obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con el
acuerdo arribado por la asamblea de tenedores de valores, sobre la totalidad de las obligaciones
o de la entrega en sus manos de la totalidad del precio de los bienes a desgravar.

Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general
ordinaria o extracrdinaria de la sociedad emisora, informas a ésta de los acuerdos de la masa y
requerir de la misma los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de
valores, inferesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el
emisor, contra los administradores o liguidadores y contra quienes hubieran garantizade la
emision.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia
incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en
proteccién de los intereses comunes de sus representados.

Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso, asi
como también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y
haberes o la intervencidn administrativa de gue sea objeto el emisor. Para tal efecto, el
representante de la masa deberd hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal,
para lo cual, acompafiard a su solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emision
¥ una constancia del monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el depdsito
centralizado de valores correspondiente.

Conocer y emilir su opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante
el Tribunal, en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas y
personas fisicas comerciantes, No. 141-15.

Asumir automdticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso
de reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o
reconocidas le corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de
Reestructuracidn y Liquidacidn de empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15,
Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emision para verificar
el cumplimiento de éste en relacion con los valores emitidos.

Los demds deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de
emision, contrato de servicios o reglamento interno, segin corresponda o las que le asignen la
asamblea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

El representante de la masa deberd guardar reserva sobre los informes que reciba respecto de la sociedad
emisora y no podrd revelar o divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios
de ésta, en ceanto no fuere indispensable para la proteccidn de los intereses de los tenedores de valores.

En ¢l evento que, de la informacion obtenida, el representante de la masa infiera que es necesario solicitar
informacién adicional o examinar los libros del emiser o del patrimonio auténomo o separado, segin
corresponda, podréd formular directamente al emisor los requerimientos del caso.
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El representante de la masa respondera frente a los tenedores de valores v, en su caso, frente a la sociedad
de los dafios que cause por los actos u omisiones realizados en el desempefio de su cargo sin la diligencia
profesional con que debe gjercerlo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que puedan aplicar.

Con respecto al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, ta Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada
por lalaLey 31-11, establece lo siguiente:

- La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podrd reunirse en cualquier
momento. (Articulo 340) ‘

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por et consejo de administracién
de la sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante
el periodo de la liquidacién de la scciedad. (Articulo 341)

- Uno o varios obligacjonistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la
masa, podrén dirigir a 1a sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud-para la
convocatoria de la asamblea, por comunicacidn con acuse de recibo que indique el orden del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea. (Articulo 341, Parrafo I)

- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez
la designacién de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la
misma. (Articulo 341, Parrafo I1) ‘

- La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas serd hecha en las mismas condiciones
que la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademds, el aviso de convocatoria
contendr4 las siguientes menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacion de la emisién correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea
es convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persena que haya tomado Ja iniciativa de la convocatoria y la
calidad en la cual actia; vy,

c) En su caso, la fecha, nlimero y tribunal de la decisién judicial que haya de51gnado el
mandataric encargade de convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria serd insertade en més de un periddico de circulacién nacional para las
ofertas piblicas, sin embargo, para ¢l de las ofertas privadas se hard mediante comunicacion
escrita con acuse de recibo. (Articulo 343)

- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea deberd ser de quince (15) dfas por
lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decision judicial, el juez podra fijar un plazo diferente. (Articulo 343, Pérrafo I)

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quérum requerido, la segunda
asamblea sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de la fecha de ta prlmera
(Articulo 343, Pérrafo 1)

- Todo obligacionista tendrd el derecho de participar en la asamblea o hacerse re
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- La asamblea ser4 presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una perscna para ejercer las funciones de
presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida
por este ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario. (Articulo 350)

- La asamblea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayorfa previstas en los
Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para
la modificacién de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicién (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieran
sido objeto de decisiones judiciales;

c) Para la fusién o la escisién de la sociedad,;

d) Respecto a la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos
de los obligacionistas que forman la masa; y,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantfas conferidas a los obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de infereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion
o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones deberd ser proporcional a la parte del monto del
empréstito que representen. Cada obligacién dard derecho a un voto por lo menos, {Articulo 353)

Conforme se establece en el citado Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de
obligacionistas deliberard en las condiciones de qudérum y mayoria aplicables a las asambleas
generales de accionistas de las sociedades andnimas, previstas en los artfculos 190 y 191 de Ia
indicada Ley. En tal virtud, por analogfa se interpreta que la asamblea general ordinaria deliberara
vilidamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean
titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda Subordinada celocados; y en la
segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria
de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el artfculo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas
que retmnen solo a los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de las
asambleas de obligacionistas, se entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las
asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extraordinaria deliberard validamente,
en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de obligacionistas que posean al menos
las dos terceras partes (2/3) de los Bonos de Deuda Subordinada colocados; y en la segunda
convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos de Deuda Subordinada. A falta de este quérum, la
asamblea podré ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes,

La asamblea general extraordinaria especial decidira por mayorfa de las dos terceras (2/3) partes de los
votos de los obligacionistas presentes o representados.

La Ley No. 249-17 del Mercado de Valores otorga en su articulo 236 Jas siguientes atribuciones a la
SIMYV respecto al Funcionamiento de la Asamblea de Tenedores de Valores:
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Pdrrafo I: La Superintendencia podré convocar a la asamblea de tenedores de valores w ordenar su
convocatoria al emisor, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los inversionisias o que

puedan determinar gue se le impartan instrucciones al representante, o que se revoque su
nombramiento.

Pirrafo 11: La Superiniendencia podrd suspender, por resolucion fundamentada, {a convocatoria a la
asamblea de tenedores de valores o la asamblea misma, cuando fuere contraria a la ley, las
disposiciones reglamentarias, normativas o el acto constitutive, segin corresponda.

De conformidad con la Norma que Establece Disposiciones sobre ef Representante de la Masa en virtud
de una Emision de Oferta Pablica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representante de 1a Masa debera
cumplir con la remisién de informacién periédica indicada en los articulos 11y 12:

Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. El representante de la masa, de conformidad con las
dispasiciones normativas vigentes, deberd remitir un informe a la Superintendencia respecto a las
condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma
trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.
En dicho informe se debe considerar e informar a la Superintendencia sobre los elementos siguientes,
segun les aplique:

I} Representantes de lu masa de obligacionistas:

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones
en cuenia; :

&) Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emisién y las
medidas adopiadas por el representante para la comprobacion,

¢) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision;

d)  Reporie del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emision;

e} Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa en
caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los tenedores de valores; _

) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emisidn, y la consecuente modificacién de la misma,

Nivel de liguidez con que cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los valores, en
caso de haberse especificado en el prospecto de emision;

k) Uso de fondes por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros
establecidos en el prospecto de emisidn y las medidas adoptadas por el representante de la masa
para la comprobacion;

i) La colocacién y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision;

J} Actualizacidn de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme la pericdicidad
establecida para tales fines en el prospecto de emision;

k) Nivel de endendamiento del emisor de conformidad a lo establecidoen el prospecto de emision,

1) Cumplimiento del emisor en cuanio a la remision periddica de sus estados financieros a la
Superintendencia;

m) Monto total de la emisidn que hava side colocado;

n)  Cumplimiento del procedimiento de redencidn anticipada por parte del emisor;

o} Enajenacidn de las acciones del emisor y las posiciones dominantes deniro de la composicidn
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patri e
emisor; u"'_muT'E.HUENC'Ih'DF.L

Wy 5 VALORES
SMYEEERD

75 AGD 2018

i Brgciibng. D
LhprERCKIN € NSGITAn 88 '“:;E;.L; ot
e s cafmation ol (SpONE " L
impHCe (s SV ruspecio 1n sOVeERlC
partE o scbre as bondades 28 Lo
|5 N




72

p)  Colocacidn o negociacicn de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como
cualguier informacion relevante, como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los
tenedores de los valores, entre oiros,

q) Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del
acuerdo suscrito para esos fines,

r)  Cualquier actividad del emisor interna o externa gue pudiera entorpecer el funcioramiento narmal
del mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.);

5} Cualguier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal
0 administralivo incoados contra el emisor;

1) Modificaciones al contrato de emision;

u)  La adguisicion y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento
(10%) o mas de su capital suscrito y pagado,

v)  Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emision;

w)  Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emision, el contrato de emision y lus
disposiciones normativas vigenies, asimismo cualgquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacion o econdmicas para el emisor.

Artlcuto 12, Otras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los
representantes de la masa deberdn remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias habiles
sucesivos a la fecha de ocurrencia de los hechos siguientes:

1) Copia del acto auténtico en la que consie la constitucicn de garantias a su nombre;

2)  Encaso de oferfa ptiblica de intercambio el representante de la masa deberd elaborar un informe
sobre el proceso, debiendo cerciorarse gue dicho intercambio se realizé en base a las
disposiciones estipuladas en el contrato de emision, en el prospecto de emision y en el prospecto
simplificado correspondiente;

3} Cualquier incumplimiento de las obligaciones del emisor o sobre la existencia de alguna
circunstancia que origine la duda razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en
un incumplimiento, asi como de cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa
la situacion financlera o legal del emisor. Se entenderd que un hecho afecta de forma significativa
cuando represente, por lo menos, el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor.

4)  Larenuncia o remocion del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en
el Reglamento y la presente Norma, y,

5) Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores.

Conforme al articulo 71 del Reglamento de Aplicacién No. 664-12, en relacion con las funciones det
Representante de los Obligacionistas, el Emisor tiene, entre ofras, las siguientes obligaciones: (i)
Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; e (ii) Informarle todo hecho ¢ circunstancia
que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de emision,

El Emisor debéré cumplir con lo establecido en los articulas 9, 11 y 12 de la Norma que Establece

Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periddicamente los Participantes de}
Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV.

Artlculo 9°- (Remision anual). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberdn remitir
anualmente las siguientes informaciones, deniro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre
del ejercicio social, de conformidad con lo establecido en el articulo 211 (giercicio social) del

e SuPE RINTENDENCIA DEL
qfl”«.fl uE&EADa DE VALORES
OBA

76 AGO 2019

auloneacin & inscrgeion ul A _||:.llfr:' Ir'n

ﬂ.n'nr.m 2 Castificacstn ni responsaliida 1‘;;1

parte de ia SIMY resgcio 12 5“‘;'&?“;__‘? i,
grmisores ni sobre iad bondadas




73

1) Estados financieros auditados individuales,

2} Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su
estructura societaria; ‘

3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

4) Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas,

3) Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, ceriificada,
sellada y registrada en el Registro Mercantil a carge de la Cdmara de Comercio y Produccidn
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable,
en caso de que su estructura se rija por normativas especiales. Dicha lista debe cumpliv con las
siguientes especificaciones.

a)  Encaso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y mitmero de
cédula de identidad y electoral o pasaporte si es extranjero de ios accionistas presenies o
representados; y

b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén social, domicilio,
miimero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC), niimere de Registro Mercantil y los
datos de la persona fisica que lo representa requeridos en literal a) del presente numeral.

6) Copia del Acta de Asamblea de Accionisias u érgano equivalente en la cual se contemple la
aprobacion de los estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de
la Camara de Comercioy Produccion correspondiente, en caso de estar constituide como sociedad
comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas
especiales;

7)  Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la Irqmdac:on
de impuestos sobre la renta del tiltimo periodo fiscal;

8)  Informe Anual de Gobierno Corporative aprobado por el consejo de administracion de la
sociedad, acorde a la normativa vigente aplicable.

Artfculo 11, (Remision trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberdn remitiy
sus estados financieros irimestrales, dentro de los quince (13) dias hdbiles posteriores a la fecha de
cierre de cada trimesire. Estos esiados financieros deben contener, al menos:

1) Estado de Situacion Financiera;

2)  Estado de Resultados,

3)  Estado de Flyjo de Efectivo; y

4)  Estado de cambios en el patrimonio neto.

Artlculo 2. (Sobre la Calificacidn de Riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda
deberdn remitir trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor
v sus valores, emitido por una calificadora de riesgos inscrita en el Registro, deniro de los qumce {15)
dias hdbiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimesire.

Para cualquier informacidn adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la
Masa de Obligacionistas, el inversionista puede consultar el Reglamento de Aplicacion de la Ley del
Mercado de Valores dado mediante Decreto 664-12 (articulos 58 al 71), la Nomna que establece
disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores
R-CNV-2016-14-MV, , asf como las disposiciones de la Ley General de las Seciedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la la Ley 31-11
(articulos del 322 al 369), el Contrato del Programa de Emisiones y la Declargi del

Representante de la Masa de Obligacionistas, Slﬁ' 5uvmm!£r«lnu1’«ﬁg§§-
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2.6.04.1 Dereclios de los tennedores de valores

Conforme al articulo 237 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, son derechos de los tenedores de

valores:

1) Percibir el monto que representen los valores conforme a lo establecido en los respectivos cantratos,
en ¢l reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta
publica de valores.

2) Paricipar con voz y voto en las asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen
esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de
emision, el prospecto de emision y otros decumentos constitutivos de la oferta piiblica de valores.

3)  Ser titulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del emisor de obligaciones, del
patrimonio auténome, conforme con los derechos que establecen esta ley, sus reglamentos, las
normas aplicables, los respectivos contyatos, en el reglamento de emisidn, el prospecto de emisién y
otros documentos constitutivos de la oferta pliblica de valores, y

4} Los demds derechos descritos en esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos
contratos, en el reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de
la oferta publica de valores.

2.7 Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de un administrador extraordinario.
2.8 Agente de Custodia, Pugo y Administracion
2.8.01 Generales del Agente de Custodia, Pugo y Administracion

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es inmaterial, por lo que los
valores que componen el mismo estaran representados por anotaciones en cuenta. CEVALDOM
Depésito Centralizado de Valores, S. A, estard encargado de llevar el libro contable que conforma el
registro de propiedad de todos y cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacién.

Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacién:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 8. A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini

Santo Domingo, Repiiblica Dominicana
CEVALDOM Tel.. (809) 227-0100 Fax: (809) 562-2479
Opaskio Tentraflzain atores, S, www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVDCV-001

2.8.02  Relaciones

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad, de
negocios o parentesco entre Banco Promerica, sus principales socios y administradores y CEVALDOM
(Agente de Custodia, Pago y Administracion de los Bonos).
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INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

3.1 Identificacion del emisor

301 Datos Generales del Emisor

Promerica
BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.
RNC 1-0]1-84452-3
Av, Roberto Pastoriza, Esq. Manuel de Jesus Troncoso, No. 420, Torre Da Vinei, Ens. Piantini,
Santo Domingo de Guzmdn, Distrito Nacional
Contacto:
Carlos Julio Camilo Vincent, Presidente Ejecutivo
ccamilo@promerica.com.do
Sector Econdmico: Intermediacién Financiera
Tel.: (809) 732-8448

www promerica.com.do
Inscrito en el Registro del Mercado de Valores como Emisor: SIVEV-060

Banco Promerica es una entidad de intermediacién financiera organizada e incorporada para operar
come Banco Miltiple bajo las leyes de la Replblica Dominicana, constituida en el afio 2000. Su objeto
principal es la. realizacién de actividades de intermediacidn financiera autorizadas por la Junia
Monetaria y la Ley Monetaria y Financiera para los bancos miltiples.

DEL CAPITAL DEL EMISOR
3.2 Informaciones Legales
3.2.1 Informaciones de Constitucién

Jurisdiccién bajo la cual estd constituida
Banco Promerica es una entidad de intermediacién financiera organizada y existente bajo las Leyes de
la Republica Dominicana, la cual se rige por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.

Fecha de constitucién
El Emisor fue constituido el 14 de junio de 2000.

Inicio de actividades y tiempo de operacitn
El Emisor inicié sus operaciones cono Financiera el 14 de junio de 2000 y luego mediante Acta de
Asamblea General Extraordinaria de fecha 17 de junio de 2005 adopta nuevos estatutos sociales para
fines de proceder con su conversidon a Banco de Ahorro y Crédito Promerica, contando con la
aprobacion de las autoridades monetarias en agosto de 2007. En el Acta Extraordinaria del 17 de
septiembre de 2007, los accionistas deciden adoptar nuevos estatutos sociales para convertirse en Banco
de Servicios Multiples, obteniendo la aprobacién de las autoridades monenna a1 2010, cuando
inician sus operaciones bajo el nombre de Banco Multiple AT 'E fhominicana, C.
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por A. Finalmente, en el afio 2012, el Emisor se transforma de compafiia por acciones (C. por A.) a
sociedad andénima (S. A.) de conformidad con la Ley General de Sociedades.

Desde su fundacién a la fechael Emisor cuenta con més de 18 afios de operaciones ininterrumpidas,

Composicién accionaria

ACCIONISTAS Aé“&o"&s IMP%%EE i
Promerica Financial Corporation 12,499,020 | 1,249,902,000.00
Edgar Zurcher Gurdian 1 100.00
Ramiro Ortiz Mayorga 1 100.00
TOTALES 12,499,022 | 1,249,902,200.00

Nota: La diferencia observada entre el capital pagado a junio de 2019 y presentado a la fecha de
elaboracién del presente prospecto definitivo puede ser confirmado en el acaptire 3.3.6 de los
dividendos del emisor, el cual detatla ] monto de la Gltima capitalizacion,

Composicién del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracién de Banco Promerica, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto,
estd conformado por los siguientes miembros:

Miembro Posicién Categoria

Ramiro Ortiz Mayorga Presidente Miembro Externo No Independiente
Francisco Jose Martinez Vicepresidente | Miembro Externo No Independiente
Oscar Sotc Brenes Secretario Miembro Externo No Independiente
Nelson De Los Santos Ferrand Tesorero Miembro Externo Independiente
Hampton Castillo Landry Vocal Miembro Externo No Independiente
Edgar Zurcher Vocal Miembro Externo No Independiente
Luis Rivas Anduray Vocal Miembro Externo No Independiente
Carlos Camilo Vincent Vocal Miembro Interno o Ejecutivo

La comisario de cuentas de Banco Promerica es Karla Dolores Icaza Meneses.

A continuacién se presenta una breve descripeion de los perfiles de los Miembros del Consejo:
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Experiencia Profesional

e Mis de 45 afios de experiencia en el drea financiera

s Presidente de fa Junta Directiva de Banco Miltiple Promerica de Republica Dominicana

e  Presidente de la Junta Directiva de Banpro Nicaragua

s Presidente de la Junta Directiva de Promerica Financial Corporacion Panama

s Presidente de la Junta Directiva de St. Georges Bank & Trust Company Islas Caimén

s Vicepresidente de la fundacién Ortiz Gurdian de Nicaragua

Educacién

e Licenciado en Economia Agricola egresado de la Universidad Texas A&M, Texas,
Estados Unidos

¢  Master en Economia Agricola de la Universidad Texas A&M, Texas, Estados Unidos

s Administracidn Financiera egresado de la Universidad de Stanford, California, Estados
Unidos.

¢ Administracién de Pequefias Empresas de la Universidad de Stanford, California, Estados
Unidos.

Francisco Jose Martinez — Vicepresidente — Miembro Externo No Independiente

Experiencia Profesional
»  Mis de 25 afios de experiencia en el drea financiera

e Vicepresidente de la Junta Directiva de Banco Multiple Promerica de Repdblica
Dominicana

s Presidente de Banco de ta Produccién, S.A. Ecuador
s Presidente de Terrabank, Miami, Florida

s Fue vicepresidente de Banca Corporativa para Latinoamérica en Bank of America,
Miami, Florida,

Educacién

» Licenciado en Administraciéon de Empresas (BBA) con concentracién en Finanzas
egresado de ]a Universidad Internacional de Florida, Florida, Estados Unidos

e Maestrfa en Administracion de Empresas (MBA) de la Universidad de Miami, Florida,
Estados Unidos

Oscar Soto Brenes — Secretario — Miembro Externo Independiente

Experiencia Profesional

e Mads de 25 afios de experiencia en el 4rea financiera

¢ Secretario de la Junta Directiva de Banco Miiltiple Promerica de Republica Dominicana
¢  Secretario de la Junta Directiva de Banco Promerica S.A. de Costa Rica

s  Director Promerica Financial Corpoeration, Panama

Educacidn

¢ Contador Piblico Autorizado de la Universidad Internacional de las Américas, Costa Rica

s Maestria Ejecutiva Internacional en Administracién de Empresas del Instituto
Centroamericano de Administracién de Empresas (INCAE)

Nelson de los Santos Ferrand — Tesorero — Miembro Externo No Independiente

Experiencia Profesional
s, Mas de 25 afios de experiencia en derecho
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¢ Tesorero de la Junta Directiva de Banco Multiple Promerica de Repitblica Dominicana
Educacién

* Licenciade en Derecho Magna Cum Laude de la Pontificia Universidad Catolica Madre
y Maestra — Santo Domingo, Republica Dominicana

¢ Maestrfa en Derecho Internacional con concentracién en Derecho Comercial y Financiero
de Kings College London, University of London, Londres, Inglaterra ‘

*  Maestrla en Gestién Financiera de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra —
Santo Domingo, Republica Dominicana y la Universidad de Bordeaux, Bordeaux, Francia

Hampton Castillo Landry — Vocal — Miembro Externo No Independiente

Experiencia Profesional

¢ Mas de 25 afios de experiencia en el area financiera

¢ Vocal de la Junta Directiva de Banco Multiple Promerica de Repiblica Dominicana

* Fue Presidente Ejecutivo de Bance Multiple Promerica de Replblica Dominicana

»  Fue Vicepresidente de Tarjetas de Crédito de Citibank, Republica Dominicana

» Fue miembro de la Junta Directiva de la Asociacién de Bancos Comerciales de la
Republica Dominicana (ABA)

Educacién

» Licenciado en Economia Cum Laude del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo
(INTEC) — Santo Domingo, Repiblica Dominicana

e Maestria en Administracién de Empresas (MBA) de Arthur D Little School of
Management, Cambridge, MA, Estados Unidos

*  Asistié al Global Senior Management Program, en la Booth School of Business de la
Universidad de Chicago y en el Instituto de Empresa en Madrid, Espafia

Edgar Zurcher Gurdian— Vocal -~ Miembro Extemo No Independiente

Experiencia Profesional

o Mas de 25 afios de experiencia
e Vocal de la Junta Directiva de Banco Maltiple Promerica de Repiblica Dominicana
+  Secretario de la Junta Directiva St Georges Bank & Co, Panamd

L , . =
*  Presidente de la Junta Directiva Banco Promerica S.A. de Costa Rica wi’ SurFLRINIENUENCIAD
Educacion b]’l\q\j HE‘E) *ﬁ‘ﬁg d.r,u.mnss
*  Licenciado en Derecho Universidad de Costa Rica, Costa Rica AP R
. oA
Luis Rivas Anduray— Vocal — Miembro Externo No Independiente 16 AGD 2018
salipomn 24 bl FRegrsira i
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s Mds de 25 afios de experiencia sector financiero pEes p ?;r:;: '-:m;;::m:ln 4 los valores
¢ Vocal de la Junta Directiva de Banco Miltiple Promerica de Repablica rTITiCang
¢ (OO de St Georges Bank & Co, Panama
Director y Gerente General del Bance de la Produccién S.A. {Banpro), Nlcaragua
Director del Banco de la Produccidn §,A., Ecuador
Fue Vicepresidente de la Asociacion de'Bancos Privador de Nicaragua (ASOBANP)
Fue Director de Provalores S. A. , Nicaragua
¢ Fue Director General de la Oficina de Asuntos Fiscales y Econémicos del Ministerio de
Hacienda, Nicaragua
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Fue Asesor Econdmico del Banco Central de Nicaragua

Fue Profesor Visitante de |a facultad de Economia de la Universidad de Cornell, Estados
Unidos

Fue Jefe del Departamento de Programacién Monetaria de] Banco Central de Nicaragua

Educacién

Licenciado en Economia egresado de la Universidad Intemacional de Florida, Estados
Unidos

. Maestria en Economia de la Universidad Internacional de Florida, Estados Unidos

Maestr{a en Economia de la Universidad de Cornell, Nueva York, Estados Unidos
Doctorado en Economia de la Universidad de Cornell, Nueva York, Estados Unidos

8. Carlos Camilo Vincent- Vocal - Miembro Intemo

Experiencia Profesional

Mis de 15 afios de experiencia sector financiero

Presidente Ejecutivo de Banco Multiple Promerica de Repuablica Dominicana

Fue Vicepresidente de Tesorerfa en Banco Santa Cruz, Repiiblica Dominicana

Fue Vicepresidente de Banca Empresarial en Banco Dominicano del Progreso, Repiblica
Dominicana

Fue Asociado de Instrumentos de Renta Fija en Deutsche Bank, Reino Unide

Fue Consultor Econdémico del Banco Central, Republica Dominicana

Fue Consultor Externo para las Naciones Unidas, Republica Dominicana

Educacién

Licenciado en Economia del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo (INTEC) — Santo
Domingo, Repiiblica Dominicana

Maestria en Economia y Postgrado en Macroeconomia aplicada de la Pontificia
Universidad Catdlica de Chile

Maestria en Administracién de Empresas (MBA) de ia Universidad de Chicago, Estados
Unidos

Lugar donde pueden consultarse los Estatutos

Los Estatutos Sociales de Banco Promerica pueden ser consultados en su oficina principal, ubicada en
la- Avenida Roberto Pastoriza, Esq. Manuet de Jests Troncoso, No. 420, Torre Da Vinei, Ens, Piantini,
de la Ciudad de Santo:Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana, en el Registro del Mercado
de Valores de la Superintendencia det Mercado de Valores de la Republica Dominicana, v en la Camara
de Comercio y Produccién de Santo Domingo, Inc.

Relacion entre los Miembros del Consejo de Administracién y los Accionistas Controladores

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto del Programa de Emisiones, hay una relacién

existente entre algunos de los miembros del Consejo de Administracién del Emisor y sus accionistas
controladores, la cual se detalla a continuacion:
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Nonhre Cargo efx el Relacion con Prome!'lca Fmancngl
Consejo Corporation
Ramiro Ortiz Mayorga Presidente Presidente de la Junta Directiva y CEO
Francisco Jose Martinez Vicepresidente Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas y 1|
CFo 51_- W-sur.,uurequm‘;!A i:IEESL
. . o ! ' VALOR
Oscar Soto Brenes Secretario Director Junta Directiva N MERCADO DE
ARROBADO
Edgar Zurcher Vocal Secretario Junta Directiva =
7§ AGOD 2019
La guAnnZaaiun & WECHgsin i o I.!.'",'-":":J i
3.2.2  Regulacion Especifica y Particular mphca certicacin nj respansstitiad el

pata de b SIMY respecio in sotvenma de l-;:-.;_
amisnfes ni s00nt las bondodes da ks vimoias.
Banco Promerica se rige por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 conforme al titula TITart. 39,

sus reglamentos de aplicacidn y sus normativas. Asimismo, el emisor estd regulado por la
Administracién Monetaria y Financiera, la cual est4 compuesta por la Junta Monetaria, el Banco Central
vy la Superintendencia de Bancos.

El marco regulatorio para las operaciones del sector financiero dominicano se encuentra actualmente
establecido en la Ley Monetaria y Financiera, en reglamentaciones, instructivos, circulares y
resoluciones emitidos por ta Junta Monetaria, la Superintendencia de Bancos y el Banco Central.

3.3 Infermaciones sobre el Capital Sociaf

3.3.1 Canpital Social Autorizado

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Capital Social Autorizado de Banco Promerica es
de Mil Trescientos Veinte Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$1,320,000,000.00).

3.3.2  Composicidn del capital social suscrito y pagado

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Capital Suscrito y Pagado de Banco Promerica es
de Mil Doscientos Cuarenta y Nueve Millones Novecientos Dos Mil Doscientos Pesos Dominicanos
con 00/100 (RD$1,249,902,200.00), representado por 12,499,022 acciones comunes y nominativas con
un valer nominal de RD$100 cada una.

3.3.2.1 Derechos econémicos especificos que confieren a su tenedor, y su forma de
representacion

Los Estatutos Sociales del Emisor establecen lo siguiente sobre los derechos de los Accionistas:

“Artfculo 17,- Accionistas, Derecho ol Voto y Otros Derechos. Deberes. Cada Accion conferird a su
titular legitimo la condicidn de accionista y le atribuird los derechos reconocidos por la Ley y por estos
Estatutos. El Accionista tendrd como minimo los siguientes derechos: (i) derecho a un (1) voto por
cada Accidn que posea, en las Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias del Banco, excepio
en la asamblea general constitutiva, en la cual ningiin Accionisia tuve mds de diez (10) voios; (ii) a
participar de manera proporcional al mimero de Acciones emilidas, en la copropiedad del activo social
en caso de liquidacion del Banco, en las reservas y en el reparto de los beneficios; (iii} a optar de
manera prioritaria o preferencial sobre las Acciones creadas en ocasién de un aumento de capital; (iv)
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el de asistir y votar en las Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias, pudiendo impugnar las
mismas; v, (v) el de informacion.

Pirrafo L- La obligacion principal de los Accionistas es la de pagar integramente sus Acciones al

momento de su suscripeion, asi como ajustarse a los términos y condiciones de estos Estatutos Sociales
v de las leyes vigentes.

Pdrrafo I.- Derechos Adicionales. Los Accionistas gozardn de los derechos de informacién y

comunicacion establecidos en estos Estatutos Sociales y en la Ley. En este sentido y sin que este listado
sea limitativo, los Accionisias tendran derecho a:

a) En todo momento obtener, en el domicilio soclal del Banco, copias de los documentos
informativos a que se refiere el Articulo 34 de estos Estatutos Sociales, respecto a fos tres (3)

Ejercicios Sociales inmediatamente precedentes, asi como de las actasy nominas de presencia
correspondientes a esos periodos;

b)  Demandar en referimiento la designacion de uno o mds encargados de presentar un informe
especial sobre determinadas operaciones de gestion del Consgjo de Administracién y los
demds oficiales del Banco, actuando individualmente o colectivamente, siempre que dichos
Accionistas representen por lo menos la décima (1/10) parte del Capital Social Suscrito y
Pagado y sujeto a las disposiciones legales aplicables;

¢} Conocer en cualguier momento la condicion econdomica y las cuentas contables del Banco o
negocio en cuestion, siempre que la participacion accionaria de dicho Accionisia represente
por lo menos el cinco por cienio (395) del Capital Social Suscrito y Pagado del Banco. Las
informaciones deberdn ser solicitadas por cualquier medio escrito. Las personas que no
tengan las calidades expresadas no podrdn obtener estos informes, a menos gue sea con la
aulorizacion de la Sociedad, o por iniciativa o diligencia de la misma;

d)  Demandar en referimiento la recusacion de o de los Comisarios de Cuentas, por justa causa,
dentro de los treinta (30) dias de su nombramiento; y,

g) Dos (2) veces durante cada Ejercicio Social, plantear pregunias por escrito al Presidente del
Consejo de Administracion respecto de cualquier situacion que pudiese comprometer la
continuidad de los negocios del Banco, siempre que los Accionistas de que se trate representen
por lo menas una décima parte (1/10} del Capital Social Suscrito y Pagadoe. La respuesta del

Presidente del Consejo de Administracion en esios casos deberd ser comunicada al Comisario
de Cuentas.”

Asimismo, los artfculos 12, 13 y 19 de dichos Estatutos Sociales hacen referencia a la transferencia,
forma y a la indivisibilidad de las acciones:

"Articule 12.- Propiedad de las Acciones. Sujeto a las restricciones establecidas mds abajo en estos
Lstatutos Sociales y aquelias establecidas legalmente, las Acciones serdn negociables. Su transferencia
se hard constar, frente al Banco, los Accionistas y a los terceros, mediante asiento en el Libro de
Registro de Accionistas y en el Libro de Acciones del Bavco, a requerimiento del cesionario, quien
deberd presentar a estos fines el documento comprobatorio de la transferencia, debidamente suscrito
por el cedente o por un apoderado autorizade para ello. Ningiin acto jurid]
certificado de accidn surtird efectos frente
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partir de su inscripcidn en dichos libros. El Presidente tendra la facultad de exigir que las firmas de
las personas que figuren en el documento traslativo de propiedad sean certificadas notarialmente.
Todo Certificado de Accidn cedido o transferido serd cancelado, depositado en los archivos del Banco
Y sustituido por uno o varios certificados nuevos. .

Artlculo 13.- Tenencla de las Acclones. En la medida en que las leyes aplicables asi lo requieran, todo
traspaso de Acciones que represente mds de un tres por ciento (3%, del Capital Social Suscrito y
Pagado, o la realizacion de operaciones que directa o indireciamente determinen el control de mds de
tres por ciento (3%} del Capital Social Suscrito y Pagade del Banco, deberd ser comunicade a la
Superintendencia de Bancos de conformidad con lo dispuesio en el literal e) del Articulo 38 de la Ley
Monetaria y Financiera. Igualmente, el traspaso de las Acciones aperard con la autorizacién previa
de la Junta Monetaria, a propuesta de la Superintendencia de Bancos, en los casos en que el fraspaso
propuesto involucre inversion exiranjera,

Pdrrafo .- El Banco sélo podrd adquirir sus propias Acciones dentro del marco de un proceso de
reduccion del Capital Secial Suscrito y Pagado, debiendo ser las Acciones readquiridas
inmediatamente canceladas. A estos fines, al resultar una modificacion de los Estatutos Sociales, se
requerird la aprobacion previa de la Asamblea General Extraordinaria y de la Superintendencia de
Bancos, en cumplimiento con las disposiciones de la Ley Monetaria y Financiera.

Pdrrafe IL- Sin perjuicio de las demds disposiciones de estos Estatutos Sociales y de las leyes
aplicables, todo Accionista gue alcance una participacion accionaria de mds de diez por ciento {(10%)
de las Acciones con derecho a voto dentro del Capital Social Suscrito y Pagado de! Banco, deberd
informar a la Sociedad, por acto de alguacil, en un plazo no mayor de guince (15} dias, contados a
partir de cada una de sus adquisiciones, sobre su participacién accionaria y los votos que tiene el
derecho de ejercer en sus Asambleas.”

“Artlculo 19.- Indivisibliidad de las Acciones, Las Acciones son indivisibles respecto del Banco, el
cual solo reconocerd un duefio por cada Certificado de Accidn, por consiguiente, los propietarios
indivisos de Acciones, va sea en calidad de herederos y causahabientes, copropietarios convencionales,
esposos comunes en bienes o bajo cualquier otra modalidad de copropiedad, deberdn estar
representados por un mismo apoderado. A falta de acuerdo sobre este punto entre los copropietarios,
o a falta de capacidad civil, los propietarios indivisos se haran representar por un mandatario que se
designe mediante ordenanza del Juez de Referimientos, a requerimiento de la parte mds diligente.”

3.3.3 Pago del 10% o mas del capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efectivo

El Emisor, por su condicién de entidad de intermediacién financiera, ne ha recibido pagos de capital
por medio de aportes de bienes en naturaleza, durante los Gltimos tres (3) afios.

3.3.4  Acciones que no represcutan Capital

El Emisor no posee acciones que no representen capital,

( hﬂf\  SUPERINTENDENCIA DEL |
: SIMY MERCADO O VALORES
3.3.5 Bonos convertibles APROBAD 0
El Emi 0 posee ibles. - -
Emisor no posee bonos convertibles 76 AGO 2[}19
3.3.6 De los dividendos La autooz 30 @ insipoan oh & Fegistro no
implics cerficacian i I-.-"!-FH:II'I'SII.LIINIJ.J-\.: falily
parte 0n La SIMY respecio la solvantia de ks

ermesores nl sobve las boandades da los valores.




3.3.6.1
ejercicios fiscales

84

Movimiento de utilidades retenidas y dividendos distribuidos en los tres ultimos

Movimiento de Utilidades (nltimos 3 aifios)

Valores en RD$ 2016 2017 2018
Beneficios 20,612,957 14,451,741 48,068,571
Reserva Legal (1,030,648) (722,587) (2,403,429}
Dividendos en Efectivo - - -
Dividendos en Acciones {19,582,340) (13,725,100) (45,665,100)
Reservas voluntarias distribuibles {54 42)

3.4 Pmpied&d de la compafifa

3.4.1 Accionistas Mayoritarios

Promerica Financial Corporation, empresa holding del Grupo Promerica, es el accionista mayoritario
del Emisor, con mas del 99% de las acciones.

& |
NO. DE IMPORTE EN
ACCIONISTAS ACCIONES RDS$

Promeric'a Financial 12,499,020 | 1,249,902,000.00

Corporation

Edgar Zurcher Gurdian 1 100.00

Ramiro Ortiz Mayorga 1 100.00

TOTALES 12,499,022 | 1,249,902,200.00

3.5 Informacidn estatutaria
3.5.1  Relacion de negocios o contratos existentes entre ¢l Emisor y uno o mis de los
miembros de su Consejo de Administracion o Ejecutivos Principales

La Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 16 de noviembre de 2002, en el literal b) del Art. 47,
establece limites a las operaciones crediticias que puede realizar una eatidad financiera con personas
fisicas o jurfdicas vinculadas a ésta, cuando especifica que no se podrin otorgar créditos “por una
cuantfa superior al cincuenta por ciento (50%) del patrimonio téenico de la entidad, al conjunto de los
accionistas, administradores, directores, funcionarios y empleados de la entidad asi como a sus
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conyuges, parientes dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad o empresas que
aquellos controlen, en la forma que reglamentariamente se determine.”

Las facilidades otorgadas por Banco Promerica a todos los vinculades (empleados, funcionarios,
directores Miembros del Consejo, entre otros) al 30 de jurnio de 2019, fueron de RD$38&8,741,567,
equivalente a 30.76% de su Patrimonio Técnico, por debajo del limite regulatorio del 50% del
Patrimonio Téenico. El Patrimonio Técnico para el referido corte es de RD$1,263,554,911.

De conformidad con el Reglamento de Limites de Créditos a Partes Vinculadas, los limites de créditos
para cada grupo de riesgo vinculado, en relacién al Patrimonio Técnico, son los siguientes: 20% para
créditos con garantfa real y 10% para los créditos sin garantia. La entidad se encuentra en cumpllmlento
de todos los limites de crédito a partes vinculadas.

3.5.2  Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los miembros del Consejo de
Administracion sobre el nimere de acciones necesarias para ejercer el cargo

Los Estatutos Sociales del Emisor no contemplan requerimiento alguno scbre nimero de acciones
necesarias para gjercer algin cargo en el Consejo de Administracién. En concreto, no se requicre ser
accionista para ser miembro del Consejo de Administracién. En particular, el Articulo 38 de dichos
Estatutos establece {0 siguiente:

“Artlculo 38.- Consejo de Administracion. Composicion. El Consejo de Administracion tendrd a su
cargo la gestion de los negocios del Banco y en este sentido lendrd las facultades mds amplias para
actuar en cualquier circunstancia en su nombre, dentro de los limites del objeto social y bajo reserva
de aquellos poderes expresamente atribuidos por la Ley a las Asambleas Generales de Accionistas. El
Consejo de Administracién deberd siempre actuar de acuerdo con las mejores prdclicas
internacionales sobre gobierno corporativo y en especial conforme a los lineamientos es!ab!eczdos en
el Reglamento sobre Gobierno Corporative dictado por la Junta Monetaria,

Pdrrafo I.- El Consejo de Administracién se compondra de in niimero no menor de cinco (3) personas
Sisicas, los cuales podrdn o no ser Accionistas del Banco, y cuya composicién consistird de un (1}
Presidente, un (1} Vicepresidente, un (1} Secretario, un (1) Tesorero y uno o varios vocales.

Pdrrafo IE- Por lo menos un cuarenia por ciento (40%) de los Miembros del Consejo de
Administracion deberdn ser profesionales con experiencia en el drea financiera o personas de
acreditada experiencia en materia econdmica, financiera o empresarial, de conformidad con lo
dispuesto en el literal ) del Articilo 38 de la Ley Monetaria y Financiera,

Pdrrafo l11.- El Consejo de Adminisiracidn estd sujeto a las responsabilidades siguientes:

a) Velar por la integridad de los sistemas de comabilidad y de los estados financieros de la
sociedad, incluida una auditoria independiente, y la implementacion de los debidos sistemas
de control, en particular, el control del riesgo, control financiero y cumplimiento de las leyes
que rigen la sociedad;

b} Supervisar la efectividad de las practicas de buen gobierno de acuerdo con las cuales opera,
debiendo realizar los cambios que sean necesarios, de conformidad con los requerimienios
que establezea la Superintendencia;

¢} Establecer las politicas de informacién y comunicacion de la sociedad para con sus
accionistas, la Superintendencia y otras entidades reguit TETVISUE @5 LEWCIA DEL

correspondan, clientes, proveedores y pitblico en general; y, \-}ﬁf[ A/ m{% A é& EED\'ALDHEE‘

APR

16 AGO 2019

\on an @ Registoo nd
L auland 3 & LR L
: ‘:=|'uf Gl 1 rE-'.ip-.n|1's-..'ar~"\-\.l.I|d par
 [EspEcto B sghvancka do oS
pondades de los valp(es

Irmvptics

parte de 18 Sy

ermsOres Ni J0ie 185
o e =



d)

86

Conocer, dar seguimiento y controlar junto con el comisario, cualquier situacion de conflicto,
directo o indirecto, que pudiera tener cualguiera de sus miembros con algun interés de la
sociedad. Del mismo modo, ninguno de sus miembros podrd ejercer el derecho al voto en
aquellos puntos del orden del dia de una sesién, en los que se encuentre en conflicto de
interesesy, en especifico respecto de los asuntos siguientes: . Su nombramiento ¢ ratificacién
como miembro del consejo de administracion. 2. Su destitucidn, separacion o cese como
miembro del consejo de administracion. 3. El ejercicio de cualquier accidn en responsabilidad
dirigida contra él. 4. La aprobacidn o ratificacién de operaciones de la propia sociedad con
el miembro dei consejo de administracidn de que se irate, con las sociedades controladas por
él o con las que represente 0 con personas qite actiien por si cuenta.

Pdrrafe IV.- El Consejo de Administracion, en adicién a las obligaciones establecidas en la Ley de
Sociedades v estos Estatutos, debe:

@

b)

d)

Abstenerse de utilizar el nombre de la sociedad y de invocar su condicién de miembro del
consefo de administracion parala realizacion de operaciones por cuenta propia o de personas
vinculadas. Abstenerse de realizar, en beneficio propio o de personas vinculadas, inversiones
o cualesquiera operaciones ligadas a los blenes de la sociedad, de las que haya tenido
conocimiento en ocasién del ejercicio del cargo que desempefia, cuando la inversion o la
operacién hubiera side offecida a la sociedad o la sociedad tuviera interés en ella, siempre
gue la sociedad no haya desestimado dicha inversion u operacion sin mediar influencia del
respectivo miembro del referido consejo de administracion;

Comunicar la participacion que fuviere en el capital de una sociedad con igual, semejante o
complementario género de actividad al que constituya el objeto social de esta sociedad, asi
como los cargos o las funciones que ejerzan en ella;

Informar sobre aquellas actividades que realice por cuenta propia o ajena que sean iguales,
andlogas o compiementarias a las de esta sociedad,

Guardar en secreto, aun después de cesar en sus funciones, las informaciones de cardcter
confidencial gue conozea como consecuencia del gjercicio de sus funciones, con excepcion de
los casos en que las leves permitan su comunicacion o divuigacién a terceros a que le fuere
requerido informar o remitir las correspondientes informaciones por la Superintendencia o
cualquier otra entidad que regule o supervise la sociedad. Cuando el miembro del consejo de
administracion sea una persona juridica, el deber de secreto recaerd sobre el representante
de ésta, sin perjuiciodel cumplimiento de la obligacion gie tengan de informar a aguella;
Actuar en el gjercicio de sus funciones con el cuidado y diligencia que tendrian los que dirigen
sus propios negocios; y,

Responder individual o solidariamente por los perjuicios causados a la sociedad, a los
accionistas y a los terceros por el incumplimiento de las obligaciones puestas a cargo por la
Junta General de Accionistas, los estatutos sociales, el presente Reglamento, las disposiciones
de la Ley de Sociedades y otras leyes.”

Disposiciones estatutarias que limiten, difieran, restrinjan o prevengan el cambio de
control de la compaiiia o sus subsidiarias, en caso de fusién, adquisicion o
reestructuracion societaria

Los Estatutos Sociales del Emisor en su Articulo 37 establecen como actribuciones exclusivas de la
Asamblea General Extraordinaria: decidir sobre la fusién del Banco con ofra u otras sociedades, as{

COMo su escisién, y decidir sobre la transformacién del Banco a otro tipo de sociedad comercis
otras atribuciones detalladas en dicho artfculo.
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3.5.4  Existencia de condiciones adicionales a las contempladas en ¢l Reglamento, respecto a
la forma en la cual las Asambleas Generales y Extraordinarias de Accionistas son
convocadas.

Los Estatutos Sociales del Emisor disponen lo siguiente:

“Artlculo _25.- Forma de Convocatorias. Orden del Dia. Excepio por (a) la Asammblea General
Ordinaria Anual, la cual deberd ser convocada con por lo menos veinte (20) dias de anticipacidn; y
(b} la Asamblea General Extraordinaria que conozca sobre la reduccidn dei Capital Social Suscrito y
Pagado, que deberd ser convocada con por lo menos cuarenta y cinco (43) dias de anticipacion, la
convocatoria para toda Asamblea General de Accionistas se hard con por lo menos quince {13) dias
de antelacion. Dicha convocatoria serd notificada mediante publicacion en un periddico de circulacion
nacional, o bien por carta certificada enviada a cada uno de los Accionistas al domicilio que conste
en los registros del Banco. Igualmente, la convocatoria podrd hacerse por circular debidamente
Sirmada por todos los Accionistas, por correo electrénico o cualquier oiro medio de efectiva
divulgacion y que permita verificar la correcta recepcion de la misma y en todo caso deberd contener
como minimo las siguientes informaciones:

Denominacion social;

Monto del Capital Autorizado y el Capital Social Suscrito y Pagado,
Domicilio social;

Nitmero de Registro Mercantil y de Registro Nacional de Contribuyentes;
Dia, lugar y hora de la Asamblea;

Orden del dia;

Cardeter de la Asamblea;

Lugar para el depdsito de los poderes de representacion; y,

Firma de los convocantes.

~ s RThe RN TR

Pdrrafo I.- Exceptuande lo establecido en estos Estatutos Seciales, la Asamblea no podrd deliberar
sobre una cuestion que no haya sido incluida en el orden del dia, redactado por el que realice la
convacatoria, a menos que Accionistas undnimemente asi lo convengan. No obstante lo anterior, la
Asamblea General de Accionistas siempre podrd deliberar en relacién con la revocacion de uno o
varios administradores y proceder a nombrar sus reemplazos. El orden del dia no podrd ser
modificado en las ulteriores convocatorias de la misma Asamblea. El Presidente del Consejo de
Adminisiracion, asi como los Accionistas que representene el cincuenta y un por ciento (51%) del
Capital Social Suscrito y Pagado podrdn hacer figurar en el orden del dia las proposiciones que
deseen, a condicion de que esas proposiciones hayan sido {levadas a conocimiento del Consejo de
Administracion, o de los liquidadores, si el Banco se encuentra en estado de liquidacion, antes de la
convocaioria de los Aecionistas.”

“Artlculo 34.- Asamblea General Ordinaria Anual, Convocatoria. Documenios de Soporte. La
Asamblea General de Accionistas se reunird anualmente en sesion ordinaria en el domicilio social, o
en cualquier otro lugar establecido en la convocatoria, la cual deberd establecer el dia y la hora
(“Asamblea General Ordinaria Anual”). Esta Asamblea General Ordinaria Anual serd celebrada
dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes al cierre del Efercicio Social anterior, en el dia, hora
v lugar indicados en el aviso de convocatoria; (...)."
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3.6 Remuneracién del Conscjo de Administracion

3.6.1  Remuneracion total percibida por los miembros del Consejo de Administracidn y
Prineipales Ejecutivos

Al 31 de diciembre de 2018, las compensaciones de los principales ejecutivos ascendieron a
RD$64,953,429.

La remuneracién global de todos los miembros del Consejo de Administracién durante el 2018 fue de
RD$1,416,000 correspondiente al pago por la asistencia a las sesiones del consejo y comités.

3.6.2 Planes de incentivos

La politica de compensacion por bonificacién para empleados y funcionarios de Banco Promerica
{(incluyendo los miembros del Consejo de Administracién y principales ejecutivos) se fundamenta en
el cumplimiento de (i} objetivos, (ii) rentabilidad y ejecucidén presupuestaria y (iii} resultado de
auditorias. Dicha bonificacién estd condicionada a los resultados de la Evaluacién del Desempefio de
cada empleado v a los resultados de la institucién.

El Emisor no posee politicas de incentivos o compensaciones mediante el pago en acciones.
3.7 Informacién sobre las propiedades, plantas y equipos

3.7.1  Principales Activos Fijos Tangibles

El valor neto en libros de las propiedades, muebles y equipos del Emiser al 30 de junio de 2019 asciende
a RD$115,640,904. Este valor al 31 de diciembre de 2018 era de RD$138,438,046.

Las propiedades, muebles y equipos netos de depreciacién para el Gltimo trimestre v los tres ultimos
afios auditados se conforman de la siguiente manera:

Cifras en RDS Jun, 2019 Dic, 2018 Die. 2017 ' Die, 2016
Edificaciones 39,687,528 40,722,854 - l 6,578,662
Mobiliario y Equipos 53,012,203 56,551,850 73,618,737 80,382,244
Equipo de Transporte 4,698,324 1,702,256J 2,641,92] 3,581,586
Mejoras a Pro.piedades Arrendadas 13,883,614 16,834,736 19,939,515 6,815,920
Construcccion en Proceso 4,359,235 22,626,350 0,247,472 6,039,914
JotayREopic RUEsRNRERISTY 115,640,904 | 138,438,046 | 105,447,645 | 103,398,326
Equipos Netos

El método de depreciacidn que utiliza Banco Promerica es el de linea recta sobre la vida util estimada
de los activos.

Banco Promerica, para el desarrollo de sus operaciones de intermediacion financiera, se apoya en los
activos fijos que tiene en su haber, los cuales estan conformados por el conjunto de biencs myebles e
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inmuebles que proporcionan las condiciones necesarias para el funcionamiento efectivo de cada una de
las sucursales de la entidad. En la actualidad, Banco Promerica cuenta con 9 sucursales y centros de
servicios distribuidos estratégicamente en Santo Dominge, Santiago, Higiley, Punta Cana y La Romana,
También cuenta con 9 cajeros automaticos.

Banco Promerica opera la totalidad de sus sucursales y centros de servicios en locales comerciales
arrendados. A [a fecha del presente Prospecto no existe ninglin gravamen sobre las mismas. Cada
sucursal estd provista de mobiliarios y equipos de oficina apropiados para el desarrollo de sus
operaciones. El mantenimiento de Jos activos fijos se realiza bajo el esquema de subcontratacién de
empresas especializadas {outsourcing) quienes brindan servicios de limpieza, mantenimiento de plantas
eléctricas, aires acondicionados, equipos electrénicos de cémputos, entre otros.

Las inversiones en activos fijos durante el 2018 se concentraron en edificaciones, principalmente en
edificacién para archivo y remozamiento de sucursales.

El monto de inversiones de capital o de activos fijos proyectado para el 2019 es de RD$30,000,000. El
mismo contempla compra de activos para sustentar la operacién de] banco.
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Informacién sobre empresas relacionadas y coligadas e inversiones en otras compafiias

3.7.2  Empresas relacionadas y coligadas
Ramirg Ortiz
Mayorga
97.54%
&
| Promerica
Financlat Corposation
! 1 1
“ W . -
S1. Georges Bank Banco Praomerica Banco Promerica Produbanco
(Panama) {Honduras) {Republica Dominicana) (Ecuadon)
100% 99.99% 99.99% 56.38%
;-
j[ W .l.
ETCC;SEO&GSCA St. Georgaes Bank | PFCTI
100% (Caym1n0r10!;Jands) | {100%)
= ——— — — : ] . _T
t ! !
Tan‘:gﬁ::nr:;:)enca - r 25_57 ¥ Banco Promerica Tenedora Banpro _Inversibibsy
100% {Guatemala) {Nicaragua) Financieras Promerica
* 74,13% 62.43% (E) gssa;.«ffor)
— [ S— -. o
l Tarjetas Fromerica ‘l. L -
{Guatemafm) v — -
: 99.71% P | | Bancode Produccion | Banco Promarica
0.20% — Promarica Agente S.A. (Nicaragua) (El Salvador)
o Independiente de Seguros L 90.09%, 99.29%
0.13% (Guatemala) 90.87% — e

Empresa Matriz

Promerica Financial Corporation

Promerica Financial Corporation, es una sociedad anénima constituida y organizada conforme a las
leyes de la Repiblica de Panam4, con domicilio social en la calle 50 y 33, sector Campo Alegre, avenida
Nicanor de Obarrio, Panam4, debidamente representada por su Presidente, Ramiro Ortiz Mayorga,
nicaragliense, mayor de edad, casado, portador del pasaporte de la Repiblica de Nicaragua No.
C02048682, con domicilio y residencia en la Repiiblica de Nicaragua.

- Objeto Social: Establecer, tramitar y llevar a cabo los negocios de una compafija finaciera e
inversionista; comprar , vender, negociar en todas las clases de articulos de consumo, acciones,
bonos y valores de todas clases; comprar, vender, arrendar o de otro modo adquirir o enajenar
bienes raices; solicitar y dar dinero en préstamo, con o sin garantia; celebrar, extender, cumplir
y llevar a cabo contratos de toda clase; constituirse en fiador o de garantizar la realizacién y
cumplimiento de todos y cualesquiera contratos; dedicarse a cualquier negocio licito que no
este vedado da las sociedades andnimas, y hacer cualesquiere de los acios que preceden como
principales, agentes o en cualquier otro caracter representativo, sea el que fuere.
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Capital Suscrito y Pagado: Al 31 de diciembre del 2018 es de RD$29,543,977,956

Composicién del Consejo de Directores:

Nombre

Cargo

Ramiro José Ortiz Mayorga

Presidente

Ramiro Norberto Ortiz Gurdian

Vicepresidente

NTENDENCIA DEL

SUFL

Edgar Zurcher Gurdian Secretario S‘ﬁ\{\f MERCADO DE[;%GREE
Francisco José Ortiz Tesorero AP RO BA

Oscar Soto Brenes Director 16 AGO 2018

Oscar Delgadillo Chivez Director . Mmﬂ_h"__l o nseigeion &1 ol ':.m'ur:n:“
Francisco José David Paredes Muirragui | Director ) 'T;F:G: Lﬂ?ﬂﬁu':;;mii*g’::;:f:ﬁ
Francisco Redriguez Vasconez Director jmisores b agbre (23 BOCS

- Gerente General: Ramiro José¢ Ortiz Mayorga.

- Porcentaje actual de participacién de Promerica Financial Corporation en el capital de
Banco Promerica: Promerica Financial Corporation es propietaria de mas del 99% de las
acciones de Banco Promerica.

Miembros del Consejo de Administracién de Promerica Financial Corperation que
desempefian algunos cargos en Banco Promerica:

Nombre

Cargo en Counsejo de Promerica
Financial Corporation

Cargo en Banco Promerica

Ramiro José Ortiz Mayorga Presidente Presidente del Consejo
Edgar Zurcher Gurdian Secretario Vocal del Consejo -
Oscar Soto Brenes Director Secretario del Consejo

- Relaciones comerciales con Banco Promerica: No existen al momento de elaborar el

presente Prospecto.

- Relacidn sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco Promerica que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Promerica Financial Corporation:
No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

- Proporeidn que representa la inversién de Premerica Financial Corporation en el Banco
Promerica sobre su activo: Dentro del total de activos de Promerica Financial Corporation
al 31 de diciembre de 201§, la inversion en Banco Promerica representa un 2%.

- Relacidn de Propiedad, directas e indirectas existente entre 1as filiales y coligadas:

Promerica Financial Corporation es el principal accionista de las sociedades:
s Banco Miltiple Promerica de la Reptblica Dominicana, S.A. 99.99%
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s St Georges Bank & Company Inc. de la Repiblica de Panama 100%
e Banco Promerica de Costa Rica S.A. de la RepUblica de Costa Rica 100%
+  Banco Promerica S.A. de 1a Repiblica de Honduras 99.99%
+ El Banco de Ja Produccion S.A. (Banpro) de la Republica de Nicaragua 62.43%
¢ Tenedora Banpro de la Republica de Nicaragua 62.43%
s Inversiones Financieras Promerica de la Repiiblica de El Salvador 95.21%
e Banco Promerica S.A. de la Republica de Guatemala 74.13%
¢  Tenedora Promerica. de la Repablica de Guatemala 100%
» Tarjeta Promerica de la Republica de Guatemnala 0.29%
s  Promerica Agente de Seguros Independientes, S.A. de la Republica de Guatemala
0.13%
s St Georges Bank & Trust Company {Cayman) Ltd de Islas Caiméan 100%
- & Banco de la Produccidn S.A. Produbanco de 1a Repiiblica del Ecuador 56.39%
s  PFC Tecnologias de Informacién, S.R.L. de la Republica de Costa Rica 100%

Sociedades Vinculadas/Relacionadas de Banco Promerica

St. Georges Bank & Company Inc., Panamé
Sociedad Anénima dedicada a los servicios bancarios constituida y organizada conforme a las leyes de
la Reptblica de Panama.

- Objeto Social: Efectuar negocios de banca en cualquier parte del mundo. Ademés, la sociedad
podra comprar, vender y negociar en todas las clases de articulos de consumo, acciones, bono
y valores de todas clases; comprar, vender, arrendar o de otro modo adquirir o enajenar bienes
raices; solicitar y dar dinero en préstamo, con o sin garantfa; celebrar, extender, cumplir y
llevar a cabo contratos de toda clase; constituirse en fiador de o garantizar la realizacién y
cumplimiento de todos y cualesquiera contratos; dedicarse a cualquier negocio licito que no
esté vedado a las sociedades andnimas; y hacer cuales quiera de los actos que preceden como
principal, agente o en cualquier otro cardcter representativo, sea el que fuere.

- Capital Suscrito y Pagado: Al 31 de diciembre del 2018 es de RD3$3,137,675,000

- Composicién del Conscjo de Directores:

Nombre Cargo

Ramiro José Ortiz Mayorga Presidente

Francisco José David Paredes Muirragut Vicepresidente

Edgar Zurcher Gurdian Secretario

Qscar Soto Brenes Tesorero

John Keith Sanchez Director

Francisco Martinez Henares Director

Oscar Delgadillo Chavez Director
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- Gerente General: Eduarde Duque-Estrada

- Miembros del Consejo de Administracién de St. Georges Bank & Company Inc. que
desempefian algunos cargos en Banco Promerica:

Nombre Carg;;::llkCgl(s%i;s:ﬂs;ﬁzorges Cargo en Banco Promerica
Ramiro José Ortiz Mayorga | Presidente Presidente del Consejo
Francisco Martinez Henares | Director Vicepresidente del Cbnsejo
Oscar Soto Brenes Director Secretario del Consejo
Edgar Zurcher Gurdian Secretario Vocal del Consejo

- Relaciones comerciales con Banco Promerica: Posee cuentas en Banco Promerica.

- Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco Promerica que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de St. Georges Bank & Company Inc.:
No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

- Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas:
Pertenece al mismo grupo econdmice de Banco Promerica, son sociedades relacionadas.

Banco Promerica de Costa Rica S, A,

Sociedad Andnima dedicada a los servicios bancarios constituida y organizada conforme a las leyes de
la Republica de Costa Rica.

- Objeto Social: Es una sociedad anénima bancaria que se regird por el titulo cuarto de ta Ley
Orgéanica del Sistema Bancario Nacional, nimero mil seiscientos cuarenta y cuatro del
veintiséis de setiembre de mil novecientos cincuenta y tres, por la Ley Organica del Banco
Central de Costa Rica, nimero mil quinientos cincuenta y dos del veintitrés de abril de mil
novecientos cincuenta y tres y supletoriamente por la ley nimero tres mil doscientos ochenta
y cuatro del treinta de abril de mil novecientos setenta y cuatro y por las presentes
disposiciones.

- Capital Suscrito y Pagado: Al 31 de diciembre del 2018 es de RD$5,086,768,538

- Composicién del Consejo de Directores:
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Nombre Cargo
. Edgar Zurcher Gurdian Presidente
Ramiro José Ortiz Mayorga Vicepresidente
Oscar Soto Brenes Secretario
Eduardo Horviileur Espinosa Tesorero
Julio Ramfirez Arguello Director
Karla Icaza Meneses Fiscal
Oscar Delgadillo Chévez Vocal
Francisco José Paredes Muirragui Vocal
I:an Paul Rigalt Campollo Vocal

- Gerente General: John Keith Sanchez

- Miembros del Consejo de Administracion de Banco
desempeilan algunos cargos en Banco Promerica:

Promerica de Costa Rica que

Nombre

Cargo en Consejo de Banco
Promerica de Costa Rica

l

Cargo en Banco Promerica

Ramiro José Ortiz Mayorga

Vicepresidente

Presidente del Consejo

Oscar Soto Brenes Secretario Secretario del Consejo
Edgar Zurcher Gurdian Presidente Vocal del Consejo
Karla [caza Meneses Fiscal Comisaria de Cuentas

- Relaciones comerciales con Banco Promerica; Posee cuentas en Banco Promerica.

- Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco Promerica que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Banco Promerica de Costa Rica:
No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

- Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas:
Pertenece al mismo grupo econdmico de Banco Promerica, son sociedades relacionadas.

Baunco Promerica S.A. de Honduras

Sociedad Anoénima dedicada a los servicios bancarios constituida y organizada conforme a las leyes de

la Repiblica de Honduras.
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Objeto Social: La finalidad de la sociedad es la realizacién de negocios bancarios pudiendo
efectuar las operaciones siguientes: a) Recibir depdsitos a la vista, de ahorro a plazo fijo en
moneda nacional o extranjera; b) Emitir bonos generales, comerciales, hipotecarios y cédulas
hipotecarias, a tasas de interés fijo o variable, en moneda nacional o extranjera. Tales
operaciones no requiriran la autorizacién previa del Banco Central de Honduras; ¢) Emitir
titulos de capitalizacion en moneda nacional y extranjera; ch) Emitir titulos de ahorro y
préstamo para la vivienda familiar en moneda nacional o extranjera; d) Conceder todo tipe de
préstamos en moneda nacional o extranjera

Capital Suserito y Pagado: Al 31de diciembre del 2018 es de RD$1,536,685,704

Composicion del Consejo de Directores:

Nombhre

Cargo

Ramiro Ortiz Gurdian

Presidente

Reinaldo Jose Rueda

Vicepresidente

Jose Raul Saborio

Secretario

Gerente General: Carlos Ernesto Canizales Solano

Miembros del Consejo de Administracion de Banco Promerica S.A, de Honduras que
desempefian algunos cargos en Banco Promerica: No existen al momento de elaborar el
presente Prospecto.

Relaciones comerciales con Banco Promerica: Posee cuentas en Banco Promerica.
Relacidn sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco Promerica que influyan
significativamenie en las operaciones y resultades de Banco Promerica S A, de

Honduras: No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

Relacion de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas:
Pertenece al mismo grupo econémico de Banco Promerica, son sociedades relacionadas.
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Tenedora Banpro, Nicaragua
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Tenedora Banpro, S.A., sociedad constituida de acuerdo a las leyes de la Repiiblica de Panama.

- Objeto Social; Establecer, tramitar y ltevar a cabo los negocios de una compafifa inversionista;
comprar, vender y negociar en todas fas clases de articulos de consumo, acciones, bonos y
valores de todas clases, comprar, vender, arrendar o de otro modo adquirir o enajenar bienes
raices; solicitar y dar dinero en préstamo, con o sin garantfa; celebrar, extender, cumplir y
llevar a cabo contratos de toda clase; constituirse en fiador de o garantizar la realizacién v
cumnplimiento de todos y cualesquiera contratos; dedicarse a cualquier negocio licito que no
esté vedado a las sociedades andnimas; y hacer cualesquiera de los actos que preceden como

principales, agentes o en cualquier otro caracter representativo, sea el que fuere.
- Capital Suscrito y Pagado: Al 31 de diciembre del 2018 es de RD$11,790,870,079

- Composicién del Consejo de Directores:

Nombre

Cargo

Ramirg José Ortiz Mayorga

Presidente

Mario Rappaccioli McGregor

Vicepresidente

Julio Reyes Secretario
Reinaldo Hernandez Director
Eduardo Gurdian Director

Luis Rivas Anduray Director

Alfredo Marin Director Suplente

Migdonio Blandon Director Suplente

Jose Escalante Director Suplente

Karla Icaza Meneses Director Suplente

Ramiro Ortiz Gurdian Director Suplente

Francisco Zavala Vigilante

Gerente General: Juan Carlos Arguello

Miembros del Consejo de Administracién de Banco de la Produceibn S.A. que

desempefian algunos cargos en Banco Promerica:

TERDENCIA DEL
k')(ﬁ\“l‘u 5:;;1:;::0 OE VALORES
OBAD Q

76 ﬁxED 104

piiaipraDn wh & A A g-{.lrllr_;ltu:r
ko ikt
= @ rerlﬂu.d..r-* ni *a*pmwm o
[T MY re.-l"ti' 0 Lo s b
pane dein A gy o P
m

gacwn 8 W

ams0Es
N st




97

Cargo en Consejo
Nombre de Banco de Ia
Produccidn S.A.

Cargo en Banco
Promerica

Ramiro José Ortiz Mayorga Presidente

Presidente del Consejo

Luis Rivas Anduray Director

Vocal del Consejo

Karla Jcaza Meneses Director Suplente

Comisaria de Cuentas

- Relaciones comerciales con Banco Promerica: Posee cuentas en Banco Promerica.

- Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco Promerica que influyan
significativamente en Ias operaciones y resultados de Banco de la Produccién S.A.:
No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

- Relacidn de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas:
Pertenece al mismo grupo econdmico de Banco Promerica, son sociedades relacionadas.

Inversiones Financieras Promerica de El Salvador

Es una "Sociedad an6nima" constituida y organizada conforme a las leyes de El Salvador, con domicilio
social en Nueva San Salvador ahora Santa Tecla, departamento de la Libertad, debidamente
representada por su Presidente Ramiro Norberto Ortiz Gurdian, nacionalidad estadounidense, mayor
de edad, portador del pasaporte de los Estados Unidos de América nimero 452024912 con domicilio y

residencia en la Republica de Nicaragua.
- Objeto Social: Tenedora de acciones.

- Capital Suscrito y Pagado: Al 31 de diciembre del 2018 es de RD$3,128,728,259

- Composicién del Consejo de Directores:

Nombre Cargo
Ramiro Ortiz Gurdian Presidente
Eduardo Quevedo Moreno Vicepresidente
Oscar Orozco Abrego Secretario
Segunde Albino Benito Romén .
Director
Ortiz
Marfa Alicia Lecha de Espinoza Director Suplente
Oscar Delgadillo Chavez Director Suplente
Reinalde Herndndez Rueda Director Suplente
P s FEHEHTEHUENGM:I:E:

Juan Federico Jokisch Arguello Director Suplente Sﬁi\f “Eac AD0 DE VA BLO
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- Gérente General: N/A

- Miembros del Consejo de Administracion de Inversiones Financieras Promerica de El
Salvador que desempefian algunos cargos en Banco Promerica: No existen al momento
de la elaboracién del prospecto.

- Relaciones comerciales con Banco Promerica: No existen al momento de la elaboracién
del prospecto.

- Relaeidn sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco Promerica que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Inversiones Financieras Promerica
de El Salvador: No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

- Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas:
Pertenece al mismo grupo econémico de Banco Promerica, son sociedades relacionadas.

Banco Promerica S.A. de Guatemala

Sociedad Anénima dedicada a los servicios bancarios constituida y organizada conforme a las leyes de
la Republica de Guatemala.

- Objeto Social: La Scciedad Anonima se constituye con el objeto de dedicarse a funcionar
como Banco Comercial e Hipotecario. Dentro de su objete social el Banco podré realizar todas
aquellas actividades, operaciones y funciones, y celebrar, otorgar o efectuar cualquier clase de
negocios jurfdicos y contratos, ejerciendo derechos y contrayendo obligaciones, sin més
limitaciones que las que determina la propia Ley.

- Capital Suscrito y Pagado: Al 31 de diciembre del 2018 es de RD$3,884,768,650

- Composicién del Consejo de Directores:

Nombre

Cargo

Ramiro Ortiz Gurdian

Presidente

Jean Paul Rigalt Campollo

Vicepresidenie

Luis Fernado Rivera

Roguer

Gallardo Secretario

Oscar Delgadillo Chavez Director

Juan Walter Widmann .
Director

Karla Icaza Meneses

Director Suplente

Ramiro Jos¢ Ortiz Mayorga

Director Suplente

Luis Rivas Anduray

Director Suplente

Alejandro Leal Castillo

parke

Director Suplente

Enrique Gutierrez Quezada

Director Suplente

A]éjandro Arenales Famner

Asesor Legal
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- Gerente General; Edgar Rolando Bran Alvarado

- Miembros del Consejo de Administracién de Banco Promerica S.A, de Guatemala que
desempefian algunos cargos en Banco Promerica:

NG iE Cargo en Consejo de Banco Cargo en Banco
Promerica S.A. de Guatemala Promerica
Ramiro José Ortiz Mayorga | Presidente Presidente del Consejo
Luis Rivas Anduray Director Suplente Vocal del Consejo
Karla Icaza Meneses Director Suplente Comisaria de Cuentas

- Relaciones comerciales con Banco Promerica: Posee cuentas en Banco Promerica.

- Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco Promerica que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Banco Promerica S.A. de
Guatemala: No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

- Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas:
Pertenece al mismo grupo econdmico de Banco Promerica, son sociedades relacionadas.

Tarjetas Promerica §S.A. de Guatemala

Es una "Sociedad anénima" constituida y organizada conforme a las leyes de Guatemala, con domlc1110
social en Guatemala.

- Objeto Social: El objeto de la sociedad es exclusivamente la emisién, administracion y
operacién de tarjetas de crédito, asi como de servicios y negocios relacienados con las mismas.
Para esto podrd emitir, negociar y liquidar titulos de crédito, valores, participaciones y
cualquier clase de obligaciones sociales y toda actividad conexa, relacionada, complementaria
o subsidiaria de las anteriores. ‘

- Capital Suserito y Pagado; Al 31 de diciembre de] 2018 es de RD$213,482,049

- Composicion del Consejo de Directores:

Nombre Cargo ; T - JENCIA DEL
Ramiro Norberto Ortiz Gurdian Presidente 1 :;f_wf\/ Jp.-.En AW ':‘ES%OREE
Alfredo Jean Paul Rigalt Campollo Vicepresidente - AP RO BA
Luis Fernando Rivera Gallardo Secretario l 16 AGO 7019
Oscar Isidro Delgadillo Chévez Director Titular o on 6l REGISITO n
Juan Walter Widmanm Roquer Director Titular L“,;uu:a :;:;f;ﬂt"’“ » i‘;ﬁ:;::";; da s
Karla Dolores Icaza Meneses Director Suplente EE';::A:. o oot bonddes do los ES3
Ramiro José Qrtiz Mayorga Director Suplente
Enrique Javier Gutiérrez Quezada Director Suplente
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Alejandro Leal Castillo Director Suplente
Luis Alberto Rivas Anduray Director Suplente
Alejandro Arenales Farner Asesor Legal

- Gerente General: Jorge Mario Ruiz Rodas

- Miembros del Consejo de Administracién de Tarjetas Promerica S.A. de Guatemala que
desempefian algunos cargos en Banco Promerica:

: Cargo en Consejo de Banco P I e o R
Nombre Promerica S.A. de El & /
Promerica
Salvador
Luis Rivas Anduray Director Suplente Vocal del Consejo
Karla Icaza Meneses Director Suplente Comisaria de Cuentas

- Relaciones comerciales con Banco Promerica: No existen al momento de elaborar el
presente Prospecto.

- Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco Promerica que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Tarjetas Promerica S.A, de
Guatemala: No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

- Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas:
Pertenece al mismo grupo econdmico de Banco Promerica, son sociedades relacionadas,

Promerica Agente Independiente de Seguros S.A. de Guatemala
Es una "Socledad anénima" constituida y organizada conforme a las leyes de Guatemala, con domicilio
social en Guatemala.

- Objeto Social: La sociedad tendrd por objeto lo siguiente: a) La colocacién de Seguros y
Fianzas de cualquier tipo v de cualquiera de las Aseguradoras y Afianzadoras legalmente
autorizadas para funcionar en el pals; b) La representacién o agencia de casas o firmas
comerciales y en especial las relacionadas con el Ramo de seguros; c) prestar asesoria de
cualquier {ndole relacionado a la materia de seguros.

- Capital Suserito y Pagado: Al 31 de diciembre del 2018 es de RD$4,909,873
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- Composicién del Consejo de Directores:
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Nombre Cargo
Ramiro Norberto Ortiz Gurdian Presidente
Alfredo Jean Paul Rigalt Campollo Vicepresidente
Luis Fernando Rivera Gallardo Secretario

Oscar Isidro Delgadillo

Chévez Director Titular

Juan Walter Widmanm Roquer

Director Titular

r

| 4 Wir LN E Nt HCIA UEL

Karla Dolores [caza Meneses

Director Suplente

18
B
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Ramiro José Ortiz Mayorga

Director Suplente

Enrique Javier Gutiérrez Quezada

Director Suplente
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Alejandro Leal Castillo

Director Suplente
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- Gerente General: Edgar Rolando Bram Alvarado

- Miembros del Consejo de Administracién de Promerica Agente Independiente de
Seguros S.A. de Guatemala que desempefian algunos cargos en Banco Promerica:

Nombre

Cargo en Consejo de Promerica
Agente Independiente de Seguros
S.A

Cargo en Banco
Promerica

Luis Rivas Anduray

Director Suplente

Vocal del Consejo

Ramiro José Ortiz Mayorga

Director Suplente

Presidente del Consejo

- Relaciones comerciaies con Banco Promerica: No existen al momento de elaborar el

presente Prospecto.

- Relacidn sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco Promerica que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Promerica Agente Independiente
de Seguros S.A. de Guatemala: No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

- Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas:
Pertenece al mismo grupo econdmico de Banco Promerica, son sociedades relacionadas.

St. Georges Bank & Trust Company (Cayman) Ltd

Sociedad Limitada (Ltd) dedicada a los servicios bancarios constituida y organizada conforme a las

leyes de Islas Caiman,
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- QObjeto Social: Los objetivos por los cuales la Compafifa es establecida son irrestrictos, y la

Compafiia tendrd el poder y autoridad de llevar a cabo cualquier prop6sito que no esté
prohibido por las leyes de Cayman Islands,

- Capital Suscrito y Pagado: Al 31 de diciembre del 2018 es de RD$1,004,056,000

- Composicién del Consejo de Directores:

Nombre Cargo |
Ramiro José Ortiz Mayorga Presidente
Edgar Zurcher Gurdidn Secretario
John Keith Sanchez Tesorera
Oscar Soto Brenes Director
Oscar Delgadille Chavez Director Independiente

- Gerenrte General: José Carlos Fernandez Ortiz

- Miembros del Consejo de Administracién de St. Georges Bank & Trust Company
(Cayman) Ltd que desempeifian algunos cargos en Banco Promerica:

Cargo en Consejo de St. Georges

Nombre Bank & Trust Company (Cayman) Gag,¢0 I?anco
| Promerica
Ltd
Ramiro José Ortiz Mayorga Presidente Presidente del Consejo
Edgar Zurcher Gurdidn Secretario Vocal del Consejo
Oscar Soto Brenes Director

| Secretario del Consejo

Relaciones comerciales con Banco Promerica: Al momento de elaboracién del prospecto no
mantienen relaciones comerciales.

Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco Promerica que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de St. Georges Bank & Trust
Company (Cayman) Ltd: No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

Relacién de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas:
Pertenece al mismo grupo econdémico de Banco Promerica, son sociedades relacionadas.

Banco de la Produccién S.A, (Produbanco), Ecuador

Sociedad andnima dedicada a los servicios bancarios constituida y organizada conforme a las leyes de
ta Republica del Ecuador.

Objeto Social: La Sociedad Andnima se constituye con el objeto de realizar toda clase de
actividades, operaciones activas, pasivas y contingentes, y, servicios propios de un banco
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multiple que estén permitidos por la legislacion vigente, tendientes a fomentar el desarrollo de

las actividades productivas,

- Capital Suscrito y Pagado: Al 31 de diciembre del 2018 es de RD$15,254,120,780

- Composicién del Consejo de Directores:

Nombre

Cargo

Francisco Martinez Henares

Presidente

Hector Neira Calderon

Vicepresidente

Oscar Soto Brenes

Director Principal

Luis Rivas Anduray

Director Principal

Francisco Rodriguez Vaconez

Director Principal

Karla lcaza Meneses

Directora Alterma

Salvador

Jaime Davalos Fernandez

Director Alterno

Mauricio Arguello Godoy

Director Alterno

chipeion
szl it .-"'
L@ W..af":"" W IE9

Gustave Vasconez Espinosa

Directores Alterno

Ll :E'HJ-"
i

Diego Mosquera Pesantes

Director Alterno

- Gerente General: Ricardo Cuesta Delgado

- Miembros del Consejo de Administraciéon de Banco

desempefian algunos cargos en Banco Promerica:

de la Produccién S.A. que

Nombre

Cargo en Consejo de
Banco de la Produccién
S.A.

Cargo en Banco
Promerica

Francisco Martinez Henares

Presidente

Vicepresidente del Consejo

Oscar Soto Brenes

Director Principal

Secretario de] Consejo

Luis Rivas Anduray

Director Principal

Vocal del Consejo

Karla Icaza Meneses

Directora Alterna

Comisario de Cuentas

- Relaciones comerciales con Banco Promerica: Posee cuentas en Banco Promerica.

- Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco Promerica que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de Banco de la Produccion S.A.:
No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

- Relacion de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas:
Pertenece al mismo grupo ecoenémico de Banco Promerica, son sociedades relacionadas.

) § AGD 2019

Y h_p"r A ot
oy L by
.angates 08

o _l,_,mnmnd

g 0%

¥
”[:;w : pioieh.



104

PFC-TI

PFC  TECNOLOGIAS DE INFORMACION, SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD
LIMITADA, con cédula de persona juridica namero tres — ciento dos — seiscientos ochenta y nueve mil
novecientos cuentay cinco (3-102-6899453), anteriormente denominada Tres — Clento Dos — Seiscientos
Ochenta Y Nueve Mil Novecientos Cuenta Y Cinco, Sociedad de Responsabilidad Limitada, la
cual estd inscrita, constituida, organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repiiblica de
Costa Rica, debidamente representada por su Presidente RAMIRO ORTIZ MAYORGA, mayor de
edad, de nacionalidad nicaragilense, casado, Economista, con domicilic en la ciudad de Managua,

Repliblica de Nicaragua, portador del pasaporte de su pais nimero C cero uno cinco dos cero dos cero
nueve (N° C 01520209).

- Objeto Social El comercio, la industria y los servicios en general para cumplir el mismo podré
disponer de toda clase de bienes inmuebles y muebles, derechos reales y personales, podréd
contratar con el estado y participar en Fideicomisos.

- Capital Suscrito y Pagado: Al 31 de diciembre del 2018 es de RD$954

- Gerente General: Marco Antonio Velasquez Rodriguez

- Miembros del Consejo de Administracién de PFC T1 que desempefian algunos cargos
en Banco Promerica: N/A.

- Relaciones comerciales con Banco Promerica: No existen al momento de elaborar el
presente Prospecto.

- Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con Banco Promerica que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de PFC TI:
No existen al momento de elaborar el presente Prospecto.

- Relaci6én de Propiedad, directas e indirectas existente entre las filiales y coligadas:
Pertenece al mismo grupo econémico de Banco Promerica, son sociedades relacionadas.

3.7.3 Inversiones en compafias que representen més del cinco por ciento (5%) del activo
total del Emisor

A la fecha del presente Prospecto, no existen inversiones en otras empresas que superen el 5% de los
activos del Emisor.

3.8 Informacion sobre compromisos financieros

3.8.1  Deudas con o sin garantias

Al 30 de junio de 2019 la estructura de recursos propios y ajencs del Emiscr esta compuesta en 96.51%
por el pasivo y 9.49% por el patrimonio.
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564,834,258
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1,344,429,596

i 11,894,337,43
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& Captaciones
& Patrimonio
I Préstamos con terceros

B Otros Pasivo

A continuacion el detalle de las deudas del Emisor a junio de 2019. Estes fondos tomados a préstamo

son sin garantia,

Junio 2019
Fondos Tomados a Préstamo
' Monto (RD$)

Global Climate Partnership 253,501,500
Blue Orchad 253,501,500
International Finance Corporation -IFC 45,847,146
Intereses por pagar 11,984,110
Total 564,834,258

3.8.2  Avales, fianzas y demds compromisos

A la fecha de elaboracidén del presente Prospecto de Emisidn, el Emisor sélo posee compromisos de
este tipo propios del negocio. Las cuentas contingentes contienen avales, cartas de crédito, y garantias

crediticias.

Avales y flanzas

RDS 46,365,375.58

Lineas de crédito de utilizacién automatica

RD§ 3,292,649,927.93
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3.8.3  Incumplimiento de Pagos

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto, el Emisor no ha incumplido pagos de intereses
a de principal para ninguna de sus obligaciones financieras. De igual maneta, no existen resoluciones
dictadas por la SIMV u organizaciones autorreguladas del Mercado de Valores que representen una
sancién por incumplimiento en el pago de sus obligaciones para el Emisor o que hayan sido ejecutadas
en los dltimos tres (3) afios.

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

3.9 Resenta Histdrica

Grupo Promerica es un conjunto de instituciones financieras enlazadas a través del holding
PROMERICA FINANCIAL CORP (PFC), el cual es dirigido por un equipe multinacional de
banqueros, con conocimiento puntual de las actividades econdmicas y financieras que se llevan a cabo
en cada uno de los pafses y en la regién come un todo.

Sus inicios datan del afio 1991, en Nicaragua, con el establecimiento del Banco Nacional de la
Produccién (BANPRO}. A Banpro Grupo Promerica le siguieron Banco Promerica Costa Rica (1992),
Banco Promerica El Salvador (1996), Banco Promerica Repiblica Dominicana, Banco Promerica
Ecuador (2000), Banco Promerica Honduras (2001), St. Georges Bank Grupo Promerica en Panamé
(2002), Banco Promerica Guatemala (2007} y St. Georges Bank Grupo Promerica en [slas Caimén,

Banco Multiple Promerica de la Republica Dominicana es una entidad de intermediacion financiera
que tiene como objetivo captar dinero del publico, colocar préstamos, emite certificades financieros,
entre otras. Constituida en junio del afio 2000 bajo el nombre de Financiera Promerica, C. por A,, luego
de contar con las autorizaciones de rigor por parte de las autoridades reguladoras y supervisoras del
sistema financiero del pafs. Mediante Acta de Asamblea General Extracrdinaria de fecha 17 de junio
de 2005, se aprueba la conversion de la sociedad a Banco de Ahorro y Crédito Promerica, C. por A
conforine a las disposiciones de la Ley Monetaria y Financiera y el consentimiento de la Junta
Monetaria del Banco Central de fa Repttblica Dominicana y la Superintendencia de Bancos

Posteriormente, Banco de Ahorro v Crédito Promerica obtiene la autorizacioén de la SIB en fecha 11 de
octubre 2010 mediante la comunicacion 1268, junto con ¢l consentimiento de la Junta Monetaria del
Banco Central de la Repiblica Dominicana, aprobo la solicitud para operar como Banco de Servicios
Multiples. Modalidad bajo la cual opera en la actualidad bajo el nombre Banco Mitltiple Promerica de
la Reptblica Dominicana, S.A.

Bajo esta modalidad de Banco Multiple, la sociedad tiene la facultad de captar depésitos del pablico de
inmediata exigibilidad, a la vista 0 en cuenta corriente, y realizar todo tipo de operaciones incluidas
dentro del catdlogo general de actividades establecido en el Articulo 40 de la Ley Monetaria v
Financiera No.183-02. Sus operaciones son supervisadas y reguladas por Ja Autoridad Monetaria y
Financiera, comprendida por la Junta Monetaria, Banco Central de la Repiblica Dominicana (BCRD)
y la Superintendencia de Bancos de Ja Repablica Dominicana {S1B).

3.9.1 Mision, visidn y valores
Mision

Ofrecer servicios y productos financieros que respondan 4 las necesidades de nuestros clientes locales =
y regionales, de manera dindmica, accesible y cercana, a partir de una relacién muiummﬂu&ﬂc”“ RE
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Bl

Vision
Ser el banco preferido de clientes nacionales y regionales que buscan soluciones financieras agiles,

basdndonos en una continua evolucién orientada al crecimiento sostenido, la confianza y el bienestar
comun.

Valores

* Integridad: Actuamos de manera transparente y coherente en nuestras relaciones, tomando

decisiones honestas asumiendo el compromiso con nosotros mismos y con nuestros clientes, Con
estrategia regional y ejecucién local.

Respeto: Es la base de nuestra convivencia, dando un trato digno y considerado garantizando
usticia y equidad en nuestros clientes internos y externos.

»  Excelencia: Mas de lo que esperas, actitud ganadora, calidad en servicios, talento.

Compromiso: Entrega individual y como miembros de un equipo y un grupo financiero regional.

3.10  Descripcién de las actividades del Emisor

3.10.1  Actividades y negocios que desarrolla actualmente

Banco Promerica tiene como objeto principal la realizacidn de actividades de intermediacién financiera
autorizadas por la Junta Monetaria y la Ley Monetaria y Financiera para los bancos multiples. En ese
sentido, Banco Promerica ofrece una amplia cartera de productos y de servicios bancarios dirigidos a
segmentos de clientes personales y empresariales de todos los grupos socioecondmicos. Su enfoque
principal es colocar y ofrecer productos de créditos a clientes persanales.

Actualmente ofrece los siguientes productos y servicios:

Banca Personal: Cuenta de ahorro, cuenta corriente remunerada, depésitos a plazo, préstamos
personales, tarjetas de débito, tarjetas de crédito, cuota protegida, Promerica Online, subagente
Promerica.

Banca Privada: Cuenta de ahorro, cuenta corriente remunerada, depésitos a plazo, préstamos
personales, tarjetas de débito, tarjetas de crédito, Promerica Online, subagente Promerica.

Banca Empresarial: Cuenta de ahorro, cuenta corriente remuncrada, cuenta integra, ndémina
electrédnica, préstamos comerciales: corporativos y PYMES, lineas verdes.

Internacional: Operaciones de comercio exterior, cartas de crédito, avales, cobranzas y financiamiento,
pago suplidores internacionales, transferencias internacionales.

Mesa de Cambio: Remesas, compra y venta de divisas.

3.10.2  Fuentes y disponibilidades de la materia prima

Banco Promerica es una institucién que ofrece servicios de intermediacién financiera por lo que no
utiliza materia prima. Los recursos con los que opera Banco Promerica provienen de captaciones de
fondos del publico, mediante cuentas de ahorros, cuentas corrientes, certificados financieros y de
fondos propios.

3.10.3 Canales de mercadeo

Banco Promerica cuenta con 9 sucursales distribuidas en Santo Dominge, Santiago, Higliey, Punta
Cana y La Romana.
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En adicién a sus sucursales, Banco Promerica cuenta con los siguientes canales a disposicion del cliente:

Internet Banking (Promerica Online): Un canal via Internet donde los clientes pueden realizar
transacciones financieras, consultar productos y solicitar servicios. Con Promerica Online pueden
acceder a Banco Promerica desde cualquier lugar del mundo las 24 horas. Las transacciones que realizas
dentro del mismo banco son en linea, lo que permite realizar consultas inmediatas y disponer de dinero
al instante. Es de ficil navegacion, a la vez que es un sitio Certificado lo cual garantiza seguridad y
confiabilidad al realizar las operaciones.

App Promerica Mévil RD: Es una aplicacién mévil que permite realizar transacciones financieras,
consultar productos vy selicitar servicios desde cualquier lugar del mundo las 24 horas.

Teleasistencia: Realiza consultas y transferencias de cuentas en todo momento con nuestro servicio
automatizado TeleAsistencia Promerica. Servicio 24/7. Facil acceso desde cualquier teléfono. Libre de
costo. Transferencia entre cuentas. Pagos de Tarjetas. Teléfonos: (809)732-6006 en Santo Domingo y
1{809)200-0258 desde el interior.

Centro de contacto: Linea de atencién al cliente con disponibilidad de Servicio Premium y atencién
personalizada. Horario: Lunes a Viernes de 7:00 am. a 12:00 m. { Sdbado de 8:00 am. a 12:00 m. |
Domingo de 9:00 am. a 6:00 pm. Teléfonos: (809)732-6006 en Santo Domingo y 1{809)200-0258 desde
el Interior. Correo Electronico: servicio@promerica.com.do

Servicio Premium: (809)378-5000 Correo Electrénico: serviciopremium(@promerica.com.do

Estafetas de Pago: Los clientes pueden realizar el pago de Tarjeta de Crédito, cuota de CrediPlus y
Préstamo en la amplia red de estafetas PagaTodo distribuidas en todo el pals.

Cajeros Automadticos: Banco Promerica tiene una red de 9 cajeros automaticos distribuidos en Santo
Domingo, Higuey y La Romana, para que los depositantes puedan consultar tos balances y retirar
efectivo de sus tarjetas de débito y crédito las 24 horas al dfa, los 7 dias a la semana.

Redes Sociales:

Facebook: Banco Promerica Republica Dominicana
Instagram: Bancopromericard

LinkedIn: Banco Promerica Repiblica Dominicana

3.10.4  Efectos significativos de Ias regulaciones piiblicas en el negocio del Emisor

La seccién 3.2.2 “Regulacién especifica y particular™ describe aspectos generales sobre el alcance de
Jas leyes y reglamentos aplicables a las entidades de intermediacién financieras que afectan el negocio
del Emisor. La falta de cumplimiento de algunas o todas las regulaciones podria acarrear el pago de
multas, sanciones, limitar las actividades de ciertos negocios u operaciones, requerir la entrega de la
licencia, y/o agotar un proceso llamado “regularizacién”™, intervencion y/o disofucion. Adicionalmente,
algunas actividades, aunque permitidas por la Ley Monetaria y Financiera, requieren de autorizacién
adicional de la Junta Monetaria o de la Superintendencia de Bancos.

Las leyes, reglamentos y normas existentes en el ambito fiscal afectan las operaciones comerciales del
Emisor en la medida en que establecen impuestos y gravamenes a ciertos servicios en adicién al
impuesto sobre beneficios, tales como el Impuesto a los Activos Financieros Productivos (transitorio),

el Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servw uesto a la
transferencias y cheques, la retencion de impuesto en los pagos Jtﬂhﬁﬂ“ﬁw%@héﬂn ratados en
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el exterior, la retencién de impuesto a los intereses pagados por financiamientos obtenidos con bancos
internacionales, entre otros. Esas cargas fiscales incrementan los gastos de la Entidad, y por tanto
pueden encarecer los servicios bancarios que ofrece el Emisor.

Dentro de las leyes, reglamentos y normativas de mayor impacto se pueden mencionar las siguientes:

- Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, del 21 de noviembre de 2002, y sus reglamentos e
instructivos. Esta es la [egislacién marco de todo el sistema financiero en la Republica Dominicana.
Su objetivo es establecer el régimen regulatorio del sistema monetario y financiero de la Republica
Dominicana. La regulacién del sistema monetario tendrd por objeto mantener la estabilidad de
precios, mientras que la regulacion del sistema financiero tendrd por objeto velar con el
cumplimiento de las condiciones de liquidez, solvencia y gestidn que deben cumplir en todo
mormento las entidades de intermediacidn financiera.

— Reglamento de Evaluacién de Activos, , aprobado el 15 de diciembre de 2004 y modificado en
fecha 28 de septiembre de 2017. Tiene por objeto establecer la metodelogia que deberdn seguir las
entidades de intermediacién {inanciera para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus
activos y contingencias. Esta legislacidn establece el monto de las reservas que las entidades de
intermediacidn financiera deben constituir a fin de prever potenciales pérdidas generadas por
activos colocados. La constitucién de esas reservas se refleja como un gasto de la entidad e impacta
las ganancias de la misma.

— Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial, aprobada por la Junta Monetaria mediante la
tercera Resolucion de fecha 30 de marzo de 2004, que establece la nonmativa y la metodologia que
deberan seguir las entidades de intermediacién financiarfa para dar cumplimiento a las Normas
Prudenciales sobre Adecuacién Patrimonial previstas en la Ley Moenetaria y Financiera.

- Reglamento Riesgo de Liguidez, aprobado por la Junta Monetaria mediante la cuarta resolucién
de fecha 29 de marzo de 2005, que establece la adecuada administracién del Riesgo de Liquidez.
Esta legislacion busca establecer montos minimos de liquidez a fin de que las entidades de
intermediacién financiera tengan capacidad de afrontar retiros de efectivo.

— Reglamento sobre Lineamientos para la Gestion Integral de Riesgos, aprobade por la Junta
Monetaria mediante la tercera Resolucién de fecha 16 de marzo de 2017, que contempla que las
entidades de intermediacidn financiera cuenten con politicas, normas y procedimientos que
describan como estd organizada la funcién de gestidén de riesgos, a la vez que desarrolla la
estructura y distribucién de responsabilidades para la gestidn integral de riesgoes, detallando las
funciones de su comité y estableciendo la unidad de gestién integral de riesgos, asi como Ja unidad
especializada de gestion de riesgos;

— Ley 288-04, aprobada el 28 de septiembre 2004, en su articulo 12 modifica el articulo 382 del
cadigo tributario y establece un impuesto de 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de
cualquier naturaleza, pagado por las entidades de intermediacién financiera asi como los gastos
realizados a través de transferencias electrénicas.

—  Ley 173-07, aprobada el 17 de julio 2007, es la ley de eficiencia recaudatoria la cual derogd tributos
de baja recaudacién y unifica los impuestos aplicables a las transferencias inmobiliarias, vehiculos
de motor, constitucién de compafiias y aumento de capital, entre otras medidas.
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— Codigo Tributario Dominicano gmisoras nl

- Ley 557-05, promulgada el 13 de diciembre 2005, que modifica el cédigo tributario.

- Ley 155-17 Contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrorismo (que derogé la
Ley 72-02 Contra el Lavado de Activos), tiene por objetivo principal fortalecer los mecanismos
juridicos existentes que permitan tipificar de manera autdénoma las conductas orientadas a la
legitimacion de recursos cuando su fuente proviene de actividades delictivas. En adicion, establecer
un sistema eficaz de cooperacién y asistencia judicial con los organismos internacionales; disponer
sobre el procedimiento de las medidas cautelares; y, determinar los sujetos obligados, incluyendo
sus obligaciones y prohibiciones, asi como las sanciones administrativas y penales que se deriven
de su violacién. Todo esto, en apego a las 40 recomendaciones del Grupo de Accién Financiera
Internacional (en adelante, “GAF1™) y las mejores practicas internacionales.

- Ley General de las Sociedades No. 479-08 y su modificacion No. 31-11. Atafle a las empresas
emisoras del mercado, pues tiene por objeto regular los principales procesos de la vida corporativa
{fusiones, escisiones, aumento y reduccién de capital, disolucion y liquidacién) y establece normas
para el buen gobierno corporative y mayor transparencia en las actividades societarias.

- Reglamento sobre Gobierno Corporativo, aprobado el 19 de abril 2007 y modificado en fecha 2
de julio de 2013, tiene por objeto establecer los principios y lineamientos béasicos que serviran de
apoyo a las entidades de intermediacién financiera, para la adopeidn e implementacion de sanas
practicas de Gobierno Corporativo conforme a tas mejores practicas intemacionales en la materia
y acorde con la naturaleza y escala de sus actividades.

— Norma General 13-2011, desde el lero de octubre de 2011 quedan designadas como Agentes de
Retencidn, las entidades de intermediacién financiera, tales como: bancos milktiples, asociaciones
de ahorros y préstamos, bancos de ahorros y créditos y corporaciones de crédito o cualquier entidad
regulada por las autoridades financieras regidas portas disposiciones de la Ley No. 183-02, cuando
efectien pagos por concepto de intereses de cualquier naturaleza a las Personas Juridicas
establecidas en las disposiciones del Articulo 297 del Cédigo Tributaric o a cualquier otra entidad
gue po constituya una Persona Fisica, con personeria juridica y que obtenga rentas gravadas por el
Impuesto sobre la Renta por concepto de intereses pagados por las entidades de intermediacion
financiera. La retencion aplicable serd del uno por ciento {1%) del valor pagado o acreditado a
cuenta o colocado a la disposicién de la Persora Juridica,

— Enreferencia a la Ley No. 253-12 sobre el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del
Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, los siguientes puntos afectan
directamente: el ISR aumentd a un 29%; ¢l tributo anual de un 1% sobre el patrimonio de cardcter

directo y de naturaleza, pago de los clientes del 10% por los intereses recibidos en sus depésitos y
ahorros en el Banco.

- Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero, Foreing Account Tax Compliance Act
(FATCA).

3.10.5 Factores mas significativos que influyen en el desarrollo del negocio del Emisor

Considerando que el Emisor desarrolla su actividad comercial dentro del Sistema Financiero
Dominicano, influyen en su desempefio las medidas relativas a las politicas monetaria y fiscal, el



SUPERIMNTENDENCIA DEL
Sﬁ\f\ MERCAQOQ DE VALORES

APROBADO
76 AGO 2019

g yACRTICITN & Inscnpeinn i=hi i {agu,_llr‘ e
L

pica crilscac ﬂl o atiadd pof
bl i ka SHAY l:. o la sofvenaia de kol
I sontindes da los valores:

armisores Tl solHe |
comportamiento de las principales variables macroeconémicas como variaciones en [as tasas de interés
del mercado, los niveles de inflacién, tipo de cambio y el crecimiento econdmice, junto con las
normativas aplicables al sector, Banco Promerica monitorea de manera constante dichas var1ables y
cuenta con comités que definen las estrategias a seguir dependiendo de su comportamiento.

Para mayor informacion sobre los principales riesgos a que estan expuestas las actividades del Emisor,
favor ver el acépite 3.17 del presente prospecto.

311 Descripcion del sector econdmiceo o industria

3.71.1  Descripcion del sector econdmico en que epera el Emisaor

De acuerdo con lo establecido en el Informe de la Economia Dominicana Enero-Diciembre 2018
publicado en marzo de 2019 por el Banco Central de la Republica Dominicana
(https://gdc.bancentral.gov.de/Commeon/public/publicaciones-economicas/informe-de-la-economia-
dominicana//documents//infeco2018-12.pdf) “Fn el transcurso del periodo enero-diciembre 2018, el
sector financiero expandid sus activos y pasivos en 7.8% y 7.7%, respectivamente, conservando una
adecuada calidad de la cartera de créditos y suficiencia patrimonial, registrando un indice de soivencm
superior al 10% requerido por la normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 2018, el sector financiero dominicano estuvo integrado por 56 Entidades de
Intermediacion Financiera (EIF), para una disminucion de 4 entidades respecto o igual periodo del
afio anterior, en razén de la salida del mercado financiero de 2 corporaciones de crédito y 2 bancos
de ahorro y crédito.

A diciembre de 2018 los bancos miltiples mantienen su participacién del 83.3% (2017:85.2%) de los
activos totales brutos en el sistema financiero. Las asociaciones de ahorros y préstamos presentan una
participacion dei 10.5%, acumulando entre ambos subsectores el 93.8% de los activos 1otales brutos
del sistema financiero.

Al cierre de diciembre de 2018, las 3 entidades de mayor tamafio representaron ef 66.5% de los activos
tolales brutos del sector financiero (2017: 66.4%); las 5 EIF de mayores activos conceniraron el 73.3%
(2017: 75.3%), en tanto gue las 10 EIF de mayor tamafio representaron el 87.4% (2017: 87.4%,).

Al cierre de diciembre de 2018, el sector financiero presemtd beneficios netos por RD§33,023.2
millones, superiores en RD$7,591.3 millones (29.8%) a los verificados en igual fecha de 2017, Estas
utilidades representan una rentabilidad sobre el patrimonio promedio (ROE) de 19.1% y una
rentabilidad sobre el activo (ROA) de 2.3%, para un apalancamiento financiero promedio de 8.18
veces el activo al patrimonio, menor al verificado en 2017 (8.3 veces) e indicativo de una mayor
proporcion de capital financiando las operaciones activas.

Para el cierre de 2018, la banca mulltiple registrd tasas de imerés activas y pasivas promedio
ponderado de 12.1% y 7.4%, respectivamente, lo que represemta un aumento de 0.91 puntos

porcentuales y de 2.43 puntos porcentuales en las activas y pasivas, respectivamente, con relacion al
clerre del 2017,

Para el ltimo trimesire del afio 2018 fueron otorgados y realizados RD§262,587.2 millones en
préstamos nuevos y renovados por las entidades de intermediacion financiera. Del total, RD$203,991.6
millones, un 77.7%, corresponden al sector comercio; RD$40,925.1 millones, un 15.6%, ai sector
consumo y RD§17,670.5 millones, wn 6.7%, al sector hipotecario.”
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Acorde al portal de la Superintendencia de Bancos, las principales instituciones del sistema financiero
dominicano, en términos de activos totales, al 30 de juniode 2019, son:

Participacién

Ranking Entidad Tipo de Entidad Total de Activos Porcentual

1 BANRESERVAS  Bancos Muitiples 513,877,871,147 27.9723%

2 POPULAR Bancos Miltiples 440,420,171,261 23.9737%

3 BHDLEON Bancos Multiples 292,127,512,840 15.9016%

4 SCOTIABANK Bancos Miultiples 78,914,757,498 4.2956%
Asoc. de Ahorros y

5 APAP Préstamos 77,346,781,339 4.2103%

6 SANTACRUZ Bancos Multiples 39,764,856,544 3.2532%

7 PROGRESO Bancos Multiples 57,538,369,675 3.1320%
Asoc. de Ahorros y

8 CIBAO Préstamos 51,335,452,580 2.7944%
Asoc. de Ahotros y

9 LANACIONAL Préstamos 33,787,326,531 1.8392%

10 CITIBANK Bancos Milltiples 23,321,858.646 1.2695%

11 BANESCO Bancos Multiples 21,630,495,227 1.1774%

12 CARIBE Bancos Multiples 21,426,438,443 1.1663%

13 ADEMI Bancos Miiltiples 17,731,837,014 0.9652%

14 BDI Bancos Miultiples 15,134,1253,380 0.8238%

|7 i5 PROMERICA Bancos Multiples 14,161,573,426 0.7709%

Las instituciones financieras principales son el Banco de Reservas, Banco Popular y Banco BHD Ledn,
que en conjunto abarcan el 67.91% de todo el sistema financiero nacional. Desde el punto de vista de
los bancos miltiples, Banco Promerica ocupa el puesto niimero doce en dicho subsector con un 0.78%
de los activos del sistema y un 0.90% de los activos de los bancos miltiples.

Los principales Bancos Multiples en términos de activos totales a junio 2019, acorde a ta informacién
de la SIB, son:

i pukonc It
implica cudul

pand
prnigares sy
| —

i Iy SIMY 1ERECH

1A DEL
PER |I:N:|:|-'F MC
E VALDRES
r\l\.‘,l' MEF’.'C-"‘D"] D
pROBADO

16 AGO 7018

4 @I ﬁn

| | IMEETIREE
AN | “.\-.'

hie s Dol

Iw :I|'_|I o



SLFERINT EnDENCIA DEL

APRO

o
b]vf"v[ "u"l WMERCADICE VALORES

16 AGO 201

ciapy g, il Regratra Bo

La autonzaciah 2 o anonaubltd HOY
ety e
Participacidn Participacion
Porcentual en el | Porcentual en el
Entidad Total de Activos Sector Sistema
BANRESERVAS 513,877,871,147 32.2697% 27.9723%
POPULAR 440,420,171,261 27.6568% 23.9737%
BHDLEON 292,127,512,840 18.3446% 15.9016%
SCOTIABANK 78,914,757,498 4.9556% 4.2956%
SANTACRUZ 59,764,856,544 3.7530% 3.2532%
PROGRESO 57,538,369,675 3.6132% 3.1320%
CITIBANK 23,321,858,646 1.4645% 1.2695%
BANESCO 21,630,495,227 1.3583% 1.1774%
CARIBE 21,426,438,443 1.3455% 1.1663%
ADEMI 17,731,837,014 1.1135% 0.9652%
BDI 15,134,123,380 0.9504% 0.8238%
PROMERICA 14,161,573,426 0.8893% 0.7709%
BLH 12,498,396,969 0.7849% 0.6803%
VIMENCA 9.317,051,900 0.5851% 0.5072%
BANCAMERICA 6,387,299,559 0.4011% 0.3477%
LAFISE 5,421,366,354 0.3404% 0.2951%
ACTIVO 1,968,594,164 0.1236% 0.1072%
BELLBANK 805,312,118 0.0506% 0.0438%

3.11.2

Principales mercados en que compite el Emisor

Los bancos multiples, de acuerdo a lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera, pueden ofrecer una
amplia variedad de productos financieros. Los principales renglones ¢n los que compite Banco
Promerica son: Tarjetas de crédito, créditos de consumo, comercial e inversiones en instrumentos de
deuda. Es importante sefialar que el Emisor posee una participacién importante en el mercado de tarjetas

de crédito, ocupando la 7ma posicién a junic de 2019,

Los ingresos obtenidos por cada categoria en los ltimos tres afios son como sigue (valores en RDS):

Ingresos por créditos
Créditos Comerciales
Créditos de Consumo

Ingresos por inversiones
Intereses por inversiones

Ganancia por inversiones

2018 2017 2016

1,543,674,224 1,584,008,152  1,656,816,658
369,606,415 357,403,211 461,482,128
1,174,067,809 1,226,604,941 1,195,334,530
385,658,215 249,501,328 95,564,020
219,477,106 105,201,660 89,052,279
166,181,066 144,299,667 6,511,741
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En adicion a Jas fortalezas competitivas que se mencionan a través de este prospecto y los riesgos
inherentes del Emisor y la industria en que se desarrolla, a continuacion se presenta un resumen de las
fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas identificadas por el Emisor.

FORTALEZAS

1.

2.
3.
4

o

Miembro holding PEC.,

Relacién comercial con bancos corresponsales.

Expertise en el negocio de tarjetas.

Transferencia de conocimiento en mejores practicas y productos regionales {cuenta integra,
adelanta tu salario).

Capacidad de sindicalizacion de créditos (LLL).

Efectividad en gestién de cobranzas,

Flexibilidad, accesibilidad y dinamismo en el personal de negocios.

OPORTUNIDADES

Excelentes perspectivas de crecimiento econdmico.

Bajo nivel de bancarizacién en Rep. Dom.

Banca digital,

Financiamiento de programas de energfa renovable- green loans.
Fidelizacidn de clientes con un solo producto via ventas cruzadas.

DEBILIDADES

1.

Mix de fondos con alta participacién de depésitos de alto costo.

2. Escasared sucursales y cajeros ATM.
3. Nivel de morosidad por encima del sector.
4. Rendimiento sobre patrimonio y activos debajo del sector,
AMENAZAS -
1. Innovacién catilogo de productos competencia.
2. Nuevos integrantes mercado financiero, incluyendo entidades extranjeras.
3. Cambios regulatorios.
4. Guerra de tasas productos activos banca miltiple.

3.12  Evaluacidn conservadora de los Perspectivas de lu Empresa

3.12.1

Innovacienes teecnologicas

La plataforma tecnoldgica posee la capacidad de sotener el crecimiento proyectado. A su vez es robusta,
confiable y eficiente. El Emisor ha implementado una hueva bancaen linea y una app mévil con mejoras
significativas en las funcionalidades. Esta incluye facil navegacion, visualizacién, y mayor seguridad.
Para mayor detalle ver acapite 3.11.3 Canales de Mercadeo.
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3.12.2  Hechos o tendencias conocidas que pudieran afectar, positiva o negativamente, sus
operaciones ¢ situacién financiera

A continuacién se enumeran algunos hechos que pudieran afectar positivamente el desempefio del
Emisor:

e Desarrollo de nuevos productos
e  Crecimiento sostenido de la economia dominicana
»  Estabilidad macroecondmica

A continuacién se enumeran algunos hechos que pudieran afectar negativamente e] desempefio del
Emisor:

*» Cambios desfavorables en las variables macroecondmicas
* Introduccién de nuevos impuestos
s Nuevos competidores

3.13  Circunstancias o condiciones que pudieran lmitar lu actividad del Emisor
3.13.1  Grado de dependencia det Emisor a patentes y marcas
El Emisor no es dependiente de patentes ¢ marcas.

3.13.2  Juicies o demandas legales pendientes

Al momento de elaboracion del presente Prospecto, el Emisor no tiene juicios o demandas legales
pendientes que afecten de manera significativa en el desarrollo de sus operaciones o situacién
financiera.

3.13.3 Interrupciones de las actividades del Emisor

Banco Promerica no ha tenido interrupciones en el desarrollo de sus actividades.

3.13.4 Restricciones monetarias en ¢l pais de origen

No aplica.

3.14 Informaciones laborales

3.14.1 Numero de empleados

Al cierre del 2018, Banco Promerica contaba con 489 empleados. La evolucién de la cantidad de
empleados en los Gltimos afios se presenta a centinuacién:

Periodo Cantidad de Empleados
2016 530
2017 479
2018 489 SlrEamye
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3.14.1.1 Estructura organizacional

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, Banco Promerida cuema wn 11 siguiente estructura

organizacional:

Consejo de
Administracibn
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Comité de Gestion

Integrat de Riesgos

L

T
“ Alta Gerencia ‘

= |

Comits de
Nembramiento y
Remuneraciones

Comité de Auditoria

| = . i |
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: Comité Pasivos (ALCO) Comité de Crédito |
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Comité de

fComité de ContinuidadE

de Negocios

Los principales ejcutivos se listan a continuacién:

EComité da Tecnologla: :

Cumplimiento y
Goblerno Corporalwo

VP AUDITORIA

WENDY MARIA NUREZ SUSANA Bl

VP RECUPERACION DE CREDITO

FRANCIS KELVYS TEJADA CRUZ

VP EIECUTIVO DE MERCADEO Y PRODUCTOS

JUAN ALBERTO VILCHEZ ABREU

VP GESTION HUMANA

MILDRED ALEXANDRA PERALTA PUJOLS

VP MEDIOS DE PAGOS

NERISE CRISTINA SURIEL NUNEZ

VP ADIUNTO BANCA INSTITUCIONAL

VICTOR MANUEL TIRADO PEREZ

VP ADJUNTODE TI Y SISTEMAS

ALFRED FRANCISCO RAPOZO RAMIREZ

VP BANCA PRIVADA E INVERSION

CYNTHIA ESPERANZA DIAZ RANCANO

VP ADJUNTO BANCA EMPRESAS GRANDES

MONICA MARIE MIESES ACCGSTA

—

VP DE OPERACIONES Y TI

RAMON LUCIANO GOMEZ PEREZ

VP ADJUNTO TESORERIA

ERNESTQ EUGENIO BENITEZ VELAZQUEZ

VP SENIOR DE FINANZAS Y ADMINISTRACION

RAMON BATISTA PENA

VP DE RIESGOS

JONATHAN ENMANUEL MEDINA SALAZAR

VP PLANIFICACION FINANCIERA

MARGARITA LEONOR ARMENTERQOS FERRUA

VP SENIOR BANCA EMPRESAS

VANESSA FLORENTINO BISCOTTI

VP SENIOR BANCA PERSONAS

LARISSA MEDRANO NORIEGA
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ASESOR DE LA PRESIDENCIA EJECUTIVA ALVARO JAVIER NAVARRETE GUERRERC
VP ADJUNTO BANCA PYME PAOLA MARIA TEJTADA SANTANA

VP LEGAL ANABEL DE LOS REMEDIOS GALVAN ABREU
VP CUMPLIMIENTC ¥ GOBIERNO CORPORATIVO | EVELYN VARGAS DE GONZALEZ

3.14.2 Compensacidn pagada y beneficios de los empleados det Emisor

3.14.2.1 Compensacién a empleados

Los empleados de Banco Promerica reciben un salario mensual fijo y una bonificacién en efectivo al
final de cada aflo basado en los resultados de la empresa. Al 30 de junio de 2019, Banco Promerica
presentd gastos por sueldos y compensaciones al personal de RD$283,474,851.

Al cierre de diciembre 2016-2018, Banco Promerica presentd los siguientes gastos por concepto de
sueldos y compensacién al personal:

Al 31 de diciembre
Montos en RDS 2018 2017 2016
Sueldos y Compensaciones al Personal 492,649,038 464,922,184 459,352,399

Los salarios de Banco Promerica son determinados basados en el mercado. Las bonificaciones

dependen de los resultados de la Evaluacion del Desempefio de cada empleado y a los resultados de la
institucion.

3.14.2.2 Monto reservado por el Emisor en previsién de pensiones, retiro u otros beneficios
similares

El Emisor est4 en cumplimiente con los beneficios estipulados para los empleados en el Codigo de

Trabajo de ta Repiblica Dominicanay lo establecido en la Ley 87-01 regulando el Sistema de Seguridad
Social.

En fecha 1° de junio de 2003 el Banco inicié sus aportaciones al Plan de Pensiones y Jubilaciones a
varias AFP autorizadas, en cumplimiento a lo que establece la Ley No. §7-01 de Seguridad Social. El
Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliacién obligatoria del trabajador asalariado y
del empleador al régimen previsional a través de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) y
Jas Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). Los funcionaries y empleados de Banco Promerica
estan afiliados a Administradoras de Pensiones. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017,
Banco Promerica realizé aportes al Sistema Dominicano de Seguridad Social por RD$43,759,915.

3.15 Pollticas de Inversion y Financiamiento

3.15.1  Politicas de Inversién y Financiamiento

Las politicas de inversion sobre las que se rige la administracién del Emisor son evaluadas y aprobadas
por su comité interno, el Comité de Activos y Pasivos (ALCO, por sus siglas en inglés), v 11

por el Comité de Riesgos y el Consejo de Administracién de la entidad. Est cis tm:ntlrl CIA}EEEEI:
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para el manejo adecuado de los riesgos de Banco Promerica en materia de concentracion de sectores
econdmicos, emisores, tipos de instrumentos v plazos. Uno de los factores preponderantes de la politica
de inversién es asegurar que las inversiones que realice el Emisor cuenten con la liquidez necesaria
para afrontar las demandas de los clientes de Ja entidad.

En materia regulatoria, de acuerde a la Ley Monetaria y Financiera de la Republica Dominicana, el
Emisor debe cumplir como minimo con los siguientes lineamientos para sus inversiones:

a) Podra invertir hasta ¢l veinte por ciento (20%) de su capital en entidades de apoyo y de servicios
Conexos.

b) Podré invertir en el capital de empresas no financieras hasta un diez por ciento (10%) de su capital
pagado, siempre y cuando dicha inversion no constituya propiedad de maés del diez por ciento
(10%) del capital pagado de cada empresa no financiera en la cual se realice la inversion.

¢) Podra invertir hasta veinte por ciento (20%) de su capital pagado, en la apertura de sucursales,
agencias u oficinas de representacion en el exterior, asi como efectuar inversiones en acciones en
entidades financieras del exterior.

d) No podré participar en el capital de compafiias de seguros, administradoras de fondos de pensiones
y administradoras de fondos de inversiones.

e) Podrd mantener o adquirir los activos fijos necesarios para el desarrollo de sus operaciones siempre
que su valor total neto no exceda del cien por ciento (100%) de su patrimonio técnico.

La principal fuente de financiamiento de Banco Promerica son captaciones del piblico a través de
diferentes productos y monedas. El Comité de Riesgos de la entidad es el encargado de establecer los
limites relativos a la concentracién de depédsitos. El Banco cuenta con lineas de crédito otorgadas por
instituciones financieras locales e internacionales.

3.15.2  Principales inversiones det Emisor

Como parte del curso normal de operaciones, el Emisor realiza inversiones en la adecuacién de su
planta flsica. Este proceso incluye la apertura de nuevas sucursales, remodelaciones e instalaciones de
cajeros automdticos en el proceso de ampliar su red de distribucion, e inversiones para modernizar la
infraestructura tecnoldgica acorde con los avances experimentados en el sector bancario. Dentro de las
inversiones realizadas en el afio 2018 destacan, banca en linea y app mévil.

3.16  Factores de riesgo mds significativos

Los posibles inversionistas deberdn considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo asi
como cualquier otra informacién presentada en este Prospecto, previe a tomar [a decision de invertir en
los presentes Bonos de Deuda Subordinada. Riesgos adicionales a los aqui indicados que pueda
desconocer el Emisor o que considere no significativos, podrian tener un impacto negativo en los
beneficios u operaciones de la empresa.

Riesgo de 1a oferta

a. Riesgo de la existencia de un mercade para los Bonos El Emisor no puede asegurar la
existencia de un mercado secundario para los bonos ni ofrecer garantia alguna respecto a las
condiciones que puedan afectar el mercado de los Bones en el futuro, ni la capacidad de los
obligacionistas, ni las condlclones en las cua]es podnan en su caso enajenar dlChOS Bonos. Los
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dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacién financiera del Emisor,

la situacién politica y econdmica de la Republica Dominicana y el comportamiento de las tasas
de interés.

Riesgo del instrumento de inversién. Acorde a lo establecido en las Normas Prudenciales de
Adecuacién Patrimonial, los Bonos de Deuda Subordinada deben estar disponibles para
absorber pérdidas en caso de disolucién o liquidacién. La subordinacidn de los mismos seria
hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en
el Articulo 63, literal ) de la Ley Monetaria y Financiera. Esta deuda subordinada tendria
preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos. En ese ordern, los Bonos de Deuda
Subordinada:
a. Seemiten sin garantia colateral alguna.
b. No se consideran como depdsitos, por tanto no tienen derecho a la garantia
establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera.
c.  Su pago esté supeditado al cumplimiente de las demds obligaciones de la entidad de
intenmediacién financiera.

Riesgo del Emisor y el sector en que se encuentra

b.

Riesgo de tasa de interés. Las instituciones financieras, incluyendo al Emisor, se ven afectadas
por las fluctuaciones en los niveles de las tasas de interés, los cuales no son, en general, ni
predecibles ni controlables. Las tasas de interés son altamente sensibles a diversos factores
que no estdn bajo el control de las instituciones financieras, incluyendo las condiciones de la
economia y las politicas de los organismos gubernamentales y regulatorios. No obstante, este
riesgo se encuentra mitigado dado los mecanismos que dispone el Banco para ajustar los
precios de los activos y pasivos. La politica del Banco establece que las condiciones de los
certificados se negociarian al vencimiento, en caso de no presentarse esa oportunidad, los
instrumentos serdn renovados de acuerdo con las condiciones del mercado, y para los activos,
serdn adecuados acorde con lo establecido contractualmente.

Riesgos del deterioro de la cartera de crédito. Un deterioro significativo en la calidad de la
cartera de crédito del Emisor por impago de facilidades de crédito de clientes quienes generan
atrasos y gastos de provisiones mensuales podria tener un efecto adverso en la condicién
financiera y en los resultados del Emisor. Asimismo, una disminucién en el valor o la liquidez
de las garantias podria impactar negativamente los resultados del Emisor ya que se deberfan
crear un mayor gasto en las provisiones. Para mitigar este riesgo, el Banco cuenta con un
Manual de Politicas de Riesgo Crediticio que delimita las responsabilidades de cada érea
involucrada en la gestién del riesgo de crédito, establece el seguimiento y pruebas de estrés
necesarias para garantizar los resultados deseados, y especifica las condiciones a tomar en
consideracién en el otorgamiento del crédito, ya sea destinados para fines comerciales y para
fines personales.

Riesgo de liquidez. El emisor administra sus activos y pasivos de forma tal que pueda
asegurarse de obtener la liquidez requerida para hacer frente a sus obligaciones presentes y
futuras, asi como aprovechar oportunidades de negocios a medida que van surgiendo.
Mantener niveles adecuados de liquidez también permite responder a contingencias de corto
plaze que podrian surgir durante periodos de inestabilidad econémica. El riesgo de liquidez
representa el riesgo potencial de tener pérdidas como resultado de no disponer de suficiente
flujo de caja para hacer frente a las demandas de efectivo de los depositantes v lospefeedore
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de la institucion en el plazo requerido. Las necesidades de liquidez surgen a partir de retiros
de depdsitos, vencimientos de certificados de depésitos e inversion, renegociaciones en Jos
pagos de préstamos u otros productos de créditos y de las necesidades de capital de trabajo de
la institucion. Para mitigar este riesgo, el emisor cuenta con estructuras de medicion,
evaluacidn y control, monitoreando continuamente los indicadores de tiquidez establecidos en
el Manual de Politicas, Regulaciones, Procesos y Procedimientos de Riesgos de Mercado y
Liguidez. A su vez, cuenta con un Plan de Contingencia de Liquidez con el objetivo de mitigar
los riesgos mediante la incorporacion de procedimientos que garanticen suficiente liquidez
con el menor costo posible y cumplimiento de los compromisos del emisor.

d. Riesgo cambiario. El Emisor mantiene depdsitos denominados en moneda extranjera. El riesgo
cambiario asociado con estos depdsitos consiste en la necesidad de obtener divisas para el
pago de los mismos y de sus rendimientos, lo cual requiere que el Banco Central provea al
sistema financiero de los ddlares demandados. Por otro lado, el Emisor presta recursos al
pablico y mantienen una cartera de créditos en moneda extranjera. La calidad de esa cartera
pudiera verse negativamente afectada en caso de ocurrir una devaluacién importante del peso,
ya que dificultarfa a los deudores con ingresos en pesos dominicanos hacerle frente al pago de
intereses y capital de sus préstamos. Como medida de proteccidn contra estos riesgos el Emisor
gestiona sus posiciones netas entre activos y pasivos en moneda extranjera. Las regulaciones
vigentes no permiten que la diferencia entre pasivos y activos dencminados en moneda
extranjera sea mayor del 25%, tanto positiva como negativa.

e. Riesso de competencia. La competencia existente y potencial en el mercado bancario podria
presionar los margenes del negocio y afectar los rendimientos de los participantes del mercado.

f.  Riesga de reputacién. El riesgo de reputacién consiste en la posibilidad de sufrir efectos
negativos en los ingresos o el capital det Emisor causados por una percepcidn desfavorable o
adversa del mismo por parte de sus clientes, inversionistas potenciales, reguladores o la
opinidén pablica de manera general. Este riesgo se mitiga con la adopcién de politicas v
procedimiento, adaptacién de sistemas, entrenamientos y certificaciones al persenal, de
acuerdo con las mejores practicas vigentes.

Riesgo pals

a. Rjesgo de concentracidn de negocios. Las operaciones del Emisor se realizan en fa Replblica
Domijnicana, cambios adversos en el desarrollo de Ja economia dominicana incluyendo
tendencias ciclicas, podrian tener un efecto adverso en el negocio bancario, la condicién
financiera del Emisor y el resultado de sus operaciones.

b. Riesgo por el manejo de la politica econdémica v monetaria. El negocio bancario depende
sustancialmente del mantenimiento en el tiempo de las condiciones econdmicas en el pafs, en
particular Jas decisiones fiscales y monetarias que podr{an afectar al sector. Recientemente, el
sector se vio afectado por nuevas figuras impositivas que impactaron directamente al negocio
bancario. De igual forma, las decisiones monetarias que podrfan variar seglin surjan presiones
inflacionarias que pudieran afectar la estabilidad en los precios. De darse un deterioro en las
finanzas piblicas, podrian surgir nuevas figuras impositivas que afectarlan los resultados del
sector financiero; de igual forma, pudieran surgir nuevas decisiones monetarias relativas al
encaje Jegal, tasas de politica monetaria y emisiones de titulos que pudieran modificar las
estrategias a seguir por el Emisor.
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Riesgo operativo o lsores n sobte 1us U

a. Riesgo de cobertura de seguro. Riesgo operativo es ¢l riesgo de pérdida resultante de procesos
internos inadecuados, personal o factores externos al Emisor, como fraudes. La cobertura del
seguro podria no abarcar adecuadamente las pérdidas resultantes de los riesgos operativos
generados.

b. Riesgo de dependencia en plataformas tecnolégicas. El Emisor es vulnerable al fallo de los
sistemas de tecnologia de informacion y de seguridad. Cualquier degradacién, interrupcion
significativa, fallo o falta de capacidad de cualquiera de los sistemas de la plataforma
tecnologica del Emisor, podria ocasionar el fallo en completar transacciones a tiempo o en
registrarlas correctamente en sentido general. No obstante, ¢l Emisor cuenta con procesos
mitigantes para dichos riesgos.

c. Riesge en la implementacién de cambios a procesos. El cambio de los procesos, la
introduccién de nuevos productos ¢ la adecuacion a nuevas tecnologlas requiere de la
adecuacién de controles y de la capacidad de prever circunstancias y tipologias que podrian
exponer al Emisor a nuevos riesgos operativos. De no ser capaz de prever estas sifuaciones o
de resolverlas oportunamente, estos riesgos podrian ocasidnar pérdidas materiales a la empresa
y afectar su condicién financiera o su capacidad de hacer negocios.

Riesgo legal

a. Riespo del impacto de modificaciones a la regulacién. Las operaciones del Emisor son
supervisadas y reguladas por la Administracién Monetaria y Financiera, la cual podria tomar
acciones que afecten negativamente la condicién financiera y los resultados del Emisor.
Asimismo, Ia adopcién de nuevos lineamientos bancarios internacionales pedria resultar en un
incremento del costo de fondos o inhabilitar el acceso a los mismos a partir de ciertas fuentes,
con un efecto negativo en la situacién financiera y los resultados del Emisor.

b. Riesgo de efectividad en la aplicacion de las leyes. La correcta y oportuna aplicacién de las
leyes y la habilidad de los tribunales dominicanos de hacer cumplir las mismas y de proteger
los derechos de los agentes econdmicos es esencial para el buen desenvolvimiento de los
negocios del Emisor. El Emisor depende del marco legal y jurfdico para ejecutar los procesos
de cobro y de adjudicacion de garant{as en los casos de créditos problematicos, sin los cuales
su desempefio financiero se veria afectado sobre Riesgo Legal.

3.17  Investigacidn y desarrolic

Las actividades relacionadas a Investigacién y Desarrollo estdn a carge de la Vicepresidencia de
Mercadeo.

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

Los estados financieros auditados del Emisor correspondientes a los cierres fiscales al 31 de
diciembre de 2016, 2017 y 2018 (“Los Estados Financieros Anuales™), presentados en este Prospecto,
fueren elaborados de acuerdo a los principios de contabilidad establecidos por la Superintendencia
de Bancos (SIB), aplicables a las entidades de iniermediacién financiera. Los principios contables
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aplicados a la banca dominicana difieren en algunos aspectos-de fas Normas Internacionales de

Informacidon Financiera (*NIIFs”) promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Algunos montos y porcentajes incluidos en este Prospecto han sido redondeados, por lo que los totales

presentados en algunas de las tablas aqui contenidas pueden no arrojar la suma aritrnética de las casitlas
que le anteceden.

3.18 Inforinaciones contables individuales

A continuacidn se presentan los estados financieros auditados de Banco Promerica al 31 de diciembre

de 2016, 2017y 2018, y los interinos al 30 de junio de 2018 y 2019. Toda esta informacién, asi como
el informe de los auditores externos se encuentran anexos.
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3.18.1 Balance General

| ESTADO DE SITUACION
(Valores en RDS)
ACTIVOS

Fondos Disponibles
Inversiones

Cartera de Créditos
Deudores por Aceptamones

" Cuentas por Cobrar

Bienes Recibidos en
Recuperacion de Créditos
Inversiones en Acciones Netas
Propiedadades, Muebles y
Equipos Netos

Otros Activos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones con el Pablico
Depdsitos de Instituciones

Financieras del Pais y del Exterior

Obligaciones por Pactos de
Recompra de Titulos

Fondos Tomados a Préstémo
Valores en Circulacién

Otros Pasivos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO (nota)
Capital pagado
Oftras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de
ejercicios anteriores
Resuliados del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y
PATRIMONIO

Cuentas Contingentes
Cuentas de Orden
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Interinos al 30 de Junio

2016

2,209,724,256

1,176,788,987
7,878,425.275
0
107,287,772

376,654,221
0

103,398,326
165,854,330

7.484.469,718
2,019,485,774

0

1,068,104,472
152,760,593

164,775,475
10,889,596,032

1,047,480,000
56,191,795

5,283,000
19,582,340

1,128,537,135
12,018,133,167

2,948,794,800

10,381,871,204

2017

13,325,175,216
974,558,092
7,461,087,722
0
138,498,570

370,251,028
0

105,447,645
161,041,192

7,887,292,738
2,139,046,050

0

896,995,603
113,422,983

238,150,515

11,274,907,889

1,185,225,000
56,914,382

5,283,040
13,729,154

L261,108570

12,536,059,465

3,203,841,502
14,567,517,431

2018

2,498,577,524

2,729,830,335
7,848,675,369
600,850
121,279,108

104,697,346
1,361,837

138,438,046
182,416,074

7,800,039,519
3,379,273,386

0
802,092,641
106,564,933

228,685,863
12,316,656,342

1,204,237,100
59,317,811

40
45,665,196

1,309,220,147

q .

3,059,552,840
18,086,344,074

2018

12,576,732,927
2,743,493,098
7,729,934,079
0

434,224,156

157,099,721

1,338,355
102,781,970

197,429,798
13,943,034,104

7,581,711,313

3,559,461,665 -

0

834,644,774
113,413,889

565,256,774
12,654,488,415

1,204,237,100 -

56,957,606
519,203
26,831,780

1,288,545,689

13,043,034,104

3,261,627,553
16,091,858,072

2019

2,419,604,596

3,353,835,224

7,886,917,011
0

114,041,809
39,388,710

1,375,330

115,640,904

230,769,842
14,161,573,426

9,079,509,528
2,709,511,352

0

564,834,258
105,316,559

357,972,128
12,817,143,825

1,204,237,100
59,317,811

45,665,236

35,209,454 -
1,344,429,601

- 14,161.573.426

3,339,015,304
18,144,693,804



3.18.2

ESTADO DE
RESULTADOS
(Valores en RDS)
Ingresos financieros
Gastos financieros

MARGEN FINANCIEROQ
BRUTO

Provisiones para activos
productivos

MARGEN FINANCIERO
NETO

Ingresos (Géstos) por
diferencia de cambio

Otros ingresos operacionales
Otros gastos operacjonales
Gastos operativos

RESULTADO
OPERACIONAL

Otros ingresos (gastos)

RESULTADO ANTES
DEL IMPUESTO

Impuesto sobre la renta

RESULTADO DEL
EJERCICIO

Cstado de Resulfados

Auditados al 31 de Diciembre

2016
1,752,380,678
(747,384,910)

1,004,995,768

(547,100,188)

457,895,580

12,841,681

692,199,572
(101,146,619)
(1,119,143,409)

(57,353,195)
62,515,736

5,162,541

15,450,416

20612,957 14451741

124

Interinos al 31 de Junio

2017 2018 2018 2019
1,833,500,480  1,929332,397  926,745944  1,000,742,294
(784,219,065)  (883,000,493) (402,799,226) (461,275,538)
1,049,290,415  1,046,322,904 523,946,718 539,466,756
(662,008,165)  (601,475,564) (312,896,616) (200,008,482)
387,282,250 444,847,340 211,050,102 339,458,274

6,900,176 5,254,427 9529581 (8,261,569)
729,301,983 895,622,009 429,116,113 429,292,678
(127,846,280)  (223,045,759) (95,789,446)  (90,510,487)

(1,229,359,552) (1,236,901,985) (642,131,916) (669,438,988)
(233,721,423)  (114,223,068)  (88,225,566) 539,908

251,048,647 152,806,586 116,085,166  35257,729
17,327,224 38,583,518 27,859,600 35,797,637
(2,875,483) 9,485,053  (1,027,820) (588,183)

48,068,571 26831780  35.209.454
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3.18.3 Estado de Flujos de Efectivo

ESTADO DE FLUJOS

. DE EFECTIVO
(Valores en RDS)

EFECTIVO POR LAS
ACTIVIDADES DE

OPERACION

Intereses y comisiones
cobradas por créditos
Otros ingresos financieros

cebrados
Otros ingresos

operacionales cobrados
Intereses pagados por

captaciones
Gastos generales y

administrativos pagados
Otros gastos operaciones

pagados

Impuesto sobre la renta

pagado

Cobros (pagos) diversos por
actividades de operacién

Efectivo neto provisto
por las actividades de

aperacién

EFECTIVO POR LAS
ACTIVIDADES DE

INVERSION

Aumento (disminucion ) en

inversiones netos
Créditos otorgados
Créditos cobrados

Interbancarios otorgados
 Interbancarios cobrados
Adquisicién de propiedad,

muebles y equipos

Producto de la venta de

activos fijos

Producto de la venta de

bienes recibidos en

recuperacion de créditos
Efectivo neto provisto

por (usado en) las

actividades de inversién
EFECTIVO POR LAS
ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Captaciones recibidas
" Devolucién de captaciones
Interbancarios recibidos

B .

%
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Auditados al 31 de Diciembre

2016

1,606,782,816
85,779,220

| 692,199,572
(741,030,746)
(1,040,366,517)
(101,146,619)
(15,281,065)

111,932,638

598,869,299

(692,243,729)

(30,396,460,529)

29,540,588,472
(30,000,000)
30,000,000

(52,334,395)

249,793

25,065,053

(1,575,135,335)

985,885,269
(582,940,531)
6,182,000,000

2017

1,543,583,198 °

259,182,674

729,302,623

(785,335,587)

(1,125,635,045)

(127,846,280)

{6,964,855)

118,689,454

604,975,582

191,503,778

(35,225,264,209)
34,694,482.209
(230, 000 000)
230,000,000

(45,807,039) !

14,900,849

449,443,751

79,259,339

1,343,596,654
(861,705,312)

1,613,000,000

2018

1,507,927,961

329,106,783

895,622,909 -

(872,342,599)

(1,098,766,944)

(223,045,759)

(4,197,569)

59,364,543

593,669,325

(1,699,946,804)

(16,527,017,174)
15,447,609,922
(345,000,000
345,000,000

(26,525,976)

809,745

344,263,059 ¢

(2,460,813,228) |

15,034,469,865
(13,889,933,070)

471,000,000

125

Interinos al 31 de Junio

2018

754,974,721
101,092,256
;4”29,1 16,i 13
(378,914,242)
(563, | 13206)
(95,798,446)

(127,600,657)

119,465,539

(1,686,976,813)

(8,661,111,146)
8,248,314,582

(2,213,012)

62,136

68,090,000

(2,033,834,253)

- 7,493,330,280
(6,265,082,203)
210,000,000

2019

770,161,907
149,494,498
429,292,678
(393,787,751) -
(620,257,154) .
(90,510,487)
(2,352,120)

(26,758,609)

215,282,962

(579,856,538)

(8,295,446,663)
8,002,855,328
(175,975,778)

175,975,778

(13,762,124)

120,000,000

(766,209,997)

8,120,302,253
(7,405,277,719)
1,265,000,000



Interbancarios pagados
Operaciones de fondos

(6,182,000,000)

(1,613.000.000)

(471,000,000)

126

(210,000,000)

(1,265,000,000)

652,675,075 {168,338,003) {103,990,584) (62,321,652) (243,070,427)
tomados a préstamos )
Apories de capital de los 118,162,700 -
accionistas
Efectivo neto provisto
por las actividades de ' 1,055,619,813 431,216,039 1,040,546,211 1,165,926,425 471,954,107
financiamiento
AUMENTO NETO EN
EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE 79,353,777 [,115,450,960 {826,597,692) (748,442,290) (78,972,928)
EFECTIVO
EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE - o
EFECTIVO AL INICIO 2,130,370,479 2,209,724,256 3,325,175,216 3,325,175,216 2,498,577,524
DEL ANO
EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE
EFECTIVO AL FINAL 2,200,724,256 3,325,175,216 2,498,577,524 2,576,732,927 2,419,604,596 _
DEL ANO
3.18.4 Indicadores financieros
Las siguientes informaciones financieras y operacionales para los afios auditados al 31 de diciembre de
2016y 2017, asi como las interinas a diciembre de 2018 y junio 2019 se presentan a continuacion segiin
publicadas por la Superintendencia de Bancos.
INDICADORES FINANCIEROS dic-16 dic-17 dic-18 Jun-18 Jun-19
Auditados Interino
VOLUMEN
‘Total de Activos Netos (Millones) 12,018.13 ! 12,536.06 13,617.61 13,943.03: 14,161.57
Total de Pasivos {Millones) 10,889.60 | 11,274.91 12,322.08  12,654.49; 12,817.14
Total Patrimonio Neto (Millones) 1,128.54 ' 1,261.15 1,295.54  1,288.55: 1,344.43
RENTABILIDAD
RQOA (Rentabilidad de los Activos) 0.04° 0.15 0.26 0.42 0.51
‘ROE {Rentabilidad del Patrimonio) 0.46 1.41 2.71 4.37 5.42
Ingresos Financieros / Activos Productivos 19.3 21.72 18.21 17.59 17.71
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto 62.97 63.56 60.87 61.12 61.43
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 72.75 64.74 74.36 72.06 76.92
Margen Financiero Bruto {MIN) / Activos Productivos 11.07 12.43 9.88 9.95 9.55
LIQUIDEZ
Dlspombshdades/TotaI Captaciones + Oblig. Con Costo 20.6 30.13 20.67 21.31 19.42
Disponibilidades/Total de Captacmnes 8 32,79 22.14 22.89 20.34
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Disponibilidades / Total de Depdsitos — 23.25 33.16 22.35 23.13 20.52
Disponib.+ Inversiones en Depdsit Val tal :
ik Spaltosy v elone/Toa 28.18 343 3839 3816 40.77
Cgslt\;os roductivos/Total Captaciones + Oblig. Con 84.67 76.49 87.65 87 15 90,7
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total de
Ca,'_',t_e['é e Q{éE{i}gPLU‘ta, 3.7 4,38 5.04 5.56 3.81
Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientos)
k 4. . 6.02 4,14
/ Total de Cartera de Crédito Bruta e 18 % a
((:Ifg;?trs g:eufgedno Vigente (Capltal) / Total Cartera de 94.69 94.04 93.43 | 92.75 94.7
Cartera de Crédito Vigente (Capital y Rendimientos) /
’ : 94.49 93.98 95.86
Total Cartera de Crédito Bruta a3 #2
Cartera de Crédito Vigente M/N (Capltal y
69.63 70.57 73.28¢ 66.08 71.4
Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta B :
Cartera de Crédito Vigente M/E (Capital y
26.3 24.63 21.21 27.9 24.46
Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta
| Provllsmn para .Cartera / Total de Cartera Vencida 100.79 96.01 100.84 ; 103.82 1101
i {Capital y Rendimientos)
| g:s:;mon para Cartera / Total de Cartera de Crédito a1 457 5.55 | 6.25 456
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Disponibilidades netas / Activos Netos 18.39 26.52 18.35 18.48 17.08
Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades 8.85 8.05" 579! 20.82 12.16
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos i 65.55 59.52 57.64 55.44 55.69
Total Inversiones netas / Total Activos Netos 9.79 7.77 1 20..06 ; 19.69 23.69
Activos Fijos netos / Patrimonio Técnico 9.9 8.5, 10.77 | 8.15 ND
Activos Fijos netos / Activos Netos 0.86 0.84 1, 0.74 0.82
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos 1.53 1.481 1.54 ; 1.25 1.41
Bienes REFlbIdOS en Recuperacidn de Créditas 3.13 2.95 | 0.77 113 0.28
netos/Activos Netos
Otros Actlvos netos / Activos Netos 1.38 1.28' 1.26 1.42 1.63
ESTRUCTURA DE PASIVOS
Total Pasivos / Total Activos Netos 90.61 89.94 90.49 50.76 90.51
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones 85.07 77.1, 73.63 73.27 69.48
Activos Productivos/Total Pasivos 83.39 74.87 . 85.98 83.26 88.17
Inversiones Banco Central / Total Captaciones 0 C, 0.54 0.49 0.85

Total Captaciones / Total Pasivos 88.68 89,93 91.59 88.94 92.8



Valores en Circulacién del Pablico / Total Captaciones 1 58
Total Depdsitos / Total Captaciones 98 42
Depdsitos a la Vista / Total Depdsitos 6.99
Depédsitos de Aharro / Total Depdsitos 12,73
Depdsitos a Plazo / Total Depdsitos 80.28
CAPITAL
Indice de Solvencia 11.51
Endeudamiento (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces 9.65
Activas netos/Patrimonio Neto (Veces) 10.65
Cartera de Crédito Vencida (Capltal)/ Patrimonio Neto 26.96
Total Cartera de Credito Bruta / Patrimonio Neto 798
(Veces) )
Activos Improductivos / Patrimonio Neto (Veces) 3.01
Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces) 0.15
Patrimonio Neto / Activos Netos 9.39
Patrimonio Neto / Total Pasivos 10.36
Patrimonio Neto / Total Captaciones 11.69
Patrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo
11.51
- Disponibilidades)
GESTION
Total Gastos Generales y Administrativos/Total 11.18
Captaciones )
' Gastos de Explotamon / Margen Operacmnal Bruto
67.09 ,
* {Cost / Income)
Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con 761
Costo ’
Gastos Financieros/Total Captaciones + Obllg Con 6.97
Costo '
-Gastos Financieros / Captaciones con Costos +
6.56
Obligaciones con Costo ‘
Total Gastos Generales y Administ. /Total Captamones
10.06
+ Oblig. Con Costo
Ingresos Financieros / Activos Productivos 19.3 .
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE) 8.23 |
-Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 6.63
Gastos Financieros / Ingresos Financieros 42.65
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales Brutos 102.87
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08.88
4.71
9.34
85.94

13.24
8.94
9.94

27.13

6.2

3.65
0.13
10.06
11.19
12.44

13.69

115
70.36
7.42
7.11
6.81

10.57

21.72
9.29
6.67

4277

109.29
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0.94
99.06
4.01
10.99

85

12.46
| 9‘.51
10.51
32.3>1

6.41

2.65
0.13
9.51
10.51
11.48

11.65

10.1
66.13
6.54
7.3
7.04

9.43

18.21
8.33
6.75

45.77

104.42

1.01
98.95
6.07
12.28
81.65

12.08
9.82
10.82
35.59
6.4

31
0.15
9.24

10.18
11.45

11.34

10.24 :

67.1

6.38

6.66

6.31

128

9.62 -

17.59
7.65
6.17

43.46

107.21

0.89
§9.11
5.7
11.85
82.44

ND
9.53
10.53
23.39

6.15

2.45
0.17
9.49
10.49
113

11.45

10.75
73.5
6.92

7.4
7.03 -

10.26

17.71
8.16
6.75

46.09

99.38
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Total Gastos Generales y Administratives / Activos

Totales m-.8.98 9.3 8.37 8.34 9.03
Gastos de Explotacidn / Activos Productivos 11.89 13.82 10.76 11.04 11.32
Gasto de Perscnal / Gastos de Explotacién 42.56 39.86 43.21 45.8 44.33
Activos Producti No. lea i ———=
o oductivos / No. Empleados (millones de 16.97 17.37 1.8 21.46 ND
No. de Empleados/TotaI de Oficinas (numero de 48.64 54 54 54.56 ND
personas)
Activos Totales bruto / No. oficinas (millones de RDS) 1,134.70 1,448.91 1,583.24' 1624.63 ND
Activos Tot bruto / No. d i |
R;sl\).f otales bruto / No. empleados (mitlones de 53,33 26.83 29.32 29.78 ND
Gastos Generales y Admlmstratwos / No. empleados 2.02 2.4 535 118 ND
{millones de RDS)
Gastos de Personal / No. Empleados {millones en RDS) | 0.86 0.96 1.01 0.54 ND

ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y

ADMINISTRATIVOS

Sueldos y Compensaciones al Personal/Total Gastos 4256 39.86 43.21 45.8 44.33
Grales. y Administ,
Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales y 57.44 60.14 56.79 | 54.2 55 67
Administrativos .
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos | 38.08 36.33 33.63 | 34.78 40.3

Una vez se encuentren disponibles, estos indicadores pueden ser consulta
Superintendencia de Bancos www.sib.gob.do
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1 Auditados a Diciembre Interinos a Jumnio
e 2016 2017 2018 2018 2019
(Valores en RDS)  12,018,133,167 12,536,059,465 13,625,876,489 13,943,034,104, 14,161,573,426
Cambio o 517,926,298  1,089,817,024 218,539,322
Crecimiento (%) 4.31% 8.69% 1.57%

Junic 2019 vs Junio 2018,

En los primeros seis meses del 2019 el total de activos de Banco Promerica se incrementé en RD$218.5
millones respecte al mismo periodo del 2018, alcanzando RD$14,161.6 millones y reflejando un
crecimiento del [.57%. Este crecimiento estuve impulsado principalmente por el efecto neto del
aumento de las inversiones de un 22.25% (RD3610 Millones), la disminucién de las cuentas por cobrar

de un 73.74% (320 millones) y la disminucién de los bienes recibidos en recuperacién de créditos de
un 74.93% (118 millones)..
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Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Al 31 de diciembre de 2018 el total de activos de Banco Promerica aumentd en RD$1,089.8 millones
respecto al 2017, alcanzando RD$13,625 millones y reflejando un crecimiento del 8.69%. Este
crecimiento estuvo impulsado principalmente por el aumento en inversiones.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

Al cierre de 2017 sus activos aumentaron en un 4.3 1% respecto al afio anterior, alcanzando RD$12,536
millones. Este crecimiento estuvo impulsado principalmente por el aumento en fondos disponibles vy
fue contrarrestado por la disminucidn en las inversiones.

Cartera de créditos

Cartera de . Auditados a Diciembre ~~~ ~ Interinos a Junio

créditos neta 2016 2017 2018 2018 2019
(Valoresen RDS)  7,878,425,275  7.461,087,722 7,848,675,369 7,729,934.079  7,886.917,011
Cambio . (417,337,553) 387,587,647 156,982,932
Crecimiento (%) ' -5.30% 5.19% 2.03%

Junio 2019 vs Junio 2018

En el primer semestre de 2019, la cartera de créditos aumenté en RD$157 millones con relacion al
mismo perfodo del 2018, con un crecimiento de 2.03% llegando a RD$7,886,917,011.

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Al cierre de 2018, la cartera de créditos muestra un crecimiento de 5.19% respecto al 2017, llegando a

RD$7,848 millones. Los principales crecimientos se presentaron en la cartera comercial y de tarjetas
de crédito.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

A diciembre de 2017, la cartera de créditos se redujo en RD$417 millones respecto al aflo 2016, lo que
representa una reduccion de 5.30%. Esto se debid a la decisién del Banco de cancelar un conjunto de
préstamos comerciales considerados riesgosos, asi como por la ejecucién de garantias por RD§163
millones. Dicha contraceién incidid en el aumento de los niveles de liquidez.

Pasivos
Total Pasi - Auditmlusq Diciembre Interinos a Junio
owl.lanTs 2016 2017 2018 2018 2019
(Valores en RDS)  10,889,596,032 11,274,907,889 12,316,656,342 12,654,488,415 12,817,143,825
Canbio | 385,311,857  1,041,748,453 162,655,410
Crecimiento (%) _ 3.54% 9.24% 1.29%

Junio 2019 vs Junio 2018

En el primer semestre del 2019 el total de pasivos asciende a RDS 12,817 millones, ¢reciendo un [.29%
respecto al mismo periodo del 2018. Este aumento se debi6 principalmente al efecto nete del aumento
de las obligaciones con el publico de un 19.76% (1,498 millones), disminucién de depésitos de
instituciones financieras del pals y del exterior de un 23.88% (850 miliones), disminucién de fondos

tomados a préstamo de 32.33% (270 millones) y disminucién de otros pasivos de un 36.67% (207
millones).



131

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Al 31 de diciembre de 2018 el total de pasivos asciende a RD$12,316 millones, creciendo un 9,24%

respecto al 2017. Este aumento se debid principalmente al incremento en los depdsitos de instituciones
financieras,

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

A diciembre 2017, los pasivos de Banco Promerica alcanzaron RD$11,274.9 millones, Esto representa
un crecimiento del 3.54% respecto al 2016. Las obligaciones con el publico y los depésitos de
instituciones financieras representan un 70% y un 19% de los pasivos totales, respectivamente.

Obligaciones con el Piiblico

Obligaciones con Audnt_gﬂd@ a_l?‘i'f‘embfem.w_...._ i _m[ntermos aJu n‘xﬂox_ _

el publico 2016 2017 2018 2018 2019
(valoresen RDS)  7,484,469,718  7,887,292,738 7,800,039,519 7,581,577,313  9,079,509,528
Cambio o 402,823,020 (87,253,219) , 1,497,798,215
Creclmlento (%) . 5.38% L% _ 19.76%

Junio 2019 vs Junio 2018

Al clerre de junio de 2019, las obligaciones con el piblico presentan un valor de RD$9,080 millones,
un 19.76% mayor al mismo periodo del 2018. Un 83.89% de estas obligaciones son a plazo.

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Al 31 de diciembre 2018, las obligaciones con el piblico presentan un valor de RD$7,800 millones,
un 1.11% menor al 2017. Un 86% de estas obligaciones son a plazo.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

Las obligaciones con el pablico experimentaron un crecimiento de 5.38% al cierre de diciembre de
2017, alcanzando RD$7,887 millones. Estas consisten principalmente en depdsitos a plazo.

Patrimonio
Total Patrimonio Auditados a Diciembre Interinos a Junio
Neto 2016 2017 2018 2018 2019
(Valoresen RD$)  1,128,537,135  1,261,151,576 * 1,309,220,147 1,288,545,690  1,309,220,147
' Cambio 132,614,441 48,068,571 20,674,457
" Crecimiento (%) 11.75% - 381% 1.60%

Junio 2019 vs Junio 2018

Al 30 de junio de 2019, el patrimonio neto de Banco Promerica alcanza RD$1,309,220,147, un 1.60%
mayor al valor presentado a junio del 2018. Esto se explica por el aumento de ofras reservas
patrimoniales y los resultados acumulados.
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Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Al cierre de 2018, el patrimonio neto de Banco Promerica alcanza RD$1,309 millones, un 3.81% mayor
al valor presentado en el 2017. Esto se explica por el aumento en ¢l capital pagado y en los resultados
del ejercicio.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

A diciembre 2017, el patrimonio neto de Banco Promerica alcanzé RD$1,261 millones. Esto representa
un crecimiento del 11.75% respecto al 2016. Esto se debid al aumento del capital pagado en RD$137.7
millones.

Ingresos Financieros

Ingresos Auditados a Diciembre e Interinos a Junio
Financieros 2016 2017 2018 2018 2019
(Valores en RDS) 1,752,380,678 1,833,509,480  1,929,332,397 926,745,944 1,000,742,294
Cambio 81,128,802 95,822,917 73,996,350
Crecimiento (%) 4.63% 5.23% : 7.98%
Junio 2019 vs Junio 2018

En el primer semestre de 2019, los ingresos financieros de Banco Promerica se incrementaron en un
7.98% respecto a igual periodo del 2018, siendo de RD$1,000,742,294 millones. Esto se debe
principalmente al aumento en los intereses y las ganancias por inversiones.

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Los ingresos financieros de Banco Promerica aumentaron en un 5.23% en el 2018 respecto al 2017,
siendo de RD$1,929 millones. Esto se debe al incremento en los intereses y las ganancias por
inversiones.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

Los ingresos financieros a diciembre de 2017 fueron de RD$1,833.5 millones, aumentando en un 4.63%
al comparar con ¢l cierre anual al 2016. Esto se explica principalmente por el incremento en las
ganancias por inversiones, que contramrestd la disminucidn experimentada por los intereses y
comisiones por créditos.

Gastos Operativos

Gastos Auditados a Diciembre ‘ Interinos a Junio
Operativos 2016 2007 2018 2018 2019
(Valores en RD$)  (1,119,143,409) (1,229,359,552) (1,236,901,985) (642,131,916) = (669,438,988)
Cambio (110,216,143) (7,542,433) (27,307,072)
Crecimiento (%) 9.85%  061%  425%

Junio 2019 vs Junio 2018

En el primer semestre del 2019 los gastos operativos experimentaron un crecimiento de 4.25% respecto
al mismo periodo del afio anterior, alcanzando RD$669.4 millones. Esto se debe principalmente al
aumento en sueldos y compensaciones al personal, servicios a terceros y otros (i

SUPLAINTENDENG
g NDENCIA DEL
MV ‘wercapo pe VALORES

APROBADO
26 AGO 2019

LB autoncacen i ser
FTHCE Condficacion

parte de i SIMY resqs

", E'?IIV_\’I,:'E M Sobiig

FEEn 21 Bl Reagistro o
| reaponsabdlidad pot

D A sobvendcia e jos
-5 boandades da log VRlGiesy



At HIUL N R ilegislro Ne
it LR o
jpodmaiidad por
soverinea du 0%

e the los valolas

L st LIzt

eripliza cEifcana
porte de |8 S rempacio la
arTRsoies i SoAMe 85 Bondad

133

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Al cierre de 2018 los gastos operativos experimentaron un pequefio crecimiento de 0.61% respecto al
afio anterior, alcanzando RD$1,236.9 millones.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

Los gastos operativos de Banco Promerica cerraron al 2017 con RD$1,22% millones, representando un
crecimiento del 9.85% respecto a diciembre de 2016. ‘

Utilidades Netas

Aud'i’t'ados a Dicier_nbre Interinos a Junio

Utilidades Netas

P T T T A 2018 2018 2019
(Valores en RDS) 20,612,957 14,451,741 48,068,571 26,831,780 35,209,454
Cambio _ (6,161,216) 33,616,830 8,377,674
Crecimiento (%) _ -29.89% o 23261% 7 - 31.22%

Junio 2019 vs Junio 2018

Las utilidades netas de Banco Promerica aumentaron en un 31.22% en el primer semestre def 2019
respecto al mismo perfodo del 2018, siendo de RD$35.2 millones. Esto se debe a la reduccion en las
provisiones para activos productivos.

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Las utilidades netas de Banco Promerica aumentaron en un 232.6 1% en el 2018 respectoal 2017, siendo
de RD$48 millones. Esto se debe a la disminucién en gastos de provisiones por cartera de crédito y al
incremento en comisiones netas, asi como al saldo a favor en impuesto sobre la renta,

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

Las utilidades netas a diciembre de 2017 fueron de RD$14,45 millones, decreciendo en un 29.89% al
comparar con el cierre anual al 2016, Esto se explica principalmente por mayores provisiones para
activos productivos y mayores gastos operacionales.

3.19  Informacion Relevante

3.19.1 Tendencias e lncertidumbres

Las perspectivas para la economia en ] 2019 son estables. De acuerdo con lo establecido en
el Informe de Perspectivas Econdémicas Mundiales publicado en enero de 2019 por el Banco
Mundial  Chttps://www . bancomundial.org/es/publication/global-economic-prospects)  se
espera que la economia dominicana continie como una de las mas dindmicas de la regién
creciendo 5.1% en el 2019, segundo lugar de la regién, detras de Panama (6.0%). La economia
dominicana crece un 5,7% interanual a marzo 2019 de acuerdo a 1o establecido en el informe
de la economia dominicana publicade en junio del 2019
(https://cdn bancentral gov.do/documents/publicaciones-economicas/informe-de-la-

economia-dominicana/documents/infeco2019-03.pdf). Los sectores de mayor crecimiento
fueron Construccién (13.1%), Energia y Agua (11.3%), Servicios Financieros (8.7%j,
Explotaciéon de Minas y Canteras (6.4%), Transporte y Almacenamiento (6.2%), Otras
Actividades de Servicios (5.8%), Administracién Publica (5.7%), Hoteles, Bares y
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Restaurantes (5.2%), Actividades [nmobiliarias y de Alquiler (4.7%), Agropecuaria {4.6%),
Salud (4.3%) y Enseflanza (3.6%), las cuales en conjunto representan ¢l 70% del aumento del
PIB registrado en dicho periodo.

El ROE de Banco Promerica muestra una tendencia creciente, pasando de 0.15% en el 2017 a
2.71%enel 2018 y 4.55% a marzo 2019; aungue permanece debajo del promedio de la banca
miltiple. A marzo 2019 la cartera de créditos representa el 55.21% del total de activos, y
dentro de esta Ja mayor participacion es de la cartera de Consumo. La cartera vencida total a
marzo 2019 se situa en 4.50%, inferior a fa cifra del 2018 de 5.51%. La cartera vencida al
cierre de marzo 2019 se encuentra provisionada en un 110.98% para mitigar posibles riesgos.
A su vez, el Banco cuenta con un Manual de Politicas de Riesgo Crediticio que delimita las
responsabilidades de cada 4rea involucrada en la gestién del riesgo de crédito, establece el
seguimiento y pruebas de estrés necesarias para garantizar los resultados deseados, y
especifica las condiciones a tomar en consideracién en el otorgamiento del crédito, ya sean
destinados para fines comerciales y para fines personales. El banco ha implementado un plan
de fortalecimiento en la gestidn de riesgos que incluye inversiones en la plataforma
tecnoldgica, fortalecimiento del capital humano, e iniciativas claves en la gestion de riesgo de
crédito que mejoraran el desempeiio.

Hechos Relevauntes

El Emisor no tiene conocimiento a la fecha de ningn hecho que pueda tener un impacto desfavorable
o de importancia en sus operaciones y que pueda reflejarse o representar un riesgo de repago para los
Bonos de Deuda Subordinada a que se refiere el presente Prospecto.
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3.20 Anexos

Anexo 1 Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto de Emision

Anexo 2 Declaracion Jurada Responsabilidad de Inforinacién de Consejo de
Administracion y Comisario de Cuentas

Anexo 3 Declaracion Jurada de Responsabilidad Contabilidad ¢ Informacién
Financiera
Anexo 4 Informe Auditeres Independientes y Estados Financieros individuales 2016,

2017 y 2018

Ancxo 5 Estados Interinos al 30 de junio de 2018 y 2019
Anexo 6 Reporte de Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de
Riesgo '

Anexo 7 Aviso de Colocacion Primaria




)

DECLARACION JURADA RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE
EMISION (

Quien suscribe, el sefior CARLOS JULIO CAMILO VINCENT, de nacionalidad dominicana,
mayor de edad, casado, economista, portador de la Cédula de Identidad y Electoral No. 001-
1272796-1, domiciliado y residente en Santo Domingo, Distrito Nacional: en su calidad de
Presidente Ejecutivo de  BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA
DOMINICANA, S.A., entidad de intermediacion financiera debidamente organizada y validamente
existente de conformidad con las leyes de Republica Dominicana, con Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) No. 1-01-84452-3, y Registro Mercantil No. 9576SD, con su domicilio
social en la Avenida Roberto Pastoriza, Esq. Manuel de Jesas Troncoso, No. 420, Torre Da Vinci,
Ens. Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana; (en adelante, “El
Emisor™); actuando para estos fines en virtud del Acta de Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada en fecha cuatro (4) del mes de diciembre del afio dos mil
dieciocho (2018), como responsable de la informacion contenida en el Prospecto de Emisién y en
toda la documentaciéon presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores relativo al
Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada inscrito en el Registro del Mercado de
Valores bajo el niimero SIVEM-129, aprobado por un monto total de hasta QUINIENTOS
MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (RD$500,000,000.00) por la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Primera Resolucion Aprobatoria de fecha
lero. de mayo del afio dos mil diecinueve (2019); DECLARA bajo fe de juramento, y en pleno
conocimiento de las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo
siguiente:

UNICO: “Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores se
hace responsable de las informaciones contenidas en el Prospecto de Emision y de toda
la documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores relativo al
Programa de Emisiones durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el
Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que. es fidedigna, real, completa,
que no se omite en ella ningin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y
que serd administrativa, penal y civilmente responsable por cualquier falsedad u
omision en dicha declaracion.”

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto,
en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Replblica Dominicana,
a los diecisiete (17) dias del mes de mayo del afio dos mil diecinueve (2019).

DECLARANTE:

(’/U/ / )/K

CARLOS JULN) CAMILO-VINCENT

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Publico de los del nimero del Distrito
Nacional, matricula del Colegio de Notarios nimero 5502, CERTIFICO Y DOY FE que la firma
que aparece en el documento que antecede fue puesta en mi presencia por el sefior CARLOS
JULIO CAMILO VINCENT, en su ya indicada calidad; quien me ha declarado haberlo hecho por
su libre y expresa voluntad, y que esa es la firma que acostumbra usar en todos los actos de su vida,
tanto publicos como privados. En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
capital de la Republica Dominicana, a los diecisiete (17) dias del mes de mayo del afio dos mil

diecinueve (2019). e
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. DECLARACION JURADA RESPONSABILIDAD INFORMACION

Quienes suscriben: i. FRANCISCO MARTINEZ, quien es estadounidense, mayor, de edad, provisto del
pasaporte No. 483844364, domiciliado y residente en la ciudad de Miami, Florida, Estados Unidos de
América, en calidad de Vicepresidente del Consejo de Administracion de BANCO MULTIPLE
PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A, entidad de intermediacion financiera
debidamente organizada y validamente existente de conformidad con las leyes de RepUblica Dominicana,
con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-84452-3, con su domicilio social en la Avenida
Roberto Pastoriza, Esq. Manuel de Jesis Troncoso, No. 420, Torre Da Vinci, Ens. Piantini, Santo
Domingo, Distrito Nacional, Reptblica Dominicana (en lo adelante, “Banco Promerica”); ii. OSCAR
SOTO BRENES, quien es costarricense, mayor de edad, provisto del pasaporte No. 107150693,
domiciliado y residente en la ciudad de San José, Costa Rica, en calidad de Secretario del Consejo de
Administracion de Banco Promerica; iii. NELSON DE LOS SANTOS FERRAND, quien es dominicano,
mayor de edad, casado, provisto de la cédula de identidad y electoral No. 001-0794573-5, domiciliado y
residente en esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana, en calidad de
Tesorero del Consejo de Administracion de Banco Promerica; iv. HAMPTON CASTILLO LANDRY,
quien es dominicano, mayor de edad, soltero, provisto de la cédula de identidad y electoral No. 001-
0138749-6, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica
Dominicana, en calidad de Miembro del Consejo de Administracion de Banco Promerica; y v. CARLOS
CAMILO VINCENT, quien es dominicano, mayor de edad, casado, economista, portador de la Cédula de
Identidad y Electoral No. 001-1272796-1, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo Domingo,
Distrito Nacional, Reptblica Dominicana, en calidad de Miembro del Consejo de Administracion de
Banco Promerica. Todos accidentalmente en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, en la
Avenida Roberto Pastoriza, Esq. Manuel de Jests Troncoso, No. 420, Torre Da Vinci, Ens. Piantini;
DECLARAMOS, LIBRE Y VOLUNTARIAMENTE, BAJO LA FE DEL JURAMENTO LO
SIGUIENTE:

UNICO: Que, conforme al numeral I del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, nos hacemos responsables de que la informacion contenida en el prospecto y toda
la documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la autorizacion de la
oferta publica de valores aprobado mediante la Primera Resolucion Aprobatoria de la Superintendencia
del Mercado de Valores de fecha 01 de mayo del afio dos mil diecinueve (2019) R-SIMV-2019-09-EV es
fidedigna, real, completa y que no se omite en ella ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su
alcance, durante el tiempo en que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores. Realizando
esta declaracion en pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que
pudiéremos incurrir ante las personas afectadas en caso de que dichas informaciones resultasen falsas.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en esta
ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Republica Dominicana, a los quince (15) dias

del mes de mayo del afio dos mil diecinueve (2019). P
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Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario PublMd‘e Hog de‘bgfrﬁero del Distrito Nacional,
matricula del Colegio de Notarios nimero 5502, CERTIFICO Y DPOYTE que las firmas que anteceden
fueron puestas en mi presencia por los sefiores Francisco Martinez, Oscar Soto Brenes, Nelson de los
Santos Ferrand. Hampton Castillo Landry y Carlos Camilo Vincent, de generales que constan en este acto,
a quienes conozco v quienes me han declarado bajo fe de juramento, y asi lo he comprobado que esas
son las firmas que acostumbran a utilizar en todos los actos de sus vidas, tant omo privados.

En la ciudad de Santo Domipgo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de 13f&gnabhieesDgyninicana, a los
quince (15) dias del mes de/mayo del afio dos mil diecipueve (2019). d ngar
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DECLARACION JURADA RESPONSABILIDAD INFORMACION ~ 022018-:000157.C7

Quien suscribe: EDGAR ZURCHER GURDIAN, de nacionalidad costarricense, quien es mayor de
edad, divorciado de sus segundas nupcias, abogado, portador del pasaporte y cédula de identidad de
su pais numero uno-quinientos treinta y dos-trescientos noventa, domiciliado y residente en la ciudad
de San José, Costa Rica, en calidad de Miembro del Consejo de Administracion de BANCO
MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A, entidad de
intermediacion financiera debidamente organizada y validamente existente de conformidad con las
leyes de Republica Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-84452-3,
con su domicilio social en la Avenida Roberto Pastoriza, Esq. Manuel de Jesus Troncoso, No. 420,
Torre Da Vinci, Ens. Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana (en lo
adelante, “Banco Promerica™); DECLARA, LIBRE Y VOLUNTARIAMENTE, BAJO LA FE
DEL JURAMENTO LO SIGUIENTE:

UNICO: Que, conforme al numeral I del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, se hace responsable de que la informacion contenida en el prospecto y
toda la documentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la
autorizacion de la oferta publica de valores aprobado mediante la Primera Resolucion Aprobatoria
de la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha 01 de mayo del ano dos mil diecinueve
(2019) R-SIMV-2019-09-EV es fidedigna, real, completa y que no se omite en ella ningiin hecho quc
por su naturaleza pudiera alterar su alcance, durante el tiempo en que los valores esten cn
circulacion en el Mercado de Valores. Realizando esta declaracion en pleno conocimiento de la
responsabilidad administrativa, civil y penal en que pudiere incurriv ante las personas afectadas en
caso de que dichas informaciones resultasen falsas.

HECHO y FIRMADOQ libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en
esta ciudad de San Jos€, Capital de la Republica de Costa Rica, a los treinta (30) dias del mes de mayo
del ano dos mil diecinueve (2019).
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Edgar Zurcher Gurdian
Miembro del Consejo de Administracién
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DECLARACION JURADA RESPONSABILIDAD CONTABILIDAD E INFORMACION

FINANCIERA p L
Quienes suscriben: (i) fos sefiores CARLOS JULIO CAMILO VINCENT, de nacionalidad
dominicana, mayor de edad, casado, economista, portador de la Cédula de Identidad y Electoral No.
001-1272796-1; y (ii) el sefior RAMON BATISTA PENA, de nacionalidad dominicana, mayor de
edad, casado, portador de la Cédula de ldentidad y Electoral No. 001-1216016-3, ambos residentes en
Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana (en lo adelante, denominadas de manera
conjunta como los “Declarantes™); quienes actlian en el presente acto en sus calidades de Presidente
Ejecutivo y Vicepresidente Senior de Finanzas y Administracion, respectivamente, de BANCO
MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A., entidad de
intermediacién financiera debidamente organizada y vélidamente existente de conformidad con las
leyes de Repiblica Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-84452-3,
con su domicilio social en la Avenida Roberto Pastoriza, Esq. Manuel de Jesus Troncoso, No. 420,
Torre Da Vinci, Ens. Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana (en lo
adelante la “Sociedad”); los Declarantes por medio del presente acto, en lo que respecta al Programa
de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada No. SIVEM-129; DECLARAN Y RECONOCEN
BAJO LA FE DEL JURAMENTO, y en pleno conocimiento de las sanciones penales previstas por
el Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio lo siguiente:

Superintendencia del
da Valores RO
02-2019-00D184-02

2019-05-2% 04.13

UNICO: Que, conforme al parrafo 1l del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, se hacen responsables de la contabilidad del emisor y seran
responsables en todo momento de las informaciones financieras que se enviaren ala Superintendencia
del Mercado de Valores. Haciendo constar de manera expresa que a su conocimiento todos los datos
¢ informaciones conlenidos en el prospecto y la documentacion presentada son fidedignas, reales,
completas y que no se omite en ella ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.
Realizando esta declaracion en pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal
en que pudieren incurrir ante las personas afectadas en caso de que dichas informaciones resultasen
Jalsas.

HECHO y FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en

esta ciudad de Santo Domingo, Republica Dominicana, a los diecisiete (17) dias del mes de mayo del
afio dos mil diecinueve (2019).

-

o — £
« /RAMON BATISTA PENA

., Vi¢tpresidente Senior de Finanzas y

Administraciéon

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA, Notario Pablico de los del Numero del Distrito
Nacional, matricula del Colegio de Notarios numero 5502, CERTIFICO Y DOY FE que las firmas
que anteceden fueron puestas libre y voluntariamente en mi presencia por los sefiores CARLOS
JULIO CAMILO VINCENT y RAMON BATISTA, de generales que constan, quienes han
declarado bajo la fe del juramento que esa es la firma que acostumbran usar en todos los actos de su
vida publica y privada. En Santo Domingo, Republica Dominicana, hoy a los diecisiete (17) dias del
mes de mayo del afio doa mil diecinueve (2019).
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Banco Multiple Promérica de la Republica
Dominicana, S.A.

Estados Financieros por el Afio Terminado al 31 de
Diciembre de 2017 e Informe de los Auditores
Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y a los Accionistas de
Banco Multiple Promérica de la Republica Dominicana, S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Banco Multiple Promérica de la Repubtica
Dominicana, S.A. (el "Banco” o la “entidad”), que comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2017, y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el
patrimonio neto, correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Banco Mlltiple Promérica de la Republica
Dominicana, S.A., al 31 de diciembre de 2017, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana (SIB), segun se
describe en la nota 2 a los estados financieros que se acompafan.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la
seccidon de nuestro informe denominada “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de |a entidad, de acuerdo con el
Codlgo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética
emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Reptiblica Dominicana, que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido con las demés
responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompafnan no estan destinados a presentar la posicion
financiera y los resultados de las operaciones vy los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el
balance general y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el
patrimonio neto y su utilizacion no estan disefiados para aquellos que no estén informados
acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana.
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Asuntos Claves de Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, segln nuestro juicio profesional,
fueron de la mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
formar nuestra opinidén sobre
proporcionamos una opinién por separado sobre estos asuntos. Hemos determinado que los
asuntos que se describen a continuacidon son los asuntos clave de auditoria que se

financieros en su conjunto, y al

comunicarén en nuestro informe.
Asunto Clave de Auditoria

Estimacion y contabilizacion de
provisiones para cartera de crédito -
Deudores mayores comerciales

La estimacion por deterioro e
incobrabilidad de la cartera de crédito, para
el caso de los deudores mayores
comerciales, es un asunto relevante en
nuestra auditoria, y los créditos menores
que tienen garantia hipotecaria, de los
cuales el valor de la garantias reduce la
provision requerida, por cuanto su registro
contable requiere de la aplicacién de juicios
y el uso de supuestos por parte de la
Administraciéon del Banco y controles
especificos de garantias sobre préstamos
para mitigar el riesgo de crédito.

Nos hemos centrado en los siguientes
juicios criticos y estimaciones que podrian
dar lugar a errores significativos o que
pueden estar sujetos a un sesgo por parte
de la administracion:

+ Para estos deudores, la clasificacion
y posterior medicién de la provision
depende de tres factores
fundamentales a evaluar segun el
Reglamento de Evaluacién de
Activos (REA): Capacidad de Pago,
Comportamiento Histérico de Pago
y Riesgo Pais (Articulo 18 del
reglamento de evaluacidon de
activos).

los mismos,

Como nuestra auditoria abordo dicho
asunto

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron el entendimiento y revision del
diseno e implementacion de los controles,
claves, asi como la aplicacién de
procedimientos sustantivos seglin
detallamos a continuacion:

+ Obtuvimos un entendimiento de los
controles sobre las politicas crediticias
del Banco, y realizamos pruebas del
disefio e implementacion sobre los
controles relevantes de aplicacion de
otorgamiento de créditos.

+ Reprocesamos los calculos hechos por
la Administracion del Banco, para el
registro de la estimacién para
incobrables de una muestra de créditos
asignados como mayores deudores
comerciales, verificando la entrada de
datos y los criterios utilizados, en
cumplimiento  con la normativa
establecida por la SIB.

« Auditamos las garantias otorgadas por
los deudores, con el fin de identificar
que tanto la formalizacién, registro y
control de las garantfas, asi como su
admisibilidad y valoracion este acorde
a la normativa de la SIB.

+ Aplicamos procedimientos de auditoria
sobre los controles automatizados
identificados en la cartera de crédito.

y no
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+  Valoracibn de las garantias vy
oportunidad vy facilidad de su
realizacion, acorde a lo establecido
por la normativa de la SIB, segun el
articulo 55 del reglamento de
evaluacion de activos. Refiérase a
fas Notas 2.4.1 y 12.

Procesamiento Electronico de Datos

El Banco utiliza varias aplicaciones
informaticas para el procesamiento de las
operaciones, cuyo volumen transaccional y
nivel de automatizacion es alto. En funcion
al riesgo inherente en los procesos vy
funcionamiento de las aplicaciones
informaticas, la segregacion de funciones,
la transferencia de datos entre diferentes
aplicativos y los controles automaticos de
los mismos, existe la posibilidad de que se
produzcan fallas a nivel operativo, lo que
podria derivar en errores en el
procesamiento de los datos vy en
consecuencia errores en la presentacién de
los estados financieros; por lo tanto, la
evaluacion del ambiente de procesamiento
informatico ha sido considerada como un
asunto clave de auditoria.

Un area de enfoque particular relacionada
con la administracion de acceso l6gico,
incluido el acceso privilegiado y el acceso
del desarrollador al entorno de produccién.

+ Efectuamos procesos de confirmacion
de saldos, sobre la cartera crédito vy
procedimientos alternos de auditoria
para aquellos casos en donde no
recibimos respuestas de clientes, con el

fin de identificar créditos con
problemas de recuperacion.
+  Realizamos analisis de informacion

financiera y evaluacion de cartera de
crédito realizada por la entidad.

+  Verificamos la admisibilidad de las
garantias de acuerdo a la normativa
vigente.

Nuestros procedimientos de auditoria,
levados a cabo con la asistencia de
especialistas de tecnologia, se incluyen a
continuacion:

+  FEfectuamos pruebas de disefio e
implementacién y de eficacia operativa
de los controles generales de la
computadora, la apropiada asignacion
de usuarios para los aplicativos
considerados claves dentro del alcance
de auditoria y el proceso de
transferencia de datos entre los
diferentes aplicativos, asi como de los
controles automaticos en las
principales aplicaciones que soportan
los procesos de negocios mas
relevantes para el reporte financiero.

« En las aplicaciones informaticas vy
bases de datos que tienen incidencia
directa en nuestro alcance de auditoria,
realizamos pruebas para identificar si
existieron los controles apropiados
para verificar la integridad y exactitud
de los reportes financieros.

Cuando los controles fallaron en el disefio
o en la efectividad operativa, modificamos
nuestro enfoque de auditoria y se
identificaron controles compensatorios vy
probamos que operaban de manera
efectiva.
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Responsabilidades de la Administracion y los Responsables de Gobierno de la Entidad
en Relacion con los Estados Financieros

La administracién de la entidad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por fa
Superintendencia de Bancos de la RepuUblica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno
que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable
del supuesto de negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la intencion de liquidar
la entidad o de cesar sus operaciones, o que no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo
asi.

Los responsables de gobierno del Banco Multiple Promérica de la Replblica Dominicana, S.A.
estdn a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los informes financieros de la
entidad.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, tanto debido a fraude como a error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable, es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria, siempre detecte un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o a error no relacionado con fraude y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o a error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de un fraude es mas elevado que aquel que resulte de un error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas, o la evasion del control interno.
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. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracién.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables de gobierno de la entidad en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos éticos relevantes acerca de la independencia y les
comunicamos todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente deban ser tenidos en
cuenta en relaciéon con nuestra independencia, y cuando sea aplicable, las salvaguardas
relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados de gobierno, determinamos aquellos
asuntos que fueron de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de la auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las leyes o regulaciones impidan la
revelacion publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe de auditoria porque
de manera razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian
mas que los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Deloitte RD, SRL
No. Registro en la SIB A-109-0101

C.P.A Richard Troncoso
C.P.A. No. 440-91

15 de marzo de 2018



BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Pesos Dominicanos)

Notas
ACTIVOS
Fondos disponibles 3,4,28,29y 30
Caja

Banco Central

Bancos del pais
Bancos del extranjero
Otras dispcnibilidades

Inversiones 3,6,12,28,29y 30
Otras inversiones en

instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar

Provisiones para inversiones

Cartera de créditos 3,7,12,28,29y 32
Vigente

Restructurada

Vencida

Cobranza judicial

Rendimientos por cobrar

Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar 3,8,28y 30
Bienes recibidos en
recuperacién de créditos 9,12y 32
Bienes recinidos en recuperacion
de créditcs
Provision por bienes recibidos en
recuperacion de créditos
Propiedad, muebles y otros 10y 20
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacién acumulada
Otros activos 11y 18
Cargos diferidos
Intangibles
Activos divarsos
Amortizacién acumulada
TOTAL ACTIVOS
Cuentas contingentes 20y 21
Cuentas de orden 22

2017

RD$ 66,627,769
2,022,679,861
857,066,699
300,892,706
77,908,181

3,325,175,216

968,337,181
7,266,682
(1,045,771)

974,558,092

7,222,504,785
129,359,458
330,578,002
11,511,981
124,241,182
(357,107,686)

7,461,087,722

138,498,570

415,196,523

(44,945,495)
370,251,028

193,069,837
(87.622,192)

105,447,645

118,201,759
14,495,448
41,786,056

(13,442,071)

161,041,192
RD$ 12,536.059,465
RD$ __3.203,841,502
RD$ 14,567,517.431

2016

RD$ 69,239,848
1,829,025,990
85,999,016
195,469,754
29,989,648

2,209,724,256

1,159,840,959
16,948,028

1,176,788,987

7,609,144,938
169,706,616
254,308,678
49,990,043
132,169,729

(336,894,729)

7,878,425,275

107,287,772

406,404,614

(29,750,393)
376,654,221

190,796,097
(87,397,771)

103,398,326

121,672,607
14,495,447
39,236,289
(9,550,013)

165,854,330

RD$ 12.018,133,167
RD$ 2,948,794,800
RD$ 10,381,871,204

(Continua)



BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Pesos Dominicanos)

Notas
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo
Obligaciones con el publico
A la vista
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

3,13,28,29y 30

Depdsitos de Instituciones financieras
del pals y del exterior
De instituclones financleras del pals
De instituciones financieras del exterior

3,14,28y 29

Fondos tomados a préstamo

De instituciones financieras del pals 3,15y 29
De instituciones financleras del exterior
Intereses por pagar

Valores en clrculacién 16,28y 29

Tltulos y valores
Otros pasivos
Total pasivos

Patrimonio neto
Capital pagado
Otras reservas patrimonlales
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Cuentas contingentes 20y 21
Cuentas de orden 22

3,12,17,18y 28

19,20y 30

Carlos Julio Camilo Vifcent
Presidente Ejecutivo

Parasser lel’dOS/?nj ntam vf}e con las notas a los estados financierg
Z/j \/Lf /z' 7 :
Y - =3
/\j’ ,

2017

RD$ 388,607,836
826,974,266
6,665,507,388
6,203,248

2016

RD$ 277,652,288
1,051,175,201
6,150,593,325

5,048,904

7,887,292,738

1,416,151,050
722,895,000
2,139,046,050

893,335,776
3,659,827
896,995,603

113,422,983
238,150,515
11,274,907,889

1,185,225,000
56,914,382
5,283,040
13,729,154

1,261,151,576

7,484,469.718

1,694,328,517
325,157,257
2,019,485,774

130,000,000
932,173,779
5,930,693
1,068,104,472

152,760,593
164.775.475
10.8 6.032

1,047,480,000
56,191,795
5,283,000
19,582,340

1,128,537,135

RD$12,536,059,465 RD$12,018,133,167
RD$ 3,203,841,502 RD$ 2,948,794,800
BD$14,567,517,431 ,
(Concluye)
Ul Thex /),

Ramon Batista Pefia
Director de Finanzas y
Administracion



BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresadcs en Pesos Dominicanos)

Notas

Ingresos financieros 23y 30
Intereses y comisiones por créditos
Intereses por inversiones negociables
y al vencimiento
Ganancia por inversiones neto

Gastos financieros 23y 30
Intereses por captaciones
Pérdida por inversiones
Intereses y comisiones por
financiamientos

Margen financiero bruto

Provision para cartera de créditos 12
Provision para inversiones negociables
y a vencimiento 12

Margen financiero neto
Ingresos por diferencial cambiario 24

Otros ingresos operacionales 25
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio de divisas
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales 25
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal
Servicios de terceros
Depreciacién y amortizacion
Otras provisiones
Otros gastos 27

Resultado operacional

2017

RD$1,584,008,152

105,201,660
144,299,668

2016

RD$1,656,816,658

89,052,279
6,511,741

1,833,509,480

1,752,380,678

(723,930,115)
(5,843,071)

(54,445,879)

(714,124,258)
(5,873,812)

(27,386,840)

(784,219,065)

(747,384,910)

1,049,290,415

1,004,995,768

(660,966,945)

(1,041,220)

(547,100,188)

387,282,250

457,895,580

6,900,176 12,841,681
694,211,258 667,422,869
31,074,035 21,596,414
4,016,690 3,180,289
729,301,983 692,199,572

(67,469,278)
(60,377,002)

(46,634,674)
(54,511,945)

(127,846,280)

(101,146,619)

12,21, 27y 31

(464,922,184)
(271,716,920)
(40,739,968)
(62,984,540)
(388,995,940)

(459,352,399)
(235,062,660)
(39,033,170)
(39,743,722)
(345,951,458)

(1,229,359,552)

(1,119,143,409)

(233,721,423)

(57,353,195)

(Continda)



BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Pesos Dominicanos)

Afios Terminados al
31 de Diciembre de

Notas 2017 2016
Otros ingresos (gastos) 26
Otros ingresos RD$ 284,821,142 RD$ 92,198,155
Otros gastos (33,772,495) (29,682,419)
251,048,647 62,515,736
Resultado antes de impuesto sobre la
renta 17,327,224 5,162,541
Impuesto sobre la renta 18 (2,875,483) 15,450,416
Resultado del ejercicio RD$ 14,451,741
{Concluye)

Para ser leidos conjupntamente ¢pn las notas a los estados financieros.

AL NIA 7N

Carlos Jullo €amilo Vincent
Presidente Ejecutivo

Ramon Batista Pefia
Director de Finanzas y
Administracién
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BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPI:!BLICA DOMINCANA, S.A.

ESTADOS D__E CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Pesos Dominicanos)

Saldos al 31 de diciembre de 2015
Transferencia de resultados acumulados
Dividendo pagados en efectivo
Dividendo pagados en acciones
Resultado del ejercicio
Transferencia a otras reservas patrimoniales

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Transferencia de resultados acumulados
Dividendo pagados en efectivo
Dividendo pagados en acciones
Aportes de capital accionistas
Resultado del ejercicio
Transferencia a otras reservas patrimoniales

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Otras Reservas

Resultados

Acumulados de Resultados del

Total Patrimonio

Notas Capital Pagado Patrimoniales Periodos Anteriores Ejercicio Neto

RD$ 991,655,500 RD$ 55,161,147 RD$ 19,703,500 RD$41,404,031 RD$ 1,107,924,178

19y 31 55,824,500 (14,420,500) (41,404,000)
20,612,957 20,612,957
- — 1,030,648 __(1,030.648) -
1,047,480,000 56,191,795 5,283,000 19,582,340 1,128,537,135

19y 31 19,582,300 40 (19,582,340)
118,162,700 118,162,700
14,451,741 14,451,741
722,587 __(722,587) [
RD$1,185,225,000 BD$ 56,914,382 RD$ 5,283,040 RD$13,729.154 BD4 1,7261,151,576

Carlos Jftio CamilowWincent

Presidente Ejecutivo

11

Ramon Batista Pefia
Director de Finanzas y

Administracién



BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINCANA, S.A.

ESTADOS DNE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Pesos Dominicanos)

Anos Terminados al 31
de Diciembre de

EFECTIVO l’?OR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones
Gastos generales y administrativos pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Cobros (pagos) diversos por actividades de operacién

Efectivo neto provisto por las
actividades de operacién

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento (disminucién) en inversiones netos
Créditos otorgados
Créditos cobrados
Interbancarios otorgados
Interbancarios cobrados
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de activos fijos
Producto de la venta de bienes recibidos en

recuperacion de créditos

Efectivo neto provisto por (usado en) las
actividades de inversion

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas
Devolucion de captaciones
Interbancarios recibidos
Interbancarios pagados
Operaciones de fondos tomados a préstamos
Aportes de capital de los accionistas

Efectivo neto provisto por las
actividades de financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO
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2017

RD$ 1,543,583,198
259,182,674
729,302,023
(785,335,587)

(1,125,635,045)

(127,846,280)

(6,964,855)
118,689,454

604,975,582

191,503,778
(35,225,264,209)
34,694,482,209

(230,000,000)
230,000,000

(45,807,039)
14,900,849

449,443,751

79,259,339

1,343,596,654
(861,705,312)

1,613,000,000
(1,613,000,000)
(168,838,003)

118,162,700

2016

RD$1,606,782,816
85,779,220
692,199,572
(741,030,746)
(1,040,366,517)
(101,146,619)
(15,281,065)
111,932,638

598,869,299

(692,243,729)
(30,396,460,529)
29,540,588,472

(30,000,000)
30,000,000
(52,334,395)
249,793

25,065,053

(1,575,135,335)

985,885,269

(582,940,531)
6,182,000,000

(6,182,000,000)
652,675,075

431,216,039

1,115,450,960

2,209,724,256

RD$ 3,325,175,216

1,055,619,813

79,353,777

2,130,370,479

RD$2,209,724,256
(Continua)



BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINCANA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresados en Pesos Dominicanos)

2017 2016

Conciliacion entre el resultado del ejerciclo y el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacién;
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de

RD$ 14,451,741

RD$ 20,612,957

operacién:
Provisiones:
Cartera de créditos 660,966,945 547,100,188
Inversiones 1,041,220
Rendimientos por cobrar 47,847,971 32,457,145
Otras provisiones 15,136,569 7,286,577
Depreciacion y amortizaciones 40,739,968 39,033,170
Impuesto sobre la renta diferido 3,638,090 (16,355,841)
Ganancla en venta de activos fijos (8,758,985)
Ganancia en venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos (183,733,434) 3,828,285
Otros ingresos (gastos) 6,058,396
Cambios netos en actlvos y pasivos:
Rendimlientos por cobrar (30,743,608) (59,818,643)
Cuentas por cobrar (31,210,797) (19,379,578)
Cargos diferidos (167,243) (16,740,179)
Activos diversos (2,549,769) 5,955,799
Intereses por pagar (1,116,522) 6,354,164
Otras provisiones 73,375,040 48,535,255
Total de ajustes 590,523,841 578,256,342
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion RD$604,975,582 RDS$ 598,860,299
(Concluye)

Para ser lefdos conjuntamentg con las notas a los estados financieros.

Carlos Julio Camilo Vincent
Presidente Ejecutivo
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Ramon Batista Pefia
Director de Finanzas y
Administracion



BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresadas en Pesos Dominicanos)

1. ENTIDAD

Banco Multiple Promérica de la Republica Dominicana, S.A., es una institucion
financiera constituida el 14 de junio de 2000, bajo las leyes de la Republica
Dominicana, que opera bajo la regulacion establecida por la Junta Monetaria y la
supervisién de la Superintendencia de Banco de la Republica Dominicana. El Banco se
dedica al otorgamiento de créditos, principalmente mediante la emisién de tarjetas de
créditos, préstamos comerciales y otros créditos de consumos, asfi como la captacion
de depositos. La misma tiene su domicilio principal en la avenida Roberto Pastoriza,
Torre Da Vinci, 8vo y 9no piso, Santo Domingo, RepUblica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2017, los principales ejecutivos del Banco en las dreas de
Negocios y operaciones son los siguientes:

Nombre Posicion

Carlos Julio Camilo Presidente Ejecutivo

Juan Vilchez Vicepresidente de Medios de Pago
Cynthia Diaz Directora de Banca Privada
Jonathan Medina Director de Riesgo

Ramon Batista Pefia Director de Finanzas y Administracion
Ana Carlina Javier Directora Legal

Juan Manuel Rodriguez Director Tecnologia y Sistemas
Luciano Gomez Perez Director de Operaciones

Nerise Suriel Nufiez Directora Comercial Medios de Pago
Francis Tejada Cruz Director de Recuperacion de Cartera
Mildred Peralta Pujols Directora de Gestion Humana

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las
resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco mantiene agencias y cajeros automaticos
en la zona metropolitana de Santo Domingo e interior del pafs, segin se muestra a
continuacién:

Ubicacion

Zona metropolitana 5 5 10

Interior del pais 3 3 6
Total 8 8 16

Los estados financieros se presentan en pesos dominicanos (RD$).
La emisidn de los estados financieros fue aprobada por la administracién del Banco en

fecha 15 de marzo de 2018 y estadn sujetos a la aprobacion de la Asamblea General
Ordinaria Anual de Accionistas de la Compaiiia, quien puede decidir su modificacién.
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2.1

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
BASE CONTABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las politicas e informaciones financieras del Banco Multiple Promérica de la Republica
Dominicana, S.A., estan de acuerdo con las practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana en su Manual de Contabilidad
para Instituciones Financieras, segun enmendado, las circulares, resoluciones e
instructivos emitidos por ese organismo y la Junta Monetaria de la RepUblica
Dominicana, asi como lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas suplementarias.
Las practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos
aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera aplicables para bancos e instituciones financieras. En consecuencia, los
estados financieros que se acompafnan no pretenden presentar la situacién financiera,
resultados de operaciones v flujos de efectivo de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Los estados financieros que se acompafian estan preparados en base al costo
histoérico.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
en algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes es como sigue:

i) La provision para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en
base a una evaluacién de riesgos realizada por el Banco y los niveles de
provisiones, de conformidad a la clasificacién asignada a cada crédito y los dias
de atraso. De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la evaluaciéon de la cartera de crédito se separan los créditos en
individual y colectivamente evaluados. El analisis de los préstamos
individualmente evaluados se realiza préstamo por préstamo. En el caso de los
créditos colectivamente evaluados para determinar si existe un deterioro se
consideran la estimacion de los flujos de efectivo contractuales de los activos en
el grupo, analisis de experiencia de pérdida histdrica y opiniones de la Gerencia
sobre si la situacion econémica actual y las condiciones de los créditos puedan
cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes historicas. La provisién se
reconoce, si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro, la cual resultaria ser el monto de la diferencia entre el valor en libros
de los créditos vy el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados de
dichos créditos, descontados a la tasa de interés efectiva original considerando la
tasa de deterioro estimada, de acuerdo a la NIIF 39. La NIIF 9 requiere que se
apliquen los criterios requeridos para las inversiones indicados en otros de estos
puntos.

i La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las
entidades de intermediacién financiera clasifiquen las inversiones en cuatro
categorias, las cuales son: inversiones en valores a negociar, inversiones en
valores disponibles para la venta, inversiones en valores mantenidas hasta su
vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda.
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i)

vi)

vii)

Asimismo, permite clasificar en una de las tres primeras categorias aquellas que
se coticen en un mercado activo organizado y en la Ultima se incluyen aquellas
gue no cotizan en un mercado activo organizado y no pueden incluirse en las 3
primeras categorias. La NIC 39 no establecen esta distincion y la clasificacién
dependera de la intencién de la gerencia. La NIIF 9 requiere que los activos
financieros, luego de su reconocimiento inicial, se midan a su costo amortizado o
al valor razonable en funcion de su modelo de negocio de la entidad para
gestionar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales.

Las practicas contables bancarias requieren que las entidades de intermediacion
financiera reconozcan provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles
obtenidos en dacién de pago, en un plazo minimo de enajenacion de tres afios,
contados a partir de ciento veinte dias después de la fecha de adjudicacion del
bien, al término del cual dichos bienes deberan estar provisionados de acuerdo a
los criterios indicados en la nota 2.4.3. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que estos activos sean “provisionados”
solamente cuando exista deterioro. Por su lado, en el momento de la
adjudicacion, las normas bancarias requieren que el valor del bien se reconozca
por el menor valor del bien o del préstamo, neto de provision. Las NIIF requieren
que estos activos se registren al menor entre su importe en libros y su valor
razonable, menos los gastos para realizar la venta.

Los rendimientos por cobrar con una antigiedad menor a 90 dias son reservados
conforme a la clasificacién otorgada al capital correlativo, mientras que los
rendimientos por cobrar con una antigliedad superior a los 90 dias son
reservados en un 100%, exceptuando para las operaciones de tarjetas de
crédito, los cuales se reservan en un 100% cuando su antigliedad es mayor a 60
dias. Los intereses generados a partir de esta fecha no son reconocidos en los
resultados, sino en cuenta de orden. De conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, las provisiones para intereses por
cobrar se determinan en base a los riesgos existentes en la cartera. Si hubiese
deterioro entonces los créditos son ajustados y posteriormente continta el
devengo de intereses sobre la base del saldo ajustado, utilizando la tasa de
interés efectiva.

Existen diferencias en la presentacién, comparacién, en la nomenclatura y
ciertas revelaciones de los estados financieros segin las Normas Internacionales
de Informacion Financiera y las requeridas por la Superintendencia de Bancos de
la RepUblica Dominicana.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las
provisiones mantenidas para un crédito al momento de ejecutarse su garantia,
sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera soélo requieren provisién cuando el valor de mercado del
bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista deterioro.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que los
programas de computadoras, la plusvalia y las mejoras en propiedades
arrendadas sean previamente autorizadas por dicha Superintendencia para ser
registradas como activos amortizables. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que estas partidas sean registradas como
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viii)

xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

activos amortizables, siempre y cuando las mismas vayan a generar beneficios
economicos futuros y amortizados en base a su vida Util estimada.

La Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana establecié que las
inversiones a corto plazo de alta liquidez y que son facilmente convertibles en
efectivo sean clasificadas como inversiones. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que este tipo de inversiones sean registradas
como equivalentes de efectivo.

Aquellos créditos con o sin garantia cuando se haya ingresado en la cartera
vencida y posean 120 dias de vencidos, la normativa bancaria sugiere su
cancelacién e inclusion en cuentas de orden. Las NIIF requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana requiere que se
clasifiquen como actividades de inversion y de financiamiento, los flujos de
efectivo de la cartera de crédito y depositos de clientes, respectivamente. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que los flujos de
efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de
operacion.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que tanto
los activos como pasivos originados en una operacidon de combinaciones de
negocios sean previamente autorizadas por dicha Superintendencia y por la
Junta Monetaria para ser registrados en los estados financieros y de acuerdo a lo
determinado por esta. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que estas partidas sean registradas siempre que cumplan con la
definicion de activos y pasivos de acuerdo a dicho marco normativo y se evallen
los activos y pasivos recibidos y pagados de acuerdo a estas.

Un banco requiere la autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos para
realizar revaluaciones de activos fijos y no se requiere su actualizacion periddica.
Por su lado, las NIIF establecen que las revaluaciones deben actualizarse cada
vez que haya cambios significativos en el valor de dichos activos.

E!l Banco determina la vida Util estimada de la propiedad, muebles y equipo al
momento de su incorporacién. Las NIIF requieren que el valor residual y la vida
util de un activo sea revisado, como minimo, al término de cada periodo anual, y
si las expectativas difieren de las estimaciones previas se realicen los cambios
correspondientes.

De acuerdo a las practicas contables bancarias, los ingresos por comisiones de
renovacion de tarjetas de crédito, operaciones de cartas de créditos y
aceptaciones en circulacion entre otros, son reconocidos inmediatamente. De
acuerdo con las NIIF, estos ingresos se difieren y se reconocen durante el
periodo de vigencia de las tarjetas de crédito, cartas de crédito y aceptaciones
en circulacion en base al método de tasa efectiva.

La Superintendencia de Bancos requiere que los bancos registren para las
operaciones contingentes una provisién. Esta se determina en base a una
clasificacién por categorias de riesgo de acuerdo a lo establecido por el REA e
incluyen garantias otorgadas, cartas de créditos emitidas no negociadas y lineas
de créditos de utilizacion automatica. Por su lado, las NIIF determinan que una
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2.2

provisidén cuando exista una obligaciéon presente como resultado de un suceso
pasado, es decir que sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion, y
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

xvi) De conformidad con las practicas bancarias vigentes, el Banco debe revelar en
forma cuantitativa los riesgos a los cuales estd expuesto derivado de sus
instrumentos financieros, tales como ios riesgos de tasa de interés y de liquidez,
entre otros. Las NIIF requieren divulgaciones adicionales que permiten a los
usuarios de los estados financieros evaluar otros aspectos financieros y
exposiciones de la entidad riesgos resultantes de los instrumentos financieros a
los cuales la entidad esta expuesta durante el ejercicio y a la fecha de reporte y
c6mo la entidad maneja esos riesgos.

xvii) La Superintendencia de Bancos requiere que los activos dados en arrendamiento
operativo sean contabilizados en el rubro de propiedad, muebles y equipos y se
vallen utilizando los mismos criterios aplicables a este rubro. Las NIIF permiten
que las propiedades que se tienen para obtener rentas o plusvalia se clasifiquen
como propiedades de inversion y puedan ser medidas bajo el modelo de valor
razonable o el modelo del costo, en cuyo caso se debe revelar su valor
razonable.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos y las NIIF no han sido
cuantificados.

USO DE ESTIMADOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones
y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos
reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se usan
principalmente para contabilizar las provisiones para activos riesgosos, valor
razonable de instrumentos financieros, depreciacién y amortizacion de activos de
largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo, impuesto sobre la renta diferido y
las contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

2.3 CARTERA DE CREDITOS

Los créditos estan registrados por el monto del capital pendiente, menos la provision
para cartera de créditos.

Para fines de la determinacidon del cdlculo de intereses de créditos a tarjetahabientes,
el Banco considera como base del calculo el saldo del capital correspondiente.

El Banco asigna a los créditos comerciales reestructurados una clasificacion inicial no
menor de “C”, independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y
riesgo pais, que podré ser modificada a una categoria de riesgo menor dependiendo de
la evolucion de pago. Se asigna ademas la clasificacion de riesgo no menor de “"D” a
los créditos reestructurados de consumo e hipotecarios para fines de la creacion de las
provisiones correspondientes, debiendo mantenerse en esa categoria dependiendo de
su evolucion de pago, pero en ningun caso su clasificacion sera menor que “B”.
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2.4

2.4.1

Adicionalmente, el Banco aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida de
mas de 90 dias mediante el cual se considera el total de capital como vencido,
cuando una de las cuotas del total del crédito ha caido en esta condicion.

El Banco suspende el devengo de intereses de la cartera de créditos vencida a mas
de 90 dias y 60 dias para las tarjetas de créditos. (Ver Nota 2.4.2).

DETERMINACION DE LAS PROVISIONES PARA CUBRIR RIESGOS DE
INCOBRABILIDAD DE LA CARTERA DE CREDITOS, OTROS ACTIVOS Y
CONTINGENCIAS

PROVISION PARA CARTERA DE CREDITOS

La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la
cartera de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el Reglamento de
Evaluacién de Activos emitido por la Junta Monetaria en su Primera Resolucion de
fecha 29 de diciembre de 2004, circulares complementarias, instructivos y
observaciones realizadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana (base de determinacién de provisiones).

De acuerdo con dicha base de determinacion de provisiones, la estimacion de la
provision para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos depende del
tipo de crédito, los cuales se subdividen en mayores deudores comerciales,
menores deudores comerciales, de consumo e hipotecarios. La evaluacién de los
mayores deudores comerciales se basa en un analisis categorizado de cada deudor
en funcidn de su capacidad de pago, comportamiento histérico de pago y riesgo del
pais, a ser efectuado por el Banco de forma trimestral para el 100% de su cartera
de mayores deudores comerciales (sujeta a revision por la Superintendencia de
Bancos) y en porcentajes especificos segin la clasificaciéon del deudor. La
clasificacion de los menores deudores comerciales se basa solamente en los dias de
atrasos.

Adicionalmente dicho reglamento establece constituir una provisién por el efecto de
fluctuacién de la tasa de cambio de los créditos en moneda extranjera clasificados
D vy E, y se considera como riesgo expuesto el 20% de la deuda para aquellos
créditos clasificados D y E con mas de 90 dias de atrasos y que sean garantizados.

Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de
créditos, son consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en
consideracion en la clasificacion del deudor, aunque si en el codmputo de Ia
cobertura de las provisiones necesarias (en el caso de los deudores comerciales).
Para los créditos de consumo e hipotecario, la provision es determinada en base a
los dias de atraso sin considerar garantia.

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segln el
Reglamento de Evaluacién de Activos en funcion de sus multiples usos v facilidades
de realizacién. Cada tipificacion de garantia es considerada como un elemento
secundario para el cémputo de la cobertura de las provisiones en base a un monto
admisible establecido. Las garantias admisibles son aceptadas en base a los
porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de
mercado. Estas se clasifican en:
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Polivalentes

Se consideran garantias polivalentes los bienes que no sean especificos de una
actividad, sino que puedan ser de multiples usos, realizables, valorables, faciles de
ejecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias
son consideradas entre un 50% vy un 100% de su valor para fines de la cobertura
de los riesgos que respaldan, segin sea la garantia.

No polivalentes

Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil realizacion,
generalmente no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas garantias
sélo aplicaran entre un 50% y un 70% del valor de la tasacién para fines de
computo de la cobertura del riesgo que respaldan.

Cada tipificacion de garantia es considerada para el computo de la cobertura de la
deuda en base a una tabla establecida en el Reglamento de Evaluacion de Activos.

Las garantias se vallan al valor razonable, es decir, su valor neto de realizacion,
mediante tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e
independientes, con una antigliedad no superior a 18 meses para los bienes
muebles, excluyendo los titulos de renta fija, y un plazo no mayor a 24 meses para
los bienes inmuebles.

La determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de Ia
cartera de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el Reglamento
de Evaluacion de Activos, emitido por la Junta Monetaria en su Primera Resolucion
de fecha 29 de diciembre de 2004, circulares complementarias, instructivos y
observaciones realizadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana (base de determinaciéon de provisiones) y en el Instructivo para el
Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente emitido por la
Superintendencia de Bancos el 7 de marzo de 2008.

De acuerdo con el Reglamento de Evaluacion de Activos, la estimacion de la
provisién para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos depende
del tipo de crédito, los cuales se subdividen en mayores deudores comerciales,
medianos deudores comerciales, deudor de consumo e hipotecarios.

La evaluacion crediticia debe ser realizada por las entidades de intermediacion
financiera contando con politicas de crédito que establezcan el porcentaje de
capacidad de pago y capacidad de endeudamiento, que se requiere como minimo,
para el otorgamiento o renovacion de facilidades crediticias, tomando en
consideracion ta exposicion total del deudor en el sistema financiero.

De acuerdo al reglamento, para los préstamos que hayan sido reestructurados
tendran que ser clasificados “D” para fines de creacién de provisiones
correspondientes, debiendo mantener esta categoria hasta que se compruebe que
existe evidencia de pago de por lo menos 3 (tres) cuotas consecutivas después de
la reestructuracion, en cuyo caso podra mejorarse la clasificacién en un grado. La
evaluacién de los mayores deudores comerciales se realiza con base en un analisis
categorizado de cada deudor en funcién de su capacidad de pago, comportamiento
histérico de pago y riesgo pais, a ser efectuado por el Banco de forma trimestral
para el 100% de su cartera de los mayores deudores comerciales (sujeta a
revision por la Superintendencia de Bancos), y en porcentajes especificos segun la
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clasificacién del deudor. Los mayores deudores comerciales son clasificados
trimestralmente considerando el analisis categorizado de cada deudor en funcién a
su capacidad de pago, tal y como establece el Reglamento de Evaluacién de
Activos y evaluando otros factores tales como: indices de liquidez, rentabilidad,
apalancamiento, analisis de mercado, comportamiento historico de pagos, riesgo
pafs y alineacion. Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacion de
operaciones de créditos, son consideradas como un elemento secundario y no son
tomadas en consideracién en la clasificaciéon del deudor, aunque si en el cdmputo
de la cobertura de las provisiones necesarias.

Los mayores deudores comerciales son aqguellos cuyas operaciones totales de
crédito aprobadas en el sistema financiero, sean iguales o superiores a RD$40
millones (RD$25 millones para el 2016) o su equivalente en moneda extranjera,
tanto a nivel individual como consolidado en el sistema.

Los medianos deudores comerciales son aquellos cuyas operaciones totales de
crédito aprobadas en el sistema financiero, sean iguales o mayores a RD$25
millones y menores a RD$40 millones (no existia dicha clasificacidon para el 2016) o
su equivalente en moneda extranjera.

La evaluacién del riesgo de la cartera de créditos de medianos deudores
comerciales, se realiza considerando un analisis de indicadores financieros,
conforme a las politicas de crédito de cada entidad y el requerimiento de
provisiones estad determinado por el comportamiento de pago a la fecha de la
clasificacion de cada una de las operaciones comerciales del deudor en la entidad
de intermediacion financiera, debiendo asignarse a éste, una Unica clasificacion. La
clasificacion se realizara conforme al Reglamento de Evaluacién de Activos sobre
comportamiento de pago. Una vez determinada la clasificacion inicial de los
medianos deudores comerciales por comportamiento de pago, la entidad deberd
ajustar la clasificacién de riesgo, si el deudor presenta cualquiera de las
condiciones de acuerdo al REA.

Los menores deudores comerciales son aquellos cuyas operaciones totales de
crédito aprobadas en el sistema financiero, sean menores a RD$25 millones o su
equivalente en moneda extranjera.

Para los créditos de menores deudores comerciales, de consumo e hipotecario, la
provisidén es determinada en base a los dias de atraso y no toma en consideracion
las garantias. Las garantias, como factor de seguridad en la recuperaciéon de
operaciones de créditos, son consideradas como un elemento secundario y no son
tomadas en consideracion en la clasificacion del deudor, aunque si en el computo
de la cobertura de las provisiones necesarias (solamente para los deudores
comerciales).

Se requiere la constitucién de provisiones por el diferencial cambiario positivo
sobre los créditos vencidos en moneda extranjera a mas de 90 dias.
Adicionalmente, se considera como riesgo expuesto el 20% del monto de la deuda
para aquellos créditos garantizados clasificados D y E, con mas de 90 dias de
atrasos.

Los castigos de créditos estan constituidos por las operaciones mediante las cuales
las partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas
de orden. En el caso de que la entidad de intermediacion financiera no tenga
constituido el 100% de la provisién de un crédito, deberad constituir el monto
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2.4.2

2.4.3

faltante antes de efectuar el castigo, de manera que no afecte el nivel de
provisiones requeridos de los demas créditos. Un crédito puede ser castigado, con o
sin garantia, desde el primer dia que ingrese a cartera vencida, excepto los créditos
con vinculados que solo se podran castigar cuando se demuestre que se han
agotado los procesos legales de cobro y los funcionarios o directores directamente
relacionados han sido retirados de sus funciones. Los créditos castigados
permanecen en cuentas de orden hasta tanto no sean superados los motivos que
dieron lugar a su castigo.

LLos excesos en provision para cartera de crédito no pueden ser liberados sin previa
autorizacién de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para
rendimientos por cobrar a méas de 90 dias y ta provisién para los créditos D y E en
moneda extranjera. Las entidades de intermediacién financiera podran revertir
provisiones especificas o genéricas, cuando las mismas sean el resultado de la
cancelacién genuina de créditos que reduzcan la exposicion del deudor, asi como
cuando exista una mejoria en la clasificacion de riesgo del deudor o emisor,
formalizacién de garantias y por venta de bienes adjudicados. La reversiéon podra
hacerse en el mismo periodo en que ocurran los referidos eventos, para lo cual se
debera notificar a la Superintendencia de Bancos, por la via que esta establezca
(permiten su transferencia a otro activo riesgoso).

PROVISION PARA RENDIMIENTOS POR COBRAR

La provision para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de créditos correlativa,
segun los criterios de evaluacién de créditos establecidos en el Reglamento de
Evaluacion de Activos.

Los rendimientos por cobrar con una antigiedad superior a 90 dias, (excepto para el
caso de las operaciones de tarjetas de crédito) se provisionan en un 100%. En el
caso de las operaciones de tarjetas de crédito se provisionan en un 100% al superar
una antigliedad de 60 dias. A partir de esos plazos se suspende su devengamiento
y se contabilizan en cuentas de orden y se reconocen como ingresos sélo cuando se
cobran.

PROVISION PARA OTROS ACTIVOS

El Reglamento de Evaluacion de Activos establece un plazo maximo de tres afios
para provisionar los bienes recibidos en recuperacion de créditos contados a partir
de 120 dias de la fecha de adjudicacion del bien, constituyéndose la provision de
acuerdo con los siguientes criterios:

Bienes muebles 100% Al término de dos afios, registrada en linea recta a
partir del sexto mes.

Bienes inmuebles 100% Al término del tercer afio, registrada en linea recta
a partir del decimosegundo mes.

La provision correspondiente a la cartera de créditos para deudores cuyas garantias

han sido adjudicadas a favor del Banco o recibidas en dacion de pago debera
transferirse a provision para bienes adjudicados.
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2.4.4

2.5

251

2.5.2

2.5.3

2.6

2.6.1

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia
entre el valor contabilizado y el valor de mercado, segln tasaciones
independientes, se reconoce como gasto cuando se determina.

PROVISION PARA CONTINGENCIAS

La provision para operaciones contingentes, la cual se registra en el renglén de
otros pasivos, corresponde a provisidon sobre avales y lineas para tarjetas de crédito
no utilizadas, entre otros, se determina conjuntamente con el resto de las
obligaciones de los deudores de la cartera de crédito, constituyéndose dicha
provisién con base en la clasificacion de riesgo del deudor y en la garantia admisible
a los fines del célculo de la provisién. La naturaleza y los montos de las
contingencias se detallan en la nota 17 a los estados financieros.

COSTOS DE BENEFICIOS DE EMPLEADOS
BONIFICACION Y OTROS BENEFICIOS

El Banco registra los beneficios a sus empleados, tales como bonificacidn, regalia
pascual y vacaciones, entre otros, segun se incurren y de acuerdo a lo estipulado
por las leyes laborales del pais y sus propios planes de compensacion.

PLAN DE RETIROS Y PENSIONES

El Banco aporta sus pensiones de conformidad con lo establecido en la Ley de
Seguridad Social (Ley 87-01). Este sistema, el cual funciona bajo el esquema de la
cuenta de capitalizacion individual, consiste en aportes que deben realizar el
empleador y los empleados de manera particular y que deben ser administrados
por una Administradora de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realizados por
el Banco se reconocen como gastos cuando se incurren. A la edad de retiro el
empleado recibe el monto de los aportes realizados por él y su empleador, mas el
rendimiento.

INDEMNIZACION POR CESANTIA

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de preaviso y
un auxilio de cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. E! Banco registra como gastos los montos pagados
por este concepto al momento de efectuarse la cancelacién de los contratos de
trabajo.

VALUACION DE LOS DISTINTOS TIPOS DE INVERSIONES

INVERSIONES

Las inversiones son registradas al costo menos las provisiones requeridas.

El Banco clasifica las inversiones en cuatro (4) categorias: Valores a negociar,
mantenidas hasta vencimiento, disponibles para la venta y otras inversiones en
instrumentos de deuda.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, son aquellas inversiones que el

Banco tiene la intencidn y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y que se
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2.7

2.7.1

2.7.2

coticen en un mercado activo u organizado. Los valores a negociar, son todas
aquellas inversiones adquiridas con el propdsito de generar ganancias por las
fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comision de intermediacion y que se
coticen en una bolsa de valores u otro mercado organizado. Las inversiones
disponibles para la venta, son aquellos valores mantenidos intencionalmente por la
entidad para obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de
liqguidez y las inversiones que la entidad esta dispuesta a vender en cualquier
momento. Todas las demads inversiones en valores gue no cotizan en mercados
activos u organizados, no incluidas en las tres (3) categorias anteriores, son
clasificadas como otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor
razonable y la prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante
la vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el
valor razonable se reconocen en el estado de resultados como una ganancia o
pérdida por fluctuacién de valores.

Las inversiones en valores disponibles para la venta se registran originalmente al
costo de adquisicion. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el renglon

de patrimonio como una ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles
para la venta.

Las inversiones mantenidas a su vencimiento y las otras inversiones en
instrumento de deudas se reconoceran contablemente a su costo amortizado.

La provisidén para las otras inversiones en instrumentos de deuda se determina
siguiendo criterios similares a los establecidos para la cartera de créditos en cuanto
a su clasificacidon, sobre la base de la solvencia del emisor y porcentajes de
pérdidas.

Para los instrumentos emitidos o garantizados por el Estado Dominicano no se

considera el riesgo del emisor y su valuacion se realiza sobre la base de los precios
de mercado, si éstos estan disponibles.

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto se presentan en la Nota 6.

VALUACION DE LA PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS Y METODO DE
DEPRECIACION UTILIZADO

BASE DE REGISTRO

La propiedad, muebles y equipos adquiridos estan registrados al costo.

DEPRECIACION

La depreciacién es calculada en base al método de linea recta sobre la vida util
estimada de los activos.

El estimado de afios de vida util de los activos se distribuye de la siguiente forma:

os de Activos Afios Vida Util
Edificaciones 20
Muebles y equipos 5-10
Equipos de transporte 5
Mejoras a propiedades arrendadas 5
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2.8

2.9

2.10

2.11

Para fines fiscales, la depreciacion de los activos se determina utilizando bases y
tasas diferentes, de conformidad con la Ley 11-92 y sus modificaciones.

VALUACION DE LOS BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicaciéon en remate
judicial, segln corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacién del bien.

c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito mas los intereses y/o
cuentas por cobrar que se cancelan.

La provision sobre estos bienes se determina siguiendo los criterios establecidos
por la Superintendencia de Bancos, que se describen en la Nota 2.4.3.

CARGOS DIFERIDOS

Los cargos diferidos incluyen el activo por impuesto sobre la renta diferido y otros
pagos adelantados. Los otros pagos adelantados se amortizan bajo el método de
linea recta en el plazo en cual el Banco recibe el servicio.

CONTABILIZACION DE INTANGIBLES Y METODOS DE AMORTIZACION
UTILIZADOS

Los intangibles corresponden a programas de computadoras, los cuales se
amortizan bajo el método de linea recta en un plazo maximo de cinco afios.

De conformidad con lo establecido por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, estas partidas deben estar previamente autorizadas por
dicha Superintendencia.

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Las cantidades en los estados financieros estdn presentadas en pesos dominicanos
(RD$). Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten de acuerdo a la
tasa establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha de los
estados financieros. Las transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos o
gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccion. La diferencia
resultante de la conversién de los activos y pasivos en moneda extranjera se
registra bajo el rengléon de “ingresos” (gastos) por diferencial cambiario en los
estados de resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la tasa de cambio establecida por el Banco

Central de la Republica Dominicana era de RD$48.1930 y 46.6171,
respectivamente, en relacion con el doélar de los Estados Unidos de América (US$).
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2.12

2.13

2.14

2.15

VALORES EN CIRCULACION

Los valores en circulacion comprenden las obligaciones derivadas de la captacion de
recursos del publico a través de la emisidn de certificados de inversidn emitidos por
el Banco gue se encuentran en poder del publico.

Los intereses causados por estos valores en circulacion son reconocidos utilizando el
método de lo devengado, es decir, cuando se incurren,

RECONOCIMIENTO DE LOS INGRESOS Y GASTOS

El Banco registra sus ingresos por intereses sobre créditos e inversiones, asi como
los otros ingresos a excepcidén de los ingresos por emision de tarjeta de crédito por
el método de lo devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando el
método de interés simple sobre los saldos de capital pendiente de los
tarjetahabientes y deudores. Los intereses sobre préstamos dejan de reconocerse
cuando el préstamo supera los 90 dias de atraso, (excepto para el caso de las
operaciones de tarjetas de crédito, las cuales dejan de reconocerse luego de 60
dias). A partir de estas fechas se registran en una cuenta de suspenso. Una vez
puestos en esta condicion, los ingresos por intereses son reconocidos cuando se
cobran.

Los gastos de interés y otros gastos también son reconocidos utilizando el método
de lo devengado, es decir, cuando se incurren. Los ingresos por emision de tarjeta
de crédito son registrados cuando se generan.

PROVISIONES

El Banco reconoce las provisiones cuando la entidad tiene una obligacién presente
como resultado de un suceso pasado que es probable tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El impuesto sobre la renta determinado sobre los resultados del afio incluye el
impuesto corriente y el impuesto sobre la renta diferido. El gasto total causado por
el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de resultados.

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre las bases
establecidas por el Cédigo Tributario de la RepUblica Dominicana y sus
modificaciones.

El impuesto diferido es reconocido utilizando el método del estado de situacion
financiera y surge como consecuencia de las diferencias temporales entre los
montos de los activos y pasivos utilizados para propoésitos de los estados financieros
y los montos utilizados para propésitos impositivos. El monto del impuesto diferido
es determinado basado en la realizacién esperada de los montos de activos y
pasivos registrados, utilizando la tasa impositiva que se espera se aplique a la fecha
en la que las partidas que lo originan se reviertan.
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2.16

2.17

2.18

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés
en una entidad, o un contrato que crea una obligacion contractual o derecho de
enftregar o recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en
términos potencialmente favorables a la primera entidad.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su
valor en libros, y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a
continuacion:

o Instrumentos Financieros a Corto Plazo - El valor razonable de los
instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, se estima
sea igual a su valor en libros segun estan reflejados en el balance general del
Banco. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al
valor en el mercado debido al periodo relativamente corto de tiempo entre el
origen de los instrumentos y su realizacion. En esta categoria estan incluidos:
los fondos disponibles, aceptaciones bancarias, obligaciones de clientes en
aceptaciones, rendimientos por cobrar e intereses por pagar.

o Inversiones, Obligaciones con el Publico, Depdsitos de Instituciones
Financieras y Valores en Circulacién - Para las inversiones el valor de
mercado se obtuvo utilizando los precios provistos por RDVAL, para el resto
de los instrumentos financieros, no fue practico estimar el valor razonable.

. Cartera de Créditos - La cartera de créditos esta valuada al valor en libros,
ajustada por el estimado aplicado a los créditos dudosos, segun establecen
las autoridades reguladoras y su suficiencia es evaluada por la institucién.

o Rendimientos y Costos de Activos y Pasivos Financieros - Los
rendimientos sobre los activos financieros son reconocidos bajo el método de
lo devengado, calculado bajo el método de interés simple sobre los montos
de capital pendientes y los costos de los pasivos financieros son igualmente
reconocidos como gasto bajo el mismo método.

BAJA EN UN ACTIVO FINANCIERO

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos
los derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son
realizados, expiran o son transferidos.

DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

Et Banco revisa sus activos de larga vida con la finalidad de determinar
anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor
contable de estos activos sera recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es
medida mediante ia comparacién del valor contable de los activos con el valor
recuperable. Dicho valor recuperable es determinado por el que sea mayor de los
flujos netos de efectivo descontados que se espera seran generados por este activo
en el futuro o su valor razonable, el monto a reconocer como pérdida sera el
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2,19

2.20

2.21

equivalente al exceso del valor contable sobre el valor recuperable de dicho activo y
el mismo es cargado a los resultados del afio en que se determina.

CONTINGENCIAS

El Banco considera como contingencia las operaciones por las cuales la entidad ha
asumido riesgos crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse
en créditos directos y generarle obligaciones frente a terceros.

CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar estan registradas al costo amortizado, neto de cualquier

pérdida por deterioro.

El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacion es establecido a través de
un cargo a la cuenta de gastos por pérdida en cuentas de dudoso cobro. Estas

cuentas por cobrar son cargadas a resultados cuando la gerencia considera que su
cobrabilidad es dudosa, de acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago

de los clientes y de la evaluacidén de garantias, en los casos que existan.

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El Banco tiene como politica disponer lo relativo al destino de las utilidades del

ejercicio, de conformidad con lo que apruebe la Asamblea de Accionistas,

considerando lo establecido en la Resolucién numero 12-2001, dictada por la

Superintendencia de Bancos en fecha 5 de diciembre de 2001, la cual dispone que
el monto maximo de dividendos en efectivo a ser distribuidos a los accionistas, no
deberad ser mayor al monto de los beneficios acumulados efectivamente percibidos.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y EXPOSICION AL RIESGO

CAMBIARIO

El detalle de los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre es como sigue:

Activos:
Fondos disponibles
Inversiones
Cartera de créditos

Cuentas por cobrar

Pasivos:
Obligaciones con el publico
Depdsito de instituciones
financieras del pais y del
exterior
Fondos tomados a préstamo
Otros pasivos

Posicion farga (corta)
de moneda extranjera

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Us$ RD$ uss RD$
43,805,537 2,111,120,245 17,809,139 830,210,414
2,156,666 103,936,204 8,700,000 405,568,770
42,268,156 2,037,029,239 46,321,516 2,159,374,744
332,404 16,019,546 405,320 18,894,843
88,562,763 4,268,105,234 73,235,975 3,414,048,771

(30,116,387)

(1,451,399,044)

(36,805,604)

(1,715,770,531)

(20,611,639) (993,336,710) (8,172,001) (381,001,593)
(18,536,629) (893,335,761) (20,123,613) (938,104,480)
(917,980) (44,240,210) (457,003) (21,304,155)

(70,182,635)

_(3.382,311,725)

(65,558,221)

(3,056,180,759)
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4. FONDOS DISPONIEBELES

Los fondos disponibles al 31 de diciembre de 2017 y 2016, consisten:

2017 2016
Caja (a) RD$ 66,627,769 RD$ 69,239,848
Banco Central de la Republica Dominicana
(b) 2,022,679,861 1,829,025,990
Bancos del pais (¢ ) 857,066,699 85,999,016
Bancos del extranjero (d) 300,892,706 195,469,754
Otras disponibilidades (e) 77,908,181 29,989,648

RD$3,325,175,216 RD$2,209,724,256

(a) Incluye US$259,568 en el 2017 y US$243,022 en el 2016.
(b) Incluye US$21,833,744 en el 2017 y US$12,879,625 en el 2016.
(c) Incluye US$15,468,731 en el 2017 y US$493,401 en el 2016.

(d) Corresponde a depositos en Bancos del exterior por US$6,243,494 (incluye
US$1,904,692 dado en garantia a Visa Internacional y US$101,036 dado en
garantfa a MasterCard para las operaciones de tarjeta de crédito) en el 2017 vy
US$4,193,091 (incluye US$1,887,115 dado en garantia a Visa Internacional y
US$100,648 dado en garantia a MasterCard para las operaciones de tarjeta de
crédito) en el 2016.

(e) Representa efectos recibidos de otros Bancos pendientes de ser cobrados en la
Cémara de Compensacion.

Al 31 de diciembre de 2017 el encaje legal requerido para moneda local es de
RD$830,568,535 y dblares de los Estados Unidos de América de RD$484,368,600 para
un total de RD$1,374,937,135. El Banco mantiene depositado en el Banco Central de
la Replblica Dominicana para este propdsito aproximadamente RD$2,004,300,251 el
cual excede la cantidad minima requerida para estos fines.

5. FONDOS INTERBANCARIOS

Un movimiento de los fondos interbancarios recibidos y colocados durante los afios
terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017
Fondos Interbancarios Activos

Entidad Cantidad Montos RD$ No. Dias Promedio Ponderado

Banco Multiple Caribe 5 RD$ 230,000,000 15 6.85%

29



2017
Fondos Interbancarios Pasivos

Entidad Cantidad Montos No. Dias Promedio Ponderado

Banco Multiple de las Américas

(Bancamerica) 12 RD$ 700,000,000 56 6.92%
Banco Multiple Caribe 7 373,000,000 21 7.00%
Banco Mdlitiple Vimenca 11 540,000,000 53 7.00%
Total 30 RD$ 1,613,000,000 130

2016

Fondos Interbancarios Activos

Cantida No. Dias Promedio Ponderado
Entidad d Montos RD$
Banco Multiple de las Américas
(Bancamérica) 1 RD$ 30,000,000 Z 6.50%

2016

Fondos Interbancarios Pasivos

Cantida
Entidad Montos RD$ No. Dias Promedio Ponderado

Banco Multiple de las Américas

(Bancamérica) 6 RD$ 110,000,000 32 6.782%
Banco Multiple BHD-Ledn 24 1,520,000,000 139 6.811%
Banco Multiple Caribe 21 1,500,000,000 90 6.616%
Banco de Reservas de la

Republica Dominicana 15 1,420,000,000 78 7.127%
Banco Multiple Vimenca 22 1,110,000,000 105 6.653%
Banesco Banco Multiple 3 RD$ 122,000,000 18 8.250%
Total 1 RD$ 6,182,000,000 462

Inversiones

Las inversiones al 31 de diciembre de 2017 y 2016, consisten en:

Al 31 de Diciembre de 2017

Tasa de

n ; cimie
interés Ve 3

Tipo de inversion Emisor Monto

Otras inversiones en
instrumentos de deuda:

Bonos de deuda Ministerio de Hacienda RD$ 29,939,316 12.00%  Marzo 2032

Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 29,939,316 12.00% Marzo 2032

Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 1,796,150 5.90% Noviembre 2027
Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 4,490,431 5.90% Noviembre 2027
Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 898,077 5.90% Noviembre 2027
Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 899,715 5.90% Noviembre 2027
Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 1,799,527 5.90% Noviembre 2027
Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 4,498,817 5.90% Noviembre 2027
Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 4,578,480 5.90%  Noviembre 2027
Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 915,667 5.90% Noviembre 2027
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Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 1,831,382 5.90%  Noviembre 2027
Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 914,800 5.90% Noviembre 2027
Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 1,829,647 5.90%  Noviembre 2027
Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 4,574,142 5.90% Noviembre 2027
Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 4,530,094 5.90%  Noviembre 2027
Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 1,812,057 5.90%  Noviembre 2027
Bonos de deuda Dominican Power Partenrs 906,028 5.90%  Noviembre 2027
Bonos de deuda Consorcio Energético Punta Cana Macao 17,075,503 5.50% Noviembre 2027
Bonos de deuda Consorcio Energético Punta Cana Macao 17,075,503 5.50% Noviembre 2027
Bonos de deuda Consorcio Energético Punta Cana Macao 17,075,503 5.50% Noviembre 2027
Bonos de deuda Consorcio Energético Punta Cana Macao 17,075,503 5.50%  Noviembre 2027
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 28,627,513 12.00% Marzo 2032
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 28,627,513 12.00% Marzo 2032
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 28,627,513 12.00% Marzo 2032
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 28,627,513 12.00% Marzo 2032
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 28,627,513 12.00% Marzo 2032
Dep. Remunerado Banco Central 143,805,900 3.75% Marzo 2018
Letra 1 dia Banco Central 424,938,058 5.25%  Enero 2018
Dep. Remunerado Banco Central 92,000,000 3.75%  Enero 2018
968,337,181
Provisiones para inversiones (1,045,771)
Rendimientos por cobrar inversiones o 7,266,682
RD$974,558,092

Al 31 de Diciembre de 2016

Tasa de

Tipo de inversién
Otras inversiones en

Emisor

Monto

interés

Vencimientos

instrumentos de deuda:

Bonos de deuda Ministerio de Hacienda RD$ 162,848,262 9.29%  Mayo de 2019
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 160,588,438 9.20%  Mayo de 2019
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 51,186,646 9.15% Mayo de 2019
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 18,110,786 9.15%  Abril de 2019
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 11,466,739 9.15% Mayo de 2019
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 20,255,643 10.15% Marzo de 2026
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 38,529,947 10.11% Mayo de 2024
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 31,047,017 10.25% Enero de 2026
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 70,601,993 10.22%  Marzo de 2026
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 51,832,075 10.22%  Enero de 2026
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 50,428,732 10.22% Marzo de 2026
Bonos de deuda Banco Central 50,783,869 10.65%  Junio de 2023
Bonos de deuda Ministerio de Hacienda 20,353,021 10.56%  Enero de 2026
REPOS Ministerio de Hacienda (Alpha Valores) 46,617,100 4.00%  Abril de 2017
REPOS Ministerio de Hacienda (Alpha Valores) 79,249,071 4.50%  Enero de 2017
REPOS Ministerio de Hacienda (JMMB) 23,308,550 2.50% Enero de 2017
REPOS Ministerio de Hacienda (Tivalsa) 93,234,200 3.00%  Enero de 2017
REPOS Ministerio de Hacienda (JMMB) 32,631,970 2.50%  Enero de 2017
REPOS Ministerio de Hacienda (Alpha Valores) 13,985,130 4.50% Enero de 2017
REPOS Ministerio de Hacienda (JMMB) 23,308,550 2.50% Enero de 2017
REPOS Ministerio de Hacienda 93,234,200 3.00% Enero de 2017
Dep. Remunerado Banco Central 16,239,020 4.00% Febrero de 2019

1,159,840,959

16,948,028
RD$1,176,788,987

Rendimientos por cobrar inversiones

Al 31 de diciembre de 2017 el Banco no mantiene inversiones bloqueadas como
colateral para operaciones de reportos con el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye US$2,156,666 y US$8,700,000
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco mantiene inversiones bloqueadas como

colateral para operaciones de reportos con el Banco Central de la Republica
Dominicana por mcntos ascendentes a RD$471,573,355.
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7.

CARTERA DE CREDITOS

a)

El desglose de la modalidad de la cartera por tipos de créditos consiste de:

2017 2016

Créditos comerciales:

Préstamos (incluye
US$34,034,435 en el 2017 y
US$40,862,910 en el 2016) RD$3,098,594,450 RD$3,619,443,296
Descuentos de facturas

3,098,594,450 3,619,443,296

Créditos de consumo:

Tarjetas de crédito personales

(incluye US$5,259,897 en el

2017 y US$4,588,843 en el

2016) 1,928,290,458 1,930,257,394
Préstamos de consumo (incluye

Us$ 1,300,550 en el 2017 y

US$1,271,040 en el 2016) 2,551,248,086 2,437,220,117
4,479,538,544 4,367,477,511

Créditos de Hipotecarios:

Préstamos Hipotecarios (incluye
US$92,243 en el 2016) 115,821,232 96,229,468

115,821,232 96,229,468

Rendimientos por cobrar (incluye
US$2,504,902 en el 2017 vy
US$263,909 en el 2016) 124,241,182 132,169,729

Provision para créditos y
rendimientos por cobrar (incluye

US$831,628 en el 2017 y
US$757,429 en el 2016) (357,107,686) (336,894,729)

RD$7,461,087,722  RD$7,878,425,275

Los créditos tienen vencimiento entre un mes y cinco afios, con una tasa de
interés anual para los créditos en pesos dominicanos que va desde 8% hasta
36%, sobre el saldo insoluto del préstamo, la tasa de interés anua para los
créditos en ddlares americanos va desde 5.5% hasta 10.75%. Las tarjetas de
crédito generan una tasa de interés mensual de un 5% en el 2017 y 2016,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco efectud venta de cartera castigada
a terceros por valor de RD$502,511,658 y RD$ 450,698,993 mediante el cual
reconocidé una ganancia por RD$40,908,025 y RD%$35,982,910, respectivamente,
la cual se incluye como parte de los otros ingresos en el estado de resultado que
se acompafian (ver nota 26). Las referidas ventas fueron debidamente
aprobadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.
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b)

LLa condicién de la cartera de créditos es:

Créditos comerciales:
Vigente (i)
Restructurada
Vencida:

De 31 a 90 dias (iii)
Por mas de 90 dias
En cobranza judicial

Créditos de consumo:
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:

De 31 a 90 dias (iii)
Por mas de 90 dias (iv)
En cobranza judicial

Créditos hipotecarios :
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:

De 31 a 90 dias (iii)
Por mas de 90 dias (iv)

Rendimientos por cobrar :
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii)
Por mas de 90 dias (iv)
En cobranza judicial

Provision para créditos y
rendimientos por cobrar

2017

RD$ 2,976,306,882
15,087,035

8,429,375
90,751,842
8,019,316

2016

RD$3,460,671,975
54,432,234

11,429,805
46,411,905
46,497,377

3,098,594,450

3,619,443,296

4,130,394,597
114,272,423

6,983,015
224,395,844
3,492,665

4,052,246,282
115,274,382

6,381,990
190,082,193
3,492,664

4,479,538,544

4,367,477,511

115,803,306 96,226,681
17,926 2,787
115,821,232 96,229,468
93,243,694 100,438,774
1,123,444 1,762,245
4,431,292 5,372,764
25,113,738 22,082,810
329,014 2,513,136
124,241,182 132,169,729

(357,107,686)

(336,894,729)

RD$ 7,461,087,722

RD: /8,42, 1

(i) Representan préstamos que estan al dia en el pago de capital.

(ii) Representan préstamos que estando vigentes o vencidos se les han
cambiado los términos y condiciones de pago, resultando en una variacion
en la tasa de interés y/o el plazo de vencimiento del contrato original del
préstamo, asi como los créditos que se originan en la capitalizacién de
intereses, comisiones por moras y otros cargos de un crédito anterior.
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(iii)

(iv)

Corresponden a cuotas de préstamos que presentan atrasos de 31 a 90
dias con respecto al dia en que debid ser efectuado el pago de capital.

Corresponde a préstamos que presentan atrasos en sus pagos de capital
por un plazo mayor de 90 dias. Para los créditos pagaderos en cuota, éstos
son llevados a cartera vencida mediante el mecanismo de arrastre
considerando los atrasos en el pago de las cuotas mayor a 90 dias.

Las tarjetas de créditos cuando son menores a 60 dias de atrasos se
consideran vigentes, y mayores a 121 dias se consideran cartera vencida.

) Por tipo de garantia:

2017 2016
Con garantias polivalentes (i) RD$2,805,673,740 RD$%$3,352,564,910
Sin garantia (ii) 4,888,280,486 4,730,585,365
7,693,954,226 8,083,150,275
Rendimientos por cobrar 124,241,182 132,169,729
Provisién para créditos y
rendimientos por cobrar (357,107,686) (336,894,729)

(1

(i)

RD$7,461,087,722 RD$7.878,425,275

Garantias polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso multiple y, por tanto, presentan caracteristicas que les
hacen de facil realizacién en el mercado, sin que existan limitaciones
legales 0 administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la
posibilidad de venta. Estas garantias aplicardn de acuerdo con los
siguientes porcentajes:

Titulos publicos 100%
Instrumentos financieros de la propia entidad de

intermediacion financiera 100%
Instrumentos financieros de otra entidad de

intermediacion financiera y Stand by bancario 95%
Bienes raices y habitacionales 80%
Warrants de inventarios 80%
Industria de uso muitiple 70%
Hoteles ubicados en polos turisticos desarrollados 70%
Hoteles ubicados en polos turisticos incipientes 50%
Zonas Francas de uso multiple 60%
Otras garantias polivalentes 70%

Este rengldn considera como préstamo sin garantia, aquellos garantizados
por endoso de pdliza de seguros, garantia solidaria de personas fisicas y
morales, entre otros.
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d)

e)

f)

Por origen de los fondos:

Propios

Rendimientos por cobrar

Provision para créditos y
rendimientos por cobrar

Por plazos:

Corto plazo (hasta un afio
Mediano plazo (mas de un
ano y hasta tres afios)
Largo plazo (mas de tres afios)
Rendimientos por cobrar
Provision para crédito
rendimientos por cobrar

Por sectores econdmicos:

Agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura

Explotacion de minas y canteras

Industrias manufactureras

Construccion

Comercio al por mayor y al por
menor

Hoteles y restaurantes

Transporte, almacenamientos y
comunicacion

Actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler

Servicios sociales y de salud

Otras actividades de servicios
comunitarios, sociales y
personales

Hogares privados con servicios
domésticos

Rendimiento por cobrar

Provision para créditos y
rendimientos por cobrar

2017
RD$7,693,954,226
124,241,182

(357,107,686)

2016

RD$8,083,150,275
132,169,729

(336,894,729)

RD$7,461,087,722

2017
RD$3,634,674,601
988,876,189
3,070,403,436
124,241,182

(357,107,686)

RD$7,878,425,275

2016
RD$2,291,279,903
2,061,287,704
3,730,582,668
132,169,729

(336,894,729)

RD$7,461,087,722

2017

RD$ 13,963,154
134,325,070
669,203,482
363,543,726

797,804,701
141,698,517

104,571,223
300,923,607

5,751,692
566,809,274

4,595,359,780
124,241,182

(357,107,686)

RD$7,878,425,27

2016

RD$ 17,226,793
115,467,158
796,927,505
677,126,146

944,993,389
45,955,975

39,512,382
204,092,784
10,174,459
767,966,706

4,463,706,978
132,169,729

(336,894,729)

RD$7,461,087,722
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8. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, consisten en:

2017 2016
Cuentas a recibir diversas:
Anticipos a proveedores (incluye
US$22,888 en el 2017 y US$62,613 en
el 2016) RD$ 2,317,767 RD$ 2,918,837
Cuentas por cobrar al personal 2,856,698 2,918,327

Depositos en garantia (incluye

US$104,814 en el 2017 y US$125,291

en el 2016) (a) 8,731,619 7,866,558
Comisiones por cobrar (incluye

US$58,453 en el 2017 y US$37,931 en

el 2016) 27,147,137 31,151,419
Cargos por cobrar 15,967,248 24,590,179
Otras cuentas por cobrar (incluye

US$146,249 en el 2017 y US$179,485

en el 2016) 81,478,101 37,842,452

RD$ 138,498,570  RD$ 107,287,772

(a) Corresponden a depdsitos en garantia efectuadas a Tecnicard, Inc. para cubrir
las operaciones de tarjetas de créditos.
9. BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos al 31 de diciembre de 2017 y 2016
consisten en:

2017 2016

Mobiliario y equipos RD$ 189,893,789 RD$ 14,292,256
Inmuebles 225,302,734 392,112,358
415,196,523 406,404,614

Provision por bienes recibidos en
recuperacion de créditos (44,945,495) (29,750,393)

RD$ 370,251,028 RD$ 376,654,221

Al 31 de diciembre los bienes realizables y adjudicables por antigiiedad, es como

sigue:
Al 31 de diciembre de 2017
Monto Provision
Mobiliarios y equipos hasta 40 meses RD$188,617,220 RD$ (9,338,578)
Mobiliarios y equipos con mas de 40 meses 1,276,569 (1,276,569)
Inmuebles hasta 40 meses 215,239,505 (24,267,119)
Inmuebles con mas de 40 meses 10,063,229 (10,063,229)

RD$415,196,523  RD$ (44,945,495)
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Al 31 de diciembre de 2016

Provision
RD$ (934,476)
(1,276,566)
(10,286,522)
(17,252,829)

Monto
Mobiliarios y equipos hasta 40 meses RD¢$ 13,015,687
Mobiliarios y equipos con mas de 40 meses 1,276,569
Inmuebles hasta 40 meses 374,859,529
Inmuebles con méas de 40 meses 17,252,829
RD$406,404,614
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10.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Un movimiento de la propiedad, muebles y equipos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:
2017

Valor bruto al 1° de enero
Adquisiciones

Descargo de activos fijos
Transferencias

Otros

Valor bruto al 31 de
diciembre

Depreciacion acumulada al
19 de enero

Gasto de depreciacién

Descargo de activos fijos

Depreciacion acumulada al
31 de diciembre

Propiedad, mueble y equipo
neto al 31 de diciembre

Edificaciones

RD$11,901,445

Mobiliarios

Equipo

Equipo de
Transporte

RD$145,283,938 RD$4,698,326

Mejoras

Propiedades
Arrendadas

RD$22,872,474 RD$ 6,039,914

Construccion

en Proceso

RD$190,796,097 RD$ 188,886,100

21,562,359 24,244,680 45,807,039 52,334,395
(11,901,445) (28,389,923) (2,848,701) (43,140,069) (50,437,339)
21,037,122 (21,037,122)

(393,230) (393,230) 12,941

138,456,374 4,698,326 40,667,665 9,247,472 193,069,837 190,796,097
(5,322,783) (64,901,694) (1,116,740) (16,056,554) (87,397,771)  (101,313,647)
(28,302,494) (939,665) (7,605,750) (36,847,909) (31,967,824)

5,322,783 28,366,551 2,934,154 36,623,488 45,883,700
(64.837,637) __ (2.056,405) (20,728,150) (87.622,192) (87.397,771)

RD$ RD$ 73,618,737 RD$2,641,921  RD$19,939.515 RD$ 9,247,472 RD$105,447,645 RD$ 103,398,326
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11. OTROS ACTIVOS
Los otros activos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluyen:
2017 2016
Cargos diferidos:
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 18) RD$ 33,623,188 RD$ 37,261,278
Saldo a favor de Impuesto sobre la renta
(Nota 18)
Otros cargos diferidos:
Otros gastos pagados por anticipado 16,128,512 17,979,356
Impuestos pagados por anticipado 68,450,059 66,431,973
118,201,759 121,672,607
Intangibles:
Programas de computadora 14,495,448 14,495,447
Amortizacién acumulada (13,442,071) (9.550,013)
1,053,377 4,945,434
Activos diversos:
Bienes diversos:
Papeleria, (tiles y otros materiales 15,013,936 18,076,432
Biblioteca y obras de artes 438,593 438,593
Programas de computadoras pendientes de
autorizaciéon (a) 26,333,527 20,721,264
Subtotal 41,786,056 39,236,289
Total RD$161,041,192  RD$165,854,330
(@) Estas partidas son contabilizadas en este rengldén hasta que se obtenga la

autorizacién de la Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana,

segun circular emitida por dicha Superintendencia.

12. RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos €s como sigue:

2017

Rendimientos

Inversiones Cartera de Créditos por Cobrar Otros (b

Operaciones
Contingentes
C Total

Saldos al 1° de enero  RD$ RD$ 306,233,336 RD$ 30,661,393 RD$ 29,750,393 RD$ 6,473,357 RD$ 373,118,479
Constitucion de
Provisiones 1,041,220 660,966,945 47,847,971 15,136,569 1,563,762 726,556,466
Castigos contra
Provisiones (632,799,376) (48,353,502) (8,746,964) (689,899,841)
Transferencias de
Provisiones (8,805,497) 8,805,497
Efecto diferencia en
Cambio 4,551 1,238,780 117,636 13,184 1,374,152
Saldos al 31 de
diciembre _ 1,045,771 326,834,188 30,273,498 44945495 8,050,303 411,149,256

Provisiones minimas
exigidas al 31 de

diciembre (a) 1,045,771 RD$ 326,834,188 RD$ 30,273,498 RD$ 44,945,495

RD$ 8,050,303 RD$411,149,256

Exceso (Diferencia)
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13.

Operaciones

Rendimientos Contingentes

Saldos al 1° de enero RD$ 231,483,789 RD$ 28,401,694 RD$ 26,603,822 RD$ 7,873,582 RD$ 294,362,887

Constitucién de provisiones 547,100,188 32,457,145 7,286,577 586,843,910
Castigos contra provisiones (462,910,720) (33,385,047) (13,366,790) (1,400,225) (511,062,782)
Transferencias de
provisiones (9,226,784) 3,248,368 9,226,784 3,248,368
Efecto diferencia en cambio o (213,137) (60,767) __ _ (273,904)
Saldos al 31 de diciembre - _306,233,336 __ 30,661,393 29,750,393 _ 6473357 373,118,479

Provisiones minimas
exigidas al 31 de
diciembre (a)

Exceso (Diferencia)

RD$ 306,233,336 RD$ 30,661,393

RD$ 29,750,393 RD$ 6,473,357

RD$373,118,479

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la provisidn minima exigida corresponde a los
montos determinados en base a la autoevaluacion realizada por el Banco a esa
fecha mads otros ajustes efectuados. En caso de que |las provisiones determinadas
sean menores a las constituidas, la Superintendencia de Bancos no permite la
liberacion de provisiones sin la previa autorizacion de dicha Superintendencia.

(b)

Corresponde a provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos.
(c) Esta provisién se incluye en otros pasivos, ver nota 17.

(d)

El saldo adeudado por créditos mayores deudores comerciales al 31 de diciembre
de 2017 ascendia a RD$1,927,844,374 y la provision constituida es por
RD$23,259,531.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Las obligaciones con el publico se detallan como sigue:
a) PorTipo

A la vista

De ahorro

A plazos

Intereses por pagar

A fa vista

De ahorro

A plazos

Intereses por pagar

2017
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
388,607,836 1.2% 388,607,836
288,636,412 1.43% 538,337,854 0.90% 826,974,266
5,752,446,198 8.60% 913,061,190 3.39% 6,665,507,388
6,203,248 6,203,248
.6.435,893,694 —7.82% _1,451,399.044 _2.47% _7,887,292,738
2016
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
277,652,288 1.46% 277,652,288
284,151,129 3.66% 767,024,071 0.3% 1,051,175,200
5,201,846,866 9.67% 948,746,460 3.11% 6,150,593,326
5,048,904 5,048,904
-2,768,699,187 8.97% _1,715,770,531 1.85% 7,484,469,718
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b) Por Sector

2017
Moneda Tasa Moneda Tasa

Nacional Ponderada Extranjera Ponderad
; Anual RD$ a Anual

Sector Publico No

Financiero 102,033,396 7.59% 102,033,396

Sector Privado No
Financiero 6,333,857,448 7.83% 1,448,782,315 2.50% 7,782,639,763
Sector No Residente 2,850 0.00% 2,616,729 0.30% 2,619,579
_6,435,893,694 _7.82% 1,451,399,044 2.47% _ 7,887,292,738

2016

Moneda Tasa Tasa
Nacional Ponderada Moneda Extranjera Ponderad

RD Anual RDS$ a Anual

Sector Publico No

Financiero 79,888,264 8.9% 79,888,264
Sector Privado No

Financiero 5,688,805,216 9% 1,714,552,529 1.9% 7,403,357,745
Sector No Residente 5,707 0.0% 1,218,002 0.25% 1,223,709

_2,/68,699,187 8.97% 1715770531 1.85%  _7,484,469,718

c) Por Plazo de Vencimiento

2017
Tasa Moneda Tasa

Moneda Nacional Ponderada Extranjera Pondera

RD$ L UE] RD$ da Anual
De 0 a 30 dias 1,389,919,778 5.30% 676,425,502 1.38% 2,066,345,280
De 31 a 60 dias 586,033,318 8.75% 159,607,735 3.58% 745,641,053
De 61 a 90 dias 1,023,143,048 9.09% 238,819,395 3.61% 1,261,962,443
De 91 a 180 dias 2,025,976,562 8.38% 165,466,624 2.96% 2,191,443,186
De 181 a 360 dias 1,306,262,727 8.20% 211,079,788 3.46% 1,517,342,515
A mas de un afio 104,558,261 8.34% 0.00% 104,558,261
-6,435,893,694 7.82% 1,451,399,044 2.47% 7.887,292,738

2016
Tasa Tasa
Moneda Nacional Ponderada Moneda Extranjera Ponderad

RD$ Anual RD$ a Anual
De 0 a 30 dfas 1,134,721,676 5.92% 825,573,140 2.6% 1,960,294,816
De 31 a 60 dias 1,002,440,164 10.38% 75,024,519 3.1%  1,077,464,683
De 61 a 90 dias 769,935,644 9.97% 189,779,587 2.8% 959,715,231
De 91 a 180 dias 1,690,164,346 9.76% 239,801,400 2.99% 1,929,965,746
De 181 a 360 dias 1,059,088,685 9% 385,591,885 3.35% 1,444 ,680,570
A mas de un afio 112,348,672 8.5% 112,348,672
_5,768,699,187 8.97% 1,715,770.531 1.85% 7.484,469,718
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d) Por Plazo de Inactividad

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el plazo de inactividad de las cuentas inactivas,
€s como sigue:

2017 2016
Plazo de tres afios 0 mas RD$1,100,535 RD$ 96,170

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones con el publico incluyen
montos restringidos por los siguientes conceptos:

2017

Cuentas Fondos Afectados en Clientes
Inactivas Embargados Garantia Fallecidos

Obligaciones con

el publico:
A la Vista RD$ 412,846 RD$6,421,419 RD$136,782 RD$ 6,971,047
De ahorro 687,689 783,504 RD$ 297,109 215,407 1,983,709
A plazos 641,347,688 641,347,688

RD$1,100,535 RD$7,204,923 RD$641,644,797 RD$352,189 RD$650,302,444

2016

Cuentas Afectados en Clientes
Inactivas Garantia Fallecidos

Obligaciones con

el publico:
A la Vista RD$ 96,170 RD$5,685,577 RD$181,219 RD$ 5,962,966
De ahorro 670,306 857,953 252,496 1,780,755
A plazos RD$615,226,331 615,226,331

RD$766,476 RD$6,543,530 RD$615,226,331 RD$433,715 RD$622,970,052

14. DEPOSITOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PAIS Y DEL EXTERIOR

Las obligaciones financieras y del exterior se detallan como sigue:

a) Por Tipo
2017
Tasa Tasa
Moneda Nacional Ponderada Moneda Ponderada
RD$ Anual Extranjera RD$ Anual Total RD$
A la vista 83,804,985 2.58% 83,804,985
De Ahorro 2,643,394 1.38% 101,076,798 0.29% 103,720,192
A Plazos 1,059,260,961 8.04% 892,259,912 3.39% 1,951,520,873

—1,145,709,340 7.60% 993,336,710  3.10% _2,139,046,050
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2016

Tasa Tasa
Moneda Nacional Ponderada Moneda Ponderada
RD$ Anual Extranjera RD$ Anual Total RD$
A la vista 386,754,028 3.56% 386,754,028
De Ahorro 47,579,974 5.9% 106,082,876 0.25% 153,662,850
A Plazos 1,204,150,179 10.29% 274,918,717 3.54% 1,479,068,896

.1,638,484,181 8.57% 381,001,593  2.56% _2,019,485,774

b) Por Sector

Tasa Tasa
Moneda Ponderada Moneda Ponderada
Nacional RD$ Anual Extranjera RD$ Anual
Sector financiero ~1,145,709,340 7.60% 993,336,710 3.10% _2,139,046,050

2016

Tasa Tasa
Moneda Ponderada Moneda Ponderada
Nacional RD$ Anual Extranjera RD$ Anual :

Sector financiero _1,638,484,181 _8.57% _ 381,001,593 2.56% _2,019,485,774

c) Por Plazo de Vencimiento

2017
Tasa Moneda Tasa
Moneda Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
De 0 a 30 dias 379,603,266 7.81% 390,664,169 2.40% 770,267,435
De 31 a 60 dias 308,091,130 7.33% 0.00% 308,091,130
De 61 a 90 dias 170,471,154 7.04% 602,672,541 3.50% 773,143,695
De 91 a 180 dias 188,624,587 7.85% 0.00% 188,624,587
De 181 a 360 dias 98,919,203 8.31% 0.00% 98,919,203
1.145,709,340 7.60% 993,336,710 3.10% -2,139,046.050
2016
Tasa Moneda Tasa
Moneda Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
RD$ Anual RD$ GUE
De 0 a 30 dias 712,575,193 6.25% 111,041,595 0.38% 823,616,788
De 31 a 60 dias 465,038,949 10.54% 206,813,855 3.66% 671,852,804
De 61 a 90 dias 140,232,417 10.35% 52,504,604 3.2% 192,737,021
De 91 a 180 dias 237,835,126 10.55% 10,641,539 3% 248,476,665
De 181 a 360 dias 82,802,496 8.68% 82,802,496

_1,638,484,181 -8.57% __381,001593  _2.56% —2.019.485,774
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i5.

FONDOS TOMADOS A PRESTAMO

Los fondos tomados a préstamo consisten de:

Acreedores

a) Instituciones
financieras

del exterior:

Global Climate
Partnership

Fund

Global Climate
Partnership

Fund

Blue Orchard

Blue Orchard

Standard Chartered
Bank

Standard Chartered
Bank
Intereses

Acreedores

a) Instituciones financieras

del exterior:
Global Climate
Partnership
Fund

Global Climate Partnership

Fund

Blue Orchad

Standard Chartered Bank

Caixabank, Spain

Caixabank, Spain

Banca Popolare Di
Sondrio, Italy

b) Instituciones

financieras del pais

Banco ADEMI
Banco BDI
Intereses

Modalidad

Financiamiento

(a)

Financiamiento (b)

Financiamiento de
Importacion (c)
Financiamiento de
Importacion (d )

Financiamiento de
Importacion (e)

Financiamiento (f)

Modalidad

Financiamiento (a)
Financiamiento (b)
Financiamiento (c )
Financiamiento de
Importacion (d)
Financiamiento de
Importacion (e )
Financiamiento de
Importacion (f)
Financiamiento de
Importacion (g)

Financiamiento (a)

Financiamiento (b)
Financiamiento (¢ )

Financiamiento de
Importacion (d)
Financiamiento de
Importacion (e )
Financiamiento de
Importacion (f)

2017
Garantia

Sin Garantia

Sin Garantia

Sin Garantia

Sin Garantia

Carta de crédito
Stand by IFC

Carta de crédito
Stand by IFC

2016
Garantia

Sin Garantia

Sin Garantia

Sin Garantia
Carta de crédito
Stand by IFC

Carta de crédito
Stand by IFC

Carta de crédito
Stand by IFC

Carta de crédito
Stand by IFC

Linea de Crédito (¢) Sin Garantia
Linea de Crédito (c) Sin Garantia
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Tasa % = Plazo
5.55% 7 afos
5.55% 7 anos
5.75% 3 anos
5.59% 3 afios
3.61% 180 dias
3.81% 180 dias
Tasa % Plazo
4.87% 7 anos
5.42% 7 afos
5.75% 3 afios
3.42% 180 dias
3.31% 180 dias
3.35% 180 dias
3.36% 180 dias
12.00% 12 Meses
15.00% 12 Meses

Saldo RD$

72,289,500

168,675,500

240,965,000

240,965,000

53,163,561

117,277,215
3,659,827

--896,995,603

Saldo RD$

69,925,650

163,159,850

466,171,000

24,007,807

58,651,957

71,037,794

79,219,721

50,000,000
80,000,000
5,930,693

_1,068,104,472



(a) Incluye US$1,500,000 en el 2017 y 2016.
(b) Incluye US$3,500,000 en el 2017 y 2016.
{c) Incluye US$5,000,000 en el 2017 y 2016.
(d) Incluye US$5,000,000 en el 2017 y 2016.
(e) Incluye US$1,103,138.65 en el 2017,
(f) Incluye US$2,433,490.64 en el 2017.

(g) Incluye US$1,699,370 en el 2016.

16.VALORES EN CIRCULACION
Los valores en circulacién se detallan como sigue:

a) Por Tipo

2017
Moneda Tasa Ponderada
Nacional RD$ Anual Total RD$
Certificado de inversion 113,422,983 8.02% 113 83
2016
Moneda Tasa Ponderada
Nacional RD$ Anual Total RD$
Certificado de inversion 152,760,593 8.90% 152,760,593
b) Por Sector
2017
Moneda Tasa
Nacional RD$ Ponderada Anual Total RD$
Sector financiero 11,199,943 7.75% 11,199,943
Sector privado no financiero 102,223,040 8.05% 102,223,040
113,422,983 8.02% 113,422,983
2016
Moneda Tasa
Nacional RD$ Ponderada Anual Total RD$
Sector financiero 35,056,481 9.22% 35,056,481
Sector privado no financiero 117,704,112 8.81% 117,704,112
152,760,593 8.90% 152,760,593
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c} Por Plazo de Vencimiento

2017
Moneda Tasa Ponderada

Nacional RD$ Anual Total RD$
De 0 a 30 dias 1,736,763 5.82% 1,736,763
De 31 a 60 dias 26,608,434 8.63% 26,608,434
De 61 a 90 dias 4,759,837 9.17% 4,759,837
De 91 a 180 dias 30,174,884 7.60% 30,174,884
De 181 a 360 dias 50,143,065 7.92% 50,143,065
Mas de 1 ano - _ — )

_ 113,422,983 8.02% 113,422,983

2016
Moneda Tasa Ponderada

Nacional RD$ Anual Total RD$
De 0 a 30 dias 16,647,797 9.08% 16,647,797
De 31 a 60 dias 55,210,807 8.95% 55,210,807
De 61 a 90 dias 12,975,516 10.32% 12,975,516
De 91 a 180 dias 20,195,403 8.96% 20,195,403
De 181 a 360 dias 47,731,070 8.37% 47,731,070
Mas de 1 afio

_ 152,760,593 _8.90% 152,760,593

Al 31 de diciembre los valores en circulacion incluyen montos restringidos por los
siguientes conceptos:

2017 2016
Afectados Afectados

en Garantia en Garantia

Valores en circulacion -
certificado de inversion 800,000 800,000 RD$7.,042.356 RD$7,042,356

OTROS PASIVOS

Un detalle de los otros pasivos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Obligaciones financieras (incluye

US$266,432 en 2017 y US$191,289 en 2016) RD$ 61,441,231 RD$ 65,353,918
Acreedores diversos (incluye US$192,352 en 2017 vy

US$18,157 en 2016)(a) 109,163,600 49,475,239
Provisiones para contingencias (incluye US$8,324

en 2017 y US$7,320 en 2016) (b) 8,050,303 6,473,357
Otras provisiones (incluye U5$437,951 en 2017 vy

US$239,112 en 2016) (c) 52,522,797 36,754,457
Partidas por imputar (incluye US$12,821 en 2017 y

US$1,125 en 2016) 6,703,443 6,055,822
Otros créditos diferidos (d) 269,141 662,682

RD$ 238,150,515  RD$ 164,775,475
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18.

(@) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se incluye aproximadamente
RD$34,351,049 y RD$15,823,661, respectivamente, correspondiente a monto
pendiente de pago por compras efectuadas por clientes del Banco, mediante el
programa de crédito via establecimientos comerciales.

(b) Incluye provisiones para cubrir operaciones contingentes segiin requerimiento
de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, ver Nota 12.

(c) En este rengldn se incluyen las provisiones por concepto de impuesto sobre la
renta por pagar, programa de lealtad de tarjetas de crédito, entre otros.

(d) Corresponde basicamente a comisiones cobradas por anticipado, las cuales se
defieren y se reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Calculo de Impuesto sobre la Renta

El Cddigo Tributario de la Republica Dominicana establece que el impuesto sobre
la renta por pagar sera el mayor que resulte de aplicar el 27% a la renta neta
imponible o el 1 % a los activos netos sujetos a impuestos. Durante el afio 2017 el
Bance calificd para liquidar el impuesto sobre la base del 1% de los activos.

La conciliacion de los resultados reportados en los estados financieros y |a renta neta

imponibles, es como sigue:

Resultado antes del impuestos sobre la renta

Mas (menos) partidas que provocan
diferencias permanentes:
Ajuste por inflacién de otros activos no
monetarios
Exceso (deficiencia) en amortizacion
de las mejoras
Ajuste de ganancia de capital por venta de
activos fijos
Gastos no deducibles
Intereses Exentos y ganancia en venta por
bonos
Otros gastos no deducible

Temporales:
Diferencia en gasto de depreciacion fiscal
Provisién para operaciones contingentes
Otras provisiones no admitidas
Ganancia (pérdida) en venta de activo fijo

Utilidad (Pérdida) neta imponible

a7

2017 2016
RD$ 17,327,224 RD$ 5,162,541
(10,372,132)
(3,731,003)
(2,014,586)
(3,507,552)
3,515,133
23,322,206 17,321,729
(59,329,435) (77,961,455)
4,093,096
(40,785,718) (67,878,281)
(3,294,967) 1,092,326
(1,741,463)
1,081,529 4,204,939
(2,213,438) 3,555,802
RD$ (25,671,932) RD$ (59,159,938)




El impuesto sobre la renta por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detalla a
continuacioéon:

2017 2016

Renta neta imponible RD$ (25,671,932) RD$ (59,159,938)

Tasa impositiva 27% 27%

Impuesto determinado (6,931,422) (15,973,183)

Anticipos pagados (42,020,871) (37,430,066)

Saldo a favor afio 2013 (10,696)
Crédito Autorizado - Acuerdo (1,054,723)

MH/ABA /DGII Crédito Norma 13-11 (1,055,250)
Otros anticipos (7,324)

(Saldo a favor) impuesto por pagar
al final del afio RD$ (43,082,918) RD$ (38,496,012)

Un resumen del impuesto sobre la renta determinado, anticipos pagados y saldo a
favar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Activos fijos netos sujetos a impuestos RD$ 76,260,658 RD$ 90,542,488
Tasa impositiva 1% 1%
762,607 905,424
Saldo a favor del afio anterior (38,496,013)
Saldo a favor (a) RD$ (43,082,918) RD$ (37,590,589)

a) El saldo a favor se presenta en el renglén de otros cargos diferidos en la cuenta
de otros activos en los balances generales que se acompafan.

Pérdidas Fiscales Trasladables - Al 31 de diciembre de 2017, el Banco mantiene
pérdidas trasladables de afios anteriores por monto de RD$49,315,724, las cuales
pueden ser compensadas con beneficios futuros, si los hubiere, y cuyo vencimiento es
el siguiente:

2018 RD$ 12,328,931
2019 12,328,931
2020 12,328,931
2021 12,328,931

RD$ 49,315,724

Conforme al Articulo I de la Ley No. 557-05, que modifica el literal K del articulo 287
del Codigo Tributario, a partir del 1°© de enero de 2006, las pérdidas que sufrieren las
personas juridicas en sus ejercicios econémicos podran ser compensadas en los
periodos fiscales siguientes, sin extenderse mas alla de cinco afios. Sin embargo, la
compensacion estaria sujeta a que se aproveche cada aflo no mas del 20% de las
mismas y que en el cuarto afio este 20% no exceda el 80% de la Renta neta imponible
(RNI) y el quinto, que no exceda del 70%.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto sobre la renta diferido, corresponde al
detalle siguiente:

2017

Saldo Reconocimiento en Saldo
Inicial Resultados Final

Edificaciones, muebles y

equipos RD$ 8,102,095 RD$ 616,380 RD$ 8,718,475
Provision para bienes

adjudicados 8,032,606 (8,032,606)
Provisién para operaciones

contingentes 1,655,672 (1,655,672)
Perdida fiscal trasladable 15,973,184 2,440,492 18,413,676
Mejoras a propiedades arrendas 226,805 (350,948) (124,143)
Provisiones Smart puntos 2,331,434 220,675 2,552,109
Bienes adjudicados (inflacién) 174,394 2,202,676 2,377,070
Provision de vacaciones 685,762 (202,635) 483,127
Provisién prestaciones laborales 79,326 1,123,548 1,202,874
Total RD$ 37,261,278 RD$ (3,638,090) RD$ 33,623,188

2016
Saldo Reconocimiento en

Inicial Resultados

Edificaciones, muebles y equipos RD$ 7,065,459 RD$ 1,036,636 RD$ 8,102,095
Provisién para bienes

adjudicados 7,183,032 849,574 8,032,606
Provisién para operaciones

contingentes 2,125,867 (470,195) 1,655,672
Perdida fiscal trasladable 15,973,184 15,973,184
Mejoras a propiedades arrendas 1,097,611 (870,806) 226,805
Provisiones smartpuntos 2,076,253 255,181 2,331,434
Bienes adjudicados (inflacién) 359,167 (184,773) 174,394
Provision de vacaciones 656,076 29,686 685,762
Provision prestaciones laborales 341,972 (262,646) 79,326
Total RD¢$ 20,905,437 RD$ 16,355,841 RD$ 37,261,278

El impuesto sobre la renta en el estado de resultados, estd compuesto de la siguiente
manera:

2017 2016
Impuesto sobre |la renta corriente (a) RD$ 762,607 RD$ 905,425
Impuesto sobre la renta diferido (3,638,090) (16,355,841)
Total RD$ (2,875,483)RD$ (15.450,416)
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19.

Impuesto a los Activos Productivos

El 8 de febrero de 2013, las entidades de intermediacién financieras representadas por
la Asociacion de Bancos Comerciales de la Republica Dominicana Inc., firmaron un
acuerdo con el Ministerio de Hacienda y la Direccion General de Impuesto Internos,
segun el cual se realizaron el convenio siguiente: el Banco pagd un anticipo por
RD$15,820,845, el cual serd deducido de los compromiso de impuestos sobre la renta
futuro del Banco, por un periodo de 15 afos a partir del ejercicio fiscal finalizado al 31
de diciembre de 2014. Esta reduccion, serd en proporcion de un 6.67% anual, este
anticipo se encuentra registrado dentro de los impuestos pagados por anticipados en
el rubro del balance general.

PATRIMONIO NETO

El patrimonio consiste en:

2017
Acciones Comunes

Autorizadas Emitidas
Cantidad RD Cantidad RD$

Acciones comunes 12,200,000 1,220,000,000 11,852,250 1,185,225,000

2016
Acciones Comunes

Autorizadas Emitidas
Cantidad RD$ Cantidad RD$

Acciones comunes 10,600,000 1,060,000,000 10,474,800 1,047,480,000

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la estructura de participacion accionaria, es la siguiente:

2017
Cantidad de
Accionistas Acciones Monto RD$ Participacion
Personas fisicas 2 200 0%
Personas juridicas 11,852,248 1,185,224,800 100%
Total _ 11,852,250 1,185,225,000 100%
2016
Cantidad de
Accionistas Acciones Monto RD$ Participacion
Personas fisicas 2 200 0%
Personas juridicas 10,474,798 1,047,479,800 100%
Total 10,474,800 1,047,480,000 100%

Las acciones del banco tienen un valor nominal de RD$100 cada una.
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20.

a) Dividendos Decretados

La Asamblea de Accionistas del 30 de marzo de 2017, decreto y autorizo
distribuir mediante capitalizacién el 100% de los beneficios del afio 2016
equivalente a RD$19,582,300. El banco ha obtenido la autorizacion para la
capitalizacion de dividendos por parte de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana segun circular ADM/2064/17 de fecha 27 de septiembre

de 2017.

La Asamblea de accionista del 30 de marzo de 2018, decreto y autorizo la
emisiones de 0s accionistas de 11,852,250 acciones emitidas a valor nominal de
RD$100 pesos cada una, esta fueron autorizadass por la Superintendencia de
banco de la RepUblica Dominicana mediante la circular ADM no0.2064/2017 de

fecha 27 de septiembre del 2017.

La Asamblea de Accionistas del 6 de abril de 2016, decreto y autorizo distribuir
mediante capitalizacion el 100% de los beneficios del afio 2015 equivalente a
RD$41,404,000. El banco ha obtenido la autorizacidén para la capitalizacion de
dividendos por parte de la Superintendencia de Bancos de la Replblica
Dominicana segun circular ADM/1039/16 de fecha 10 de junio de 2016.

b) Otras Reservas Patrimoniales

De acuerdo con la legislacion Dominicana, el Banco debe destinar un 5% de la
utilidad neta de cada periodo para la formacion de una reserva legal hasta
alcanzar el 10% del capital pagado. Esta reserva no esta disponible para
distribucion como dividendo, excepto en caso de disolucién del Banco.

LIMITES LEGALES Y RELACIONES TECNICAS

Un detalle de los limites y relaciones técnicas requeridas por la Autoridad Monetaria y
Financiera es como sigue:

Concepto del Limite
Solvencia

Créditos individuales:
Con garantias reales
Sin garantias reales
Partes vinculadas
Propiedad, muebles y

Equipo

Contingencias
Financiamiento en
moneda Extranjera

2017

Segun Normativa

10%

248,077,229
124,038,614
620,193,073

1,240,386,145

3,721,158,441

372,115,844

Segin
Entidad

13.24%

205,976,321
31,656,227
300,958,737
105,447,640
3,203,841,502

170,437,775

2016
Segiin Segun

Normativa Entidad

10% 11.52%
220,734,359 171,328,079
110,367,180 89,131207
551,835,898 230,496,190
1,103,671,795 103,398,326

3,311,015,385

331,101,539

2,948,794,800

232,917,279



21.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

(a)

(b)

(©)

(d)

Operaciones Contingentes

En el curso normal de los negocios, el Banco adquiere distintos compromisos e
incurre en determinados pasivos contingentes que no aparecen reflejados en los
estados financieros adjuntos. Los saldos mas importantes de estos compromisos
y pasivos contingentes incluyen:

2017 2016
Avales Comerciales RD$ 47,525,720 RD$ 52,843,139
Linea de crédito de utilizaciéon
Automatica 3,156,315,782 2,895,951,661

RD$3,203,841,502 RD$2,948,794,800

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco ha constituido provisiones para
posibles pérdidas en estas operaciones por montos ascendentes a RD$8,050,304
y RD$6,473,357, respectivamente.

Alquiler de Locales

Ef Banco mantiene contratos de alquiler de locales donde se ubican la oficina
principal, sus sucursales y agencias. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el gasto
por este concepto ascendié a RD$64,326,727 y RD$56,831,303,
respectivamente, el cual se encuentra registrado en el renglén de otros gastos
operativos en los estados de resultados que se acompafan.

Cuota Superintendencia

La Junta Monetaria de la Republica Dominicana, mediante la Tercera Resolucion
de fecha 20 de diciembre de 2007, incrementd el aporte de las instituciones de
intermediacion financieras de a determino que el 1/5 del 1% del total de los
activos netos para cubrir los servicios de inspeccion de la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana. El gasto por este concepto al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fue de RD$23,091,963 y RD$20,299,051,
respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de otros gastos
operativos en los estados de resultados que se acompafian.

Fondo de Contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre
de 2002 y el Reglamento para et Funcionamiento del Fondo de Contingencia
adoptado mediante la Primera Resolucion dictada por la Junta Monetaria en
fecha 6 de noviembre de 2003, autoriza al Banco Central de la Reptblica
Dominicana a cobrar a las entidades de intermediacion financiera los aportes
trimestrales para el Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25%
trimestral del total de activos menos la cuota trimestral de supervisién de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Esta contribucion no
debe exceder el 1% de las captaciones totales del publico. El gasto por este
concepto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue de RD$6,238,653 y
RD$8,715,963, respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de
otros gastos operativos en los estados de resultados que se acompanan.
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(e)

()

(9)

Fondo de Consolidacion Bancaria

Para la implementacion del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo de
las Entidades de Intermediacion Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de
la Republica Dominicana cre6 el Fondo de Consolidacién Bancaria (FCB) con el
propdsito de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se
constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes
segln lo estable esta ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las
captaciones del publico con una tasa anual minima del 0.17% pagadera de forma
trimestral. El gasto por este concepto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de
RD$16,268,555 y RD$16,672,122, respectivamente, y se encuentran registrados
en el rengldn de otros gastos operativos en los estados de resultados que se
acompabhan.

Acuerdo de Procesamiento Operaciones de Tarjetas de Crédito

El Banco mantiene un acuerdo con una compafilia en el extranjero para los
servicios de procesamiento de tarjetas de crédito en las funciones de emisor y
adquiriente, adiestramiento y apoyo al personal, mantenimiento de los sistemas
de acuerdo con los reglamentos de VISA enlace de estos con los sistemas del
Banco, entre otros.

El costo mensual es de US$1.50 para 2017 y US$1.50 para 2016, por tarjeta
activa como cargo minimo por procesamiento y facturacion de los servicios a los
tarjetahabientes, contra cargos y autorizaciones, asi como cargo por procesos.

El gasto por este concepto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de
RD$97,872,214 y RD$73,332,906, respectivamente, y se encuentran registrados
en el renglén de otros gastos operativos en los estados de resultados que se
acompafan.

Licencias de Tarjetas de Crédito

El Banco ha suscrito acuerdos para el uso y emision de las tarjetas VISA y
MasterCard por tiempo indefinido, los cuales pueden ser interrumpidos previo
acuerdo entre las partes. Las obligaciones del Banco por el uso de estas
licencias implican el pago de derechos determinados en funcién del nimero
de transacciones, entre otras variables. El gasto por este concepto al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, fue de RD$32,838,201 y RD$31,085,542,
respectivamente, y se encuentran registrados en el renglon de otros gastos
operativos en los estados de resultados que se acompanan.

CUENTAS DE ORDEN

Un detalle de las cuentas de orden del banco es como sigue:

2017 2016
Cobranzas RD$ 37,634 RD$ 184
Garantias recibidas 8,081,173,125 4,844,513,997
Créditos otorgados pendientes de
utilizar 70,899,319 59,086,017
Cuentas castigadas 628,950,183 577,547,458
(Continua)
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Rendimientos en suspensos

Activos y contingentes ponderados por
riesgo crediticio

Capital autorizado

Activos totalmente depreciados

Litigios y demandas pendientes

Créditos reestructurados

Valores con prima a devengar

Contrato de compra-venta a futuro con
divisas

Cuentas diversas

Cuentas de orden acreedoras por el
contrario

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

2017
25,547,763

4,205,132,704
1,220,000,000

2016
30,547,950

3,617,450,060
1,060,000,000

6,336 4,794

500,000
110,010,553 132,165,059
60,573,706 27,151,266
144,579,000 23,162,750
20,107,108 10,241,669
RD$(14,567,517,431)RD$ (10,381,871,204)
(Concluye)

Un detalle de los principales ingresos y gastos financieros reconocidos durante los
afnos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue;:

Ingresos financieros:
Por cartera de créditos:
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo

Intereses negociables por inversiones
negociables
Ganancia por inversiones

Total

Gastos financieros:
Por captaciones:
Por depdsitos del publico
Por valores en poder del publico
Perdida por Inversiones
Intereses y comisiones por
financiamientos

2017 2016

RD$ 357,403,211 RD$ 461,482,128
1,226,604,941 1,195,334,530

1,584,008,152 1,656,816,658

105,201,660 89,052,279

144,299,668 6,511,741
RD$1,833,509,480 RD$1,752,380,678

2017 2016

RD$ (24,765,447)RD$
(699,164,668)
(5,843,071)

(29,698,249)
(684,426,009)
(5,873,812)

(54,445,879) (27,386,840)
RD$ (784,219,065)RD$ (747,384,910)

OTROS INGRESOS (GASTOS) POR DIFERENCIAL CAMBIARIO

Un detalle de los principales otros ingresos y gastos por diferencial cambiario
reconocidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como

sigue:
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Ingresos por diferencia de cambio:
Diferencias de cambio:
Por cartera de crédito
Por inversiones
Por disponibilidades
Por cuentas a recibir
Por otros activos
Por depositos del publico
Por financiamientos obtenidos
Por obligaciones financieras
Por acreedores y provisiones diversos

Por otros pasivos

Gastos por diferencia de cambio:

Diferencias de cambio:

Por depdsitos del publico

Por financiamientos obtenidos

Por obligaciones financieras

Por acreedores y provisiones diversos
Por contratos a futuros con divisas

Por otros pasivos

Por cartera de crédito

Por inversiones

Por disponibilidades

Por cuentas a recibir

Por otros activos

Ingresos netos por diferencia de cambio

2017 2016

RD$ 139,515,894 RD$ 119,326,083

13,271,729 4,393,419
129,036,383 80,289,208
1,864,367 1,483,525
1,235,959 708,222
54,578,075 87,035,610
31,880,292 11,290,126
3,442,997 335,033
5,016,325 6,918,697
299,094 235,658

RD$ 380,141,115 RD$ 312,015,581

2017 2016

RD$ (112,686,999) RD$ (137,993,680)

(63,011,899) (16,100,221)
(4,273,667) (486,336)
(4,721,197) (1,940,530)
(1,896,835) (859,265)

(71,538,191) (66,654,317)
(5,950,114) (2,732,594)

(105,546,376) (68,538,897)
(1,795,144) (2,808,521)
(1,820,517) (1,059,539)

(373,240,939) (299,173,900)

RD$ 6,900,176 RD$ 12,841,681

OTROS INGRESOS (GASTOS) OPERACIONALES

Un detalle de los principales otros ingresos y gastos operacionales reconocidos durante
los afios terminados el 31 de diciembre es como sigue:

Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicios:
Comisiones por tarjetas de crédito
Otras comisiones cobradas

Comisiones por cambio - Ganancias
por cambio de divisas
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2017 2016

RD$ 603,836,998 RD$ 567,029,559

90,374,260 100,393,310
694,211,258 667,422,869
31,074,035 21,596,414
(Continta)



2017 2016
Ingresos diversos:
Ingresos por disponibilidades 4,016,690 3,180,289

Total RD$ 729,301,983 RD$ 692,199,572

Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios:

Por giros y transferencias RD$ (13,818,887)RD$ (11,890,053)
Por otros servicios (a) (53,650,391) (34,744 ,621)
(67,469,278) (46,634,674)
Gastos diversos -

Pérdidas por cambio de divisas (131,608) (308,485)
Pérdida por intermediacion instrumentos (1,474,291) (791,037)
Otros gastos operacionales diversos (b) (58,771,103) (53,412,423)
(60,377,002) (54,511,945)

Total RD$ (127,846,280)RD$(101,146,619)

(Concluye)

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye RD$24,034,018 y RD$23,426,490
respectivamente relacionados con gasto por comisiones de intercambio por
tarjeta de crédito.

(b) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye RD$13,636,148 y RD$11,309,477
respectivamente relacionados con gastos por cancelacion de seguros de vida y
cancelacion de membresia de tarjeta de crédito ofrecidos a clientes por
intermediacion.

26. OTROS INGRESOS (GASTOS)

Un detalle de los principales otros ingresos (gastos) reconocidos durante los anos
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Otros ingresos:
Recuperacién de activos castigados RD$ 16,421,607 RD$ 15,082,410
Ganancia por venta de bienes recibidos
en recuperacion de créditos (b) 192,492,419 4,895,754
Ganancia por venta de cartera 40,908,025 35,982,910
Otros ingresos (a) 34,999,091 36,237,081

RD$ 284,821,142 RD$ 92,198,155

Otros gastos:
Gastos por bienes recibidos en

recuperacion de créditos RD$ (2,395,207) RD$ (2,022,720)
Pérdida por robos y fraudes (20,968,787) (25,037,982)
Otros gastos (10,408,501) (2,621,717)

RD$ (33,772,495) RD$ (29,682,419)

(@) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluye RD$10,215,447 y RD$4,082,182
respectivamente, relacionados por gestion de tarjeta de crédito Visa y mercadeo,
asi mismo en esa fecha incluye incluye RD$16,992,921 y RD$14,465,677
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correspondiente a comisiones por referimiento de Promerica Financial
Corporation e incluye un monto ascendente a RD$11 millones de ingresos
producto de reembolso por gastos de publicidad.

{(b) Al 31 de diciembre de 2017 este monto incluye ganancia por ventas de bienes
recibido de recuperacion de crédito los cuales fueron vendidos por un precio de
mercado generando una ganancia ascendente a RD$184 millones.

REMUNERACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS GASTOS

Un detalle de los sueldos y compensaciones al personal reconocido durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Sueldos, salarios y participaciones

en beneficios RD$216,641,594 RD$ 237,481,490

Seguros sociales 27,894,979 29,258,830
Contribuciones a planes de pensiones 15,864,936 16,442,303
Incentivos por ventas, captaciones y cobros 56,371,960 55,263,446
Otros gastos de personal 148,148,715 120,906,330

RD$464,922,184 RD$ 459,352,399

De este importe, durante el 2017 y 2016 un total aproximado de RD$32,772,564 y
RD$30,960,071 respectivamente, corresponden a retribucion de personal directivo, el
cual se define como aquellos que ocupan posiciones de vicepresidentes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco tenia una némina de 479 y 530
empleados, respectivamente.

Un detalle de los otros gastos reconocido durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Propaganda y publicidad RD$116,315,873 RD$ 95,757,620
Comunicacion y Limpieza 54,942,446 51,280,518
Mantenimientos y Reparacion de Activos fijos 46,868,078 36,119,811
Arrendamiento 75,172,273 67,821,011
Aportes realizado al ente regulador 45,599,172 45,687,126
Otros gastos operativos 50,098,098 49,285,376
RD$388,995,940 RD$345,951,462

EVALUACION DE RIESGOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la evaluacion a los riesgos que posee el Banco es la

siguiente:
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Riesgo de Tasas de Interés

a)
2017 2016

En Moneda

Extranjera

En Moneda Nacional Nacional

En Moneda Extranjera En Moneda

Activos sensibles

a tasas RD$ 6,712,919,940 RD$ 3,111,788,031 RD$ 6,700,396,515 RD$ 2,798,663,623
Pasivos sensibles

a tasas (7.681,133,445) (3,337,493,782) (7.678,111,266) (3,028,656,280)
Posicién neta (968,213,505) _ (225,705,751) (977,714,751) _(229,992.657)

Exposicién a tasa
de interés

RDE 26780941 RD$ 84,296 RD$ 43,156,895 RD$ 9,884,627

Las tasas de interés pueden ser revisadas peridédicamente de acuerdo a contratos
establecidos entre las partes, excepto en algunos préstamos desembolsados con
recursos especializados, cuyas tasas son establecidas por las autoridades y acuerdos
especificos.

b) Riesgo de Liquidez

Vencimiento al 31 de diciembre de 2017

Activos:
Fondos disponibles
Inversiones
Cartera de créditos
Cuentas por cobrar (*)

Total activos

Pasivgs

Obligaciones con el
Piblico

Instituciones
financieras del pais

y del exterior

Fondos tomados a
préstamos

Valores en circulacion
Qtros pasivos (**)

Total pasivos
Posicién neta

Hasta 30 dias

RD$ 3,325,175,216
660,816,639
1,334,643,349
112,902,738

5.433,537.942

2,066,345,280

De 31 hasta 90 dias

De 91 hasta un aiio

De 1 a5 aios

Mas de 5 anos

RD$314,787,224

RD$3,325,175,216
975,603,863

RD$ 984,279,332 RD$ 2,186,066,985 RD$2,055,573,596 1,257,632,146 7,818,195,408
9.944,036 7.295.874 737.687 7,618,235 138,498,570
994,223,368 2,193,362,859 2,056,311,283 _  1,580,037,605 12,257,473,057

2,077,603,496

3,708,785,692

770,267,435 1,081,234,825 188,624,587

3,659,826 170,440,777

1,736,763 31,368,271 80,317,949
237,888,638 261.877

(3.076.238,116)

(3.194.128,293)

(4,148,169,005)

34,558,270

98,519,203

481,930,000

240,965,000

(615,407,473)

__(240,965,000)

7,887,292,738

2,139,046,050
896,995,603

113,422,983
238,150,515

(11,274,907,889)

RD$ 2,357,299,826

RD$ (2,199,904,927)

RDs$.(1,954,806,146)

RD$1,440,903,810

Vencimiento at 31 de diciembre de 2016

RD$1,339,072,605

RDg 982,565,168

Activos:
Fondos disponibles
Inversiones
Cartera de créditos
Deudores por
aceptacion
Cuentas por cobrar (*)

Total activos

Pasivos

Obligaciones con el
publico

Instituciones
financieras del pais

y del exterior

Fondos tomados a
préstamos

Valores en circulacion
Otros pasivos (**}

Total pasivos

Posicién neta

Hasta 30 dias

RD$2,209,724,256

405,742,813 RD$

1,451,481,600

75,514,845

De 31 hasta 90 dias

16,239,020
861,736,935

11,904,649

De 91 hasta un aho

De 1 a 5 aflos

Més de 5 afos

RD$

RD$ 410,165,540 RD$ 344,641,614

RD$ 2,464,703,024

10,865,654

2,143,775,828

1,136,066

1,293,622,617

7,866,558

2,209,724,256
1,176,788,987
8,215,320,004

107,287,772

4,142,463,514

889,880,604

2,475,568,678

2,555,077,434

1,646,130,789

11,709,121.019

(2,708,007,264)

(823,616,788)

(132,030,566)
(16,647,797)

(1,930,778,221)

(864,589,826)

(68,186,323)

(2,845,684,233)

(331,279,160)

(236,817,406)
(67,926,473)

(466,171,000)
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(233,085,500)

(7,484,469,718)

(2,019,485,774)

(1,068,104,472)
(152,760,593)

(164,775,470) _ - i . (164,775,470)
— (3.845,077,885) __ (2.863.554.37Q) __ (3,481,707,272) (466,171.000) (233,085,500) (10,889,596,027)
RD$ 297,385,629 RDS$(1.973,673,766) RD$(1,006,138,594) RD$2,088,906,434 RDS 1.413,045289 RD$  R19,524,992



(*) Corresponden a las operaciones gue representan un derecho de cobro para el
Banco.

(**) Corresponden a las operaciones que representan una obligacién para el Banco.

Los vencimientos de los activos arriba indicados se refieren a los compromisos de
pago de los clientes.

A continuacién de presentan un detalle de la razon de liquidez al 31 de diciembre de
2017 y 2016:

2017 2016

En Moneda En Moneda En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera Nacional Extranjera

Razén de liquidez

A 15 dias ajustada 306% 254% 224% 302%
A 30 dias ajustada 300% 220% 252% 316%
A 60 dias ajustada 279% 187% 222% 300%
A 90 dias ajustada 266% 172% 223% 335%
Posicion

A 15 dias ajustada 995,989,536 24,145,520 524,282,073 12,975,547
A 30 dias ajustada 1,339,837,011 24,043,204 900,623,160 17,183,985
A 60 dias ajustada 1,475,822,079 22,522,421 976,043,500 18,312,161
A 90 dias ajustada 1,643,294,615 22,838,456 1,122,612,671 23,707,974

29. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un detalle del valor razonable de ios instrumentos financieros al 31 de diciembre de
2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros Mercado Libros Mercado
Actives financieros:

Fondos disponibles RD$ 3,325,175,216 RD$ 3,325,175,216 RD$ 2,209,724,256 RD$ 2,209,724,256
Inversiones 974,558,092 979,370,852 1,176,788,987 N/D
Cartera de créditos 7,461,087,722 N/D 7,878,425,275 N/D
Cuentas por cobrar 138,498,570 N/D 107,287,772 N/D

RD$11,899,319,600 $4,304,546,068 RD$11,372,226,290 RD$2,209,724,256

Pasivos financieros:
Obligaciones con
el publico RD$ 7,887,292,738 N/D RD$7,484,469,718 N/D
Depositos en
instituciones
financieras del

pais y del exterior 2,139,046,050 N/D 2,019,485,774 N/D

Fondos tomados
a préstamo 896,995,603 N/D 1,068,104,472 N/D
Valores en circulacion 113,422,983 N/D 152,760,593 N/D
Otros pasivos 238,150,515 N/D 114,829,157 N/D
RD$11,274,907,889 _ RD$10,839,649,714 — e

N/D no disponible.
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OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Primera Resoluciéon del 18 de marzo de 2004 de la Junta Monetaria aprobd el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios
para la determinacion de las partes vinculadas de las entidades de intermediacion
financiera.

Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas segun el criterio
establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para el
2017 y 2016, son:

Créditos Créditos Garantias
Vigentes Vencidos Reales
RD$ RD$ RD$
Vinculados a la persona 300,958,737 300,958,737
2016
Créditos Créditos Garantias
Vigentes Vencidos Total en Reales
RD$ RD$ RD$ RD$
Vinculados a la persona 230,496,190 230,496,190

El Banco mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los
montos establecidos por las regulaciones bancarias.

Las operaciones con partes vinculadas identificables realizadas durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluyen:

2017
Efecto en
Ingresos Gastos
Tipo de Transaccion RD$ RD$

Transacciones:

Dividendos pagados en acciones 19,582,300
Venta de inmuebles de bienes
recibidos en recuperacién de
crédito 449,443,751 183,733,434
Ingresos:
Apoyo a marca publicidad y
mercadeo 10,725,683
Comisiones por referimiento de
clientes 16,992,921
Intereses y comisiones por crédito 4,651,932
Financiamiento por TC y préstamos
Cobrados 5,990,139

Gastos: (Continda)
Dieta 3,668,069
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Tipo de Transaccion

Intereses por captaciones

Otros saldos con relacionadas:
Certificados de depdsitos
Fondos disponibles
Cuentas por cobrar

Tipo de Transaccion

Transacciones:
Dividendos pagados en acciones
Dividendos declarados

Ingresos:
Intereses y comisiones por crédito

Financiamiento por TC y Prestamos
Cobrados

Gastos:
Dieta
Intereses por captaciones

Otros saldos con relacionadas:
Fondos disponibles
Cuentas por cobrar

799,250,630
30,958,200

2,856,698

2017
Efecto en

Ingresos Gastos
RD$ RD$

3,954,707

2016
Efecto en

Ingresos Gastos
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55,824,500

6,499,699

2,079,856

2,949,428
1,308,519

28,475,353
2,918,327

RD$ RD$

6,499,699

2,079,856

2,949,428
1,308,519



31.

32.

33.

FONDO DE PENSIONES Y JUBILACIONES

En fecha 1° de junio de 2003 el Banco inici6é sus aportaciones al Plan de Pensiones y
Jubilaciones a varias AFP autorizadas, en cumplimiento a 1o que establece la Ley No.
87-01 de Seguridad Social. El monto total aportado por el Banco registrado como

otros gastos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de aproximadamente

RD$15,860,000 y RD$ RD$16,400,000 respectivamente, los cuales se incluyen en los

estados de resultados.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS

Las transacciones no monetarias ocurridas durante los afios terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017

RD$
Castigos de cartera de créditos 632,799,376
Castigo de rendimientos por otros activos riesgosos 8,876,963
Castigos de rendimientos por cobrar 48,353,502
Bienes adjudicados y recibidos como dacién de pago 287,178,673
Constitucion de provisién de cartera de crédito 660,966,945
Constitucidon de provision de rendimientos por cobrar 47,847,971
Transferencia de provisién de bienes adjudicado a

provisién de cartera 8,805,497

Constitucién de provisién de bienes recibidos en 15,136,568

recuperacion de crédito

HECHOS POSTERIORES

2016
RD$

462,910,720

33,385,047
373,021,823
547,100,188

32,248,368

7,286,577

El dia 1ro. de febrero del afio 2018, la Superintendencia de Bancos (SIB)
publica su CIRCULAR SIB No. 005/18, donde otorga una proérroga para la
entrada efectiva de la Circular SIB: No. 011/17, del 11 de diciembre de
2017, que aprueba y pone en vigencia la modificacién del "Manual de
Requerimientos de Informacion de la Superintendencia de Bancos
Orientados a la Supervision Basada en Riesgos (MRI)", estipulando la
entrada en vigencia de los requerimientos de dicha circular hasta el 30 de
junio del presente afo 2018, con algunas excepciones que se detallan en
dicho documento.

El 22 de enero de 2018 se emite la CIRCULAR SIB No. 004/18, referente a
|la actualizacién del mecanismo de determinacion de menores, medianos y
mavyores deudores comerciales, conforme al Reglamento de Evaluacién de
Activos (REA), aprobado por la Segunda Resolucién de la Junta Monetaria,
del 28 de septiembre de 2017, dando detalles sobre la metodologia vy
criterios a utilizar en cumplimiento a lo establecido en el reglamento.
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34,

NOTAS REQUERIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

La Resolucién N0.13-1994 y sus modificaciones, especificamente la Circular SB No.
C/012/05 del 30 de septiembre de 2005 de la Superintendencia de Bancos de |a
Republica Dominicana, establece las notas minimas que los estados financieros deben
incluir. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las siguientes notas no se incluyen porque
las mismas no aplican:

. Reservas técnicas

o Responsabilidades

. Reaseguros

) Informacion financiera por segmentos

. Deudores por aceptaciones

) Operaciones importantes descontinuadas, indicando la fecha en que ocurrio el
evento

. Cambios en la propiedad accionaria cuyo monto y entidad de acciones supere el

1%, debiendo indicar los montos y cantidades de acciones

. Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias,
sucursales u oficinas del exterior

) Pérdidas originadas por siniestros

. Efectos de contratos, tales como instrumentos financieros derivados
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A la Junta de Directores y a los Accionistas de
Banco Multiple Promerica de la Republica Dominicana, S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Banco Multiple Promerica de la Republica
Dominicana, S.A. (el "Banco” o la “entidad”), que comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2018, y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el
patrimonio neto, correspondientes al afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera del Banco Multiple Promerica de la Repubilica
Dominicana, S.A., al 31 de diciembre de 2018, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana (SIB), segln se
describe en la nota 2 a los estados financieros que se acompafan.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la
seccion de nuestro informe denominada “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de la entidad, de acuerdo con
el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los
requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la
Republica Dominicana, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, y
hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos Claves de Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, segin nuestro juicio
profesional, fueron de la mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto, y al formar nuestra opinion sobre los mismos, y no
proporcionamos una opinion por separado sobre estos asuntos. Hemos determinado que los
asuntos que se describen a continuacion son los asuntos clave de auditoria que se
comunicaran en nuestro informe.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Asunto Clave de Auditoria

Estimacién y contabilizaciéon de
provisiones para cartera de crédito -
Deudores mayores comerciales

La estimacion por deterioro e
incobrabilidad de la cartera de crédito, para
el caso de Ilos deudores mayores
comerciales, es un asunto relevante en
nuestra auditoria, y los créditos menores
que tienen garantia hipotecaria, de los
cuales el valor de la garantias reduce la
provisidn requerida, por cuanto su registro
contable requiere de la aplicacion de juicios
y el uso de supuestos por parte de la
Administracion del Banco y controles
especificos de garantias sobre préstamos
para mitigar el riesgo de crédito.

Nos hemos centrado en los siguientes
juicios criticos y estimaciones que podrian
dar lugar a errores significativos o que
pueden estar sujetos a un sesgo por parte
de la administracién:

+ Para estos deudores, la clasificacion y
posterior medicion de la provision
depende de tres factores
fundamentales a evaluar segun el
Reglamento de Evaluacion de Activos
(REA): Capacidad de Pago,
Comportamiento Histérico de Pago y
Riesgo Pais (Seccion I y II del
reglamento de evaluacion de
activos).

+ Valoracion de las garantias vy
oportunidad y facilidad de su
realizacion, acorde a lo establecido
por la normativa de la SIB, segun el
articulo 55 del reglamento de
evaluacion de activos. Refiérase a las
Notas 2.4.1 y 12.

Como nuestra auditoria abordé dicho
asunto

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron el entendimiento y revisién del
disefo e implementacién de los controles,
claves, asi como la aplicacién de
procedimientos sustantivos segun
detallamos a continuacion:

+ Obtuvimos un entendimiento de los
controles sobre las politicas crediticias
del Banco, y realizamos pruebas del
disefio e implementacion sobre los
controles relevantes de aplicacién de
otorgamiento de créditos.

+ Reprocesamos los calculos hechos por la
Administracién del Banco, para el
registro de la estimacion para
incobrables de una muestra de créditos
asignados como mayores deudores
comerciales, verificando la entrada de
datos y los criterios utilizados, en
cumplimiento con la normativa
establecida por la SIB.

+ Auditamos las garantias otorgadas por
los deudores, con el fin de identificar
que tanto la formalizacién, registro vy
control de las garantias, asi como su
admisibilidad y valoracién este acorde a
la normativa de la SIB.

+ Aplicamos procedimientos de auditoria
sobre los controles automatizados
identificados en la cartera de crédito.

+ Efectuamos procesos de confirmacion
de saldos, sobre la cartera crédito y
procedimientos alternos de auditoria
para aquellos casos en donde no
recibimos respuestas de clientes, con el
fin de identificar creditos con problemas
de recuperacion.

+ Realizamos analisis de informacion
financiera y evaluacion de cartera de
crédito realizada por la entidad.
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Asunto Clave de Auditoria

Procesamiento Electrénico de Datos

El Banco  utiliza varias aplicaciones
informaticas para el procesamiento de las
operaciones, cuyo volumen transaccional y
nivel de automatizacién es alto. En funcion
al riesgo inherente en los procesos y
funcionamiento de las aplicaciones
informaticas, la segregacion de funciones,
la transferencia de datos entre diferentes
aplicativos y los controles automaticos de
los mismos, existe la posibilidad de que se
produzcan fallas a nivel operativo, lo que
podria derivar en errores en el
procesamiento de los datos y en
consecuencia errores en la presentacion de
los estados financieros; por lo tanto, la
evaluacion del ambiente de procesamiento
informatico ha sido considerada como un
asunto clave de auditoria.

Un area de enfoque particular relacionada
con la administracion de acceso ldgico,
incluido el acceso privilegiado y el acceso
del desarrollador al entorno de produccién.

Otro Asunto

Como nuestra auditoria abordo dicho

asunto

+ Verificamos la admisibilidad de las
garantias de acuerdo a la normativa
vigente.

Nuestros procedimientos de auditoria,
llevados a cabo con la asistencia de
especialistas de tecnologia, se incluyen a
continuacion:

+ Efectuamos pruebas de disefio e
implementacién y de eficacia operativa
de los controles generales de la
computadora, la apropiada asignacion
de usuarios para los aplicativos
considerados claves dentro del alcance
de auditoria y el proceso de
transferencia de datos entre los
diferentes aplicativos, asi como de los
controles automaticos en las principales
aplicaciones que soportan los procesos
de negocios mas relevantes para el
reporte financiero.

+ En las aplicaciones informaticas y bases
de datos que tienen incidencia directa
en nuestro alcance de auditoria,
realizamos pruebas para identificar si
existieron los controles apropiados para
verificar la integridad y exactitud de los
reportes financieros.

Cuando los controles fallaron en el disefio
o en la efectividad operativa, modificamos
nuestro enfoque de auditoria y se
identificaron controles compensatorios y
probamos que operaban de manera
efectiva.

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicion
financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el
balance general y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el
patrimonio neto y su utilizacién no estan disefiados para aquellos que no estén informados
acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.
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Otra Informacién

La gerencia es responsable por la otra informacion. La otra informacién comprende la
informacién contenida en la Memoria Anual, pero no incluye los estados financieros ni
nuestro correspondiente informe de auditoria sobre los mismos. Se espera que la
informacién en la Memoria Anual esté disponible para nosotros después de la fecha de este
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no
expresamos ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad al
respecto. En relacidon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra

- responsabilidad es leer la otra informacidn identificada anteriormente y, al hacerlo,

considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros
o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o pareciera ser que existe un error
material. Cuando leamos la memoria anual del Banco, si concluimos que existe un error
material en la misma, estamos obligados a comunicar el asunto a los responsables del
gobierno corporativo.

Responsabilidades de la Administracion y los Responsables de Gobierno de la Entidad
en Relacién con los Estados Financieros

La administracion de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno
que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracidon es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable
del supuesto de negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la intencion de
liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o que no tenga otra alternativa mas realista
que hacerlo asi.

Los responsables de gobierno del Banco Multipie Promerica de la Republica Dominicana,
S.A. estan a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los informes financieros de
la entidad.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, tanto debido a fraude como a error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable, es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o a error no relacionado con fraude y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados
financieros.
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o a error, disefiamos y realizamos procedimientos de
auditoria para responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material resultante de un fraude es mas elevado que aquel que resulte de un
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente errdneas, o la evasion del control interno.

K Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin

de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad.

) Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

) Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables de gobierno de la entidad en relacion con,

entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos
de auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno
que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos éticos relevantes acerca de la independencia y les
comunicamos todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente deban ser tenidos
en cuenta en relacién con nuestra independencia, y cuando sea aplicable, las salvaguardas
relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados de gobierno, determinamos aquellos
asuntos que fueron de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de la auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las leyes o regulaciones impidan la
revelacion publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe de auditoria porque
de manera razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian
mas que los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Delottte

Deloitte RD, SRL;
No. Registro e

C.P.A Richard %8
C.P.A. No. 4406-91

25 de marzo de 2019



BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Pesos Dominicanos)

ACTIVOS

Fondos disponibles
Caja
Banco Central
Bancos del pais
Bancos del extranjero
Otras disponibilidades

Inversiones
Otras inversiones en
instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar
Provisiones para inversiones

Cartera de créditos
Vigente
Restructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Deudores por aceptacion
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion
de créditos

Provisidn por bienes recibidos en
recuperacion de créditos

Inversiones en acciones
Inversiones en acciones
Provision por inversiones en

acciones

Propiedad, muebles y equipos netos
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Amortizacién acumulada

TOTAL ACTIVOS
Cuentas contingentes
Cuentas de orden

Notas

3,4,28,30y 31

3,6,14,30,31y32

3,7,14,30,31y 34

8

3,9,30y32

10, 14y 34

11

14

12y 22

13y 20

22y 23
24

2018

RD$ 68,837,302
2,023,509,685
212,508,204
144,751,144
48,971,189

2,498,577,524

2,666,908,392
63,818,072
(896,129)

2,729,830,335

7,670,351,744
93,907,226
400,579,128
18,062,750
127,147,021
(461,372,500)

7.848,675,369
600,850
121,279,108

175,273,511

(70,576,165)

2017

RD$ 66,627,769
2,022,679,861
857,066,699
300,892,706
77,908,181

3,325,175,216

968,337,181
7,266,682
(1.045,771)

974,558,092

7,222,504,785
129,359,458
330,578,002
11,511,981
124,241,182
(357,107.686)

7,461,087,722

138,498,570

415,196,523

(44,945,495)

104,697,346

1,375,593

(13.756)
1,361,837

221,685,796
(83,247,750)

138,438,046

137,138,513
33,380,598
27,332,413

(15,435,450)

182,416,074
RD$ 13,625,876,489
RD$ 3,059,552,840
RD$ 18,086,344,974

370,251,028

193,069,837
87,622,192)
105,447,645

118,201,759
14,495,448
41,786,056

(13,442,071)

161,041,192
RD$ 12.536,099.465
RD$ 3,203,841,500
RD$ 14,567,517,431

(ContinGa)




BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Pesos Dominicanos)

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo
Obligaciones con el publico
A la vista
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Depésitos de instituciones financieras
del pais y del exterior
De instituciones financieras del pais
De instituciones financieras del exterior

Fondos tomados a préstamo
De instituciones financieras del pais
De instituciones financieras del exterior
Intereses por pagar

Valores en circulacion
Titulos y valores

Otros pasivos
Total pasivos

Patrimonio neto
Capital pagado
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Cuentas contingentes
Cuentas de orden

Notas

3,15,30,31y 32

3,16,30y 31

3,17y 31

18,30y 31

3,14,19,20y 30

21,22y 32

22y 23
24

2018

RD$ 305,892,373
809,509,145
6,676,855,481
7.782,520

7.800,039,519

2,656,770,439
722,502,947
3,379,273,386

789,345,192
12,747,449
802,092,641

106,564,933
228,685,863
12,316,656,342

1,204,237,100
59,317,811
40

45,665,196

1,309,220,147
RD$13,625,876,489
RD$ 3.059,552,840
RD$18,086,344,974

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Carlos Julio Camilo Vincent
Presidente Ejecutivo

2017

RD$ 388,607,836
826,974,266
6,665,507,388
6,203,248

7,887,292,738

1,416,151,050

722,895,000
2,139,046,050

893,335,776
3,659,827
896,995,603

113,422,983
238,150,515
11,274,907.889

1,185,225,000
56,914,382
5,283,040
13,729,154

1,261,151,576
RD$12,536,059,465
RD$ 3,203,841,502

(Concluye)

Ramon Batista Pefia
Vicepresidente Senior

Finanzas y
Administracion



BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Pesos Dominicanos)

Ingresos financieros
Intereses y comisiones por créditos
Intereses por inversiones negociables
y al vencimiento
Ganancia por inversiones neto

Gastos financieros
Intereses por captaciones
Pérdida por inversiones
Intereses y comisiones por
Financiamientos

Margen financiero bruto

Provisién para cartera de créditos
Provision para inversiones negociables
y a vencimiento

Margen financiero neto
Ingresos por diferencial cambiario

Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio de divisas
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal
Servicios de terceros
Depreciacion y amortizacion
Otras provisiones
Otros gastos

Resultado operacional

Notas
25y 32

25y 32

14

14

26
27

27

14, 23,29 y 33

2018

RD$1,543,674,224

219,477,107
166,181,066

2017

RD$1,584,008,152

105,201,660
144,299,668

1,929,332,397

(718,191,739)
(108,646,098)

(56,171,656)

1,833,509,480

(723,930,115)
(5,843,071)

(54,445,879)

(883,009,493)

(784,219,065)

1,046,322,904

1,049,290,415

(601,445,349) (660,966,945)
(30,215) (1,041,220)
(601,475,564) (662,008,165)
444,847,340 387,282,250
5,254,427 6,900,176
811,098,083 694,211,258
75,288,237 31,074,035
9,236,589 4,016,690
895,622,909 729,301,983
(155,803,544) (67,469,278)

(67,242,215)

(60,377,002)

(223,045,759)

(127,846,280)

(492,649,038)
(214,364,830)

(36,008,987)
(102,126,054)
(391,753,076)

(464,922,184)
(271,716,920)
(40,739,968)
(62,984,540)
(388,995,940)

(1,236,901,985)
(114,223,068)

(1,229,359,552)
(233,721,423)

(Continta)



BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Pesos Dominicanos)

Notas 2018 2017
Otros ingresos (gastos) 28

Otros ingresos RD$ 192,692,470 RD$ 284,821,142
Otros gastos (39,885,884) (33,772,495)
152,806,586 251,048,647
Resultado antes de impuesto sobre la renta 38,583,518 17,327,224
Impuesto sobre la renta 20 9,485,053 (2,875,483)

Resultado del ejercicio RD$ 48,068,571
(Concluye)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Carlos Julio Camilo Vincent Ramon Batista Pefia
Presidente Ejecutivo Vicepresidente Senior
Finanzas y

Administracion



BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Pesos Dominicanos)

Resultados
Otras Reservas Acumulados de Resultados del Total Patrimonio
Notas Capital Pagado Patrimoniales Periodos Anteriores Ejercicio Neto
Saldos al 31 de diclembre de 2016 RD$ 1,047,480,000 RD$ 56,191,795 RD$5,283,000 RD$ 19,582,340 RD$ 1,128,537,135
Transferencla de resultados acumulados
Dividendos pagados en efectivo
Dlvidendos pagados en acciones 21y 32 19,582,300 40 (19,582,340)
Resultado del ejercicio 14,451,741 14,451,741
Aportes de capital accionistas 21 118,162,700 118,162,700
Transferencia a otras reservas patrimoniales 722,587 (722,587)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,185,225,000 56,914,382 5,283,040 13,729,154 1,261,151,576
Transferencia de resultados acumulados
Dividendos pagados en efectivo
Dividendos pagados en acciones 21y 32 19,012,100 (5,283,000) (13,729,100)
Resultado del ejercicio 48,068,571 48,068,571
Aportes de capital accionistas
Transferencia a otras reservas patrimoniales - __ 2,403,429 (2,403,429)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 RD4$1,204,237,100 RD$ 59,317,811 RD$ 40 RD$ 45,665,196 RD$ 1,309,220,147
Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
Carlos Julio Camilo Vincent Ramén Batista Pefia
Presidente Ejecutivo Vicepresidente Senior
Finanzas y

Administracién
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BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Pesos Dominicanos)

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones
Gastos generales y administrativos pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Cobros (pagos) diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacién
EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
(Aumento) disminucién en inversiones neta
Créditos otorgados
Créditos cobrados
Interbancarios otorgados
Interbancarios cobrados
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de activos fijos
Producto de la venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos

Efectivo neto (usado en) provisto por las
actividades de inversion

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas
Devolucion de captaciones
Interbancarios recibidos
Interbancarios pagados
Operaciones de fondos tomados a préstamos
Aportes de capital de los accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

11

2018

RD$ 1,507,927,961

2017

RD$ 1,543,583,198

329,106,783 259,182,674
895,622,909 729,302,023
(872,342,599) (785,335,587)
(1,098,766,944) (1,125,635,045)
(223,045,759) (127,846,280)
(4,197,569) (6,964,855)
59,364,543 118,689,454
593,669,325 604,975,582
(1,699,946,804) 191,503,778
(16,527,017,174) (14,211,073,100)
15,447,609,922 13,680,291,100
(345,000,000) (230,000,000)
345,000,000 230,000,000
(26,525,976) (45,807,039)
803,745 14,900,849
344,263,059 449,443,751
(2,460,813,228) 79,259,339

15,034,469,865

14,797,101,644

(13,889,933,070) (14,315,210,302)
471,000,000 1,613,000,000
(471,000,000) (1,613,000,000)
(103,990,584) (168,838,003)
118,162,700

1,040,546,211 431,216,039
(826,597,692) 1,115,450,960
3,325,175,216 2.209,724,256

RD$ 2,498,577,524

(Continda)



BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Pesos Dominicanos)

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el
“efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Provisiones:

Cartera de créditos

Inversiones

Rendimientos por cobrar

Otras provisiones

Depreciacion y amortizaciones

Impuesto sobre la renta diferido

Ganancia en venta de activos fijos

Ganancia en venta de bienes recibidos en recuperacién de

créditos

Otros ingresos (gastos)

Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar

Cargos diferidos
Activos diversos

Intereses por pagar

Otras provisiones
Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

2018

RD¢$ 48,068,571

601,445,349
30,215
39,226,116
62,899,938
36,008,987
(12,101,906)
(63,362)

(96,613,896)
1,042,792

(92,297,653)
17,219,462
(25,590,704)
14,453,643
10,666,894
(10,725,121)

545,600,754
RD$ 593,669,325

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Carlos Julio Camilo Vincent
Presidente Ejecutivo

12

2017

RD$ 14,451,741

660,966,945
1,041,220
47,847,971
15,136,569
40,739,968
3,638,090

(8,758,985)

(183,733,434)
6,058,396

(30,743,608)
(31,210,797)
(167,243)
(2,549,769)
(1,116,522)
73,375,040

590,523,841

(Concluye)

Ramoén Batista Pefia
Vicepresidente Senior

Finanzas y

Administracion



BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresadas en Pesos Dominicanos)

1. ENTIDAD

Banco Multiple Promerica de la Republica Dominicana, S.A., es una institucion
financiera constituida el 14 de junio de 2000, bajo las leyes de la Republica
Dominicana, que opera bajo la regulacion establecida por la Junta Monetaria y la
supervision de la Superintendencia de Banco de la Republica Dominicana. El Banco se
dedica al otorgamiento de créditos, principalmente mediante la emision de tarjetas de
créditos, préstamos comerciales y otros créditos de consumos, asi como la captacion
de depdsitos. La misma tiene su domicilio principal en la avenida Roberto Pastoriza,
Torre Da Vinci, 8vo y 9no piso, Santo Domingo, Reptiblica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2018, los principales ejecutivos del Banco en las areas de
negocios y operaciones son los siguientes:

Nombre Posicion

Carlos Julio Camilo Vincent Presidente Ejecutivo

Juan Vilchez Vicepresidente Ejecutivo de Mercadeo y
Productos

Ramén Batista Pefia Vicepresidente Senior de Finanzas y
Administracion

Vanesa Florentino Biscotti Vicepresidente Senior Banca Empresas

Larissa Medrano Vicepresidente Senior de Banca Personas

Margarita Armenteros Vicepresidente Planificacion Financiera

Luciano Gomez Pérez Vicepresidente de Operaciones y TI

Cynthia Diaz Vicepresidente Banca Privada

Jonathan Medina Vicepresidente de Riesgos

Anabel Glavan Abreu Vicepresidente Legal

Alvaro Navarrete Guerrero Vicepresidente Recuperacion de Crédito

Mildred Peralta Pujols Vicepresidente Gestion Humana

Alfred Rapozo Vicepresidente Adjunto de TI y Sistemas

Nerise Suriel Nafez Vicepresidente Medios de Pago

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las
resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Banco mantiene agencias y cajeros automaticos
en la zona metropolitana de Santo Domingo e interior del pais, segin se muestra a
continuacion:

2018

Cajeros
Ubicacion Oficinas Automaticos

Zona metropolitana 5 5 10

Interior del pais 3 3 _6

Total 8 8 16
13



Los estados financieros se presentan en pesos dominicanos (RD$).

La emision de los estados financieros fue aprobada por la administracion del Banco en
fecha 25 de marzo de 2019, y estan sujetos a la aprobacion de la Asamblea General
Ordinaria Anual de Accionistas de la Compaiiia, quien puede decidir su modificacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
BASE CONTABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las politicas e informaciones financieras del Banco Multiple Promerica de la Republica
Dominicana, S.A., estédn de acuerdo con las practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana en su Manual de Contabilidad
para Instituciones Financieras, segun enmendado, las circulares, resoluciones e
instructivos emitidos por ese organismo y la Junta Monetaria de la Replblica
Dominicana, asi como lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera son usadas como normas suplementarias.
Las practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos
aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aplicables para bancos e instituciones financieras. En consecuencia, los
estados financieros que se acompanan no pretenden presentar la situacion financiera,
resultados de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Los estados financieros que se acompanan estan preparados en base al costo
histérico.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Reptblica
Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
en algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes es como sigue:

i) De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Bancos, la provisién para
la cartera de créditos corresponde al monto determinado con base a una
evaluacion de riesgos realizada por el Banco siguiendo lineamientos especificos.
Los niveles de provisiones para los créditos comerciales se miden con base a
porcentajes segun la clasificacion asignada a cada crédito. La evaluacion sobre la
clasificacion de riesgo para los mayores deudores comerciales incluye la
documentacion de los expedientes de crédito, considerando las cifras de los
estados financieros del prestatario, el comportamiento de pago, el riesgo pais, si
aplica, y los niveles de garantia, siguiendo los lineamientos del REA, el
Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente y
circulares y comunicaciones relacionadas. Para los medianos deudores
comerciales la clasificacion de riesgo regulatoria es asignada partiendo de la
evaluacion del comportamiento de pago del prestatario, ajustada si el mismo
presenta pérdidas operativas o netas. Para los créditos comerciales denominados
menores deudores, créditos de consumo e hipotecarios, los porcentajes de
provisiones se establecen con base a los dias de atraso.
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iii)

La NIIF 9 que entr6 en vigencia el 1° de enero de 2018, establece un modelo de
pérdidas esperadas para este tipo de activos financieros, de manera que la pérdida
se registra cuando se hayan identificado posibles eventos de incumplimiento,
aunque estos no hayan ocurrido. Esta NIIF establece un enfoque de tres fases para
la contabilizacion de la provision por deterioro, que se basa en el cambio en la
calidad crediticia de los activos financieros desde su reconocimiento inicial.

La Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana requiere que las
entidades de intermediacion financiera clasifiquen las inversiones en cuatro (4)
categorias, las cuales son: Inversiones en valores a negociar, inversiones en
valores disponibles para la venta, inversiones en valores mantenidas hasta su
vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda. Asimismo, permite
clasificar en una de las tres primeras categorias aquelias que se coticen en un
mercado activo organizado y en la dltima se incluyen aquellas que no cotizan en
un mercado activo organizado y no pueden incluirse en las 3 primeras
categorias. La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados segun
se midan posteriormente, a su costo amortizado o al valor razonable a través de
resultados o con cambios en patrimonio sobre la base de: (a) el modelo de
negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y (b) las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Si bien
existe una nueva norma respecto a las medicion y presentacion de las
inversiones, al cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018, atin no
se encuentra vigente.

Las practicas contables bancarias requieren que las entidades de intermediacion
financiera reconozcan provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles
obtenidos en dacion de pago, en un plazo minimo de enajenacién de tres arios,
contados a partir de ciento veinte dias después de la fecha de adjudicacién del
bien, al término del cual dicho bien deberan estar provisionados de acuerdo a los
criterios indicados en la nota 2.4.3. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera requieren que estos activos sean “provisionados” solamente cuando
exista deterioro. Por su lado, en el momento de la adjudicaciéon, las normas
bancarias requieren que el valor del bien se reconozca por el menor valor del
bien o del préstamo, neto de provision. Las NIIF requieren que estos activos se
registren al menor entre su importe en libros y su valor razonable, menos los
gastos para realizar la venta.

Los rendimientos por cobrar con una antigiedad menor a 90 dias son reservados
conforme a la clasificacion otorgada al capital correlativo, mientras que los
rendimientos por cobrar con una antigliedad superior a los 90 dias son
reservados en un 100%, exceptuando para las operaciones de tarjetas de
crédito, los cuales se reservan en un 100% cuando su antigliedad es mayor a 60
dias. Los intereses generados a partir de esta fecha no son reconocidos en los
resultados, sino en cuenta de orden. De conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las provisiones para intereses por
cobrar se determinan en base a los riesgos existentes en la cartera. Si hubiese
deterioro entonces los créditos son ajustados y posteriormente continta el
devengo de intereses sobre la base del saldo ajustado, utilizando la tasa de
interés efectiva.
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vi)

vii)

viii)

xi)

xii)

Existen diferencias en la presentacion, comparacion, en la nomenclatura y
ciertas revelaciones de los estados financieros segln las Normas Internacionales
de Informacion Financiera y las requeridas por la Supermtendencna de Bancos de
la Republica Dominicana.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las
provisiones mantenidas para un crédito al momento de ejecutarse su garantia,
sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera sdlo requieren provisién cuando el valor de mercado del
bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista deterioro.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que los
programas de computadoras, la plusvalia y las mejoras en propiedades
arrendadas sean previamente autorizadas por dicha Superintendencia para ser
registradas como activos amortizables. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que estas partidas sean registradas como
activos amortizables, siempre y cuando las mismas vayan a generar beneficios
econdmicos futuros y amortizados en base a su vida Gtil estimada.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana establecioé que las
inversiones a corto plazo de alta liquidez y que son facilmente convertibles en
efectivo sean clasificadas como inversiones. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que este tipo de inversiones sean registradas
como equivalentes de efectivo.

Aquellos créditos con o sin garantia cuando se haya ingresado en la cartera
vencida y posean 120 dias de vencidos, la normativa bancaria sugiere su
cancelacion e inclusion en cuentas de orden. Las NIIF requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que se
clasifiquen como actividades de inversion y de financiamiento, los flujos de
efectivo de la cartera de crédito y depositos de clientes, respectivamente. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que los flujos de
efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de
operacion.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que tanto
los activos como pasivos originados en una operacion de combinaciones de
negocios sean previamente autorizadas por dicha Superintendencia y por la
Junta Monetaria para ser registrados en los estados financieros y de acuerdo a lo
determinado por esta. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren que estas partidas sean registradas siempre que cumplan con la
definicion de activos y pasivos de acuerdo a dicho marco normativo y se evallden
los activos y pasivos recibidos y pagados de acuerdo a estas.

Un banco requiere la autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos para
realizar revaluaciones de activos fijos y no se requiere su actualizacion periddica.
Por su lado, las NIIF establecen que las revaluaciones deben actualizarse cada
vez que haya cambios significativos en el valor de dichos activos.
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2.2

xiii)

Xiv)

XV)

xvi)

xvii)

El Banco determina la vida util estimada de la propiedad, muebles y equipo al
momento de su incorporacion. Las NIIF requieren que el valor residual y la vida
atil de un activo sea revisado, como minimo, al término de cada periodo anual, y
si las expectativas difieren de las estimaciones previas se realicen los cambios
correspondientes.

De acuerdo a las practicas contables bancarias, los ingresos por comisiones de
renovacion de tarjetas de crédito, operaciones de cartas de créditos y
aceptaciones en circulacion entre otros, son reconocidos inmediatamente. De
acuerdo con las NIIF, estos ingresos se difieren y se reconocen durante el
periodo de vigencia de las tarjetas de crédito, cartas de crédito y aceptaciones
en circulacion en base al método de tasa efectiva.

La Superintendencia de Bancos requiere que los bancos registren para las
operaciones contingentes una provision. Esta se determina en base a una
clasificacion por categorias de riesgo de acuerdo a lo establecido por el REA e
incluyen garantias otorgadas, cartas de créditos emitidas no negociadas y lineas
de créditos de utilizacién automatica. Por su lado, las NIIF determinan que una
provisién cuando exista una obligacion presente como resultado de un suceso
pasado, es decir que sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién, y
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, el Banco debe revelar en
forma cuantitativa los riesgos a los cuales esta expuesto derivado de sus
instrumentos financieros, tales como los riesgos de tasa de interés y de liquidez,
entre otros. Las NIIF requieren divulgaciones adicionales que permiten a los
usuarios de los estados financieros evaluar otros aspectos financieros y
exposiciones de la entidad riesgos resultantes de los instrumentos financieros a
los cuales la entidad estd expuesta durante el ejercicio y a la fecha de reporte y
como la entidad maneja esos riesgos.

La Superintendencia de Bancos requiere que los activos dados en arrendamiento
operativo sean contabilizados en el rubro de propiedad, muebles y equipos y se
valuen utilizando los mismos criterios aplicables a este rubro. Las NIIF permiten
que las propiedades que se tienen para obtener rentas o plusvalia se clasifiquen
como propiedades de inversion y puedan ser medidas bajo el modelo de valor
razonable o el modelo del costo, en cuyo caso se debe revelar su valor
razonable.

USO DE ESTIMADOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones
y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos
reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se usan
principalmente para contabilizar las provisiones para activos riesgosos, valor
razonable de instrumentos financieros, depreciacion y amortizacion de activos de
largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo, impuesto sobre la renta diferido y
las contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
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2.3 CARTERA DE CREDITOS

2.4

La cartera de créditos esta valuada al saldo adeudado menos el estimado de pérdidas
correspondientes, siguiendo los lineamientos del REA.

El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de créditos vencida a mas
de 90 dias. A partir de estas fechas, se registran en una cuenta de orden. Una vez
puestos en esta condicidn, los ingresos por intereses son reconocidos cuando se cobran.

DETERMINACION DE LAS PROVISIONES PARA CUBRIR RIESGOS DE
INCOBRABILIDAD DE LA CARTERA DE CREDITOS, OTROS ACTIVOS Y
CONTINGENCIAS

2.4.1 PROVISION PARA CARTERA DE CREDITOS

La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el REA emitido por la Junta
Monetaria en su Primera Resolucion de fecha 29 de diciembre de 2004, circulares
complementarias, instructivos y observaciones realizadas por la Superintendencia de
Bancos (base de determinacién de provisiones). De acuerdo con lo establecido en el
Instructivo para la Evaluacién de Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes del
Sector Piblico y sus modificaciones, la evaluacion del riesgo de los créditos otorgados
a entidades del sector publico se realizara sobre la base del andlisis de los criterios
establecidos por el REA y sus modificaciones, analizando variables esenciales como la
capacidad de pago, el comportamiento histdrico de pagos y el riesgo pais. El 28 de
septiembre de 2017, la Junta Monetaria aprobé una modificacion integral del REA, con
entrada en vigencia a partir del 2 de enero de 2018.

De acuerdo con el REA, la estimacidn de la provisién para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos depende del tipo de crédito, los cuales se
subdividen en mayores deudores comerciales, medianos deudores comerciales,
menores deudores comerciales, microcréditos, créditos de consumo e hipotecarios. La
evaluacién de los mayores deudores comerciales se basa en un analisis categorizado
de cada deudor en funcién de su capacidad de pago, comportamiento de pago y riesgo
pais, a ser efectuado por el Banco de forma trimestral para el 100% de su cartera de
mayores deudores comerciales y en porcentajes especificos segln la clasificacion del
deudor. Los medianos deudores comerciales se basa en la evaluacién del
comportamiento de pago y un andlisis simplificado de la capacidad de pago, de
acuerdo al REA aprobado el 28 de septiembre de 2017. La clasificacién de los menores
deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios se basa en los dias de
atrasos.

El REA establece que las personas fisicas o juridicas que presenten créditos
comerciales con balances adeudados que igualen o superen los RD$40 millones, tanto
a nivel individual en una entidad de intermediacion financiera como a nivel
consolidado en el sistema financiero, por espacio de tres (3) dias o mas consecutivos,
seran clasificadas y publicadas por la Superintendencia de Bancos como mayores
deudores comerciales. Los deudores con obligaciones iguales o superiores a los RD$25
millones e inferior a RD$40 millones serian considerados medianos deudores
comerciales.

18



N N N NN N N N NN NN N NN NN NN NNNNENNNENN NN N NNNNNNNRNNN'

Para los menores deudores comerciales que tengan que ser reclasificados a medianos
o0 mayores deudores comerciales producto de nuevos desembolsos realizados por
otras entidades de intermediacion financiera que conlleven a que el saldo adeudado
consolidado sea mayor de RD$25 millones o RD$40 millones, respectivamente, el
Banco establecera la calificacion de riesgo del deudor con base al historial de pago,
hasta tanto sea realizada la proxima autoevaluacion trimestral en la cual debera
asignarse la calificacion de riesgo considerando la capacidad de pago del deudor con
base a la informacion financiera disponibie en el Sistema de Informacién Bancaria de
la Superintendencia de Bancos o con la que cuente el Banco, hasta que se cumpla el
plazo para que el deudor presente a la Direccion General de Impuestos Internos los
estados financieros auditados por una firma de auditoria independiente.

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos del
Banco, conforme al REA, distinguen tres tipos de provisiones: especificas, genéricas y
anti ciclicas. Las provisiones especificas son aquellas requeridas para créditos
especificos seglin sea su clasificacion de acuerdo con la normativa vigente (créditos B,
C, D1 y D2 y E). Las genéricas son aquellas provisiones que provienen de créditos con
riesgos potenciales o implicitos. Todas aquellas provisiones que provienen de créditos
clasificados en A se consideran genéricas (estas provisiones son las minimas
establecidas por la Superintendencia de Bancos). Las provisiones anticiclicas son
aquellas que podra constituir el Banco para hacer frente al riesgo potencial de los
activos y contingencias ligado a las variaciones en el ciclo econémico, de hasta un 2%
de los activos y contingentes ponderados por riesgo. Al 31 de diciembre de 2018, el
Banco no tiene constituido provisiones anti ciclicas.

Para los créditos clasificados A, B, C, D1 o D2 que cuenten con garantia explicita o
garantia real admisible del Estado Dominicano, la parte de la deuda cubierta con dicha
garantia debe provisionarse al 1%, para los créditos E el 3% y para los créditos
vencidos como minimo el 20%, siempre y cuando cumplan con las condiciones
establecidas en el REA en relacion a la morosidad del deudor, en cualquier otro caso
dicha provisién se ajustara al 20% o 40% segun su morosidad acorde a lo establecido
en el articulo No. 67 sobre ajustes por cobertura de garantia para fines de constitucion
de provisiones. Adicionalmente, los créditos a la Corporacion Dominicana de Empresas
Eléctricas Estatales y a las Empresas Distribuidoras de Electricidad seran clasificados
con la aprobacion de la Superintendencia de Bancos en categoria de riesgo A.

Los excesos en provision para cartera de créditos no pueden ser liberados sin antes
ser informados a la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para los
rendimientos por cobrar a mds de 90 dias y los créditos en moneda extranjera
clasificados D y E. El REA establece, para los créditos en moneda extranjera
clasificados D y E, la suspensidn del registro de ingresos generados por la diferencia
positiva en la fluctuacion de la moneda mediante la constitucion de una provision
sobre el 100% de la diferencia generada, cuando los créditos presenten atrasos
mayores de 90 dias.

De acuerdo al reglamento, para los préstamos que hayan sido reestructurados tendran
que ser clasificados “C” para fines de creacidén de provisiones correspondientes,
debiendo mantener esta categoria hasta que se compruebe que existe evidencia de
pago de por lo menos 3 (tres) cuotas consecutivas después de la reestructuracion, en
cuyo caso podra mejorarse la clasificacion en un grado. La evaluacién de los mayores
deudores comerciales se realiza con base en un analisis categorizado de cada deudor
en funcion de su capacidad de pago, comportamiento histérico de pago y riesgo pais,
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a ser efectuado por el Banco de forma trimestral para el 100% de su cartera de los
mayores deudores comerciales (sujeta a revision por la Superintendencia de Bancos),
y en porcentajes especificos segun la clasificacion del deudor.

Los mayores deudores comerciales son clasificados trimestralmente considerando el
analisis categorizado de cada deudor en funcion a su capacidad de pago, tal y como
establece el Reglamento de Evaluacion de Activos y evaluando otros factores tales
como: indices de liquidez, rentabilidad, apalancamiento, analisis de mercado,
comportamiento histérico de pagos, riesgo pais y alineacién. Las garantias, como
factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son consideradas
como un elemento secundario y no son tomadas en consideracién en la clasificacion
del deudor, aunque si en el cOmputo de la cobertura de las provisiones necesarias.

Los castigos de créditos estan constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de
orden. En el caso de que la entidad de intermediacién financiera no tenga constituido
el 100% de la provision de un crédito, debera constituir el monto faltante antes de
efectuar el castigo, de manera que no afecte el nivel de provisiones requeridos de los
demas créditos. Un crédito puede ser castigado, con o sin garantia, desde el primer
dia que ingrese a cartera vencida, excepto los créditos con vinculados que solo se
podran castigar cuando se demuestre que se han agotado los procesos legales de
cobro y los funcionarios o directores directamente relacionados han sido retirados de
sus funciones. Los créditos castigados permanecen en cuentas de orden hasta tanto
no sean superados los motivos que dieron lugar a su castigo.

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segun el
Reglamento de Evaluacion de Activos vigente, en funcién de sus multiples usos y
facilidades de realizacion. Cada tipificacion de garantia es considerada como un
elemento secundario para el computo de la cobertura de las provisiones en base a un
monto admisible establecido. Las garantias admisibles son aceptadas en base a los
porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de
mercado. Estas se clasifican en:

Polivalentes - Se consideran garantias polivalentes los bienes que no sean especificos
de una actividad, sino que puedan ser de multiples usos, realizables, valorables, faciles
de ejecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias
son consideradas entre el 50% y el 100% de su valor para fines de la cobertura de los
riesgos que respaldan, segun sea la garantia.

No Polivalentes - Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil
realizacidn, generalmente no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas
garantias solo aplicaran entre el 50% y el 60% del valor de la tasacion para fines de
computo de la cobertura del riesgo que respaldan.

Cada tipificacion de garantia es considerada para el computo de la cobertura de la
deuda y en base a una tabla, establecida en el Reglamento de Evaluacién de Activo.

Las garantias se valuan al valor razonable, es decir, su valor neto de realizacion,
mediante tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e
independientes, con una antigliedad no superior a 18 meses para los bienes muebles,
excluyendo los titulos de renta fija, y un plazo no mayor a 24 meses para los bienes
inmuebles.
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Cambios en el REA:

Con fecha 28 de septiembre de 2017, la Junta Monetaria aprobo la modificacién
integral del Reglamento de Evaluacion de Activos que entro en vigencia a partir del 2
de enero de 2018, algunas de las modificaciones mas significativas se detallan a
continuacion:

o Se incluyen las clasificaciones de riesgos "D1” y “D2", con requerimientos de
provision de 40% y 60%, respectivamente. Hasta el 31 de diciembre de 2017,
solo existia la categoria D, a la que se la aplicaba el 60%.

. Incorpora el concepto de excepciones y mayores opciones de garantias segun la
condicion del crédito, con cambios en los % de admisibilidad.
o Para el caso de los deudores medianos comerciales se incorpora un elemento de

analisis simplificado de suficiencia patrimonial, considerando pérdidas operativas
con relacién al patrimonio ajustado del deudor.

L Nueva matriz de clasificacion de mayores deudores comerciales.

o Los créditos restructurados para créditos comerciales, hipotecario y de consumo,
inician con una clasificacion de B. Dicha clasificacién puede variar de acuerdo a
los dias de mora. Mientras que anteriormente, para créditos comerciales
restructurados iniciaban con clasificacién C y para hipotecarios y de consumo con
clasificacion D.

Dichos cambios se incluyen en los estados financieros del periodo finalizado al 31 de
diciembre de 2018.

2.4.2 PROVISION PARA RENDIMIENTOS POR COBRAR

La provision para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa,
segun los criterios de evaluacion de créditos establecidos en el Reglamento de
Evaluacién de Activos.

Los rendimientos por cobrar con una antigliedad superior a 90 dias, (excepto para el
caso de las operaciones de tarjetas de crédito) se provisionan en un 100%. En el caso
de las operaciones de tarjetas de crédito se provisionan en un 100% al superar una
antigliedad de 60 dias. A partir de esos plazos se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden y se reconocen como ingresos sélo cuando se
cobran.

2.4.3 PROVISION PARA OTROS ACTIVOS

El Reglamento de Evaluacion de Activos establece un plazo méaximo de tres afios para
provisionar los bienes recibidos en recuperacion de créditos contados a partir de 120
dias de la fecha de adjudicacion del bien, constituyéndose la provision de acuerdo con
los siguientes criterios:

Bienes muebles 100% Al término de dos afos, registrada en linea recta a
partir del sexto mes.
Bienes inmuebles 100% Al término del tercer afio, registrada en linea recta

a partir del decimosegundo mes.
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La provision correspondiente a la cartera de créditos para deudores cuyas garantias
han sido adjudicadas a favor del Banco o recibidas en dacién de pago debera
transferirse a provision para bienes adjudicados.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre
el valor contabilizado y el valor de mercado, segln tasaciones independientes, se
reconoce como gasto cuando se determina.

2.4.4 PROVISION PARA CONTINGENCIAS

La provisidn para operaciones contingentes, la cual se registra en el renglén de otros
pasivos, corresponde a provisién sobre avales y lineas para tarjetas de crédito no
utilizadas, entre otros, se determina conjuntamente con el resto de las obligaciones de
los deudores de la cartera de crédito, constituyéndose dicha provisiéon con base en la
clasificacion de riesgo del deudor y en la garantia admisible a los fines del calculo de la
provision. La naturaleza y los montos de las contingencias se detallan en la Nota 23 a
los estados financieros.

2.5 COSTOS DE BENEFICIOS DE EMPLEADOS
2.5.1 BONIFICACION Y OTROS BENEFICIOS

El Banco registra los beneficios a sus empleados, tales como bonificacion, regalia
pascual y vacaciones, entre otros, segln se incurren y de acuerdo a lo estipulado por
las leyes laborales del pais y sus propios planes de compensacion.

Adicionalmente la entidad paga bono de desempefio a sus directores el cual se genera
de acuerdo a metas dicho beneficio consiste en el pago de hasta un salario.

2.5.2 PLAN DE RETIROS Y PENSIONES

El Banco aporta sus pensiones de conformidad con lo establecido en la Ley de
Seguridad Social (Ley 87-01). Este sistema, el cual funciona bajo el esquema de la
cuenta de capitalizacién individual, consiste en aportes que deben realizar el
empleador y los empleados de manera particular y que deben ser administrados por
una Administradora de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realizados por el Banco
se reconocen como gastos cuando se incurren. A la edad de retiro el empleado recibe
el monto de los aportes realizados por él y su empleador, mas el rendimiento.

2.5.3 INDEMNIZACION POR CESANTIA
El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de preaviso y un
auxilio de cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados

sin causa justificada. El Banco registra como gastos los montos pagados por este
concepto al momento de efectuarse la cancelacidén de los contratos de trabajo.
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2.6 VALUACION DE LOS DISTINTOS TIPOS DE INVERSIONES
2.6.1 INVERSIONES
Las inversiones son registradas al costo menos las provisiones requeridas.

El Banco clasifica las inversiones en cuatro (4) categorias: Valores a negociar,
mantenidas hasta vencimiento, disponibles para la venta y otras inversiones en
instrumentos de deuda.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, son aquellas inversiones que el
Banco tiene la intencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y que se
coticen en un mercado activo u organizado. Los valores a negociar, son todas aquellas
inversiones adquiridas con el propdsito de generar ganancias por las fluctuaciones a
corto plazo del precio o de la comisidon de intermediacion y que se coticen en una bolsa
de valores u otro mercado organizado. Las inversiones disponibles para la venta, son
aquellos valores mantenidos intencionalmente por la entidad para obtener una
adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez y las inversiones que
la entidad esta dispuesta a vender en cualquier momento. Todas las demas
inversiones en valores que no cotizan en mercados activos u organizados, no incluidas
en las tres (3) categorias anteriores, son clasificadas como otras inversiones en
instrumentos de deuda.

Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor razonable y
la prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del
instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado de resultados como una ganancia o pérdida por fluctuacién de
valores.

Las inversiones en valores disponibles para la venta se registran originalmente al
costo de adquisicidén. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el renglén de
patrimonio como una ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles para
la venta.

Las inversiones mantenidas a su vencimiento y las otras inversiones en instrumento
de deudas se reconoceran contablemente a su costo amortizado.

La provision para las otras inversiones en instrumentos de deuda se determina
siguiendo criterios similares a los establecidos para la cartera de créditos en cuanto a
su clasificacion, sobre la base de la solvencia del emisor y porcentajes de pérdidas. Al
31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones que posee la entidad corresponden a
este tipo de inversiones.

Para los instrumentos emitidos o garantizados por el Estado Dominicano no se
considera el riesgo del emisor y su valuacién se realiza sobre la base de los precios de
mercado, si éstos estan disponibles.

Para las inversiones en emisiones de titulos valores en instrumentos de deuda locales,
el importe de las pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se determina
tomando como base los criterios utilizados para la evaluacion de los mayores deudores
comerciales, acorde con lo establecido por el Reglamento de Evaluaciéon de Activos y
sus modificaciones. Para las emisiones de titulos valores en instrumentos de deuda
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2.7

internacionales, el importe de las pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad
se determina tomando como base las calificaciones de riesgo otorgadas por las firmas
calificadoras internacionales reconocidas por la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana o cualquier otra firma calificadora de reconocimiento
internacional, aplicandole los porcentajes de provisién que correspondan de acuerdo a
las categorias de

riesgo establecidas por el Reglamento de Evaluacién de Activos.

Las inversiones en el Banco Central de la Republica Dominicana en titulos de deuda
del Ministerio de Hacienda y en instrumentos emitidos o garantizados por el Estado
Dominicano se consideran sin riesgo, por lo tanto, no estadn sujetas a provision.

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto se presentan en la Nota 6.

VALUACION DE LA PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS Y METODO DE
DEPRECIACION UTILIZADO

2.7.1 BASE DE REGISTRO

La propiedad, muebles y equipos adquiridos estan registrados al costo.

2.7.2 DEPRECIACION

2.8

La depreciacion es calculada en base al método de linea recta sobre la vida Gtil
estimada de los activos.

El estimado de afios de vida Util de los activos se distribuye de la siguiente forma:

Tipos de Activos Afios Vida Util
Edificaciones 20
Muebles y equipos 5-10
Equipos de transporte 5
Mejoras a propiedades arrendadas 5

Para fines fiscales, la depreciacion de los activos se determina utilizando bases y tasas
diferentes, de conformidad con la Ley 11-92 y sus modificaciones.

VALUACION DE LOS BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS
LLos bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate
judicial, segun corresponda.

b)  El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito mas los intereses y/o
cuentas por cobrar que se cancelan.

lLa provision sobre estos bienes se determina siguiendo los criterios establecidos por la
Superintendencia de Bancos, que se describen en la Nota 2.4.3.
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2.9 CARGOS DIFERIDOS

Los cargos diferidos incluyen el activo por impuesto sobre la renta diferido y otros
pagos adelantados. Los otros pagos adelantados se amortizan bajo el método de linea
recta en el plazo en cual el Banco recibe el servicio.

2.10 CONTABILIZACION DE INTANGIBLES Y METODOS DE AMORTIZACION
UTILIZADOS

Los intangibles corresponden a programas de computadoras, los cuales se amortizan
bajo el método de linea recta en un plazo maximo de cinco afios.

De conformidad con lo establecido por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, estas partidas deben estar previamente autorizadas por dicha
Superintendencia.

2.11 ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos
(RD$). Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten de acuerdo a la tasa
establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha de los estados
financieros. Las transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos o gastos se
traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccion. La diferencia resultante de la
conversion de los activos y pasivos en moneda extranjera se registra bajo el renglén
de “ingresos” (gastos) por diferencial cambiario en los estados de resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la tasa de cambio establecida por el Banco Central
de la Republica Dominicana era de RD$50.2028 y 48.1930, respectivamente, en relacién
con el ddlar de los Estados Unidos de América (US$).

2.12 VALORES EN CIRCULACION

Los valores en circulacion comprenden las obligaciones derivadas de la captacion de
recursos del publico a través de la emision de certificados de inversion emitidos por el
Banco que se encuentran en poder del publico.

Los intereses causados por estos valores en circulacién son reconocidos utilizando el
método de lo devengado, es decir, cuando se incurren.

2.13 RECONOCIMIENTO DE LOS INGRESOS Y GASTOS

El Banco registra sus ingresos por intereses sobre créditos e inversiones, asi como los
otros ingresos a excepcidn de los ingresos por emisidn de tarjeta de crédito por el
método de lo devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando el
método de interés simple sobre los saldos de capital pendiente de los tarjetahabientes
y deudores. Los intereses sobre préstamos dejan de reconocerse cuando el préstamo
supera los 90 dias de atraso, (excepto para el caso de las operaciones de tarjetas de
crédite, las cuales dejan de reconocerse luego de 60 dias). A partir de estas fechas se
registran en una cuenta de suspenso. Una vez puestos en esta condicidn, los ingresos
por intereses son reconocidos cuando se cobran.
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Los gastos de interés y otros gastos también son reconocidos utilizando el método de
lo devengado, es decir, cuando se incurren. Los ingresos por emision de tarjeta
de crédito son registrados cuando se generan.

2.14 PROVISIONES

El Banco reconoce las provisiones cuando la entidad tiene una obligacion presente
como resultado de un suceso pasado que es probable tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

2.15 IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El impuesto sobre la renta determinado sobre los resultados del afio incluye el
impuesto corriente y el impuesto sobre la renta diferido. El gasto total causado por el
impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de resultados.

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre las bases establecidas
por el Cadigo Tributario de la Republica Dominicana y sus modificaciones,

El impuesto diferido es reconocido como consecuencia de las diferencias temporales
entre los montos de los activos y pasivos utilizados para propdsitos de los estados
financieros y los montos utilizados para propdsitos impositivos. El monto del impuesto
diferido es determinado basado en la realizacion esperada de los montos de activos y
pasivos registrados, utilizando la tasa impositiva que se espera se aplique a la fecha en
la que las partidas que lo originan se reviertan.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, el Banco
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. El Banco cree que las acumulaciones de sus pasivos tributarios
son adecuadas para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informaciéon que haga
que el Banco cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

2.16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés
en una entidad, o un contrato que crea una obligacién contractual o derecho de
entregar o recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en
términos potencialmente favorables a la primera entidad.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su valor
en libros, y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

. Instrumentos Financieros a Corto Plazo - El valor razonable de los
instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, se estima
sea igual a su valor en libros seglin estan reflejados en el balance general del
Banco. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor
en el mercado debido al periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de
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los instrumentos y su realizacion. En esta categoria estan incluidos: los fondos
disponibles, deudores por aceptaciones, obligaciones de clientes en
aceptaciones, rendimientos por cobrar e intereses por pagar, cuentas por cobrar
y otros pasivos.

) Inversiones en valores y Provision - Las inversiones son registradas al costo
menos las provisiones requeridas.

. Cartera de Créditos - La cartera de créditos esta valuada a su costo, ajustada
por el estimado aplicado a los créditos dudosos, segun establecen las
autoridades reguladoras. Los créditos fueron segregados por tipos, tales como:
comerciales, de consumo e hipotecarios para la vivienda.

. Cartera de Créditos, Inversiones, Obligaciones con el Pablico, Depdsitos
de Instituciones Financieras, Obligaciones por Pactos de Recompra de
Titulos y Valores en Circulacion - Para estos instrumentos financieros no fue
posible estimar el valor razonable, debido a que para éstos no existe un mercado
activo en la Republica Dominicana.

o Rendimientos y Costos de Activos y Pasivos Financieros - Los rendimientos
sobre los activos financieros son reconocidos bajo el método de lo devengado,
calculado bajo el método de interés simple sobre los montos de capital
pendientes y los costos de los pasivos financieros son igualmente reconocidos
como gasto bajo el mismo método.

2.17 BAJA EN UN ACTIVO FINANCIERO

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos los
derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son
realizados, expiran o son transferidos.

2.18 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

El Banco revisa sus activos de larga vida con la finalidad de determinar
anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor
contable de estos activos sera recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es
medida mediante la comparacién del valor contable de los activos con el valor
recuperable. Dicho valor recuperable es determinado por el que sea mayor de los
flujos netos de efectivo descontados que se espera seran generados por este activo en
el futuro o su valor razonable, el monto a reconocer como pérdida sera el equivalente
al exceso del valor contable sobre el valor recuperabie de dicho activo y el mismo es
cargado a los resultados del afio en que se determina.

2.19 CONTINGENCIAS
El Banco considera como contingencia las operaciones por las cuales la entidad ha

asumido riesgos crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse
en créditos directos y generarle obligaciones frente a terceros.
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2.20 CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar estan registradas al costo amortizado, neto de cualquier
pérdida por deterioro.

El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacion es establecido a través de un
cargo a la cuenta de gastos por pérdida en cuentas de dudoso cobro. Estas cuentas
por cobrar son cargadas a resultados cuando la gerencia considera que su cobrabilidad
es dudosa, de acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago de los clientes y
de la evaluacion de garantias, en los casos que existan.

2.21 DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El Banco tiene como politica disponer lo relativo al destino de las utilidades del
ejercicio, de conformidad con lo que apruebe la Asamblea de Accionistas,
considerando lo establecido en la Resolucion nimero 12-2001, dictada por la
Superintendencia de Bancos en fecha 5 de diciembre de 2001, la cual dispone que el
monto maximo de dividendos en efectivo a ser distribuidos a los accionistas, no
debera ser mayor al monto de los beneficios acumulados efectivamente percibidos.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y EXPOSICION AL RIESGO
CAMBIARIO

El detalle de los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre es como sigue:

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
US$ RD$ Uss RD$
Activos:
Fondos disponibles 27,947,612 1,403,048,376 43,805,537 2,111,120,245
Inversiones 1,777,466 89,233,770 2,156,666 103,936,204
Cartera de créditos 35,378,744 1,776,112,009 42,268,156 2,037,029,239
Cuentas por cobrar 218,169 10,952,695 332,404 16,019,546
Otros activos 39,095 1,962,678
65,361,086 3,281,309,528 88,562,763 4,268,105,234
Pasivos:
Obligaciones con el publico (35,552,704) (1,784,845,288) (30,116,387) (1,451,399,044)

Deposito de instituciones
financieras del pais y del

exterior (20,271,057) (1,017,663,807) (20,611,639) (993,336,710)
Fondos tomados a préstamo (15,711,162) (788,744,342) (18,536,629) (893,335,761)
Otros pasivos (1,058,687) (53,149,052) (917,980) (44,240,210)

(72,593,610) (3,644,402,489) (70,182,635) (3,382,311,725)
Posicidn (corta) larga

de moneda extranjera (7.232,524) (363.092,961)  _ 18,380,128  ___ 885,793,509

FONDOS DISPONIBLES
Los fondos disponibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017, consisten:

2018 2017
Caja (a) RD$ 68,837,302 RD$ 66,627,769
Banco Central de la Republica Dominicana
(b) 2,023,509,685 2,022,679,861
Bancos del pais (c) 212,508,204 857,066,699
(Continda)
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. 2018 2017
Bancos del extranjero (d) RD$ 144,751,144 RD$ 300,892,706
Otras disponibilidades (e) 48,971,189 77,908,181
RD$2,498,577,524 RD$3,325,175,216
(Concluye)

(a) Incluye US$162,563 en el 2018 y US$259,568 en el 2017.
(b) Incluye US$21,700,186 en el 2018 y US$21,833,744 en el 2017.
() Incluye US$3,213,243 en el 2018 y US$15,468,731 en el 2017.

(d) Corresponde a depdsitos en Bancos del exterior por US$2,871,620 (incluye
US$1,934,918 dado en garantia a Visa Internacional y US$101,907 dado en
garantia a MasterCard para las operaciones de tarjeta de crédito) en el 2018 y
US$6,243,494 (incluye US$1,904,692 dado en garantia a Visa Internacional y
US$101,036 dado en garantia a MasterCard para las operaciones de tarjeta de
crédito) en el 2017.

(e) Representa efectos recibidos de otros Bancos pendientes de ser cobrados en la
Camara de Compensacion.

Al 31 de diciembre de 2018 el encaje legal requerido para moneda local es de
RD$957,374,970 y en délares de los Estados Unidos de América de

RD$556,962,665 para un total de RD$1,514,337,635. El Banco mantiene depositado
en el Banco Central de la Republica Dominicana para este propdsito aproximadamente
RD$1,885,505,851 el cual excede la cantidad minima requerida para estos fines.

FONDOS INTERBANCARIOS

Un movimiento de los fondos interbancarios recibidos y colocados durante los afios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018
Fondos Interbancarios Activos
Promedio
Entidad Cantidad Montos RDS Ponderado
Banco Mdltiple Caribe 4 RD$ 270,000,000 17 6.84%
Banco Multiple Banesco 1 75,000,000 6 6.50%
Total 3 RD$ 345,000,000 23

2018
Fondos Interbancarios Pasivos

Entidad Cantidad Montos No. Dias Promedio

Ponderado

Banco Mdltiple Caribe 5 RD$ 285,000,000 20 6.77%
Banco Multiple Vimenca 4 186,000,000 17 6.24%
Total 9 RD$ 471,000,000 37
2017
Fondos Interbancarios Activos
Entidad Cantidad Montos RD$ No. Dias promedio
Banco Mltiple Caribe 5 RD$ 230,000,000 15 6.85%
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2017
Fondos Interbancarios Pasivos

Cantidad Montos RD$

No. Dias

Entidad

Promedio

Banco Multiple de las Américas

(Bancamerica) 12 RD$ 700,000,000 56
Banco Mdltiple Caribe 7 373,000,000 21
Banco Multiple Vimenca 11 540,000,000 53
Total 30 RD$1,613,000,000 130
Inversiones

Las inversiones al 31 de diciembre de 2018 y 2017, consisten en:

2018

Emisor Tasa de interés

Tipo de inversion

Otras Iinversiones en
instrumentos de deuda:

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda

Bonos de deuda
Bonos de deuda

Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Letra 1 dia
Letra 1 dia

Dep.
Remunerado
Dep.
Remunerado

Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central

Consorcio Energético Punta Cana

Macao

Dominican Power Partners

Dominican Power Partners
Dominican Power Partners

Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central
Banco Central

Banco Central

Provisiones para inversiones

Rendimientos por cobrar inversiones

30

RD$ 32,580,743

49,979,468
19,200,854
154,936,903
115,206,057
7,944,923
12,810,418
207,261,192
77,937,798
18,699,693
52,092,059
20,835
26,057,624
26,080,833
208,760,730
26,104,069
52,277,943
52,324,546
209,647
11,445,822

51,069,300
7,484,284

3,856,981
26,808,832
50,716,983
20,768,086
82,776,899
17,900,831
78,372,970
49,110,192
34,899,032
99,985,005

154,976,840

90,000,000

2,666,908,392

(896,129)
2

RD$2,729 830,335

11.25%
11.50%
10.50%
10.50%
10.50%
10.50%
14.00%
10.50%
10.50%
10.50%
10.50%
10.50%
10.50%
10.50%
10.50%
10.50%
10.50%
10.50%
10.50%
11.00%

5.50%

5.50%

5.90%
6.25%
10.50%
11.00%
9.50%
10.50%
10.50%
10.50%
10.50%
5.40%
5.38%

4.00%

5.00%

Ponderado

6.92%
7.00%
7.00%

Vencimientos

Febrero 2027
Mayo 2024
Febrero 2025
Febrero 2025
Febrero 2025
Febrero 2025
Enero 2021
Enero 2025
Enero 2025
Enero 2025
Enero 2025
Enero 2025
Enero 2025
Enero 2025
Enero 2025
Enero 2025
Enero 2025
Enero 2025
Enero 2025
Mayo 2024
Noviembre
2027
Noviembre
2027
Noviembre
2027

Junio 2027
Febrero 2025
Enero 2024
Enero 2021
Febrero 2025
Enero 2025
Enero 2025
Febrero 2025
Enero 2019
Enero 2019

Enero 2019

Marzo 2019
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Emisor

Tasa de

Vencimientos

Tipo de inversion

Otras inversiones en
Instrumentos de deuda:

Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda
Bonos de deuda

Dep. Remunerado

Letra 1 dia

Dep. Remunerado

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominlcan Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners

Consorcio Energético Punta Cana Macao
Consorcio Energético Punta Cana Macao
Consorcio Energético Punta Cana Macao
Consorcio Energético Punta Cana Macao

Ministerio de Haclenda
Ministerio de Haclenda
Ministerio de Haclenda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Haclenda
Banco Central
Banco Central
Banco Central

Provisiones para inversiones
Rendimientos por cobrar inversiones

RD$ 29,939,316
29,939,316
1,796,150
4,490,431
898,077
899,715
1,799,527
4,498,817
4,578,480
915,667
1,831,382
914,800
1,829,647
4,574,142
4,530,094
1,812,057
906,028
17,075,503
17,075,503
17,075,503
17,075,503
28,627,513
28,627,513
28,627,513
28,627,513
28,627,513
143,805,900
424,938,058

2
968,337,181

(1,045,771)

7,266,682
RD$974,558,092

interés

12.00%
12.00%
5.90%
5.90%
5.90%
5.90%
5.90%
5.90%
5.90%
5.90%
5.90%
5.90%
5.90%
5.90%
5.90%
5.90%
5.90%
5.50%
5.50%
5.50%
5.50%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
12.00%
3.75%
5.25%
3.75%

Marzo 2032
Marzo 2032
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Novlembre 2027
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Novlembre 2027
Noviembre 2027
Noviembre 2027
Marzo 2032
Marzo 2032
Marzo 2032
Marzo 2032
Marzo 2032
Marzo 2018
Enero 2018
Enero 2018

Al 31 de diciembre de 2018, el Banco mantiene RD$350,000,000 de inversiones

bloqueadas para ser utilizadas como colateral para operaciones de reportos con el
Banco Central de la Reputblica Dominicana, sin embargo, al 31 de diciembre de 2018,
la entidad no mantenia operaciones de reporto.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye US$1,777,466 y US$2,156,666,

respectivamente.

CARTERA DE CREDITOS

a)

El desglose de la modalidad de la cartera por tipos de créditos consiste de:

Créditos comerciales:

Préstamos (incluye
US$29,311,078 en el 2018 y
US$34,034,435 en el 2017)

31

2018

RD$3,642,342,148

3,642,342,148

2017

RD$3,098,594,450

3,098,594,450

(Continta)



b)

2018 2017
Créditos de consumo:

Tarjetas de crédito personales

(incluye US$5,949,860 en el

2018 y US$5,259,897 en el

2017) RD$2,107,052,975 RD$1,928,290,458
Préstamos de consumo (incluye

US$718,688 en el 2018 y

US$1,300,550 en el 2017) 2,302,885,210 2,551,248,086

4,409,938,185 4,479,538,544

Créditos de hipotecarios:

Préstamos hipotecarios (incluye
US$245,945 en 2018 y
US$258,625 en 2017) 130,620,515 115,821,232

130,620,515 115,821,232

Rendimientos por cobrar (incluye
US$360,102 en el 2018 y
US$2,504,902 en el 2017) 127,147,021 124,241,182

Provisién para créditos y

rendimientos por cobrar (incluye
US$1,206,929 en el 2018 y

US$831,628 en el 2017) (461,372,500) (357,107,686)
RD$7,848,675,369 RD$7,461,087,722
(Concluye)

Los créditos tienen vencimiento entre un mes y cinco afios, con una tasa de
interés anual para los créditos en pesos dominicanos que va desde 8% hasta
36%, sobre el saldo insoluto del préstamo, la tasa de interés anual para los
créditos en dolares americanos va desde 5.5% hasta 10.5%. Las tarjetas de
crédito generan una tasa de interés anual, que oscila entre 48% a 60%, en el
2018 y 2017, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco efectud venta de cartera castigada
a terceros por valor de valor de RD$411,725,746 y RD$502,511,658,
respectivamente, a partir de la cual reconocié una ganancia por RD$31,639,505
y RD$40,908,025, respectivamente, que se incluye como parte de los otros
ingresos en el estado de resultado que se acompafian (ver Nota 27). Las
referidas ventas fueron debidamente aprobadas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana.

La condicion de la cartera de créditos es:

2018 2017
Créditos comerciales:

Vigente (i) RD$ 3,554,533,805 RD$ 2,976,306,882
Restructurada 30,390,695 15,087,035

Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 3,632,452 8,429,375
Por mas de 90 dias 39,215,111 90,751,842
En cobranza judicial 14,570,085 8,019,316
3,642,342,148 3,098,594,450

(Continua)
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Créditos de consumo:
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:

De 31 a 90 dias (iii)
Por mas de 90 dias (iv)
En cobranza judicial

Créditos hipotecarios:
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:

De 31 a 90 dias (iii)
Por mas de 90 dias (iv)

Rendimientos por cobrar:
Vigente (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:

De 31 a 90 dias (jii)
Por mas de 90 dias (iv)
En cobranza judicial

Provisién para créditos y
rendimientos por cobrar

2018

RD$3,997,554,053
63,516,531

4,550,642
340,824,294
3,492,665

4,409,938,185

2017

RD$4,130,394,597
114,272,423

6,983,015
224,395,844
3,492,665

4,479,538,544

118,263,886 115,803,306
9,503 17,926
12,347,126
130,620,515 115,821,232
87,100,141 93,243,694
1,168,457 1,123,444
2,199,079 4,431,292
35,988,246 25,113,738
691,098 329,014
127,147,021 124,241,182

(461,372,500)

(357,107,686)

RD$7,848,675.369  RD$ 7,461,087,722

(Concluye)

(i) Representan préstamos que estdn al dia en el pago de capital.

(ii) Representan préstamos que estando vigentes o vencidos se les han
cambiado los términos y condiciones de pago, resultando en una variacién
en la tasa de interés y/o el plazo de vencimiento del contrato original del
préstamo, asi como los créditos que se originan en la capitalizacion de
intereses, comisiones por moras y otros cargos de un crédito anterior.

(iii) Corresponden a cuotas de préstamos que presentan atrasos de 31 a 90
dias con respecto al dia en que debid ser efectuado el pago de capital.

(iv) Corresponde a préstamos que presentan atrasos en sus pagos de capital
por un plazo mayor de 90 dias. Para los créditos pagaderos en cuota, éstos
son llevados a cartera vencida mediante el mecanismo de arrastre
considerando los atrasos en el pago de las cuotas mayor a 90 dias.

Las tarjetas de créditos cuando son menores a 60 dias de atrasos se
consideran vigentes, y mayores a 61 dias se consideran cartera vencida.
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c)

Por tipo de garantia:

Con garantias polivalentes (i)
Sin garantia (ii)

Rendimientos por cobrar

2018
RD$ 2,670,761,553
5,512,139,295
8,182,900,848
127,147,021

Provision para créditos y

rendimientos por cobrar

(i)

(ii)

(iii)

(461,372,500)
RD$ 7,848,675,369

2017
RD$2,805,673,740
4,888,280,486
7,693,954,226
124,241,182

(357,107,686)
RD$7,461,087,722

Garantias polivalentes son las garantias reales que, por su naturaleza, se
consideran de uso multiple y, por tanto, presentan caracteristicas que les
hacen de facil realizacién en el mercado, sin que existan limitaciones
legales o administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la
posibilidad de venta. Estas garantias aplicaran de acuerdo con los

siguientes porcentajes:

Tipo de Garantia
Titulos representativos de deuda emitidos o

Porcentaje de

Admisibilidad

garantizados por el Estado Dominicano (Banco Central

y Ministerio de Hacienda)

Titulos representativos de deuda emitidos por
entidades de intermediacion financiera

Depdésitos a plazo en moneda nacional o extranjera de
la propia entidad de intermediacion financiera

Depésitos a plazo en moneda nacional o extranjera de
otras entidades de intermediacion financiera

Avales o fianzas, cartas de crédito irrevocables y
cartas de crédito stand-by

Bienes raices y habitacionales

Warrants de inventarios

Aeronaves

Certificados de garantias reciprocas

Naves industriales

Flujos de fideicomisos de fuentes de pago

Proyectos hoteleros en construccion

Hoteles en operacién

Equipos renovables

Maquinaria y equipos de uso multiple

Vehiculo de motor con antigliedad menor a 5 afios

Cuotas de participacién de fondos de inversién (iii)

100%

95%

100%

95%

95%
80%
90%
80%
80%
80%
50%
70%
80%
80%
70%
50%

Este rengldn considera como préstamo sin garantia, aquellos garantizados
por endoso de podliza de seqguros, garantia solidaria de personas fisicas y

morales, entre otros.

La garantia en cuota es de acuerdo a los activos que conforma el

patrimonio.
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d)

e)

Por origen de los fondos:

Propios

Liberado de encaje legal

Rendimientos por cobrar

Provision para créditos y
rendimientos por cobrar

Por plazos:

Corto plazo (hasta un afio)
Mediano plazo (mas de un
ano y hasta tres afios)
Largo plazo (mas de tres afos)
Rendimientos por cobrar
Provision para crédito
rendimientos por cobrar

Por sectores econdmicos:

Agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura

Explotacion de minas y canteras

Industrias manufactureras

Construccion

Comercio al por mayor y al por
menor

Hoteles y restaurantes

Transporte, almacenamientos y
comunicacion

Actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler

Servicios sociales y de salud

Otras actividades de servicios
comunitarios, sociales y
personales

Hogares privados con servicios
domésticos

Rendimiento por cobrar

Provision para créditos y
rendimientos por cobrar

2018

RD$7,851,958,365
330,942,483
127,147,021

(461,372,500)
RD$7,848,675,369

2018
RD$2,050,469,289
1,433,047,756

4,699,383,803
127,147,021

(461,372,500)
RD$7,848,675,369

2018

RD$ 28,593,543
86,328,536
823,827,722
375,212,742

1,083,646,059
135,935,470

138,558,073
88,697,978
6,652,610
874,889,414

4,540,558,701
127,147,021

(461,372,500)
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2017

RD$7,437,137,561
256,816,665
124,241,182

(357,107,686)

RD$7,461,087,722

2017
RD$3,634,674,601
988,876,189

3,070,403,436
124,241,182

(357,107,686)
RD$7,461,087,722

2017

RD$ 13,963,154
134,325,070
669,203,482
363,543,726

797,804,701
141,698,517

104,571,223
300,923,607

5,751,692
566,809,274

4,595,359,780
124,241,182

(357,107,686)

_RD$7,848,675,369  RD$7,461,087,722



10.

ACEPTACION BANCARIA

La aceptacion bancaria al 31 de diciembre de 2018, consisten en:

Banco
Corresponsal $ Vencimientos
Kayser LTDA 600,850 8 de marzo de 2019

CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, consisten en:

2018 2017

Derechos por contrato futuro con divisas RD$ 7,893,000 RD$ 1,097,100
Comisiones por cobrar (incluye

US$54,760 en el 2018 y US$58,453 en

el 2017) 34,955,946 46,506,013
Cuentas a recibir diversas:
Cuentas por cobrar al personal (incluye

US$1,019 en el 2018) 4,127,620 2,856,698
Gastos por recuperar (incluye US$21,175
en el 2018 y US$21,263 en el 2017) 7,988,723 1,629,906

Depésitos en garantia (incluye

US$92,014 en el 2018 y US$104,814

en el 2017) 6,626,899 8,731,619
Cargos por cobrar por tarjeta de crédito 25,282,626 15,967,248
Otras cuentas por cobrar (incluye

US$49,202 en el 2018 y US$125,088

en el 2017) 34,404,294 61,709,986

RD$ 121,279,108 RD$ 138,498,570

BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

Los bienes recibidos en recuperacién de créditos al 31 de diciembre de 2018 y 2017
consisten en:

2018 2017
Mobiliario y equipos RD$ 10,948,057 RD$ 189,893,789
Inmuebles 164,325,454 225,302,734
175,273,511 415,196,523

Provisidn por bienes recibidos en
recuperacion de créditos (70,576,165) (44,945,495)

RD$ 104,697,346 RD$ 370,251,028
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11.

Al 31 de diciembre los bienes realizables y adjudicables por antigliedad, es como
sigue:

2018
Monto Provision
Mobiliarios y equipos hasta 40 meses RD$ 10,438,057 RD$ (2,472,525)
Mobiliarios y equipos con mas de 40 meses 510,000 (510,000)
Inmuebles hasta 40 meses 154,262,225 (57,530,411)
Inmuebles con mas de 40 meses 10,063,229 (10,063,229)

RD$175,273,511 RD$ (70,576,165)

2017
Monto Provision
Mobiliarios y equipos hasta 40 meses RD$188,617,220 RD$ (9,338,578)
Mobiliarios y equipos con mas de 40 meses 1,276,569 (1,276,569)
Inmuebles hasta 40 meses 215,239,505 (24,267,119)
Inmuebles con mas de 40 meses 10,063,229 (10,063,229)

RD$415,196.523  RD$ (44,945,495)

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones por acciones se desglosan segln
se muestra a continuacién:

Porcentaje
de Cantidad
Monto de la Participacion Valor Valor De De
ipo De Inversion Inversion RD$ % Nominal RD$ Mercado Acciones
Cuotas acciones RD$1,375,593  0.0001% RD$275,119 N/D S
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12. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS, NETOS

Un movimiento de la propiedad, muebles y equipos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018
N Mejoras
Mobiliario y Equipo de Propiedades Construccion
Edificaciones Equip Transporte Arrendadas en Proceso

Valor bruto al 1°deenero RD$ _ RD$138,456,374 RD$ 4,698,326 RD$ 40,667,665 RD$ 9,247,472 RD$193.069.837 RD$ 190,796,097
Adquisiciones 9,143,548 17,382,428 26,525,976 45,807,039
Descargo de activos fijos (24,163,127) (14,908,352) (251,610) (39,323,089) (43,140,069)
Transferencias 3,751,940 (3,751,940)
Otros (a) 41,413,072 41,413,072 (393,230)
Valor bruto al 31 de

diciembre 41,413,072 123,436,795 4,698,326 29,511,253 22,626,350 221,685,796 193,069,837
Depreciacion acumulada al

1° de enero (64,837,637) (2,056,405) (20,728,150) (87,622,192) (87,397,771)
Gasto de depreciacion (690,218) (25,658,300) (939,665) (6,856,719) (34,144,902) (36,847,909)
Descargo de activos fijos 23,610,992 14,908,352 38,519,344 36,623,488
Depreciacion acumulada al

31 de diciembre (690,218) (66,884,945) (2,996,070) (12,676,517) (83,247,750) (87,622,192)

Propiedad, mueble y
equipos netos al 31 de

diciembre RD$ 40,722,854 RD$ 56,551,850 RD$1,702,256 RD$ 16,834,736 RD$ 22,626,350 RD$138,438,046 RD$105,447,645

a) Corresponde a traspasado de bienes recibidos en recuperacién de crédito a activos fijos, la cual fue autorizada por la
Superintendencia de Bancos, mediante la comunicacién nimero 2023, de fecha 15 de agosto de 2018.
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13. OTROS ACTIVOS

Los otros activos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluyen:

2018 2017
Cargos diferidos:
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 18) RD$ 45,725,094 RD$ 33,623,188
Otros cargos diferidos:
Otros gastos pagados por anticipado 19,142,075 16,128,512
Impuestos pagados por anticipado 72,271,344 68,450,059
137,138,513 118,201,759
Intangibles: ‘
Programas de computadora 33,380,598 14,495,448
Amortizacion acumulada (15,435,450) (13,442,071)
17,945,148 1,053,377
Activos diversos:
Bienes diversos:
Papeleria, Utiles y otros materiales 10,906,298 15,013,936
Biblioteca y obras de artes 1,200,057 438,593
Programas de computadoras pendientes
de autorizacién (a) 14,038,092 26,333,527
Partidas por imputar 1,187,966
Subtotal 27,332,413 41,786,056
Total RD$182,416,074 RD$161,041,192

(a) Estas partidas son contabilizadas en este renglon hasta que se obtenga la
autorizacion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
segun circular emitida por dicha Superintendencia.

14. RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos es como sigue:

2018
Operaciones

Rendimientos Contingentes
Inversiones Cartera de Créditos por Cobrar

Saldos al 1° de enero RD$1,045,771 RD$326,834,188 RD$30,273,498 RD$ 44,945,495 RD$8,050,303 RD$ 411,149,255
Constitucién de

provisiones 30,215 601,445,349 39,226,116 59,169,930 3,730,008 703,601,618
Castigos contra

provisiones (541,386,704) (32,840,424) (574,227,128)
Transferencias de

provisiones (222,936) 34,252,316 2,503,502 (33,446,380) (3,086,502)

Efecto diferencia en

cambio 56,835 887,905 176,754 (92,880) 16,113 1,044,727
Saldos al 31 de

diclembre —__909,885 __ 422,033,054 39,339,446 70,576,165 __8,709,922 ___ 541,568,472

Provisiones minimas
exigidas al 31 de

diciembre (a) ____ 907.987 407,789,172 39,339,426 70,576,165 8,709,919 527,322,669
Exceso (diferencia) BRD$ 1,808 RD$ 14,243,882 RD$ 20 RD§ RD$ 3 RD$ 14,245,803
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2017

Operaciones

Rendimientos
por Cobrar

Contingentes

Inversiones Cartera de Créditos

Saldos al 1° de
enero -
Constitucién de

RD$ 306,233,336 RD$ 30,661,393 RD$ 29,750,393 RD$ 6,473,357 RD$373,118,479

provisiones RD$1,041,220 660,966,945 47,847,971 15,136,569 1,563,762 726,556,467
Castigos contra
provisiones (632,799,376) (48,353,502) (8,746,964) (689,899,842)
Transferenclas de
provisiones (8,805,497) 8,805,497
Efecto diferencia
en cambio 4,551 1,238,780 117,636 13,184 1,374,151
Saldos al 31 de
diciembre 1,045,771 326,834,188 ___ 30,273,498 ___ 44,945495 __ 8,050,303 __ 411,149.255
Provisiones
minimas exigidas
al 31 de diclembre
(a) RD$1,045,771 RD$ 326,834,188 RD$ 30,273,498 RD$ 44,945,495 RD$ 8,050,303 RD$411,149,255
Exceso (diferencia) RD$ RD$ RD4 RD$ RD$ RD$

(@) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la provision minima exigida corresponde a
los montos determinados en base a la autoevaluacion realizada por el Banco a
esa fecha mas otros ajustes efectuados. En caso de que las provisiones
determinadas sean menores a las constituidas, la Superintendencia de Bancos no
permite la liberacién de provisiones sin la previa autorizacién de dicha
Superintendencia.

(b) Corresponde a provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos.
(c) Esta provisién se incluye en otros pasivos, ver Nota 19.

(d) El saldo adeudado por créditos mayores deudores comerciales al 31 de diciembre
de 2018, ascendia a RD$2,684,665,794 y la provision constituida es por
RD$44,974,034.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Las obligaciones con el publico se detallan como sigue:
a) PorTipo

2018
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
A la vista 305,892,373 1.21% 305,892,373
De ahorro 315,247,222 1.12% 494,261,924 0.45% 809,509,146
A plazos 5,386,272,075 8.56% 1,290,583,405 3.37% 6,676,855,480
Intereses por pagar 7,782,520 7,782,520
£.015,194,190 179%  1.784.845,329 2.56% 2.800,039.519
2017
Moneda Tasa Moneda Tasa
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
A la vista 388,607,836 1.2% 388,607,836
De ahorro 288,636,412 1.43% 538,337,854 0.90% 826,974,266
A plazos 5,752,446,198 8.60% 913,061,190 3.39% 6,665,507,388
Intereses por pagar 6,203,248 6,203,248
_6,435,893,694 7.82%  1,451,399.044 2.47% 2,887,292 738
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b) Por Sector

Sector publico no
financiero

Sector privado no
financiero

Sector no residente

Sector publico no
financiero

Sector privado No
financiero

Sector No Residente

Moneda Tasa
Nacional Ponderada
RD$ Anual

99,597,329 8.70%
5,915,540,018 7.79%
56,843 0.00%
6,015,194,190 =£.80%
Moneda Tasa
Nacional Ponderada
RD$ Anual
102,033,396 7.59%
6,333,857,448 7.83%
2,850 0.00%
£6,435,893,694 —2.82%

c) Por Plazo de Vencimiento

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
A mas de un afio

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
A mas de un afio

2018

2017
Tasa

Moneda Extranjera onderada
RD$ Anual

1,448,782,315  2.50%
2,616,729 _0.30%

1.451.399,044 2.47%

2018

Tasa
Moneda Extranjera Ponderada
RD$ Anual

752,852,486 0.48%
123,941,208 3.11%
326,013,311 3.56%
354,756,564 3.27%
226,779,611 3.56%

502,149 3.25%

1.784,845,329  2.17%

2017

Tasa
Moneda Extranjera Ponderada
RD$ Anual

676,425,502 1.38%

159,607,735 3.58%
238,819,395 3.61%
165,466,624 2.96%
211,079,788 3.46%

0.00%

Tasa
Moneda Nacional Ponderada
RD$ Anual
1,134,302,715 4.40%
652,812,281 8.02%
611,334,529 8.94%
1,564,743,339 8.50%
1,831,623,173 8.70%
220,378,153 8.74%
6,015,194,190 —2.79%%
Tasa
Moneda Nacional Ponderada
RD$ Anual
1,389,919,778 5.30%
586,033,318 8.75%
1,023,143,048 9.09%
2,025,976,562 8.38%
1,306,262,727 8.20%
104,558,261 8.34%
£435893,604  _Z82%
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1.451,399,044  2.47%

Tasa
Moneda Extranjera Ponderada
RD$ Anual
99,597,329
1,780,393,645 2.63% 7,695,933,663
4,451,684 0.25% 4,508,527
1,784.845,329 2.62%  1,800,039,519

102,033,396

7,782,639,763
2,619,579

41.887,292,738

776,753,489
937,347,840
1,919,499,903
2,058,402,784
220,880,302

1.800,039,519

2,066,345,280
745,641,053
1,261,962,443
2,191,443,186
1,517,342,515
104,558,261

—£.887,292,738
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d)

Por Plazo de Inactividad

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el plazo de inactividad de las cuentas inactivas,
es como sigue:

2018 2017
Plazo de tres afios o mas RD%$716,039 RD$1,100,535

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones con el publico incluyen montos
restringidos por los siguientes conceptos:

2018

Cuentas Fondos Afectados en Clientes

Inactivas Embargados Garantia Fallecidos Total
Obligaciones
con el publico: :
A la vista RD$284,276 RD$6,489,171 RD$191,040 RD$ 6,964,487
De ahorro 431,763 1,018,028 RD$ 570,888 430,378 2,451,057
A plazos 791,010,133 791,010,133

RD$716,039 RD$7,507,199 RD$791,581,021 RD$621,418 RD$800,425,677

2017

Cuentas Fondos Afectados en Clientes
Inactivas Embargados Garantia Fallecidos

Obligaciones

con el

publico:
A la vista RD$ 412,846 RD$6,421,419 RD$136,782 RD$ 6,971,047
De ahorro 687,689 783,504 RD$ 297,109 215,407 1,983,709
A plazos 641,347,688 641,347,688

RD$1,100,535 RD$7,204,923 RD$641,644,797 RD$352,189 RD$650,302,444

16. DEPOSITOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PAIS Y DEL EXTERIOR

Las obligaciones financieras y del exterior se detallan como sigue:

a) Por Tipo
Tasa Tasa
Moneda Nacional Ponderada Ponderada
RD$ Anual j 5 Total RD$
A la vista 142,305,860 7.01% 142,305,860
De ahorro 3,695,513 1.33% 407,603,528 2.45% 411,299,041
A plazos 2,215,608,206 9.86% 610,060,279 3.28% 2,825,668,485
2,361,609,579 9.68% 1.017,663,807 2.94% 3.379,273,386
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2017
Tasa Tasa
Ponderada Moneda Ponderada
Moneda Nacional RD$ Anuai Extranjera RD$ Anual S
A la vista 83,804,985 2.58% 83,804,985
De ahorro 2,643,394 1.38% 101,076,798 0.29% 103,720,192
A plazos 1,059,260,961 8.04% 892,259,912 3.39% 1,951,520,873

1.145,709,340  1Z.60% _993,336,710  3.10% = 2,139,046,050

b) Por Sector

2018
Tasa Tasa

Ponderada Moneda Ponderada
Extranjera RD$ Anual

Sector financiero 2.361,609,579 9.68% 1.017,663.807 2.94% 3,379,273,386

Tasa
Moneda Ponderada Moneda Ponderada
Nacional RD$ Anual Extranjera RD$ Anual

Sector financiero -1.,145,709,340 Z2.60% _993,336,710  3.10% 2,139,046,050

¢) Por Plazo de Vencimiento

2018
Tasa Moneda Tasa
Ponderada Extranjera Ponderada
Moneda Nacional RD$ Anual RD$ Anual
De 0 a 30 dias 901,038,861 9.34% 558,475,408 2.76% 1,459,514,269
De 31 a 60 dias 418,726,925 10.25% 101,958,394 3.26% 520,685,319
De 61 a 90 dias 476,863,437 10.28% 33,652,990 2.65% 510,516,427
De 91 a 180 dias 306,641,998 9.25% 141,242,440 3.45% 447,884,438
De 181 a 360 dias 258,338,358 9.34% 182,334,575 3.00% 440,672,933
2.361.609 579 9.68%  1.017.663,807 2.94% 3,379,273 386
2017
Tasa Moneda Tasa
Ponderada Extranjera Ponderada
Moneda Nacional RD$ LUTE]] RD$ Anual
De 0 a 30 dias 379,603,266 7.81% 390,664,169 2.40% 770,267,435
De 31 a 60 dias 308,091,130 7.33% 0.00% 308,091,130
De 61 a 90 dias 170,471,154 7.04% 602,672,541 3.50% 773,143,695
De 91 a 180 dias 188,624,587 7.85% 0.00% 188,624,587
De 181 a 360 dias 98,919,203 8.31% 0.00% 98,919,203

1.145,709.340  _260%  _993,336,710 = 3.10% = _2,139,046,050
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17. FONDOS TOMADOS A PRESTAMO

Los fondos tomados a préstamo consisten de:

2018
Acreedores Modalidad Garantia Tasa % Plazo
a) Instituciones financieras
del exterior:
Global Climate
Partnership Fund Financiamiento (a) Sin Garantia 6.60% 7 anos
Global Climate
Partnership Fund Financiamiento (b) Sin Garantia 6.60% 7 afios
Financiamiento de
Blue Orchard Importacion (c) Sin Garantia 5.75% 3 afios
Financiamiento de
Blue Orchard Importaciéon (d) Sin Garantia 6.65% 3 afios
Financiamiento de
Caixa Bank - IFC Importacion (e) Sin Garantia 4.52% 0.5 afios
Caixa Bank - IFC Financiamiento (f) Sin Garantia 4.56% 0.5 anos
Aceptacion de
Deutsche Bank Carta de Crédito Sin Garantia 2.00% 0.4 afios
Intereses
2017
Acreedores Modalidad Garantia Tasa % Plazo
a) Instituciones financieras
del exterior:
Global Climate
Partnership Fund Financiamiento (@) Sin Garantia 5.55% 7 afios
Global Climate Financiamiento (b)
Partnership Fund Sin Garantia 5.55% 7 afios
Financiamiento de
Blue Orchard Importacién (c) Sin Garantia 5.75% 3 afios
Financiamiento de
Blue Orchard Importacién (d ) Sin Garantia 5.59% 3 afios
Standard Chartered Financiamiento de Carta de crédito
Bank Importaciéon (e) Stand by IFC 3.61% 180 dias
Standard Chartered Carta de crédito
Bank Financiamiento (f) Stand by IFC 3.81% 180 dias

Intereses

(a) Incluye US$1,500,000 en el 2018 y 2017.

(b) Incluye US$3,500,000 en el 2018 y 2017.

Incluye US$3,750,000 en el 2018,
Incluye US$3,750,000 en el 2018.
Incluye US$2,543,390 en el 2018,

Incluye US$667,772 en el 2018.

44

Saldo RD$

75,304,200
175,709,800
188,260,500
188,260,500

127,685,300
33,524,024

600,868
12,747,449

—B802,097,641

Saildo RD$

72,289,500
168,675,500
240,965,000
240,965,000

53,163,561

117,277,215
3,659,827

—896.993.603
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18. VALORES EN CIRCULACION

Los valores en circulacion se detallan como sigue:

a) Por Tipo

Certificado de inversion

Certificado de inversion

b) Por Sector

Sector financiero
Sector privado no financiero

Sector financiero
Sector privado no financiero

c) Por Plazo de Vencimiento

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mas de 1 afio

De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mas de 1 afio

Moneda
Nacional RD$

106,564,933

Moneda
Nacional RD$

113,422,083

Moneda
Nacional RD§

11,325,000
95,239,933

106,564,933

Moneda
Nacional RD$
11,199,943
102,223,040

113,422,983

Moneda
Nacional RD$

1,753,901
29,511,558
1,208,548
21,822,766
50,409,455
1,858,705

106,564,933

Moneda
Nacional RD$

1,736,763
26,608,434

4,759,837
30,174,884
50,143,065

113,422,083
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2018

Tasa Ponderada
Anual

1.92%

2017
Tasa Ponderada
Anual

8.02%

2018

Tasa

Ponderada Anual
8.39%
7.93%

2017
Tasa
Ponderada Anual
7.75%
8.05%

8.02%

2018
Tasa Ponderada
Anual

5.00%
7.18%
7.97%
8.25%
8.30%
8.45%

2.92%

2017
Tasa Ponderada
Anual

5.82%
8.63%
9.17%
7.60%
7.92%

8.02%

Total RD$
106,564,933

Total RD$

113,422,083

Total RD$
11,325,000
95,239,933
106,564,933

Total RD$

11,199,943
102,223,040

113,422,083

Total RD$%

1,753,901
29,511,558
1,208,548
21,822,766
50,409,455
_ 1,858,705

106,564,933

Total RD$

1,736,763
26,608,434
4,759,837
30,174,884
50,143,065

113,422,983



Al 31 de diciembre los valores en circulacién incluyen montos restringidos por los
siguientes conceptos:

2018 2017
Afectados Afectados
en Garantia Total en Garantia Total
Valores en circulaciéon -
certificado de inversion RD$1,848,000 RD$1,848,0600 RD$800.000 RD$800.000

OTROS PASIVOS

Un detalle de los otros pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Obligaciones financieras (incluye

US$232,268 en 2018 y US$266,432 en 2017) RD$ 33,525,966 RD$ 61,441,231
Acreedores diversos (incluye US$201,138 en 2018 y

US$192,352 en 2017)(a) 102,054,382 109,163,600
Provisiones para contingencias (incluye US$6,500

en 2018 y US$8,324 en 2017) (b) 8,709,922 8,050,303
Otras provisiones (incluye US$605,954 en 2018 y

US$437,951 en 2017) (c) 75,454,921 52,522,797
Partidas por imputar (incluye US$12,828 en 2018 y

US$12,821 en 2017) 8,112,068 6,703,443
Otros créditos diferidos 828,604 269,141

RD$ 228,685,863  RD$ 238,150,515

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se incluye aproximadamente
RD$48,368,362 y RD$34,351,049, respectivamente, correspondiente a monto
pendiente de pago por compras efectuadas por clientes del Banco, mediante el
programa de crédito via establecimientos comerciales.

(b) Incluye provisiones para cubrir operaciones contingentes segun requerimiento de
la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, ver Nota 14.

(c) En este rengldn se incluyen las provisiones por concepto de impuesto sobre la
renta por pagar, programa de lealtad de tarjetas de crédito, entre otros.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Calculo de Impuesto sobre la Renta - El Codigo Tributario de la Republica
Dominicana establece que el impuesto sobre la renta por pagar seréd el mayor que
resulte de aplicar el 27% a la renta neta imponible o el 1% a los activos netos
sujetos a impuestos. Durante el afio 2017, el Banco calificé para liquidar el impuesto
sobre |la base del 1% de los activos.
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La conciliacion de los resultados reportados en los estados financieros y la renta neta

imponibles, es como sigue:

Resultado antes del impuestos sobre la renta

Mas (menos) partidas que provocan

diferencias permanentes:

Ajuste por inflacion de otros activos no
monetarios

Exceso (deficiencia) en amortizacion

de las mejoras

Ajuste de ganancia de capital por venta de
activos fijos

Gastos no deducibles

Intereses exentos y ganancia en venta por
bonos

Otros gastos no deducibles

Temporales:
Diferencia en gasto de depreciacion fiscal
Exceso en provision para cartera de crédito
Otras provisiones no admitidas

2018

(5,346,696)

2017

RD$ 38,583,518 RD$ 17,327,224

(10,372,132)

(52,104) (2,014,586)
106,705 3,515,133
26,012,363 30,111,171

(88,309,338) (59,329,435)
1,067,356 4,093,096

(66,521,714)

(33,996,753)

(2,392,920) (3,294,967)
14,245,804

21,409,806 1,081,529
33,262,690 (2,213,438)

RD$ 5,324,494 RD$ (18.8872,967)
RD$ 16,293,960 RD$

El impuesto sobre la renta por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se detalla a
continuacion:

Utilidad (pérdida) neta imponible
Pérdidas compensables periodos anteriores

2018 2017

Renta neta imponible RD$ RD$ (18,882,967)
Tasa impositiva 27% 27%
Impuesto determinado (5,098,401)
Anticipos pagados (46,432,954) (42,020,871)
Crédito autorizado - Acuerdo

MH/ABA /DGII Crédito Norma 13-11 (1,061,928) (1,054,723)
Otros anticipos (8,838) (7,324)

(Saldo a favor) impuesto por pagar
al final del afio

RD$(47,503,720) RD$ (43,082,918)

Un resumen del impuesto sobre la renta determinado, anticipos pagados y saldo a
favor al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Activos fijos netos sujetos a impuestos RD$ 98,976,964 RD$ 76,260,658
Tasa impositiva 1% 1%
989,770 762,607

Saldo a favor (a)

RD$(47,503,720) RD$ (43,082,918)
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b) El saldo a favor se presenta en el renglén de otros cargos diferidos en la cuenta
de otros activos en los balances generales que se acompanan.

Pérdidas Fiscales Trasladables - Al 31 de diciembre de 2018, el Banco mantiene
pérdidas trasladables de afios anteriores por monto de RD$52,702,660 las cuales
pueden ser compensadas con beneficios futuros, si los hubiere, y cuyo vencimiento es
el siguiente:

2019 RD$16,293,960
2020 16,293,960
2021 16,293,960
2022 3,820,780

RD$52,702,660

7 Confbrmé al Articulo I de la Ley No. 557-05, que modifica el literal K del articulo 287

del Cédigo Tributario, a partir del 1° de enero de 2006, las pérdidas que sufrieren las
personas juridicas en sus ejercicios econémicos podran ser compensadas en los
periodos fiscales siguientes, sin extenderse mas alld de cinco afios. Sin embargo, la
compensacion estaria sujeta a que se aproveche cada afio no mas del 20% de las
mismas y que en el cuarto afio este 20% no exceda el 80% de la Renta neta imponible
(RNI) y el quinto, que no exceda del 70%.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el impuesto sobre la renta diferido, corresponde al
detalle siguiente:

2018
Saldo Reconocimiento Saldo
L] en Resultados ALE]L
Edificaciones, muebles y
equipos RD$ 8,718,475 RD$ 4,326,468 RD$13,044,943
Provision en exceso de cartera
de crédito 3,846,367 3,846,367
Provision para incentivos 5,975,631 5,975,631
Perdida fiscal trasladable 18,413,676 (4,183,958) 14,229,718
Mejoras a propiedades
arrendadas (124,143) 47,469 (76,674)
Provisiones smartpuntos 2,552,109 1,097,389 3,649,498
Bienes adjudicados (inflacion) 2,377,070 2,284,914 4,661,984
Provisién de vacaciones 483,127 (89,500) 393,627
Provision prestaciones laborales 1,202,874 (1,202,874)
Total RD$ 33,623,188 RD$12,101,906 RD$45.725.094
2017
Saldo Reconocimiento Saldo
Inicial en Resultados Final
Edificaciones, muebles y
equipos RD$ 8,102,095 RD$ 616,380 RD$ 8,718,475
Provision para bienes
adjudicados 8,032,606 (8,032,606)
Provisién para operaciones
contingentes 1,655,672 (1,655,672)
Pérdida fiscal trasladable 15,973,184 2,440,492 18,413,676

(Continua)
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2017
Saldo Reconocimiento Saldo
Inicial en Resultados Final
Mejoras a propiedades
arrendadas RD$ 226,805 RD$ (350,948) RD$ (124,143)
Provisiones Smart puntos 2,331,434 220,675 2,552,109
Bienes adjudicados (inflacién) 174,394 2,202,676 2,377,070
Provision de vacaciones 685,762 (202,635) 483,127
Provisién prestaciones laborales 79,326 1,123,548 1,202,874
Total RD$ 37,261,278 RD$ (3.638,090) RD$ 33,623,188

(Concluye)

El impuesto sobre la renta en el estado de resultados, estd compuesto de la siguiente
manera:

2018 2017
Impuesto sobre la renta corriente (a) RD$ (989,770) RD$ 762,607
Impuesto sobre la renta diferido 12,101,906 (3,638,090)
Otros ajustes (1,627,083)
Total RD$ 9,485,053 RD$ (2.875,483)

Impuesto a los Activos Productivos - El 8 de febrero de 2013, las entidades de
intermediacion financieras representadas por la Asociacion de Bancos Comerciales de
la Republica Dominicana Inc., firmaron un acuerdo con el Ministerio de Hacienda y la
Direccién General de Impuesto Internos, segun el cual se realizaron el convenio
siguiente: el Banco pagé un anticipo por RD$15,820,845, el cual serd deducido de los
compromiso de impuestos sobre la renta futuro del Banco, por un periodo de 15 afos
a partir del ejercicio fiscal finalizado al 31 de diciembre de 2014. Esta reduccién, sera
en proporcidon de un 6.67% anual, este anticipo se encuentra registrado dentro de los
impuestos pagados por anticipados en el rubro del balance general.

PATRIMONIO NETO

El patrimonio consiste en:

2018
Acciones Comunes
Autorizadas Emitidas
Cantidad RD$ Cantidad RD$
Acciones comunes 12,200,000 1,220,000,000 12,042,371 1,204,237,100

2017
Acciones Comunes

Autorizadas Emitidas
Cantidad RD$ Cantidad RD$

Acciones comunes 12,200,000 1,220,000,000 11,852,250 1,185,225,000
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la estructura de participacion accionaria, es la siguiente:

2018
Accionistas Cantidad de Acciones Monto RD$ Participacion
Personas fisicas 2 200 0%
Personas juridicas 12,042,369 1,204,236,900 100%
Total 12,042,371 1,204,237,100 100%
2017
Accionistas Cantidad de Acciones Monto RD$ Participacion
Personas fisicas 2 200 0%
Personas juridicas 11,852,248 1,185,224,800 100%
Total 11,852,250 1,185,225,000 100%

Las acciones del banco tienen un valor nominal de RD$100 cada una.

a) Dividendos Decretados - La Asamblea de Accionistas del 11 de abril de 2018,
decretod y autorizd distribuir mediante capitalizacion el 100% de los beneficios
del aflo 2017 equivalente a RD$19,012,100. El banco ha obtenido la autorizacién
para la capitalizacidn de dividendos por parte de la Superintendencia de Bancos
de la Republica Dominicana, segun circular ADM/1519/18 de fecha 19 de junio
de 2018.

La Asamblea de Accionistas del 30 de marzo de 2017, decretd y autorizo
distribuir mediante capitalizacion el 100% de los beneficios del afo 2016
equivalente a RD$19,582,300. El banco ha obtenido la autorizacion para la
capitalizacion de dividendos por parte de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana segun circular ADM/2064/17 de fecha 27 de septiembre
de 2017.

La Asamblea de accionista del 30 de marzo de 2017, decreté y autorizé las
emisiones de 1,181,627 acciones emitidas a valor nominal de RD$100 pesos
cada una, equivalente a RD$118,162,700 estas fueron autorizadas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana mediante la circular
ADM no.2064/2017 de fecha 27 de septiembre de 2017.

Otras Reservas Patrimoniales - De acuerdo con la legislacion Dominicana, el
Banco debe destinar un 5% de la utilidad neta de cada periodo para la formacion
de una reserva legal hasta alcanzar el 10% del capital pagado. Esta reserva no
esta disponible para distribucién como dividendo, excepto en caso de disolucién
del Banco.
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22,

23.

LIMITES LEGALES Y RELACIONES TECNICAS

Un detalle de los limites y relaciones técnicas requeridas por la Autoridad Monetaria y
Financiera es como sigue:

2018 2017
Segln Segun Seglin Segun

Concepto del Limite Normativa Entidad Normativa Entidad
Solvencia 10% 12.46% 10% 13.24%
Créditos individuales:

Con garantias reales 252,238,941 225,678,371 248,077,229 205,976,321

Sin garantias reales 126,119,471 123,478,885 124,038,614 31,656,227

Partes vinculadas 630,597,353 418,157,848 620,193,073 300,958,737

Propiedad, muebles y

equipo 1,261,194,706 135,852,816 1,240,386,145 105,447,640

Contingencias 3,783,584,118 3,059,552,840 3,721,158,441 3,203,841,502
Financiamiento en

moneda extranjera 378,358,412 537,730,342 372,115,844 170,437,775

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

(a) Operaciones Contingentes - En el curso normal de los negocios, el Banco
adquiere distintos compromisos e incurre en determinados pasivos contingentes
que no aparecen reflejados en los estados financieros adjuntos. Los saldos mas
importantes de estos compromisos y pasivos contingentes incluyen:

2018 2017
Avales comerciales RD$ 63,066,603 RD$ 47,525,720
Linea de crédito de utilizacion
automatica 2,996,486,237 3,156,315,782

RD$3,059,552,840 RD$3,203,841,502

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco ha constituido provisiones para
posibles pérdidas en estas operaciones por montos ascendentes a RD$8,709,922
y RD$8,050,304, respectivamente.

(b) Alquiler de Locales - El Banco mantiene contratos de alquiler de locales donde
se ubican la oficina principal, sus sucursales y agencias. Al 31 de diciembre de
2018 y 2017, el gasto por este concepto ascendié a RD$59,284,141 y
RD$64,326,727, respectivamente, el cual se encuentra registrado en el renglon
de otros gastos operativos en los estados de resultados que se acompafian.

(c) Cuota Superintendencia - La Junta Monetaria de la Republica Dominicana,
mediante la Tercera Resoluciéon de fecha 20 de diciembre de 2007, incrementé el
aporte de las instituciones de intermediacion financieras de a determino que el
1/5 del 1% del total de los activos netos para cubrir los servicios de inspeccion
de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. El gasto por este
concepto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de RD$22,345,408 y
RD$23,091,963, respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de
otros gastos operativos en los estados de resultados que se acompafan.
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(d) Fondo de Contingencia - El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No.

(e)

(f)

(9)

183-02 del 21 de noviembre de 2002 y el Reglamento para el Funcionamiento
del Fondo de Contingencia adoptado mediante |la Primera Resolucion dictada por
la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre de 2003, autoriza al Banco Central
de la Republica Dominicana a cobrar a las entidades de intermediacién financiera
los aportes trimestrales para el Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el
0.25% trimestral del total de activos menos la cuota trimestral de supervisién de
la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Esta contribucién no
debe exceder el 1% de las captaciones totales del publico. El gasto por este
concepto al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue de RD$11,109,514 y
RD$6,238,653, respectivamente, y se encuentran registrados en el renglon de
otros gastos operativos en los estados de resultados que se acompanan.

Fondo de Consolidaciéon Bancaria - Para la implementacion del Programa
Excepcional de Prevencidn del Riesgo de las Entidades de Intermediacién
Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la Republica Dominicana creé el
Fondo de Consolidacién Bancaria (FCB) con el propdsito de proteger a los
depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se constituye con aportes
obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes segln lo estable esta
ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones del publico con
una tasa anual minima del 0.17% pagadera de forma trimestral. El gasto por
este concepto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de RD$19,994,467 y
RD$16,268,555, respectivamente, y se encuentran registrados en el renglon de
otros gastos operativos en los estados de resultados que se acompafian.

Acuerdo de Procesamiento Operaciones de Tarjetas de Crédito - El Banco
mantiene un acuerdo con una compaiiia en el extranjero para los servicios de
procesamiento de tarjetas de crédito en las funciones de emisor y adquiriente,
adiestramiento y apoyo al personal, mantenimiento de los sistemas de acuerdo
con los reglamentos de VISA enlace de estos con los sistemas del Banco, entre
otros.

El gasto por este concepto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de
RD$114,924,932 y RD$97,872,214, respectivamente, y se encuentran
registrados en el renglon de otros gastos operativos en los estados de resultados
gue se acompafan.

Licencias de Tarjetas de Crédito - El Banco ha suscrito acuerdos para el
uso y emision de las tarjetas VISA y MasterCard por tiempo indefinido, los
cuales pueden ser interrumpidos previo acuerdo entre las partes. Las
obligaciones del Banco por el uso de estas licencias implican el pago de
derechos determinados en funcién del nimero de transacciones, entre otras
variables. El gasto por este concepto al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue
de RD$30,683,837 y RD$32,838,201, respectivamente, y se encuentran
registrados en el renglon de otros gastos operativos en los estados de
resultados que se acompanan.
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Un detalle de las cuentas de orden del banco es como sigue:

Cobranzas

Garantias recibidas

Créditos otorgados pendientes de
utilizar

Cuentas castigadas

Rendimientos en suspensos

Activos y contingentes ponderados por
riesgo crediticio

Capital autorizado

Lineas de crédito obtenidas pendientes
de utilizacién

Activos totalmente depreciados

Litigios y demandas pendientes

Créditos reestructurados

Valores con prima a devengar

Contrato de compra-venta a futuro con
divisas

Cuentas diversas

Cuentas de orden acreedoras por el
contrario

2018 2017
RD$ 37,634
RD$ 8,287,671,637 8,081,173,125
11,351,007 70,899,319
791,965,946 628,950,183
57,929,047 25,547,763
5,549,001,061 4,205,132,704
1,220,000,000 1,220,000,000
1,213,701,389
7,267 6,336
500,000 500,000
142,500,804 110,010,553
58,674,816 60,573,706
753,042,000 144,579,000
20,107,108

RD$(18,086,344,974) RD$(14,567,517,431)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los principales ingresos y
afos terminados el 31 de diciembre de

Ingresos financieros:
Por cartera de créditos:
Por créditos comerciales

gastos financieros reconocidos durante los
2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

RD$ 371,987,539 RD$ 357,403,211

Por créditos de consumo 1,160,223,800 1,215,962,394
Por créditos hipotecario para la vivienda 11,462,885 10,642,547
1,543,674,224 1,584,008,152
Intereses negociables por inversiones
negociables 219,477,107 105,201,660
Ganancia por inversiones 166,181,066 144,299,668
Total RD$ 1,929,332,397 RD$ 1,833,509,480
2018 2017

Gastos financieros:
Por captaciones:
Por depésitos del publico
Por valores en poder del publico

RD$ (40,735,189) RD$% (24,765,447)
(677,456,550) (699,164,668)

>3 (Continta)
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Pérdida por inversiones
Intereses y comisiones por
financiamientos

2018
RD$ (108,646,098) RD$

2017
(5,843,071)

(56,171,656) (54,445,879)

RD¢$ (883,009,493) RD$ (784,219,065)

(Concluye)

OTROS INGRESOS (GASTOS) POR DIFERENCIAL CAMBIARIO

Un detalle de los principales otros ingresos y gastos por diferencial cambiario
reconocidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue:

Ingresos por diferencia de cambio:
Diferencias de cambio:
Por cartera de crédito
Por inversiones
Por disponibilidades
Por cuentas a recibir
Por otros activos
Por depdsitos del publico
Por financiamientos obtenidos
Por obligaciones financieras
Por acreedores y provisiones
diversos
Por otros pasivos
Por inversiones no financieras

Gastos por diferencia de cambio:
Diferencias de cambio:
Por depésitos del publico
Por financiamientos obtenidos
Por obligaciones financieras
Por acreedores y provisiones diversos
Por contratos a futuros con divisas
Por otros pasivos
Por cartera de crédito
Por inversiones
Por disponibilidades
Por cuentas a recibir
Por otros activos
Por inversiones no financieras

Ingresos netos por diferencia de cambio
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2018

RD$ 111,662,596

2017

RD$ 139,515,894

7,782,358 13,271,729
236,660,317 129,036,383
2,119,294 1,864,367
1,162,917 1,235,959
20,396,417 54,578,075
6,956,628 31,880,292
5,696,380 3,442,997
1,453,500 5,016,325
12,985,176 299,094
27,745

406,903,328 380,141,115

(129,088,799)
(43,072,853)
(5,668,843)
(1,423,021)

(13,863,552)
(16,972,293)

(112,686,999)
(63,011,899)
(4,273,667)
(4,721,197)

(1,896,835)
(71,538,191)

(1,200,171) (5,950,114)
(188,023,384) (105,546,376)
(386,042) (1,795,144)
(1,945,596) (1,820,517)
(4,347)

(401,648,901)

(373,240,939)

RD$ 5,254,427 RD$ 6,900,176
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OTROS INGRESOS (GASTOS) OPERACIONALES

Un detalle de los principales otros ingresos y gastos operacionales reconocidos durante
los afios terminados el 31 de diciembre es como sigue:

Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicios:
Comisiones por giros y transferencia
Comisiones por certificacion de cheques
Comisiones por tarjetas de crédito
Otras comisiones cobradas

Comisiones por cambio - Ganancias
Por cambio de divisas

Ganancia por posicién por contrato a futuro con

divisas

Ingresos diversos:
Ingresos por disponibilidades

Total

Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios:
Por giros y transferencias
Por sistema integrado de pagos electrénico
Por otros servicios (a)

Gastos diversos -
Pérdidas por cambio de divisas
Pérdida por intermediacion instrumentos
Otros gastos operacionales diversos (b)

Total

2018

RD$ 4,797,051

2017

RD$ 4,339,946

454,838 444,449
387,350,927 387,106,013
418,495,267 302,320,850
811,098,083 694,211,258

RD$ 65,352,837

RD$ 29,754,298

9,935,400 1,319,737
75,288,237 31,074,035
9,236,589 4,016,690

RD$ 895,622,909 RD$ 729,301,983

RD$ (4,995,512)
(9,151,120)
(141,656,912)

RD$ (4,386,735)
(9,427,471)
(53,655,072)

(155,803,544)

(67,469,278)

RD$ (46,453,754)

RD$ (131,608)
(1,474,291)

(20,788,461)
(67,242,215)

(58,771,103)
(60,377,002)

RD$(223,045,759) RD$ (127,846,280)

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye RD$26,155,570 y RD$24,034,018,
respectivamente relacionados con gastos por comisiones de intercambio por

tarjeta de crédito.

(b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye RD$5,765,857 y RD$13,636,148,
respectivamente, relacionados con gastos por cancelacién de seguros de vida y
cancelacion de membresia de tarjeta de crédito ofrecidos a clientes por

intermediacion.
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Un detalle de los principales otros ingresos {gastos) reconocidos durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Otros ingresos:
Recuperacion de activos castigados RD$ 16,079,634 RD$ 16,421,607
Ganancia por venta de bienes recibidos
en recuperacion de créditos (b) 96,677,258 192,492,419
Ganancia por venta de cartera 31,639,505 40,908,025
Otros ingresos (a) 48,296,073 34,999,091

RD$ 192,602,470 RD$ 284,821,142

Otros gastos:
Gastos por bienes recibidos en

recuperacion de créditos RD$ (4,585,300) RD$ (2,395,207)

Pérdida por robos y fraudes (11,360,116) (20,968,787)
Otros gastos (23,940,468) (10,408,501)
RD$ (39.885,884) RD$(33,772,4905)

(Concluye)

(b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 incluye RD$10,586,796 y RD$10,215,447,
respectivamente, relacionados por gestion de tarjeta de crédito Visa y mercadeo,
asimismo en esa fecha incluye RD$16,282,790 y RD$16,992,921,
correspondiente a comisiones por referimiento de Promerica Financial
Corporation (entidad relacionada), adicionalmente incluye un monto ascendente
a RD$15 millones de ingresos producto de reembolso por gastos de publicidad.

(c) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, este monto incluye ganancia por ventas de
bienes recibido de recuperacion de crédito los cuales fueron vendidos por un
precio de mercado generando una ganancia ascendente a RD$96 millones.

REMUNERACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES Y OTROS GASTOS

Un detalle de los sueldos y compensaciones al personal reconocido durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Sueldos, salarios y participaciones
en beneficios RD$278,992,985 RD$216,641,594
Seguros sociales 27,648,452 27,894,979
Contribuciones a planes de pensiones 17,715,428 15,864,936
Incentivos por ventas, captaciones y cobros 55,993,471 56,371,960
Otros gastos de personal 112,298,702 148,148,715

RD$492,649,038 RD$464,922,184

De este importe, durante el 2018 y 2017, un total aproximado de RD$64,953,429 y
RD$32,772,564, respectivamente, corresponden a retribucién de personal directivo, el
cual se define como aquellos que ocupan posiciones de vicepresidentes.
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empleados, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco tenia una némina de 489 y 479

Un detalle de los otros gastos reconocido durante los afios terminados el 31 de

Propaganda y publicidad

diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018

2017

RD$139,324,093 RD$116,315,873

Comunicacién y limpieza 50,362,373 54,942,446
Mantenimientos y reparacién de activos fijos 42,835,304 46,868,078
Arrendamientos 62,560,290 75,172,273
Aportes realizado al ente regulador 53,449,389 45,599,172
Otros gastos operativos 43,221,627 50,098,098

RD$391,753,076 RD$388,995,940

EVALUACION DE RIESGOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la evaluacién a los riesgos que posee el Banco es la
siguiente:

a) Riesgo de Tasas de Interés

En Moneda
Extranjera

En Moneda
Nacional

En Moneda
Extranjera

En Moneda
Nacional

Activos sensibles a tasas
Pasivos sensibles a tasas

RD$ 9,010,944,696 RD$ 2,205,555,696 RD$ 6,712,919,940 RD$ 3,111,788,031
(8,467,503,072) (3,590,953,657) (7.681,133,445) (3.337.493,782)
543,441,624 (1,385,397,961) (968,213,505) (225,705,751)

RD$ 139.513,996 RD$ 1,134,723 RD$ 26,789,941 RD$ 84,296

Posicion neta
Exposicion a tasa de interés

Las tasas de interés pueden ser revisadas periédicamente de acuerdo a contratos
establecidos entre las partes, excepto en algunos préstamos desembolsados con
recursos especializados, cuyas tasas son establecidas por las autoridades y acuerdos
especificos.

b) Riesgo de Liquidez

Vencimiento al 31 de Diciembre de 2018

De 91 hasta un Afdo De 1 a5 Afios Mas de 5 Afdaos

De 31 hasta 90 Dias

Hasta 30 Dias

Activos:
Fondos disponibles
Inversiones
Cartera de créditos
Cuentas por cobrar

RD$2,498,577,524
390,978,135
1,409,428,523

RD$ 2,498,577,524
2,730,726,464
8,310,047,869

RD$ 763,147,726 RD$ 904,058 RD$ 95,587,317 RD$1,480,109,228
683,008,900 2,536,756,872 2,105,326,588 1,575,526,986

*) —— 95151661 __ 8089855 _  12,352.376 _ 1,270,249 _ = 6,626,899 __ 123,491,040
Total activos 4.394,135.843 1.454,246.481 2.550,013,306 _2.202,184,154 __ 3,062,263.113 _13.662.842,897
Pasivos
Obligaciones con el
publico (1,887,155,202) (1,714,101,328) (3,977,902,686) (220,880,303) (7,800,039,519)

Instituciones
financieras del
pais y del exterior

Fondos tomados a
préstamos

Valores en
circulacién

Otros pasivos (**)

(1,459,514,270) (1,031,201,746) (888,557,370) (3,379,273,386)

(8,514,372) (164,219,061) (378,345,208) (251,014,000) (802,092,641)

(1,753,901) (30,720,105) (72,232,222) (1,858,703) (106,564,931)
) ) )

Total pasivos —(3.591.269,187) __(2.940,504,109) __(5.317.037.486) ___ (473.753.006) —(12,322,563,788)

BD$ 802.866,656 RD$(1,486.257,628) RD$(2,767,024,180) RD$1,728,431,148 RO 3,062,263.113 RD$ 1,340.279,107

Posicién neta
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Vencimiento al 31 de Diciembre de 2017

Hasta 30 Dias De 31 hasta 90 Dias  De 91 hasta un Ao De 1 a5 Anos Mas de 5 Anos

Activos:

Fondos disponibles RD$ 3,325,175,216 . RD$ 3,325,175,216
Inversiones 660,816,639 RD$ 314,787,224 975,603,863
Cartera de créditos 1,334,643,349 RD$ 984,279,332 RD$ 2,186,066,985 RD$2,055,573,596 1,257,632,146 7,818,195,408
Cuentas por cobrar (*) 112,902,738 9,944,036 7.295.874 737.687 72,618,235 138,498,570
Total activos 5.433,537,942 994,223,368 2,193,362,839 2,056,311,283 1.580,037,605 ____12.257,473.057
Pasivos

Obligaciones con el

publico (2,066,345,280) (2,077,603,496) (3,708,785,692) (34,558,270) (7,887,292,738)

Instituciones
financieras del pais

y del exterior (770,267,435) (1,081,234,825) (188,624,587) (98,919,203) (2,139,046,050)
Fondos tomados a
préstamos (3,659,826} (170,440,777) (481,930,000) (240,965,000) (896,995,603)
Valores en circulacion (1,736,763) (31,368,271) (80,317,949) (113,422,983)
Otros pasivos (**) —(237,888,638) (261,877) — (238.150.515)
Total pasivos (3,076,238,116) (3.194.128,295) (4,148,169,005) (615.407.473) (240,965,000) (11,274,907,889)
Posicién neta BRD$ 2,357,299 826 RD$(2,199,904,927) RD$(1,954 806,146) RD$1,440,903.810 RD$1.339.072,605 RDE 982,565168

(*) Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para el
Banco.

(**) Corresponden a las operaciones que representan una obligacion para el Banco.

Los vencimientos de los activos arriba indicados se refieren a los compromisos de
pago de los clientes.

A continuacién de presentan un detalle de la razon de liquidez al 31 de diciembre de
2018 y 2017:

2018 2017

En Moneda En Moneda En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera Nacional Extranjera

Razoén de liquidez

A 15 dias ajustada 155% 151% 306% 254%
A 30 dias ajustada 189% 156% 300% 220%
A 60 dias ajustada 172% 146% 279% 187%
A 90 dias ajustada 242% 145% 266% 172%
Posicion
A 15 dias ajustada 371,906,725 7,572,637 995,989,536 24,145,520
A 30 dias ajustada 763,876,798 9,970,395 1,339,837,011 24,043,204
A 60 dias ajustada 804,284,979 9,201,175 1,475,822,079 22,522,421
A 90 dias ajustada 1,709,982,510 9,815,665 1,643,294,615 22,838,456
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31. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un detalle del valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

Activos financieros:
Fondos disponibles
Inversiones
Cartera de créditos
Cuentas por cobrar

Pasivos financieros:
Obligaciones con
el publico
Depésitos en
instituciones
financieras del
pais y del exterior
Fondos tomados
a préstamo

Valores en circulaciéon

Otros pasivos

N/D no disponible.

2018

Valor en
Libros

RD$ 2,498,577,524

Valor de
Mercado

RD$2,498,577,524

2,729,830,335 N/D
7,848,675,369 N/D
123,491,040 _N/D
—13.200.574,268 RD$2,498,577,524
7,800,039,519 N/D
N/D

3,379,273,385
802,092,641 N/D
106,564,933 N/D
234,593,311 _N/D
RD$12,322.563,789 N/D

32. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

2017

Valor en
Libros

RD$ 3,325,175,216
974,558,092
7,461,087,722
138,498,570

RD$11,899,319,600

RD$ 7,887,292,738

2,139,046,050

896,995,603
113,422,983
238,150,515

RD$11,274,907,889

Valor de
Mercado

RD$3,325,175,216
N/D
N/D
N/D

RD$3,325,175.216

N/D

N/D

N/D
N/D
N/D

N/D

La Primera Resolucién del 18 de marzo de 2004 de la Junta Monetaria, aprob¢ el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios
para la determinacién de las partes vinculadas de las entidades de intermediacion

financiera.

Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas segin el criterio
establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para el

2018 y 2017, son:

Vinculados a la persona

Vinculados a la persona

Créditos

Vigentes
RD$

418,157,848

Créditos

Vigentes
RD$

Créditos

RD$

Créditos

RD$

Vencidos

Vencidos

2018

Total en
RD$

2017

Total en
RD$

Garantias

Reales
RD$

Garantias

Reales
RD$

300,958,737

300,958,737

El Banco mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los
montos establecidos por las regulaciones bancarias.
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Las operaciones con partes vinculadas identificables realizadas durante los afios

terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluyen:

Tipo de Transaccion

Dividendos pagados en acciones
Venta de inmuebles de bienes recibidos
en recuperacidon de crédito

Ingresos:
Comisiones por referimiento de clientes
Intereses generados préstamos a
empleados
Financiamiento por TC y préstamos
cobrados

Gastos:
Dieta
Intereses por captaciones

Otros saldos con relacionadas:
Certificados de depdsitos
Fondos disponibles
Cuentas por cobrar

Garantias reales créditos con vinculadas

Tipo de Transaccién

Dividendos pagados en acciones
Venta de inmuebles de bienes
recibidos en recuperacion de
crédito
Ingresos:
Apoyo a marca publicidad y
mercadeo
Comisiones por referimiento de
clientes
Intereses y comisiones por crédito
Financiamiento por TC y préstamos
cobrados

Gastos:
Dieta
Intereses por captaciones

Otros saldos con relacionadas:
Certificados de depdsitos
Fondos disponibles
Cuentas por cobrar

Garantias reales créditos con

vinculadas

60

19,012,100

362,973,516

16,282,790

422,600,852
13,142,494
4,127,620
201,559,564

19,582,300

449,443,751

10,725,683

16,992,921

799,250,630
30,958,200
2,856,698

193,363,972

2018
Efecto en
Gastos

Ingresos
RD$ RD$

96,613,896
2,798,556
2,470,109
3,505,343
1,876,201

2017
Efecto en
Gastos

Ingresos
RD$ RD$

183,733,434

4,651,932

5,990,139

3,668,069
3,954,707
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33.

34.

35.

36.

FONDO DE PENSIONES Y JUBILACIONES

En fecha 1° de junio de 2003 el Banco inicié sus aportaciones al Plan de Pensiones y
Jubilaciones a varias AFP autorizadas, en cumplimiento a lo que establece la Ley No.
87-01 de Seguridad Social. El monto total aportado por el Banco registrado como
otros gastos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue de aproximadamente
RD$17,715,428 y RD$15,860,000, respectivamente, los cuales se incluyen en los
estados de resultados.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS

Las transacciones no monetarias ocurridas durante los anos terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

RD$ RD$
Castigos de cartera de créditos 541,386,704 632,799,376
Castigo de rendimientos por otros activos riesgosos 32,840,424 8,876,963
Castigos de rendimientos por cobrar 30,336,922 48,353,502
Bienes adjudicados y recibidos como dacién de pago 49,073,926 287,178,673
Transferencia de provision de bienes adjudicado a

provision de cartera 33,732,822 8,805,497

Transferencias de bienes recibidos a activos fijos 41,413,072

FUTURA APLICACION DE NORMAS

Mediante las circulares nim. 014/18 y 015/18 de fecha 15 de agosto de 2018,
emitidas por la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana se aprobaron
y pusieron en vigencia los instructivos para el Uso de Valor Razonable de Instrumentos
Financieros y la Valorizacién y Contabilizacién de Operaciones de Derivados en las
Entidades de Intermediacion Financiera, respectivamente. La Superintendencia de
Bancos mediante la Circular nim. 08/18, concedi6 una prorroga hasta el 1ro. De
enero de 2020 para la entrada en vigencia de estos instructivos.

HECHOS POSTERIORES

- Enfecha 13 de marzo de 2019, la Superintendencia de Bancos (SIB)
emite su CIRCULAR SIB ADM/787/19, mediante la cual autoriza al Banco
Mdltiple Promerica de la Republica Dominicana, S. A., a realizar la emision
de Bonos de Deuda Subordinada hasta la suma de RD$500,000,000, con
las caracteristicas especificadas en dicha circular.

- Mediante comunicacién de fecha 4 de febrero de 2019, Banco Mdltiple
Promerica de la Republica Dominicana, S. A. solicita a la Superintendencia
de Bancos (SIB) la no objecion para la venta de cartera de créditos,
comunicacion recibida por la SIB en fecha 5 de febrero de 2019, con el
No. RC-19-054098. Dicha solicitud se encuentra pendiente de recibir
respuesta por parte de la SIB.
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37.

NOTAS REQUERIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

La Resolucion No.13-1994 y sus modificaciones, especificamente la Circular SB No.
C/012/05 del 30 de septiembre de 2005 de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, establece las notas minimas que los estados financieros deben
incluir.. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las siguientes notas no se incluyen porque
las mismas no aplican:

. Reservas técnicas

° Responsabilidades

e Reaseguros

° Informacion financiera por segmentos

° Operaciones importantes descontinuadas, indicando la fecha en que ocurrio el
evento

o Cambios en la propiedad accionaria cuyo monto y entidad de acciones supere el

1%, debiendo indicar los montos y cantidades de acciones

° Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias,
sucursales u oficinas del exterior

° Pérdidas originadas por siniestros
° Efectos de contratos, tales como instrumentos financieros derivados
* k k k% %
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Banco
Promerica ‘
BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA |, S. A.

BALANCES GENERALES
AL 30 DE JUNIO DEL 2019-2018

ACTIVOS

Fondos disponibles
Caja
Banco central
Bancos del pais
Bancos del extranjero
Otras disponibilidades

Inversiones
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar
Provision para inversiones

Cartera de créditos
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza Judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Deudores por aceptaciones
Deudores por aceptaciones

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacién de créditos
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inversiones en acciones
Inversiones en acciones
Provision por inversiones en acciones

Propiedades, muebles y equipos
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Amortizacién acumulada

TOTAL DE ACTIVOS
Cuentas contingentes deudoras

Cuentas de orden

(VALORES RDS)

Superintendoncia del
Morcarlo e Valores RU
Recepsisn on Docur et
ERINGDR

Lt smnnk

2018-08-27 10:41

02-2019-000308-01

Junio 2019 Junio 2018 Var %
84,483,861 62,882,824 21,601,037 34.4%
1,930,852,665 1.694,635,734 236,216,931 13.9%
76,101,788 266,600,287 (190,498,499) -71.5%
294,273,770 536,443,983 (242,170,214) -45.1%
33,892,512 16,170,099 17,722,413 109.6%
2,419,604,596 2,576,732,927 {157,128,331) -6.1%
3,246,764,931 2,656,665,948 590,098,983 22.2%
109,231,480 87,884,212 21,347,268 24.3%
(2,161,187) (1,057,062) (1,104,125) 104.5%
3,353,835,224 2,743,493,098 610,342,126 22.2%
7,754,335,077 7.5630,199,951 224,135,126 3.0%
71,918,149 117,899,106 (45,980,957) -39.0%
310,154,673 444,718,918 (134,564,245)  -30.3%
4,314,547 13,932,806 (9,618,259) -69.0%
123,215,091 138,947,378 (15,732,287) -11.3%
(377,020,526) (515,764,080) 138743554  -26.9%
7,886,917,011 7,729,934,079 156,982,932 2.0%
- - - 0.0%
114,041,808 434,224,156 (320,182,347)  -73.7%
114,041,809 434,224,156 (320,182,347) -73.7%
81,149,713 224,469,101 (143,319,388) -63.8%
(41,761,003) (67,369,380) 25,608,377 -38.0%
39,388,710 157,099,721 {117,711,010) -74.9%
1,389,225 1,351,955 37,270 2.8%
(13,895) (13.600) (285) 2.2%
1,375,330 1,338,355 36,9786 2.8%
207,161,129 183,411,970 23,749,159 12.9%
(91,520,225) (80,630,000) (10,890,225)  13.5%
115,640,904 102,781,970 12,858,934 12.5%
157,437,327 143,205,874 14,231,454 9.9%
33,380,597 14,495,447 18,885,150 130.3%
57,609,232 53,503,899 4,105,332 7.7%
{17.657,314) (13,775,422) (3,881,893) 28.2%
230,769,842 197,429,798 33,340,044 16.9%
14,161,573,426 13,943,034,104 218,539,322 1.6%

3,339,015,304 3,261,627,553

17,944711,189  16,091,858,072

(\
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Banco . /
Promerica /4
BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA , S. A.
BALANCES GENERALES

AL 30 DE JUNIO DEL 2019-2018
(VALORES RDS)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Obligaciones con el pablico
Ala vista 482,682,338 354,847,989 127,834,349 36.0%
De ahorro 971,039,159 714,845,093 256,194,066 35.8%
A plazo 7.617,198,839 6,504,971,235 1.112,227,604 17.1%
Intereses por pagar 8,589,192 7,046,996 1,542,196 21.9%

9,079,509,528  7,581,711,313  1,497,798,215 19.8%

Depésitos de instituciones financieras del pais y del exterior

De instituciones financieras del pais 2,574,986,128 2,800,476,830 (225,490,702) -8.1%
De instituciones financieras del exterior 134,525,224 758,984,835 (624,459611) -82.3%
Intereses por pagar - 0.0%

2,709,511,352 3,569,461,665 {849,950,313)  -23.9%

Valores en circulacién

Titulos y valores 105,316,559 113,413,889 (8.097.330) -71%
Intereses por pagar - 0.0%
105,316,559 113,413,889 (8,097,330} -71.1%

Total de Depésitos y Valores 11,894,337,439  11,254,586,866 639,750,572 5.7%

Fondos tomados a préstamo

De instituciones financieras del exterior 552,850,148 831,014,123 (278,163,975  -33.5%
Intereses por pagar 11,984,110 3,630,651 8,353,458 230.1%
564,834,258 834,644,774 (269,810,517) -32.3%

Otros pasivos 357,972,128 565,256,774 -207,284,647 -36.7%
TOTAL DE PASIVOS 12,817,143,825 12,654,488,415 162,655,410 1.3%

PATRIMONIO NETO

Capital pagado 1.204,237,100 1,204,237,100 - 0.0%
Capital adicional pagado - - - 0.0%
Otras reservas patrimoniales 59,317,811 56,957,606 2,360,205 4.1%
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 45,665,236 519,203 45146,033 8695.3%
Resultados del ejercicio 35,209,454 26,831,780 8,377,674 31.2%
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,344,429,601 1,288,545,690 55,883,911 4.3%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 14,161,573,426 13,943,034,104 218,539,322 1.6%
Cuentas contingentes 3,339,015,304 3.261,627,553
Cuentas de orden (17,944,711,189) 16.091,858,072

Ramon Batista Pefia
Vicepresidente Senior de
Finanzas & Administracién

Presidente Ejecutivo




Banco

Promerica f{'

BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA DOMINICANA , S. A.
ESTADOS DE RESULTADQOS
AL 30 DE JUNIO DEL 2019-2018
(VALORES RDS$)

Ingresos financieros Junio 2019 Junio 2018 Var %
Intereses y comisiones por créditos 766,229,977 773,203,354 (6,973,378) -0.9%
Intereses por inversiones 146,427,006 100,179,741 46,247,265 46.2%
Ganancia por Inversiones 88,085,311 53,362,849 34,722,463 65.1%

1,000,742,294 926,745,944 73,996,350 8.0%

Gastos financieros
Intereses por captaciones (394,594 423) (347,768,065)  (46,826,358) 13.5%
Pérdidas por Inversiones (39,604,411) (27,721,632)  (11,882,778) 42.9%
Intereses y comisiones por financiamiento (27,076,704) (27,309,529) 232,825 -0.9%

(461,275,538) (402,799,226)  (58,476,312) 14.5%

MARGEN FINANCIERO BRUTO 539,466,756 523,946,718 15,520,037 3.0%
Provisiones para cartera de créditos (198,286,332) (312,896,616) 114,610,284 -36.6%
Provision para inversiones (1,722,150) - (1,722,150) 0.0%

(200,008,482) (312,896,616) 112,888,134 -36.1%

MARGEN FINANCIERO NETO 339,458,274 211,050,102 128,408,172 60.8%

Ingresos {Gastos) por diferencia en cambio (8,261,569) 9,529,581 (17,791,150)  -186.7%

Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios 398,586,384 391,236,935 7,349,449 1.9%
Comisiones por cambio de Divisas 21,862,181 33,745,840  (11,883,659) -35.2%
Ingresos Diversos 8,844,113 4,133,338 4,710,775 114.0%

429,292,678 429,116,113 176,565 0.0%

Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios (75.179,896) (68,982,607) (6,197,289) 9.0%
Gastos diversos (15,330,591) (26,806,839) 11,476,248 -42.8%

(90,510,487) (95,789,446) 5,278,960 -5.5%

Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (283,474,851) (266,346,403)  (17,128,448) 6.4%
Servicios de terceros (128,658,262) (103,927,860) (24,730,402) 23.8%
Depreciacién y Amortizaciones (19,193,211) (18,071,519) (1,121,692) 6.2%
Otras provisiones (29,988,623) (60,549,700) 30,561,077 -50.5%
Otros gastos (208,124,041) (193,236,434)  (14,887,607) 7.7%

(669,438,988) (642,131,916) (27,307,072) 4.3%

RESULTADO OPERACIONAL 539,908 (88,225,566) 88,765,474 -100.6%

Otros ingresos (gastos)

Otros ingresos 52,546,472 134,828,464 (82,281,992) -61.0%
Otros gastos (17,288,743) (18,743,298) 1,454,555 -7.8%
35,257,729 116,085,166 (80,827,437) -69.6%

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 35,797,637 27,859,600 7,938,037 28.5%
Impuesto sobre la renta (588,183) (1,027,820) 439,637 -42.8%

RESULTADO DEL EJERCICIO 35,209,454 26,831,780 8,377,674 31.2%

Carlos\lufio Camilo

Presidente Ejecutivo

Ramon Batista Pefia

Vicepresidente Senior de
Finanzas y Administracién
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Depdsitos de Corlo Plazo
Bonos Subordinados
Perspectivas Eslable Eslable Estable Eslable Esiable Estable Estable

Signiflcado de la calificacién

Categorfa BBB (Fortalezra Financlera): Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una suficiente capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceplible de debilitarse ante posibles cambios en
la enfidad, en la industria a que pertenece o en la econcmla. Los faciores de proteccidn son suficientes.

Categorla BBB {Bonos de Deuda Subordinada): Los factores de proteccién al riesgo son razonables, suficientes para una
inversién aceptable, Existe una variabilidad considerable en el riesgo durante tos ciclos econdmicos, lo que pudiera provecar
fluctuaciones en su Calificacién.

Categorlia 2 {Dep6sitos de Corto Plazo): Emisionas con certeza en el pago oportune. La liquidez y otros aspectos del emisor
son fimes; sin embargo, las necesidades continuas de fondos pueden incrementar los requerimientos totales de
financiamiento.

Las categorfas de fortaleza financiera de fa “A” a fa “D" podrén ser diferencladas mediante 5ignos (+/-) para dislinguir a las Instituciones
en cafegorlas intarmedias.

La informacion empleada en fa presente cailflcaclon proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garsnlizamos la confiabliidad a
Infagridad da la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin eror v omisidn por el uso de dicha informacidn. La
calificacion olorgada o emilide por PCR constituyan una evaluacion sobre el desgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia,
y la misma no Implica recomendacion para comprar, vender o manlener ur valor, ni una garanifa de pago del mismo, nl estabilitad de
su precio y puede eslar sujela a actuallzaclén en cualguier momeanto. Asimismo, 1a presenie calificacidn de fiesgo es independiente y
no ha sido influenciada por ofras aclividades de la Callficadora.

El presente Inforre se encuentra publicado en la pdgina web de PCR (nitps:/informes.ratingsper.com/), donde se puede consulltar
adiclonalmente documentos como el cédigo de conducta, fa meltodolegla de calificacién respectiva y las calificaciones viganles.

Raclonalidad

La calificacién de Banco Miltiple Promerica se sustenta en la estrategia de crecimiento y generacion de
utilidades, a través del uso de los fondos provenientes del programa de emisién de bonos de deuda
subordinada sin garantia del Grupa Financiero programada para el 2019, asf corno en el impacto de los
cambios internos y renovacion de la organizacién. Igualmente, se toma en cuenta el crecimiento de la
cartera de inversiones y la mejora de los indicadores de moresidad de la cartera de créditos, que se
tradujo en la mejora del margen financiero neto del periodo. No obstanie, se considera, ademas, a baja
rentabilidad del cerle analizade por los reducidos resultados operativos que fueron insuficientes para
cubrir los gastos operativos del periodo. Asimismo, la calificacién toma en cuenta el sustento econémico
a nivel de aportes de capital del Grupo Financiero Promerica Financial Corporation.

Perspectiva
Estable

www.ratingsper.com



Resumen Ejecutivo

Deuda Subordinada. El Banco tiene contemplado durante el 2019 realizar una emisién de bono de
deuda subordinada sin garantia real del Grupo Financiero por RD$500 millones por 5 a 10 afios con
el objetivo de ser integrados al capital secundario, y asl inducir el crecimiento de los activos
productivos.

Transformacién organizacional y del Gobierno Corporativo. A partir del ultimo semestre del
2017, el Banco estuvo embarcado en un proceso de renovacién interna que conllevé cambios a nivel
gerencial y del Consejo de Directores, con la finalidad de alcanzar mejores resultados operacionales.
Dichas medidas se perfilaron desde el proceso de reclutamiento y retencién de colaboradores en
diversas éreas del Banco, hasta la optimizacién de los procesos de dichas areas para garantizar el
cumplimiento de los objetivos. PCR espera que los cambios organizacionales puedan estabilizarse
y se ejecuten en el corto plazo la nueva estrategia del Banco.

Aumento y alta calidad de la cartera de inversiones. A marzo 2019, la cartera de inversiones neta
experiment6 una variacidn positiva interanual del 18.6%, explicado por la disposici6én de la gerencia
en participar activamente en la compra y venta de titulos y asf lograr una efectiva gestioén de la
liquidez de la institucién. La composicién del portafolio estuvo integrada por titulos de deuda con alta
calidad crediticia (AAA y AA) y compuesto primordialmente por instrumentos del sector Gobierno
(Banco Central de la Repuiblica Dominicana y Ministerio de Hacienda). Los ingresos financieros por
concepto de inversiones! a marzo 2019 registraron RD$100.6 millones (+77.2%), atribuido .al
incremento en las inversiones netas derivadas de instrumentos gubernamentales con tasas de
interés promedio de 8.9%?2.

Mejora del Indicador de morosidad. A marzo 2019, se observé una reduccién de la cartera vencida
y la cobranza judicial de RD$523.4 a RD$345.8 millcnes?, atribuido principalmente por las mejoras
aplicadas durante el 2018 como la creacién del departamento de normalizacién de cartera para tratar
casos comerciales y el refuerzo del drea de cobranzas. Y, aunado a la estabilidad en la cartera bruta
de créditos con relacién al pericdo 2018 (-0.9%), el indicador de morosidad mostré una mejora al
colocarse de 6.2% a 4.1%.

Baja rentabllidad. A la fecha de estudio, el Banco obtuvo resultados operacionales negativos
(RD$12.9 millones), tendencia reflejada durante los ultimos tres ciemes fiscales, explicada a través
de la generacion de ingresos proporcionalmente mas baja ante el crecimiento de los gastos
operacionales. A marzo 2019, se observa una mejora de la rentabilidad debido a la variacion positiva
de las utilidades netas (+50.0%), atribuido principaimente al incremento del margen financiero neto
que tuvo un aumento interanual del 100.5%. A pesar de que las métricas de rentabilidad registraron
una ligera mejora al compararse con el corte del 2018 (ROAA mar-19: 0.4%, ROAA mar-18: 0.3%;
ROAE mar-19: 4.5%, ROAE mar-18: 3.1%), ain se mantienen por debajo de! sector de la banca
muiltiple (ROAA: 1.9%, ROAE: 18.6%).

Respaldo de! Grupo Financiero del Banco. Banco Muiltiple Promerica pertenece al conglomerado
de empresas de Promerica Financial Corporation, que acumula més de 25 afios de experiencia y
con presencia en diferentes palses de la regi6n, en tales como: Guatemala, Honduras, Nicaragua,
Costa Rica, Panama, Ecuador, El Salvador e Islas Caiman. Por esta razén, el Grupo Financiero se
consolida como uno de los grupos financieros con mayores activos de la regién.

Metodologia utilizada

La opini6n contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la metodologla de calificacién de
riesgos de bancos e instituciones financieras vigente del Manual de Calificacién de Riesgo aprobado en
Sesién 04 de Comité de Metodologlas con fecha 09 de septiembre 2016.

Informacién utilizada para la Calificacién

Informacién financiera: Estados Financieros no auditados a marzo 2018 y 2019.

Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera, concentracion, valuacién y detalle de cartera vencida.
Rlesgo de Mercado: Manual de Politicas de Riesgo de Mercado y Liquidez, detalle de inversiones y
disponibilidades.

Rlesgo de Liquidez: Manual de Politicas de Riesgo de Mercado y Liquidez, estructura de
financiamiento, modalidad de los depésitos, detalle de los principales depositantes.

o e gt v g
omedio sim|
3 La Superintendencia de Bancos (SIB) considera como cartera vencida para célculos de las métricas de idad la ia de los bal de

la Cartera Vencida y la Cobranza Judicial a la fecha de estudio.

www.ratingspcr.com



+ Riesgo Operativo: Manual de Politicas de Gestién y Administracion de Riesgo Operacionat y Manual
de Politicas de Control Interno para la Prevencién PLAFT.
Hechos de Importancla

= Banco Muliiple Promerica anuncia nueva cartera de productos y servicios coma son Ja banca en linea y
APP, comercio internacional, y cinco planes de ahorro.

* Enelmes de mayo 2019, el Banco aperiura una sucursal en Punta Cana.

Anexos

Ralknés Canars|
Barico Milkeds Fromuiica do 18 enikiics Daminiana; 6.0 TRDE Milsil e il%: meik ille 47 die i marih =gl
ACTNG 10,867,882 12,018133 12,538,058 1362576 | 12042460 14,371,740
Dlsponibildades 2,130,370 2200724 3325175 2,498,578 | 2,255358 2455150
Inverslongs 474,780 1178769 974.558 2,729,830 2,103,436 3,237,807
Canera da créditos, nelo 7.518,848 7,878,425 7.461.088 7.848675 | T.888.839 7,924,601
Vigenie 7,787,582 7.609,145 7,222,505 7,670,352 | 7621852 7,807,607
Rasiruciurada R 168,707 129,359 93,807 141,565 77,501
Venclda 200218 254,209 330,578 400,578 609,455 341475
Cobranza judicial 415810 48,990 11.512 18,063 13,834 4315
Rendimienlos pos cobrar 135,521 132,170 124241 127,547 138,648 120,606
Provislones para créditos -260,885 -338.895 -357 108 -461,373 -538.656 -416,884
Deudorot por aceptaclén 10,146 ] Q BO§ [1} 0
Cuentas por cobrar 87.908 107,283 138499 121,279 207,732 364,601
Bignes roclbldos en recuperacién da ¢riditos (nate} 11383 376,854 370,254 104697 | 300539 42.451
Inversiones en Acclones 0 0 a 0 1,338 1339
Progledad musbles y oiras 87,572 103,298 105,448 138,438 104,026 114740
Qiros aclives 146,185 165,854 161,041 182,416 182,733 220412
FASWO 8789,258 10,889,506 11,274,008 12,316,856 | 11,770,854 12,047,683
Obtigaclones depositarlas 6,497,980 7484470 7,887,293 7,800,040 | 7,702,651 8,803,688
Alaisla 343457 277 652 388608 305,892 281,323 358,901
De ahomo 494885 1051175  B26874 809,509 685,950 1.440,537
A plazo 5655183 5,150,685 6,665,507 6,876,855 8,718,782 6,996,060
Inlereses por pagar 4,445 5,049 6,203 778 6,804 B,191
Dapéshtos de Institucionas financlkcas dol pals v del axterlor 2582507 7,019,486 2139046 1,379,273 | 2,766,067  3,020166
Da ingtiluciones financleras del pals 5655193 6150603 6665507 6676855 | 6718762  6.906,060
De instituciones fnancieras dal exterior 4445 50489 6,203 7,763 6,601 8,191
Obligacionas por pacles de pra de tulos 203,000 o 0 0 0 0
Fondos lomados a présamos. 216,826 1.068,104 896,956 B02.083 931,613 778915
Do indfuciones knancieras dei pals 316.284 325,157 122895 722,503 867.894 528,235
De insliuciones inancleras del exterior 203,000 0 o Q [ 4
Intereses por pagar 216825 1088104 896896 B0Z093 | 0MBI3  TTROI5
Thulos y valores 172705 152761 113423 106,565 114,518 105,319
Otros pasives 116.240 164.775 238,151 228,686 266,004 338,804
PATRIMONIO NETO 1,107,924 1,128,537 1,281,162 1,309,220 1.271.666 1,324,067
Capital pagado 991856 1,047 480 1,185,226 1,204,237 1,185,225 1,204,237
Capital adicional pagade o 0 ] [+] 0 0
Ctras raservas palimonizles 55,161 56,192 56,914 59,318 £6,958 £9.318
Resultades acumuladas 18,704 5283 5,283 o 19,531 45,665
Rasuhades del efercicio 41,404 19.582 13,728 45,685 4,892 14,837
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 10,897,132 12018133 12,638,089 13,625,876 | 13.042480 14,371,740

Fusnte: Banco Premerica, S.A. / Elaboraclén: PCR
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Enlaita o fessmdo

Enmdus do pasos doinkezanos [ROE lz-18 w1k dic-7T mar<}i

Ingrescs financleros 1488978 1,762,385 1,833,608 1,628,332 447 541 458,981
Inlereses y comisicags por crédios 1432.081 1,686,817 1,584.008 1.543674 360,748 388,345
Intereses por ivversionss negoclables y al vencimiento 55.709 8p.052 105,202 218477 are20 68478
Ganancla por inversionas 1,388 8512 144,300 165,181 18,972 32,158
Gastes financieros B04,155 747,385 764,219 883,009 194,702 230,450
Inggreses por caplaciones 559,704 714124 123,930 718,192 170,772 20101
Pérdida por lnvatsicnes 5,040 5874 5,843 108,646 10,485 16247
Interds y comistones por financiamientos 9410 27,387 64,446 58,172 13,435 14,162
Margen Financlero bruto 885021 1004998 1049280 1048323 | 252830 268,632
Promsién para cartera da créditos -352.497 -547,100 660,567 -801.455 -185310 83079
Pronisldn para invarsiones negociables y a vencimienio o o 1,041 -30 o o
Margon Financiera neto 632,526 467,886 307,282 AMB4T | 87620 175452

Ingresos por diferenclal camblario 14,348 12,642 6.500 6254 8875 41

Otros Ingresos operaclonales 818711 £82.200 729,302 595623 205,063 198,110

Comlsionas por sendclos 581,078 667,423 684,211 811,098 183,804 182,671

Comisiones por camblo de divisas 25,542 21,598 31,674 75,288 19,340 13,708

Ingresos diversos 12,0802 3.180 4017 9,237 1,920 2833
90,730 101,147 127,846 223,048 37,872 41,088

Ctros gastos operacionales

Camisicnas por servcks 40.017 48635 87,468 155,804 30,908 35,36
50712 54,512 0,377 87,242 7,065 5,744

Gaslos diversos

Margen operaclonal bruto 1,074,855 1,081,780 968,638 1,122,679 264,496 328,752

G‘astns da eparclén 4,065,603 1,119,143 1,229,360 1,236,602 283576 3418M

49264
Sueldas y compansaciones al parsonal 450,835 439,352 354,822 92,648 109,952 155,551

Senvicios da larceras 230,268 235,083 2N, 717 214,365 45,336 57.519

7,47 38,023 40,740 36,009 508 857
Depreciacion y amorizacidn 7478 l : o

7 285 102,128 7 ,
Qlras proviskanas 38,795 3074 62, 35,719 15528

288,230 345,951 288,996 391,753 83,054 103,485

Otras pasios

9,252 -57,353 -233,721 -114,223 -§9,081 -12,882
Rasuitado Oparaclenal

53048 92,198 284 821 192,562 35,215 36,268
Olros ingresos

-22,352 -29,682 -33.772 -30,808 -8.242 -B,57¢
Olrops gastos

40,848 5,463 47,327 38,584 8,892 14,837
Resultade antes del impuasto sabre la renta

2,735 -15.450 2875 -9.485 0 0
impuesic sobre la renta

43,683 20,612 14,452 48,088 9,682 14,837

Lilidad neta

Fuente: Bance Promerica, S.A. / Elaboraclén: PCR
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Liquidaz

DisponibilidadesTotal da Captacicnes

Oisponibilidades / Tedal de Depé:

Estructurz da Aclivos
Disponibiiidades nelas 7 Adlivos Nelos

Tetal Canlera de Crédies neta / Aclivos Natos
Toial Inversiones netes / Telal Activos Melos
Adivos Fijos netos / Paldmonio Técnlco

Adlivas Fijos netos / Activos Netos

Estructura da Paslvos
Tatal Pasives / Tolal Adivos Netos

Carlera do Crédilos Brula / Tolal Captaciones
Adivos Productivos/Tolal Pasivos
Inversiones Bance Cenlral / Total Caplaclones

Total Caplaciones f Tolal Pasives

Total Cepdsitos / Tolal Captaciones
Depdsios a 1a Vista / Tolal Depésilos
Cepdshios de Ahome / Total Cepbstos

Depdsios a Plazo { Total Depdsitos

Dispenitiidades en el Exdarlor / Disponibilidades

INDIZARCRES FINANGIEROE

Disponibilidades/Total Captaciongs + Obillg. Con Coslo 2202%  20.50%

2302%  22.88%

23 46%  23.25%

Disponible. + Inversiones en Depésilos y ValorasTotal Aclivos 23.91%  28.18%

Activos Praduclivos/Tatal Caplaciones + Obllg. Con Coslo B5.80%  8467%

19.65% 18.16%

9.34% 8.85%

T267%  B5.55%

4.38% 2.75%

8.38% B.50%

080% 0.B5%

Actlvos Fijos Bruto! Acivos Bastas 1.67% 1.53%
Bianes Recibkios en Recuparacion de Crédios nelosfAdivos Nelos 0.38% 3.13%
Otros Adivos nelos / Aclivos Nelos 1.34% 1.38%

B5.83% 90.81%

88.39% 85.07%

B8585% 83.39%

0.00% 0.00%

084.62%  60.68%

Valeras en Clreulacibn del Publico / Total Captaciones 1.87% +.58%

95 13%  98.42%

$25% £.59%

7.14% 1273%

ar61%  80.28%

30.13%

32.78%

33.16%

34.30%

76.49%

28.52%

9.05%

59.62%

TT%

8.50%

0.84%

1.48%

295%

1.28%

80.04%

T7.10%

T4.87%

0.60%

89.93%

1.32%

28.88%

471%

9.34%

285.84%

20.67%

22.14%

22 35%

38.39%

87.65%

18.35%

576%

57 64%

20.06%

10.77%

1.00%

1.54%

0T%

1.28%

00.48%

T3.63%

85.98%

G.54%

91.59%

0.94%

89.06%

4.01%

10.8%%

85.00%

12.60%
2133%
21.56%
33 42%

86.86%

17.28%
10.43%
80.46%
18.13%
8.37%
0.80%
141%
2.30%

140%

80.25%
T 85%
84.90%
0.26%
69 83%
1.08%
98.92%
4 80%
10.23%

84.96%

19.32%
20.58%
20.76%
3861%

84.33%

17.06%
5.821%
55.21%
22.54%
WD
0.80%
1.37%
0.30%

1.54%

60.78%
70.01%
86.04%
0.26%
01.43%
0.85%
99T%
5 06%
15.43%

79.51%

www ratingsper.com
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NECADORER FRVAMNITERDS

dic-15 mar%

Gestlén

Total Gastos G ¥ Admi [Total Captaci 11.08%  14.18% 11.50% 10.10% 9.30% 10.83%
Gastos do Exp Iéa / Margen Op I Brto {Casl / Ingome) T8  G67.09% 70.36% 88.13% 5T.6T% 79.18%
Gastos Financieros ap Caglacionas / Caplacionas con Costo 6.682% T81% Taza 6.54% B.64% 695%
Gastos Financieros/Total Captaciones + Cblg. Con Costo 625% 8.07% 7.11% 7 30% 8.77% 725%
Gastos Financieros / Captacienes con Costog + Obligacknes con Coslo 595% §.66% 8.81% T04% BAGS B.93%
Total Gastos Generales y Administ, fTotal Ceplaciones + Oblig. Cen Goslo 1060%  10.08% 10.57% 9.43% 862% 10.26%
Ingresos Financieros / Actives Productives 17.72% 19.30% 2.77% 18 21% 1781% 17.42%
Gastos Flnancleros 7 Adivos Productivos {CE) TA9% B23% §.26% B.33% 7.79% B21%
Gastos Finandleros / Adivos Financieras (CF) 574% &683% B6T% 8.75% 8.36% 6.76%
{3astos F lesos /| Financi 4057%  42.65% 42.77% 45.77% 43.50%  47.13%
Gastos Operaclonales f Ingresos Operacionales Brutos 100.24%  102.87%  109.33%  10442% | 104.44% 101.10%
Tolal Gastos Generales y Admhigl.rallws i Aclivos Tolates 9.41% 8.98% 8.30% 8.37% 7.60% 9.08%
Gastos de Explotackn / Adheos Productivos 1221% 11.86% 13.82% 10.76% 9.82% 11.62%
Gasto da Personal / Gastos de Explofacidn 43.95%  42.56% 39.86% 4321% 44.36% 47.70%
Adives Productives / No. Empleados (millongs de RD$) 15.31% 18 97% 17.37% 21.80% 20.78% ND
No. de Empleados / Tolal de Oficinas (MImero dé pargonas) 4223%  48.64% 54.00% 54.00% 53.44% ND
Adives Totalas bruto / Ho. oficinas (millones de RDS) BG8.44% 113470% 1448.91% 1683 24% | 1627.87% ND
Activos Tolales brute / No, empleados (millkones de RDS) 20.56% 23.33% 25.83% 29.22% 28 59% ND
Gastos Generales y Adminisirathvos / No. emplaados (miiches de RDS) 1.87% 202% 2.40% 2.35% 0.52% N
Gaslos de Parsonal / No. Empleados (millones en RDS} 0.82% 0.86% 096% 1.01% 0.23% NO
Indicader de Eficiencla operaliva {gasies operalivas / margan operalive bnita) §9.14%  105.40%  12347%  110.47% | 107.21%  103.92%
Capital

Indice da Sclvencia 11.86% 11.51% 13.24% 12.46% 13.08% WO
Endeudamiente (PashosPatdmonta MNelo) Vaces 8.84% 9.65% 8.94% 8.51% 9.26% 9.85%
Activos netosPatrimonio Nato (Veces) 9.84% 10.65% 9.94% 10.51% 10.26% 10.85%
Cartera de Crédilo Venclda (Capilal)y Pairimanio Neto 21.83%  26.95% 27.13% 3231% 41.16%  26.12%
Tolal Cartera do Crédio Bita/ Patrdimenio MNeto (Veces) 7.38% 7.28% 820% 841% 6.83% 8.31%
ACivos Improductivos 1 Paliaionio Neto (Veces) 260% 3.01% 3.65% 285% 202% 2.77%
Otros Activos / Paldmonic Nedo (Veces) 0.13% 0.15% 013% 013% 0.14% 0.17%
Palrimonio Nelo f Activos Nelos 10.17% 9.39% 10.06% 2.51% 9.75% 921%
Pairimonto Nete/ Total Pasivos 1132% 10%% 1.19% 10.54% 1080%  10.15%
Pairimonlo Nelc/ Total Captaciones 11.97% 11 68% 12.44% 11.48% 12.09% 11.10%
Patrmenio Nelo! Adivos Natos (Exciuyendo Dispanitilkiades) 1284% 11.61% 13.69% 11.65% 11.78% 11.11%

Fusnte: $IB y Banco Promerica, S.A./ Elaboraclon: PCR

www.ratingspcr.com



DR ALORES FINANRIERDS

Rantabllidad

ROA (Renlabllidad da los Aclivos) 040%  004% 0,15% 0.26% | 030%  0.42%
ROE (Renlabidad del Patrimonio) 4.11% 0.46% 141% ZN% 312% 4.55%
Ingresos Financierss / Aclives Productives 17.72%  19.20%  21.72% 18.21% | 17.91%  17.42%
Margen Fingnclero Eule 7 Margenr Operaclonal B §283% B297% B3L6% 6O87% | 60.21% 62.07%
Adtivas Producthves  Adivos Tolales Brulos 7444%  T275% 64T4%  T4I6% | 7268% 75.17%
MWargen Financlero Brute (MIN} 7 Aditvas Produdlivos 10.53%  11.07% 1243% & 88% 10.12% 9.21%

Calldad de Activos

Carlerz d& Crédnos Venckia {Capial)y Total do Cadera de Crédito Bruta 2.95% 3.70% 4.38% 5.04% 621% 4.14%
Cartera de Crédilos Vencida (Capital y Rendimisntos) / Tolal de Canlera do Crédito Buuta 3.26% 4.071% 4.76% 5.61% 6.70% 4.50%
Cartera da Crédilo Vigenle (Capilaf) / Tolal Carlera de Crédilo Bruta £5.63% 94.68% B4.04%  93.43% | 92.14% B4.4X%
Cartera de Crédilo Vigarnile (Capital y Rendimlentos) / Totat Cadeca de Crédito Bruta 86.74% 95.93% B5.20% 9449% | 9330% 9550%
Canara de Crédno Vigente M (Capltal y Rendimlentos) / Tolal Canera de Crédiie Brula 7074% B9B3% 7057% 7328% | 6383% V1.7%
Carlers de Crédilo Vigente M/E {Capial y Rendimientos) / Tolal Canera da Crédito Bata 2500% 2630% 2463% 21.21% | 2087% 23.72%
Pravislén pera Carera / Tolal de Cartera Venckda (Capilal y Rendimientos) 97.45% 100.78% 88.01% 10084% | 9513% 110.86%
Picvisién para Carlera / Tolal de Carlers de Crédilo Bnrla 3.18% 4.10% 4.5T% 565% 637% 4.80%

Mamenes de Utllidad

Masgen Financlero Bruto 59.43% 5735% 57.23% 54.23% | 56.50% 52.87%
Margen Financiero Neto A576% 2B.13% 21.12% 20.06% | 19.56% 35.88%
Margen Operaclonal Bruta 7218% BOET% 54.30% 58.10% | 59.10% BT.2%
Margen Operacional Nela 0.62% -327% -1275% -582% | 426%  -2.83%
Mergen de Lilidad Neta 2.63% 1.18% 0.75% 240% | 22%%  3.03%

Fuenta: S1B y Banca Promerica, S.A. J Elaboraclén: PCR
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Valido para la Primera y Unica Emisién

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada autorizado mediante Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Banco Miiltiple
Promerica de la Reptiblica Dominicana, S.A. de fecha 4 de diciembre del afio 2018, aprobade mediante fa Primera Resolucion Aprobatoria emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de fecha lero. de mayo del ofio 2013, inscrito en el Registro de Mercado de Volores bajo el No. SIVEM-129.

—— Banco Multiple Promerica de la Republica Dominicana, S.A.
TRTE '“'t':r”m"'___'_'? | El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada ha sido calificado a largo plazo DOBBB v el
MR D VALORES Emisor DOBBB+ por Pacific Credit Rating (PCR), 5.8.L. a julio 2019. La calificacién de fortaleza financiera
“DOBBB” asignada al Emisor corresponde a aquellas entidades gue cuentan con una suficiente capacidad
de pago de sus obligaciones en los términos y plazas pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante
| posibles cambies en la entidad, en |z industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion

Calificacién de Rlesgo son suficientes. La calificacion de “DOBBB” otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda
MEREIEL Sl M R i e subordinada (Deuda & Largo Plazo) corresponde a instrumentas en que los factores de proteccidn zl riesgo

son razonables, suficientes para una inversidén aceptable. Existe una variabilidad considerabie en el riesgo
durante los ciclos econdmicos, lo gue pudiera provocar fluctuaciones en su Calificacion. Estas
categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-} mejerando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias AA y B inclusive,

Tipo de Instrumento: Bonos de Deuda Subordinada.

Moneda y Monto del Programa de Emisiones: | Hasta DOP 500,000,000.00 (Quinientos Millanes de Pesos Dominicanos con 60/100 Centavos).

Monto de la Primera y Unica Emisidn: 5(0,000,000.00 {Quinientos Millones de Peses Dominicanos con 00/100 Centavos).

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con garantia colateral alguna. No se
Garantia de los Bonos de Deuda Subordinada: | considerardn como depdsitos, por tanto, sus obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida
| en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera,

L El pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al cumplimiento previo de las demas
obiigacionas del Emisor; La deuda representada por los Bonos de Deuda Subordinada no puede ser
readquirida o redimida por anticipado por et Emisor; La deuda del Emisor representada por los Bonos de
Deuda Subordinada astara disponible para absorber pérdidas en caso de disolucion o liquidacidn del Emisor.
La subordinacion seria hasta tanto se cubran |as obligaciones privilegiadas de ler v 2do orden contenidas
en el Art, 63, literal e) de la Ley Monetaria v Financiera. Los Bonos de Deuda Subordinada tendrian
preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos del Emisor en caso de disolucién o liquidacion del

Condiciones Especiales:

Emiscr
| - —
Destinatario de la Oferta en el Mercado Por tratarse de una colocacién primaria en firme, no se recibirdn ofertas en el mercado primario y el agente
Primario: colocador, Parallax Valares Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) adguirird la totalidad de la emisién.

Los Bonos tendran como destinatarios a personas juridicas nacionales ¢ extranjeras que sean inversionistas

) . profesionales de acuerdo 2 la definicién del numeral 22 del Ant. 3 de la Ley No. 249-17 del Mercado de
Destinatarios de la Oferta en el Mercado . . R )
Valores y la Circular No. C-5I1V-2017-05-MV sobre Determinacién de clientes profesionales, excluyendo a

Secundario: . e . .
| entidades de intermediacion financiera locales y entidades off-shore a menos que estas dltimas sean
propiedad de un banco internacional de primera linea.
| Denominacién Unitaria: _ kDOP 1.00 {Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos). _ L |
‘Tasa de Interés Y T Hpstia de Tasa Fija de 10.85% en pescs deminicanos. ‘
Rendimiento: ]
Periodicidad de Pago de los Intereses: Trimestral. - T B
| Fecha de Emisi¢n: veintinueve (29} de agosto de dos mil diecinueve (2019)
| Los Bonos de Deuda Subordinada tendran un vencimiento de siete {(7) afios contados a partir de la fecha de
Fecha de Vencimiento: ‘ emisidn de la primera y Unica emisién. E£s decir, hasta el veintinueve (29) de agosto del dos mil veintiséis
(2026).
Amm‘tlzaaon del Capital: | Pago Unico al vencimientao.
Opcmn de Pago Anticipado: La deuda subordinada no puede ser readquirida o redimida por anticipado por la sociedad.

Fecha de Suscripcion de los Valores o Fecha
Valor para los Puestos de Bolsa adquirientes:
Precio de Colocacién Primaria en Firme para

la Primera yUnica Emision: | Veintinueve (29) de agosto de dos mil diecinueve (2019). _

Fecha de Inicic de Negociacion de los Valares

en Mercado Secundario: Treinta (30) de agosto de dos mil diecinueve (2019).

La transferencia o transmision de ios valores tendra lugar por transferencia contahle a través de CEVALDOM |

Transferencia de los Valores: T . . .
| Depdsito Centralizado de Valores, S.A. en virtud del acdpite 2.1.6.3 del Prospecto de Emision.

| Representacion de los Valores: Los Valores del Programa de Emisiones estdn representados por medio de anotaciones en cuenta.

. Mecanismo de Negociacién en el Mercado

. A través de los mecanismos centralizados de negociacion y el Mercado OTC.
Secundario:

Agente de Custedia, PagEJ_v Administracion de

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A. ‘
los Valares:

Representante de la Masa de Obligacionistas: | Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.

En el domicilio de Banco Multiple Promerica de ia Republica Dominicana, S.A. y su pagina web
wiww promerica.com.da [/ Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) vy su pagina web
Disponibilidad del Prospecto: wieswLpanval.oo o / Bolsa de Valores de !a Republica Dominicana, 5.A. {BVRD) y su pagina web
wiww bvre.com / Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMY) v su pagina
—n web wiww slimy. gob.do

‘ Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) Miembro de la Bolsa de Valores de Ia Republica Dominicana.
Con domicilic en la Av. Prol. 27 de Febrero No0.1762, Santo Domingo Oeste, R.D.
(80%) 560-0909, (809) 372-8234, (B09) 372-7999 Fax: (809) 560-686% Correc Electrénico:
| mepocios@parval.com.do l

Agente Estructurador y Colocador:

“La autorizacion de la Superintendencia y la inseripcion en el Registro del Mercade de Valores no implica certificacion, ni responsabilidad alguna por
parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de |as personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precm, nego_gmbmdad o
rentahilidad de los valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores”. .
“La inscripcién del valor en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana no implica certificacion sobre la calidad de Ios ualures ol solvenua del
Emisor”. ' - WY |
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