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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (PARVAL) (en lo adelante indistintamente “El Emisor” 0 "PARVAL")
es una sociedad andénima organizada de conformidad con las leyes dominicanas que tiene por objeto principal dedicarse
a la intermediacion de valores de oferta publica, pudiendo realizar ademas todas y cada una de las actividades autorizadas
previstas en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, asi como cualesquiera otras operaciones y servicios que sean
compatibles con la actividad de intermediacién en el mercado de valores y que previamente, y de manera general, autorice
la Superintendencia del Mercado de Valores. Posee domicilio principal en la Av. Prolongacién 27 de Febrero No. 1762,
Edificio Grupo Rizek, 2do Piso, Ensanche Alameda, Municipio Santo Domingo Oeste, Republica Dominicana. PARVAL y el
presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos fueron calificados A- por Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta DOP 1,000,000,000.00
Programa compuesto por multiples emisiones hasta agotar e monto aprobado
Tasa de interés Fija o Variable, con un plazo hasta diez (10) anos contados a partir de su fecha de emision, a
determinarse en el Aviso de Colocacidn Primaria, en el presente Prospecto de Emisién Definitive y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién.

El Programa de Emisiones esta compuesto por 1,000,000,000 Bones Corporativos con un valor nominat de DOP 1.00 cada
uno. La inversion minima es de DOP 1,000.00.

El presente Prospecto de Emision contiene informacion relevante sobre la Oferta Publica y debe ser leido por los
mversmmstas interesados para formarse un juicio propio e mdependlente del Programa de Em|5|ones
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Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Primera Resolucion Aprobatorla emitida por la Superlntendenma
del Mercado de Valores de fecha cinco (5) de abril del afio dos mil diecinueve (2019), inscrito en el Registro del Mercado de
Valores bajo el No. SIVEM-125 y registrado en |la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

La autorizaciéon de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de
oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores.
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“Paralffax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) se encuentra sujeta al cumplimiento de ia Ley 249-17 sobre Mercado de
Valores y sus reglamentos y resoluciones dictados por ef Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia
del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de apficacion supletoria
en los asuntos no previstos especlificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho
administrativo, la legisiacion societaria, comercial, monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los usos
mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de fa informacion plasmada en fa documentacion
correspondiente a fla oferfa publica Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-125 es de entera
responsabilidad de PARVAL. Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente documento y la normativa
vigente al momento, prevalecerén las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara a la
modificacién automaética del presente documento, debiendo PARVAL tomar de manera oportuna todas las medidas de

forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan”.
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El presente resumen hace referencia a informacion detallada que aparece mas elaborada en ofras secciones del
Prospecto. Los teérminos que aparecen entre comillas {" "} se utilizan como referencia en otras secciones del presente

documento.

De conformidad con el parrafo 1V del articuto 96 del Reglamento de Aplicacién, Decreto 664-12, toda decisidn de invertir en
los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente Prospecto de
Emision en su conjunto per parte del Inversionista.

Emisor:

Valores:
Calificacion de riesgo:

SUPERINTENDENCIA DEL
! MERCADO DE VALORES

DO

Monto Total del Programa de
Emisiones:
Representacion del Programa de
Emisiones:

Periodo de Vigencia del Programa
de Emisiones:

Fecha de Inicio del Programa de
Emisiones:

Fecha de Inscripcidon del Programa
de Emisiones en el Registro del
Mercado de Valores:

Fecha de Expiracidén del Programa
de Emisiones:

Cantidad de Emisiones:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (PARVAL) (en lo adelante "El Emisor”,
“PARVAL", "Parallax Valores” 0 por su nombre completo).

Bonas Corporativos (en lo adelante “Bonos”).

A Julio de 2019, el Emisor y los Bonos Corporativos han sido calificados A- por
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

La calificacidn de Solvencia "A" corresponde a aquellas entidades con una buena
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

La calificacion de “A” otorgada al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
(Deuda a Largo Plazo) corresponde a instrumentos con una buena capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de detericrarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate Scciedad Calificadora de
Riesgo utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro
de las principales categorias.

Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
1,000,000,000.00}.

los Valores del Programa de Emisicnes estan representados por medio de
anotaciones en cuenta. Esta representacion consta en Acto Auténtico para cada
Emisién instrumentado per Notarie Publico, los cuales deben ser depositados en
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repubiica Dominicana {en lo
adelante "SIMV”) para fines de su inscripcién en el Registro, en la Bolsa de
Valores de |la Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD") y en CEVALDOM
Deposito Centralizado de Valores, S.A. (en lo adelante, "CEVALDOM").
Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la inscripcion del
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores.

Corresponde a la fecha de inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro
del Mercado de Valores.

El presente Programa de Emisiones fue inscrito en el Regisiro del Mercado de
Valores en fecha 9 de abril del afio 2019,

9 de abril del afno 2020.

El presente Programa de Emisicnes esta compuesto por multiples Emisiones a
determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, en el presente Prospecto
Definitivo y en el Prospecto Simplificade de cada Emision, hasta agotar el monto
aprobadao.

Este Prospecto corresponde a la Primera y Unica Emision.




Monto por Emision:

Fecha de Emisién, Inicio del
Periodo de Colocacion de las
Emisiones e Inicio de Recepcion de
Ofertas del Pablico en General:
Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién Primaria:

Fecha de Finalizaciéon del Periodo
de Colocacion de las Emisiones:

Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas de Pequenos
Inversionistas:

Fecha de Finalizaciéon de Recepcion
de Ofertas de Pequeriios
Inversionistas:

Horario de Recepcion de Ofertas de
Pequeios Inversionistas:

Valor Maximo de Inversion para
Pequefios Inversionistas:

Horario de Recepcidn de Ofertas del
Pablico en General:

Fecha de Suscripcién o Fecha
Valor:

Valor Maximo de [nversion para el
Publico en General:

Prorrateo para las
Pequefio Inversionista:
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A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, en el presente Pr’ospecto
Definitivo y en el Prospecto Simplificade de cada Emision, hasta agotar el monto
aprobado. :

Para la Primera y Unica emisién: RD$1,000,000,000.00
A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, el presente Prospecto
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision,

Para la Primera y Unica emisién: 04 de octubre de 2019
A determinarse en el presente Prospecto Definitivo v en el Prospecto
Simplificado de cada Emision.

Para la Primera y Unica emisién: 27 de septiembre de 2019
A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, en el presente Prospecto
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Para la Primera y Unica emisién: 24 de octubre de 2019
A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, ] el presente Prospecto
Definitivo y en el Prospecte Simplificado de cada Emisidn.

Para la Primera y Unica emisién: 27 de septiembre de 2019
A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, en el presente Prospecto
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Para la Primera y Unica emision: 03 de octubre de 2019

A partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia
habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horario
establecido por el Agente Colocador y los agentes de distribucion contratados
para tales fines, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion de la Emision, en el horario establecido por la BVRD.

Hasta un valor maximo de Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa
Pesos Dominicanos con 23/100 centaves (RD$578,890.23), por Emisién y por
Inversionista, de conformidad a lo establecido en el parrafo | del Art. 111 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No.664-12 y
mediante Circular que establece disposicicnes sobre el monto maxime de
inversién de los pequefios inversionistas (C-SIMV-2019-01-MV) de fecha 29 de
enerc de 2019,

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emision de los Valores
hasta la Fecha de Finzlizacién del Periodo de Colocacion Primaria, el Agente
Colocador y los agentes de distribucion contratados para tales fines, podran
recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, vy
registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por ésta, en sus
reglas de negociacién para cada tipo de rueda.

T para el pequefio inversionista y T+1 para el publico en general.

No habra valoer maximo de inversién. El valor maximo a demandar por parte del
inversionista sera el monto disponible al momento de realizar la oferta de
suscripcion.

En caso de que el valor acumulade de la suma de las 6rdenes recibidas de
Peguefios Inversionistas por parte del Agente Colocador y los agentes de
distribucién contratados para tales fines, superen el 50% del monto ofrecido en el
Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las
ordenes de suscripcion recibidas, luego de haber excluido las érdenes en las que
el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la misma era por
el monto tofal requeride. Para mayor informacion ver acapite 2.1.6.1 del
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Prospecto de Emisién.

Si en un dfa de colocacién la suma de todas las ordenes recibidas por parte del
Agente Colocadar y los agentes de-distribucién contratados para tales fines,
supera el monto total pendiente por colocar de-la emision, la BVRD realizara el
proceso de prorratec de las ordenes de suscripcién recibidas, exceptuande en
las que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la misma
era por el monto total requerido. Para mayor informacién ver acapite 2.1.6.1 del
Prospecto de Emision.

Los Bonos tendran un vencimiento de hasta diez (10) afios, que seran contados
a partir de |la fecha de emision de cada emision. El vencimiento sera informado al
mercade en los correspondientes Avisos de Colocacion Primaria, en el
Prospecto de Emisién Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Para la Primera y Unica emision: 4 afios, es decir, hasta el 4 de octubre

& el i‘:'."-.'.\l a2 Mg

J3das o8 W viiores, J

Revision de la Tasa de Interés
Variable:

Periodicidad en el Pago
Intereses:

Denominacion Unitaria o Cantidad

de Valor Nominal:
Monto Minimo de Inversion:
Precio de Colocacién Primaria:

Amortizacion del Capital:

Garantia de los Bonos:

Opcion al Pago Anticipado:

2023

Fija o Variable (Tasa de Referencia + margen fijo) anual en pesos dominicanoes.
la Tasa de Interés se especificara en el Aviso de Colocacidn Primaria, el
presente Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificade de cada Emision.

Para la Primera y Unica emision: 9.25% fija anual en pesos dominicanos.

Para las emisiones con tasa de interés anual variable, la misma podra ser
revisada de manera trimestral 0 semestral, a partir de la fecha de cada emisién,
segln se establezca en el Aviso de Colocacion Primaria, en el presente
Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Para la Primera y Unica emisién: El interés no sera variable y no habra
revision de fasa de interés.
Los intereses podran ser pagaderos de forma mensual, trimestral o semestral. La
periodicidad en el pago de los intereses se especificara en el Aviso de
Colocacién Primaria, en el presente Prospecto Definitivo y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision.

Para la Primera y Unica emision: Mensual
Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (DOP 1.00).

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centaves (DCP 1,000.00).
A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, en el presente Prospecto de
Emisién Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Para la Primera y Unica emisién: A la par.
A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria, el presente Prospecto
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Para la Primera y Unica emision: Pago Unico a Vencimiento.

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia
especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los
Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun
sobre los bienes del Emisor, segln establece el Articulo 2093 del Cadigo Civil
Daminicano.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor tetal del monto
colocado de una Emisién o del Programa de Emisiones. Este derecho podra ser
gjercido segun lo establecido en el acapite 2.1.2.7.1 del presente Prospecto. El
Emisor especificara en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en en el
presente Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién si
la Emisidn ofrecida incluye esta opcion.




Colocacion de los Valores:

Destinatarios de la Oferta:

Agente Estructurador y Colocador:

Agente de Custodia, Pago vy
Administracion del Programa de
Emisiones:

Representante de la Masa de
Obligacionista:

Riesgos del Emisor y de los
Valores:

~OyT se_IFEHw.‘.E‘JDEr«aL‘,m DEL
1{:'”"%'] V_MERCADO DE VALORES
APROBADO
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Para la Primera y Unica emision: No habra opcién a pado anticipado. .

La Colocacion de los Valores se realizarda en multiples Emisioties a determinarse
en el Aviso de Colocacion Primaria, en el presente ProspectosDefinitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision, hasta agotar el monto-aprobado:

La colocacion de valores se realizara en una Unica y primera emisién.

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al publico en general,
inversionistas fisicos y juridicos, nacionales o extranjeros, profesionales e
institucionales, incluyendo a los pequefios inversionistas.

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) {en lo adelante “PARVAL"),
registrado en la SIMV y en la BVRD, sera el Agente Estructurador y Colocador
del presente Programa de Emisicnes de Bonos Caorporativos.

CEVALDOCM sera designado como Agente de Custodia, Pago y Administrador
del Programa de Emisiones, para que realice los servicios de custodia,
compensacion y liquidacién de valores del Programa de Emisiones, asi como
encargado del procesamiento del pago de los intereses y el capital de Jos bonos.
El Emisor ha designado a CEVALDOM come entidad encargada del registro y
liquidacion de los Bonos Corporativos por cuenta del Emisor.

Ei Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos que pueda
fener el Emisor.

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designada mediante el Contrato del
Programa de Emisiones de fecha 11 de abril del ano 2019 para ser el
Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que
componen el presente Programa de Emisiones.

Les principales riesgos relacionados a los valores son:

Riesqo de Demanda v Liquidez. En el caso de que los tenedores de bonos
necesiten liquidar su inversién antes de vencimiento, el Emisor no puede
asegurar la existencia de un mercado secundario para los bonos ni ofrecer
garantia alguna respecto a las condiciones gue puedan afectar el mercado de los
Bonos en el futuro. Los Bonos pueden cotizarse a precios superiores o inferiares
al precio de colocacién dependiendo de diversos factores, incluyendo entre
otros, la sitvacion financiera del Emisor, la situacién politica y econémica de la
Republica Dominicana y el comportamiento de las tasas de interés.

Riesgo de Crédito. El pago de capital e intereses de los bonos dependera del
desempeno futuro del Emisor. El presente Programa de Emisiones no contara
con una garantia especifica, sino una Acreencia Quirografaria, poseyendo los
Obligacionistas una prenda comun sobre los bienes del Emisor,

Riesgo de Redencién Anticipada. Los bonos estan sujetos a redencién
anticipada de acuerdo al acapite 2.1.2.7.1 del presente Prospecto. Si el Emisor
gjerce esta opcién de redencion anticipada, los retornos de los tenedores de los
bonos se pueden ver afectados.

Los principales riesgos inherentes al Emisor por el sector al que pertenece son
de tasa de interes, de liquidez y de crédito:

Riesgo de Tasa de Interes: Las fluctuaciones en las tasas de interés se pudieran
considerar como uno de los factores de mayor incidencia. Para todos los casos
de inversion y particularmente en lo que respecta a titulos valores, PARVAL toma
en consideracion una serie de caracteristicas que influyen directamente en su
valoracion y liquidez. Con estas consideraciones PARVAL busca mitigar los
efectos en los cambios de los factores de mercado que inciden en la tasa de
interes y mantener una cartera de inversiones de alta liquidez, poca volatilidad y
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bajo riesgo.

Riesgo de Crédito: El incumplimiento de un cliente o contraparte en sus
obligaciones contractuales con PARVAL puede conllevar a una pérdida
potencial. Esto abarca tanto la pérdida del valor de los titulos-que PARVAL
mantiene en posicidn por deterioro crediticio del emisor de los mismos (Riesgo
de Crédito Emisor) como incumplimientos por parte de clientes sobre
operaciones pactadas (Riesgo de Contraparte).

Para mitigar este riesgo, PARVAL mantiene un monitoreo constante de su
concentracion por emisor en su portafolio de inversiones y de la calificacién de
riesgo del mismo. En el caso de los clientes o contrapartes, PARVAL ha
establecido condiciones y procesos de liquidacion de transacciones y lineas de
credito de contraparte por tipo de cliente y de productos, basado en la evaluacion
del historial y capacidad de cumplimiento por parte del cliente.

oM TENDENGIA DEL
- SUPERINTENDE et ) o ] ) _
Sﬁ [V MERCADO DE VALORES Riesgo de Liguidez: PARVAL se ha caracterizado por un manejo estricto de la
: AP ROB! 0 liquidez, manteniéndose en todo memento dentre de los parametros exigidos por

los reguladores. Actualmente PARVAL se encuentra posicionado dentro del
Rango Actividades Universales de Intermediacion, Corretaje y por Cuenta
Propia, cumpliendo 100% con los parametros exigidos por la SIMV. Posee un
riesgo de exposicion a ciclos econdmicos y volatilidad natural de la industria.
Para PARVAL, la capacidad de obiener recursos de inmediatos para cumplir con
los compromisos contractuales y las necesidades de flujo de caja es prioridad
dentro de su gestion. Es por eso que PARVAL realiza monitoreo y analisis de los
principales factores que inciden sobre la liquidez con el objetivo de optimizar la
gestiébn de activos y pasivos que permitan reaccionar oportunamente ante
situaciones adversas. Asimismo, se evalua permanentemente la diversificacion
de las fuentes de fondeo y cuenta con una mesa de fitulos activa que pude
gjecutar la venta de titulos en caso de ser necesario dada su composicién de
inversion en titulos valores de alta liquidez.

GLOSARIO

Acreencia Quirografaria: Es aquella acreencia que posee come garantfa de su crédito la totalidad del patrimonio del
deudor, y no un bien, o una parte de los bienes que lo componen, afectado a dicho credito.

Actual/365: Actual corresponde a los dias calendario con los que cuenta el afic. Actual considera los afios bisiestos de 366
dias.

Agente de Distribucion: Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacién al agente de colocacién, a fin
de facilitarle a éste el proceso de colocacion de valores.

Anotaciones en Cuenta: Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la representacién
inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismaos al titular que figure inscritc en un deposito centralizado de
valores.

Aval: Firma que se pone al pie de una letra u otro documento de crédito para respender de su pago en caso de no hacerlo
la persona que esta obligada a ello.

Aviso de Colocacion Primaria: Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles relativos a |a colocacion de
una o varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual debera ser publicado en por lo menos un
periddico de circulacion nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general, conforme el Articule 110 del Reglamento No. 664-12.

Bolsas de Valores: Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por objeto prestar todos los servicios
necesarios para ia realizacion eficaz de transacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar
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actividades y servicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado devvaleres, previa
aprobacion de la Superintendencia.

Bonos Corporativos: Son aguellos valores de renta fija emitidos por personas juridicas pubhcas o privadas a un plazo
mayor de un (1) afio, que confieren a sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el respectivo Gontrato del
Programa de Emisiones.

Calificacion de Riesgo: Es la opinién técnica y especializada que emiten ias sociedades calificadoras de riesgo.

Sociedades Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas que tienen como objeto realizar calificaciones de
riesgo de sociedades y valores, y deberan obtener la autorizacion de inscripcion en el Registro por parie de la
Superintenderncia.

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos {estan compuestos por los activos corrientes luego de deducidas las
obligaciones a corto plazo), expresados en moneda, que una empresa utiliza para continuar con el normal desarrollo de
sus actividades en el corto plazo.

CEVALDOM: Son las siglas de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S.A. entidad autorizada para ofrecer los
servicios de depdsito centralizado de valores en la Republica Dominicana. Ofrece servicios a los participantes del mercado
de valares, con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho
mercade, asi como registrar tales operaciones.

Colocacién Primaria: Es la suscripcion de valores de oferta piblica en mercado primario, efectuada en las bolsas de

valores por uno o mas intermediarios de valores contratados por el emisor, de conformidad a lo establecido
reglamentariamente.

Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos: Es la colocacion primaria de una emisién contratada por el
emisor a un agente o unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de un contrato que se rige por las reglas del
contrato de comisidn, el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de colocacién no asumen compromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emision,

Contrato del Programa de Emisiones: Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del articulo 57 del Reglamento No. 664-12 vy a la Ley General de las

Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08, modificada por la Ley No.
31-11.

Cupén: Es el pago de intereses perioddicos que se realiza sobre el valor nominal de un valer de renta fija.

Cupon Corrido: Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde a: a) el interés acumulado desde la fecha
de emision hasta la fecha valor (exclusive) o b) el interés acumulado desde el ul rm;: Q;FDD‘PEQ&dﬂ hastatafeeba valor
(exciusive)_ MERCADO DE VALORES

v APROBADO
Denominacién Unitaria o Valor Nominal: Representacion monetaria de los valores que conh:urman una emisisn, el
mismo no varia durante la vigencia de la misma. 1 15 SEP 2019

Devengar: Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por | g Bunus adqumduﬁ:

parte de ia
Dias Calendarios: Compuesto por tedos los dias del afio, es decir va desde el lu eé—a—dammgo*ﬁﬂm
dias feriados y fines de semana).

ta los

Emisién: Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que se pueden considerar
hormogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un contenido similar de determinados derechos y obligaciones, que
forman parte de una misma eperacion financiera y que respenden a una unidad de proposito.

Emision desmaterializada: Hace referencia a aguella emisién cuyos valores estan representados mediante anotacicnes
en cuenta, las cuales constituyen la representacion inmaterial de los valores y ctorgan la propiedad de los mismos al titular
que figure inscrito en un depdsito centralizado de valores.
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Emisor: Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores para realizar una oferta publica de
valores, previa autorizacion de la Superintendencia.

Fecha de Aprobacién: Se entiende como la fecha de la Resolucién Aprobatoria de la Superintendencia del Mercado de
Valores donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emisién: Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de contenido econémico.

Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacién: Se entiende como la fecha que se determina en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificade de cada
Emision, en la cual finaliza la puesta de los valores a disposicion del publico para su suscripcion.

Fecha de Inicio de Recepcion de las Ofertas para Pequefios Inversionistas: Es la misma fecha de publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de [nicio de Recepcion de Ofertas del Pablico en General para las Emisiones del presente Programa de
Emisiones: Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes de Suscripcion a través de
PARVAL o a través de Jos agentes de disfribucion contratados para tales fines, para ser registradas en el libro de 6rdenes
del intermediario de valores correspondiente. Las érdenes recibidas serdn introducidas en el sistema de negociacion de la
BVRD desde la fecha de inicio del periodo de colocacidn de los valores especificada en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en e} Prospecio de Emisién Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada emision.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor: Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y dispenibles para la liquidacion de la transaccién y en la que el inversionista suscribe efectivamente los valores,
adquiriendo la titularidad o propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del
inversionista.

Fecha de Transaccion: Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente colocador o agentes de
distribucion contratados para tales fines, acuerdan la operacion de suscripcién primaria de los banos objeto del presente
Prospecto, registrando la orden de los mismos en el sistema de negociacion EIECM@@T%E;E BEL
| QIATV. 3 ADD.DE VALORES
Fecha de Vencimiento: Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amﬁhiﬁ%ﬁﬁ%&hﬁ}ﬁpﬁa}ﬁg]los valores del
Programa de Emisiones y finalizan los derechos a favor de los inversionistas. ] b et e

. ccp 7018 L
Fianza: Es una garantia, en virtud de la cual a traves de un fiador se garaptiza el cgnibhr‘njwren de una objligacion
determinada. | A L

wl Fegistro no

Grado de Inversidon: De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Gr'ac(ici e, .ﬁ_karaiﬁn _fé_ﬂé_ﬁe_r@;a_f,aque[las
calificaciones otorgadas.por una compafia de riesgo, inscrita en el Registro del r\hercidn‘a’e_‘ﬁ%, sobre los emisores y
sus valores gue, por su estado de solvencia y relacidn histérica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y
adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la inversién bajo condiciones normales.

Hecho Relevante: Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero, que pudiera
afectar positiva o negativamente su posicion juridica, econémica o financiera, ¢ el precio de los valores en el mercado.

Intermediaric de Valores: Son sociedades anénimas constituidas de conformidad con la Ley de Scciedades, cuyo objeto
social Unico es la intermediacién de valores de oferta publica y las demas actividades autorizadas previstas en la Ley No.
249-17 del Mercado de Valores,

Inversionista: Persona Fisica o Juridica que invierie sus excedentes de liquidez en un determinado mercado.

Inversionistas Institucionales: Son las entidades de intermediacién financiera, sociedades de seguros y reasequros, las
administradoras de fondos de pensiones, sociedades administradoras de fondeos de inversion, los intermediarios de
valores, sociedades fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como teda persona juridica legalmente autorizada para
administrar recursos de terceros, para fines de inversion principalmente a través del mercado de valores.
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Mecanismos Centralizados de Negociacién: Son sistemas multilaterales y transaccionales, que mediante un cgnjunto
determinado de reglas de admision, cotizacion, actuaciéon, transparencia y convergencia de participantes, retnan o
interconecten simultaneamente a varios compradores y vendedores, con el objeto de negociar valores de oferta publicay
divulgar informacidn al mercado schre dichas operaciones.

Mercado de Valores: Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en met_:a’an_ismos
centralizados de negociacién y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacién y negociacion de
valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia.

Mercado OTC: Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de negociacién con valores de
oferta publica de acuerdo a lo establecido en la Ley No. 249-17.

Mercado Primario de Valores: Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas por primera
vez en el mercado de valores para financiar las actividades de los emisores.

Mercado Secundario de Valores: Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de valores
de oferta plblica, emitidos y colocados previamente.

Monto del Programa de Emisiones: Hasta Mil Millcnes de Pesos Dominicanos con 00/100 Centaves (DOP
1,000,000,000.00), cuyc valor se autorizo en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor celebrada en
fecha 18 de febrero del afio 2019,

Monto de Liquidacion: Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar el
Inversionista al Agente Colocador en la Fecha Valor por concepto de pago de la operacién, incluyendo éste, el valor facial
de los Bonos multiplicado por el Precio mas los intereses causados a la Fecha \, rpeta COREGIORENDENCIA DEL
SIMV MERCADD DE VALORES
Obligaciones: Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Progtama dé Binfgiénds, Sonliésen los fnismos
derechos de crédito para igual valor nominal. | | 2 -
7 5 SEP 2019

Obligacionista: Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados dbl?gaciones, tiene dereche a pergibir los

intereses y la amortizacion de la obligacién suscrita conforme a lo previsto en saccmdieit:ne"sﬂ’l-;!gfgm[’é_jﬁ:_ri"'E so de

CAch

liquidacion de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los dcefHiStEs, v yencis e I

= iarias
\isores ni sobre ias bondades &

etz e 103

b

Oferta Publica: Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al publico en general o a sectores
0 grupos especlficos de éste, a través de cualquier medio de comunicacion o difusién, para que suscriban, adquieran,
enajenen o negocien individualmente un nimero indeterminado de valares.

Pequefio Inversionista: Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Perfodo de Colocacion, valores de una Emision
objeto de Oferta Pdblica de suscripcion, por un valor no superior a Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa
Pesos Dominicanos con 23/100 centavos (RD$578,890.23) por Emision, de conformidad a lo establecido en el parrafo | del
Art. 111 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No.664-12 y mediante Circular que establece

disposiciones sobre el monto maximo de inversion de los pequefios inversionistas {C-SIMV-2019-01-MV) de fecha 29 de
enerc de 2019,

Periodo de Colocacion Primaria: Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de una o varias
emisiones, el mismo no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emisién, el cual no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El
periodo de vigencia del programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida como la fecha de inseripcion del
programa en el Registro, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto.

Precio de Colocacién Primaria: Es el precio al cual deben suscribirse, durante el pericdo de colocacion, todos los valores
gue conforman la emision, En el caso de emisiones de valores de renta fija, el precio de colocacién supone un precio
distinto para cada dia comprendido en el periodo de colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo,

desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el periodo de cofocacion, hasta la fecha de vencimiento de la
emision.
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Precio de Ejecucion: Es el precio al cual puede ejercerse la Opcion de Redencién Anticipada.

Programa de Emisiones: Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emision de caracter
publico, de constituirse en un Emisor, para organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, ‘hasta por un.monto
predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Publica
de suscripcion aprobada por la SIMV, susceptible de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en los
mercados secundarios en los mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC.

Prospecto de Emisidn: Es un documento escrito de caracter publico gque contiene las caracteristicas concretas de los
valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacion relevante respecto del emisor y de los intervinientes del
proceso de oferta publica. 5 PERINTENDENCIA DEL
K)Lw"'.i""- MERCADO DE VAL "‘1|:3
Prospecto de Emision Definitivo: Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene pﬁﬁﬂnﬁﬂ“ﬁa‘fﬁﬂmﬁbmon e los
Valores de Oferta Publica. r

7 5 SEP 2019

Prospecto de Emision Preliminar: Se refiere al Prospecto que tiene como fr\alldad la publlmdad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacién ya que no cuentaedn’ e ;nforrﬁamén -:.ampleta e los
valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emision y de colocacién. | ICH e

Prospecto de Emision Simplificado: Es aquella version reducida del prospecto completo que contempla las
informaciones mas esenciales de fa emisién y del emisor. Esta modalidad puede ser utilizada por el emisor cuando,
previamente o en fecha anterior no mayor de doce (12) meses, la Superintendencia le haya aprobado un prospecto
completo para la emision de un valor. Cuando la emision esté estructurada bajo un Programa de Emisiones, el Prospecto
Simplificado debe ser sometido a la Superintendencia para su aprobacién previo al inicio del periodo de colecacion de cada
emision.

Redencién Anticipada: Es fa opcion del Emisor a repagar los Bonos Corporatives previo al vencimiento de los mismos.

Representante de la Masa de Obiligacionistas: Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por
la asamblea general de obligacicnistas, o en su defecto, por decision judicial, que debera ser una persona con domicilio en
el territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en la Republica Dominicana.
Tendra facultad de realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gestion para la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas, salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia del Mercado de Valores: Es un organismo auténomo y descentralizado del Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y técnica, con capacidad para demandar y
ser demandado. El patrimenio de la Superintendencia es inembargable. Su domicilio estard en la ciudad de Santo Domingo
de Guzman, pudiendo establecer oficinas en otros lugares del territorio nacional. La Superintendencia tendra por cbjeto
promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el
cumplimiento de esta ley y mitigar el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion de las personas fisicas y
juridicas que operan en el mercado de valores.

Tasa de Interés: Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor en el Prospecto de Emision, en el
Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, segun corresponda.

Tasa de Referencia: Es la tasa utilizada como base para determinar la tasa de interes que sera devengada por una
Emisién en un periode determinado, en caso de interés variable.

Valor de Mercado: Precio al que se compra o vende una obligacién o valor en el mercado. Es el valor obtenido de
transacciones en las bolsas de valores para efectos de valorizacion de la cartera de instrumentos transferibles en el
mercado.

Valores de Renta Fija: Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo rendimienfo no
depende de sus resultados financieros, por lo gue le representan una obligacion de restituir el capital invertido mas un
rendimiento predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.
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PREAMBULO
En el presente Prospecto Simplificado de Emision (el “Prospecto”), a menes que se especifigue de ofra forma o el conzeﬁto
lo requiera de otra manera, "Parallax Valores Puesto de Bolsa, (PARVAL) S.A. - “Parallax Valores", “PARVAL", "el

Emisor’ o “nuestro”, se refieren especificamente a Parallax Valores Puesto de Bolsa, S A. (PARVAL).

Los términos “Pesos Dominicanos”, "Pesos”, “RD$” y "DOP”, se refieren a la moneda de curso legal de la Repﬂblica
Dominicana: los términos “Délares”, "USD" y “US$" se refieren a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América.

De acuerdo a la definicion del literal b) del parrafo del articulo 7 de la “Norma para la Elaboracién del Prospecto de
Colocacion de una Oferta Publica De Valores”, el Prospecto Simplificado es aquella version reducida del prospecto
completo que contempla las informaciones mas esenmales de la emision y del emisor. Esta medalidad puede ser utilizada
por el emisor cuando, previamente o en fecha anterior no mayor de doce (12) meses, la Superintendencia le haya
aprobado al emisor un prospecto completo para la emision de un valor. Siendo este el caso, PARVAL recibioé mediante la
Unica Resolucién Aprobatoria emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha treinta y uno (31) de
agosto del afio dos mil dieciocho (2018), inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEM-123 y registrado
en la Bolsa de Valores de la RepUblica Dominicana, S. A. la aprobacion del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
por la suma de DOP1,000,000,000.00. Por tanto, se procede a la redaccion del presente Prospecto Simplificado de un
nuevo Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por la suma de hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos
(DOP1,000,000,000.00). El presente Prospecto Simplificado y el Programa de Emisiones de Bonos Ceorporatives se
realizan bajo las leyes de la Republica Dominicana, y de manera especifica, bajo la Ley del Mercado de Valores No. 249-17
de fecha 19 de diciembre de 2017, el Reglamento de Aplicacion (Decreto No.664-12), asi nas, Cgulares y
resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores y el Consejo Naci ]:gﬂl Me égit'.\ Es—"r’a]q_r@ﬁ‘wl Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respons b Eqda'ﬁl‘]ha (479 del 11 de
diciembre del 2008 y sus modificaciones. |

2019 |
Este Prospecto Simplificado no constituye una oferta de venta o una solicitud de1oferta de eoﬁnél‘a dé instrumentds en
jurisdicciones en las cuales no sea legalmente posible realizar tal oferta de venta o]sphqﬂ;uﬂ de compra; fodo adqmrente
de Ios Bonos Corporatwos ObJEtO de este Prospecto de Emisién Simplificado deber cumphrunn Fas'dtsnOSJclanas leg!ales

Obligaciones, o en la cual mantenga o distribuya este Prospecto, y debera obte r‘ErT:onsent|m|ento aprobaCIon o]
permiso para la compra, oferta o venta que le sea requeride a éste bajo las leyes y regulaciones vigentes que le sean
aplicables en su jurisdiccion, o en las jurisdicciones en la cuales realice tal compra, oferta ¢ venta.

Las informaciones Relevantes de acuerdo al Art. 10 de la "Norma para los Participantes del Mercado de Valores que
establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado”, seran
informadas en fecha ocportuna como tal, de acuerdo a lo dispuesto en los Reglamentos de Aplicacién de la Ley de Mercado
de Valores, y normas complementarias. Al considerar o evaluar una posible inversion en estos valores negociables {Bonos
Corporativas), los potenciales inversionistas deberan basar su decision en su propia evaluacion independiente del Emisor
y de los términos de esta oferta, incluyendo los méritos y riesgos que implica tal inversion. La informacion contenida en este
Prospecto no debera interpretarse como ofrecida a titulo de asesoria legal, financiera, de impuestos o de cualquier otro tipo.
Antes de invertir en los valores negaciables (Bonos Corporativos), objeto de este Prospecto, los inversionistas potenciales
deberan consultar sus propios asesocres en materia financiera, legal, contable, regulatoria y de impuestos, para determinar
si esa inversion es conveniente dada las circunstancias especificas y particulares de cada inversionista, y de esa manera
llegar a una evaluacion independiente sobre la posible inversion, basada entre otras cosas en su propia vision del riesgo
asociado con los valores negociables (Bonos Corporativos).

Los inversionistas que tengan limitaciones regulatorias o restricciones legales para este tipe de inversion deberan
consultar a sus asesores legales para determinar hasta qué grade una inversion en valores negociables (Bonecs
Corporativos) constituye para elios una inversién lictta o permitida para ellos. Las informaciones y estadisticas relativas ala
industria en la que opera el Emiscr pueden ser obtenidas por potenciales inversionistas en el Prospecto de Emisién
completo del Programa de Emisicnes de Bonos Corporativos. Dichas informaciones y estadisticas han side obtenidas de
fuentes y publicaciones independientes, asi como de otras fuentes de informacian disponibles para el publico en general.
Aungue entendemos que esas fuentes son confiables, no se ha realizado una verificacion independiente de dichas
informaciones y no se puede garantizar que las mismas sean completas o veraces.
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El presente Prospecto Simplificado contiene informaciones relativas a los responsables del Contenido del Prospecto de
Emisién y Organismos Supervisores y del Programa de Emisiones y Valores de Oferta Publica, desarrolladas en los
Capitulos Ly Il. Las informaciones sobre el Emisor y su Capital tales como, legales, capital social, informacion estatutaria,
sobre las propiedades, plantas y equipos, los compromisos financieros, las actividades principales, entre otros pueden ser
consultadas en el Capitulo Il del Prospecto de Emision completo complementario del presente Prospecto; aprobado por la
SIMV en fecha 03 de Septiembre de 2018, en su pagina web, www.parval.com.do y en la sede de la Superintendencia-de
Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV) y pagina web de esa superintendencia, www.simv.gob.do. El
Prospecto de Emision Definitivo, aprobe;do en fecha 14 de septiembre del 2018, sobre el Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos (aprobado mediante la Unica Resolucion Aprobatoria emitida por la Superintendencia del Mercado de
Valores de fecha treinta y uno (31) de agosto del afio dos mil dieciocho (2018), inscrita en el Registro del Mercado de
Valores bajo el No. SIVEM-123 por la suma total de DOP 1,000,000,000.00} es el documento matriz y del cual se
complementan las informaciones documentadas en este Prospecto de Emision Simplificado, por lo cual es su documento
complementaric. Dicho prospecto de emision puede ser consultado en la pagina de web de PARVAL www parval.com.do;
en la pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana www.simv.gob.do; y en la
pagina web de la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, S.A. www.bvrd.com.do

Del Programa de Emisiones registrado bajo el No. SIVEM-123, incluyendo las demas emisiones de Bonos Corporativos de
PARVAL que se mantienen vigentes a la fecha de elaboracion del presente prospecto simplificado, PARVAL tiene la
obligacién de cumplir con los requerimientos de la Norma que Establece DisposicjongsG f: E@Tﬁaﬁpl_rﬁﬁmj nque
deben Remitir Periédicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valore hﬁf{}bhﬂ' poriarSeda/Resolicion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha tres (03) de marzo de dos mil|diecis¢is [2046) ([R-GNY2016-15-MV).
En ese sentido, a la fecha de elaboracion del presente prospecto simplifi(fado, PARVAL ha cumplido can los
requerimientos establecidos en la Norma previamente citada. 7 5 SEP 2019
Del mismo modo, el Emisor ha presentado de acuerdo al Art. 10 de la "Norma Lar:ag-rqs_ﬂﬁa_ﬁigiplgnig'a_,s"ﬁ_é[_;:ﬁuf}e'ﬁ':"iaI o de
Valores que establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relejﬂa@!ﬁ}:‘jﬂ' Thanipulacion de-Mercado”, de
acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacion, Decreto 664-12, y normasscomplementsias def-Meréado de
Valeres. Conforme lo anterior, el Emisor ha remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores los siguientes "Hechos
Relevantes”

Fech_a’ Descripcion hecho relevante Materias que
recepcion trata
Informe de Representacion de Tenedores de la Sociedad Parallax Valores Puesto de Informe
02/08/2019 ||Bolsa, S.A. (PARVAL) correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos||representante de
SIVEM-123 a Junio 2019. tenedores
Informe de Representacion de Tenedores de la Sociedad Parallax Valores Puesto de Informe
02/08/2019 |Bolsa, S.A. (PARVAL) correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos||representante de
SIVEM-123 a Junio 2019. tenedores
Informe de Representacion de Tenedores de la Sociedad Parallax Valores Puesio de informe
02/08/2019||Bolsa, S.A. (PARVAL) correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos||representante de
SIVEM-102 a Junio 2019. tenedores
inferme de Representacion de Tenedores de la Sociedad Parallax Valores Puesto de Informe
02/08/2019 | Bolsa, S.A. (PARVAL) correspondiente al Programa de Emisicnes de Bones Corporativos||representante de
SIVEM-080 a Junio 2019. tenedores
Parallax Valores Puesto de Bolsa informa los reportes de calificacion de riesgos de Fitch
19/07/2019 Republica Dominicana Fitch Ratings y Feller Rate Calificadora de Riesge Dominicana,| Calificacién de
correspondiente al trimestre abriljunic del 2019, respecto a sus programas de emisiones Riesgos
de bonos corporativos vigentes,
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) asume la condicién de Creador de Otros hechos
19/07/2019 ||Mercado por haber mantenido uno de los mayores puntajes durante los meses
. relevantes
transcurridos del afie fiscal 2019.
Valores Puesto de Bolsa informa los reportes de calificacion de riesgos de Fitch Republica Calificacion de
9/07/2019 ||Dominicana Fitch Ratings y Feller Rate Calificadora de Riesgo Dominicana, S0
correspondiente al trimestre abriljunio del 2019, respectc a sus programas de emisiones g




| de bonos corporativos vigentes.

05/07/2019

Paraliax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) asume la condicion de Creador de
Mercado por haber mantenido uno de los mayores puntajes durante los meses
transcurridos del afo fiscal 2019.

Otros hechos
relevantes

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. {(PARVAL) celebré su Asamblea General Ordinaria
Anual en fecha 03/05/2019, donde se conocieron, entre otros, las siguientes puntos:

Reuniones de

13/05/2019 informe Consejo Administracién, Aprobacién Estados Financieros Auditados, designacion asamkbleas
Miembros Consejo y Representante Legal.
Informe Trimestral del Representante de la Masa de Obligacionista para el periodo enero- Informe
7/05/2019 ||marzo 2019, correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos de| representante de
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (FPARVAL) SIVEM-123. tenedores
HES_20190507-170238_094541-01-56714-7 Informe Trimestral del Representante de |a Informe
07/05/2019 Masa de Obligacionista para el periodo enerc- marzo 2019, correspondiente al Programa representante de
de Emisicnes de Bonos Corporativos de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)
tenedores
SIVEM-102.
HES_20190507-170238_094541-01-56714-7 Informe Trimestral del Representante de la Informe
07/05/2019 Masa de Obligacionista para el periodo enero- marzo 2013, correspondiente al Programa representante de
de Emisiones de Bonos Corporativos de Parallax Valores Puesto de Belsa, S.A. (PARVAL) P
tenedores
SIVEM-102.
HES_20190507-165838_8989181-01-56714-7 Informe Trimestral de Representante de la Informe
07/05/2019 [[Masa de Obligacionista para el periodo enero-marzo 2019, correspondiente al Programa||representante de
de Bonos Corporativos de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. SIVEM-090 tenedores
HES_20150417-121453_156801-01-56714-7 FELLER RATE emite en abril 2019 informe
17/04/2019 calificacion de riesgos al trimestre enero- marzo 2019 de PARVAL. Ratifica calificacion de|| Calificacion de
Riesgo de PARVAL en A- con perspectivas estables relativo a los Programas de Emisiones riesgo
SIVEM-090, SIVEM-102, SIVEM-123 y SIVEM-128e—————————" o)
Canvocatoria Asamblea General Ordinaria Anual AEEM‘DEHS. B05/20194 valdbiafse en la ;
) X AL AL i [ Reuniones de
15/04/2019 | Avenida Prolongacion 27 de Febrero No. 1762 del Bector Al&Higdal telsonfbérmnidad ton lo asambleas
establecido en el articulo 19 de los Estatutos Sociaﬁle’s de PARVAL.
‘ 75 SEP 201
15/04/2019 ||Ausencia Oficial de Cumplimiento | ! N Otros hechos
[ _— ) sl Renisiono | relevantes
PARVAL Puesto de Bolsa informa que coloco erL NErEAES, Brim; a3 otalidad lde la
11/04/2019 Cuarta Emision del Programa de Emisiones de B ﬁnéé._'(inmmativus'SNEM'—_‘LEE:,-ipbr un|| Otros hechos
monto total de RD$200,000,000.00. La negociacion de los valores en el Mercado relevantes
Secundario iniciara a partir del 18 de abril del 2019.
Fitch Ratings afirmd las calificaciones de riesgo nacionales de largo y corto plazo de Calificacion de
01/04/2019 ||Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. {Parval) en BBB+(dom) y F2(dom). La Perspectiva .
es Estable. f1€$g0
28/03/2019 PARVAL notifica el vencimiento de la Séptima, Octava y Novena Emisién del Programa de)| Otros hechos
L Emisiones de Bonos Corporativos PARVAL SIVEM-090. relevantes
Aviso de Colocacion Primaria de la Cuarta Emisién del Programa de Emisicnes de Bonos Aviso de oferta
18/03/2019 ({Corporatives SIVEM-123 de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. a publicar en fecha bl
21/03/2019. publica
La fecha de inicic del periodo Colocacién de la Cuarta Emisidn del Programa de Emisiones Otros hechos
19/03/2019 ||de Bonos Corporativos SIVEM-123, de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. es el 0s ne
28-03-2019. relevantes
PARVAL informa que el 13 de marzo de 2019 se colocéd en Mercado Primario la totalidad
14/03/2019 de los valores gque componen la Tercera Emision del Programa de Emisiones de Bonos|| Otros hechos

Corporativos SIVEM-123. Asimismo, notifica que a partir del 3 de abril de 2019 inicia la

negociacion en Mercade Secundario.

relevantes

04/03/2019 ||La fecha de inicio del periodo Colocacion de Ja Tercera Emisién del Programa dej| Otros hechos
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Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-123, de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S:A.
es el 13-03-2019.

relevantes

Aviso de Colocacion Primaria de la Tercera Emisién del Programa de Emisiones de Bonaos

“Aviso de oferta

04/03/2019 ||Corporativos SIVEM-123 de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.a publicar en fecha Bl
06/03/2019. RURlGa
informe de Representacion de Tenedores de la sociedad Parallax Valores Puesto de Informe

11/02/2019 ||Bolsa, S.A. (PARVAL) correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos||representante de
SIVEM-123, por la suma de hasta DOP1,000MM a diciembre 2018. tenedores
Informe de Representacion de Tenedores de la sociedad Parallax Valores Puesto de Informe

11/02/2(319 ||Bolsa, S.A. (PARVAL) correspondiente al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos||representante de
SIVEM-102, por [a suma de hasta DOP900MM, a diciembre 2018. tenedores
Informe de Representacién de Tenedores de la sociedad Parallax Valores Puesto de Informe

11/02/2019 ||Bolsa, S.A. (PARVAL) correspondiente al Programa de Emisiones de Benos Corporativos| | representante de
SIVEM-090, por la suma de hasta DOP900MM, a diciembre 2018. tenedores

23/01/2019

Ratificacion Calificacion de Riesge A- perspectivas estables, a Parallax Valcres Puesto de
Bolsa, S.A. y a los Bonos Corporativos SIVEM-090, SIVEM-102 y SIVEM-123, a enero
2019 por Feller Rate.

Calificacion de
riesgo

07/01/2019

Ratificaciéon Calificacion de Riesgo BBB+ perspectiva estable, asignada a Parallax Valores
Puesto de Bolsa, S. A. y la emision SIVEM-090 por DOP%00MM a enero 2019, por Fitch
Ratings.

Calificacion de
riesgo

Finalmente, estas informaciones son publicas y estan disponibles para los interesados, incluyendo el Prospecto de
Emision completo y el presente Prospecto Simplificado, en las oficinas de PARVAL y pagina web (www.parval.com.do), asi
como en la sede de la Superintendencia del Mercado de Valores y en su pagina web (www.simv.gob.do).
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y. ORGANISMOS
SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elaboracion del Prospecto del Programa de Emisiones, asi
como a las personas que certifican que [a informacion que se presenta es veraz y verificable.

1.1. Responsables del Contenido del Prospecto

PARVAL entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista su decisién de inversién en los
valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha dieciocho (18) de febrero del afio dos mil diecinueve
{2019}, la responsabilidad del contenido del presente Prospecto quedd designada a la sefiora NINOSKA FRANCINA
MARTE ABREU DE TIBURCIO, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la cédula de identidad
y electoral No. 050-0019521-3, domiciliada y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
capital de la Republica Dominicana, en su calidad de Presidente de la Sociedad, quien hace constar expresamente gue, a
su juicio, la informacién contenida en el prospecto y en toda la documentacion presentada a la Superintendencia para la
autorizacion de la oferta publica de valores y durante el tiempo gue los valores estén en circulacion en el mercado de
valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance
y que seran administrativa, penal y civilmente responsables por cualquier falsedad u omision en dicha declaracion.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249.17, la respensable del contenido del Prospecto de Emision ha realizado
la siguiente Declaracion Jurada:

UNICO: “Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores es de mi conocimiento la responsabilidad
gue recae sobre mi persona, las informaciones contenidas en el Prospecto de Emision y de foda la documentacion
presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores relativo al Programa de Emisiones durante el tiempo que los
valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que: es fidedigna, real, complefa,
que no se omite en elfa ningtn hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que serg administrativa, penal y
civilmente responsable por cualquier falsedad u omisién en dicha declaracion.”

Ver "Declaracion Jurada del responsable del Contenido del Prospecto” en el Anexo No. 1.

El Consejo de Administracion y el comisario de cuentas del emisor, en materia de su competencia, son responsables de
toda documentacién presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la autorizacion de |a oferia publica de
valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el mercado e_uaiﬁfes—egﬁdgmgﬁmﬂpleta que
no se omite en ella ningin hecho que pueda alterar su alcance y que sera cfmrp@t?é Iy{ame@{e- ﬁra:nall_ty ivilmente
respensables por cualquier falsedad u omision. APR OBAD 0 r

De confermidad cen o dispuesto en la Ley No. 249,17, los miembros del Cdnsejo de Acﬁﬂmgﬁaﬁﬂqﬁ y el COF%IS&FIO de
cuentas del Emisor han realizado la siguiente Declaramon Jurada: I|

La aulon2at ...l poar
:-.".““

“Que, conforme al numeral | del artfculo 54 de la Ley No. 249-17 def Mercado h"’a!amsda ia Fc‘epﬂbfrca E'bmm ana, los
miembros del Consejo de Administracién y el Comisario de Cuentas, en\ i : u—cﬂmp‘ménma se hacen
responsables de que la informacion contenida en el prospecto y foda la documenfamén presentada a la Superintendencia
del Mercado de Valores del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-125, aprobado por la Superintendencia
del Mercado de Valores mediante la Primera Resolucién Aprobatoria de fecha cinco (5) de abril def afio dos mil diecinueve
(2019), sea fidedigna, real, completa y que no se cmite en ella ningiin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su
alcance durante el tiempo en que los valores estén en circulacién en el Mercado de Valores. La presente declaracion se
hace pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que pudieren incurrir ante las personas
afectadas en caso de que dichas informaciones resultasen falsas.”

Ver "Declaracion Jurada Responsabilidad de Informacion de Junta de Directores y Comisario de Cuentas” en el Anexo No.
2.
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Adicionalmente, ias sefioras NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO, en su calidad de Presidente dél
Consejo de Administracién, y PATRICIA ADELAIDA RIMOLI SUNCAR, en su calidad de Contralor, seranresponsables de
la contabilidad del emisor y seran responsables en todo momento de la informacion financiera enviada a .la
Superintendencia.

Ver “Declaracion Jurada de Responsabilidad Contabilidad e Informacién Financiera” En el Anexo No. 3.

1.2. Organismos Supervisores

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto esté inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la SIMV
bajo el nimero SIVEM-125 y en los registros oficiales de la BVRD, por lo que el presente Programa de Emisiones y el
Emisor estan sujetos a las disposiciones de ambas instituciones.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica
Dominicana (SIMV}
Calle César Nicolas Penson No. 66, Gascue,

SI\’[\J vt il Mo de Vil Santo Domingo, Republica Dominicana
4 C el Repddstia Qs Tel.: (809) 2214433

www.simv.gob.do

Bolsa de Valores de la Repablica Dominicana, S. A. (BVRD}
Calle José Brea Pefia No. 14 Edificio District Tower, 2do Piso,
Evaristo Morales, Santoc Do iblica-Dominieana—

; Bo{sa deVaI.()res de la Tel (809) 567 6694 -':p'_ll' RINTENE TENCLA, DEL |
% Republica Dominicana www . bvrd. com.do MERCADO DE VALORES
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Res ug,lqn. CNV-2005-04-EV - del-28 de enero
del 2005, sobre los requisitos de inscripcidén de la Oferta Pablica de Valores, asi como: dermﬂfor'mldad Lo e Re olucién
CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, que establece la "Norma para la ElatofaEion el Prospecto de. EmlSJO de una
Oferta Publica", que establece las guias de contenido del Prospecto y de manerg gspecifica ufilizando el anexo D de la

referida Norma que establece la Guia de Contenido del Prospecto de Colocacion de Valores Representativos de Deuda de
Largo Plazo.

1.3. De los Auditores

L.os Estados Financieros correspondientes a los ejercicios del 31 de diciembre de los afios 2015, 2016 y 2017 de PARVAL,
han sido preparados de conformidad a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por la firma de
auditor(a externa Mendoza Hernandez — Auditores, S.R.L., cuyas generales se defallan a continuacion.

Mendoza Hernandez — Auditores, S.R.L.

\g/ Wl Ut 1 . Av.Sol Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to Piso, Local 208,

\ 4::'.5...5 IGTINHAEL ™ HEVIE) Altos de Arroyo Hondo 1],

NG L.03-22841.7 Santo Domingo, Republlca Dominicana

Tel.: (809) 385-0053
Fax: (809) 385-2737
www.mendozahdez.com
Contacto: Celso Manue] Marte
Registro Nacional del Contribuyente nimero 1-0182841-2
Registro del Instituto de Contadores Plblicos Autorizados de la R. D. No. 254

Registrado en la SIMV como Auditor Externo bajo el nimero de registro SVAE-009 de

fecha 11 de noviemuore del 2004.

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2017 se extraen los siguientes sefialamientos
relevantes:
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"‘En nuestra opinidn, fos estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. al 31 de diciembre de 2017, su desémpefio
financierc y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)” ' )

Los estados auditados de los afios 2015, 2016 y 2017 se encuentran en el Anexo 4 del presente Prospecto.

Enla Séptima Resolucion de la Asamblea General Ordinaria Anual de PARVAL celebrada el dia dos (2) de mayo del afio
2018 se designo a la firma de auditoria KPMG dominicana, $.A. como auditores externos por un periodo de dos afios. Sus
generales, se detallan a continuacion:; = =hy

. JCIA DE

ENDENL

DIMV_HERCADO DE VAL
uite ASBOFFianting, \

IALORES

KPMG Dominicana, S. A.
Av. Winston Churchill, Torre Acrépolis Center

Santo Domingo, Replblica Dominicana | o
Tel.: (809) 566-9161 I 7 5 SEP 201 |

N OE
L
iy

S .

Fax: (809) 566-3468 '\ ' i}

3 guinnzAcion

www.kpmg.com
Contacto: Reina Astacio

Registro Nacional del Contribuyente niimero 1403-025@fg Lo "
Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D. No. 005
Registrado en la SIMV como Auditor Externc bajo el nimere de registro SVAE-001
fecha 8 de diciembre del 2003.

Irmplica

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2018 se extraen los siguientes sefialamientos
relevantes:

“En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. al 31 de diciembre de 2018, su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, segtn adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana’.

1.4. Del Asesor, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracién y elaboracion del presente Prospecto de Emisién, se ha utilizado a PARVAL, quien
es el Emisor del presente Programa de Emisiones y cuyas generales detallamos a continuacion:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5.A. (PARVAL}
Representante Legal: Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio
Prol. Av. 27 de Febrero No.1782, Edif. Grupo Rizek, Alameda,
Santo Domingo Oeste, Provincia Sto. Dgo., Replblica Dominicana
Tel.: (809) 560-0909

Fax: (809) 560-6969

PA R VA L www . parval.com.do
Registro Nacional del Confribuyente No. 1-01-56714-7
PUESTO DE BOLSA Miembro de la BVRD Registrado con el No. PB-02

Registrado ante la SIMV bajo el No. SVPB-001

Los principales funcionarios de PARVAL son la Sra. Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio — Presidente y Gerente
General; el Sr. Pedro Vazquez — Head Trader; la Sra. Yesenia Lajara — Gerente de Operaciones; la Sra. Patricia Rimoli
Suncar — Contralar; el Sr. José Ramén Martinez — Gerente de Negocios, &l Sr. William Lizarazo — Gerente de Riesgos; la
Sra. Laura Rebeca Luciano — Gerente Cumplimiento Prevencion de Lavado de Activos y Regulatorio y la Sra. Pacla
Subero — Gerente de Estructuracion y Proyectos.

PARVAL, como Agente Colocador tendréa las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Ceolocar los valores en el mercado de la Replblica Dominicana a través del mercado bursatil y comunicarlo en los

de
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Avisos de Colocacion Primaria correspondientes;
by Ofrecer la venta de los valores a cualguier inversionista calificado y de acuerdo a las caracteristicas estab!emdas
en el presente Prospecto.

PARVAL podrd invitar a otros Intermediarios de Valores para que actuen como Agentes de Distribucion.

...a'..l“ " RINTENDENCIA EE__
SIMV TitreApo DE VALORES
. APROBADO
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2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA

2.1  Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones

2.2.1. Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Ciase de Valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Bonos Corporativos.

b} Monto total del Programa de Emisiones:

Hasta Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centaves (DOP 1,000,000,000.00).
c} Fecha de Emisién de los Valores:

A ser determinada en los Avisos de Colocacion Primaria correspendientes, en el presente Prospecto de Emisién Definitivo
y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

Para la Primera y Unica Emision: 04 de octubre de 2019

d) Periodo de Colocacién de los Valores:

El Periodo de Colocacion Primaria, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primarta de
los Bonos Corporativos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones, no podra
excader los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La fecha de inicio y |a fecha de finalizacién del periodo de colocacion seran determinadas en los Avises de Colocacion
Primaria correspondientes, en el presente Prospecte de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Para la Primera y Unica Emisidn: Inicia desde el dia 04 de octubre de 2019 y finaliza el dia 24 de octubre de 2019.

e) Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a
partir de la fecha de inscripcion del Proegrama de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores.

El Pericdo de Vigencia del Programa de Emisiones culmina el 9 de abril de 2020.

f} Representacion del Programa de Emisiones:

Cada Emision de Valores, generada a partir ded Programa de Emisiones estard representada por medio de anotaciones en
cuenta conforme lo establecido en los articulos 79 y 80 de la Ley de Mercado de Valores. Esta representacién requerira de
un Acto Autentico por la fotalidad de cada Emisién, redactado bajo los requisitos exigidos por la ey de Notariado, en el
cual el Emisor hara constar los Valores de Renta Fija sujetos al sistema de anotacién en cuenta.

En el caso de que, culminado el perfodo de colocacion, la Emision no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira un

nuevo Acto Auténtico por el monte suscrito, de conformidad a lo establecido en el articulo 92 del Reglamente de Aplicaciéon
de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12.

O =l |_|—|__' _EEI_-"'_EEL

""' WV MERCADD DE VALORES
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2.1.2. Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1. Monto Total a Emitir por Emision

El Programa de Emisiones esta compuesto multiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, el

Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, hasta agotar el aprobado del Programa de
Emisiones.

Para la Primera y Unica Emisién el monto a emitir es hasta RD$1,000,000.000.00

2.1.2.2. Denominacion Unitaria de los Valores
Un Peso Dominicano con 00/100 Centavos (DOP 1.00).

2.1.2.3. Cantidad de Valores

Mil millones (1,000,000,000) de Bonos Corporativos con denominacién unitaria de Un Peso Daminicano (DOP 1.00) cada
uno.

Emisién Cantidad de Denominacion Vencimiento Monto total por Emision
Valores Unitaria de cada
valor
Primera y Unica 1,300,000,000 DOP 1.00 4 afios, a partir de la fecha DOP 1,000,000,000.00
de emision, es decir, a partir
del 4 de octubre de 2019

2.1.2.4. Forma de Emision de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones, estara representada de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta.

2.1.2.5. Modo de transmision

La transmisién de los valores representados por medio de anctaciones en cuenta tendra lugar por fransferencia contable.
La inscripcion o anotacion en cuenta de la transmision a favor del adquirente produciré los mismos efectos que la entrega
de los titulos. La transmision de propiedad tendra fecha cierta y sera oponible a terceras desde =] mumenio en—que:se haya
registrado la inscripcion o anotacion en cuenta en un depdsito centralizado de valore QX . _\ ~l P
k. ]" Ivi L
2.1.2.6. Interés de los Valores APRUDBF

|7 SEP ﬁU]':l
Los Boneos Corporativos del presente Programa de Emisiones podran devengar una taf.a de inte és’al“iu ljao var:a

pesos deminicanos dependiendo la emision de gue trate. ‘ fon un &

La Tasa de Interes Variable en pesos dominicanos se determinara por la Tasa de Referleé';"ma,:ma. E:I. Mj[ggnﬂo Aphcab1e
seglin se establezca en el Prospecto de Emisidn Definitivo, el Aviso de Colocaci®fi Frimaria y en los Prospectos
Simplificados de cada Emision.

La tasa de interés de cada Emisidon sera determinada en el Prospecto de Emision Definitivo, el Aviso de Colocacién
Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada emision. La misma se mantendra inalterada hasta la fecha de
vencimiento, cuando la tasa de interés sea fija, o hasta la fecha de la proxima revisidn de tasa de la Emision
correspondiente, cuandoe la tasa de interés sea variable.
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2.1.2.6.1. Revision Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral o semestralmente, a partir d_‘e la fepha Qe emision
de cada Emision, segun se establezca en el Prospecto de Emision Definitivo, el Aviso de Colocacion Primaria y en los
Prospectos Simplificades de cada Emision.

La tasa de interés resultante de una revision de las tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre o semestre hasta
el dfa inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Para dicha revision se tomara la Tasa de
Referencia que sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedio Ponderada para Certificados Financieros y/o Depdsitos
a Plazos de los Bancos Multiples (T!IPPP) del mes calendario anterior a la Fecha de Revisién de la Tasa catalogada como
“No Preliminar” disponible, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) en su pagina web
www.bancentral.gov.do

En caso de que el periodo de revision de la tasa de interés sea mayor al periodo ago gja'mieres-{eiempfﬂ feqlsmn
semestral y pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revision de tas 3&‘5 Irﬁ?aré ]:‘aafa Bf,'" los
intereses de los perfodos que concurran antes de la proxima revision de tasas. No habra revisiones trimestrale para p gos

semestrales. £ oEp 01! |
15 SEP 2019 |
A manera de ejemplo ver el siguiente caso: T —

Revision de Tasa: Semestralmente

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada semestre
Fecha de [nicio de la Colocaciéon: 15 de junio
Periodicidad de Pago: Trimestral

Tasa de interés de los Bonos Corporativos en la fecha de inicio de la colocacién: TIPPP (5.42%) + Margen (2.00%)
=7.42%

TIPPP No Preliminar
publicada por el BCRD

Mayo 5.42%
Junio 5.563%
Julio 5.53%
Agosto 6.00%
Septiembre 7.01%
Octubre 7.17%
Noviembre 7.682%

La primera revision de tasa se realizaria el 15 de diciembre (seis meses después de la fecha de inicio de colocacion),
mientras gue los inversionistas recibiradn pagos de intereses el 15 de septiembre (correspondiente al trimestre finalizado el
14 de septiembre) v el 15 de diciembre (correspondiente al trimestre finalizado el 14 de diciembre). Para estos dos
primeros periodos de pago de intereses se utilizard como tasa de interés el 7.42%.

La tasa de interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 15 de diciembre hasta el 14 de junio) sera
TIPPP del mes anterior al semestre vencido {7.62%) + Margen (2.00%) = $.62%. Dicha tasa sera revisada de forma
semestral, para los periodas subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de la Emisién correspondiente.

En caso de que la tasa de referencia TIPPP del ultimo mes terminado y publicade en concicidn “No preliminar” a la fecha
correspondiente a la revision de la tasa de interés, no se encuentre disponible en la pagina web del BCRD, se tomara la

TIPPP pubticada en condicion “No preliminar” correspondiente al mes calendario mas reciente disponible en dicha pagina
web.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revision no exista o corresponda a sabado, domingo o dia feriado en
el respectivo trimestre 0 semestre de revision de tasa, dicha revision se hara el dfa habil siguiente, por tanto no afectara el
calculo de los intereses ni el periodo de aplicacion ya que se tomara como Tasa de Referencia la TIPPP disponible del mes
calendario antericr a la Fecha de Revisién de ia Tasa, correspondiente a dicha revision.
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En el caso de que el BCRD elimine los reportes de la TIPPP durante el periodo de revision de la Tasa de Referencia, ef
Emisor solicitara al menos con cinco {5) dias previos a la fecha de revision de la Tasa de Referencia una’certificacion
escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominai en % anual} para la apertura de Certificados a up plazo de tres (3)
meses, a cinco (5) bancos mttltiples de la Replblica Dominicana seleccionados por el Emisor entre los mas grandes del
pais, usando como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les calculara su promedio -simple” para
determinar la Tasa de Referencia para la revision del Interés de los Bonos correspondiente al periodo. El célcule para
obtener dicha Tasa de Referencia sera comunicado a la SIMV, a la BVRD y al Representante de la Masa de
Obligacionistas y a CEVALDOM.

La revision de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar sera informada a la SIMV y a la BVRD como Hecho
Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Decreto No. €64-12, Capitulo 11.2,
articulo 27 y 28 previo a su difusion por cualquier medio. Dicho Hecho Relevante serg depositado junto con la copia de la
tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la informacion utilizada para el calculo
correspondiente. Postericrmente, el Emisor informara por medio de una comunicacion escrita al Representante de la Masa
de Obligacionistas el cambio de Tasa de Interés Variable. Por Ultimo, dicho hecho refevante sera publicado en la pagina
web del Emisor. Con dicha tasa se devengaran los intereses. De igual manera sera notificado a CEVALDOM, a fin de
actualizar la informacion de la Emisién en los registros de dicho deposito. T

ninguna circunstancia, hasta la préxima fecha de revision de tasa.
A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revisidn de Tasa: Trimestralmente

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada trimestre
Fecha de Inicio de la Colocacion: 15 de junio
Tasa de interés de los Bonos Corporativos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (5.42%) + Margen (2.00%)
=7.42%

TIPPP No Preliminar
publicada por el BCRD
Mayo 5.42%
Junio 5.53%
Julio 5.53%
Agosto No disponible

Tasa de interés correspondiente a la revision de tasa del 15 de septiembre: TIPPP (5.53%) + Margen {2.00%) = 7.53%. La
TIPPP No Preliminar correspondiente es la del mes de agosto, pero al no estar disponible, se tomara la del mes de Julio,
gue es el mes calendario inmediatamente anterior.

2.1.2.6.2. Pericdicidad en el pago de los Intereses

Los intereses se pagaran mensual, trimestral o semestralmente. Dichos meses, trimestres 0 semestres se contaran partir
de la Fecha de Emisién de cada Emision. En caso de que el dia de pago no exista en el respectivo mes de vencimiento, se
tomara como tal el tltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el periodo de pago venza en dia
no habil, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia laborable
inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizara a través de CEVALDOM mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones que
suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM efectuara los pagos
a favor de fos Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos, al cierre
de la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emision del Programa de
Emisiones.
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Los intereses se calcularan desde el dia de inicio del periodo mensual, trimestral o semestral, segun sea el ca‘sp‘, yhasta el
dia inmediatamente anterior a ta fecha de pago del periodo correspondiente empleando la siguiente.cenvencion:

e Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afios: bisiestos de 366
dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la Fecha de Emisian de cada Emisic’m hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a part_lr de la fecha
del dltime pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de interés o capital.

Para la Primera y Unica emision los pagos de intereses seran pagaderos mensualmente.

2.1.2.6.3. Calculo de los Intereses de los Bonos

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de interés podra
ser fija o variable, seglin se especifique en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

En caso de que la Tasa de Interés sea Fija:

Para el calculo de los intereses se temara la tasa nominal anual determinada para cada Emision en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada Emisién.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el pericdo de intereses a pagar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes.

Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias corrientes = Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del tltimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia

inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por et Emisor, en las emisiones que apligue, se mantendra inalterada hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

En caso de que la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada trimestral 0 semestralmente, segln se estipule en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y en los Prospectos Simplificados de
cada Emision.

Ti neminal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

-
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Dias Corrientes = Representa el nitmero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision {inclusive) de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periode correspondiente. A partir del segundo pago de

intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses (inclusive} hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Ver acapite 2.1.2.6.1 Revision de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar serd la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedio Ponderada para Certificados
Financieros y/o Depositos a Plazos de los Bancos Multiples (TIPPP) del mes calendario anterior a la Fecha de Revisidn de

la Tasa catalogada como "No Preliminar’ disponible, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)
en su pagina web www .bancentral.gov.do

A continuacién, presentamos una grafica que muestra la evolucion de [a Tasa de Referencia TIPPP de los dltimos 12
meses, segun datos obtenidos en la pagina web del BCRD:

Mar-18 514%

Abr-18 5.46% f

May-18 | 542% IL.J vl
I

Jun-18 5.53%
Jul-18 5.53%
Ago-18 | 6.00%
Sep-18 7.01%
Oct-18 7.17%
Nov-18 762%
Dic-18 7.44%
Ene-19 6.59%
Febh-19 6.24%
Mar-19 6.57%
Jun-19 5.78%
Jul-19 6.03%
Agos-19 | 5.45%
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Evolucion TIPPP
Marzo 2018 - Agosto 2018
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2.1.2.7. Amortizacién del Capitai de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos Corporativos sera amortizado en la fecha de veacimiento de cada
Emision, o en la fecha de redencion anticipada en caso de que aplique (ver acapite 2.1.2.7.1 del presente Prospecto)a
través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme las instrucciones que el, inversionista
suministre al Intermediario de Valores y éste, posteriormente al Agente de Pago. En caso de que la fecha de pago coincida
con dia sabado, domingo o feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior. Este traspaso de
fecha no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera, en el caso que e! dia de la fecha de pago def capital no
exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el Gltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho
pago. Et procedimiento para dicho pago estara establecido en el Contrato suscrito entre El Emisor y CEVALDOM.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depésito Centralizado de Valores CEVALDOM se
estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir por parte de CEVALDOM vy sus responsabilidades.

En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emision del presente
Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas esta en la facultad de proceder segun la Ley de
Scciedades No. 479-08 y sus medificaciones y el Reglamento de Aplicacion No. 664-12.

2.1.2.71. Opcién de Pago Anticipado

El Emisor tendré el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto de capital colocado en cada Emision que
forma parte del presente Programa de Emisiones, segin la descripcion siguiente. Este derecho se especificara en el Aviso
de Colocacién Primaria, en el presente Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision.
Para realizar un pago anticipado, el Emisor debera informarlo al Agente de Pago, a los Obligacionistas y al Representante
de la Masa con un minimo de treinta (30) dias calendarios previo a la fecha del pago anticipado. El preaviso a los
Obligacionistas se hara mediante publicacién en un (1) periodico de amplia circulacion nacional. La publicacién del aviso
de pago anticipado indicara el valor de la prima a pagar, la Emision a pre-pagar, el monto, el Precic de Ejecucion, la fecha
en la que sera realizado el prepago y el procedimiento correspondiente.

En el Aviso de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisian Definitivo y en ef Prospecto Simplificado correspondiente

a cada Emision se especificara a partir de qué tiempo, contando desde la Fecha de Emision, se podra ejercer la opcion de
pago anticipado.

El pago se realizara a través del Agente de Pago, CEVALDOM, y el mismo podra coincidir o no con la fecha de pago de
cupones. Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y &l
Representante de la Masa Obligacionistas, de fecha 11 de abril del afic dos mil diecinueve (2019),

El Emisor especificard, en el Aviso de Colocacién Primaria, en el presente Prospecto Definitivo v en el Prospecto
Simplificado de cada Emision, si la Emision ofrecida incluye la opcion de pago anticipado.

Para la Primera y Unica Emision: No habra opcion a pago anticipado.

2.1.2.7.2. Formula de Calculo

La férmula para calcular el monto del pago a realizar a cada tenedor sera:

Monto total a Pagar por Pago Anticipado = Valor Facial * Precio de Ejecucion.

El prepago de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucion. E! Precio de Ejecucion de la Opcion de Pago Anticipade sera
a valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de los Bonos mas el Valor de la Prima. El Valor de Mercado de los Bonos
sera el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emisién a repagar del Emisor que se ponderaran



“Aus

por los montos transados durante los treinta (30) dias calendarios previos a la fecha del Aniincid de: Prepago segun
certifique una Proveedora de Precios inscrita en el Registro del Mercado de Valores. En caso de no existir una Proveédora
de Precios, se tomaran los precios segun conste en el Reporte de Operaciones por plazo Mercado Secundario de los
boletines diarios de la BVRD; dichos registros pueden encontrarse en la pagina web de ta BVRD (www.bvrd.com:do) o en
las oficinas de dicha institucion. Si no existiesen negociaciones en los registros de la BVRD correspond:ehtes a esta
Emisién durante ese periodo, se utilizara un precio de 100%. En ningtin caso el monto de pago anticipado sera
menor al monto del valor nominal invertido. En caso de que la suma del Valor de Mercado y el Vaior de la Prima

resulte en un monto menor al Valor Nominal (par) de los Bonos, et Precio de Ejecucién sera el Valor Nominal (par)
de los Bonos.

Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente formula:

Valor Prima = 1.0% * (Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar / Denominador establecido
para calceular el Valor Prima)

1.0% = Factor establecide para calcular el Valor Prima.

El Valor Prima se redondeara a dos puntos decimales.

Ndmero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Prepagar = NUmero de dias calendario desde el dia
siguiente a la fecha del pago anticipado inclusive hasta la fecha del vencimiento de la Emision a Pre-pagar inclusive.
Denominador establecido para calcular el Valor Prima = Plaze de vencimiento de los Bonos en dias.

A manera de ejemplo ver cuadro a continuacion con el supuesto de un inversionista gue invierle DOP 100,000.00 a un

plazo de 3 afios y el Emisor ejerce la opcidn de Pago Anticipado al 1er afio. En este ejemplo, el Emisor puede gjecutar la
opcion a partir del 1er afio.

Valor Nominal Invertido DOP 100,000.00 T
Fecha de Emision 15 de junio de 2018 s |
Fecha del Pago Anticipado 15 de junio de 2019 |
Fecha de Vencimiento de la Emision 15 de junio de 2021 |
Dias faltantes para el vencimiento 731 i
Denominador {plazo de vencimiento 1096 .
de los Benos en dias) ’ :
Valor de la Prima (%) 0.67% i
Precic a Valor Par (%) 100.00% —=
Precio de Ejecucion (%) 100.67%

Monto de la Prima DOP 670.00

Monto a Pagar DOP 100,670.00

Bajo el presente ejemplo, si el Emisor ejerce la Opcién de Pago Anticipado al primer afio, el inversicnista recibira adicional
a su valor nominal invertido un monto de DOP 670.00.

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrita a la Proveedora de Precios o a la BVRD la informacion reguerida para
dicho calculo. La Proveedora de Precios o la BVRD remitiran al Emiser dicha informacidon mediante comunicacion escrita.
El Emisor comunicara a la SIMV, las fuentes utilizadas vy las evidencias, asi como el calculo para el pago anticipado.

El Emisar comunicara el prepago de los Bonos a la SIMV previo a la notificacién y publicacion del anuncio del preavisc a
los Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacion escrita a la SIMV,
a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el
articulo 241 de la Ley No. 249-17 y demas normativas aplicables.

No obstante, lo anterior, no se establece el derecho de redencién anticipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor. Los Obligacionistas podran negociar sus Bonos en el mercado secundario a fravés de
la BVRD, a través de los sistemas centralizados de negociacion directa autorizades por la SIMV o en el mercado OTC entre
intermediarios de valores autorizados.
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La fecha de pago anticipado podré coincidir o na con la fecha de pago de cupones. En caso de que noeoingida, na.se
afectara el pago de los intereses del periodo correspondiente, es decir que el inversionista tecibira el monto per; los
intereses del periodo contado a partir de la fecha del (ltimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente anterior’a la
fecha de pago anticipado. o

Finalmente, el articulo 363, de la Ley de Sociedades No.473-08 y sus modificaciones, establece qu& las obligaciones
recompradas por la sociedad emisora, asi como las escogidas por sorteo y rembolsadas, seran anuladas y no podran ser
puestas de nuevo en circulacion.

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision correspondiente
si la Emisién ofrecida incluye esta opcion de pago anticipado.

2.1.2.8. Tabla de Desarrollo

El Programa de Emisiones esta compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el presente Prospecto de Emision Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada Emision.

Emisién Tasa de Cantidad de Monto Monto total por Fecha de pago de
Interés Fija cupones de Amortizaciones emision (DOP) intereses.
Anual (DOP) intereses
Primera y Los dias 04 de cada
unica q925% 48 ‘IOQ% a DOP1.000,000,000.00 mes, iniciand'o el primer
vencimiento pago de cupdn el 04 de
noviembre de 2019

2.1.2.9. Garantias

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia especifica, sino que constituye una
Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun
sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Cddige Civil Dominicano.

2.1.2.10. Convertibilidad

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones no son convertibles en otros tipos de valores,
nstrumentos 0 monedas.

2.1.3. Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones a cargo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendrd que incurrir durante la vida del presente
programa de emisiones:
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Monto Total Programa de Emisiones| DOP 1,000,000,000.00
Plazo (como ejemplo) "~ 10 anos
Tasa de Cambio Aplicable 50.5516
Gastos Iniciales (Una sola vez) Tipo de Monto Monto
Costo Porcentual
Tarfa SIMV por Depdsito Expediente Fijo 0.0050% 50,000.00
Tarifa SIMV por Derecho Inscripcién en el Registro Variable 0.0500% 500,000.00
Registro Preliminar Programa Emisiones BVRD Fijo 0.0010% 10,000.00
Inscripcion Emision BVRD Variable 0.0500% 500,000.00
Registro de Programa de Emisicnes - CEVALDOM Fijo 0.0125% 125,000.00
Publicacion de ACP/Impresion-digitalizacion del Prospecto /Otros Variable 0.0200% 200,000.00
Total Gastos Iniciales 0.1385% 1,385,000.00
Gastos Anuales
Mantenimients de la Emisién - BVRD (0.003% mensual) Fijo 0.0360% 360,000.00
Mantenimiento y Supenvsion - SIMV Fijo 0.0050% 50,000.00
Calificacion de Riesgo (US$9,440 a la tasa aplicable) Fijo 0.0477% 477,207.10
Rep. de la Masa de Obligacionistas (US$7,080 a la tasa aplicable) Fijo 0.0358% 357,905.33
Agente de Pago (Intereses) - CEVALDOM Variable 0.0050% 50,000.00
Total Gastos Anuales 0.1295% 1,295,112.43
Gastos Finales (Ultimo afio)
Agente de Pago (Capital) - CEVALDOM Fijo 0.0500% 500,000.00
Total Gastos Finales 0.0500% 500,000.00
Total Gastos Primer Afo 0.2680% 2,680,112.43
Total Gastos Anuales 0.1295% 1,295,112.43
Total Gastos Ultimo Afio 0.1795% 1,795,112.43 .
Gasto Total . 1.4836%  14,836,124.32

Notas:
+ Latasa de cambio es la tasa spot de venta del Banco Central al 5 de abril de 2019 (Fecha en que el Programa fue
aprobado por la SIMV) A=
e Lacomision de CEVALDOM por pago de intereses fue calculada asumiendo upatasafjade: 10.00%an0&l DEL |
» La partida de Publicacién de Aviso de Colocacién Primaria/impresion-Digitalizacién ﬁéFPmspmtees es‘tr(ha*da a
misma puede variar, | A 1
| i UTEE I|
2.1.6. Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista \ 1.5 SEP U 14 |
Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Proegrama de Emisiones, el pag%de, Ianfas relatwas a la cust@d[a w}r
demas cargos correspondientes a cuentas de depdsito de los inversicnistas en el eposm:r CEnfrallzado de-Malores
correran por cuenta de los Agentes de Depdsito (éste es su correspondiente Intermediarié- de%ﬁa’mresj ~Sin embargo, los
Agentes de Depdsito podran transferirlos a los inversionistas, segtn el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacién No.
B664-12. En este ¢aso, el Agente de Depdsito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resuiten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios de
valores y, en caso de que el Agente de Deposito fuere a transferir las comisiones cobradas por el Deposito Centralizado de
Valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su Intermediario de Valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados per CEVALDOM a los Agentes de Depasito y sus
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conceptos son los siguientes:

» Custodia de Valores: RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custedia, mediante retencion mensual deducida del pago de
intereses.

Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$150.00

Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: RD$3,000.00

Emisién Certificaciones de Legitimacion: RD$350.00

Emision estados de cuentas adicionales o constancias/Comunicaciones confirmacion de valores: RD$250.00

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisién de RD$150.00 por cada millon transado en mercado secundario. Queda
a discrecién del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa autorizacién
de la SIMV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en |a cuenta
de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
hitps:/iwww.cevaldom.com/#/tarifas).

Adicionalmente, como resultado de la introduccion del Reglamento de Tarifas (R-CNMV-2018-10-MV), fueron establecidas
unas nuevas tarifas aplicables desde el primero (1ero.) de enero del afio 2019. En este sentido, CEVALDOM aplicara a
favor de la Superintendencia del Mercado de Valores la Tarifa de Regulacion B por concepto de supervision a la custodia,
la cual es de DOP10 por cada DOP 1 millén custodiado. Mientras que la responsabilidad de transparentar, calcular y
transferir el monto por punta correspondiente a la Tarifa de Regulacién C por Negeciaciones y Operaciones, recaera sobre
las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de negociacion o las administradoras de sistemas de
registro de operaciones sobre valores, segln aplique. En tanto se constituya un sistema de registro de operaciones sobre
valores, la Tarifa de Regulacion C sera pagada y transferida a la Superintendencia directamente por los inversionistas
institucionales de cada punta involucrada en la transaccian correspondiente. Para fines de dar cumplimiento a lo anterior,
los intermediarios de valores deberan pagar a la Superintendencia la citada tarifa cuando actlen por cuenta propia o por
cuenta de sus clientes en la forma pactada. Debajo se encuentra una tabla con el detalle de |a Tarifa de Regulacion C:

Tarifa C. Negociaciones y Operaciones

No. Cobro por Punta por cada DOP 1 Frecuencia
de Cobro por Instrumento/Mecanismo* | millén negociado o su equivalente Base de Calculo d
. e Pago

Tarifa en DOP
1 Mecanismos Centralizados de Negociacién (MCN)
1.1 Renta Fija por MCN | 10.00 | Por Registro del Pacto | Trimestral
2 Sistema de Registro OTC i
21 g?%ta Fija por Sistema de Registro 22.50 Por Registro del Pacto | Trimestral

* Las tarifas indicadas seran aplicadas en proporcion correspondiente a sus respectivas bases (DOP 1 millon)

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la SIMV y a la BVRD,

de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. Estas comisiones seran informadas al publico en

general, de conformidad al Art. 163 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores. En este caso, los intermediarios de

Valcres acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiongs en cuestion. En caso de que el Agente de Depédsito

acuerde con el inversionista transferir el costo de la comisién de custodia cobrada a éste por el depésite centralizado de

valores, podra acordarse la deduccién de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al |nver3|0r_\L;>ta_a.,§raves
del dep05|to centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado Tn-ﬁrgeﬁl‘é"ﬁ'"l:‘agq de !a Emlsron|
hj | V1V MERCA !-

Atendiendo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360 de la Ley Genlarai def|ds Sﬂmedade&ﬂomerc@les y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciches: SEP 2019 |
| b '

“La sociedad deudora soportarad las costas usuales de convocaloria y de celebra ién de fazs asambieas generales y la

publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas porfa'asambleg ‘general:de-da masa

podran ser retenidas sobre los infereses pagados a los obligacionistas. Estas retencg{?nss Felal pmdran exoeder fa decxma
(1/10) del interés anual.” e 5 —
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PARVAL no es responsable de aquellos cargos que puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.

2.1.6. Régimen Fiscal

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva 1a compra,
propiedad, transferencia o disposicion de los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana al
momento de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las autoridades competentes.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso
particular.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son:

» ElCodigo Tributario de la Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Cadigo Tributario™ y
sus modificaciones.

* La Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo
Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012.

¢ Laley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana.

Segun lo establecido en el Articulo 329 de la Ley No. 248-17 del Mercado de Valores, los rendimientos y las transacciones
realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas al régimen ordinario de tributacion establecido en el Cédigo
Tributario, salvo las excepciones contenidas en esta ley. En ese sentido, y acorde al Art. 331 de dicha ley, las
transacciones electrénicas realizadas con valores inscritos en el Registro no estan sujetas al impuesto sobre emisién de
cheques y transferencias bancarias.

El actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a las personas fisicas y a las personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dado par una combinacion de los articulos 6 y 7 de la Ley para el Fortalecimiento de la
Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de
noviembre de 2012, los cuales establecen lo siguiente;

“ARTICULQ 6. Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributaric de la Republica Dominicana establecido a través de fa Ley
No. 11-92 v sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306. Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener e_mgze.saca_la-ﬂdmfﬁfsfracmq con

cardcter de pago unico y definitive el impuesto de diez por ciento (10%) de esos il eresesl “r'_ PERI
RAILIVL Y X

"ARTICULOQ 7. Se introduce el articulo 306 bis en ef Codigo Tributario de la Repdblica Doffinicana esfablecrdo a través de
la Ley No. 11-92 vy sus modificaciones, con el siguiente contenido. 75 SEP 2 2019 |
' l

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. ﬁlﬂwenes paguen. o acrediten intereses a
personas fisicas residentes o demiciliadas en el pals deberén retener e ingresar a n'a Admuusfmoxon Tnbutana ‘cdmo pago
tnico y definitivo, ef diez por ciento (10%) de ese monto.”

Parrafo 1. Sin perjuicio de fo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podrén realizar su declaracion de Impuesto
Sobre la Renta al solc efecto de solicitar fa devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso de consideraré un
pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (RD$ 240,000.00);

Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mif pesos (RD§ 400,000.00) siempre que su renta por intereses no
sea superior al veinticinco por ciento {25%) de su renta neta gravable.

Pérrafo 1. Al partir def afio 2015, la escala establecida seré ajustada anualmente por fa inflacion acumula correspondiente
al afio inmediatamente anferior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la Republica Dominicana.
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Parrafo 11l Los contribuyentes que ejerciten esta opcién deberén aportar a la Administracion Tributaria la documentacion
que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable, asi como de los mtereses percibidos y s
retencion.

Parrafo IV. EI Ministerio de Hacienda, en coerdinacion con la Direccion General de Impuestos Inten?os (DGII), regulara fas
distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto seran las centrales de
valores.”

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais; ii)
personas fisicas no residentes en el pais; y i) personas juridicas no residentes en el pals, los intereses generados por los
Bonos seran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una retencién correspondiente al diez por ciento
(10%) del mento de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencién. Esta retencién tiene caracter de
pago unico y definitivo, sin perjuicio de fa opcién prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais,
establecida en el parrafo | del Articulo 306 bis del Cédigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefalada retencién, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacién de [a Ley 253-12. A continuacién se presenta lo que expresa el Codigo Tributario
Dominicano respecto a 1a tasa de dicho impuesto:

“Arficulo 297: Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articuio 11 de la Ley 253-12). Las personas
Juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la
aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a} Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de responsabilidad
limitada.

b) Lasempresas pdblicas por sus renfas de naturaleza comercial y fas demas entidades contempladas en el aricuio
289 de esle fitulo, por las rentas diferentes a aquelias declaradas exentas.

¢) Las sucesiones indivisas.

d} Las sociedades de personas.

e} Las sociedades de hecho.

f} Las sociedades irregulares.

g) Cualquier otra forma de organizacién no prevista expresamente cuya caracterfstica sea fa obtencion de ufilidades
o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Pérrafo |. La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demaés articulos que estab.’ecen tasas en e! Titulo I
del Cédigo Tributario, a excepcitn de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

q 1 ‘;k A
b B
Parrafo . A partir del ejercicio fiscal del afic 2014 se reducira la tasa prevista en .5; padq,capqal def presante an‘rcu[:’o enla
forma siguiente:

i) Ejercicio fiscal 2014 28%;
i} A partir del ejercicio fiscal 2015 27%.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercade a un precio dlEEII‘Itﬂ_ﬂ'ELt valm:nnmmal—mas tntereses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono. En tai sentido, dichas

ganancias o pérdidas se regirdn bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del Cddige Tributario de la Replblica
Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

"Articulo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducira del precio o
valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicién o produccion ajustado por inflacion, conforme a lo
previsto en el artfeulo 327 de este Titulo, y su Reglamento. Tratdndose de bienes depreciables, el coslo de adquisicion o
produccion a considerar sera el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizaré el referido ajuste.
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Parrafo 1. (Modificado por Art.14 Ley 495-06) Se considerarén enajenados a fos fines impositives, los bienes o derechos
situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las acciones de-la
sociedad comercial que las posea y esta Ultima esté constituida fuera de la Republica Dominicana. A los fines de
determinar la ganancia de capital y el impuesto aplicable a fa misma, la Direccion General de Impuestos Internos estimars
el valor de la enajenacion tomando en consideracion el valor de venta de las acciones de la sociedad poseedora del bien o
derecho y ef valor proporcional de éstos, referido al valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones
han sido objefo de transferencia. Se entendera por enajenacién, toda transmisién entre vivos de la propiedad de un bien
sea ésta a titulo gratuito o titulo onercso.

Parrafo fi. Tratandose de bienes adquiridos por herencia o fegado, el costo fiscal de adquisicion seré el correspondiente al
costo de adquisicién para el causante modificado por los distintos ajustes por inflacién a que se refiere el articulo 327 de
este Cdodigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesta el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquirido no construido
por ef contribuyente, significa el costo de dicho activo.

b) Eltérmino “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa el costo fiscal ajustado de la
persona que ltransfirio el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo activo que el contribuyente
cambi¢ por el activo en cuestion. Lo que fuere mas apropiado al efecto. En cualquier caso, que este parrafo aplique, el
costo fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia de la retribucion adicional aporfada o
recibida por el contribuyente.

c) Cosfo Fiscal Ajustado. El término “costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los gastos, pérdidas,
depreciacion y agotamiento, y olfros conceplos de reduccion que puedan ser debidamente cargado a la cuenta de
capital, y aumentado por mejoras y de méas conceptos de aumento, debidamente incorporados a la cuenta de capital.

d) Activo de Capital. El concepto "activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexion 0 no con su
negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y bienes
poseldos principaimente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o
agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del neguc:o por servicios prestados, o
provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventarios o bienes poseuQi@s parg ser| venm’:do& ﬁmef CUrso
ordinario del negocio. WILVLV MERCADOD DE VALORES |

I.u,l-.__'=...-.: ) |
I I ! i

e} Cuenta de Capital. A los propésitos de este impuesto, ef conceplto "cuenta de capilal” significa !a cuenta establecida en
los libros del contribuyente para registrar un activo de capital. | 75 SEP 2019

f) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesio, el concepto “ganancia de cap:m!”' E,L,gn:f:ca la gaqanc;a por la venta
permuta u otro acto de disposicidn de un active de capital. | parta dela SV TSRO0 1 Soleenaii - !

g) Pérdida de Capital. A los fines de esfe impuesto, el concepto "pérdida de capital” significa la pérdida 118 Codigo
Tributario de la Repiblica Dominicana por la venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

h) Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las ganancias de
capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podréd imputarse contra las ganancias de capital que
se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta limitacién no serd aplicable a las personas fisicas en el afio fiscal de
su fallecimiento.

En ningun caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen gue corresponda a los
obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicidén tributaria vigente al
momento de la tributacion.

Las informaciones anteriores presentan Unicamente un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos
establecidos por las leyes dominicanas y no se encuentran de manera detallada para cada situacion especifica de cada
inversionista. Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria tributaria para analizar las aplicacicnes
impositivas en su caso particular.
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2.1.6. Negociacion del Valor

2.1.6.1. Negociacion del Valor en el Mercado Primario

2.1.6.1.1. Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas

Conforme lo establecido en el articulo 111 del Reglamento No. 664-12 y la Circular C-SIMV-2019-01-MV, se dara
preferencia a los Pequefios Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 50%
del monto a emitir por un valor no superior a Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa Pesos Dominicanos con
23/100 centavos (RD$578,890.23}, indexados anualmente segun 1a inflacion acumulada publicada por el Banco Central de
la Reptiblica Dominicana, por Emision y por Inversionista. Dichos Inversionistas deberéan dirigirse a las oficinas del Agente
Colocador o cualquier agente de distribucién que contrate ef agente colocador para tales fines, a fin de completar los
formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores contratados para tales fines deberan indagar con los inversionistas si han realizado
solicitudes de suscripcion de valores en otro intermediaric, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no
exceda el monto establecido en la circular C-SIMV-2019-01-MV. En caso de que el Pequefic Inversionista exceda el monto
establecido en fa referida circular, CEVALDOM informara a la SIMV el resultado de las liquidaciones de operaciones de
peguerios inversionistas.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Cferta Plblica podran presentar su Orden de Suscripcion, a través de
PARVAL o a través de los agentes de distribucién contratados por el agente colocador para tales fines a partir de la fecha
de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria, en el horario establecido por el Agente Colocador y los agentes de
distribucion contratados para tales fines, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la
Emisién, que sera segln horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio

de Colocacion y las demas informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcidn mediante el sistema
bursatil.

PARVAL, como Agente Colocador, y los agentes de distribucion contratados para tales fines, de manera individual
construiran el libro de ardenes de Peguefios Inversionistas en el sistema de la BVRD a partir de la fecha de publicacion del
Aviso de Colocacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacion de la Emision
correspondiente, segun horaric establecido por [a BVRD.

Para cada Emision, si la suma de las ordenes recibidas por parte del Agente Colocador y los agentes de disfribucion
contratados para tales fines, superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas, luego de haber excluido las ordenes en las que el
inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la misma era como lote total, es decir, que no sea divisible,

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento No. 664-12 y ia
normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIMV, para tales fines. A partir de la notificacién de los resultados por
fa BVRD, PARVAL, coma Agente Colocador y los agentes de distribucién contratados para tales fines procederan a la
confirmacién de las ordenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periode de Suscripcion.

Las ordenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta-de-provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a fog ﬁﬁ?ﬁe_-l montd & ser culc:lcado en el
Periodo de Celacacion del Pablico en General at dia siguiente del inicio de la ciﬁacm}a dei 13 emlsﬁﬁn i
2l 3

El Agente Colocador y los agentes de distribucién contratados para tales fines deben mformarle aE iny jonista ed caso de
que exista prorrateo, que el remanente na suscrito de su orden o cualguier otra n}den nueva Jiu Lﬁjblrlo en el periodo
de colocacion para el Publico General, sin tener prelaciéon en ese perfodo. ||

-

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado ordenes ége mnt}ormrdad =} Ic: estabieclda len este
Prospecto, dentro del Perlodo de Suscripcién Primaria para los Pequefios INversishistas —se ‘tes notificara bajo qué
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valcr Nominal, Cupén, Fecha de Emision de fos Valores, Fecha de Vencimiento,
entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcien a PARVAL o a los agentes de distribucién contratados
para tales fines), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefonicamente o via email o fax a través de PARVAL
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o los agentes de distribucion contratados para tales fines, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en Ia
Fecha de Inicic del Periodo de Colocacion.

El rechazo de una Orden de Suscripcion al momento de la adjudicacién se encuentra determinado por falta_de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIMV determine gue el monto de inversion ‘del Pequefio
Inversionista sea superior a Quinientos Setenta y Ocho Mil Ochocientos Noventa Pesos Dominicanos con 23/100 centavos
(RD$578,890.23) por Emision. Otra causa de rechazo de una orden es que el inversionista, segtn su perfil de riesgo, no
puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién y procedimiento de suscripcion en cualquier momento,
previa auterizacion por parte de la SIMV.

2.1.6.1.2. Periodo de Suscripciéon Primaria para el Piablico en General

Una vez adjudicadas las posturas registradas en el libro de érdenes de Pequefios Inversionistas, el monto restante de la
Emision sera ofrecido durante el Periodo de Colocacion definido para dicha Emision, al Publico en General, incluyendo los
Pequefios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de PARVAL o cualquier agente de distribucién contratado
para tales fines, a fin de cempletar los formularios y documentos que al efecto requ'eceremﬂﬁ{rrp;rﬁgpvgsjﬁﬁ{aﬁﬂyra de

1

i R ARES
su cuenta. FH_.\]"\“. MERCADO DE VALORES |
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El Publico en General podra presentar su Orden de Suscripcidén a través de ﬁaRVAL‘d a través de los agentEs de

distribucion contratados para tales fines, a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha d? Hnagqac}@'pgjel Pericdo de
- oo 7 b | o e

Colocacion Primaria.

La autonzacen o i .:. | :. : T
Cada Puesto de Bolsa o agente de distribucion contratado para tales fines, podra récibir Grdenes, de suscripcion en el
horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD eﬁilhbtéyr_itégstﬂb}e_c_idanutésta.-eh sus
reglas de negociacion para cada tipe de rueda. =

Para los dias distintos al ultimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcidn ante el
Agente Colocador o cualquier agenie de distribucidon contratado para tales fines pasade el herario de negeciacion del
sisterma de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente,

El Agente Colocador y los agentes de distribucién contratados para tales fines, de manera individual construiran el libro de
érdenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la Fecha
de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién de la Emision
correspondiente, segun el horario determinado por la BVRD.

Si en un dia de colecacion la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera
el monto total pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara un prorrateo, a traves de su sistema de negociacion
Yy a su vez procedera con la adjudicacion de las érdenes. Exceptuando aquellas érdenes en las que el inversionista le haya
indicado al Intermediaric de Valores gue la misma era por el monto total requerido.

El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversién permitido por cliente inversionista, que sera
determinado en el Prospecto de Emision Definitive, en el Aviso de Ceolocacién Primaria y en el Prospecto Simplificade a
cada Emisién. En caso de que el Emisor no establezca un valor méaximo de inversion, €l monto que esté disponible al
momento del intermediario realizar la oferia de suscripcion, se constituira en €l maximo a demandar.

El Agente Colocador PARVAL o el agente de distribucion contratado para tales fines, debera verificar la disponibilidad de
fondos de sus clientes antes de trasmitir las Ordenes de Suscripcién en el sistema de negociacion de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emision en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas
no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emision.
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A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (valor nominal, cupén, fecha de emision‘de les valores,
fecha de vencimiento, entre ofras informaciones especificadas en la orden de suscripcion a PARVAL o a los agentes lde _
distribucion contratados para tales fines), o si fue rechazada. Dicha notificacion se realizara telefonicamente o via email o
fax a través de PARVAL o del agente de distribucion contratado para tales fines, después de la adjudicacion en el sistema
de la BVBRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto ofertado, por
tener la condicion de Orden Total al momento del prorrateo o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al
momento de la transaccién. Otra causa de rechazo de una oferta es que el inversicnista, segln su perfil de inversionista,
no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién y procedimiento de suscripcién en cualquier
momento, previa autorizacion por parte de la SIMV.

mejores esfuerzos no podran suscribir valores que integren la Emision durante el F!érrafl détﬁg:}l@@:ﬂéi@'ﬁ;ﬁr]_mja.!Todo
Intermediario de Valores debe velar por conocer las disposiciones emitidas por fa ",;?;_M{.f'\-_i;la'_,ﬁyﬂ[ﬂrespe-to al

El Agente Colocador y los agentes de distribucion contratados bajo la modalida de_pame_aa_iﬁnjprpﬂaﬁéﬁéﬁiﬁse en
é &
procedimiento a seguir en la suscripcién de valores en el mercado primario. \ ;

7 5 SEP 2019 |

2.1.6.2. Mercado Secundario 1

gl RegiEin

El Mercado Secundario inicia en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a | ngi;haéfaé-ﬁinaiizacaén_;@e_tfe'r[odo de
Colocacién de una Emision en el Mercado Primario. En ningdn caso el Emisor puede actuar corfitintermediancdevalores
para la negociacion en mercado secundario, con valores emitidos por si mismo, por lo que, en caso de que el inversionista
guiera negociar sus valores debera dirigirse a otro intermediario de valores autorizado par la SIMV.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIMV y a la BVRD el monto
suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision correspandiente, a mas tardar el dia habil siguiente al
cierre de las actividades del dia correspondiente a la Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacion. Diche Hecho
Relevante sera publicado en la pagina web del Emiser (www.parval.com.do), de la BVRD (www.bvrd.com.do) y de [a SIMV
(www.simv.gob.do).

Elinversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVYRD (mercado bursatil), puede
acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de ventaen la
BVRD utilizando para |la negeciacion el sistema de la BVRD y segun horario que ésta determine,

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién y procedimiento de negociacién en cualquier
momento, previa autorizacion por parte de la SIMV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera
del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser celocada en el sistema de negociacion
electrénica de 1a BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha cferta deberd ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIMV y
certificado per la BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediaric de

Valores auterizado por la SIMV e inscrita en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD en sus reglas de negociacién.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través de los
mecanismos centralizados de negociacién autorizados por la SIMV.

Adicionalmente, el inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, puede hacerlo en el
Mercado OTC, acudiendo a cualquier Intermediarioc de Valores autorizado por la SIMV, para proceder a realizar su
transaccion de acuerdo con los requisitos del Intermediario de Valores autorizado.
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El Emiser conace y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacién de valores, segun lo establece gl
capitulo VII del titulo 11l del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 sebre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El1100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM. Por tanto, la trasmision de los-valores se
realizara mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los
servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le
suministren [os mecanismos centralizados de negociacion y el Mercado OTC aprobados por fa SIMV.

2.1.6.3. Circulacion de Valores

La cesitn o transferencia de los Bonos Corporativos, dado que los mismos estan representados mediante anotaciones en
cuenta y depositados en CEVALDOM, se hard mediante transferencia contable de conformidad a las disp_aic:iones
establecidas en el Art. 84 de la Ley 249 17, segun lo establecido en los meca asmas—cenp'a]‘rzﬁgﬁ_a dey
Mercado OTC. S IV WmER I

C
) LY TERL
1l \---.-'

El Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion tfe |os valores

| 75 SEP 2018 |
2.1.6.4. Requisitos y Condiciones , |

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la Ldmﬁmn permanencl&:.r exdumrbn de
valores que rigen en la BVRD segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus tiganismes supervisores. Te igual
forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacidn de los valores.

2.1.7. Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Mientras existan valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacién, los servicios financieros del
Programa de Emisiones, tales como pagos de capital e intereses, seran realizados por CEVALDOM Depésito Centralizado
de Valores, S. A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esqg. Freddy Prestol
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini

ﬁEUﬁLB@WE Santo Dominga, Republica Dominicana
Depdsite Centraliznds de Vatores, 5.0 Tel.: {809) 227-0100  Fax: {809) 562-2479 www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registrado ante la SIMV bajo el No. SYDCV-001

El Emisor reconoce que CEVALDOM es dnica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como Agente de
Pago y Custodia para procesar los pagos y facilitar la colocacién de valores en forma desmaterializada entre los
inversionistas. CEVALDOM no sera responsable de cualguier incumplimiento del Emisor frente a los obligacionistas de
Bonos de Corporativos ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisar.

Al momento de la elaboracian del presente Prospecto PARVAL es propietario de diecioche mil cienfo ochenta (18,180)
acciones de CEVALDOM y de ciento setenta y ocho mil quinientas catorce (178,514) acciones de la BVRD.

2.1.8. Calificacion de Riesgo

la calificacién de riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es, ademas, una de [as referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversion de acuerdo cen las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.
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La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la capacidad de page de capital
g intereses en los términos y plazos pactados.

La Sociedad Calificadora de Riesgo del Emisor y del Programa de Emisiones es Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo, cuyas generales se detallan a continuacion:

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo

Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo,

Fe“er Rate Santo Domingo, Republica Dominicana
Calificadora Tel.: (809) 566-8320 Fax: (809) 5674423 www.feller-rate.com.do
de Rigsgo ; Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6

Registrado ante la SIMV bajo el numero SVCR-002

La calificacion otorgada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo es una calificaciéon nacional, es decir que,
representa una medida del riesgo relativo dentro de la Repubiica Dominicana. La calificacion de riesgo utiliza una
nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de
Oferta Publica, las sociedades calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIMV. Es importante destacar que la
calificacion otorgada por las distintas sociedades calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las escalas de
riesgo, metodologias de calificacién y, en Gltimo término, la percepcién de riesgo puede ser diferente para las distintas
agencias.

El Emisor y el Programa de Emisiones fueron calificados A- por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

PARVAL se compromete a actualizar la calificacion de riesgo de manera trimestral d
presente programa de emisiones, conforme al Art. 12 de la Norma de
R-CNV-2016-15-MV y el Art. 497 del Reglamento 664-12.

tavida i 16§ valores  objetd del
éwmgﬁn\ da Enfcrmacmn' raF"&rﬁ::J;Ju:a
‘..1 ;' |_'-_ 4 % i |I
Al memento de la elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacién d propnedaPﬁnEﬁcbb@dlE parenteéco
entre PARVAL y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo. ek |
El reporte completo de |a calificacién, el cual se incorpora como Anexo 6 del present P!‘QSPE{'FIG M las: rews}one'a ’que se
hagan de la misma se encontraran disponibles al publico en la SIMV y pueden ser onsul!ad_gs_eu_lns-afchwosﬂe 8sa
entidad, asi como en su pagina web www.simv.gob.do, en la pagina del Emisor www.parval.com.do, y en la pagina web de
la sociedad calificadora de riesgo www feller-rate.com.do.

2.1.8.1. Resumen de la Calificacion de Riesgo Otorgada por Feller Rate Sociedad Calificadora de

Riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo Calificacion al Emisor (Julio 2019)
Solvencia A-
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo aerspectivas Estables

Calificacion al Nuevo Instrumento
Bonos Corporativos A-

Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, la calificacidn de Solvencia “A”
corresponde a “aquellas entidades con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia”. Asimismo, las perspectivas “Estables” indican gue la calificacidn probablemente no cambie.

La calificacién de "A” otorgada al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos (Deuda a Largo Plazo) corresponde a
“instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisar, en la industria a que pertenece o en la
economia”.

Observacion: "Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo utiliza la
nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.”
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Estas informaciones han sido tomadas textualmente del Informe de Calificacién de Riesgo:

Fundamentos

La cal{ﬁcacfén asignada a la solvencia de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL) obedece a un perfil de
negocios moderado, junto con una capacidad de generacion, respaldo patrimonial, perfil de riesgos y fondeo y fiquidez
considerados como adecuados.

PARVAL entrega una oferta de servicios de asesoria en estructuracién y colocacion de instrumentos financieros e
intermediacion en la compra y venta de instrumentos autorizados por la SIMV. La entidad estd enfocada en clientes
institucionates e individuales; desarrolldndose dentro de una industria expuesta a ciclos econémicos y a una alta
compelencia. En este marco, posee una consolidada posicion en el sistema, ubicdndose en e/ primer lugar en términos de
activos y tercero en temidos de patrimonio y utilidades a marzo de 2019.

La estrategia de la entidad considera incrementar su presencia en el segmento retail, para lo cual ha desplegado una
mayor presencia en medios digitales y publicidad, ademas de fa aperfura de sucursales. Complementariamente, en el
segmento mayorista, el foco de PARVAL se mantiene en captar potenciales emisores a través de propuestas de
colocacion y estructuracion.

La exposicion de los refornos a las condiciones del mercado se evidencio especialmente en el afio 2018, afio en que el
incremento de las tasas de inferés y la menor liquidez, repercutieron en una disminucion del resultado operacional. No
obstante, en el primer semestre de 2019, el escenario internacional de incrementos mas graduales de las tasas de interds,
junto a un contexto local de mayor liquidez, favorecié la valoracién de los instrumentos financieros y la realizacién de fos
beneficios de posiciones tomadas, con lo que el indicador de resultado operacional bruto sobre activos totales promedio se
ubico en 10,2% anualizado.

En linea con fa estrategia de penetracion en ef segmento refail, Ios gastos de apoyo presentan una tendencia creciente en
términos absolutos. Con todo, se mantienen importantes eficiencias, asociadas a la mayor escala de negocios. A junio de
2019, el indicador de gasto de administracién y comercializacion medide sobre activos folales promedio fue de 1,9%
anualizado. A la misma fecha, la utilidad neta de PARVAL fue de $424 millones, con un indicador de rentabilidad sobre
patrimonio de 43,0% anualizado, superior al 8,7% presentado en el 2G18.

A inicios de 2019, Parval tomdé importantes posiciones para aprovechar oportunidades de mercado. En este contexto, el
incremento de la deuda bancaria y las emisiones propias colocadas para financiar el crecimiento de la carfera de
inversiones conllevé un aumento en los niveles de endeudamiento. A junio de 2019, jfa razén de pasivos tolales a
patrimonio se ubicé en 5,6 veces.

Fl puesto de bolsa tiene una adecuada estructura y gestion integral de riesgos, en los uftimos afios, ha llevado a cabo un
fortalecimiento en cuanto a dotacion de personal, tecnologia y sistemas para adecuarse a la escala de negocios y a fas
distintas normalivas emitidas por los reguladores.

PARVAL tiene fuentes de financiamiento acordes a la industria de puestos de bolsa, con gn_a_mﬁm.c d;versrfrrt:ac;on gue
otros actores. Estas comprenden deudas bancarias, productos de corto plazo cqaclisiles y emisiones ef) el I._r.na,rcﬁado de

capitales. En 2019, la entidad coloc¢é dos emisiones de su programa de bonos cnrpn:t.ra'?wﬂs-SWEM 123 (por una suma
ascendente a $600 miffones. nPo

Perspectivas: Estables

La entidad nrantiene una buena posicién competitiva gracias a la eficiencia y a I mn&o]'rdacaon desw negt:c:m ¥ marca
Esto, deberia permitifle aprovechar las oportunidades de crecimiento en el se plﬁtﬁ retanf -;asremenda afa: vez Su
adecuada capacidad de generacion. \_gmisares ol s0E8 T2 ==

Escenarios de alzas en la calificacion no se prevén en ef mediano plazo debido a las caracteristicas del negocio, con una
alfa exposicion a variables de mercado y una menor diversificacién que otros actores def sisterma financiero.
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FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas Riesgos

» Eficiencia operativa en relacién a la industria. » Elevada exposicion a ciclos econémicos y voa‘anhdad natural |

» Consolidada presencia y participacién de mercado. de la industria. A

> Pertenece al Grupo Econdmico Rizek. » Limitada diversificaciéon de ingresos dada [a - baja
profundidad del mercado local.

2.1.9. Politicas Proteccion a Inversionistas

El Emisor esta sujeto a las disposiciones consagradas en la Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de
Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y la Ley No. 31-11 gue introduce nuevas modificaciones a la
Ley No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad Limitada de fecha 10 de
febrero de 2011 ("Ley de Sociedades”).

Los obligacionistas de cada una de las Emisiones del presente Programa de Emisiones estaran representados por
SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en su calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas, designado
conforme lo dispuesto por el Articulo 334 de la Ley de Sociedades, el Reglamento No. 664-12 y la Ley No. 249-17 del
Mercado de Valores de la Repulblica Dominicana.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tiene como misién proteger los intereses de los obligacionistas, y tendra,
de conformidad a la precitada Ley Sociedades y a los articulos 88 y 69 del Reglamento No. 664-12, entre otros deberes y
atribuciones: (@) examinar los Bonos Corporativos objeto de oferta publica, con el propasito de verificar su autenticidad; (b)
comprobar en las oficinas y registros correspondientes, ia titularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en prenda
o hipoteca, si aplica, para garantizar el Programa de Emisiones, constatando que tales garantias han sido debidamente
constituidas, asi como también verificar |a existencia de gravamenes o medidas que puedan afectar los mismos; (c) vigilar
si aplica, que los bienes dados &n garantia por el Emisor estén asegurados, mientras el Programa de Emisiones no se haya
amortizado totalmente; (d) ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos vy
educacion de los abligacionistas, especialmente aquellas que tengan por objeto obtener el pago de intereses, de capital o
que se deriven de las garantias constituidas para el Programa de Emisicnes, si aplica; (e) verificar que el Emisor utilice los
fondos provenientes del Programa de Emisiones para los fines especificados en el contrato del Programa de Emisiones y
en el Prospecto de Emision; (f) supervisar el cump1imiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el contrato del
Programa de Emisiones, en el presente Prospecto o en otros contratos relacionados con el Programa de Emisiones; (g)
notificar a los Obligacionistas y a la SIMV cualquier incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones asumidas por
&l en ocasion del Programa de Emisiones; (h) guardar reserva sobre toda la informacion de caracter confidencial que
conezeca en gjercicio de su funcidn como Representante de la Masa de Obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable
para la proteccidn de los intereses de sus representados, (i) cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga
el Codigo Civil, la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17, el Reglamento No. 664-12 de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades, las normas que dicte la SIMV y el Consejo Nacional del
Mercado de Valores, el Contrato de Programa de Emisiones suscrito con el Emisor y los acuerdos adoptades en la
Asamblea de Obligacionistas; j) requerir al Emisor los informes que sean necesil]rrus‘paﬁaﬂiad&cuada protetclomde los
intereses y educacion de sus representados, debiendo ser informado y docume téﬁcﬁ aﬁ\cuaiquaer momeh{‘:j de \odo lo
relacionado con los cambios societarics, actividades y operaciones del Emisor. APRUED

En relacién a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 61 del Reglan'-iento No. @%—ﬁ'éﬁsféﬂigce lo siguiente'

En caso de que, en el ejercicio de las funciones del representante de la masa de oblggaa@mstﬁs Slrgieren: reiactorres! entre
este y el emisor que implicaren conflictos de intereses, el representante de la masa dg ﬂb?rgamomstas defbr:ré absteperse
de continuar actuando como tal, ademas de renunciar al cargo mediante asamblea grgnﬂ‘af_mdmaﬁa-de-fosnb,’rgacronrstas
& informar esta circunstancia como hecho relevante a la Superintendencia.

Parrafo. En el caso de que el emisor o el representante de la masa de obligacionistas tuvieren conocimientc de alguna
situacion que, a su juicio signifiqgue un conflicto de intereses, deben notificar la misma a la Superintendencia, a mas tardar
el dia habil siguiente de la fecha que haya fenido conocimiento o que debié tener conocimiento.

Todo obligacionista tendra derecho a participar en la Asamblea General de Obligacionistas, o hacerse representar en la
misma por un mandatario de su eleccidén quien no podrd ser miembro del Consejo de Directores, comisaric de cuentas,
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empleado‘de la sociedad Emisora, de sociedades garantes de la totalidad o de parte de los compromisos de dicha:
sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes y conyuges de estos (Articulo 348 de la Ley de Sociedades).
La representacion de un obligacionista no podra ser conferida a las personas que estén inhabilitadas para administrar
sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de la Ley de Sociedades). :

De acuerdo al articulo 340 de la Ley de Sociedades, la Asamblea General de Obligacionistas de una misma masa podra
reunirse en cualquier momento.

La Asamblea General de los Obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de la sociedad emisora, por
el representante de la masa o por los liquidadares durante el periedo de la liquidacion de la sociedad (Articulo 341 de la Ley
de Sociedades}. El orden del dia de la asamblea ser3 fijado por el autor de la convocatoria (Articulo 346 de la Ley de
Sociedades). De conformidad con el parrafo | del articulo 346 de la Ley de Sociedades, uno o varios obligacionistas que
tengan par lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran requerir la inscripcion de proyectos de
resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de la sesidén al voto de la Asamblea de
Obligacionistas. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su
convocatoria, 105 autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la
designacién de un mandatario que convogue la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulacién nacional para las ofertas plblicas (Art. 343
de la Ley de Sociedades). La Asamblea General deliberard en las condiciones de quérum y de mayaria previstas en los
articulos 190y 191 de la Ley de Sociedades. Esto aplicara respecto a todas las medidas que tengan por objeto asegurar la
defensa de Ios obligacionistas y la ejecucion del contrato de emision; asl como sobre toda proposicidn para la modificacion
de dicho confrato vy especialmente sobre toda proposicion: a) Relativa a la medificacion del objeto o la forma de la
sociedad; b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos lifigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales; c) Para la fusidén o la escision de ia sociedad; d) Respecto a la emisién de obligaciones con un
derecho de preferencia en cuanto a los creditos de los obligacionistas que forman la masa; y e) Atinente a la renuncia total
o parcial de las garantias conferidas a los cbligacionistas, al vencimiento de los pagas de intereses y a la modificacion de
la forma de amortizacién de capital o de las tasas de intereses (Articulo 351 de la Ley de Sociedades).

Los costos y gastos en que incurra el Emisor €n ccasion de gestiones ¢ actuaciones generados por decisiones que tome la
Asamblea General de los Obligacionistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que
dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anual. (Articulo 360 de la Ley de Sociedades). Las
asambleas de la masa no podran aumentar la carga de los obligacionistas ni establecer un-tratamiento-desigual entre los
obligacionistas de una misma masa. Tampoco podran decidir la conversion de o Iig}aplfme_s’ép '_asﬁﬁﬁjnlmg}';_:{ﬁ_@i@ju‘-‘354 de
fa Ley de Sociedades). . Bata :-Jp.'a'-; -'_.:,- ADO

| ST _ j
Las asambleas de obligacionistas seran celebradas en un lugar distinto del domicﬁilio del Enisgr,éqggogfﬁnﬁste autoriza por
escrito lo contrario. El Emisor cubrira los costos usuales y razonables de convocatoria, de tefebra

generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de la Ley de Sociedadels)? A

= |
iéh de las asambleas

1 b a1

. Ly ppenacto la splvencia de kg
Durante los quince (15) dias que precedan a la reunion de la asamblea, los 0bii'gE:CIQ'H'_istéi'EEEi@ﬁ___Eﬁh&;a tormar
conocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y de los informes que seran presentados en la
asamblea general de la masa, por si mismos o por mandatarios, en el domicilio del Emisor, en el local de la direccién
administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar fijado por la convocatoria (Articulo 357 de la Ley de Sociedades). Las copias
de las convocatorias, del orden del dia de las asambleas y de las resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al
Emisor mas tardar el dia después de la convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuande la misma no haya sido
convocada por el Emisor. Asimismo, copias de las nominas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que celebre la
masa de obligacionistas deberan ser comunicadas al Emisor por el Representante de los obligacionistas, a mas tardar el

dia después de celebrada la Asamblea General de Obligacionistas.

En cualquier accion o reclamo relacionado con la Emision © con Bonos, los obligacionistas deberan actuar frente al Emisor
como un consorcio representado por el Representanie de los Obligacionistas, previa aprobacion de [a asamblea de
obligacionistas con qudérum y mayoria de conformidad con las disposiciones del articulo 351 de la Ley de Sociedades.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos de uno de sus
representantes, a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo | de la Ley de Sociedades).
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Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a ejercer control sobre _las operaciones de la- sociedad © a
demandar comunicacién de los documentos sociales (Articulo 359 de la Ley de Sociedades). .

De conformidad al articulo 71 del Reglamento No. 664-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor para con el
Representante”, el Emisor, en relacion con las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas, esta sujeto en
adicién a lo establecido en Ja Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

« Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para &l
cabal cumplimiento de sus funciones,

+ Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de una exposicion razonada de dicha decision y del
procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de programa de emisiones;

e Informarle todo hecho o circunstancia que impligue el incumplimiento de las condiciones del contrato de programa
de emisiones;

e Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de programa
de emisiones.

2.1.9.1. Limites en relacion de endeudamiento

El Consejo de Directores de PARVAL, es quien aprueba o desestima todas las solicitudes de prestamos o facilidades de
créditos de la comparniia. No existiran limites de la relacion de endeudamiento, liquidez u otros, siempre considerando gue
el Emisor debera mantenerse dentro del Range Patrimonial en que se encuentra al momente de elaboracion del presente
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos "Rango Pafrimonial MNIVEL [V de Actividades Universales de
Intermediacién, Corretaje v Por Cuenta Propia”,

PARVAL ala fecha de elaboracion del presente Prospecto, se encuentra en cumplimiento de los indices de adecuacion de
operaciones y de sclvencia requeridos en la Norma para los Intermediarios de Valores que establece disposiciones para su
funcionamiento y en especifico el Articulo 90. Actividades Universales de Intermediacidn, Corretaje y por Cuenta Propig;
donde se establece que el intermediaric debe cumplir con todos y cada uno de los siguientes indices:

- Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo: no menor del quince punto cincuenta por ciento {15.50%) (Factor 0.155).

- Indice de Patrimonio y Garantias de Riesgo Primario (Nivel 1): no menor de ng puntﬂs_tcemta y-tres-pgr ciento
(10.33%) (factor 0.103). i l

- Indice de Adecuacion de Operaciones Activas: mayor o igual a uno (1). * ’l“ _,_t";l-- A A D
- [ndice de Adecuacién de Operaciones Pasivas: mayor o igual a uno (1). | I3
- Indice de Adecuacion de Operaciones Contingentes: mayor o igual a uno (1),

E R -JEiZ‘- JJ g |
Segln el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas, Capitulo V, los Intermedialiqs de Valoras deben mant@.ner los
siguientes indicadores dentro de los rangos establecidos: mpl i

5.10.1. Sobre las Captaciones con el Publico a través de la Emision ﬁe*"bfeﬁé'“F’ﬁbTi&E" de Valores y
Financiamientos Recibidos por Entidades Relacionadas. Para los fines de la presente norma, se enfenderé por este
indice, matematicamente, como el cociente que se obtiene de dividir el resultado de la sumaloria de los saldos de las
cuentas de las emisiones de titulos valores, objeto de oferta pablica, de los intermediarios de valores y los financiamientos
otorgados por entidades comerciales relacionadas, dividido por el patrimonio y garantia de riesgo primario (Nivel 1). Este

cociente resuitante no deberd exceder de un maximo del trecientos por ciento (300%) de! patrimonio y garantias de riesgo
primario (Nivef 1).

Captaciones con el Pablico y Relacionadas. Oferta publica emitida por la enfidad + Financiamientos otforgados por
relacicnadas / Patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1)

5.10.2. Limite de Endeudamiento sobre las Captaciones con el Piblico a través de la Emision de Oferta Publica de
Valores, Financiamientos Recibidos por Entidades Vinculadas o Relacionadas y por Entidades de Intermediacion
Financiera. Para los fines de la presente norma, se entendera por este indice, mateméticamente, corno el cocienle gue se
obtiene de dividir el resultado de la sumatoria de los saldos de las cuentas de las emisiones de titulos valores objeto de
oferta publica de los intermediarios de valores, los financiamientos otorgados por entidades vinculadas o relacionadas y los
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de entidades de intermediacién financieras, dividido por ef patrimonio y garantia de riesgo primario (Nivel 1). Este resuftado
no debera exceder de un maximo de cinco (5) veces el patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1 o

Colocaciones de Valores al Publico en general por fa entidad, Vinculadas o Relacionadas y Entidades de Infermediacion
Financiera: (Emisién de valores objeto de oferta publica por la entidad + Financiamientos otorgados por Entidades
Vinculadas o Refacionadas + Financiamientos otorgados por Entidades de Intermediacion Financiera) / Patrimonio y
garantias de riesgo primario (Nivel 1)

5.10.3. Limite de indice de Apalancamiento: debe mantenerse mayor o igual al 8%. Este indicador mide la utilizacion
del capital frente af total de activos de Ja sociedad. Por lo que, del total de activos, ocho por ciento (8%) corresponde a fa
sumatoria de los saldos del Patrimonio Contable + Garantias de Riesgo+ Intereses Minoritarios y el Noventa y dos por
ciento (92%) corresponde a la exposicién en deuda. La sociedad se encontrard més expuesta en términos de
endeudarniento en la medida en que se reduce este indicador del ocho por ciento (8%,).

Limite del Indice de Apalancamiento: Patrimonio de Apalancamiento (Patrimonjo Contable + Garantias Patrimoniales +
Intereses Minoritarios) / Total de Activos

A la fecha de elaboracidon de este prospecto PARVAL se encuentra dentro de todos los parametros de indicadores para su
rango patrimonial.

2.1.9.2. Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

En adicién a la obligacion de pagar el capital e intereses de los Bonos en los términos y condiciones del Programa de
Emisiones y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes y reglamentos aplicables, mientras los Bonos se
encuentren en circulacion, el Emisor se compromete a:

e Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando los estandares de
mejores practicas existentes en la Republica Dominicana;

* Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de la Masa de los Obligacicnistas y a la StMV, de cualquier
hecho, circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por efecto impedir el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor bajo la Emision;,

¢ Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No.
249-17 y en el Reglamento No. 664-12;

» Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacién que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado dﬁ)éalﬂies.,apmhada_mednante la
Resolucion R-CNV-2016-15-MV de fecha 03 de marzo de 2016. F 7 -\ 7 SUPERINTENDENCIA DE

kJI1LVL MERCADO [ LI JR:E

» Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las inforn"ac;:‘ione‘%- que* IE'gé'rrﬁer'ﬁté‘" Corresponda
suministrar. U
2 o Jf 2“1

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12: |

“Articulo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones J&:e."‘em{;'ngﬁ o - “Ia Lcj.{,,de.ﬂ preaente
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

Suministrar la informacion periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de conformidad
a los requisitos establecidos para tales fines;

Poner el prospecto de emisién a disposicién del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en ef
domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocaran los valores, en las bolsas y en los
mecanismos centralizados de negociacion en los gue seran negociados los valores, a través de su pégina de Internet o
cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del pericdo de colocacion o venta y como condicion
para efectuarla;
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Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente-de-los
fondos captados de fa emision,

Remitir a la Superintendencia, a fas bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se negoeien los
valores, la informacién de carécter publico a la que se refiere el Articulo 23 (informacion periédica) del presente
Reglamento,

Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emisién y en el contrato de programa de
emisiones;

Pagar fiel e integramente a los fenedores todas fas sumas que se les adeude
dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emigi
emisiones, segdn corresponda; y

Pt e, capifali dilereses y
1 m eT eoqtram del; pmgramia de

Estar al dfa en el pago de sus impuestos.

Emitir valores de oferta pliblica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segun fo prewsto en este Reglamento,

Colocar valores de oferta piiblica fuera del plazo establecido en el presente Reglamento y las normas de caracter general
que establezca la Superintendencia;

Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al pablico en
cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la ocultacién de circunstancias relevantes que puedan
afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

Remitir a la Superintendencia datos inexacltos 0 no veraces, o informacion engafiosa 0 que omita maliciosamente aspec{os
o datos relevantes.

Articulo 212.- Informacidn financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remilir de manera
periddica informacion financiera a fa Superintendencia segin se requiera mediante norma de cardcter general. La
informacitn financiera remitida deberd estar acompafiada de una declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal y
del ejecutive principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exaclitud y
razonabilidad de las informaciones remitidas.”

Adicionalmente, de conformidad al articulo 71 de la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Infermacién
que deben Remitir Periodicamente los Participantes del Mercado de Valores, Resolucion R-CNV-2016-15-MV, el Emisor
procedera a remitir un informe de colocacion de cada Emisién, a mas tardar guince (15) dias habiles contados a partir de la

Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacidn, el cual debera contener la colocacion de los valores, el uso y aplicacion
de los fondos.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, esta sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidos
por la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17, el Reglamento de Aplicacién No. 664-12, la Ley
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus
modificaciones por Ley No. 31-11, las normas dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la SIMV, el
presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce gue en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el Contrato
del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion
No. 664-12 y la Ley General de |las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No.
479-08 y sus madificaciones por la Ley No. 31-11, la SIMV podra suspender la negociacién de los Bonos objeto del
presente Prospecto, de acuerdo a lo previsto per el articulo 17 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12, sin perjuicio de
cualquier otra sancion aplicable en virtud de la legislacion dominicana.
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2.1.9.3. Mantenimiento, Sustitucion o Renovacién de activos

El Emigor, al momento de la elaboracion del presente prospecto, no tiene previsto ningin plan de renovacién,
mantenimiento o sustitucion de activos fijos significativos.

2.1.9.4. Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacion complementarias a las establecidas en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, el
Reglamento No. 664-12, la Ley de Sociedades y la Norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones sobre el
representante de la masa en virtud de una emision de oferta publica de valores.

2.1.9.5. Medidas de Proteccion

A traves del cumplimiento de lo establecide en este Prospecto de Emisién y en el Contrato del Programa de Emisiones y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31 -11, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamlento igualitario a
todos y cada uno de los obligacionistas de los Bonos Corporativos, sin discriminacion o preferencia.

Los obligacionistas ademas esfaran representades por un Representante de la Masa de Obligacionistas designado de
conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, el Reglamento No. 664-12 vy en la Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion
porla Ley No. 31 -11. El Emisor designd a SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R. L,,medmmeeFGOﬂffafcrﬂe! Programa de
Emisiones de fecha 11 de abril del afio dos mil diecinueve {2019) como Represélm.ante de 12 B ruj,ésh Dﬁllgamqm:;npara
todas las Emisiones del presente Programa de Emisiones. | APROSADO !.

I

2.9.1.6. Efectos de fusiones, divisiones u otros | 75 SEP 7019 |
Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisiones, el Emisor no prevé usa‘eventual’ flSion, divis(on o
transformacién de la empresa. Cabe destacar que en caso de que se desee realizar 8] flsion, entre. dos-ovmas: entlciades
participantes del mercado de valores con el mismo objeto social, se requerira la autorizacion previa del CRNMVEe de-la SIMV
en el ambito de sus facultades, sujeto al cumplimiento de lo establecido por la Ley de Sociedades y a lo establecido por la
Ley del Mercado de Valores No. 249-17 segun lo indicado en su articulo 204.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracion societaria, el Emisor se acegera a las disposiciones de la Ley
de Sociedades, que establece lo siguiente en referencia a las Asambleas de Obligacionistas:

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y
191 (modificados mediante la Ley No. 31-11), sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucion del contrato de empréstito, asi como sobre foda proposicién para la modificacién de dicho
conltrato y especialmente sobre foda proposicion:

i Relafiva a fa modificacién del objefo o la forma de fa sociedad,;

if. Concerniente a un compromiso 0 una transaccion sobre derechos lifigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

il Para la fusién o la escision de la sociedad;

iv. Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; y

v, Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacién o de las tasas de intereses.

Articulo 361. Sila asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a) y d) def
Articulo 351, el consejo de administracion podré proseguir con la oferia de rembolsar fas obligaciones como a continuacion
Se indica.

Parrafo I Esta decision del consegjo de administracién sea publicada en las mismas condiciones en que se hizo la
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convocatoria de la asamblea, con la mencién del 6rgano de publicidad y la fecha en la cual se inserto dicha convocat_oria_

Parrafo . El reembolso deberéd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a contar de la
publicacion de la decision del consejo de administracion sefialada en el parrafo precedente.

Parrafo il La sociedad deberd rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (30) dlas a partir de la reclamacion de
obligacionista.

Articulo 362. Sila asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objefo de fusién o escision no ha
aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha podido deliberar vélidamente por
falta de qudérum requerido, el consejo de administracién podra proseguir. La decision serad publicada en las condiciones
filadas en el parrafo | del Artfculo 361.

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad adsorbente o en _f@s_sgc_fg;;iaﬁe&beng@'c{qﬁas de los
aportes resultantes de la escision, segin el caso. Sin embargo, la asamblea (Gengral qesl_fos_.:df_qifg}gﬁ{&w%té%p dré dar
mandato al representante de la masa para hacer oposicion a la operacion en las ;:un Ft:ig\n,e_é.-f”tfqﬁ fosbfexﬁ:zgs bre istos en

la presente ley. ¢

| 15 SEP 2019

\ La auboimznci « e .n-. III.' H]
Al momento de |a elaboracion del presente Prospecto de Emisién, existen Cféd‘&l:fmﬁequ‘ue Pl-frfti,!t?Sl?. fep sentar

2.1.10. Créditos Preferentes

prelacion o preferencia frente a los Bonos Corporativos objeto del presente Progranja de Emisiones, de-confo conlo
establecido en el presente prospecto y lo dispuesto en la normativa vigente, Ante éventos de suspension de pago o quiebra,
los titulos que estén dados en garantia de un préstamo o linea de crédito tomada seran adjudicados por la entidad de
intermediacion financiera prestamista y luego los demas bienes del Emisor podran ser prorrateados por los inversionistas.

PARVAL posee facilidades de lineas de crédito bancarias debidamente aprobadas, las cuales al 30 de junio de 2019

mantenian los balances detallados a continuacién:

Monto Monto Monto Tasa de
Institucién Financiera Aprobado Tomado Disponible interés Vencimiento | Garantia
(DOP) (DOP) (DOP)
Banesco Banco Multiple,
S.A. 200,000,000 - 200,000,000 ) 311102019 )
Banco del Progreso
. 5.85% en Beonos
Dominicano, S.A. - 30/11/201¢
USD2.000,000 500,000,000 101,396,800 398,603,200 UsD MH
Banco Popular
o 4.85% en Bonos
Dominicano, S.A.- Banco 30/08/2019
Mltiple - USD10.000,000 506,984,000 506,984,000 - usD MH/BC
Ascciacion Popular de 9.00% en 04/10/2019 Bonos
Ahorros y Prestamos 1,019,000,000 270,774,000 748 226,000 DOP MH
Asociacidén Cibao de 9.50% en 03/10/2019
Ahorros y Prestamos 400,000,000 265,000,000 135,000,000 DOP )
Banco de Reservas de [a 5 25% en Bonos
Republica Dominicana - e 31/61/2020
USDS.800,000 800,000,000 344,749,120 455,250,880 Uuspo MH
Banco Promerica 252,500,000 : 252,500,000 - 30/01/2020 -
Banco ADEMI 100,000,000 : 100,000,000 - 06/07/2019 -
10% en
Banco Vimenca, S.A. - DOPy 10/07/2019 Bonos
DOP60,500,000 vy 138,825,000 110,301,965 28,523,035 6% en MH
UsSDS82,318 usDh
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Banco Mdltiple Lafise, S.A. 5.25% en Bonos
_USD - USD1,330,000 67428872 | 67428872 ; usp | 141272019 ({7 Tl
Banco Multiple Santacruz, 5.50% en Bonos
S.A. - USD5.500,000 354,888,800 | 278,841,200 | 76.047.600 usp | 28/08/2019 MH

Citibank, R.D.

USD10,000,000 506,984,000 : 506,984,000 - 13/08/2019 .
Banesco Panama - 5.00% en Bonos
USD23,195,000 1,520,952.000 | 1,175,949,388 | 345,002,612 usp | 16/09/2019 MH
Citibank, N.Y .- USD - 5.6504% Bonos

USD8,000,000 1,520,062,000 | 405,587,200 | 1,115364,.800 | enusD | 12/09/2019 MH
Total 7,888,514,672 | 3,527,012,545 | 4.361,502,127

* Tedas las Lineas de Crédito, excepto las de Asociacidén Popular y Asociacion Cibao, pueden ser tomadas en pesos
dominicanos o en dolares estadounidenses,

2.1.1. Restriccion a EI Emisor e
SUPERINTE! L Lt
131 .':“‘.; VALORES

I b
El Emisor no tiene ni se obliga a ningUn tipo de restriccidn ante otros acreedores, co rnc:ntwa aia Emlslémdﬁ, offos Va[cpres
de deuda, ni existen restricciones con relacion a otras contrataciones de créditos a I fecha de la elaboracion del presente

Prospecto. 7 5 SEP 2014 ]

2.1.12. Cobertura y Utilidad de los Bonos Ofertados LB @uloAZACK € i3 i :__:f: Ll

La inversion en Bonos Corporativos esta sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplisables-a-ciertos tipos de
inversionisias o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacién de algunas de las principales leyes o reglamentos que
establecen condiciones particulares de inversion requeridas a ciertas personas o entidades, que pueden ser de interés
para potenciales inversionistas. Dicha relacidon no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial
inversionista debe asesorarse de forma particular e independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en
Bonos Corporativos que puedan serie aplicables:

e Laley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Sequridad Social: De conformidad con el Articulo 97 los recursos de
los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de empresas publicas y
privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa
ponderacion y recomendacion de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de
la Ley 87-01, la Comision Clasificadora de Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de instrumento
financiero, la diversificacion de las inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de inversion por tipo de
instrumento. Estos limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisién, pudiendo ser de caracter
permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de pensiones
deben hacerse en un mercadc secundario formal, segtn lo defina la Superintendencia de Pensiones. Cuandoc no
exista un mercado secundario para instrumentos Unicos y seriados, la inversion en estos titulos de los fondos de
pensiones debefa conformarse a las modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones. De conformidad
con el articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de
Fondos de Pensiones ("“AFPs”) no podran transar instrumentos financieros con recursos de los fondos de pensiones a
precios que perjudiquen su rentabilidad en relacién a los existentes en los mercados formales al momento de
efectuarse la transaccién. En caso de infraccidn, 1a diferencia que se produzea sera reintegrada al fondo de pensiones
por la correspondiente AFP, conforme a los procedimientos establecidos en la referida ley y sus normas
complementarias.

s Laley No. 146-02 sobre Sequros y Fianzas en la Republica Dominicana: Esta ley establece como y en qué porcentaje
las compaiilas de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas,
reservas para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para riesgos catastroficos.
Asimismo, la Ley establece el fipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De
acuerdo a lo estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de los
aseguradores y re-aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y titulos negociables de empresas
colocadas a través de las bolsas de valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana. Los titulos deberan ser
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de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia del Mercadao de Valores,
cuando la hubiere. En el articulo 146 de la referida Ley No.146-02, se prohibe 2 las compaiiias de seguros. y
reaseguros invertir mas del 30% de las reservas en el consorcio econémico o empresas afiliadas al grupo al que
pertenezcan.

« La Ley Monetaria y Financiera No. 183-02: El articulo 40 en su literal g}, estipula que los Bancos Maltiples podran
adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, titulos-valores y otros instrumentos representativos de obligaciones,
asi como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la Junta
Monetaria.

« Laley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana: De conformidad con et articulo 108 de la
referida Ley No. 249-17, tanto el portafolio de inversidén de los fondos de inversion abiertos como el portafolio de
inversién de los fondos de inversion cerrados podran estar censtituidos, entre otros activos, por valores de oferta
publica.

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en
los Bonos Corporativos que componen el presente Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo,
asi como a las [imitaciones o restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes,
reglamentos o disposiciones que le sean aplicables.

2.2. Informacién de la colocacién y adjudicacién de los valores objeto de oferta publica

2.2.1. Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos podra ser a la par, con prima o con descuento, a determinarse en los Avisos de
Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado correspeondiente a cada Emision.
El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deba suscribirse durante el
Periode de Colocacion, todos los valores que conforman la Emision. Para cada Emision del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocacién supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, gue
garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el
Periodo de Colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la Emisién.

El Emisor y Agente Colocador deberan suministrar a la Superintendencia, a la RQJHGEVﬁtBOM antes de la
publicacion del Aviso de Colecacion Primaria, toda [a informacion relativa al calcul ide Irnﬂjret: cfa &e suscrlpglen de los
valores de renta fija para cada dia del Periodo de Colocacion. )

v [ARVAY
rll"-'-' |

riminadol rgn'@_me fer 7\f;cuerdo!f_a las
\f' i6 UT

A partir de la terminacion del pericdo de colocacion, el precio de los valores sera det

negociaciones en el mercado secundario en los mecanismos centralizados de neg

ciacion y Mert‘ado autorizadaos
por la SIMV.

La @ l bl

La colocacién de valores de renta fija requerira la elaboracién de una tabla de precml qusta de iﬂs grml@sﬁbi[aab]es_a las
suscripciones a ser realizadas cada dia del Perledo de Colocacion. El calculo de !ﬁfnrecﬁlos para elaborar la tabla de
precios debe realizarse utilizande |a tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién, fijada por el Emisor; dicha tasa
debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la SIMV, a la BYRD y a CEVALDOM, al menos dos (2) dias habiles antes de la
fecha de publicacion del Aviso de Celocacion Primaria.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacién
Primaria, el Monto de Liquidacién o de Suscripcion del Bono estara conformado por su valor a la par, o con prima o con
descuento, segln se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a
suscribir, calculados a partir del periodo transcurrido entre la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria y la Fecha de Suscripcien (exclusive). El Precio de Suscripcion gue debe pagar el inversionista utilizara seis (6)
cifras después del punto; asl para dicho calculo ver la férmula siguiente:



53/82

BONOS ofrecidos a la Par:
MS =N + ((N x i)/365) x n

Donde:

MS = Monto de Liguidacion ¢ de Suscripcion de los Bonos.

N = Valor Nominal de los Bonos.

i = Tasa de interés al momento de la suscripcion.

n = representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emision hasta la Fecha de
Suscripcion (exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

Fecha de Emisién: 20 de junio 2018
Fecha de Transaccion: 27 de junio 2018
Fecha de Suscripcion: 28 de junio 2018
Precio 100%
Dias Transcurridos: 8
Valor Nominal: DCP 1,000,000.00
Base: 365
Tasa de interés (Tasa utilizada 10.00%
. - . . 0
exclusivamente para el presente ejemplo}:
Intereses acumulados o cupén corrido: DOP 2,191.780822
Monto de Liquidacion o de Suscripcidn: DOP 1,002,191.780822

Para el caso de una Emision del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacion a prima o con descuento,
seran incluidos la formula de céiculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.2. Monto Minimo de Inversion

El monto minino de inversion en el Mercado Primario sera de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00).

‘o~ SUPERINTENDENCIA DEL |
V1V MERCADC DE

F i % N " -

VALORES |

2.2.3. Mercado al que se dirige Ia oferta

Los Bones tendran como destinatarios al publico en general, inversionistas fisicois y juridic%sr ngggnahaglo extranferos,
incluyendo a los pequefios inversionistas. ] J Lula
2.2.4. Tipo de Colocacion | impica rficscion i responsaiia por |

narta de 11 S 1 ._'I

i

PARVAL, como Puesto de Bolsa Estructurador y Agente Colocador, actuara bajo la modalidad de Colocacién Primaria con
base en Mejores Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacion asuma compromiso alguno de adquirir los valores
objeto del presente Programa de Emisiones.

PARVAL realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros Intermediarios de Valores
autorizados por la SIMV para que éstos actlien como Agente de Distribucion. Antes de la publicacién del Aviso de
Colocaciéon Primaria, el Emisor enviara a la SIMV copia de los Contratos de Colocacidon Primaria suscritos con cada agente,
de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucidén se daran a conocer mediante los Avisos de Colocacién Primaria, en el
Prospecto de Emision Definitivo v los Prospectos Simplificados de cada Emision.

2.2.5. Entidades que aseguran la Colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren |a colocacion de los valores objeto del presente Prospecto de Emision.

2.2.5.1. Criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y la entidad responsable de la
colocacion de Ia emision.
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De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.4 Tipo de Colocacion del presente Prospecto de Emision, el Agente
Colocador se compromete a hacer la Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto bajo la modalidad de
Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos. Se realizara toda la gestion de colocacion, para que el proceso se
lleve a cabo de la forma mas eficiente posible, dando cumplimiento a los requerimientos por parte de los organismos
reguladores,

2.2.5.2. Técnicas de Prorrateo

La colocacian dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos demandados por los inversionistas
de cada Emisidn superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las posturas registradas en el libro de érdenes de
Pequefios Inversionistas, en caso de que la suma de dichas posturas exceda el 50% del monto de la Emision. En este caso,
la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las érdenes de suscripcion recibidas. De igual manera, la BVRD establecera
los medios para comunicar los resultados.

Para ambos escenarios, las érdenes declaradas como “Total” no seran contempl c:f ge{u al prc:c;eso de prﬁrrateo y|serén
excluidas de la adjudicacion. La adjudicacién de los Bonos se hara con base eh él ValofNaminal de! tnsxmsmcs sin
consideracion al Precio de Colocacién Primaria.

| C CCD ,”

||'|_..." E i A |

El periodo de vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra excedelr Igs tresmentr:}s sesenta ',f cinGo i365)
dias calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcién del Programa enelRagmtm—&e%Mmadb de Valores,
y culminarg en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el Prospecto de Emisién Definitivo.

2.2.6. Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcion

El Periodo de Colocacién Primaria de cada Emisién generada a partir de un Programa de Emisiones debe estar
comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco {5) dias habiles.

La apertura de la suscripcidon del pericdo del Pequefo Inversionista sera a partir de la fecha de publicacién del Aviso de
Colocacidon Primaria hasta el dia habil anterior a l[a Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de conformidad a lo
establecido en el acapite 2.1.6.1.1., sobre el Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el
Publico en General, incluyendo al Pequefio Inversionista, la apertura de la suscripcion sera a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacien hasta la finalizacién del Periodo de Colocacion Primaria,

La colocacion se hard en multiples emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por los
inversionistas en el mercado, por los resultados de la compaiia y por el mantenimiento de la calificacion de riesgo
establecida.

PARVAL realizara lecturas de mercado y con una bhase en ellas fijara las Fechas de la Colocacion de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descrito en este Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a
los inversionistas potenciales en relacién con la oferta. Este no implica una preventa de los valores.

l.os Bonos estaran a disposicion del plblico a través del Agente Colocador o cualguier intermediario de valores autorizado
por la SIMV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de gue el inversionista acuda a presentar su
Orden de Suscripcién ante el Agente Colocador o cualquier intermediario de valores autorizado por la SIMV pasado el
horario de recepcion de drdenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden se quedara para el dia habil siguiente,
siempre que esté vigente el Periodo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a lo
establecido en el acapite 2.2.8 Aviso de Colocacion Primaria del presente prospecto.

2.2.7. Formas y fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcién

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por la SIMVY, la confirmacion
donde se valida la inversion que ha realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a
través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista; el inversionista tambien puede
solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la suscripcién de los Bonos se efectuara al
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precio de colocacion primaria (a la par, prima o descuento) mas el cupdn corrido sobre el valor nomlnal segun se
determine en el Prospecto de Emisian Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién, libre de gastos: para- eF
Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la suscripcién sera definida en los Avisos dg Colocacion Prlmar‘ia
correspondientes. ’

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos
Corporatives siempre tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los valores anotados en cuenta que poseen a
traves de su intermediario de valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante transferencia o débito a cuenta, a favor del
Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado por la SIMV al que haya acudido el inversionista. La Orden de
Suscripcion sera efectiva al momente en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o
Intermediario de Valeres autorizado af que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccién sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de Colocacion pactado
en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de Emision hasta
fa Fecha Valor (exclusive).

En ningun caso la Fecha de Transaccion podra ser posterior a la fecha y hora de finalizacion del periodo de colocacién de
la emision correspondiente, segun sea determinado en los Avisos de Colocacion Pr_maua,_—— R T T

SUPERIMN '._'.' il I
Para todas |las emisiones la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor serd T para el DEQLléHU rﬁvermbmsta y T+1 para el publlco
en general. : |

| 7 5 SEP 2019 '!

'\.

2.2.8. Avisos de Colocacion Primaria 1

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publlcédo en ptn‘ |L'J menos un. penodlco de
circulacion nacional, contentive de los detalles relativos a [a colocacion primaria de una o/mas Enlisiones a‘sergeneradas
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la SIMV
mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las caracteristicas de la Emision o
Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacion de la respectiva colocacién primaria y cualquier otra informacion
que establezca la SIMV mediante norma de caracter general.

El Emisor tendra el derecho de retirar una Emision en el plazo comprendido entre la fecha de publicacion del Aviso de
Colocacién Primaria y la Fecha de Emision {exclusive). Este derecho podra ser ejercido en caso de que ocurra un cambio
significativo en las condiciones de mercado o una situacion adversa, sujeto a la autorizacion de la SIMV. Endicho caso, el
Emisor debera informar su decisién al mercado como Hecho Retevante, mediante comunicacion escrita a la SIMV, previo a
la difusién en un medio de comunicacién masivo o en su pagina de internet. Asimismo, se hara una nueva publicacion en el
periddico, informando que queda sin efecto el Aviso de Colocacion Primaria de que se trate y las causas del retiro.

La SIMV puede suspender el proceso de cotocacion antes de que inicie el periodo de colocacion, segun lo permite el
numeral 1), Parrafo 1l del Art. 38 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores.

E| Aviso de Colocacion Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (05) y diez (10) dias habiles anteriores
a ta Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

Un modelo de Aviso de Colocacidon Primaria se anexard al Prospecto Definitivo.

2.2.9. Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones sera colocado en multiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emision Definitivo, en
los Prospectos Simpiificados de cada Emision y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.



Be)s2

Emisién Tasa de Cantidad de Monio Monto total por
Interés Fija cupones de Amortizaciones emision (DOP)
Anual (DOP) intereses
Primeray
unica 100% a
9.25% 48 véhcimiento £OP1,000,000,000.00

Fecha de pago de |
intereses. |

T Losdias.04 de cada

mes, iniciando el primer
pago de cupoén el 04 de

noviembre de 2019.

2.3. Informacidén Legal

2.3.1. Aprobacion del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacién, cuya vigencia consta
en actas remitidas a la Superintendencia del Mercado de Valores!

i. Acta de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha dieciocho (18) de febrero del afio dos mil diecinueve
(2019) que aprueba el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, hasta un monto total de hasta Mil Millones
de Pesos Dominicanos con ¢0/100 Centavos (DOP 1,000,000,000.00),

fi. Aprobacidn otorgada mediante la Primera Resolucion Aprobatoria de la Superintendencia del Mercado de Valores
de fecha cinco (5} de abril del afio dos mil diecinueve (2019), inscrita en el Registro del Mercado de Valares bajo el
registro No. SIVEM-125; — o S INTENDENCIA DEL |

iii. Contrato del Programa de Emisiones firmado en fecha 11 de abril del ai dos il digginueve{2019) por PARVAL,

en su calidad de Emisor, y la firma Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., er calidad de Representante de la Masa de

Obligacionistas. l 7 5 SEP 7019 |

2.4. Valores en Circulacion .I
|Il.i..|: 3 sl 4 n fet i

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto de Emision, el Emisor poses:&fi Birdulacion Emisiones de Bonos
Corporativos correspondientes a los Programas de Emisiones SIVEM-090, SIVEM-102 y SIVEM-123, A continuacion, las
caracteristicas de los valores en circulacién:

Programa de Emisiones Emision Monto (DOP) | Tasa de Interés Fija | Vencimiento
SIVEM-080 3 100,000,000 10.00% 22-sep-19
SIVEM-102 3y4 200,000,000 9.70% 22-sep-19
SIVEM-123 HE 300,000,000 9.75% 26-mar-20
SIVEM-123 2 100,000,000 9.75% 15-abr-20
SIVEM-090 4,5y6 300,000,000 10.25% 22-sep-20
SIVEM-102 56,7,8y 9| 500,000,000 10.15% 22-may-21
SIVEM-123 3 400,000,000 10.10% 13-sep-22
SIVEM-123 4 200,000,000 10.10% 28-sep-22

TOTAL 2,100,000,000

2.5. Objettvos economicos y financieros perseguidos a través de la Emisidn

2.5.1. Uso de los fondos

De acuerdo a la segunda resolucion adoptada por la Asamblea Extraordinaria de Accicnistas de fecha 18 de febrero del
afio 2019, los recursos obtenidos a través del presente Programa de Emisiones podran ser destinados para:

1. Amortizacion de deuda,
ii. Inversién en Valores de Oferta Pdblica autorizados por la SIMV,
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iii. Cobertura de comisiones y gastos derivados del primer afio del Programa de Emisiones, y/o
iv. Inversién en instrumentos financieros autorizados por la SIMV.

En cuanto la Inversion en Valores de Oferta Publica e instrumentos financieros autorizados por la SIMV, se realizara para
cartera propia de acuerdo a los criterios detallados a continuacion:

- Valores de Oferta Publica autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores e inscritos en el Registro del
Mercado de Valores (RMVY,

- Instrumentos financieros emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana;

- Instrumentos financieros emitidos por el Gobierno Central a través del Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana tanto en el mercado local, como en &l extranjero;

- Instrumentos financieros, obligaciones, valores y cualquier otro producto de caracteristicas financieras. ofertados a
través de las entidades bancarias o entidades de inversion local y extranjera—B’anQG ﬁentral tle la Republlca

Dominicana y/o Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, autonzad%;s far 13 SIM\f E VAL |

1] X

- Cualquier otro instrumento financiero autorizado por la SIMV. APRUVDALUV |

| o |
Aprobado el presente Programa de Emisiones por la Comisién Clasificadora de Riesgos y Lifhifesddintiersion CCF'eyU)
el uso de los fondos sera restringido a inversiones en titulos valores donde las Sociedades Administradoras de Fopdos de
Pensiones, y sus respectivos Fondos de Pensiones, se encuentren autorizadas a teglizar inversiones., Estas 1nver3ipnes
seran realizadas acorde a lo estipulado en el Plan de Negocios del Emisor y contablllzadas segun corresponda

Los fondos netos recaudados de la Primera y Unica emisién, luego de cubrlr comisiones y gastos derivados del
primer afio del Programa de Emisiones, seran utilizados para inversion en Valores de Oferta Pablica autorizados
por la Superintendencia del Mercado de Valores e inscritos en el Registro del Mercado de Valores (RMV);
Instrumentos financieros emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana; Instrumentos financieros
emifidos por el Gobierno Central a fravés del Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana tanto en el
mercado local, como en el extranjero; Instrumentos financieros, obligaciones, valores y cualquier otro producto
de caracteristicas financieras, ofertados a través de las entidades bancarias o entidades de inversién local y
extranjera, Banco Central de la Republica Dominicana y/o Ministerio de Hacienda de la Repiblica Dominicana,
autorizados por la SIMV; y, cualquier otro instrumento financiero autorizado por la SIMV.

2.5.1.1 Monto Neto a percibir producto de la Presente Oferta (Cifras Estimadas)

Programa de Emisiones Total {DOP)
Multiples Emisiones 1,000,000,000.00
*Menos: comisiones, gastos de la emision (ver punto
2.1.3 del presente Prospecto) (2,880,112.43)
Total 997,319,887.57

*Gastos correspondientes al primer afio de la Emisién. A partir del segundo afig, los gastos
seran asumidos por el Emisor con su flujo de efectivo.

2.5.1.2. Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos Distintos a los Relacionados con los
Negocios del Emisor

Los fondos que se obtengan a través de la Colocacion de los Bonos objeto del presente Prospecto de Emisiones no seran
utilizados para la adquisicion de activas distintos de los relacionados con el giro normal de los negocios del Emisor.

2.5.1.3. Uso de los Fondos para Adquisicién Establecimientos Comerciales o Companias

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones no seran utilizados para la adquisicién de
establecimientos comerciales o compafias.

2.5.1.4. Uso de los fondos para amortizacion de deuda

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones no podran ser destinados total o parcialmente
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para la amortizacién de deuda del Emisor, a excepcidn de los gastos correspondientes al primer ano de la Emision..

26.1. Impacto de la Emision

A continuacién, un esquema donde se muestra ¢l impacte de la emisién, en caso de ser colocada en su totalidad y

dedicada a la cartera de inversiones, partiendo de los estados financieros interinos del mes de junio de 2019:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.4.
Estado de Situacidn Financiera Interino
Al 30/06/2015
Valores Expresadaos en DOP

NOMBRE DE LA CUENTA

Jun-19

Incidencia Emision

Nuevo Balance

** Estados Financieros Interinos 2l 30/06/2019

Bonos
ACTIVOS
Efectivo y equivalente de efectiva S 119,512,215 $ $ 119,512,215
Inversiones en Instrumentos Financieros:
Avalor razonable con cambios en resuliados s 12,079,232,683 S 997,538,416 5 13,076,771,100
Avalor razonable Instrumentos Financieros Derivados ) 150,715,126 § - 5 150,715,126
Avalor razonable con cambios en ORI $ - s 5 -
Acosto amostizado 3 485,995,801 $ 5 485,995,801
Deudores por Intermediacidn S 61,979 S 5 61,979
Cuentas por Cobrar en operaciones de cartera propia s - S - S -
Cuentas por Cobrar Relacionadas 3 - 5 s -
Owas cuentas por cobrar s 10,312,166 $ - s 10,312,166
Impuestas por cobrar S 46,042,445 5 H 46,042,445
Impuestos Diferidos S - $ S -
Inversiones en Sociedades S 136,054,384 § - S 136,054,384
Activos Intangibies s 4,815,823 5 - S 4,815,823
Propiedades, Planta y Equipo S 18,263,783 S S 18,263,783
Propiedades de Inversion 5 - s - 3 -
Ctros Actives $ 31,276,988 $ - $ 31,276,988
TOTAL ACTIVOS $ 13,082,283,394 § 597,538,416 $ 14,079,821,810
PASIVOS
Pasivos Financieros
Avalor Razonable $ 2,316,043,208 § S 2,316,043,208
Avalor razonable-instrumento financieros derivados ] 57,572,608 S S 57,572,608
A Costo Amortizado
QObligaciones par financiamiento 5 3,007,779,168 § - 5 3,007,779,169
Obligaciones por instrumentos financleros Emitidos ) 2,120,302,466 % 1,000,000,000 5 3,120,302,466
Obligaciones con bancos einsttuciones financieras s 3,534,906,023 S - S 3,534,906,023
Acreedores por intarmediacion S - ) - S -
Cuentas por pagar personas relacionadas S - $ - $ -
Otras cuentas por pagar $ 3,534,630 § S 3,534,630
Provisiones S - S S -
Acumulaciones y otras obligaciones S 25,439,518 $ S 25,439,518
Impuestos por pagar S 26,810,907 S S 26,810,907
Impuesios diferidos 5 14,127,784 % 5 14,127,784
Owos pasivos $ 350 § 3 350
TOTAL PASNVOS $ 11,106,516,663 §  1,000,000,000 $  12,106,516,663
PATRIMONIO
Capital $ 825,000,000 % - S 825,000,000
Aportes para fulura capitalizacién S - 3 S -
Reserva Legal S 165,000,000 S - 3 165,000,000
Reserva de capital 5 - s - $ -
Resultados acumulados $ 561,430,723 § - 5 561,430,723
Resultados del ejerdcio s 424,336,008 $ (2,680,112) S 421,655,896
Superavit per revaluacion s - $ - $ -
Owo resultado integral s $ - $
TOTAL PATRIMONIO o= Y 78,766,031 S (2,680,112) & 1,973.086,618
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO (o ¢ UNZE -Ié;nsz:iaa".s'?a $ 997,319,888 §  14,079,603,281
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2.6. Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1. Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., es la Sociedad de Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscritc en fecha 11 de abril del afio dos mil diecinueve (2019) para ser el
Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones, y cuyas generales se presentan a continuacién:

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.
Calle Pablo Casals, No. 9, Ensanche Piantini,
r Santo Dominge, Republica Dominicana
4 Contacto: José Salas jsalas@salaspiantini.com
f Tel.: (809) 412-0416
SALAS PIANTIN! Fax: (809) 563-6062
& ASOCIADOS www_salaspiantini.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-80789-1
Registrado ante la SIMV como auditor externo bajo el No. SVAE-Q15

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos
Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
previsto en el Articulo 332 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales ce Responsabilidad
Limitada, No. 478-08 del 11 de diciembre de 2008 madificada por la Ley No. 31-11; en el Articulo 60 del Reglamento de
Aplicacion No. 664.12 y en el Articulo 233 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

A este respecto Salas, Piantini & Asociados:

a) No es la sociedad emisora de los titulos de oferta publica

b) No es titular de la décima parte (1/10} o una porcién mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, ni de
sociedades en las cuales el Emisor {enga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas;

¢) No es una sociedad que garantiza la totalidad o parte los compromisos del Emisor, ni otorga mecanismos de
cobertura o garantias a las emisicnes;

d} Tiene domicilio en el territorio nacional,

e} No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades indicadas en los precedentes
literales a) y b}, ni tampoco lo son sus ascendientes, descendientes y conyuges;

f) No tiene conflicto de interés conforme lo define 1a Ley No. 249-17,

g) No cuenta entre sus asociados con personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o
gestionar una sociedad a cualquier titulg, incluyendo perc no limitado a lo dispuesto en el Articulo 332, literal d) de
la Ley No. 479-08 {(modificaday),

h) No ha incumplido sus obligacicnes como representante de la masa de tenedores de valores en otra emision de

valores; y
i) Salas, Piantini & Asociados, S.R.L. cumple con los requerimientos eX|g|an_por_84—AH11:utg‘331 de la Ley de
Sociedades para ser designado representante de una masa de obhgacnoms{:«?s A T\/ xenean0 DE VALORES )\
2.6.2. Relaciones | s Tt |
}' g S[_IJ '?L| Ig \

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre PARVAL (entidad Emlsora de los Bonps] ¥, Saips
Piantini & Asociados, 3.R.L. (Representante de la Masa de Obligacionistas). La auarzacl gl fad

2.6.3. Fiscalizacion | emisures ni sobre s BOT A 2o

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante [a Asamblea de
Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacicnistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.



60/82

De conformidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha realizado
la siguiente declaracion jurada:

“PRIMEROQO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de cada una de las
emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento a la Ley de Mercado de, Valores No.
249-17, el Reglamento de Aplicacion aprobado mediante Decreto del Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en
especial sus articulos 60 y 61, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Codigo Civil de fa
Republica Dominicana, en su calidad de mandatario, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios
¥y normativas que regulan dicho mercado y cualquier otra disposicion legal aplicabie al efecto.

SEGUNDO: Que se encuentra en pleno efercicio de sus derechos civiles y fiene domicilio en el territorio nacional.
TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar © gestionar una sociedad a cualguier tifulo.

CUARTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., nc es el EMISOR, ni tiene una relacién de control, sujecion o
dependencia a las decisiones del EMISOR ni existe ninguna relacion de propiedad, negocios, dependencia, control
accionario o corporativo ¢ parenfesco entre el EMISOR y SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.

QUINTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es titular de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del

capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales esta dltima fenga la décima parte {1/10) del capital suscrito y pagado
0 mas.

SEXTO. Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no garantiza la totalidad o parte de los compromisos asumidos por
el EMISOR, ni otorga mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones.

SEPTIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., nc es miembro del Consejo de Administracion, de la Gerencia,
cornisario de cuentas, administrador, gerente, o empleado del EMISOR, o de las sociedades titulares de la décima parte
(1/10) o de una porcién mayor del capital suscrifo y pagado del EMISOR, o de las cuales el EMISOR tenga la décima parte
(1/10) del capital suscrito y pagado o mas, asi como todos sus ascendientes, descendientes y cényuges.

OCTAVO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en la composicién de sus cuctas sociales no consta que ¢l

EMISOR posee mas del diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad que a su vez la controle directa o
indirectamente.

NOVENO: Que SALAS, PIANTINI & ASCCIADOS, S.R.L., no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o
empleados, asi como ascendientes, descendientes y conyuges, que tengan conflictos de interés con el EMISOR.

DECIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., noc estd controlada conjuntamente con el EMISOR, directa o
indirectamente, por una misma entidad matriz.

DECIMO PRIMERO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no brinda asesoria en materia de oferta publica de
valores.

DECIMO SEGUNDO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no ha incumplido en sus obligaciones como
Representante de la Masa de Obligacionista en otra emision.

DECIMO TERCERGQ: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no tiene conflicto de interés conforme lo define la Ley
No. 248-17."

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de Obligacionistas por
Leyes, Normas o Reglamentos, el Representante de la Masa de Obtigacionistas t}ane—a -st-earge-tas-obligaciones y
deberes descritos a continuacion, los cuales se encuentran establecidos enla Ley Geqeral delas’ Saqedaﬁes Comermales

y Empresas Individuales de Responsabllldad Limitada No. 479-08, modificada por la lLey .y 11 ' BADO |

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, foi represeni,a@te rde ka masa tendrén
la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defemsa de los mtbréses boafunes de fps
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obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas,
tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de la sociedad o de los
actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas las acciones que tengan por objeto la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacién de fa sociedad.

Parrafo .- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberén ser debidamente notificadas en
manes de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa, no podrén inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos tendrén
acceso a las asambleas generales de los accionistas, perc sin voz, ni voto.

Parrafo. - Dichos representantes tendran derecho a tener comunicacién de los documentos puestos a disposicion de los
accionistas en las mismas condiciones que estos.

Articulo 350. La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso
de desacuerdo entre elfos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones del presidente. Cuando se trate
de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea seréd presidida por este dltimo. Asimismo, la asamblea designara
st secrefario.

Parrafo. - A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los articulos 333 y 334, la
primera asamblea sera abierfa bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario que represente el
mayor niimero de obligaciones.

Adicionalmente, conforme a lo establecideo en el Articulo 235 de la Ley No. 249-17, “Las demandas incoadas, que persigan
la exigibilidad y cobro de una o mas obligaciones de una emisién, por causa de mora en el pago, por infraccion de las
demads obligaciones establecidas en los contratos, prospectos de emision o actos constitutivos respectivos o por cualquier
ofra causa, podran realizarse por el representante, previo acuerdo de la asamblea de tenedores de valores, de
conformidad con lo establecido en esta ley, sus reglamenios y la Ley de Sociedades.”

= 2 I | =
2.8.1. Informacién Adicional i ] Z: V' MER = VALORES |
De acuerdo con el articule 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre el Rebresentantg Elje(:g, g{lasa gn virtud de una
Emisién de Oferta Plblica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representante dé la Masa de!Obligatiomstas tendra las

siguientes atribuciones y deberes:

1. Proteger los intereses de los tenedores de valores; \ okt o | '

2. Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de tirr m?eﬁm::mbre de negoc:os

3. Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendrd con voz, pero sin volo, asf
como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

4. Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de la documentacion
pertinenfe gue los identifique como tenedores. En el caso de personas que asisfan en representacion de terceros,
deberé requerir en adicién la presentacion del documento debidamente notarizado gue los acredite comao tal.

5. Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de /a asamblea general de tenedores de valores dentro de
los cinco (5) dias habiles siguientes a su cefebracion, debidamente firmadas por los asistentes, para conocimiento y
verificacién de gue dichas decisiches se hayan adoptado conforme a los lineamientos establecidos por la normativa
aplicable y para fines de su incorporacion al Registro del Mercado de Valores y Productos (en adelante, ef "Registro”).

6. Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor,
¢ conforme a lo dispuesto en el articuto 11 de la presente Norma.

7. Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que haya sido
aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado & la emisién.

8. Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la
defensa de Jos infereses comunes de los tenedores de valores.

9. llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores, en los
-términos legalmente dispuestos.
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10. Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.

11. Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los-informes'y las
revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos. 4

12. Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo con lo establecido
en la emision y, en general, cautelas los derechos de los tenedores de valores.

13. Supervisar la ejectcion def proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.

14. Supervisar la ejecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar.

15. Verificar que las garantias de la emisién hayan sido debidamente constituidas, comprobando la existencia, el valor de
los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento, conforme a las disposiciones establecidas
en el contrato de emision.

16. Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente asequrados a favor
def representante de la masa, en representacion de fos tenedores de valores.

17. Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas def conirato de emisién, reglamento
interno, prospecto de emision o del contrato de servicios, segdn corresponda, y de las normas vigentes a cargo de/
emisor.

18 Denunciar ante las auforidades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

18. Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.

20. Ejecutar las garantias de la emisién, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido en el contrato
del programa de emisiones.

21. Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emision o razén de fa extincion de las obligaciones de
la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con el acuerdo arribado por la asamblea de
fenedores de valores, sobre la totalidad de fas obligaciones ¢ de fa entrega en sus manos de la totalidad del precio de
los bienes a desgravar.

22. Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o exfracrdinaria
de la sociedad emisora, informas a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los informes que, a su juicio
o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

.23. Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor, contra los
adminisfradores o liguidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

24. Ejercer en nombre de sus representados fedas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo las
Jjudiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccién de los infereses comunes
de sus representados.

25 Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segin sea el caso, asi como también en los
que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencién administrativa de
que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa deberéd hacerse parte en el respectivo proceso
dentro del término legal, para lo cual, acompafiard a su solicitud, como prueba def crédito, copia del contrato de
ernision y una constancia def monto insoluto del empréstito y sus intereses a ser emitida por el dep6sita centralizado de
valores correspondiente.

26. Conocer y emitir su opinién sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal, en virtud
de lo dispuesto en fa Ley de Reestructuracién y Liquidacion de empresas y persenas fisicas comerciantes, No. 141-15,

27. Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de reestructuracion,
en el porcentaje y volos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le corresponda, conforme a fas
reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas y personas fisicas comerciantes
No. 141-15.

28. Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emision para verificar el cumplimiento de
éste en relacién con los valores emitidos.

28. Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de emision, contrato de

servicios o reglamento interno, segun corresponda o las que le asignen [a asamblea general de tenedores de valores u
otras normativas aplicables.

El representante de la masa debera guardar reserva sobre los informes que reciba respecto de la sociedad emisora y no
podra revelar o divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre Igs negocies-de-ésta; ercuanta-nd fuere
indispensable para la proteccion de los intereses de 1os tenedores de valores. J R g P T e UL DRES

ORES |
| LRt

En el evento que, de la informacion obtenida, el representante de la masa infierg que €s'necesario solicitar inforn?acién
adicional o examinar los libros del emisor o del patrimonio auténomo o separado, segun iafrgqunﬁﬁ1lpodré foimular
directamente al emisor los requerimientos del caso. = st S I
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El representante de [a masa respendera frente a los tenedores de valores y, en su caso, frente a |a sociedad de los dafos
que cause por los actos u omisicnes realizados en el desempefio de su cargo sin la diligencia profesional con que debe
ejercerlo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que puedan aplicar.

Con respecto al régimen para la celebraciéon de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de 1as Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley 31-11, establece lo
siguiente

- lLaasamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momento. (Articulo 340)

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracién de la sociedad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liguidadores durante el periodo de la liquidacién de la
sociedad. (Articulo 341)

- Uno o varios obligacionistas que tengan por 1o menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran dirigir a
la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por comunicacion
con acuse de recibo que indigue el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea. (Articulo 341, Péarrafo 1)

- Silaasamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de [a solicitud de su convacatoria, los autores
de esa solicitud podrén encargar a uno de ellos para solicitar al juez la designacion de un mandatario que convogue la
asamblea y fije el orden del dia de la misma. (Articulo 341, Parrafo ) . [

(07 . , SUPERINTENDENCI/ JEL

- Laconvocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mlirhas cﬂrrdlcmnes que I;a as;ambTea de
accicnistas, salve los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatori: contefidra las siguientes mencignes
especiales (Articulo 342 T - ’

peciales ( ! )5 SEP20Y |

a) Laindicacion de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa clya asamblea es convocadai: I

b) Elnombre y el domicilio de a persona que haya tomado la iniciativa de la convocatona oy la oahdad ‘en la cuar actua
Y, | juta

c) En su caso, ta fecha, numero y tribunal de la decisidn judicial que haya demgnado"El'fﬁa_ni:féfh_n’b"encargado de
convocar la asamblea.

- El aviso de cenvocatoria sera insertado en mas de un periddico de circulacion nacional para las ofertas publicas, sin
embargo, para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacidn escrita con acuse de recibo. {Articulo 343)

- Elplazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo menos en la primera
convecatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocataria por decision judicial, el juez podra
fijar un plazo diferente. (Articulo 343, Parrafo I)

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de quorum requerido, la segunda asamblea sera
convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de la fecha de la primera. (Articulo 343, Parrafo II)

- Todo obligaciconista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su
eleccion. (Articulo 347, Parrafo |)

- La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en casc de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate
de convecatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este ultimo. Asimismo, la asamblea
designara su secretario. (Articulo 350)

- Laasamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191, sobre
todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de
empréstito, asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente scbre toda
proposicion {Articulo 351):

a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de fa sociedad;
b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o gue hubieran sido objeto de
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decisiones judiciales,

¢} Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto & lps créditos de Ios
obligacionistas que forman la masa; vy,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento, de los pagos
de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones deberd ser proporcional a la parte del monto del emprestito que
representen. Cada obligacion dara derecho a un vaoto por lo menos. {Articulo 353)

Conforme se establece en el citado Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de obligacionistas
deliberara en las condiciones de quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades
anonimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por anaioglia se interpreta que la asamblea
general ordinaria deliberara validamente en la primera conveocatoria con obligacionistas presentes o representados que
sean titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta
parte (1/4). En esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o
representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que relnen s6lo a
los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de las asambleas de obligacionistas, se entiende
que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a [as asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general
extraordinaria deliberara validamente, en la primera convocatoria, can la presencia o representacic’m de obligacionistas que
reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quorum, la asamble
posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

A 1 |

La asamblea general extraordinaria especial decidird por mayoria de las dos terJ,;eras 2/3) partes de Ios votos de los
obligacionistas presentes o representados. | i 75 SEP 2018

La Ley No. 249-17 del Mercado de Valores otorga en su articulo 236 las &gment%aﬁtﬂbuczunes 2 Ia SlMV respento al
Funcionamiento de la Asamblea de Tenedecres de Valores: -

Parrafo I: La Supsrintendencia podré convocar a la asamblea de tenedores de valores u ordenar su convocatoria al emisor,
cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los inversionistas o que puedan determinar que se le impartan
instrucciones al representante, o que se revogue su nombramiento.

Parrafo lI: La Superintendencia podra suspender, por resolucion fundamentada, la convocatoria a fa asamblea de
tenedores de valores o la asamblea misma, cuando fuere contraria a la ley, las disposiciones reglamentarias, normativas o
el acto constitutivo, segun corresponda.

De conformidad con la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emision de
Oferta Pdblica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representante de la Masa debera cumplir con la remisidn de
informacion periddica indicada en los articulos 11y 12:

Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. El representante de la masa, de conformidad con las disposiciones
normativas vigentes, deberad remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la emisidon y &l
cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e informar a la Superintendencia
sobre los elementos siguientes, segun les aplique:

1) Representantes de la masa de obfigacionistas:

a) La autenticidad de jos valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones en cuenta;

b) Valor actualizado de las garantias prendarias ¢ hipotecarias conslituidas para la emision y las medidas adoptadas
por el representante para fa comprobacion;

¢) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario de la emision;

d) Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emision;

e) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles dados



g)
h)

Jlj
k)
)

m)
n)
o}

p)

H
u)

v)

w)
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en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa en caso de hallazgos que atenten
contra los derechos de los tenedores de valores;

Cumplimiento del procedimiento de revisién de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado en.el
prospecto de emision, y la consecuente modificacion de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los valores, en caso de ha*berse
especificado en el prospecto de emision;

Uso de fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econémicos y financieros establecidos en el
prospecto de emision y las medidas adoptadas por el representante de la masa para la comprobacion;

La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto de
emision,

Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del emisor, conforme la periodicidad establecida para
tales fines en el prospecto de emision;

Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;

Cumplimiento def emisor en cuanto a la remisién periédica de sus estados financieros a la Superintendencia;
Monio total de fa emision que haya sido colocado;

Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor;

Enajenacion de fas acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicion accionarial, que
representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor;

Colocacion o negociacion de valores por parte del emisor en mercados infernacicnales; as/ como cualquier
informacion relevante, como redencién anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedores de los valores, entre
ofros;

Procesos de reestructuracion sociefaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo suscrifo para
esos fines,

Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del mismo
(faboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.),

Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal 0 administrativo
incoados contra el emisor;

Modificaciones al contrato de emision;

La adquisicién y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento (10%) o mas de su
capital suscrito y pagado;

Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales gjecutivos y de las estructuras que se
relacionen con la emision;

Cua!qufer otra oblr’gacién establec.ida en el prospecto de emision, el contrato de emr’sr‘én v las disposfcr’ones

economicas para el emisor. f\ s o SUPE -

'.' .l._' |
1 & LLY

4 T el - 8 |
Articulo 12, Otras informaciones a ser remitidas por los representantes de | | masal-Los! ‘representantes de la masa
deberan remitir a la Superintendencia, dentfro de los cinco (5) dfas habiles sucesivos a fa fecha de ocur eﬂc;a de los hechos
siguientes: , 15 LU |

1)
2)

3)

4)

5)

Copia del acto auténtico en la que conste la constitucion de garantias a su omf:re ' '

En caso de oferta publica de intercambio ef representante de la masa deberi e!abarar un informe sobre e{ proceso,

debiendo cerciorarse de que dicho intercambio se realiz0 en base a las disp smﬂnes-estfpu!adas arrel confrato de
emision, en el prospecto de emisién y en el prospecto simpiificado correspondiente;

Cualquier incumplimiento de fas obligaciones del emisor o sobre la existencia de alguna circunstancia que origine
la duda razonable de que se pueda generar un hecho gue devengue en un incumplimiento, asl como de cualquier
hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacitn financiera o fegal del emisor. Se entendera que
un hecho afecta de forma significativa cuando represente, por lo menos, el diez por ciento (10%) del total del
patrimonio del emisor.

La renuncia o remocién del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento y
fa presente Norma; y,

Los avisos de convocatoria de la asamblea general de fenedores de valores.

Conforme al articulo 71 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12, en relacion con las funciones del Representante de los
Obligacionistas, el Emisor tiene, entre otras, las siguientes obligaciones: (i) Suministrarle la informacion financiera, técnica,
contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; e (i} Informarle todo
hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de emision.
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El Emisor debera cumplir con lo establecido en los articulos 9, 11y 12 de la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre fa Informacion que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV.

Articuio 9°.- (Remision anual). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmenpte Ias_ siguientes
informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio social, de conformidad con lo
establecido en el articulo 211 (gfercicio sociaf) del Reglamento!

1) Estados financieros auditados individuales;

2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura societaria;

3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision,

4) Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

5) Copia de Ia lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y registrada en e/
Registro Mercantil a cargo de la Cémara de Comercio y Produccién correspondiente, en caso de estar constifuido
como sociedad comercial, o en ef registro aplicable, en caso de que su estructura se rifa por normativas especiales.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

a) Encaso de personas fisicas, incluir, nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y niimero de cédula de identidad y
electoral 0 pasaporte si es extranjero de les accionistas presentes o representados; y

b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razon social, domicilio, namero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), ntimero de Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que o representa
requeridos en literal a) del presente numeral.

6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u drgano equivalente en la cual se contemple la aprobacion de los estados
financieros auditados, cerfificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, 0 en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales;

7} Constancia de la Direccion General de impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion de impuestos sobre la
renta del dlfimo perfodo fiscal;

8) Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la sociedad, acorde a fa
normativa vigente aplicable.

Articufo 11. (Remision trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remifir sus estados
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias hébiles posteriores a la fechg de-cierre de gada {imestre. Estos
estados financieros deben contener, al menos: DMV mercsazo \LORES

I'.I ¥

1) Estado de Situacidn Financiera; I ‘
2) Estado de Resultados; | 7 5 SEP 21114
3) Estado de Flujo de Efectivo; y I
4) Estado de cambios en el patrirmonio neto. l T

part 1

Articulo 12. {Sobre la Calificacién de Riesgos). Los emisores de valores repreé&ulaf.iﬁﬂis_.de_deuda deberan remitir
frimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor y sus valores, emitido por una

calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias hébiles posteriores a la fecha de cierre de cada
trimestre.

Para cualquier informacién adicional sobre |as relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de Obligacionistas,
el inversionista puede consuitar el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores dado mediante Decreto
664-12 (articulos 58 al 71), la Norma gue establece disposiciones sobre el Representante de fa Masa en virtud de una
Emisidn de Oferta Piblica de Valores R-CNV-2016-14-MV, | asi como las disposiciones de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada No. 479-08, modificada por ta Ley 31-11

{(articulos del 322 al 369), el Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracion Jurada del Representante de la Masa de
Obligacionistas.

2.6.4.1. Derechos de los tenedores de valores

Conforme al articulo 237 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, son derechos de los tenedores de valores:
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1) Percibir el monto que representen los valores conforme a lo establecido en los respectivos contratos, en el reglamento
de emision, el prospecto de emisién y otros documentos constitutivos de |a oferta plblica de valores.

2) Participar con voz y voto en las asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen esta ley, sus
reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de emision, el prospecto de emision y
otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores.

3) Sertitularesy ejercer los derechos resultantes de una liquidacién del emisor de obligaciones, del patrimonio auténomo,
conforme con los derechos que establecen esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos,
en el reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutives de la oferta publica de valores,
Y

4} Los demés derechos descritos en esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el
reglamento de emision, el prospecto de emision y otros documentos constitutivos de la oferta publica de valores.

2.8. Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisicnes no se requiere de un Administrador Extraordinario.
2.8. Agente de Custodia, Pago y Administracion

2.8.1. Generales del Agente de Custodia, Pago y Administracion

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos es inmaterial, por lo que los valores que componen el mismo
estaran representados por anotaciones en cuenta. CEVALDOM Depasito Centralizado de Valores, S. A. estara encargado
de llevar el libro contable que conforma el registre de propiedad de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitides y
en circulacion.

Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol Castillo,
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini

Santo Domingo, Republica Dominicana
G EHALD 0 M Tel.: (809) 227-0100 Fax: (809) 562-2479
fepdsito Centralizado de Valores, 5.A. www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registrado ante la SIMV bajo el No. SVYDCV-001

2.8.2. Relaciones

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto PARVAL es propietario de veinte mi novecientas veinte y un (20,921)
acciones de CEVALDOM y de trescientas cuarenta y nueve mil setecientas cuarenta y dos (348,742) acciones de la BVRD.
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CAPITULO IlI
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3. ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

PARVAL ha financiado una alta proporcion de sus operaciones con su patrimonio. Sin embargo, desde 2010, gracias a las
aprobaciones de sus accionistas, PARVAL ha emitido varios programas de bonos corporativos a plazos entre 1 y 5 afios,
de los cuales se encuentran vigentes DOP 2,100 millones. Estos recursos se han constituido en una fuente importante de

financiamiento para la entidad, a la vez que le han proporcionado flexibilidad financiera, una mayor estabilidad a los fondos
y permitido aprovechar oportunidades de negocio de manera oportuna.

La mayoria de las inversicnes en las que PARVAL ha adoptade una posicién propia, corresponde a valores de alta liquidez
tales como deuda del Gobierno y Banco Central. Ademas, cuenta con lineas de crédito de disponibilidad inmediata por un
monto aproximado de DOP 7,888 millones contratadas con algunas instituciones financieras del sistema, de las cuales
estaban disponibles al 30 de junio de 2019 la suma de DOP 4,361 millones, ya que la entidad ha recurrido a ellas de forma
recurrente y a muy corto plazo para tomar posiciones propias para fines de tesoreria.

PARVAL se ha caracterizade por presentar una rentabiiidad adecuada, gracias a su eficiente estructura operativa y

amplios volumenes negaciados. Al cierre del 30 de junio del 2018, dicha rentabilidad se encuentra en 21.48% (utilidad
neta/patrimonio).

31 Informaciones Contables

A continuacion, se presentan los estados financieros auditados de PARVAL al 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018, y les

interinos al 30 de junio de 2019. Toda esta informacion, asi como el informe de los auditores externos se encuentran
anexos.
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3.1.1. Balance General
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA.S5.A.

Estado de Situacion Financiera
{(valores expresados en miles de Pesos Dominicanos)

Estados Interinos

ACTIVO: al 30 de junio Estados Auditados al 31 de diciembre:
2019 2018 2018 2017 2016
Efectivo y equivalente de efectivo 119.512 100,146 116,025 32,746 978,658
Inversiones en Instrumentos Financieros: - -
A valor mzonable con cambios en resultados 12,079,233 7.858,275 6,688,017 6,642,023 4,470,843
A valor razonable Instrumentos Financieros Derivados 150,715 177,782 322,056 40,776 8,139
A valor razonable Con cambios en ORI - - - - -
A costo amortizado 485,996 600,989 929,185 2,604,843 867,240
Deudores por Intermediacion 62 - - 448 381
Cuentas por Cobrar en cperaciones de cartera propia - - - - -
Cuentas por Cobrar Relacionadas - - - - -
Otras cuentas por cobrar 10,312 6.421 62,682 29,483 71,862
Impuestos por cobrar 46,042 26,208 45,608 42,441 56,327
Impuestios Diferidos - - - - -
Inversiones en Sociedades 136,054 124,386 134,586 32,965 22,617
Activos Intangibles 4,816 2,651 2,792 2,547 22,300
Propiedades, Planta y Equipo 18,264 25,861 21,921 27,144 21,388
Propiedades de Inversion - - - - -
Otros Activos 31,277 29,240 - - 22,589
Total Activo ¥ 13,082,283 " 8,951,959 8,322,873 9,455,417 6,542,444
PASIVO:
Pasivos Financieros
A valor Razonable 2,316,043 1,599,059 1,959,414 1,163,513 561,389
A valor razonable-instrumento financiercs derivados 57,573 13,526 3,912 11,749 11,901
A Costo Amortizado
Obligaciones por financiamiente 3,007,779 2,331.020 1,104,773 3,060,331 2,008,860
Obligaciones por instrumentes financieros Emitidos 2,120,302 1,727,217 1,827,499 1,727,349 1,622,758
QObligaciones con bancos e instituciones financieras 3,534,806 1,588,169 1,792,439 1,428,122 715.518
Acreedores por intermediacion - - - - -
Cuentas por pagar personas relacionadas - - - - -
Oftras cuentas por pagar 3,535 1,766 ~ - -
Provisiones - - - - -
Acumulaciones y ctras obligaciones 25,440 28,952 46,191 55,983 71.689
Impuestos por pagar 26,81 66,397 23,087 25,092 19,343
Impuestos diferidos 14,128 16,721 14,128 16,721 13,005
Otros pasivas 0.35 2 - - -
Total Pasivo 11,108,617 7,372,828 6,771,443 7,488,860 4,924,552
Patrimonio
Capital 825,000 825,000 825,000 825,000 825,000
Aportes para futura capitalizacion - - - - -
Resena Legal 165,000 165,000 165,000 165,000 165,000
Resena de capital - - - - -
Resultados acumulados 561,431 426,557 428,557 350,114 366,220
Resultados del ejercicio 424,336 172,572 134,873 626,443 261,672
Superavt por revaluacion - - - - -
Otro resultado integral - - - - -
Total Patrimonio 1,975,767 1,589,130 1,551,431 1,966,557 1,617,892
Total Pasive y Patrimonio . 13,082,283 8,961,959 [8;322;873  S119455417 U1 116,542 444
I
75 SEP {01 :|
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3.1.2. Estado de Resultados

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A.
Estado de Resultadosy Otros Resultados Integrajes
(Valores expresados en miles de Pesos Dominicanos)
Estados Interinos
al 30 de junio: Estados Auditados al 31 de diciembre:
2019 2018 2018 2017 2016
Resultado por instrumentos financieros
A valor Razonable 895,165 918,21 1,351,790 512,613 657,422
A valor Razonable - Instrumentos financieros derivados (200,995} (590,337) (860,485) 365,328 (2,499)
A costo Amortizado 44,085 75,588 102,186 166,616 17,204
Total resultados por instrumentos financieros 738,234 403,481 593,501 1,044,557 672,217
Ingresos por servicios:
Ingresos por adminisiracion de cartera - - - - -
Ingresos por custodia de valores - - - - -
Ingresos por asescrias financieras - - - - -
Otros Ingresos por sericios - - - - -
Total Ingresos por servicios - - - - -
Resultado por intermediacién
Comisiones por operaciones bursatiles y extrabursatiles 13,453 7,239 16,710 14,643 29,036
Gastos per comisiones y senvicios (9,644) (7.080) (13,251} {13,200} (15,812}
Otras Comisiones 74 48 70 76 113
Total Resultados por intermediacién 3,883 207 3,529 1,519 13,337
Ingresos (Gastos) por financiamiento
Ingresos por Financiamiento - - - - -
Gastos por Financiamiento (194,627) (158,396) {3C6,649) {199,440) (214,691)
Total Ingresos (Gastos) por financiamiento (194,627) {158,396} {306,649) {199,440) {214,691)
Gastos de administracién y comercializacién (99,198) (92,601) (196,163) (188,324) {153,478)
Otros resultados
Reajuste y diferencia de cambio {3,603} 20,459 35,205 {11,403) (19,780)
Resultado de inversiones en sociedades 8,958 9,318 7,794 10,348 0
Ofros ingresos (Gastos) (4,311} 102 16,674 {3.611} {4.351)
Operaciones descontinuadas (neto) - - - - -
Total otros resultados 1,044 29,880 59,673 (4,666) {24,131)
Resultado antes del impuesto sobre la renta 449,336 182,572 153,890 653,645 293,254
Impuesto sobre la renta (25,000) (10,000) (19,017} (27,201) (31.582)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 424,336 172,572 134,873 626,443 261,672
Otros resultados integrales - - - - -
Total de resultados integrales reconocidos del ejercicio 424,336 172,572 134,873 626,443 261,672




3.1.3. Estado de Flujos de Efectivo
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA.S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
{Valores expresados en miles de Pesos Dominicanos)
Estados Interinos trimestrales g oo auditados al 31 de diciembre:
al 30 de junie:
2019 2018 2018 2017 2016

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses y Comisiones recibidos 278,787 238,300 3,978 1,451 8,249
Intereses pagados {199,837) {158,396} {306,649) (199,440} (72,970)
Operaciones netas prowenientes de instrumentos financiercs con el publico (1,695,642) 560,152 2,729,950 (2,294,892) 2,640,256
Operaciones netas con instituciones financieras - - - - (1,526,118)
Erogaciones operacicnales de! periode {99,198) {88,060) (216,355} {129,558) (209,074)
Flujo neto proveniente de {usado en) actividades de la operacién {1,715,890) 551,997 2,210,924  (2,622,440) 840,343
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Producto de la wenta de mobiliaric y equipos - - - -
Ingresos por venta de inversiones en acciones - - - -
Divdendos percibidos porinversiones en acciones 7,490 7,792 7,794 1 0
Incorporacion de mobiliario, equipos, mejoras y activos intangibles (581) (2,672) (4,453) (14,360) (21,826)
Adquisicion de acciones - (89,894) {89,894} - -
Otros ingresos (egresos) neto de inversidn - - - -
Flujo neto proveniente de (usado en) actividades de inversidn 6,909 {84,774) (86,553) (14,360} {21,826)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Ingreso (egresc) neto por pasivos financieros 1,716,072 129,718 (1,491,091} 1,968,665 -
Adquisicion de préstamo bancario con fines adminisirativos - - - -
Pagos al principal de préstamos bancarios administrativos - - - - -
Pago de intereses de préstamos bancarios administrativos - - - - -
Aportes de efectivo - - - - -
Pago de dividendos - (550,000) {550,000} (277,778) -
Fluje neto originado por actividades de financiamiento 1,716,072 (420,282) {2,041,091) 1,690,887 B
Variacién en el efectivo y equivalentes de efectivo 7,091 46,941 83,279 {945,812) 818,517
Efecto de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes de efectivo {3,603) 20,459 - - (19,780)
Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efeclivo 116,025 32,746 32,746 978,658 179,521
Saldo final del efeclive y equivalentes de efectivo 119,512 100,146 116,025 32,746 978,658

Estado de Flujos de Efectivo “Método Directo”

El Estado de Flujos de efectivo fue modificado y presenta diferencias en la presentacién de la agrupacion de los rubros
entre lo presentado en el Estado Auditado 2017 y lo presentado en el Estado Auditado 2018-2017, debido a gue para el
perfodo 2018 PARVAL cambié sus auditores externos y basados en sus criterios de presentacion y analisis, los rubros se

reagruparon de forma diferente,

’
| (

i
|I-_-_.
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3.1.4. Indicadores Financieros

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Indicadores Financieros
Estados Interinos al 30 de junio: Estados Auditados al 31 de diciembre:
2019 2018 2018 2017 2016
INDICADORES DE LIQUIDEZ
LIQUIDEZ CORRIENTE {veces) 1.32 1.40 1.47 1.53 1.71
PRUEBA ACIDA (veces) 1.32 1.39 1.46 1.53 1.69
CAPRITAL DE TRABAJO (montos en DOP) 3,129.001,141 2482054558 2,583.838,799 3,239,669,343 2626610845
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
INDICE DE ENDEUDAMIENTO (veces) 562 4.64 4.36 3.81 3.04
PRCPORCION DEUDA A CORTO PLAZO (%) 87.39% 84.98% 80.80% B81.20% 75 11%
PROPORCION DEUDAALARGO PLAZO (%) 12.61% 15.02% 19.20% 18.80% 24.89%
INDICADORES DE ACTIVIDAD
COBERTURA DE GASTOS FINANCIERQS {veces) 3.31 215 1.50 4.28 2.37
INDICADORES DE RENTABILIDAD
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (%) 21.48% 10.86% T867% 34.95% 17.60%
RENTABILIDAD DEL ACTIVO (%) 3.24% 1.93% 1.52% 7.83% 4.28%
RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS OPERACIONALES (%) 3.34% 2.00% 1.57% B.56% 4.87%
UTILIDAD POR ACCION (montos en DOP) 51.42 20.92 16.35 75.93 3172
INDICADORES DE SITUACION PATRIMONIAL ;
PATRIMONIO Y GARANTIAS DE RIESGO (%) (1) 80% 175% 79% 122% 148%
PATRIMONIO Y GARANTIAS DE RIESGO PRIMARIO {Nivel 1) (%) {2) 850% 175% 79% 122% 148%
INDICADORES DE APALANCAMIENTO
LIMITE DE INDICE DE APALANCAMIENTO (%) (3} 15.10% 17.73% 1864% 20.80% 24.73%
LIMITE DE ENDEUDAMIENTC {veces) (4) 3.27 2.25 2.61 1.74 2286
CAPTACIONES CON EL PUBLICO Y RELACIONADAS (%) 122.04% 116.74% 131.11% 94.78% 152.79%
APALANCAMIENTO FINANCIERC (veces) 2.85 1.00 115 072 0.44
INDICADORES DE GESTION ADMINISTRATIVA
GESTION FINANCIERA {%} 1.50% 1.78% 3.48% 2.52% 3.56%
INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD
PRODUCTMDAD DE INVERSIONES EN TITULOS VALORES (%) 4.54% 5.26% 10.56% B.68% 10.10%
INDICADORES DE CALIDAD DE LOS AGTIVOS
CALIDAD DE LOS ACTIVOS (%) Q77% 0.54% 0.84% 0.76% 1.87%

Para los Puestos de Bolsa o Intermediarios de Valores existen limites establecidog pc}T 165 Fangos que ue definen fas
operaciones que pueden reahzar PARVAL se encuentra dentro del Rangp, Ar:tmdades Umversaies de*
intermediacion y por cuenta propia".

LW |
"%

A continuacion, los limites establecidos para nuestro Rango: | 75 SEP 20 |
1) Patrimonio y Garantia de Riesgo: Minimo 15.5% (Factor 0.155) |
2) Patrimonio y Garantia de Riesgo Primario: Minimo 10.33% (Facter 0.103) I Bl ot i bt
Limites para todos los Rangos Patrimoniales i misovas i sobre las tond i s valores

3) Limite de Indice de Apalancamiento: Segun la Resolucion CNV-2014-34-1V, debe mantenerse mayor o igual a 8%

4} Limite de Endeudamiento: Segun la Resolucion CNV-2012-18-1V, no puede exceder de un maximo de 5 veces el
patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 1)

5) Captacicnes con el Publico y Relacionadas R-S1V-2011-15-1V, no debe exceder el 300% del Patrimonio y Garantias
de Riegos primario (Nivel 1)
Notas:

* Las partidas consideradas como Activos Operacionales son todos los activas productivos de la entidad: Efectivo,

Inversiones, Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar, Valoracion Incremento Contratos Contingencias Spot y
Forwards.
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3.1.5. Analisis Horizontal de [os Estados Financieros

PARVAL ha presentado un incremento considerable en ta composicién de las partidas de sus estados financieros.

Por disposiciones de la SIMV, los intermediarios de valores convertimos nuestros estados financieros a las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera “NIIF”, lo que generd cambios en nuestros metodos de contabilizacion de

algunos productos y cambios en la presentacion de nuestros estados. e N TENDENGIA __;_"l

Estado de Situacion Financiera | i &
1. Activos Totales

o 30 dejunio 2019/2018 = t +46% DOP4,120,324,564.
o 31 dediciembre 2018 /2017 = |-12% - DOP (1,132,543,779). atle e 18 SV
@ 31 de diciembre 2017 /2016 = | +45% - DOP2,912,973,073. \ emisor

Al 30 de junio de 2019 los activos aumentaron en un 46% DOP4,120,324,64 en relacion con el periodo cortadoe al 30 de
junio de 2018, pero al 31 de diciembre de 2018 los activos totales de PARVAL disminuyeron en un 12% en comparacion
al periodo finalizado al 31 de diciembre de 2017, y experimentaron un aumento de un 45% de los periodos cerrados al
31 de dicierbre 2017 y 2016, donde sus principales variaciones fueron las siguientes;

» Efectivo en caja y equivalente en efectivo:

Efectivo en caja y equivalente en efectivo = t +18%: estos cambios tanto positivos o negativos son normales, debido a
gue podemos tener fondos en nuestras cuentas para transacciones pactadas pendientes de liquidar. Al cierre del 30 de
junio de 2019 manteniamos DOP20MM y al 30 de junio de 2018 no manteniamaos balances en inversiones a la vista en
Bancos y Asociaciones de Ahorros y Préestamos del Pais, consideradas como efectivo o equivalente de efectivos,
debido a su vencimiento menor a 3 meses.

Para los perfodos cortados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la variacién de este renglon es de 1+254%: estos
cambios tanto positivos o negativos son normales, debido a que podemos tener fondos en nuestras cuentas para
transacciones pactadas pendientes de liquidar e inversiones en Certificados de Depésitos en Bancos del Pals con
plazos menores de 90 dias que al 31 de diciembre de 2018 manteniamos un balance de DOP20MM.

La disminucion de DOP (945, 911,989) equivalente -97%, resultado de la comparacion de los cierres de los periodos 31

de diciembre 2017 y 20186, se produjo por fa cancelacion de inversiones en Bancos del Pais con plazos inferiores a 90
dias.

s Portafolios de inversiones:

o 30dejunio 2019 /2018 = 1 +47% - DOP 4,068,897,4586,
o 31 de diciembre 2018 /2017 = | -15% - DOP (1,348,385,637)
o 31 dediciembre 2017 /2016 = t +88% - DOP3,941,421,247,

Las variaciones en los portafolios de inversiones comprando los periodos 30 de junio 2019 - 2018

* Avalor razonable con cambios en resultados = t + 53.52%
« Avalorrazonable instrumentos financieros derivados = | -15%
e A costoamortizado = } -19%

El aumento de las inversiones en instrumentos financieros a valor razenable con cambios a resultados corresponde al
aumento de las ventas con pactos de recompra (Sell Buy Back SBB) por un monto de DOP705,087,294, aumento de la
cartera propia disponible y restringida (inversiones en Certificados del Banco Central, Ministerio de Hacienda,
emisiones de Instituciones Financieras, emisiones de Personas Juridicas e inversiones en Fondos Abiertos y Cerrados
de Renta Variable) por un monto de DOP3,250,856,506. Estas inversiones aumentaron con fondos captados por
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Pasivos Financieros Indexados a Valores, Instrumentos Financieros Emitidos y Préstamos con instituciones
Financieras.

La disminucion de un 15% por un monto de DOP27,067,252 de los instrumentos a valor razonable de instrumentos
financieros derivados corresponde al cambio en los precios de nuestros contratos a plazos.

Las inversiones a costo amortizado disminuyeron por el efecto de las amortizaciones y cancelaciones de capital
recibidas de los titulos registrados en este renglon por un monto de DOP114,993,003.

La comparacién de nuestro portafolio de inversiones para los periedos finalizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
mestré una disminucion de un 15%, debido a:

El portafolio a valor razonable aumento de deuda para financiar inversiones en portafolios como una estrategia de
negocios para aumentar nuestra rentabilidad por DOP327,272,658.

El aumento de las inversiones en instrurmentos financieros a valor razonable: aumento de |a cartera propia por un
monto de DOP45,993,193 para un 0.69%, aumento de la valoracion de fos instrumentos financieros derivados por
DOP281,679,465 equivalente al 690%

Las inversiones a costo amortizado disminuyercn por las amortizaciones mensuales de los titulos registrados en
este renglén (-64%) por un monto de DOP1,675,658,295, debido a [as amortizaciones de titulos y cancelaciones
de inversiones en depdsitos a plazo Bancos del Pais.

Para los periodos finalizados a los cierres de 31 de diciembre 2017 y 2016, el aumento de nuestro Portafolio fue de
un 98%, portafolio a valor razenabie con cambios en resultados 1+49% (compuesto por el portafolio propio y las
ventas con pacto de recompra) y 1+200% del portafolio a costo amortizade compueste por deuda de Pagarés
emitida por el Ministerio de Hacienda con un cupén de un 16%.

Deudores por intermediacion:
Para los periodos finalizados al 30 de junio 2019 y 2018 muestra un aumento de un 100% por DOP&1,979.

Comparacién los perfodos al 31 de diciembre 2018 y 2017 |-100%: Esta parti a‘_tafqu_r_méﬁ.la?cuéma_s pcﬂri
cobrar por concepto de comisiones por servicios de intermediacion, esta dismifiucion ‘muestra eficienciaern el
cobro de estas. ‘ APROBAULU

Para los cierres 31 de diciembre 2017 y 2018, la variacion fue de 1t+18%. | 78 B 2014

Otras cuentas por cobrar: s
Para el cierre del 30 de junio de 2019, las otras cuentas por cobrar presentaron unlaiih;leﬁw-del un-ﬁi%eﬁuiﬁaréme'
a DOP3,891,450, comparandolo con el periodo cortado al 30 de junio de 2018, debido a partidas en transito
pendientes de liquidar.

Al comparar los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la variacion de 1+113%: El aumento de
este rubro se debe a los saldos de la participacion activa de PARVAL como inversionista de proyectos
cinematograficos aprobados por la Ley 108-10, los cuales son utilizados para la declaracion anual de ISR (IR-2), la
misma es realizada en el mes de abril de cada afio, adicional partida per DOP26.6MM de fondos pendientes de
recibir per venta de Titulos a cliente del exterior y al cierre del periodoe los fondos estaban en transito.

En |z presentacion de nuestros estados financieros auditados bajo las Normas Internacionales de [nformacion
Financiera "NIIF” estas partidas se presentan en conjunto a partidas registradas en otros activos, para los afios
finalizados al 31 de diciembre 2017 y 2016 tuvimos una disminucién de un |-59%, esta disminucion se debe a que
al cierre del 2016 teniamos registrado en partidas por aplicar DOP30,211,338 correspondiente a fondos
pendientes de recibir del exterior por cancelacién inversion.
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= Impuestos por Cobrar:

o 30dejunio de 2019/2018 = t +76% DOP 19,834,094.
o 31 dediciembre 2018 / 2017 = 1+7% DOP 3,168,507.
o 31 de diciembre 2017 / 2016 = |-25% DOP (13,885,659).

El aumento de estas partidas se debe a los anticipos pagados a la Direccion General de Impuestos Internos,
resultantes de las presentaciones anuales de ISR (IR-2) y de los saldos a favor que podamos tener producto del
cierre de cada periodo fiscal.

Comparando el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2017 con el 31 de diciembre de 2016 tuvimos una
disminucién de un 25% producto de una disminucion en los anticipos pagades, esto se debe a un aumento
volumen de transacciones de titulos del Ministerio de Hacienda, los cuales estan exentes de este pago.

¢ Inversiones en Sociedades:

o 30dejunio de 20186/2018 = 1 +9% - DOP11,668,000.
o 31dediciembre 2018 /2017 =t +308% - DOP101,621,558.
o 31 dediciembre 2017 /2016 = t +46% - DOP10,347,360

En el primer semestre del 2018 PARVAL adquirid 18,178 y les fueron capitalizadas 1,273 acciones en Central de
Valores de la Republica Dominicana CEVALDOM., por un valor de DOP1,000.00 cada una.

Para el segundo semestre del 2018 la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, repartid dividendos en
acciones par un moento de DOP10,200,000.00 equivalente a 85,000 acciones.

En el 2017 capitalizd 86,228 acciones por un valor de DOP100.00 cada,_uﬂa,_en_la_Bclsa de—‘\/alcres—de la
Republica Dominicana.

+ Activos Intangibles / Otras Cuentas por Pagar: =y ' ' l

uni - ‘ 2 5 SEP 2019 |
o 30 dejunio 201972018 = { +82% - DOP 2,165,301. '
o 31 dediciembre 2018 /2017 =t +10% - DOP 245 516. 1 &h el fano |
o 31 dediciembre 2017 / 2016 = =|-89% - DOP (19,752,929). l I_;___ T o tsacis ka0l EN i |
El aumento de un 82% producto de la comparacién de los periodos finalizados aI 30 de JUﬂIO io 2019 — 2018 la
misma esta compuesta por los mantes netos de las Licencias y Software.

Este aumento se debe a la compra del Médule de Cuentas por Cobrar y Pagar y otras herramientas tecnoldgicas.

Las disminuciones al comparar los afios terminados al 31 de diciembre 2017-2016 fueron producto de las
reclasificaciones de cuenta activa y pasiva, correspondiente a derecho y obligaciones por la vigencia del contrato a

5 afos del local arrendado donde se encuentran ubicadas nuestra oficina de representacion sugeridas por
nuestros auditores.

¢+ Propiedad, Planta y Equipos:
o 30 dejunio 2019 /2018 = | -29% DOP (7,597,002).
o 31 de diciembre 2018 / 2017 = |-19% DOP (5,223,428).
o 31 de diciembre 2017 /2016 t +27% - DOP5,756,131.

La diminucién entre los periodos junio 2019 — 2018 y los cierres del 31 de diciembre 2018-2017 fuercn producto de las
depreciaciones del periodo.
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Para los pericdos finalizados 2017-2016, el aumento se debe a la compra de mobiliario para la apertura de oficinas de
negocios.

« Otros Activos:

o 30dejunio 2019 /2017 = t +7% - DOP 2,036,995.
o 31dediciembre 2018 /2017 =t +26% - DOP 6,058,091.
o 31 de diciembre 2017 /2016 = |-100% - DOP (22,589,371)

La comparacion de los periodos 30 de junio 2019/ 2018, presentéd un aumento de un 7%, producto de aumenta de
avance a sueldo a empleados.

El aumento presentado entre los perfodos cortados al 31 de diciembre 2018-2017, corresponde a disminucion en
pagos anticipados, avances a empleados y partida reclasificada en el 2017 por instrucciones de los auditores
contra otros pasivos.

Para los periodos auditados de los cierres 2017 y 2018, una propercion de los balances de esta cuenta fueron
presentadas con las Otras Cuentas por Cobrar por DOP23,681,796 y DOP17,715,590 respectivamente,

2. Pasivos Totales

Al 30 de junio de 2019 los pasivos totales de PARVAL aumentaron en un 50.64% en comparacion con el trimestre
cortado al 30 de junio de 2018 por un monto de DOP3,733,687,487.

Al 31 de diciembre 2018 los pasivos totales de PARVAL disminuyeron en un 9.53% en comparacion con el cierre
del 31 de diciembre 2017 y 52% de incremento por los perlodoes terminados al 31 de diciembre 2017 y 2016.

» Pasivos Financieros a Valor Razonable:

o 30dejunio 2019/ 2017 = | +45% - DOP716,984,331
o 31 de diciembre 2018 /2017 = { +67% - DOP788,063,669.
o 31dediciembre 2017 /2016 = t +105% - DOP601,972,724.

Todos los periodos mantienen crecimiente compuestos la colocacion de nuestro producto “Pasivos Financieros
Indexados a Valores - Mutuos” , PARVAL inici6 [a comercializacion de este producto a partir del afo 2015 y su
aumento ha sido sostenido en los Gltimos periodos, tanto para sus clientes jurldicos como fisicos,

+ Pasivos Financieros a Costo Amortizado:
Obligaciones por financiamientos

¢ 30 dejuniode2015/2018 = t +29% - DOPG76,758,964

o 31 dediciembre 2018 /2017 = |-84% - DOP {1,955,558,228) .
o 31 de diciembre 2017 /2016 = { +52% DOP 1,051,470,391. L : i s0be

Esta partida afecta tanto el activo como el pasivo nuestro producto de venta con acuerdo de recompra o “Sell Buy
Back SBB". Al cierre del 31 de diciembre 2018 comparado con su periodo anterior tenemos una disminucidn de
DOP (1,955,558,228) para un -64%, debido a |a preferencia de nuestros clientes por el producto Mutuo Pasivo, en
ese periodo.

Obligaciones por instrumentos financieros emitidos:

o 30dejunio 2019/2018 = t +23% - DOP393,085,205.
o 31dediciembre 2018 / 2017 = t +6% - DOP 100,150,000.
o 31dediciembre 2017 /2016 = t +13% - DOP 204,580,411.
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El aumento neto de un 23% en la comparacion de los periodos al 30 de junio 2019 / 2017 es producto de la
cancelacién de emisiones correspondientes de los programas de emisiones SIVEM-090 y SIVEM-102 por
DOP400MM, el cual fue sustituido por la colocacion de DOP1,000MM de! Programa de Emisiones SIVEM-123 en
el (ltimo trimestre del 2018 y primer trimestre 2019

El aumento de un 6% de esta partida se debe a la colocacion del Programa de Emisién por DOP1,000MM,
aprobado bajo el Numero SIVEM-123, colocado en el afio 2018 DOP40CMM, y el saldo de las emisiones con
vencimientos en el afo 2018 por DOP300MM aprobadas bajo los Nimeros SIVEM-090 y SIVEM-102.

Para los periodos finalizados al 31 de diciembre 2017-2016 hubo un incremento de un 13% correspondiente del
Programa de Emisiones aprobado bajo el No. SIVIEEM-102 y en los meses de agosto y septiembre 2017 saldo las
emisiones restantes de los Programas de Emisiones SIVEM-080 y SIVEM-090 por un monto de DOP200MM.

El apalancamiento obtenido mediante las emisiones de bonos corporativos de oferta piblica de |la entidad en los
pericdos comprendidos entre 2010 - 2018, nos ha permitide financiarnos a un menor costo y aumentar nuestro
Portafolio de Inversiones. T o1n DEL |
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Obligaciones con Bancos e instituctones financieras: | e |

| ) |
o 30dejunic2019/2018 = { +123% - DOP1,946,737,081. I 75 SEP 7019 \
o 31 dediciembre 2018 /2017 = t +26% - DOP 364,316,756. '

| e wano |

o 31 de diciembre 2017 /2016 = t +100% - DOP 712,604,469. I| La aulon: . : ipor |
PARVAL ha presentado aumentos en los ultimos pericdos en los Pasivos corLBarlcos e fnst[tucrones Fmanéiéras
mediante lineas de creditos tomadas en la Banca Nacional y Extranjera. Estas lineas son tomadas a corto plazo

para aprovechar oportunidades del mercado y comprar para invertir en valores de renta fija y variable a tasas
atractivas

Otras Cuentas por pagar:
¢ 30dejunio 2019/2017 = t +100% - DOP1,768,964.

El aumento de un 100% los periodos finalizados al 20 de junio 2019 — 2018, se debe a una menor provisién de
cuentas y honorarios por pagar.

En los cierres fiscales 2018, 2017 y 2016, estas partidas fueron presentadas con las cuentas acumulaciones y
ofras obligaciones y otros pasivos, para fines de cumplir Ia presentacion de nuestros estados financieros bajo las
Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF”.

Acumulaciones y otras obligaciones:

o 30dejunio 201972318 = | -12% - DOP (3,512,940).
o 31 de diciembre 2018/ 2017 = |-17% - DOP (9,791,413).
o 31 dediciembre 2017 /2016 = |-22% - DOP (15,706,223)

La disminucién de un 12% en la comparacién de los cierres al 30 de junio 2019/ 2018, corresponde a disminucién
en las provisiones de bonificaciones e incentivos al personal por pagar, las cuales son pravisionadas
mensualmente y pagadas dentro del 1er. cuatrimestre del afio. En el afio 2018 fueron pagadas en abril y en el 2019
en marzo.

Para el comparativo de los pericdos finalizades al 31 de diciembre 2018 — 2017, esta variacion corresponde a
reverso de prestaciones laborales registradas en periodos anteriores.

La disminucién para los periodos comparados 2017 — 2016, corresponde a reclasificacion de provision de partida

de alquileres por pagar por el pericdoe de [a vigencia del contrato. Esta reclasificacién se realizd contra partidas en
ofros actives.
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+ Impuestos por pagar:

o 30 dejunio 201972018 = | -60% - DOP (39,586,127).
o 31 dediciembre 2018 /2017 = |-8% - DOP (2,004,390).
o 31dediciembre 2017 /2016 = t +30% - DOP 5,748,858.

La disminucién de 60% comparando los periodos finalizados al 30 de junio de 2019 contra el 30 de junio de 2018,
esta compuesto por las retenciones realizadas a terceros pendiente de ser liquidadas a |la Direccion General de
Impuestos Internos "DGII" y provision de [SR por pagar, pero la partida mas importante de DOPS5MM
correspondiente a retencion de 10% de ISR por reparticion de dividendos realizada en el mes de junio de 2018,
liqguidada a la DGIl en el mes de julic de 2018.

La disminucién de un 14%, correspondiente a la comparacién de los cierres al 31 de diciembre 2018 / 2017, se
debe a una menor provision de ISR e impuestos por pagar

Para el 31 de diciembre 2017 /2019, estd compuesto por la provision de Impuesto sobre la Renta por pagar anual
y retencicnes realizadas a terceros pendiente de ser liquidadas a la Direccion General de Impuestes Internos
“DGIl” , pagadas en abril 2018. El aumento es producto del aumento dT,»_JIe?s-_ut'r' des de la empresaic. |

1
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e [mpuestos diferidos: ‘

o 30de junio2019/2018 = | -16% - DOP (2,593,635). | 7 5 SEP 2019 |
o 31 dediciembre 2018 /2017 = 0% T

o 31 de diciembre 2017 / 2016 = { +28% - DOP 3,626,785. | kb oo |
| nare d 3 .. ; oA ras
La disminucion de un 16% entre los periodos finalizados al 30 de junio dé'Z018+-2818;-esta_compU&sta por el
calculo de impuestes por diferencias temporales en provisiones y valoraciones de portafelios, registrados con los
ajustes de auditoria en el mes de abril de 2019.

El aumento de un 28% resultante del comparative de los periodos finalizados al 31 de diciembre 2017 - 2016, se
mantuvo tanto para el cierre del afio 2018 como para el cierre del afio fiscal al 31 de diciembre 2017.

¢ Otros pasivos:
o 30dejunio2019/2018 = | -81% - DOP (1,450.00)

Partidas pendientes de aplicar, correspondiente a fondos depositados por clientes para facturar comisiones por
certificaciones.

Para los periodos auditados 2018, 2017 y 2016, estas cuentas se presentan agrupadas con las otras cuentas por
pagar y las acumulaciones y otras obligaciones.

3. Patrimonio

o 30dejunio2019/2018 = t +24% - DOP 386,637,078.
o 31dediciembre 2018 /2017 = |-21% - DOP ((415,126,538).
o 31 de diciembre 2017 / 2016 = t +22% - DOP 348,665,658.

Al cierre del 31 de diciembre 2018 comparandolo con su periodo anterior el Patrimonio de PARVAL disminuyo un 21%
a diferencia del comparativo al cierre del 2017/2016 que presentd un aumento de un 22%, como resultado del efecto
neto de los beneficios dei periodo y las reparticicnes de dividendos.

Histéricamente PARVAL ha mantenido una politica de capitatizacion de sus beneficios o una proporcién de estos, pero
en los Gltimos periodos ha repartido dividendos en efectivo a sus accionistas, en junio 2018 DOP550MM y en mayo
2017 DOP277 . 7TMM.
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Estado de Situacion Financiera
La utilidad del ejercicio de PARVAL comparada con el periodo anterior:

o 30dejunio 2018/2018 = t +146% - DOP251,763,616.
o 31 dediciembre 2018 /2017 = |-78% - DOP (491,569,974).
o 31dediciembre 2017 /2016 = } +139% aumenio de DOP 364,771,585,

A continuacion, detalle de los principales rubros
¢ Resultados por instrumentos financieros:
o 30dejunio 2019 /2018 = | +83% - DOP334,753,231.
El aumento neto presentado comprando los periodos 30 de junio 2019/ 2018, se debe a:

- Disminucitn neta de DOP29,981,089 de los rendimientos por inversiones y pasivos financieres indexados a
valores;

- Aumento neto de DOP259,784,810 en valoracion de activos financieros ocasionadas por la fluctuacion de los
precios de mercado de los titulos.
- Aumento de DOP104,949,5410, en el resultado de venta de titulos.

o 31 dediciembre 2018/ 2017 = | -43% - DOP (451,056,032).

La variacién de los resultados por instrumentes financieros al 31 de diciembre de 2018 con respecto al periodo anterior
corresponde al efecto neto de:

- Aumento de los rendimientos por inversiones y pasivos financieros indexados a valores por un monto de
DOP122 983,438, lo que representa 34%:

- Disminucion en el resultado neto en valoracidn de activos financieros ocasionadas por la fluctuacion de los precios
de mercado de los titulos, por un monto de DOP (843,203,771}, equivalente a un -116%;
- Aumento en el resultado neto en venta de titulos por DOP269,164,301, correspondiente al §54%.

o 31 dediciembre 2017 / 2016 = 1+55% DOP 372,335,298

- Disminucién de los rendimientos por inversiones y pasivos financieros indexados a valores por un monto de
DOP (71,752,672):

- Aumento en el resultado neto en valoracion de activos financieros ocasionadas por |a fluctuacion de los precios de
mercado de ios titulos, por un monto de DOP 672,912,384;

- Disminucién del resultado neto en venta de titulos por DOP (228,820,414).

= Resultados por financiamientos:

o 30dejunio de 2019/2018 = 1 +23% - DOP 36,231,106.
o 31de diciembre 2018 /2017 = t +54% - DOP 107,208,987.
o 31 dediciembre 2017 /2016 = |-7% - DOP (15,251,259).

El aumento de los gastos se debe al incremento de los financiamientos obtenidos de las instituciones financieras y
aumento de la colocacion de instrumentos financieros propios. La estrategia en el ario 2018 ha contemplado mayores

financiamientos bancarios para asi aprovechar oportunidades de inversion en el mercado. Esto se puede apremar en el
aumento de nuestre portafolio de inversicnes. e )
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Gastos de Administracién y comercializacion:

o 30dejuniode 2019/2018 = t +7% - DOP 6,587,469.
o 31dediciembre 2018 /2017 = 1 +4% - DOP7,838,716.
o 31dediciembre 2017 /2016 = 1 +23% - DOP 34,846,215.

Las partidas principales que inciden en el aumento en los gastos de administracion y comercializacién en las
comparaciones se deben al aumento de la cantidad de empleados, aumento del gasto de promocién y publicidad
de la compaiia y apertura de nuevas oficinas.

Otros Resultados | ¢
Reajuste y diferencias en cambio: |

o 30dejunio2019/2018 = | -118% - DOP (24,062,5486).
o 31dediciembre 2018 /2017 = t +409% - DOP 46,607,087. | Lo aut
o 31dediciembre 2017 /2016 = t + 42% - DOP 8,377,490.

En la comparacion de los pericdos 30 de junio 2019/ 2018 los reajustes y diferencias en cambios neto tuvieron una
disminucion de un 118%, producto de la posicidon global neta en divisas corta que se ha mantenido en el primer
semestre 2019.

Al comparar los periodos finalizades al 31 de diciembre 2018 — 2017, este rubro se presenta un resultade neto
positivo por DOP 46.6 Millones y es el producto de la revaluacion de nuestras posiciones activas, pasivas y
contratos, a la tasa diaria del délar estadounidense que es la Unica moneda exiranjera que tenemos para ambos
periodos. Al cierre del 31 de diciembre 2017 comparado con el cierre 2016 tiene un efecto positivo de
DCP 8,377,490.

Detalle de los saldos de posicién global neta en divisas

Al 30/06/2019 Al 30/06/2018 Al 31/12/2018 Al 31/12/2017 Al 31/12/2016

Posicidn GND Corta - Pasiva - 200,408,460 737,842,923 - -
Posicidén GND Larga - Activa 1,684,526,079 - - 66,988,969 686,341,239

Resultados por Inversiones en Sociedades:

o 30dejunio 2019 /2018 = | -4% - DOP (361,558)
o 31de diciembre 2018 / 2017 = | -25%- DOP (2,553,933)
o 31de diciembre 2017 / 2016 = 1 DOP10,347,424.

El resultado de variacion negativa de 4% comprando 30 de junio 2019/ 2018 es producto de una reparticién menar
de dividendos recibidos.

El resultado de esta cuenta se debe al pago de dividendas por las inversicnes permanentes gue mantenemos en
CEVALDOM v la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana. El aumente de un 89% en la comparacion de los
periodos cortados al 31 de diciembre 2018-2017 es producto al aumento de nuestra participacion accionaria en
CEVALDOM, realizada en el afioc 2018.

El incremento producto de la comparacién de los periodos finalizados al 2017 y 2016, fue producto de que en el
afio 2016 la Bolsa de Valores no pag6 los dividendos correspondientes al 2015 y realizd el pago en el afo 2017
junto a los dividendos del 2016.
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Impuestos sobre la renta:

o 30dejunio 2019/2018 = t +150% - DOP15,000,000.
o 31 de diciembre 2018 /2017 = | -30% - DOP (8,184,672).
o 31dediciembre 2017 / 2016 = | -14% - DOP (4,380,635).

l.a provision de impuesto sobre la renta se realiza basada en una estimacién gue es ajustada en diciembre de cada
afic, por esta razon al comprar los periodos 30 de junio 2019 y 2018, tenemos un aumento de un 150%, debido al
aumento de los resultados.

La disminucién resultante de los Gitimos periodos auditados se debe a que PARVAL tienen una posicidon mas alta
en titulos exentos de ISR, esta razén ocasiond que ef Impuesto sobre la renta comparando los periodos diciembre
2018 y 2017 se redujera en un 30% y en el perlodo 2017-2016 un -14%

.2. Informacion Relevante

Al momento de elaboracidn del presente prospecto de emisiones, el emisor no prevé tendencia o incertidumbre que incida
0 impacte sus operaciones.
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3. Anexos

Declaracion Jurada Respensable del Contenido del Prospecto de Emision

Declaracidn Jurada Responsabilidad de Informacion de Consejo de Administracion y Comisario de
Cuentas

Declaracion Jurada Responsabilidad Contabilidad e Informacién Financiera

Informe Auditores Independiente y Estados Financieros 2016, 2017 y 2018

Estados Interinos al 30 de junio de 2019

Reporte Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo

Modelo Aviso de Colocacion Primaria.




DECLARACION JURADA RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE
EMISTON

Quicen suscribe, NINOSKA FRANCINA MARTE ABREU DE TIBURCIO, quien es dominicana,
mayor de edad, casada, licenciada en administracién hotelera, portadora de la cédula de identidad y
electoral nomero No. 050-0019521-3, domiciliada y residente en esta ciudad de Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, en su condicidon de Presidente y
Representante Legal de PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A. (PARVAL), sociedad
anonima constituida de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, con Registro Nacional
de Contribuyentes (RNC) No. 1-01-56714-7 y Registro Mercantil No.10023SD, con domicilic social en
la Avenicda Prolongacidén 27 de Febrero No. 1762 del municipio de Santo Domingo Qeste, provincia de
Santo Domingo, Republica Dominicana, intermediario de valores debidamente autorizado para operar
como Puesto de Bolsa mediante la Segunda Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores
del 21 de agosto del ano 2003 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No, SIVPB-001 y
debidamente autorizado para operar como emisor de valores de oferta piblica mediante la Segunda
Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores del 28 de julio del 2010 e inscrito en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEV-033 (en adelante, “EL EMISOR™); actuando para
estos fines como Representante Legal de EL EMISOR; DECLARA bajo fe de juramento que: en
ocasion al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos inscritos en el Registro del Mercado de
Valores bajo el nimero SIVEM-125, aprobado por un monto lotal de hasta MIL MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS CON CERO CERO PARTIDO CIEN (00/100) CENTAVOS
(RD$1,000,000,000.00) por fa Superintendencia del Mercado de Valores mediante la Primera
Resolucion Aprobatoria de fecha cinco ($) de abril del afio dos mil diecinueve (2019), lo siguiente:

UNICO: “Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores es de mi
conocimiento la responsabilidad que recae sobre i persona de las informaciones
contenidas en el Prospecio de Emision y de toda la documentacion preseniada a la
Superintendencia del Mercado de Valores relativo al Programa de Emisiones dwante el
tiempo que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, haciendo constar
expresamente que. es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningun hecho que
por su naturaleza pudiera alterar su alcance y que sera administrativa. penal y civilmente
responsable por cualquier falsedad u omision en dicha declaracion.”

HECHO v FIRMADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en
esla ciudad de Santo Domingo, Repablica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de abril del afio dos
mil diecinueve (2019).

De;lar;ante y
AL T7

.f.}/

}? { JJU ‘/,
NINOSKA FRANcmAwm ABREU DE TIBURCIO

Presidente

Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Publico de los del numero del Distrito Nacional,
matricula del Colegio de Notarios niimero 5502, CERTIFICO Y DOY FE que la firma que aparece en
el documento que antecede fue puesta en mi presencia por la sefiora NINOSKA FRANCINA MARTE
ABREU DE TIBURCIO, en su ya indicada calidad; quien me ha declarado haberlo hecho por su libre y
expresa voluntad, y que esa es la firma que acostumbra usar en todos los 3 ~stiyida, tanto puiblicos
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n las leyes de la Republica Dominicana, con Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)
9-1 y Certificado de Registro Mercanti) No. 77323SD, con su domicilio social y oficina
la calle Pablo Casals, No. 9, Ensanche Piantini, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman,
€piblica Dominicana; debidaniente representada por e} sefior RAFAEL FRANCISCO JOSE
SALAS SANCHEZ, dominicano, mayor de edad, casado, economista, titular de la cédula de identidad y
electoral No. 001-1268840-3, domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, capital de la Repiblica Dominicana; sociedad que actia como REPRESENTANTE DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS de todas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos por la suma de MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100
CENTAVOS (RD$1,000,000,000.00) (en lo adelante “PROGRAMA DE EMISIONES™), autorizado y
aprobado mediante la Primera Resolucion Aprobatoria de fecha cinco (5) de abril del ado dos mil
diecinueve (2019) e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el nimero SIVEM-125, a ser llevado
a cabo por PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A. (PARVAL) (ea lo adelante
“EMISOR™), por medio del presente documento DECLARA BAJO FE DEL JURAMENTO y en pleno
conocimiento de las sanciones previstas por el Cédigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo
siguiente:

PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS
de cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento a
la Ley de Mercado de Valores No. 249-17, el Reglamento de Aplicacion aprobado mediante Decreto del
Poder Ejecutivo No. 664-12 y sus modificaciones, en especial sus articulos 60 y 61, a la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha |1 de
diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Codigo Civil de la Republica Dominicana, en su calidad de
mandatario, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que regulan
dicho mercads y cualquier otra disposicion legal aplicable al efecto.

SEGUNDO: Que se encuentra en pleno ejercicio de sus derechos civiles y tiene domicilio en el territorio
nacional.

TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dingir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquwer titulo.

CUARTO: Que SALAS, PIANTIN] & ASOCIADOS, S.R.L., no es el EMISOR, ni tiene una relacién de
control, sujecién o dependencia a las decisiones del EMISOR ni existe ninguna relacién de propiedad,
negocios, dependencia, control accionario o corporativo o parentesco entre el EMISOR y SALAS,
PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.

QUINTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.., no es titular de la décima parte (1/10) o de
una porcion mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de Jas cuales esta altima tenga la décima
parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas.

SEXTO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no garantiza la totalidad o parte de los
compromisos asumidos por el EMJSOR, ni otorga mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones.

SEPTIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es miembro del Consejo de
Admiaistracién, de la Gerencia, comisario de cuentas, administrador, gerente, o empleado del EMISOR, o
de las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado
del EMISOR, o de las cuales el EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas,
asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges.

OCTAVO: Que SALAS, PIANTIN[ & ASOCIADOS, S.R.L., en la composicion de sus cuotas sociales
no consta qus el EMISOR posee mas del diez por ciento (10%) de su capital social o de upa entidad gue 2
su vez la conirole directa o indirectamente.

NOVENOQ: Que SALAS, PIANTINI & ASOCJIADOS, S.R.L., no posee administradores, gerentes,
comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes, descendientes y conyuges, que tengan conflictos
de interés con el EMISOR.

DECIMO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no estd controlada conjuntamente con el
EMISOR, directa o indirectamente, por una misma entidad matriz.

DECIMO PRIMERO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no brinda asesoria en materia
de ofena publica de valores.
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DECIMO SEGUNDO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no ha incumplido en sus
obligaciones como Representante de la Masa de Obligacionista en otra emision.

DECIMO TERCERO: Que SALAS, PIANTINI & ASOCJADOS. S.R.L., no tierie conflicto de interés
conforme lo define la Ley No. 249-17.

El presente acto ha sido realizado en presencia de las sefioras ROMELIA GONZALEZ GERVACIO Y
MARY PEREZ CALDERON, dominicanas, mayores de edad, portadoras de las cédulas de identidad y
electoral Nos. 067-0009316-1 y 001-0788315-9, respectivamente, domiciliados y residentes, ambos en esta
ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, en calidad de restigos instrumentales, requeridos al efecto,
libres de tachas y excepciones actuando de conformidad con la Ley.

HECHO Y PASADO libre y voluntariamente en tres (3) originales de un mismo tenor y cfecto, en la
ciudad de Santo Domingo, Repiblica Dominicana, a los Once (11) dias del.mes de abril del aio dos mil
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Yo, FRANCINA BENCOSME ESTRELLA Notario Pubtico de los del numero del Distrito Nacional,
matricula del Colegio de Notarios numero 5502, CERTIFICO Y DOY FE que las firmas que aparecen en
el documento que antecede fueron puestas en mi presencia por los seitores RAFAEL FRANCISCO JOSE
SALAS SANCHEZ, ROMELIA GONZALFZ GERVACIO y MARY PEREZ CALDERON, en sus
ya indicadas calidades; quienes me han declarado haberio hecho por su libre y expresa voluntad, y que esas
son las firmas que acostumbran usar en todos los actos de su vida, tanto publicos como privados. En la
ciudad de Santo Domingo Oeste, Provincia de Santo Domingo, capital de la Repi i
a los Once (1)) dias del mes d? abril del/ano dos mil _d}iecinueve (20 V))/frk,“ “;f‘wq_
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Estados financieros
31 de diciembre de 2018

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y el Consejo de Administracion de
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.
(la Compaiiia o el Puesto de Bolsa), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2018, asi como los estados de resultados del periodo, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas, que
comprenden un resumen de las principales politicas de contabilidad y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Parallax Valores Puesto de Bolsa,
S. A. al 31 de diciembre de 2018, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, segiin adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptblica
Dominicana.

Fundamento de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes del Puesto de Bolsa, de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética
emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana, y
hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Asunto clave de la auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacidn de nuestra opinion de auditoria sobre estos y no expresamos una opinién por
separado sobre esos asuntos.

(Contintia)

© 2019 KPMG Dominicana, S. A. una sociedad civil panamefa y firma de la red de firmas miembro independientes
de KPMG, Afiliada a KPMG International Cooperative ('KPMG International’), una entidad suiza
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Inversiones en instrumentos financieros - a valor razonable con cambios en resultados

Véase las notas 6.8.1, 9 y 12 a los estados financieros que se acompaifian.

Asunto clave de la auditoria

Los activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en resultados
representan el 84 % del total de activos al 31
de diciembre de 2018. El Puesto de Bolsa
utiliza los precios determinados por una
proveedora de precios para el registro del
valor razonable de estas inversiones.

La estimacion del valor razonable de los
activos financieros con cambios en resultados
es relevante para los estados financieros
debido a que su determinacion involucra el
uso de juicios significativos y los efectos de
calcular las ganancias o pérdidas por cambios
en el valor razonable afectan los resultados
del Puesto de Bolsa.

Asunto de énfasis

Como el asunto clave fue atendido en la
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria maés
relevantes para esta darea incluyeron las
consideraciones 'y evaluaciones de lo
siguiente:

¢ Obtuvimos la conciliacion del mayor
auxiliar de la cartera de inversiones y
verificamos la exactitud matemaética de la
conciliacion.

+ Evaluacién de los controles claves en el
proceso de identificaciéon, medicién y
manejo del riesgo de valuacion, y la
evaluacion de las metodologias, insumos
y supuestos usados por el Fondo en la
determinacion de los valores razonables.

¢ Evaluacién de los modelos de valor
razonable y de los insumos utilizados en
la valuacion de instrumentos de nivel 1 y
2, para ello comparamos insumos
observables del mercado contra fuentes
independientes y datos de mercado
externos disponibles.

¢ Evaluacién de la metodologia utilizada
para la determinacion del valor razonable,
se corresponda con una de las
metodologias establecidas por las Normas
Internacionales de Informacion
Financiera.

Llamamos la atencion sobre la nota 2 a los estados financieros que se acompaiian, en la cual
se describe que el Puesto de Bolsa contabiliza las operaciones de venta al contado con compra
a plazos, de conformidad con las dispensas otorgadas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, las cuales difieren de las Normas Internacionales de
Informacion financiera en algunos aspectos. Nuestra opinion de auditoria no ha sido
modificada por este asunto.

(Continua)
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Otro asunto
Informacion complementaria

Nuestra auditoria se efectué con el propdsito de expresar una opinién sobre los estados
financieros basicos del Puesto de Bolsa, considerados en su conjunto. La informacién incluida
en los anexos se presenta con proposito de andlisis adicional en los estados financieros y no
para presentar la situacién financiera y los resultados de operaciones del Puesto de Bolsa. Esta
informacién ha sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados a los estados
financieros basicos y en nuestra opinion, se presenta razonablemente en todos sus aspectos
importantes con relacion a los estados financieros basicos, considerados en conjunto.

Informacion comparativa

Los estados financieros de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. al y por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados por otro auditor quien expresd una opiniéon no
modificada sobre esos estados financieros el 10 de abril de 2018.

Otra informacion

La administracion del Puesto de Bolsa es responsable de la otra informacién. La otra
informaciéon comprende el contenido de la memoria anual, pero no incluye los estados
financieros y nuestro correspondiente informe de auditoria. Se espera que la informacién en la
memoria anual esté disponible para nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusioén que proporcione un grado de seguridad sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion identificada anteriormente cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar si
existe una incongruencia de importancia relativa entre la informacion y los estados financieros
0 nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si de algin modo, parece contener un
error de importancia relativa.

Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error de
importancia relativa en esa otra informacion, estaremos obligados a informar de este hecho a
los encargados del gobiemo corporativo del Puesto de Bolsa.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa
en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, seglin adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana., asi como del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, ya sea debido a
fraude o error.

(Continua)
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de revaluar la
capacidad del Puesto de Bolsa de continuar como negocio en marcha y revelar, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencion de
liquidar el Puesto de Bolsa o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa
razonable.

Los encargados del gobierno del Puesto de Bolsa son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera del Puesto de Bolsa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros,
considerados en su conjunto, estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, asi
como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error material cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman, con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
erroneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
proposito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno del Puesto de Bolsa.

+ Evaluamos que las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracion.

¢ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Puesto de Bolsa para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, es
requerido que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la informacion
correspondiente revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, que expresemos una opinion modificada.

(Continua)
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pudieran
ocasionar que el Puesto de Bolsa no pueda continuar como un negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa en relacion con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También, proporcionamos a los encargados del gobierno del Puesto de Bolsa una declaracion
de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y hemos comunicado todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar nuestra independencia, y cuando sea aplicable, las
salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo del Puesto de Bolsa,
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban la divulgacion publica del asunto, o cuando en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser comunicado en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

El socio a cargo de la auditoria de la cual ha resultado este informe de los auditores
independientes es Ysrael Santana.

KPMG

Registro en la SIVM nim. SVAE-001

C.P.A. Ysrael Santana
Registro en el ICPARD num. 10882

30 de abril de 2019

Santo Domingo,
Republica Dominicana



PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Activos Nota 2018 2017
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,10, 11, 12,26 116,025,014 32,746,043
Inversiones en instrumentos financieros:
A valor razonable con cambios en resultados 8,9, 10, 12,26 6,688,016,634 6,642,023,440
A valor razonable - instrumentos financieros
derivados 322,055,906 40,776,442
A costo amortizado 929,184,811 2,604,843,106
Deudores por intermediacion 8,14, 15,26 - 448,461
Otras cuentas por cobrar 12,26 62,682,085 29,482,887
Impuestos por cobrar 26 45,609,355 42,440,849
Inversiones en sociedades 12, 16, 30 134,586,384 32,964,827
Activos intangibles 17 2,792,210 2,546,695
Mejoras, mobiliarios y equipos, neto 18 21,920,890 27,144,318
TOTAL DE ACTIVOS 8,322,873,289 9,455,417,068

(Continua)



PARALLAX YALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

2
=
-
=

Pasivos

Pasivos financieros:
A valor razonable 8,10, 12, 20, 26
A valor razonable - instrumentos
financieros derivados
A costo amortizado:
Obligaciones por financiamiento
Obligaciones por instrumentos
financieros emitidos
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras

8,10, 12,20, 26

8,10,12, 15,20, 26
8,12, 15,20,22,26

9,10, 12, 15, 23, 26

»
>
fary
0

1,959,413,513

3,912,238
1,104,772,630
1,827,498,904

1,792,438,941

=]
(=]
g
~

1,163,512,609

11,749,472
3,060,330,857
1,727,348,904

1,428,122,185

Impuesto diferido 25 14,127,785 16,721,420

Acumulaciones por pagar y otros
pasivos 12,24, 26 46,191,198 55,982,613
Impuestos por pagar 25 23,087,357 25,091,747
Total pasivos 6,771,442,566 7,488,859,807

Patrimonio: 27
Capital pagado

Reserva legal

Resuitados acumulados

Resuitado del ejercicio

Total de patrimonio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

825,000,000 825,000,000
165,000,000 165,000,000
426,557,261 350,113,826
134,873,462 626,443,435
1,551,430,723 1,966,557,261
8,322,873,289 9,455,417,068

Las notas en las pAginas 1

73 son parte integral de estos estaAhKnancieros.
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Patricia Rimoli Suncar
Contralora

Ninoska FrancinadViarfe Abreu

Presidente/Gerente General

Husscar Mihaya
Contador



PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Estados de resultados
Afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Afios terminados el
31 de diciembre dc

Nota 2018 2017
Resultado por instrumentos financieros: 30
A valor razonable 1,351,789,710 512,612,775
A valor razonable - instrumentos financieros
derivados (860,484,812) 365,328,113
A costo amortizado 102,195,721 166,615,703
Total resultados por instrumentos financieros 593,500,619 1,044,556,651
Resultado por intermediacién:
Comisiones por operaciones bursatiles
y extrabursatiles 28,29 16,710,355 14,643,259
Gastos por comisjones y servicios 29 (13,250,831) (13,200,250}
Otras comisiones 28,29 69,800 75,550
Total resultados por intermediacion 3,529,324 1,518,559
Gastos por financiamiento (306,649,218) (199,440,231)
Gastos de administracion y comercializacion 31,32 (196,163,028) (188,324,313)
Otros resultados:
Reajuste y diferencia en cambio 10,29 35,204,552 (11,402,535)
Resultado de inversiones en sociedades 16 7,793,932 10,347,865
Otros ingresos (gastos) 16,674,092 (3,611,077)
Total ofros resultados 59,672,576 (4,665,747)
Resultado antes de impuesto sobre la renta 153,890,273 653,644,919
Impuesto sobre la renta, neto 25 (19,016,811) (27,201,483
Utilidad del ejercicio 134,873,462 626,443,436

Las nofas en las paginas

a73 son parte integral de estos estados K&ieros. |
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A

Estados dc cambios en ¢l patrimonio

Afios tenninados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Reserva Resultados Resultados
Nota Capital Iegal acumulados del ejercicio Total

Saldos al 1ro. de diciembre de 2017 825,000,000 165,000,000 627,891,603 - 1,617,891,603
Transacciones con los propielarios

del Puesto de Bolsa - distribucion

dividendos 27 - - (277,777,7178) - (277,777,718)
Resultados del ejercicio 27 _ - - - - 626,443,436 626,443,436
Saldos al 31 de dicicmbre de 2017 825,000,000 165,000,000 350,113,825 626,443,436 1,966,557,261
Transflerencia de resultados 27 - - 626,443,436 (626,443,436) -
Transacciones ¢on los propictarios de!

Puesto de Bolsa - distribucion

dividendos 27 - - (550,000,000) - (550,000,000)
Resultados del gjercicio 27 - - - 134,873,462 134,873,462
Saldas al 3t de diciembre de 2018 825,000,000 165,000,000 426,557,261 134,873,462 1,551,430,723

¢ integral de estos eslados financicros.

Las notas en las paginas 1 a 73;so1
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Estados de flujos de efectivo
Afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Nota 2018 2017
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Comisiones recaudadas 3,977,785 1,450,815
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable 2,729,949,926 (2,294,891,873)
Gastos de administracién y comercializacién pagados (186,731,787) (180,478,165)
Intereses pagados (306,649,218) (199,440,231)
Impuestos pagados (26,783,341) (36,626,438)
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de operacion (2,839,570) 87,546,346
Flujo neto provisto por (usado en) actividades de operacion 2,210,923,795 (2,622,439,546)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades 16 7,793,932 505
Adquisicién de inversiones en acciones 16 (89,893,957) -
Adquisicion de activos intangibles 17 (1,455,489) (1,552,241)
Adquisicién de mejoras, mobiliario y equipos 18 (2,997,839) (12,808,200)
Flujo neto usado en las actividades de inversion (86,553,353) (14,359,936)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros
Dividendos pagados

(1,491,091,471)

1,968,665,271

Flujo neto provisto por (usado en) las actividades de financiamiento

Flujo neto total positivo (negativo) del periodo

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(550,000,000) (277,777,7178)
(2,041,091,471) 1,690,887,493

83,278,971 (945,911,989)

83,278,971 (945,911,989)
32,746,043 978,658,032
116,025,014 32,746,043

(Continta)



PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Estados de flujos de efectivo
Adrios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Nota 2018 2017
Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion
Resultado del ejercicio 134,873,462 626,443,436
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con
¢l efectivo neto de las actividades de operacion:
Depreciacién y amortizacion 17, 18 9,431,241 7,846,149
Capitalizacion de dividendos 16 (11,727,600) (10,347,865)
Impuesto sobre la renta corriente 16 21,610,445 23,574,698
Impuesto diferido 25 (2,593,635) 3,626,785
Coslo financiero, neto 306,649,218 199,440,231
Cambios netos en activos y pasivoé:
Inversiones a valor razonable con
cambio en resultados 460,791,012 (1,601,845,704)
Inversiones a costo amortizado 1,667,864,363 (1,737,602,820)
Deudores por intermediacion 448,461 (67,744)
Otras cuentas por cobrar (33,199,198) 42,479,463
Olros activos - 75,786,717
Acumulaciones y otros pasivos 9,791415) (15,706,223)
Total de ajustes 2,409,482,892 (3,012,816,313)
Intereses pagados (306,649,218) (199,440,231)
Impuesto pagado (26,783,341) (36,626,438)
Efcctivo neto provisto por (usado en) las
actividades de operacion 2,210,923,795 _(2,622,439,546)
Las notas en las pjgi a 73 son parte integral de estos estados fma\ ic -
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Informacion general

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (la Compaifiia o el Puesto de Bolsa) es una
sociedad constituida el 21 de mayo de 1991 de acuerdo con las leyes de la Republica
Dominicana, como una sociedad por acciones y tiene como objeto principal comprar y
vender valores, prestar servicios de intermediacion bursétil y extrabursatil, realizar
operaciones de intercambios o permuta de valores, suscribir transitoriamente parte o la
totalidad de emisiones primarias de valores para su posterior colocacion en el publico,
promover el lanzamiento de valores de oferta publica y facilitar su colocacién y todas
aquellas operaciones que autorice la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Repiiblica Dominicana.

El Puesto de Bolsa se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
Productos bajo el nim. SVPB-01, a cargo de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana y se encuentra registrada en la Bolsa de Valores
de la Reptiblica Dominicana bajo el nim. BVPB-02.

El Puesto de Bolsa se encuentra ubicada en la prolongacién ave. 27 de febrero
nim.1762, ensanche Alameda, edificio Grupo Rizek, Santo Domingo Oeste, Reptiblica
Dominicana.

El Puesto de Bolsa es accionista de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana,
S. A. y de Cevaldom, Dep6sito Centralizado de Valores, S. A.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los principales ejecutivos del Puesto de Bolsa son:

Nombre Posiciéon
Ninoska Francina Marte Abreu Presidente
Patricia Rimoli Suncar Contralor
José Ramo6n Martinez Pineda Gerente de Negocios
Yesenia Lajara Fernandez Gerente de Operaciones
William Lizarazo Gerente de Riesgo
Pedro Steven Vazquez Dietsch Head Trader
Laura Rebeca Luciano Ortiz Gerente de Legal y Cumplimiento
Paola Vanessa Subero Read Gerente de Estructuracion y Proyectos
Base de contabilidad

Las politicas e informaciones financieras del Puesto de Bolsa estan conformes con las
Normas Internaciones de Informacién Financiera (NIIF), segin adoptadas por la
Superintendencia de Mercado de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante
(SIMV).
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Base de contabilidad (continuacion)

La SIMV, a través de sus circulares de fechas 10 de abril y 21 de diciembre de 2018,
estableci6 una dispensa para el registro contable de las operaciones de venta al contado
con compra a plazos las cuales diferen en algunos aspectos de las Normas
Internacionales de la Informacion Financiera (NIIF) segin detallamos a continuacién:

+ En las ventas de inversiones en titulos de deudas bajo acuerdos de recompra se
reconoce un activo financiero restringido a valor razonable y un pasivo financiero
a costo amortizado. Al vencimiento del pacto de recompra, los activos y pasivos
financieros, previamente reconocidos, se reversan y se le entrega al cliente el monto
pactado y los titulos se reclasifican a cartera disponible. De conformidad con las
NIIF los activos financieros vendidos bajo acuerdos de recompra son transacciones
de financiamientos a corto plazo, con garantia de valores en las cuales se tiene la
obligacién de recomprar en una fecha futura y a un precio determinado por lo que
no se les da de baja en cuentas y por el dinero recibido se debe reconocer un
instrumento financiero pasivo.

+ En las ventas de instrumentos financieros con pacto de recompra se reconoce un
activo y un pasivo financiero. El pasivo surgido de esta operacion se clasifica en el
estado de situacion financiera como pasivo financiero a costo amortizado y el activo
se reconoce a valor razonable con cambios en resultados. De conformidad con las
NIIF, el valor de recompra pactado no se reconoce en los estados financieros hasta
que la operacion de recompra se ejecuta en el momento en el que se elimina el
pasivo, previamente reconocido al inicio de la operacion.

La dispensa otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana a los intermediarios de valores dispuso un plazo, hasta el 30 de junio de
2019, para la adecuacion del registro de estas operaciones.

Periodo cubierto

Los estados financieros que se acompaiian, comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados de resultados, los estados de
cambios en el patrimonio y de estados de flujos de efectivo, por los afos a esas fechas.

Hipotesis de negocio en marcha

El Puesto de Bolsa, al elaborar estos estados financieros que se acompafian, evalué la
capacidad que tiene para continuar en funcionamiento.
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Base de contabilidad (continuacion)

Hipotesis de negocio en marcha (continuacion)

La gerencia del Puesto de Bolsa no estima que existan incertidumbres importantes,
relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la
posibilidad de que el Puesto de Bolsa continde con sus operaciones normales.

Los estados financieros que se acompafan han sido aprobados por los directivos del
Puesto de Bolsa el 17 de abril de 2019. La aprobacién final de estos estados financieros
debe ser realizada por la asamblea de accionistas.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estdn presentados en pesos domincanos (DOP), que es la
moneda funcional del Puesto de Bolsa.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas de
contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones de
las estimaciones contables se reconocen prospectivamente.

Supuestos e incertidumbres

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material durante el proximo periodo se presenta
en la nota 25 - Impuesto sobre la renta - diferido: disponibilidad de futuras utilidades
imponibles contra las que pueden utilizarse la compensacién de las diferencias de
tiempo que originaron el impuesto sobre la renta diferido activo.

Medicion de los valores razonables

El Puesto de Bolsa tiene establecido un marco general de control con respecto a la
mediciéon de valores razonables. La gerencia tiene la responsabilidad general de
supervisar todas las mediciones significativas de valor razonable incluyendo los valores
de Nivel 3 y reporta directamente al gerente general.

Cuando se utiliza informacién de terceros para medir los valores razonables, tales como
servicios de valuacién o servicio de proveeduria de precios, estas empresas de servicios
y su metodologia de valoracion deben estar debidamente aprobadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Uso de juicios y estimaciones (continuacion)
Medicion de los valores razonables (continuacion)

Los insumos de precios de estos proveedores tienen prioridad sobre el uso de
informacion de precios no observables cuando existan titulos de valores sin precios de
referencia en los mecanismos de negociacién, La gerencia revisa regularmente los
ajustes a la valuacion y la evidencia obtenida de los insumos de precios utilizados, para
sustentar la conclusion de que las valuaciones cumplen con los requerimientos de las
NIIF, asi como sobre el nivel de la jerarquia de valor razonable donde deben
clasificarse.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Puesto de Bolsa utiliza
datos de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se
determinan en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable, que se basa
en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1:  Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2:  Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del
valor razonable que la variable de nivel mds bajo que sea significativa para la medicién
total.

Base de medicion

Los estados financieros que se acompaifan han sido preparados sobre la base de costo
histérico con excepcion de los instrumentos financieros clasificados a valor razonable
con cambio en resultados, son valorizados al valor razonable, y los efectos se reconocen
en resultados.

Principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que se describen a continuacién han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros que se
acompanan.

Transacciones en moneda extranjera

Las cifras mostradas en estos estados financieros estin expresadas en pesos
dominicanos (DOP). Los activos y pasivos en moneda extranjera se traducen de
acuerdo a la tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha de los estados financieros.
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Transacciones en moneda extranjera (continuacion)

Las transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos o gastos se traducen a la tasa
vigente a la fecha de la transaccion.

Las ganancias o pérdidas resultantes de la traduccion de los activos y pasivos en
moneda extranjera son registradas como ganancia cambiaria en el renglén de ganancias
en cambio dentro de los otros ingresos operativos y como pérdida cambiaria en el
renglén de pérdidas en cambio dentro de los otros gastos operativos, respectivamente,
en los estados de resultados que se acompafian. La tasa de cambio utilizada por el
Puesto de Bolsa, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue de DOP50.2028 y
DOP48.3000 por cada ddlar estadounidense (USD), respectivamente.

Reconocimiento de ingresos
Ingresos financieros

Los ingresos financieros comprenden los intereses ganados por los depdsitos a la vista
e inversiones en valores. Los ingresos por intereses se reconocen en resultados usando
el método de interés efectivo.

Ingresos por comisiones

Los ingresos por concepto de servicios bursatiles y otros ingresos son reconocidos por
el método de lo devengado, es decir, cuando los servicios han sido ofrecidos a los
clientes y el cobro es probable.

Ingresos por ventas

Los ingresos por venta de inversiones y titulos de valores de deuda son medidos al valor
razonable de la consideracion recibida o a recibir. Estos son registrados por el método
de lo devengado cuando el cliente asume el riesgo de la pérdida, el cobro es probable,
existe evidencia persuasiva de un acuerdo y los precios de ventas son fijos y
determinables.

Los intereses ganados sobre las inversiones se reconocen utilizando el método de
interés simple.

Beneficios a empleados
Beneficios a corto plazo
El Puesto de Bolsa otorga bonificaciones, bonos vacacionales y regalia pascual a sus

empleados de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais y en base a las
politicas internas de compensaciones e incentivos al personal.
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Beneficios a empleados (continuacion)
Aportes a la Seguridad Social

El Puesto de Bolsa reconoce en los resultados los aportes efectuados mensualmente al
Sistema Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley
de Seguridad Social (Ley 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuenta de
capitalizacién individual, consiste de aportes que debe realizar el empleador y los
empleados de manera particular y que son administrados por una administradora de
pensiones. A la edad de retiro, el empleado recibe el monto de los aportes realizados
por el y su empleador més el rendimiento de la cuenta de capitalizacién individual.

Prestaciones por terminacion

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica Dominicana requiere que los patronos paguen
un auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. El Puesto de Bolsa registra el pago de sus prestaciones
como gastos en la medida en que sus contratos de trabajo son terminados.

Costos financieros

Los costos financieros estdn compuestos por los gastos de intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que califica, se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

El reconocimiento de los gastos en el estado de resultados se efectia cuando es
probable que estos se generen y puedan ser medidos con fiabilidad, de acuerdo a las
siguientes condiciones:

¢ Los gastos por concepto de intereses y otros gastos financieros se reconocen
diariamente sobre la base de la proporcionalidad del tiempo bajo el criterio de lo
devengado, es decir, a partir de la fecha del reconocimiento inicial de la obligacién
contractual a entregar una cantidad de intereses.

+ Los gastos por concepto de reexpresion del valor razonable de los activos y pasivos
financieros se reconocen diariamente.

Costos por financiamiento

Las ganancias en cambio son presentadas compensando los montos correspondientes
como ingresos o gastos financieros, dependiendo de si los movimientos en moneda
extranjera estdn en una posicion de ganancia o pérdida neta.
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto estd compuesto por el impuesto corriente. Este impuesto es
reconocido en los resultados, excepto que se relacione directamente con una partida
reconocida en el patrimonio donde se presentan como otros resultados integrales.

Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta
imponible del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas
a la fecha de los estados combinados de situacién financiera.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion
financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea
probable que existan ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden
ser utilizadas.

Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

Se reconocen activos por impuestos diferidos en la medida en que sea probable que
existird renta imponible futura disponible para que las diferencias temporarias puedan
ser utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de
reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados sean realizados.

El impuesto diferido se mide utilizando tasas de impuestos que se espera sean de
aplicacion a las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, utilizando
tasas aprobadas o pricticamente aprobadas a las fechas de los estados separados de
situacion financiera.

El impuesto diferido activo es reconocido, solo si es probable que las partidas que lo
originan puedan ser aprovechadas fiscalmente al momento de revertirse.

Mejoras, mobiliario y equipos
Reconocimiento y medicion

Las partidas de mejoras, mobiliario y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Mejoras, mobiliario y equipos (continuacion)

Cuando un elemento de una partida de propiedades, mobiliario y equipos tienen vidas
utiles diferentes, se reconocen como partidas separadas (componentes importantes) de
propiedades, mobiliario y equipos.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el desembolso, fluyan al Puesto de Bolsa. Las
reparaciones y mantenimientos continuos se registran como gastos en resultados
cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacidn se calcula sobre el monto depreciable, el cual corresponde al costo de
un activo. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, es decir, la distribucion uniforme del costo de los activos sobre el estimado de
afios de vida util de los mismos, puesto que estas reflejan, con mayor exactitud, el
patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el
activo.

Los activos arrendados se deprecian durante el menor entre el plazo del arrendamiento
y sus vidas ttiles, a menos que exista certeza razonable de que el Puesto de Bolsa
obtendra la propiedad al término del plazo del periodo de arrendamiento.

El estimado de vidas ttiles de las mejoras, mobiliario y equipos, es como sigue:

Anos de

Descripcién vida qtil
Mejoras a propiedades arrendadas 5
Mobiliario y equipos de oficina 4
Equipos de cémputo 4
Otros 1-7

El método de depreciacion, vida ttil y valores residuales son revisados en cada ejercicio
y se ajustan, si es necesario.

Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo
menos la amortizaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a lo largo de la vida estimada de cinco afios, empleando el método lineal.
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Activos intangibles (continuacion)
Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios
econdmicos futuros, incorporados en el activo especifico relacionado con dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos se reconocen en resultados cuando se
incurren.

Amortizacion

La amortizacidn se calcula sobre el costo de los activos menos sus valores residuales
estimados, utilizando el método de linea recta sobre sus vidas utiles estimadas y se
reconocen en resultados.

El método de amortizacion, la vida util y el valor residual son revisados al final de cada
periodo y ajustados, si es necesario. El estimado de la vida util de los programas de
computadora (software) es de cinco afios.

Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los deudores por intermediacion e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se
reconocen cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando el Puesto de Bolsa se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiacion
significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable, mas en el
caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos
de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emisién. Un deudor
comercial sin un componente de financiacion significativo se mide inicialmente al
precio de la transaccion.

Clasificacion y medicion posterior

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a costo
amortizado, inversidn en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro
resultado integral, inversién en instrumentos de patrimonio a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
si el Puesto de Bolsa cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos
financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados en
el primer dia del primer periodo sobre el que se informa, posterior al cambio en el
modelo de negocio.



6.8
6.8.1

10
PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en resultados:

+ El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Una inversion en un instrumento de deuda debera medirse al valor razonable con
cambios en otro resultado integral si se cumplen las dos condiciones siguientes y no
estd medido a valor razonable con cambios en resultados:

+ El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los
activos financieros.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversién en un instrumento de patrimonio que no
es mantenida para negociacion, el Puesto de Bolsa puede realizar una eleccién
irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccion se hace
individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en otro resultado integral, como se describe anteriormente,
son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los
activos financieros derivados. En el reconocimiento inicial, el Puesto de Bolsa puede
designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera cumple con
el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en otro resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados, si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento que surgiria en otro caso.
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Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacion y medicion posterior (continuacion)
Evaluacion del modelo de negocio

El Puesto de Bolsa realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que
se mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja
la manera en que se gestiona el negocio y en que se entrega la informacidn a la gerencia.
La informacién considerada incluye:

¢ Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operaciéon de dichas
politicas en la préctica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de
interés concreto o coordinar la duracién de los activos financieros con la de los
pasivos que dichos activos estdn financiando o las salidas de efectivo esperadas o
realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos.

¢ Como se evalda el rendimiento de la cartera y como este se informa al personal
clave de la gerencia del Puesto de Bolsa.

¢ Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio, y, en concreto, la forma en que se
gestionan dichos riesgos.

¢ Como se retribuye a los gestores del negocio, por ejemplo, si la compensacién se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos.

¢ La frecuencia, el valor y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican
para la baja en cuentas, no se consideran ventas para este propdsito de acuerdo con el
reconocimiento continuo del grupo de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacién o son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor
razonable con cambios en resultados.

Para propdésitos de esta evaluacidn, el “principal” se define como el valor razonable del
activo financiero en el momento del reconocimiento inicial.
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El “interés” se define como la contraprestacion por el valor temporal del dinero por el
riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto y por otros riesgos y costos de préstamo basicos, por ejemplo, el riesgo
de liquidez y los costos administrativos, asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses,
el Puesto de Bolsa considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si un activo financiero contiene una condicion contractual que pudiera cambiar
la oportunidad o importe de los flujos de efectivo contractuales, de manera que no
cumpliria esta condicion. Al hacer esta evaluacion, el Puesto de Bolsa considera:

+ Hechos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de
efectivo.

¢ Términos que podrian ajustar el cupon contractual, incluyendo caracteristicas de
tasa variable.

¢ Caracteristicas de pago anticipado y prérroga.

¢ Términos que limitan el derecho del Puesto de Bolsa a los flujos de efectivo

procedentes de activos especificos, por ejemplo, caracteristicas de “sin
responsabilidad”.

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de tinicamente pago
del principal e intereses, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los importes no pagados del principal e intereses sobre el importe principal, el cual
puede incluir compensaciones adicionales razonables para el término anticipado del
contrato.

Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o prima
significativa de su importe nominal contractual, una caracteristica que permite o
requiere el pago anticipado de un importe que representa sustancialmente el importe
nominal contractual mds los intereses contractuales devengados, pero no pagados, que
también pueden incluir una compensacion adicional razonable por término anticipado,
se trata como consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de
pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.
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Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones mantenidas por el Puesto de Bolsa
estan clasificadas como Titulos y Valores de Deuda para Comercializacion - Portafolio
TVD “T”, inversiones en otras obligaciones (otras inversiones), Depdsitos y Titulos de
Valores de Disponibilidad Restringida - Portafolio TVD “T” e Inversiones
Permanentes en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales. Las inversiones en titulos
valores de deuda para comercializacion y las inversiones de disponibilidad restringida
estdn valuadas a su valor de mercado y las inversiones permanentes en empresas
filiales, afiliadas y sucursales y las inversiones en otras obligaciones (otras inversiones)
estan registradas al costo menos cualquier pérdida por deterioro.

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por
intereses, las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera y el deterioro
se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas se
reconoce en resultados.

Operaciones de compra con pacto de retroventa

Los valores mantenidos bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamientos
generalmente a corto plazo, con garantia de valores en las cuales el Puesto de Bolsa
toma posesion de los valores a un descuento del valor de mercado, y acuerda
revenderlos al deudor a una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre
este valor de compra y de precio de venta se reconoce como ingresos bajo el método
de tasa de interés efectiva.

Estos contratos constituyen una actividad fianciera para obtener u otorgar liquidez en
la que no se transfieren los riesgos y beneficios de los valores adquiridos, razén por la
cual las Normas Internacionales de Informacion Financiera no la consideran definitiva
para registrar la inversion o la baja definitiva del activo financiero involucrado,
normalmente titulos y valores de deuda.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa no mantiene activos financieros
que califiquen para ser reconocidos en esta categoria.
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Inversiones de deuda a valor razonable con cambios en resultados integrales

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El ingreso por intereses
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion
de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y
pérdidas netas se reconocen en otro resultado integral. En el momento de la baja en
cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otro resultado integral se reclasifican
en resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa no mantiene activos financieros
que califiquen para ser reconocidos en esta categoria.

Inversiones de patrimonio a valor razonable con cambio en resultados integrales
(continuacion)

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo represente claramente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral y nunca se reclasifican en resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa no mantiene activos financieros
que califiquen para ser reconocidos en esta categoria.

Baja en cuentas
Activos financieros

El Puesto de Bolsa da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion
en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
del activo financiero, o en la cual la el Puesto de Bolsa transfiere sin conservar
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no
retiene el control sobre los activos financieros transferidos.

El Puesto de Bolsa participa en transacciones en las que transfiere los activos
reconocidos en su estado de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente
todos los riesgos y ventajas de los activos financieros transferidos. En estos casos, los
activos financieros transferidos no son dados de baja en cuentas.



6.8
6.8.2

6.8.3

6.8.4

15
PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Baja en cuentas (continuacion)

Pasivos financieros

El Puesto de Bolsa da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Puesto de Bolsa
también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus
condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente
distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las nuevas
condiciones al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos
los activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en
resultados.

Operaciones de venta con acuerdo de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento
a corto plazo, con garantia de valores en las cuales se tiene la obligacion de recomprar
los valores vendidos en una fecha futura y a un precio determinado.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de compensacion en la manera en que se
presente en el estado de situacidén financiera su importe neto, solamente cuando el
Puesto de Bolsa tenga en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el importe neto
o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Instrumentos financieros derivados

El Puesto de Bolsa mantiene instrumentos financieros derivados para cubrir la
exposicion de riesgo en moneda extranjera y tasa de interés. Los derivados implicitos
son separados de los contratos principales y registrados de forma separada si el contrato
principal no es un activo financiero y se cumplen ciertos criterios.

Los derivados se miden inicialmente al valor razonable. Después del reconocimiento
inicial, los instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable y sus
cambios generalmente se reconocen en resultados.
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Instrumentos financieros derivados (continuacion)

El Puesto de Bolsa designa ciertos derivados como instrumentos de cobertura para
cubrir la variabilidad en los flujos de efectivo asociados con transacciones previstas
altamente probables derivados de cambios en tasas de cambio y de interés y ciertos
pasivos financieros derivados y no derivados como coberturas del riesgo de moneda
extranjera en una inversion neta en una operacion en el extranjero.

Al inicio de relaciones de cobertura designadas, el Puesto de Bolsa documenta el
objetivo y estrategia de gestion de riesgos para emprender la cobertura. Este también
documenta la relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura, incluyendo si se espera que los cambios en los flujos de efectivo de la partida
cubierta y el instrumento de cobertura se compensen entre si.

Deterioro del valor
El Puesto de Bolsa reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas por:

¢ Los activos financieros medidos al costo amortizado.

¢ Lasinversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

¢ Los activos de contratos (segun lo definido en la NIIF 15).

El Puesto de Bolsa mide las estimaciones de pérdidas por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo
siguiente, que se mide como el importe de las pérdidas crediticias esperadas de 12
meses:

+ Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de presentacion.

¢ Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio, es
decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del
instrumento financiero, no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial.

Las estimaciones de pérdidas por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato
siempre se miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, el Puesto de Bolsa considera la informacién razonable y sustentable que sea
relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos innecesarios.
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Deterioro del valor (continuacion)

Esta incluye informacién y andlisis cuantitativos y cualitativos, basada en la
experiencia histérica del Puesto de Bolsa y una evaluacién crediticia informada
incluida aquella referida al futuro. El Puesto de Bolsa asume que el riesgo crediticio de
un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene una mora de mas de 30
dias.

El Puesto de Bolsa considera que un activo financiero estd en incumplimiento cuando:

+ No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias sn su totalidad
al Puesto de Bolsa, sin un recurso tal como acciones para la ejecucion de la garantia,
si existe alguna.

¢ El activo financiero tiene una mora de 90 dias o mas.

El Puesto de Bolsa considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio
bajo cuando su calificacion es equivalente a la definicién globalmente entendida de
‘grado de inversion’. El Puesto de Bolsa considera que esto corresponde a un grado de
acuerdo a la clasificacion a mayor por parte de la agencia calificadora.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada
de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, las cuales proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los
12 meses después de la fecha de presentacion (o un periodo inferior si el instrumento
tiene una vida de menos de 12 meses).

El periodo méaximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual méximo durante el cual el Puesto de Bolsa estd expuesto al riesgo
de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
mismas. Estas se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo, es
decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el
contrato y los flujos de efectivo que el Puesto de Bolsa espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva
del activo financiero.
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Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion, el Puesto de Bolsa evalia si los activos financieros
registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, tienen deterioro crediticio. Un activo financiero
tiene deterioro crediticio cuando han ocurrido uno o més sucesos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Una evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables:

+ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario.

¢ Una infraccién del contrato, por ejemplo un incumplimiento o un suceso de mora
de mas de 90 dias.

¢ La reestructuracion de un préstamo o adelantos por parte del Puesto de Bolsa en
términos que esta no consideraria en otra circunstancia.

¢ Que sea probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera.

¢ La desapariciéon de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido
a dificultades financieras.

Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de
situacion financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado
se deducen del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, la estimacién de pérdida se carga a resultados y se reconoce en otro
resultado integral.

Castigos

El importe en libros bruto de un activo financiero es castigado (parcialmente o por
completo) en la medida que no existe una posibilidad realista de recuperacion.
Generalmente, este es el caso cuando el Puesto de Bolsa determina que el deudor no
tiene activos o fuentes de ingresos que podrian generar flujos de efectivo suficientes
para pagar los importes sujetos al castigo; no obstante, los activos financieros que son
castigados podrian estar sujetos a acciones legales a fin de cumplir con los
procedimientos del Puesto de Bolsa para la recuperacion de los importes adeudados.
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Deterioro del valor de los activos no financieros

En cada fecha de los estados separados de situacion financiera, el Puesto de Bolsa
revisa los importes en libros de sus activos no financieros, diferentes a los inventarios
y el activo por impuesto diferido para determinar si existe algun indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. La
plusvalia con vida util indefinida se prueba por deterioro cada afio.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de
activos mas pequeio que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que
son, en buena medida, independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros
activos unidades generadoras de efectivo (UGE). La plusvalia surgida en una
combinacion de negocios es distribuida a la UGE o grupos de UGE, que se espera se
beneficien de las sinergias de combinacion.

El importe recuperable de un activo o UGE es el mayor valor entre su valor en uso y
su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se determina con base en
los flujos de efectivo futuros estimados descontados a su valor presente, utilizando una
tasa de descuento antes de impuestos que refleja la percepcion actual del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo o la unidad
generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o UGE excede
su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados. Una
pérdida por deterioro se reversa hasta que el importe del activo no exceda el importe
en libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacién o depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo.

Inversiones en sociedades

El Puesto de Bolsa mantiene inversiones en la Bolsa de Valores de la Reptblica
Dominicana y en Cevaldom Depédsito Centralizado de Valores, S. A., que son
valorizadas a valor razonable con cambios en resultados.

La Administracion considera que el costo es la estimacién mds apropiada del valor de
cada una de las acciones mantenidas en las distintas entidades, pues reflejan la sustancia
econdmica de adquirir estas acciones, que es la de obtener el derecho a efectuar las
actividades propias del negocio de intermediacién de valores y, por lo tanto, no existe
la intencién de obtener beneficios por la enajenacién de las mismas.

Adicionalmente, la Administracion considera que las transacciones de este tipo de
instrumentos son esporddicas y no se realizan en un mercado activo y profundo, por
consiguiente, no existe informacion de mercado suficiente para determinar un valor
razonable.
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Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado o presente, el
Puesto de Bolsa tiene una obligacién legal o implicita que puede ser estimada y es
probable que se necesiten utilizar recursos econdmicos para negociar y cerrar la
obligacidn. Las provisiones a largo plazo son determinadas descontando el flujo de caja
esperado que sea necesario para liquidar el pasivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los saldos en efectivo y depdsitos a la
vista, con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios que
son pagaderos a la vista y son parte integral de la administracion de efectivo del Puesto
de Bolsa estan incluidos como un componente del efectivo y equivalentes del efectivo
para propositos del estado de flujos de efectivo.

Arrendamientos

Los arrendamientos de elementos que transfieren al Puesto de Bolsa sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del activo, se clasifican como
arrendamientos financieros. Los activos arrendados se miden inicialmente a un importe
igual o menor entre su valor razonable y el valor presente de los pagos minimos por
arrendamiento. Posteriormente, los activos arrendados se reconocen de conformidad
con la politica de contabilidad aplicable a ese activo.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos y no se reconocen en el estado de posicion financiera del Puesto de Bolsa.

Pagos por arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en los resultados
sobre una base de linea recta durante el plazo del mismo. Los incentivos por
arrendamiento recibidos se reconocen como una parte integral del total del gasto por
arrendamiento durante el plazo del mismo.

Los pagos minimos realizados bajo contratos de arrendamientos financieros se
distribuyen entre el gasto financiero y la reduccién de la obligacién por arrendamiento
pendiente. El gasto financiero se distribuye entre los afios del plazo del arrendamiento,
de manera que resulte una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la
obligacion por arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa
mantiene Unicamente arrendamientos operativos.
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Medicion de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por
la transferencia de un pasivo en la fecha de medicién, en una transaccién ordenada
entre participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado mas ventajoso
al que tiene acceso el Puesto de Bolsa a esa fecha. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros del Puesto de
Bolsa requieren la medicion de valores razonables, tanto para activos financieros y no
financieros como para pasivos.

Cuando esta disponible, el Puesto de Bolsa mide el valor razonable de un instrumento
financiero utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento
financiero. Un mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos
ocurren con la suficiente frecuencia y volumen para proveer informacién de precios
sobre una base continua.

Si no hay precios cotizados en un mercado activo, el Puesto de Bolsa utiliza técnicas
de valoraciéon que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion
seleccionada incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarian
en consideracion al ponerle precio a la transaccion.

Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y
un precio de demanda, el Puesto de Bolsa mide los activos y posiciones largas al precio
de oferta y los pasivos y posiciones cortas al precio de demanda.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial que es normalmente el precio de transaccion, es decir, el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. Cuando el Puesto de Bolsa
determina que el este en el reconociendo inicial es diferente del precio de transaccion
y el valor razonable es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para
un activo o pasivo idéntico o bien, determinado con base en una técnica de valoracion
para la cual ningin dato de entrada no observable se considera insignificante en
relacidén con la medicidn, entonces el instrumento financiero se mide inicialmente al
valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el
reconociendo inicial y el precio de transaccion. Posteriormente, la diferencia se
reconoce en los resultados utilizando una base apropiada y durante el plazo del
instrumento, pero no después que la valuacién esté totalmente soportada por data
observable en el mercado o la transaccion esté cerrada. Los activos financieros se
encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los precios del mercado a la
fecha de cierre del estado de situacion financiera. Estas inversiones se registran
inicialmente al costo y posteriormente su valor se actualiza con base en valor de
mercado, reconociendo diariamente su efecto en resultados.
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Nuevas normas emitidas pero ain no efectivas
Nuevas normas con efectividad al 1ro. de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros

La nueva norma NIIF 9 estd vigente para periodos anuales que comienzan después del
Iro. de enero de 2018, y se permite su aplicacion anticipada. El Puesto de Bolsa adopt6
de manera anticipada en el afio 2017 esta nueva norma.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La norma NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto.

Reemplazé a la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, 1la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones relacionadas.

El Puesto de Bolsa ha adoptado la NIIF 15 el 1ro. de enero de 2018 de manera
retrospectiva de acuerdo con la NIC 18 sin ninguna solucidn practica. La oportunidad
o el monto de los ingresos y honorarios por comision de contratos con clientes no fue
impactado por la adopcion de la NIIF 15. El impacto de la NIIF 15 fue limitado a los
nuevos requerimientos de revelacion (ver la nota 28).

Nuevas normas emitidas, pero ain no efectivas

Varias normas nuevas y enmiendas a normas estin vigentes para los periodos anuales que
comienzan después del 1ro. de enero de 2018 y se permite su aplicacion anticipada; sin
embargo, el Puesto de Bolsa no ha adoptado anticipadamente las siguientes normas
nuevas o enmendadas en la preparacion de estos estados financieros.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable unico para los arrendatarios de todos los
arrendamientos dentro del estado de situacion financiera. El arrendatario reconoce un
activo por derecho de uso que representa su derecho a utilizar el activo subyacente, y un
pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de hacer pagos de arrendamiento.
Hay exenciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y de activos de poco valor.
La contabilidad del arrendador se mantiene similar a la norma actual: los arrendadores
siguen clasificando los arrendamientos como operativos o financieros.

La NIIF 16 sustituye la guia actual de arrendamientos, incluyendo la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento,
SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos 'y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de
las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de Arrendamiento.
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Nuevas normas emitidas, pero ain no efectivas (continuacion)
Nuevas normas emitidas pero aiin no efectivas (continuacion)
NIIF 16 Arrendamientos (continuacion)

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de
enero de 2019 y se permite la adopcidn anticipada cuando se aplique en conjunto con la
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes.

Transicion

El Puesto de Bolsa no ha determinado los efectos relacionados con la adopcion de la NIIF
16 y no se espera ningtin efecto significativo sobre sus estados financieros.

No se espera que las siguientes normas nuevas o enmiendas a normas tengan un efecto
material en los estados financieros del Puesto de Bolsa.

¢ CINIIF 23 Incertidumbre sobre el Tratamiento del Impuesto sobre la Renta.

¢ Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (enmienda a la
NIIF 9).

+ Intereses a Largo Plazo en Asociaciones y Negocios Conjuntos (enmienda a la

NIC 28).

Modificacion, Reduccion o Liquidacion del Plan (enmienda a la NIC 19)

Mejoras Anuales a las NIIF, ciclo 2015-2017, varios estdndares.

Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las NIIF.

NIIF 17 Contrato de Seguro.

LR IR R 2

Gestion del riesgo financiero
Administracion del riesgo financiero

La administracion de riesgo es realizada por la gerencia de riesgo bajo las politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. La gerencia de Riesgo identifica, evalda,
monitorea y administra los riesgos financieros relacionados con las operaciones del
Puesto de Bolsa por medio de reportes internos de riesgos que analizan las exposiciones
de riesgos en base al grado de magnitud de los mismos. Estos riesgos incluyen riesgo
de mercado (incluyendo el riesgo de moneda extranjera, el riesgo de tasa de interés de
valor razonable y riesgo de precio), el riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo.
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Gestion del riesgo financiero
Administracion del riesgo financiero (continuacion)

Para monitorear y administrar estos riesgos el Consejo de Administracién ha
establecido al comité de riesgo, quien es responsable de:

+ Disefiar y evaluar las politicas y estrategias que afectan los niveles de riesgos del
Puesto de Bolsa.

¢ Decidir sobre los sistemas de administracion de riesgos del Puesto de Bolsa
(crédito, liquidez, mercado y operacional), asi como del plan de continuidad de
negocio.

¢ Someter a la aprobacion del Consejo de Administracién las modificaciones
necesarias a politicas de riesgo y determinacion de limites, asi como la tolerancia a
los mismos.

¢ Evaluar las matrices de riesgo, determinando como administrar el riesgo y en qué
casos deben establecerse tratamientos para evitar, reducir, transferir o aceptar el
riesgo.

+ Establecer acciones correctivas para que los eventos mas impactantes de riesgo
residual se ubiquen en lugares de bajo impacto, dirigidas a las diferentes areas del
Puesto de Bolsa, de acuerdo con sus competencias y a los responsables de cada
proceso.

Los principales riesgos identificados por el Puesto de Bolsa son los riesgos de crédito,
liquidez, mercado y operacional.

Exposicion de riesgos
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida y posterior consecuencia de
disminucién del valor de los activos, debido al incumplimiento de las obligaciones
contraidas o un deterioro en calidad crediticia con un tercero. Hemos clasificado bajo
la modalidad de riesgo de crédito las categorias de riesgo de contraparte y emisor.

Las politicas de aprobaciones, metodologias, control y seguimiento en materia de
gestion del riesgo de crédito, se rigen por las establecidas en el Manual de politicas y
normas de gestion de riesgo aprobadas por el Consejo de Administracion.
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Gestion del riesgo financiero (continuacion)
Exposicion de riesgos (continuacion)

Riesgo de crédito (continuacion)

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros:

Honorarios y Inversiones en Inversiones Efectivo y equivalentes
comisiones por cobrar (a) titulos de deuda (b) a costo amortizado (¢) de efectivo (d) Inversiones en acciones
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Maxima exposicion:
Valor en libros - 448461 _6,688.016,634 _ 6.,642.023.440 929,184,811 2,604.843.106 115,995,014 32,726,043 134,586,384 32,964,827
A costo amortizado:
Normal - 448,461 - - 929,184,811 2,604,843,106 115,995,014 32,726,043 - -
Irrecuperable - - - - - - - - - -
Valor en libros,
neto - 448,461 - - 929,184,811 2,604,843,106 115,995,014 32,726,043 - -
A valor
razonable con
cambio en
resultados
Riesgo bajo - - 6.688.016,634 _ 6,642,023,440 - - - - 134,586,384 32,964,827
Valor en libros,
neto _ - _ 448461 6688016634 _6.642.023,440 - - - - _ 134,586,384 _ 32.964,827

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los honorarios y comisiones por cobrar provenientes de prestaciones de servicios relativos
al mercado de capitales por intermediacion de valores con entes relacionados.
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Gestion del riesgo financiero (continuacion)

Exposicion de riesgos (continuacion)

Riesgo de crédito (continuacion)

(b) La calidad crediticia de las inversiones en valores basada en las Agencias Calificadora
de Riesgos durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue:

Inversiones en titulos de deuda

2018 2017
Calificacién crediticia:

Fitch A- 2,952,699 2,005,068
Fitch BB- 5,619,562,633 5,289,263,773
Fitch B - 48,703,922
Feller Rate AA+ - 2,661,303
Feller Rate AA 253,807,644 -
Feller Rate AA- - 242.894.058
Feller Rate A+ 136,247,504 -
Feller Rate A - 256,177,240
Feller Rate A- 1,798,476 -
Feller Rate BBB+ 151,467,999 -
Feller Rate BBB 275,028,340 19,568,089
Feller Rate Aaf 247,151,339 203,249,596
S&P BB- - 577,500,391

6,668.016,634 6,642,023.440

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, el 84.02 % de las inversiones en
titulos de deuda se correspondian a emisores diferenciados (Ministerio de Hacienda y
Banco Central de la Republica Dominicana), mientras que durante el afio terminado el 31
de diciembre de 2017 el Puesto de Bolsa mantenia el 79.63 % de sus inversiones en
emisores diferenciados y el resto se basaba en calificaciones de AA+ a BB-. La calificacién
de crédito de los emisores diferenciados (Ministerios de Hacienda y Banco Central de la
Republica Dominicana) corresponde a la calificacion de crédito soberano de la Republica
Dominicana, la cual ha sido establecida por las firmas calificadoras de riesgo Standard &
Poor’s y Fitch Rating en BB-.

(c) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones a costo amortizado mantenidos a
su vencimiento corresponden a certificados de depdsitos a plazos e instrumentos de
deuda, cuyas tasas oscilan entre un 4.4 % hasta un 16 % en el 2018 y 3.3 % hasta un
16 % en 2017, para las cuales se evaluaron los efectos del deterioro y no fue
reconocido debido a que fue inmaterial.
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Exposicion de riesgos (continuacion)

Riesgo de crédito (continuacion)

(d) La calidad crediticia del efectivo y sus equivalentes basada en las agencias
calificadoras de riesgos durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y

2017, es como sigue:

Efectivo y equivalentes de efectivo

2018 2017
Calificacién crediticia:

Fitch AAA 174,364 2,389,658
Fitch AA+ 7,897,267 1,690,461
Fitch AA- - 10,000,000
Fitch A+ 51,328 20,726
Fitch A 22,253 -
Fitch A- 7,284,722 1,611,130
Fitch BB- - 16,920,445
Feller Rate A 90,655 89,480
Feller Rate BBB+ 75,664 -
Pacific Credit BBB+ 123,929 -
Pacific Credit BBB 80,274,832 4,143
Pacific Credit BBB- 20,000,000 -

115,995,014 32,726,043

Inversiones en acciones

El Puesto de Bolsa posee cuotas de participacion en fondos de inversiones en acciones con
calificaciones de AAA hasta Aaf 'y a corto plazo de F1/C1 y F2/C2, por lo que se consideran
que el perfil general de estos fondos es de bajo riesgo. El porcentaje de inversién en cuotas
de participacion para el afio 2018 y 2017 fue de 3.70 % y 3.06 % del portafolio,
respectivamente.

Riesgo de mercado
Es el riesgo de cambios en los precios del mercado, tales como tasas de cambio en moneda

extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos del Puesto de Bolsa o el valor
de los instrumentos financieros que esta posea.
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Riesgo de mercado (continuacién)

El objetivo de administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones al
riesgo del mercado dentro de pardmetros aceptables, mientras se optimiza el retorno del
riesgo.

Las politicas de administracién del riesgo de mercado establecen el cumplimiento de
limites por instrumento financiero, limites individuales por tipo de activo, por emisor,
moneda y respecto al monto maximo de pérdidas potenciales.

A continuacién se presenta detalladamente la composicion y andlisis de cada uno de los
tipos de riesgo de mercado:

+ Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
financieras.

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio estd considerado
principalmente en la medicion de la posicidon dentro de una moneda extranjera. El
andlisis consiste en verificar cudnto representaria la posicién en la moneda funcional
sobre la moneda a la que se estaria convirtiendo y, por ende, la mezcla del riesgo de
tasa de cambio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la tasa de cambio de moneda extranjera utilizada
por el Puesto de Bolsa fueron las siguientes:

Tasas promedio Tasas al cierre
2018 2017 2018 2017
Dolar estadounidense USD _ 49.5151 47.4376 50.2028 48.3000
Analisis de sensibilidad -
resultado proyectado 2018 017
15bps de incremento (1,590,862) 154,729
15bps de disminucion 1,590,862 (154,729)
60bps de incremento (6,363,447) 618,917

60bps de disminucion 6.363.447 (618917)
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Riesgo de mercado (continuacién)

Basado en que la posicion neta en moneda extranjera al ailo 2018 es pasiva, un incremento
o disminucion de 15 puntos basicos (15bps) en el precio de cierre del afio 2018, representa
una ganancia o pérdida de DOP1,590,862, mientras que la misma variacion aplicada a la
posicién neta en moneda extranjera del afio 2017 activa, representa una ganancia o pérdida
de DOP154,729, respectivamente.

Aplicando una variacion de 60 puntos basicos (60bps) a la misma posicidn neta en moneda
extranjera, obtenemos ganancias o pérdidas para el aiio 2018 de DOP6,363,447, y para el
afio 2017 de DOP618,917, respectivamente.

+ Riesgo de tasa de interés

Son los riesgos de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen
neto de interés del Puesto de Bolsa puede variar como resultado de movimientos de
tasas de interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo se han establecido limites de
exposicion al riesgo de tasa de interés, el cual puede ser asumido. El cumplimiento de
estos limites es monitoreado por el Comité de Riesgos del Puesto de Bolsa.

Para la administracién de los riesgos de tasa de interés, el Puesto de Bolsa ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos financieros. La estimacion
del impacto de cambio de interés se realiza bajo un supuesto de un aumento de 15 y 60
puntos bésicos (BPS). Un resumen del impacto al aplicar dichas variaciones en la tasa de
interés, es como sigue:

Sensibilidad de tasa de interés 2018 017
Cambio rendimiento portafolio (15bps) 35,725,793 16,386,271
Cambio rendimiento portafolio (60bps) 142,138,427 70,794,445

Un aumento de 15 puntos bdsicos (15pbs) en la tasa de interés representa una pérdida en el
portafolio de renta fija al cierre del afio 2018 de DOP35,725,793, mientras que la misma
variacion en la tasa de interés aplicada al portafolio del afio 2017 representa
DOP16,386,271.
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Exposicion de riesgos (continuacion)
Riesgo de mercado (continuacién)

Basados en el mismo portafolio de renta fija y considerando un aumento de 60 puntos
basicos (60pbs) en la tasa de interés, el efecto de esta variacion representa una pérdida de
DOP142,138,427 y DOP70,794,445 para el cierre de los afos 2018 y 2017,
respectivamente.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que el Puesto de Bolsa no cumpla con sus obligaciones financieras conforme
su vencimiento. La politica del Puesto de Bolsa para la administracién del riesgo de
liquidez es, en la medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez, tanto monetaria
como en activos de facil convertibilidad en efectivo, para cumplir con todos los pasivos
que tenga a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo condiciones normales como de crisis
econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar
la reputacién del Puesto de Bolsa.

El Puesto de Bolsa monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el
retorno del efectivo en las inversiones. Generalmente, el Puesto de Bolsa estima que tiene
suficientes fondos para cumplir con los gastos operacionales; esto excluye el impacto
potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles razonablemente, tales
como desastres naturales.

Administracion del Riesgo de Liquidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina la
porcidén de los activos del Puesto de Bolsa que deben ser mantenidos en instrumentos de
alta liquidez, asi como limites de financiamiento, limites de apalancamiento y limites de
plazo.

El monitoreo y el reporte de liquidez se convierte en la medicién y proyeccion del flujo de
efectivo. El punto de partida para esas proyecciones es un andlisis de los vencimientos
contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de los activos
financieros.

La tabla siguiente analiza los activos y pasivos financieros del Puesto de Bolsa en
agrupaciones de vencimiento.
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8 Gestion del riesgo financiero (continuacion)
8.2.3 Riesgo de liquidez (continuacion)
Exposicion al riesgo de liquidez (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos y pasivos mads significativos, agrupados segtn su fecha de vencimiento, son
los siguientes:

Mas de Total
1-7 dias 8-15 dias 16-30 dias 31-60 dias 61-90 dias 91-180 dias 181-360 dias 360 dias Total 30 dias

31 de diciembre de 2018

Pasivos financieros
Valor razonable 67,404,565 297,876,039 475,016,329 302,986,394 266,008,361 550,121,825 - - 1,959,413,513 840,296,933
A valor razonable -
instrumento financiero

derivado 19,146 2,545,296 512,060 470,114 103,211 247,004 15,407 - 3,912,238 3,076,502
Operacién de ventas con

pacto de compra posterior 89,998,942 488,491,503 228,993,031 163,125,166 94,438,400 19,596,615 20,128,973 - 1,104,772,630 807,483,476
Operaciones de

financiamientos - - - - 309,194,795 - 303,298,630 1,215,005,479 1,827,498,904
Operaciones con instituciones

de intermediaci6n financiera - - - - - 1,792.438.941 - - 1,792,438.941 -

Total pasivos _157422,653  _788912838  _ 704521420  _46658L674 _ 669744767 2362404385  _323443010 1215005479  _6688.036226 1650856911



32

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

8 Gestion del riesgo financiero (continuacion)

8.2.3 Riesgo de liquidez (continuacion)

Exposicion al riesgo de liquidez (continuacion)

31 de diciembre de 2018

Activos financieros

Efectivo y equivalentes
de efectivo

Instrumento financiero de
de cartera propia disponible

Instrumento financiero de
de cartera propia
comprometida

Contratos derivados

Otras inversiones - costo

amortizado

Total de activos
Flujos de caja estaticos

Flujos de caja acumulados

Mas de Total

1.7 dias 8-15 dias 16-30 dias 31-60 dias 61-90 dias 91-180 dias 181-360 dias 360 dias Total 30 dias
95,995,014 - 20,000,000 - - - - - 115,995,014 115,995,014
18,311,633 76,560,453 15,130,706 76,184,661 7,898,375 58,060,794 6,358,423 3,544,054,045 3,802,559,090 110,002,792
69,895,672 467,022,056 223,375,603 156,019,160 141,112,456 21,135,867 19,100,548 1,787,796,182 2,885,457,544 760,293,331
812,265 7,557,127 31,948,232 14,778,133 209,218,050 15,282,953 42,459,146 - 322,055,906 40,317,624
7,274,959 117,187,182 9,600,170 7,742,303 4,110,026 746,695,798 36,574,373 - 929.184.811 134,062,311
192,289,543 668,326,818 300,054,711 254,724,257 362,338,907 841,175.412 104,492,490 5,331,850,227 8,055,252,365 1,160,671,072

34,866,890 (120,586.020) (404,466.,709) (211,857.417) (307.405.860)

34,866,890  __(85,719,130)

—(490,185,839) __(702,043,256) _(1,009,449,116)

(1,521,228.973) (218.950,520)

—(2,530,678,089) _(2,749,628,609)

4,116,844,748

—1,367,216,139
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Exposicion al riesgo de liquidez (continuacion)

31 de diciembre de 2017

Pasivos financieros

Valor razonable

A valor razonable -
instrumento financiero
derivado

Operacién de ventas con
pacto de compra posterior

Operaciones de
financiamientos

Operaciones con instituciones

de intermediacién financiera

Total pasivos

Mas de Total
1-7 dias 8-15 dias 16-30 dias 31-60 dias 61-90 dias 91-180 dias 181-360 dias 360 dias Total 30 dias

16,703,086 320,331,821 189,288,363 199,130,450 196,981,994 241,076,895 - - 1,163,512,609 526,323,270
6,224,944 3,998,732 389,838 765,849 134,901 235,208 - - 11,749,472 10,613,514
191,494,122 240,695,387 851,746,212 674,110,202 540,392,814 507,955,461 53,936,659 - 3,060,330,857 1,283,935,721

- - - - - - 300,784,931 1,426,563,973 1,727,348,904 -

- - - - - 1,428,122.,185 - - 1,428.122.185 -
214,422,152 565,025,940 1,041,424.413 874,006,501 737,509,709 2,177,389,749 354,721,590 1.426,563.973 7,391,064,027 1.820,872.,505
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31 de diciembre de 2017

Activos financieros

Efectivo y equivalentes
de efectivo

Instrumento financiero de
de cartera propia disponible

Instrumento financiero de
de cartera propia
comprometida

Contratos derivados

Otras inversiones a costo
amortizado

Total de activos
Flujos de caja estaticos

Flujos de caja acumulados

Mas de Total
1-7 dias 8-15 dias 16-30 dias 31-60 dias 61-90 dias 91-180 dias 181-360 dias 360 dias Total 30 dias

22,726,043 - - 10,000,000 - - - - 32,726,043 22,726,043

9,104,197 9,412,588 2,541,565 253,230,008 25,630,156 25,912,515 169,714,378 2,735,526,257 3,231,071,664 21,058,350

189,230,211 240,126,571 872,968,944 758,721,926 575,129,999 524,269,851 120,535,072 129,969,202 3,410,951,776 1,302,325,726

4,707,459 8,378,893 4,029,819 16,144,275 3,114,297 4,401,699 - - 40,776,442 17,116,171

6.537.893 11,726.394 33.582.621 19.743.945 11,906.478 16.604.955 1.373.459.593 1.131,281.227 2.604.843.106 51.846.908

232,305,803 269.644.446 913,122,949 1,057,840.154 615,780,930 571,189,020 1,663.709,043 3,996,776,686  _ 9,320,369,031 1,415.,073,198
17,883,651 (295.381.494) (128,301.465) 183,833,653 (121,728.778) (1,606,200,730) _1,308,987.453 2,570,212,714
17,883,651 _ (277.497,843) __(405,799,308) _ (221,965,655) _ (343,694.433) _(1,949,895,163) _ (640,907,710) __1,929,305,003
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Gestion del riesgo financiero (continuacion)
Administracion de capital

La politica del Puesto de Bolsa es mantener una base de capital sélida a manera de
conservar la confianza de los acreedores y el mercado, y de sustentar el desarrollo futuro
del negocio. El capital se compone del capital pagado, reserva legal y beneficios
acumulados. El Puesto de Bolsa también monitorea el retorno de capital y el nivel de
dividendos pagados a los accionistas ordinarios.

El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para los Intermediarios de Valores y las
Resoluciones CNV-2005-10-1V Norma para los intermediarios de valores que establece
disposiciones para su funcionamiento y sus modificaciones, emitidos por el Consejo
Nacional de Valores de la Republica Dominicana, establece los niveles minimos de
capitalizacion requeridos con base en las proporciones de activos, pasivos y ciertas
operaciones contingentes con riesgo fuera de balance con respecto al patrimonio del Puesto
de Bolsa, indice de patrimonio y garantias de riesgo. Los elementos para la determinacién
de los indices de capitalizacion estdn sujetos a clasificaciones, ponderaciones de acuerdo a
los niveles de riesgo y otros factores establecidos. De acuerdo con los indices mantenidos,
el Puesto de Bolsa queda clasificado y autorizado para realizar determinadas operaciones
bursatiles y financieras.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa califica dentro de la tipologia de
actividades universales de intermediacidn, corretaje y por cuenta propia, de acuerdo a las
caracteristicas de su capital social suscrito y pagado, de su patrimonio liquido y de su
patrimonio y garantias de riesgo primario (Nivel 2).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los indices mantenidos y requeridos, calculados con
base en las cifras presentadas en los estados financieros del Puesto de Bolsa, son como sigue:

2018 2017
Indice Indice Indice Indice
Indices de capital de riesgo mantenido requerido mantenido requerido
Indice de patrimonio y garantias de riesgo 0.79 0.155 1.22 0.155
Indice de patrimonio y garantias de riesgo 0.79 0.103 1.22 0.103
primario (Nivel 1)
Indice de endeudamiento 2.61 5x 1.74 5x
Indice de solvencia 18.64 % 8 % 20.80 % 8 %
Indice de adecuacién de operaciones activas 1 1 1 1
Indice de adecuacién de operaciones pasivas 1 1 1 1
Indice de adecuacién de operaciones
contingentes 1 1 1 1

Indice de endeudamiento vinculado 1.31 5x 0.95 5x
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Valor razonable de instrumentos financieros

Los valores razonables se han determinado para fines de medicién y revelacion basados en
los siguientes métodos:

L2

Efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas por cobrar, obligaciones por
financiamiento, obligaciones por instrumentos financieros emitidos, obligaciones con
bancos e instituciones financieras y otros pasivos financieros, fueron determinados
utilizando el nivel 3 sobre la base del aproximado de sus importes en libros debido al
corto tiempo de vencimiento de esos instrumentos.

Las inversiones en instrumentos financieros compuestos por inversiones en titulos y
valores de deuda para comercializacion (portafolio TVD “T”), portafolio de cuotas de
participacion de fondos, incremento valor de mercado - contratos spot y los depositos
y titulos de valores de disponibilidad restringida, se valdan al valor razonable o valor
del mercado, siguiendo los lineamientos pautados por la Norma Internacional de
Informacién Financiera 9.

La técnica de valoracion usada para medir los valores razonables del nivel 2 fue la de
comparacion de mercado mediante la cual el valor razonable se estima considerando
precios cotizados actuales o recientes para instrumentos idénticos en el mercado.

Para el portafolio de inversiones permanentes en empresas, no existe en el pais un
mercado de valores que provea informacion sobre el valor de las mismas, pero se estima
que su valor de recuperacion es similar a su valor en libros.

Véase la descripcion de los niveles utilizados para determinar los valores razonables, en la
nota 4 a los estados financieros. Los activos y pasivos medidos a valor razonable junto con
los valores en libros en los estados de situacién financiera del Puesto de Bolsa al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, son como sigue:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Al 31 de diciembre de 2018

Activos financieros
Instrumentos para negociacién:

A valor razonable con cambios

en resultados 2,247,434,097  1,558,558,063 - 3,805,992,160

Derivados negociacion:

A valor razonable - instrumentos
financieros derivados 314,738,191 7,317,715 -

Instrumentos restringidos:
A valor razonable con cambios
en resultados 2,646.,431,867 235,592,607 -

322,055,906

2.882.024.474

Total —5.208,604,155  1.801.468,385 _____ -

—7.010,072,540
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Valor razonable de instrumentos financieros (continuacion)

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Al 31 de diciembre de 2018

Pasivos financieros

Derivados negociacion:
A valor razonable - instrumentos
financieros derivados 2,573,124 1,339,114 - 3,912,238
Contratos de mutuos 1,149,827.717 809.585.796 - 1,959.413,513

Total _1,152,400841 _ 810924910 _ -  _1,963,325,751

Al 31 de diciembre de 2017

Activos financieros

Instrumentos para negociacién:
A valor razonable con cambios
en resultados 1,990,496,836 62,885,668 1,177,696,327 3,231,078,831

Derivados negociacion:
a valor razonable - instrumentos
financieros derivados 35,110,711 495,758 5,169,973 40,776,442

Instrumentos restringidos:
a valor razonable con cambios
en resultados 3.075.171.543 178,835,803 156,937,263 3.410.944.609

Total —5,100,779,090 __242.217,229 1,339,803,563 __6,682,799,882

Pasivos financieros
Derivados negociacion:
A valor razonable - instrumentos

financieros derivados 11,017,680 28,586 703,206 11,749,472

Contratos de mutuos 953,742,331 26.869.866 182,900,412 1,163.512.609

Total — 964,760,011 __ 26,898,452 _ 183,603,618 _ 1.175,262,081
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Reajuste y diferencia de cambio

Un resumen del reajuste de los principales ingresos (gastos) por diferencia de cambio
reconocidos durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Efectivo y equivalentes de efectivo 3,419,944 (1,599,976)
Activos financieros 99,717,697 32,851,944
Otros activos (6,102,968) (12,826,502)
Obligaciones a la vista (529,936) (187,138)
Obligaciones con bancos e

instituciones financieras (54,324,751) (24,767,786)
Pasivos financieros (16,471,631) (3,062,044)
Otros pasivos (760) (1,444,028)
Contratos de compra/venta 9.496.957 (367.005)
Total diferencia en cambio 35,204,552 (11,402,535)

Los saldos en moneda extranjera y la posicion neta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

USD DOP
2018
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 568,418 28,536,181
Inversiones en instrumentos financieros:
A valor razonable 23,512,393 1,180,387,950
A costo amortizado 101,492 5,095,179
Otras cuentas por cobrar 530.887 26,652,039
Total activos 24,713,190 1,240,671,349
Pasivos:
Pasivos financieros a valor razonable (12,789,361) (642,061,721)
Pasivos financieros a costo amortizado (33,037,312)  (1,658,565,573)
Instrumentos derivados (12,321) (618.,572)
Total pasivos (45,838,994)  (2,301,245,866)

Posicion neta (21,125,804) _ (1.060,574.517)
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Reajuste y diferencia de cambio (continuacion)

USD DOP
2017
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 177,903 8,592,721
Inversiones en instrumentos financieros:
A valor razonable 42,701,855 2,062,499.601
A costo amortizado 4,438,334 214,371,525
Total activos 47,318,092 2,285.463,847
Pasivos:
Pasivos financieros a valor razonable (5,585,467) (269,778,076)
Pasivos financieros a costo amortizado (39,562,818)  (1,910,884,057)
Pasivos financieros derivados a valor
razonable (34,139) (1,648.924)
Total pasivos (45,182.424) (2,182,311,057)
Posicion neta 2,135,668 103,152,790

Las tasas de cambio por cada ddlar estadounidense (US$) usadas durante los afios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es de DOP50.2028 y DOP48.3000,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017
En moneda En moneda En moneda En moneda
nacional extranjera nacional extranjera
Activos sensibles a tasas 24,713,190 1,240,671,349 47,318,092 2,285,463,847
Pasivos sensibles a tasas (45,838.994) (2,301,245,866) (45,182.,424) (2,182,311,057)

Posicion neta larga (corta) —(1,125.804)  __(1.060,574,517) —2.135.668  __103,152.790

Exposicién a tasa de
cambio - variacién2 % ____ 1.004 - (21,211,490) - 0966 2,063,056

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de ocurrir un debilitamiento del 2 % en la tasa de
cambio del USD con respecto al DOP causaria un efecto en los resultados de
aproximadamente DOP21,211,490 y DOP2,063,056, respectivamente.

La tasa utilizada para el andlisis de sensibilidad ha sido la variacion de la tasa del dolar
estadounidense (US$) durante los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Efectivo en caja

Bancos en moneda nacional (a)
Bancos en moneda extranjera
Equivalentes de efectivo (b)

2018 2017
30,000 20,000
67,458,832 14,133,321
28,536,182 8,592,722
20,000,000 10,000,000

116,025,014 32,746,043

a) Corresponde a depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales y extranjeros. Los
depdsitos en bancos locales generan intereses que oscilan entre 0.3 % y 7.50 % para
ambos afios sobre el balance promedio diario.

b) Corresponde a certificados de depdsito a plazo en bancos locales devengando una tasa
de interés que oscila entre 6 % y 11 % para ambos afos, con vencimiento original

menor a 90 dias.

Instrumentos financieros

Un resumen de los valores en libros y los valores razonables de los activos y pasivos
financieros, los cuales incluyen su nivel en la jerarquia del valor razonable, pero no
incluyen la informacidén para los activos financieros y pasivos financieros no medidos al
valor razonable si el importe en libros es una aproximacion razonable del valor razonable.

La composicién de los instrumentos financieros por categoria, es la siguiente:

a) Instrumentos financieros por categoria

a.1 Activo financiero

Al 31 de diciembre de 2018

Efectivo y equivalentes
de efectivo

Insturmentos financieros de
cartera propia disponible
cartera propia comprometida

Instrumentos financieros derivados

Operaciones de compra con pacto
de retroventa

Valoracion contratos spot

Activos financieros a

Valor
razonable con
cambios en
resultados

3,802,559,090
1,852,223,568
322,055,906

1,029,800,906
3,433,070

Costo
amortizado

115,995,014

888,691,429

40,493,382

Total

115,995,014

4,691,250,519
1,852,223,568
322,055,906

1,070,294,288
3,433,070



12

41

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
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Instrumentos financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018

Otras cuentas por cobrar
Inversiones en sociedades

Total activos financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Efectivo y equivalentes
de efectivo
Instrumentos financieros de
cartera propia disponible
Insturmentos financieros de
cartera propia comprometida
Instrumentos financieros derivados
Operaciones de compra con pacto
de retroventa
Valoracion contratos spot
Deudores por intermediacion
Otras cuentas por cobrar
Inversiones en sociedades

Total activos financieros

a.2 Pasivo financiero

Al 31 de diciembre de 2018

Pasivo financiero a valor razonable
Instrumentos financieros derivados
Operaciones de venta con pacto

de compra
Obligaciones por financiamiento

Obligaciones con bancos e instituciones

financieras

Total pasivos financieros

Activos financieros a

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Valor
razonable con
cambios en
resultados

134,586,384

Costo
amortizado

32,942,198

Total

32,942,198
134,586,384

—1.144,658,924  _1.078,122.023  _8,222,780,947

Activos financieros a

Valor
razonable con
cambios en
resultados

3,231,071,664

Costo
amortizado

32,726,043

2,505,801,418

Total

32,726,043

5,736,873,082

267,627,881 - 267,627,881
40,776,442 - 40,776,442
3,143,316,728 99,041,688 3,242,358,416
7,167 - 7,167
448,461 - 448,461
- 5,801,091 5,801,091
32,964,827 - 32,964,827
—6,716,213,170  _2,643,370,240 —9,359,583,410
Pasivos financieros a
Valor
razonable con
cambios en Costo
resultados amortizado Total

1,959,413,513
3,912,238

1,104,772,630
1,827,498,904

1,792,438,941

1,959,413,513
3,912,238

1,104,772,630
1,827,498,904

1,792,438,941

—1.963,325,751

—4.724,710,475

—6,688,036,226
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Al 31 de diciembre de 2017

Pasivo financiero a valor razonable
Instrumentos financieros derivados
Operaciones de venta con pacto

de compra
Obligaciones por financiamiento

Obligaciones con bancos e instituciones

financieras

Total pasivos financieros

b) Instrumentos financieros a valor razonable - cartera propia

Renta variable

Pasivos financieros a

Valor
razonable con
cambios en Costo
resultados amortizado
1,163,512,609 -
11,749,472 -
3,060,330,857

1,727,348,904

1.428,122,185

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Total

1,163,512,609
11,749,472

3,060,330,857
1,727,348,904

1.428,122,185

—1.175262,081  _6.215.801.946 _7.391,064,027

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible a plazos préstamos  operaciones Subtotal Total
Instrumentos de renta
variable
Al 31 de diciembre
de 2018
Cuotas de fondos:
Mutuos
Nacionales 247,150,340 1,000 - - - 247,151,340
Total instrumentos
de renta variable 247,150,340 1,000 - - - 247,151,340
Renta variable
Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras Unidades
disponible a plazos préstamos operaciones Subtotal Total acciones
Instrumentos de renta
variable
Al 31 de diciembre de 2018
Acciones:
Fondo de inversion
Renta fija GAM 61,461,343 - - - - 61,461,343 39,397
Fondo Cerrado de
Inversiones
Inmobiliarias
PIONEER 23,835,070 - - - - 23,835,070 18,906
Fondo de Inversion de
Desarrollo de
Sociedades GAM
Energia 117,035,067 1,000 - - - 117,036,067 1,950
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Instrumentos financieros (continuacion)

Renta variable

Instrumentos de renta
variable

Cartera propia comprometida

Al 31 de diciembre de 2018

Fondo Abierto de
Inversion Depdsito
Flexible AFI
UNIVERSAL

Fondo de inversién

Abierto Plazo Mensual

Ddlar Universal
JMMB Fondo Mutuo
90 dias

Fondo Cerrado Desarrollo

de Sociedades
Advanced

Total instrumentos
de renta variable

Renta fija

Al 31 de diciembre de 2018

Instrumentos de renta
fija

Del estado:
Nacionales

De entidades
financieras:
Nacionales

De empresas:
Nacionales

Total instrumentos de
renta fija

2,734,338,260

1,033.000.806

1,852,223.567

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras Unidades
disponible a plazos préstamos operaciones Subtotal Total acciones
14,056 - - - 14,056 1.08
32,584 - - - 32,584 0.62
5,069,882 - - - 5,069,882 4,797.34
39,702,338 - - - 39,702,338 35
247,150,340 1,000 - - 247,151,340 —65,087.04
Cartera propia comprometida
Cartera En
propia operaciones
disponible a plazos En préstamos Subtotal Total

2.885,224.373 _5,619.562,633

156,219,174

- 156.219.174

664.851.316

232,171

232,171 665.083.487

—3.555,408,750 _1,033.233.977 _1,852,223,567

—2,885.457,544 _6,440,865,294
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Instrumentos financieros (continuacion)

Renta fija
Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible a plazos préstamos operaciones Subtotal
Instrumentos de renta
fija

Al 31 de diciembre de 2018
Ministerio de Hacienda 1,857,312,871 792,084,946 1,703,683,279 - 2,495,768,225
Banco Central

de la Republica

Dominicana 877,025,389 240,915,860 148,540,288 - 389,456,149
Banco Miiltiple Caribe

Internacional, S. A. 150,605,084 - - - -
Motor Crédito 954,084 - - - -
Banco de Ahorro y crédito

CONFISA, S. A. 862,916 - - - -
Asociacién La Vega Real

de Ahorros y Préstamos 1,998,614 - - - -
UC United Capital Puesto

de Bolsa, S. A. 1,798,476 - - - -
Consorcio REMIX, S. A. 274,796,169 232,171 - - 232,170
Dominican Power

Partners 253,807,643 - - - -
Empresa Generadora de

Electricidad

Haina, S. A. 136,247,504 - - - -

Unidades
4,353,081,096 34,994
1,266,481,538 96,166
150,605,084 149,500,000
954,084 944,657
862,916 847,000
1,998,614 2,000,000
1,798,476 1,769,528
275,028,339 5,371,885
253,807,643 4,694,248

136.247.504 102,812,152

Total instrumentos
renta fija
Renta variable

Instrumentos de renta
variable

Al 31 de diciembre de 2017

Cuotas de fondos:

-3,555,408,750 _1.033.232.977 _1.852.223.567 __-___

2.885,456,544 _6,440,865,294 268,070,630

Mutuos
Nacionales 203,249,596 - - - - 203,249,596
Total 203249596 : : : . 20324959
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Renta variable

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras Unidades
disponible a plazos préstamos operaciones Subtotal Total acciones
Instrumentos de renta
variable
Al 31 de diciembre de 2017
Acciones:
Fondo de Inversién
Renta fija GAM 70,527,213 - - - - 70,527,213 48,213
Fondo Cerrado de
Inversiones
Inmobiliarias
PIONEER 20,840,998 - - - - 20,840,998 18,906
Fondo de inversién de
de desarrollo de
Sociedades GAM
Energia 102,360,879 - - - - 102,360,879 1,871
Fondo Abierto de
Inversion Depdsito
Flexible AFI
UNIVERSAL 8,470,155 - - - - 8,470,155 692.22
Fondo Nacional
PIONEER United
Renta fija 1,050,351 - - - - 1,050,351 821
Total instrumentos
de renta variable 203,249,596 - - - - 203,249,596 70,503.22
Renta fija
Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible a plazos préstamos operaciones Subtotal Total

Instrumentos de renta
fija

Al 31 de diciembre de 2017

Del estado:

Nacionales 1,889,890,715

De entidades
financieras:

Nacionales 2,005,068

De empresas:

Nacionales 1,087,222,363

3,131,745,177 267,627,881

11,578,718 -

- 3,399,373,058

- 11,580,141

5,289,263,773

2,005,068

1,098,801,081
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Renta fija
Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras
disponible a plazos préstamos operaciones Subtotal Total
Instrumentos de renta
fija
Al 31 de diciembre de 2017
Extranjeras 48.703.922 - - - - 48.703.922
Total _3,027,822,068 _3,143,323,895 267,627,881 ___-  _3.410,953,199 6,438,773,844

Renta fija

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia
propia operaciones En por otras Cantidad
disponible aplazos préstamos operaciones Subtotal Total de titulos
Instrumentos de renta
fija
Al 31 de diciembre de 2017
Ministerio de Hacienda  1,552,707,735  2,633,232,311 145,466,494 - 2,778,698,805 4,331,406,540 50,258
Banco Central
de la Republica
Dominicana 337,182,980 498,512,866 122,161,387 - 620,674,253 957,857,233 87,076

Asociacién La Vega Real
de Ahorros y Préstamos 2,005,068 - - 2,005,068 2,000,000
Consorcio REMIX, S. A. 7,989,371 11,578,718 - - 11,578,718 19,568,089 169,573

Consorcio Energético Punta
Cana - Macao 2,661,303 - - - - 2,661,303 55,000
Dominican Power Partners 242,894,058 - - - - 242,894,058 4,974,621

Empresa Distribuidora de
Electricidad del Norte

Dominicanas, S.A.S. 291,955,154 - - - - 291,955,154 5,521,875
Empresa Distribuidora de
Electricidad del Este, S.A. 285,545,237 - - - - 285,545,237 5,570,313
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A. 256,177,240 - - - - 256,177,240 216,108,482
SUPERVALU, INC 48,703,922 - - - - 48,703,922 1,000,000
Empresa Generadora de
SUPERVALU,INC. 48.703.922 - - - - 48,703,922 _1.000.000

Total instrumentos

de renta fija 3.027,822,068 _3.143,323.895 267.627.881 ____- 3.410,951,776 6,438,773,.844 235,537,198
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Instrumentos financieros (continuacion)

¢) Instrumentos financieros a costo amortizado - Cartera Propia

Cartera propia comprometida

Al 31 de diciembre de 2018

Otras inversiones

Rendimientos por cobrar
de ventas con acuerdo
de recompra

Total

Ministerio de Hacienda
Banco central de la
Repiblica Dominicana
Banesco
Banco Muiltiple de
las Américas, S. A.
EDENORTE
Dominicana, S. A.
Consorcio Remix

Total

Al 31 de diciembre de 2017

Otras Inversiones

Rendimientos por cobrar
De ventas con acuerdo
De recompra

Total

Ministerio de Hacienda

Banco central de la
Repiblica Dominicana

Banco Santa Cruz

Asoc. Popular de
Ahorros y Préstamos

Cartera En En garantia
propia operaciones por otras
disponible a plazos En préstamos operaciones Subtotal Total
888,691,429 - - - - 888,691,429
- 40.493.382 - - 40.493.382 40.493.382
— 888,691.429 __ 40,493,382 - - —40493,382 _929,184,811
Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia
a costo operaciones por otras
amortizado a plazos En préstamos operaciones Subtotal Total
36,173,819 28,533,447 - - 28,533,447 64,707,266
- 11,956,804 - - 11,956,804 11,956,804
747,316,021 - - - - 747,316,021
24,444 - - - - 24,444
105,177,145 - - - - 105,177,145
- 3.131 - - 3.131 3.131
— 888,691,429 __ 40,493,382 - - —40,493,382 929,184,811
Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia
propia operaciones por otras
disponible a plazos En préstamos operaciones Subtotal Total
2,505,801,417 - - - - 2,505,801,417
- 99.041.689 - - 99.041.689 99,041,689
—2,505.801.417 __99,041,689 - - —99,041,689 _2,604,843,106
Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia
a costo operaciones por otras
amortizado a plazos En préstamos operaciones Subtotal Total
920,286,703 75,001,732 - - 75,001,732 995,288,435
23,942,177 - - 23,942,177 23,942,177

1,371,138,190

5,000

1,371,138,190

5,000
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Cartera propia comprometida

Cartera En En garantia
a costo operaciones por otras
amortizado aplazos En préstamos operaciones Subtotal Total
EDENORTE
Dominicana, S. A. 214,371,525 - - - - 214,371,525
Consorcio Remix - 97,779 - - 97.779 97.779
Total —2,505.801,418 ___ 99,041,688 - - —99,041,688 _2,604,843,106

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las ganancias producto de
la valuacién de las inversiones en titulos valores de deuda para comercializacion a valor
razonable fueron por montos de DOP7,756,505,955 y DOP3,485,103,343,
respectivamente, que se presentan como parte de los resultados por instrumentos
financieros a valor razonable en los estados de resultados de esos afios que se acompaiian.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las pérdidas producto de
la valuacion de las inversiones en titulos valores de deuda para comercializacién a valor
razonable, ascendi6 a DOP7,874,102,824 y DOP2,759,496,440, respectivamente, que se
presentan como parte de los resultados por instrumentos financieros a valor razonable en
los estados de resultados de esos afios que se acompaiian.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las ganancias realizadas
como producto de la venta de las inversiones en titulos valores de deuda para
comercializacion a valor razonable de mercado, fueron por montos de DOP593,804,165 y
DOP364,236,275, respectivamente, y se presentan como parte de los resultados por
instrumentos financieros a valor razonable en los estados de resultados de esos afios que se
que se acompaian.

Durante los anos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las pérdidas por concepto
de venta de inversiones en titulos valores de deuda para comercializacion a valor razonable
de mercado, fueron por montos ascendentes a DOP365,821,426 y DOP405,417,837,
respectivamente, y se presentan como parte de los resultados por instrumentos financieros
a valor razonable en los estados de resultados de esos afios que se acompaiian.
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13 Contratos de derivados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los contratos de derivados financieros mantenidos por el Puesto de Bolsa, son como sigue:

31 de diciembre de 2018 Nocional Instrumentos financieros a valor razonable
Ajustes a valor razonable Cartera Posicion activa Posicion pasiva Total de activos Total de pasivos a
Utilidad Pérdida Monto Hasta 7 dias  De 8 a 360 dias Hasta 7 dias De 8 a 360 dias a valor razonable valor razonable

Al 31 de diciembre de 2018

Spot-DOP 3,410,484 (875,805) 160,028,980 62,600,049 - 93,142,646 - 62,600,049 93,142,646
Spot-USD 22,586 (14,810) 29,239,730 25,036,387 - 4,165,946 - 25,036,387 4,165,946
Contrato Divisa forward 7,092,000 - 745,950,000 - 753,042,000 - - 753,042,000 -
Forward-USD 5,656,976 (603,761) 750,199,072 - 748,545,308 - 6,621,578 748,545,308 . 6,621,578
Divisa implicita forward 9,608,314 (1,095,280)  1,327,285,568 - 1,199,191,349 - 138,210,876 1,199,191,349 138,210,876
Forward-DOP 299.698.616 (2.213.196) 3.645.134,957 - 1.296.194.498 - 2.094.186,095 1.296.194.498 2.094.186.095
Total _325488976 __(4.802.852) 6657838307 _ 87.636436  _3.996973,155 __97.308592 _2239018549  _4,084,609,591 _2.336,327,141

31 de diciembre de 2017 Nacional Instrumentos financieros a valor razonable

Ajustes a valor razonable Cartera Posicion activa Posicion pasiva Total de activos Total de pasivos a

Utilidad Pérdida Monto Hasta 7 dias  De 8 a 360 dias Hasta 7 dias De 8 a 360 dias a valor razonable valor razonable

Al 31 de diciembre de 2018

Spot-DOP 7,166 (2,869) 18,587,869 18,592,167 - - - 18,592,167 -

Forward-USD 2,438,890 (1,482,654) 302,584,235 - 265,588,596 - 40,917,183 265,588,596 40,917,183
Divisa implicita forward 587,729 (1,571,652) 271,043,594 - 51,020,419 - 222,169,054 51,020,419 222,169,054
Forward-DOP 37.749.823 (8.695.166) _2.126.928.429 - 2,057.675.100 - 115.408.970 2,057.675.100 115.408.970

Total —40.783,608 __(11,752,341) _2.719,144.127 __18,592.167 _s2,374.284,115 — - 378495207 —2,392.876,282 378,495,207
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13  Contratos de derivados financieros (continuacion)

Clasificados por contraparte:

Al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2017

Activos Activos
a valor Monto a valor Monto

razonable garantizado razonable garantizado
Personas fisicas 1,814,991,421 1,788,412,755 970,537,310 955,504,845
Personas juridicas 3,549,020,309 3,814,813,323 601,425,468 583,064,609
Intermediarios de valores 164,605,898 165,409,617 2,192,167 2,185,000
Bancos 892,319,105 889,202,612 1,197,216,545 1,178,389.673
Total —6,420,936,733 —6,657,838,307 —2,771,371,490 —2,719,144,127

14  Deudores por intermediacion

Al 31 de diciembre de 2017, el Puesto de Bolsa mantiene cuentas por cobrar de deudores

por intermediacién, como sigue:

31 de diciembre de 2017
Tipo de intermediacion: Monto Provisién Total
Intermediacién en
operaciones a
término (a) 448,461 - 448,461

448,461 - 448,461

(a) Un detalle de las operaciones a término, es como sigue:

Cuentas por

cobrar por De 11
intermediacién Hasta De3a a30 Mis de
vencidas Provision Total 2 dias 10 dias dias 30 dias Total
Personas fisicas - - - - 1,000 - - 1,000
Partes relacionadas - - - 35,226 249,221 113,971 49,043 447.461
Total - = - —35226 250221  __113.971 __ 49,043 __ 448461
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Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa realiz6 transacciones y mantiene
saldos con entidades relacionadas, segun se detalla a continuacidn:

Transacciones Saldos

Al 31 de diciembre de 2018 Ingreso Gasto Activo Pasivo
Intermediacién de operaciones

a término (c) 5,636,688 5,792,424 - -
Servicios administrativos (b) 42,968 1,863,830 - -
Patrocinio (d) - 8,466,545 - -
Atencion a clientes (e) - 124,255 - -
Pagos por remuneraciones

al personal (f) - 94,219,833 - -

Transacciones Saldos

Al 31 de diciembre de 2017 Ingreso Gasto Activo Pasivo
Cuentas por cobrar (a) - - 447,461 -
Cuentas por pagar (b) - - - 369,090
Intermediacién de operaciones

a término (c) 12,860,983 8,126,840 - -
Servicios administrativos (b) 169,172 1,503,892 - -
Patrocinio (d) - 8,278,880 - -
Atenciones a clientes (e) - 249,334 - -
Pagos por remuneraciones

al personal (f) - 78,198,853 - -

(a) El Puesto de Bolsa presenta saldos por cobrar correspondientes a servicios de
intermediacion en transacciones de compra y venta de titulores valores y renta
variable. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa cobro a sus
relacionadas comisiones en un rango de 0.02 % y 0.05 %, respectivamente.

(b) Al 31 de diciembre de 2017, el Puesto de Bolsa presenta saldos por pagar por la suma
de DOP369,090, que corresponden a cuentas por pagar a las relacionadas por contratos
de servicios de seguridad, espacio fisico y gastos compartidos pagados mediante cargo
fijo mensual.

(c) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa presenta saldos de
intermediaciéon de operaciones a término por la suma de DOPS5,636,688 vy
DOP12,860,983, respectivamente, que corresponden a comisiones por servicios
bursatiles pagados a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana por las
transacciones.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa ha reconocido gastos por
servicios de intermediacion a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana por la
suma de DOP5,792,424 y DOP8,126,840, respectivamente, y se presentan como parte
de los resultados de intermediacion en los estados de resultados de esos afios que se
acompaiian.
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Saldos y transacciones con partes relacionadas (continuacion)

(d)

©)

®

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, el Puesto de Bolsa ha reconocido
gastos de comisiones por concepto de servicios bursdtiles y referimiento en la
compraventa de titulos de valores de deuda ofrecidos, pagados a la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana, por la suma de DOP2,692,210.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa presenta gastos por concepto
de publicidad y propaganda a los equipos de béisbol y basketball Los Indios Basketball
Club, S.R.L. y Skanuss Consulting, S.R.L. en la temporada profesional de la
Republica Dominicana por la suma de DOPS8,466,545 y DOPS8,278,880,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa presenta gastos por concepto
de compra de chocolates para atencion a clientes con Kah Kow, S.R.L. por la suma
de DOP124,225 y DOP249,334, respectivamente.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa
reconocié gastos por los servicios administrativos contratados, facturacion de
servicios telefénicos, y eventos de sucursales y referidores con las relacionadas, por
la suma de DOP94,219,421 y DOP78,198,853, respectivamente. Estos gastos se
presentan como parte de los gastos de administracion y comercializacion en el estado
de resultados que se acompaiia.

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los sueldos y
compensaciones a gerencia general y gerencias de dreas, es como sigue:

2018 2017
Sueldos 30,040,550 28,231,835
Otras remuneraciones 40,415,929 33,017,938
Adelantos a ejecutivos 23,762,942 16,949,080
Total 94.219.421 78,198,853

Inversiones en sociedades

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es como sigue:

a) Inversiones valoradas a valor razonable por patrimonio:

Valor Valor Nuim. de Porcentaje de
Al 31 de diciembre de 2018 razonable nominal acciones participacién
Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana 43,163,527 41,635,927 349,702 9.99 %
CEVALDOM 91,422,757 81,222,757 19,453 3.45 %
OTC Dominicana 100 100 1 0.001 %

134,586,384 _ 122,858,784 369,196 13.44%
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Inversiones en sociedades (continuacion)

Valor Valor Nuim. de Porcentaje de
Al 31 de diciembre de 2017 razonable nominal acciones participacién
Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana 32,963,527 32,963,527 264,742 9.99 %
CEVALDOM 1,200 1,200 1 0.001 %
OTC Dominicana 100 100 1 0.001 %
32,964,827 32,964,827 __ 264,744 —999%

b) Movimientos de las inversiones por sociedad:

2018 2017
Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana
Saldo inicial 32,963,527 22,616,167
Valor razonable 10,200,000 10,347,360
Saldo final 43.163.527 32,963.527
2018 2017
CEVALDOM
Saldo inicial 1,200 1,200
Adiciones 89,893,958 -
Valor razonable 1,527,599 -
Saldo final 91,422,757 1,200

OTC Dominicana
Saldo final 100 100

El detalle de los resultados obtenidos por las inversiones en otras sociedades, es como
sigue:

2018 2017
Dividendos recibidos:
Bolsa de Valores de la Reptblica
Dominicana 2,274 103
CEVALDOM 7,791,658 402
Total 7,793,932 505

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa no posee control o influencia
significativa en sociedades.
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Activos intangibles

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Un resumen de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Saldo al 1ro. de
enero de 2017

Adiciones
Retiros

Saldos al 31 de
diciembre de 2017

Adiciones
Retiros

Saldos al 31 de
diciembre de 2018

Amortizacion:
Saldos al 1ro. de
enero de 2017

Cargos por amortizacién
Retiros

Saldos al 31 de
diciembre de 2017

Cargos por amortizacién
Retiros

Saldos al 31 de
diciembre de 2018

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Software

2,208,772
1,552,241

(701,767)
3,059,246

1,455,490
(1.096.573)

3.418,163

(420,238)

(794,080)
701,767

(512,551)

(1,209,974)
1,096,572

(625,953)

2,546,695

2,792,210
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Mejoras, mobiliario y equipos, neto

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento de las
mejoras, mobiliario y equipos, neto, es como sigue:

Mejoras en
propiedad Mobiliario Equipos
arrendada Yy equipos de computo Otros Total

Costo:
Saldos al 1ro. de

enero de 2017 18,759,096 2,749,775 10,741,382 453,676 32,703,929
Adiciones 3.926.400 7,254,706 1,627,094 - 12,808,200
Saldos al 31 de

diciembre de 2017 22,685,496 10,004,481 12,368,476 453,676 45,512,129
Adiciones 1,022,234 484.857 1.490.748 - 2.997.839

Saldos al 31 de
diciembre de 2018 —23,707,730 — 10489338  __13,859.224  ___ 453,676 __48.509.968

Depreciaciéon acumulada:
Saldos al 1ro. de

enero de 2017 (1,563,258) (2,011,916) (7,481,324) (259,243) (11,315,741)
Cargos por amortizacién (3.751,819) (1,853.352) (1,382,088) (64.811) (7.052.070)
Saldos al 31 de

diciembre de 2017 (5,315,077) (3,865,268) (8,863,412) (324,054) (18,367,811)
Cargos por amortizacion (4,494,114) (2,119,042) (1,543,300) (64,811) (8,221,267)

Saldos al 31 de
diciembre de 2018 (9.809.191) (5,984,310) (10,406,712) (388,865) (26,589,078)

Saldos al 31 de
diciembre de 2017 17,370,419 — 6139213  _ 3,505,064 ___ 129,622 _ 27,144,318

Saldos al 31 de
diciembre de 2018 —13,898,539 —4.505,028 ___3452,512 ____ 64811 _ 21,920,890

Arrendamientos

El Puesto de Bolsa mantiene contratos de arrendamiento de los locales donde estin
ubicadas sus oficinas; la vigencia es de cinco afos, renovable a vencimiento, y, a
consentimiento de las partes, con pagos mensuales de USD9,583 mads impuestos o su
equivalente en pesos dominicanos de acuerdo con la tasa de cambio promedio vigente.
Adicionalmente, establece un aumento de 5 % anual por el resto del contrato. Durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el gasto por este concepto fue de
aproximadamente DOP7,800,000 (USD139,200) y DOP6,172,000 (USD113,000), los
cuales se presentan como parte de los gastos de administracién y comercializacion en los
estados de resultados de esos afios que se acompaiian.
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Pasivos financieros

Un resumen de los pasivos financieros que mantiene el Puesto de Bolsa al 31 de diciembre

de 2018 y 2017, es como sigue:

A valor razonable (a)
A costo amortizado:

Obligaciones por financiamiento (b)
Obligaciones por instrumentos

emitidos (nota 22)

Obligaciones con bancos € instituciones

financieras (nota 23)

2018 2017
1,963,325,751 1,175,262,082
1,104,772,630  3,060,330,857
1,827,498,904 1,727,348,904
1,792,438,941 1,428,122,185

6,688,036,226 _ 7,391,064,028

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa tiene pasivos financieros a valor
razonable que reportar por pasivos indexados a valores y cambios de valor de los
contratos forward y spot menores a un aflo. Un resumen se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2018
Hasta
1 mes
A valor razonable:

Cambios de valor de contratos
spot de compraventa
de titulos de deuda por
ajuste a valor de mercado
Contratos de pasivos
financieros indexados
a valores

890,614

839,406,319

A valor razonable -
instrumentos derivados:

Cambios de valor de
contratos forward de
compraventa de titulos de
deuda por ajuste de valor
de mercado

Cambios de valor de
contratos forward de
divisas implicitas de
compraventa de titulos
de deuda por ajuste de
tasa cambiaria

2,315,383

761.118

Dela
3 meses

568,994,755

239,164

334.162

3 meses Mas de
a1 afio 1 aio

550,121,825 -

262,411 -

Total

890,614

1,958,522,899

2,816,958

1,095.280

Total —843.373.434 _569,568,081  _550384.236 _____-

-1.963,325,751
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Pasivos financieros (continuacion)

31 de diciembre de 2017

Hasta Dela 3 meses Mas de

1 mes 3 meses a1 afio 1 aio Total
A valor razonable:

Cambios de valor de contratos

spot de compraventa

de titulos de deuda por

ajuste a valor de mercado 2,869 - - - 2,869
Contratos de pasivos

financieros indexados

a valores 526,320,401 396,112,444 241,076,895 - 1,163,509,740

A valor razonable -
instrumentos derivados:

Cambios de valor de

contratos forward de

compraventa de titulos de

deuda por ajuste de valor

de mercado 10,177,820 - - - 10,177,820
Cambios de valor de

contratos forward de

divisas implicitas de

compraventa de titulos

de deuda por ajuste de

tasa cambiaria 1,571,652 - - - 1,571,652

Total 538072742 _ 396,112,444  _241.076.895 - 1175262081

(b) Corresponden a obligaciones por operaciones de venta con pacto de compra posterior
y con vencimientos que oscilan entre uno a 12 meses, con tasas de interés anuales entre
7.84 % hasta 8.30 % para las transacciones en pesos y 2.94 % y 3.4 % para las
transacciones en ddlares. Estas obligaciones estdn garantizadas con titulos de valores
de deuda por aproximadamente DOP1,095,000,000 y DOP3,060,000,000,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estas obligaciones son
mantenidas con personas juridicas y personas fisicas, cuyo detalle es como sigue:

31 de diciembre de 2018

Vencimiento Valor Razonable
Hasta Dela De 3 meses del activo
Contrapartes 1 mes 3 meses al afio Total subyacente
Personas fisicas 330,443,427 140,296,758 29,472,160 500,212,345 499,187,933
Personas juridicas 49,547,810 101,084,128 10,253,428 160,885,366 159,354,222
Intermediarios de
Valores 50,386,035 - - 50,386,035 50,449,913
Instituciones financieras 377,106,204 16,182,680 - 393,288,884 385,547,185

Total 807.483.476 257,563,566  _39.725.588 1,104.772.630 1,094,539,253
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Expresados en pesos dominicanos (DOP)

20 Pasivos financieros (continuacion)

31 de diciembre de 2017
Vencimiento Valor Razonable
Hasta Dela De 3 meses del activo

Contrapartes 1 mes 3 meses a1 afio Total subyacente
Personas fisicas 206,709,434 127,561,630 118,187,876 452,458,940 468,985,541
Personas juridicas 484,125,908 814,715,431 343,975,358 1,642,816,697  1,749,436,036
Intermediarios de

Valores 56,782,174 - - 56,782,174 57,289,528
Instituciones financieras 536,318,205 371,954,841 - 908,273,046 966.647.311
Total 1,283,935,721 1,314,231,902  _462,163,234 3,060,330,857 _3,242,358,416

Con efectividad al 1ro. de enero de 2017, entr6 en vigencia la enmienda a la NIC 7, la cual
requiere la presentacion de una conciliacion entre los flujos de efectivo por actividades de
financiamiento y las partidas de los estados de situacion financiera que lo originan, seguin
se detalla a continuacion:

Obligaciones  Obligaciones
con bancos e por
Obligaciones por instituciones  instrumentos Beneficios
financiamientos  financieras emitidos Capital Reservas acumulados Total
Saldos al 1ro.
de enero de
2018 3,060,330,857 1,428,122,185 1,727,348,904 825,000,000 165,000,000 976,557,261 8,182,359,207
Financiamientos
obtenidos 193,523,564,553 7,706,888,129 400,000,000 - - - 201,630,452,682
Financiamientos

pagados (195.420.574.474) (7.345.143.365) _(300,000.000) - - - (203.065.717.839)

Total cambios en el
flujo de efectivo
por actividad de

financiamiento (1,897.009.921) _361,744.764 100,000,000 - - - (1.435.265.157)

Otros cambios en el

patrimonio
Resultados del

ejercicio - - - - - 134,873,462 134,873,462
Distribucién de

dividendos - - - - - (550.000.000) (550,000.000)

Total otros
cambios en el
patrimonio -
beneficios del

periodo - - - - - (415.126.538) (415.126.538)
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Expresados en pesos dominicanos (DOP)

20 Pasivos financieros (continuacion)

Obligaciones  Obligaciones

con bancos e por
Obligaciones por instituciones  instrumentos Beneficios
financiamientos  financieras emitidos Capital Reservas acumulados Total

Otros cambios:

Gastos de intereses 331,104,998 125,773,549 170,975,669 - - - 627,854,216

Intereses pagados (389.653.304) (123.201.557) _(170.,825.669) - - - (683.680,530
Total otros cambios (58.548.306) 2.571.992 150,000 - - - (55.826.314)
Saldos al 31

de diciembre de

2018 —1,104,772,630 _1,792,438,941 _1,827,498,904 _ 825,000,000 _165,000,000 561,430,723 —6,276,141,198

21 Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa mantuvo los siguientes balances
por instrumentos financieros derivados:

2018 2017
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Forward 6.,468,569,597 6,235,991,705 _2,700,556,258 _2.,752,779,322

Los tipos de moneda en que las transacciones fueron realizadas por el Puesto de Bolsa a
los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
USD DOP USD DOP
Forward 2,845.611,111 3,390,380,594 579,695,252 _2,173,084,070
La clasificacion de los contratantes utilizados para realizar estas operaciones fueron las
siguientes:
Bancos Agentes Entidades
Al 31 de diciembre de 2018 comerciales de Bolsa no reguladas Total
Forward 762,865,365 137,836,799 _5.,335,289,541 _6,235,991,705
Bancos Agentes Entidades
Al 31 de diciembre de 2017 Comerciales de Bolsa no reguladas Total

Forward 1.197.216,545 - 1.555.562.777 2.752.779.322
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Obligaciones por instrumentos financieros emitidos

Un resumen de las obligaciones por emision de titulos de valor de deuda de renta fija
mantenidas por el Puesto de Bolsa a los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 2017
Valor del principal (a) 1,800,000,000 1,700,000,000
Intereses por pagar 27,498,904 27,348,904

1,827,498,904 _ 1,727,348,904

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, este compromiso tiene una vigencia a corto plazo,
menor de 365 dias de aproximadamente DOP600,000,000 para ambos afios y a largo
plazo, mayor a 365 dias de DOP1,200,000,000 y DOP1,100,000,000, respectivamente
con tasas de interés entre 9.45 % y 10.15 %.

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Un resumen de las obligaciones con bancos e instituciones financieras mantenidas por el
Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

31 de diciembre de 2018

Hasta Dela 3 meses De 1 Mas de
1 mes 3 meses a1l afio a S afios 5 afios Total

Obligaciones con instituciones

financieras:
Asociacion Popular de

Ahorros y Préstamos 3,125,000 375,000,000 378,125,000
Banco Popular Dominicano 62,754 502,028,000 502,090,754
Banco Muiltiple Lafise 66,954,733 66,954,733
Banco Miiltiple ADEMI 100,804,440 100,804,440
Banco de Reservas de la

Reptiblica Dominicana 402,040,757 100,405,600 - 502,446,357
Banesco Panama 1,044,217 - 240.973.440 242,017,657

Total 574,031,901 _100.405.600  __1,118,001,440 —1.792,438,941
31 de diciembre de 2017
Obligaciones con instituciones

financieras:

Asociacion Popular de

Ahorros y Préstamos 592,778 160,000,000 160,592,778

Banco Muiltiple Lafise 201,254 57,960,000 58,161,254

Citibank 1.868.153 1,207.500,000 1.209.368.153

Total __ 2,662,185 __1,425,460,000 1,428,122,185
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Obligaciones con bancos e instituciones financieras (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones con instituciones financieras
corresponden a lineas de crédito y préstamo con bancos locales e internacionales por
DOP1,787,204,764 y DO1,425,460,000, respectivamente, los cuales devengan un interés
anual promedio de 4.25 % y 9.5 % para las obligaciones y mantienen un saldo de intereses
pendientes por pagar por DOP5,234,177 y DOP2,662,185, respectivamente. El gasto por
estas lineas de crédito durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
fue por la suma de DOP125,773,549 y DOP36,260,804, respectivamente, y se presenta
como parte de los gastos por financiamiento en los estados de resultados de esos afios que
se acompafan

Acumulaciones y otras retenciones

El detalle de acumulaciones y otras retenciones por pagar al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 2017
Bonificacion por pagar empleados 43,875,058 46,909,950
Acumulaciones por pagar - 5,392,121
Proveedores locales 2,316,140 3,679,992
Otros pasivos - 550
Total 46,191,198 55,982,613

Impuestos sobre la renta

Una conciliacién entre los resultados reportados en los estados financieros y los resultados
para propdsitos de impuesto sobre la renta durante los anos terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Resultado antes de impuesto

sobre la renta 153,890,273 653,644,918
Mas (menos) diferencias permanentes:

Gastos no deducibles 3,554,714 2,108,215

Ingresos no gravables (293,704,858) (350,677,362)

Dividendos ganados (20,378.441) (10,347,865)

(310,528.,585) (358,917,012)

Mis (menos) diferencias temporales:

Diferencia en gasto de depreciacion fiscal 191,765 398,783

Provisiones no admitidas 2,514,734 3,321,620
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Impuestos sobre la renta (continuacion)
2018 2017

Resultados no realizados producto del
Ajuste a valor de mercado 233,970,503 (211,283,016)

Diferencia cambiaria afio anterior 148,402
236,677,002 (207.414,211)
Renta neta imponible 80,038,690 87,313,695

El Cédigo Tributario de la Republica Dominicana, segliin enmendado, establece que el
impuesto sobre la renta por pagar serd el mayor que resulte entre el 27 % sobre la renta
neta imponible o el 1 % de los activos sujetos a impuestos. Durante los afios 2018 y 2017,
califica para liquidar el impuesto sobre la renta con base en su renta neta imponible.

Un detalle del impuesto sobre la renta corriente y el saldo a favor al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Base imponible 80,038,690 87,313,695
Tasa impositiva 27 % 27 %
Impuesto determinado 21,610,446 23,574,698
Menos:

Anticipos de impuestos 27,917,991 32,166,853
Credito por inversion (Art.34 Ley 108-10) 4,946,411 4,419,734
Saldo a favor ejercicio anterior 13,234,866 183,126
Rentenciones por intereses 73,973 39,851
Saldo a favor (a) (24.562.795) (13.234.866)

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo a favor se encuentran registrado como
parte de los impuestos por cobrar en los estados de situacion de esos afos que se
acompaiian.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el impuesto sobre la renta en los estados de resultados
estd compuesto de la siguiente manera:

2018 2017
Corriente 21,610,446 23,574,698
Diferido (2.593.635) 3.626.785

19,016,811 27,201,483
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Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Impuestos sobre la renta (continuacion)

El movimiento del impuesto diferido durante los afos terminados al 31 de diciembre 2018
y 2017, es como sigue:
Reconocido en

Saldo al los resultados Saldo
inicio del afio final
2018
Otras provisiones 978,272 938,785 1,917,057
Resultados por valoracion-
no realizados - gravados (17.699.,692) 1,654,850 (16,044.,842)
Total impuesto diferido
pasivo (16,721.420) 2.593,635 (14,127,785)
2017
Otras provisiones 841,842 136,430 978,272
Resultados por valoracion-
no realizados - gravados (13.936.477) (3.763.,215) (17.699.692)
Total impuesto diferido
pasivo (13.094.635) (3.626,785) (16,721.420)

Una conciliacién de la tasa efectiva tributacion durante el afio terminado el 31 de diciembre
de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Y% Monto Y% Monto

Beneficio neto 87.64 134,873,462 95.84 626,443,436
Impuesto sobre la renta, neto 12.36 19.016.811 4.16 27,201,483
Beneficio antes de impuesto

sobre la renta 100 15 27 _100.00 _653.644,919
Impuesto aplicando la tasa

impositiva 27 41,550,374 27 176,484,128
Ingresos no gravables (51.53) (79,300,312) (14.49) (94,682,888)
Impuestos no deducibles

reconocidos como gastos 0.62 959,773 0.09 569,218
Dividendos ganados (3.57) (5,502,179) (0.43) (2,793,924)
Efecto de cambios en las

tasas que originan

diferencias permanentes 39.84 61,309,155 (8.01) _ (52,375,051)

12.36 19,016,811 4.16 27,201,483
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PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

Categoria de instrumentos financieros

El detalle de las categorias de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018

y 2017, es como sigue:

Activos financieros:
Medidos a su valor razonable:
Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones en instrumentos
Financieros:
A valor razonable con cambios
en resultados
A valor razonable instrumentos
financieros derivados
A costo amortizado:
Inversiones restringidas
Deudores por intermediacién
Otras cuentas por cobrar

Total, activos financieros

Pasivos financieros:

Medidos a valor razonable:

A valor razonable con cambios en
resultados

Instrumentos financieros

Derivados

Medidos a costo amortizado:

Obligaciones por financiamiento

Obligaciones por instrumentos
de emisién propia

Obligaciones con bancos e
instituciones financieras

Otros pasivos corrientes

Total pasivos financieros
Instrumentos financieros,
neto

2018 2017
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
115,995,014 115,995,014 32,726,043 32,726,043
6,688,016,634 6,688,016,634  6,642,023,440 6,642,023,440
322,055,906 322,055,906 40,776,442 40,776,442
929,184,811 929,184,811 2,604,843,106 2,604,843,106
- - 448,461 448,461
62,682,085 62.682.085 29.482.887 29.482.887
-8,117,934.450  _8,117,934,450 _9,350,300,379 _9,350,300,379

(1,959,413,513)

(3,912,238)
(1,104,772,630)
(1,827,498,904)

(1,792,438,941)
(46.191.198)

(1,959,413,513)

(3,912,238)
(1,104,772,630)
(1,827,498,904)

(1,792,438,941)
(46.191.198)

(1,163,512,609)

(11,749,472)
(3,060,330,857)
(1,727,348,904)

(1,428,122,185)
(55.982.613)

(1,163,512,609)

(11,749,472)
(3,060,330,857)
(1,727,348,904)

(1,428,122,185)
(55.982.613)




65

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Expresados en pesos dominicanos (DOP)

27 Patrimonio

a)

b)

Un resumen del patrimonio de el Puesto de Bolsa se presenta a continuacion:

2018 2017
Autorizadas Acciones Total Acciones Total
Acciones ordinarias
DOP100 cada una 10,000,000 1,000,000,000 10,000,000 1,000,000,000
Emitidas y en circulacion
Acciones ordinarias
DOP100 cada una 8,250,000 825,000,000 8,250,000 825,000,000

Un movimiento de las cuentas de patrimonio del Puesto de Bolsa al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

Cantidad de Resultado
acciones Capital Reservas acumulado
31 de diciembre de 2018
Saldo inicial 8,250,000 825,000,000 165,000,000 976,557,261
Aumento - - - 134,873,462
Disminucion (i) - - - (550,000,000)
— 8,250,000 —825,000,000 _165,000,000 _561,430,723
31 de diciembre de 2017
Saldo inicial 8,250,000 825,000,000 165,000,000 627,891,603
Aumento - - - 626,443,436
Disminucién (i) - - - (277,7717,778)
—8.250,000 __825,000,000 _165,000,000 _976,557,261

(i) Mediante Acta de la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas del 2 de
mayo de 2018 y 24 de abril de 2017 se aprobé el pago dividendos en efectivo a los
accionistas por un monto de DOP550,000,000 y DOP277,777,778 y dejar como
resultados acumulados la suma de DOP426,557,261 y DOP350,113,826,
respectivamente. Un resumen de la participacion de los accionistas sobre el
patrimonio, es como sigue:

Porcentaje de Cantidad de Resultado
participacién acciones Capital Reservas acumulado

31 de diciembre de 2018
Parallax Investment Partners, Inc. 97.4998 % 8,043,735 804,373,500 160,874,700 547,394,955
Ninoska Francina Marte Abreu 2.5002 % 206,265 20,626,500 4,125,300 14,035,768
100.0000 % __8250,000 __825,000,000 _165,000,000 _561.430,723

31 de diciembre de 2017
Parallax Investment Partners, Inc. 97.4998 % 8,043,735 804,373,500 160,874,700 952,141,376
Ninoska Francina Marte Abreu 2.5002 % 206,265 20,626,500 4,125,300 24.415.885

-100.0000 % __8,250,000  _825,000,000 _165,000,000 _976,557,261
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Patrimonio (continuacion)

La reserva legal constituye el 20 % del capital suscrito y pagado, segtn lo dispuesto en la
ley del mercado de valores.

Ingresos por comisiones, custodia y registros

La aplicacién de la NIIF 15 no tuvo efecto sobre el reconocimiento de los ingresos en el
afio 2018, igual que en afios anteriores los ingresos por intermediacion y otras comisiones
se reconocen a través del tiempo cuando las obligaciones de desempefio relacionadas se
cumplen.

Un resumen de los ingresos por comisiones, custodia y registros durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Ingresos por intermediacion:
Comisiones por operaciones bursatiles 16,710,355 14,643,259
Otras comisiones 69,800 75.550

16,780,155 14.718.809
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa no mantiene ingresos por servicios
de administracion de cartera, custodia y/o asesorias financieras.
Ingresos (gastos) financieros

Un resumen de los ingresos (gastos) financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
Ingresos financieros
Ganancia en venta 593,804,165 364,236,275
Ganancia en valuacion de activos -
pasivos financieros 7,756,505,955 3,485,103,343
Ganancia cambiaria 182,172,648 62,235,357
Comisiones por operaciones bursatiles 16,780,155 14,718,809

Total ingresos financieros 8.549,262,923 3.926,293.784
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Ingresos (gastos) financieros (continuacion)

2018 2017

Gastos financieros
Pérdida en venta (365,821,426) (405,417,837)
Pérdida en valuacién de activos -

pasivos financieros (7,874,102,824)  (2,759,496,440)
Pérdida en cambio (146,968,096) (73,637,892)
Comisiones por operaciones bursatiles (13,250,831) (13,200,250)
Otros (6,956.719) (7,492.472)

Total gastos financieros (8,407,099.896) _ (3.259.244.,891)

Total ingresos financieros, neto 142,163.027 667,048,893
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Un resumen de los resultados por linea de negocios a los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

31 de diciembre de 2018

Tipo de contrato

A valor razonable

A valor razonable instrumentos
financieros derivados

A costo amortizado

Ingresos por custodia de valores

Comisiones por operaciones
bursitiles

Gastos por comisiones y
servicios

Otras comisiones

Total

A valor razonable

A costo amortizado

Ajustes a valor razonable Ventas de cartera propia Otros Intereses Reajuste Otros
Comisiones Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad  Pérdida Total

- 6,795,617,607  (6,052,729,663) 593,804,165  (365,821,426) 807,522,741 (426,603,714) - - - 1,351,789,710

- 960,888,348  (1,821,373,160) - - - - (860,484,812)

- - - - - 102,195,721 - 102,195,721
(4,651,254) - - - - - (4,651,254)
(1,706,306) - - - - (1,706,306)
(1,152,367) - - - - - (1,152,367)
11.039.251 - - - - - - - - 11,039,251
—3.529.324 _7.756,505955 (7.874.102.823) _593.804.165 (365821.426) ___- = - _807.522.741 _(426,603,714) 102,195721 - _597.029.943
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31 de diciembre de 2017

Tipo de contrato

A valor razonable

A valor razonable instrumentos
financieros derivados

A costo amortizado

Ingresos por custodia de valores

Comisiones por operaciones
bursatiles

Gastos por comisiones y
servicios

Otras comisiones

Total

PARALLAX VALORES PUESTO DE BOLSA, S.A
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A valor razonable

A costo amortizado

Ajustes a valor razonable Ventas de cartera propia Otros Intereses Reajuste Otros

Comisiones Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad  Pérdida Total
- 1,787,806,769  (1,427,527,980) 364,236,275  (405,417,837) 468,514,912 (274,999,364) - - - - 512,612,775
- 1,697,296,573  (1,331,968,460) - - - - - - - - 365,328,113
- - - - - - - - - 166,615,763 - 166,615,763
(2,564,450) - - - - - - - - - - (2,564,450)
3,117,952 - - - - - - - - - - 3,117,952
(777,086) - - - - - - - - - - (777,086)
1,742,143 - - - - - - - - - - 1,742,143
—L518559 _3.485,103,342 (2,759.496.440)  _364,236,275 (405,417,837 468,514,912 (274,999,364) - = 166,615,763 - 1,046,075,210
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Gastos de administracion y comercializacion

Un resumen de los gastos de administracion y comercializacion al 31 de diciembre de 2018
y 2017, es como sigue:

2018 2017
Sueldos al personal 55,405,767 45,839,489
Beneficios al personal 55,228,121 61,693,850
Aportes al plan de pensiones 3,286,035 2,597,665
Otras compensaciones al personal 14,804,135 11,391,489
Total remuneraciones y beneficios
al personal 128.724.058 121,522,493
Gastos operativos 19.796.694 26,232,520
Servicios de proveedores locales 14,046,709 13,547,330
Servicios de proveedores extranjeros 2,087,105 1,511,982
Arrendamientos (nota 19) 7,818,942 6,171,795
Asesoria legal 772,086 132,750
Amortizacion del periodo 1,209,974 794,080
Gastos de depreciacion y amortizacion 8,221,267 7,052,070
Cuotas y comisiones pagadas 3,055,246 3,072,391
Gastos de comunicaciones 4,725,228 3,231,813
Electricidad 792,911 685,306
Otros 4.912.808 4,369,783
Total otros gastos de administracion 47,642,276 40.569.300
Total de gastos de administracion
y comercializacion 196,163.028 188,324,313

Compromisos
Un resumen de los compromisos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

a) El Puesto de Bolsa mantiene una membresia en la Bolsa de Valores de la Reptblica
Dominicana al 31 de diciembre de 2018 y 2017. La cuota por esta membresia es de
DOP95,000 mensuales para ambos afios. El gasto por este concepto es de
aproximadamente DOP1,140,000, para ambos afos, los cuales se incluyen como parte
de los gastos de administracion y comercializacién en los estados de resultados de esos
afios que se acompaiian.
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Compromisos (continuacion)

b)

c)

d)

El Puesto de bolsa es miembro de la Asociacién de Puestos de Bolsa de la Reptblica
Dominicana S. A. (APB). Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuota por esta
membresia es de DOP62,000 para ambos afios. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el
gasto por este concepto es de DOP744,000 para ambos afios, y se incluye como parte
de los gastos administraciéon y comercializacién en los estados de resultados de esos
afios que se acompaiian.

El Puesto de Bolsa mantiene un contrato con Cevaldom Depdsito Centralizado de
Valores, S. A. por servicios de custodia fisica y resguardo de valores y/o titulos
depositados, mantenimiento anual en el registro, asi como por transferencia,
compensacion y liquidacion de valores entregados. El mismo contempla un pago anual
por mantenimiento en registro por DOP60,000 y pagos mensuales por accesos de
usuarios al sistema de DOP8,000 hasta dos usuarios, y DOP8,000 por cada usuario
adicional. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el gasto por este concepto fue de
DOP363,000 y DOP315,000, respectivamente, y se incluyen como parte de los gastos
de administraciéon y comercializacion en los estados de resultados de esos afios que se
acompaiian.

El Puesto de Bolsa es requerido a pagar una cuota anual a la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIV), por concepto de servicios de
mantenimiento en el registro del mercado de valores y productos. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, el gasto por este concepto fue de DOP4,907,000 para ambos afios y se
incluyen como parte de los gastos de administracion y comercializacion en los estados
de resultados de esos afos que se acompaiian.

Instrumentos financieros con riesgo fuera del balance general y otras
cuentas de orden

Cuentas de orden y contingentes

Cuentas contingentes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa presenta saldos en cuentas de orden
contingentes segun el siguiente detalle:

2018 2017
Activos:
Contratos compra spot - TVD 90,815,305 18,790,816
Contratos compra spot - renta variable 481,144 -
Contrato divisas 745,950,000 -
Contratos implicitos - forward 1,189,876,504 50,439,441
Contratos compra - forward - TVD 2,104.,760,068 2,380,312.902

Total de activos 4.131,883.021 2.449,543.159
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Instrumentos financieros con riesgo fuera del balance general y otras
cuentas de orden (continuacion)

2018 2017
Pasivos:
Contratos venta spot - TVD 103,779,220 -
Contratos venta implicitos - Forward 137,409,064 220,604,153
Contratos venta - forward -TVD 2,436,234,648 151,706,211
Total de pasivos 2.677,422,932 372,310,364

Encargos de confianza

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa presenta saldos en cuenta de
encargos de confianza de DOP63,915,640,269 y DOP59,511,199, respectivamente, por
contratos de mandato para apertura y manejo de servicios de custodia de valores ante
Cevaldom, Deposito Centralizado de Valores, S. A.

Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa dispone de lineas de créditos
aprobadas en cinco diferentes bancos del pais, las cuales no se encontraban utilizadas a
esa fecha, estas lineas deben ser garantizadas con titulos emitidos por el Banco Central de
la Republica Dominicana y por el Gobierno Central de la Republica Dominicana.

Las garantias para las lineas de crédito se realizan al momento de solicitar los desembolsos
y se van liberando en la medida en que se va amortizando el capital del préstamo
desembolsado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa habia recibido dividendos pagados
en acciones por parte de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2018, el Puesto de Bolsa mantiene en balance en cuentas de orden
un monto ascendente a DOP600,000,000, correspondiente al programa de emision
aprobado pendiente de colocar.

A continuacion se presenta las transacciones relativas a las otras cuentas de orden:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

2018 2017
Otras cuentas de orden: -
Lineas aprobadas y no utilizadas
en bancos del pais 5,098,986,920 2,562,000,000

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa no presenta cartera administrada.
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34  Inversiones, transacciones y operaciones activas o pasivas no previstas en la Ley
del Mercado de Valores, o en normas ]y resoluciones emanadas de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Puesto de Bolsa no mantiene inversiones,
transacciones u operaciones activas o pasivas efectuadas que no se ajusten a la Ley del
Mercado de Valores de la Repablica Dominicana nim. 249-17, su Reglamento de
Aplicacion num. 664-12, y normas y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Reptblica Dominicana que le son aplicables.

35 Notas requeridas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Repiiblica Dominicana
El Capitulo TV del manual de contabilidad y plan de cuentas de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Replblica Dominicana, establece las notas minimas requeridas
que los estados financieros deben incluir. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las siguientes
notas no se incluyen porque las mismas no aplican:
¢ Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia.

+ Propiedades de inversion.
¢ Acreedores por intermediacion.
+ Otros activos.
+ Cuentas por pagar por operaciones de caitera propia.
+ Provisiones.
+ Plan de beneficios basados en acciones.
+ Contingencias.
+ Hechos relevantes.
+ Hechos posteriores.
+ Otras revelaciones importantes.
» Estados financieros ajustados por inflacién.
+ Estados de resultados integrales.
y \
\ -.\\\ | Y
! N Lm%aﬁgﬁ (A 0 .
Ninoska F. ‘teDe Tiburcio Patricia Rimoli Suncar Huascar Minaya

Presidente/Gerente General Contralora Contadot
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informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Consejo de Administraciénn de:
Parallax Vatores Puesto de Bolsa, S. A,

Nuestra Opinion

Hemos auditado fos estados financieros de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (el Puesto de Bolsa), los
cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, asi como el estado de resultado
y otro resuftado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el aito terminadc en esa
fecha, en conjunto con las notas explicativas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacidnn explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, 1a situacién financiera de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. al 31 de diciembre de 2017, su
desempenio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en asa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciér: Financiera (NIIF)

Base para la opinién

Efectuamos .nuestra auditorla de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la secciéon de Responsabilidades dei auditor
en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes del Puesio de Bolsa. de conformidad con el Codigo de Etica de Contadores Profesionales
del Consejo Internacional de Normas de Etica para Contadores (iIESBA por sus siglas en inglés). junto con ios
reguerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros y el Codigo de Etica
Profesional del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de ia Republica Dominicana (ICPARD). y hemos
cumplido con nuestras otras responsabvilidades €ticas de acuerdo con esos requerimientos y con el Cédigo de
Etica del iIESBA y el ICPARD.

Asunto de énfasis

Los estados financieros auditados presentan balances adicionales en su estado de situacién financiera para los
aflos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como también resultados integrales adicionaies para el
aflo 2016, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo para el ano terminado en esa fecha, que en su
momento no fueron registrados en los libros contables del Puesto de Bolsa bajo las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Para tales fechas, el Puesto de Bolsa realizb sus registros en pleno cumpiimiento de los
requerimientos exigidos por la Superintendencia d cual es la entidad reguladora del Puesto de Bolsa.

/Qr‘\\" g{e‘z

gﬁdora y con ?FEQ e realizar presentacién piblica, el Puesto de
Bolsa realizé fuera ce sus libros contables | amﬁ ra efectuar presentaciones de sus estados
de situacion financiera al 31 de ciciembre d§f 2016 &ﬁ { uant@ que solo presentd los resultados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo ’ustqﬁqpﬁi a1 idicippore de 2016. La presentacion de los estados
financieros antes mancionados para las fechas correspondlentes olo se muestra para dar cumplimiento a las
exigenicias de la NiIIF 1 — Adopcidn por prime

Sin embargo, a requerimiento de la entidad r

Y ‘f_{)omm
Av. Sol Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to. Piso_A‘R‘os de Arroyo Hondo lll, Santoc Domingo, Rep. Dom.
Tels.: 809-385-0053 / 809-385-2944 / Fax: 385-2737 / E-mail: auditores@mendozahdez.com
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Informacion reguiatoria

£n adicion a los estados financieros del Puesto de Bolsa y sus correspondientes notas también presenta el estado
de cartera de inversidn y estado de cartera en custodia. Dichos estados son presentados e€n la seccion de
informacién complementaria que continua a las notas de los estados financieros. Este estado ha sido elaborado
por la administracion del Puesio de Bolsa para dar cumplimiento a los requerimientos realizados por la
Supenntendencia de Valores en su Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas a ser contemplado por los
intermediarios de valores.

Responsabilidad de la administracién y de los responsables del gobierno def Puesto de Bolsa en relacion
con fos estados financieros

La administracior es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financierocs de
conformidad ¢on las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asl como del control interno que la
agministracion considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de srreres
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, [a administracion es responsable de evaluar [a capacidad del Puesto
de Bolsa de continuar como un negocio en marcha y revelar, segun corresponda, los asuntos reiacionados con
negocio en marcha y el uso de 1a base de contabilidad de negocio en marcha, salvo que la administracién tenga
la intencion de liquidar el Puesto de Bolsa o de cesar sus operaciones, 0 bien no tenga otra alternativa razonable.

Los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Puesto de Bolsa. .

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de Jos estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros, considerados en su
conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, asl como emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o errores y se consideran materales si,
individualmente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorta de conformidad con las Normas Internacionales de Augitor(a, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros
también:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas eleyado que en el caso de un error material debido a error,

elusidon del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control o\n@/#ﬁe paralla auditoria con el proposito de disefar
procedimientos de auditoria que sean aprogigos & Ifqgg_igmg;e fas| circunstancias, pero no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la efectividad del@orfialIMermo del Pugsto de Bolsa.
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\®/ Mendoza Herandez- Auditores

RNC: 1-01-82841-2

» Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y ias correspondientes revelaciones presentadas por la administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado del uso, por fa administracién, de la base de contabilidad de negocio en marcha
y. con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia 0 no de una incertidumbre
material relzcionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Puesto de Bolsa para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
maierial, es requendo que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorla sobre la informacion
conrespondiente revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiiorla obtenida
hasta {a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pudieran ocasionar
que el Puesto de Bolsa no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos {a presentacion general, la estructura y el contenido de los estades financieros. incluyendo la
informacidn revelada y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
manera que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Puesto de Bolsa en retacién con, enire otros asuntos,
el alcance y la oportunidag de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria. incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en-el transcurso de la auditoria.

—

Mendoza Hernandez - Auditores
10 de abril de 2018

«“

Av. Sol Poniente, Plaza Sol Poniente No. 402, 4to, Piso, Altos de Arroyo Hondo lll, Santo Domingo, Rep. Dom.
Tels.: 809-385-0053 / 809-385-2944 / Fax: 385-2737 / E-mail: auditores@mendozahdez.com



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Situacion Financiera

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

ACTIVOS

Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones en instrumentos financieros:

Avalor razonable

Avalor razonable - instrumentos
financieros derivados

A costo amortizado
Deudores por intermediacion
Oftras cuentas por cobrar
impuestos por cobrar
Inversiones en acciones
Activo intanaible
Mobiliario y equipos, neto

Otros activos
Total Activos

Nota

9
10, 11,
19y 25

12

14
15
16
18

2017 2016 2015
32,745,043 978,658,032 179,921,167
6,642,023,440 4,470,842,889  5,302,958,249
40,776,442 8,138,565 47,588,779
2,604,843,106 867,240,286 47,163,578
448,461 380,717 2,415,775
29,482,887 71,862,350 24,334,291
42,440,849 56,326,507 62,209,747
32,964,827 22,617,467 22,617,467
2,546,695 22,209,624 184,453
27,144,318 21,388,187 3,655,073
- 22,589,371 -
9,455,417,068 5,693,048,579

6,542,443,995




Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A.

Estado de Situacion Financiera

Para el periodo terminodo el 31 de diciembre de 2017

Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos financieros:

A wvalor razonable
A valar razonable - instrumentos
financieros derivados
A costo amortzado:
Obligaciones por financiamiento
Chbligaciones por instrumentos
financiergs emitidos
Obligaciones con bancos a
instituciones financieras
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Aoumulaciones, retenciones y olros
pashos
Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital pagado

Reserva Legal
Resulados acumuiados
Fesultado del periodo
Total de Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

10, 20,
22 y25

24
23

28
26

2017 2016 2015
1,163,512,609 561,388,799 46,714,681
11,749,472 11,900,558 19,178,344
3,060,330,857  2,008,8604856 1 458 686027
1727,348,.904 1522758493  1,314.253,424
1,428,122,185 715517716  1.426,577,460
25,091,747 19,342,859 39,526 576
16,721,420 13,084,635 222,768
55,082,613 71,688,835 31,669,145
7,488,858 807  4,924,552392  4,336,828,826
825,000,000 825,000,000 825,000,000
165,000,000 165,000,000 165,000,000
350,113,828 366,219,753 143,195,443
626,443,435 251,671,851 223,024,310
1,966,557,261  1,617,881,603  1,356,219,753
9,455417,068  6,542,443,995 5693 048,579

Fara ser leidos conjuntamante con las nolas a los estadas fnancieros,

. =
Miraaka Fir I%

Prasidente | Garenta General

Patmsa A Rimoli Suns
Contraky

| =




Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Resuitados y otros resultados integrales
Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Notas

Resultados por instrumentos financieros:
A valor razonable
Avalor razonable - instrumentos financieros derivados
A costo amortizado

Total resultados por instrumentos financieros

Resultados por intermediacion:
Comisiones por operaciones bursatiles y extrabursatiles 27
Gastos por comisiones y servicios 28
Otras Comisiones 27

Total resultados por intermediacion

Ingresos (gastos) por financiamiento:
Gastos por financiamiento
Total ingresos (gastos) por financiamiento

Gastos de administracion y comercializacion 30

Otros resultados:
Reajuste y diferencia de cambio
Resultado de inversiones en sociedades
Otros ingresos (Gastos)

Total otros resultados

Resultado antes de!l impuesto a las ganancias
Impuesto sobre la renta 24
Utilidad del ejercicio

Otros Resullados [ntegrales

Total de resultados integrales reconocidos del
ejercicio

Para ser leidos conjuntamente con las notas a 10s estados financieros.

2017 2016
512,612,775 657,422,449
365 328,113 (2,499,231)
166,615,763 17,294,135

1,044,556,651 672,217,353

14,643,259 29,035,860
(13,200,250) (15,811,913)
75,550 113,150
1,518,559 13,337,097

(199,440,231) (214,691,490

(199,440,231)  (214,691,490)

(188,324,313)  (153,478,098)
(11,402,535) (19,780,026)

10,347,885 440
(3.611,077) (4,351,309)
(4,665,748) (24,130,894)
653,644,918 293,253,968
(27,201,483) (31,582,118)
626,443,436 261,671,851

626,443,436

261,671,851

Ninoska FrankipafedeDe Tiburcio
Presidente / Gerente General

rtm/énez



Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Otro Resultado Integral

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Resultado neto del periodo

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a
patrimonio:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del periodo:

Revalorizacién de activos fijos
Partidas que seran reclasificadas posteriormente al
resultado del periodo:

Activos financieros a valor razonable por patrimonio

Participacién de otros resultados integrales de inversiones
en sociedades

Otros ingresos (Gastos) registrados con abono (cargo) a
patrimonio

impuesto sobre la renta de otros resultados integrales
Total Ingresos (Gastos) registrados con abono (cargo) a
patrimonio

Total del resultado integral reconocido en el periodo

2017 2016

626,443,436 261,671,851

626,443,436 261,671,851

Para ser lefdos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Y A

’

Ninoska Franc a Tibuscio Patricia A. Rimoli Suncar
Presndente/ Gerarite General Contralor

Huascar Minaya Jiménez
Contadpr



Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Para el periodo terminado el 31 de didembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Mota T 2016
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
interedas recibetos 7,141 08T 8,240 480
il EEE el DagAIns (36,282 03T) (72,970, 438)
Operaciones netas provemsentes de instrumentos financiencs
con ¢ pablico (1,745 879, 189) 2.540,255, 808
Operaciones netas con instituciones financieras 1,321,690,081 {1,526,118,102)
Erogaciones oparacionales del perioda (191,193, 693) (209,074, 104)
Flujo neto provenients de (usado en) actividades de la
operacion (643,923,981) 840,342,630
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Dividendos percibidos por invarssones an aociones 14 S05 440
incorporacién de mobillanc, sguipos v mejoras 18 {12,808, 200) (21,826,178
Flujo nelo provenisnte de (usado en) aclividades di
Inversidn {12,807, 685) (21,825,739)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION:
Pago de dnidandos 26 {2FF TTT TTE) -
Flujo neto provenlente de (usado en) actividades de
financiacién (ZTT.77T,7T8) L
Variacion neta de las actividados del periodo (934,508, 454) 818,516, 87
Efecto de i@ vanacsin en i [ass de cambio sobre ol electivo
¥ equhalenies de efectivo (11,802, 535) (18, 780, 026)
Saldo inicial del efectivo y equielenies 978,658,032 178,821,167
Saldo final del efectivo y equivalentes 35,745,043 978,858,032

Parg ser leidos conjuriamanio con ias notas a los eslados




Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Capital Reserva Resuttados Total del
Pagado Legal Acumulados Patrimonio

Saldo inicial al 1ro. enero de 2016 825,000,000 165,000,000 366,219,753 1,356,219,753
Resultado del ejercicio ' - - 261,671,851 261,671,851

| 4

Saldos al 31 de diciembre de 2016 825,000,000 165,000,000 627,891,603 1,617,891,603
Resultado del ejercicio - - 626,443,435 626,443,435
Distribucién de dividendos - - (277.777,778) (277,777,778)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 825,000,000 165,000,000 976,557,261 1,966,557,261

Pare: ser lefdos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Ninoska rrantiaaMhde-28 Tiburcio P3lricia A. Rimoli Suncar Huascar Mina*\jménez

Presidente / Gerente General Contralor Contadds




Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores e:prgsadEn pesos dominicanos - DOP

1. La entidad que informa

Faralax Valores Pussio de Bolsa, S A ["el Puesto de Bolsa™), es una sociedad constituida de acuerdo a |as leyes
de la Repibhca Cominicana el 21 de mayo de 1981 y Sene por objeto principal servir al pdblico en la
intermediacion de vaiores, asl como ambién efectuar cualquier actividad sefialada por la Ley No. 19-00 de fecha
8 oe mayo de 2000, a cual regla el Mercado de Valores de la Repdblica Dominicana y su Reglamenio de
Aplicacian No. 729-24 sustituida en fecha 17 de diciembre de 2017 por la Ley 249-17 y otras normas, resoluciones
¥ circulares emitidas por la Superintendencia de Valores de la Repabiica Dominicana ["SIV'), tales como ka gestion
y realizacidn de los negocios de inversidn, cometaje, asesorias, suscripcion y venta de valores. También, ol Puesio
de Bolsa se nige por la Ley General de Sociedades Comerciales Mo. 479-08 da fecha 11 de diciembee del 2008,
la cual ha sido modificada por ka Ley Mo. 31-11 de fecha 9 de febrero de 2010,

El Puesto de Bolsa esia registrado en la Bolsa de Valores da la Repiblica Dominicana bajpo e nimero BV-PB-
004 y en ia Superintendencia de Valores bajo el nimero 5V-PB-001 desde el 21 de agosio de 2003

El Puesto de Bolza =e encuenira ubicada en la Prolongacién Ave. 27 de febrero Mo 1762, Ensanche Alameda,
Edificio Grupo Rizek. Santo Domingo Oesle, Provincia de Santo Domingo y tiene una oficina de representacidn
ubicada en la Avenida Abraham Lincoln, Mo 1057, Ensanche Piantini, Distric Nacional La misma cyenia con
cuarenta y un (41) empleados y su estructura gerancial esta compuesta se la siguiente manera

Nombre Posicion

Ninoska Francina Marte Abreu Presdente

Patncia Adetaida Rimoll Suncar Contralor

José Ramén Martinez Pineda Gerente dé Negocios

Yesenia Lajara Fernandaz Gerente de Dperaciones

William Lizarazo Gerente de Riesgo

Pedro Steven Varguez Dietsch Hoad Trader

Laura Rebeca Luciano Ortiz Gerente Legal y Cumplimienic

Paola Vanessa Subero Read Gerente de Estruciuracion y Proyecios

2. Base de preparacién
21, Declaracidn de cumplimignto

La Superintendencia de Valores de [a Repiblica Dominicana (en [0 adelante "SIV} dispuso & los intermediarios
de valores, |la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (en los adelante "NIIF') a partr
del gjercicio iniciado el Tero. de enero del 2017, bajo la Resoluckn R-CHNV-2018-40-1V, del 13 de diciembre de
2016, en donde se establecieron los lineamientos para dicha adopcitn. Por tanlo, en cumplimento con lo
expuesto anteriormente estos son los primeros astados financieros preparados de acuerdo con NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), las interpretaciones
Emmlﬂ por el Comité de Interpretaciones de NIIF (CINIIF), v olros repores requeridos por la SIV como ente
reguladar

Los Estados Financieros del Puesto de Bolsa han sido preparados de forma individual, por [o gué no consolidan
con la informacitn financiera de otra entidad o grupo econamico relacionado, Estos Estados Financieros han sido
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

preparados y presentados en base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), aplicables para
intermediarios de valores y con atribucién especial a la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez.

Previo a esta primera adopcion, el Puesto de Bolsa realizé sus registros contables bajo el fiel cumplimiento de
una base regulada exigida por la SIV. Al 31 de diciembre de 2017 os registros contables realizados por el Puesto
de Bolsa fueron efectuados en cumplimiento con las NIIF, mientras que los anos 2016 y 2015 representan una
transformacion ajustada desde una base regulada SIV hasta una presentacion NIfF. La informacién presentada
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se muestran con exigencias de presentacién NIIF y cumplen con
requerimienios previamente realizados por la SIV para fines de publicaciéon nacional de la informacién financiera
del Puesto de Bolsa.

Los Estados Financieros fueron preparados a partir de los registros contables realizados por el Puesto de Bolsa,
de manera que representan una imagen fiel del patrimonio, la situacién financiera y el resultado de las operaciones
para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015. El conjunto de Estados Financieros se
compone del Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo. El Estado de Cartera de Inversiones se presenta como
Informacion Complementaria a estos Estados Financieros y ios mismos forman parte integral del conjunto que
conforma la informacidn financiera de del Puesto de Bolsa. Todos los formatos utitizados han sido requeridos por
la entidad reguladora el Puesto de Bolsa (SIV).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por activos y pasivos
financieros, incluidos los instrumentos derivados, medidos a valor razonable.

La emisidn de estos estados financieros fue autorizada por la gerencia y el Consejo de Directores del Puesto de
Bolsa, en fecha 26 de marzo ge 2018. La aprobacién final de dichos estados financieros debe ser efectuada por
la Asamblea de Accionistas.

22 Hipotesis de negocio en marcha

Los presentes estados financieros han sido preparados basados en el supuesto que el Puesto de Bolsa, esta en
movimiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible.

Las notas a los estados financieros se presentan numeradas de 1 a 32 y se corresponden con el formato de
reportes requeridos de acuerdo con el capitulo IV del Manual de Contabilidad y el Plan de Cuenta.

2.3. Moneda funcional y de presentacién

Los registros contables del Puesto de Bolsa se realizan en pesos dominicanos (DOP), moneda de cursc legal en
la Republica Dominicana y moneda funcional. Las transacciones denominadas en moneda extranjera son
registradas al tipo de cambio vigente a la fecha de las transacciones. Los activos y pasivos registrados en moneda
extranjera diariamente son ajustados al final a la tasa de cambio de cierre establecida por el Banco Central de la
Republica Dominicana. Las diferencias cambiarias originadas de la liquidacion de activos y obligaciones
denominadas en moneda extranjera y por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre son registradas contra los
resultados en el periodo en que ocurren. Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 la tasa de cambio del peso
dominicano fue de DOP48.30 y DOP46.71 y DOP45.55 por cada USD, respectivamente.

Los Estados Financieros estan presentados sin decimales y con cifras redondeadas.

1)



Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017

3. Principales politicas de contabilidad adoptadas por la administracién

El Puesto de Bolsa ha aplicado consistentemente las siguientes pollticas de contabitidad al 31 de diciembre de
2017, habiendo estimado los ajustes correspondientes al 31 de dictembre de 2016 y 2015.

3.1. Efectlvo y equivalentes de efectivo

£l efectivo y sus equivalentes estan representados por el dinero en caja y bancos e y los depdsitos y otras
inversiones a corto plazo altamente liquidas cuyo plazo no exceda los 3 meses o menos. Para propésitos del
estado de flujos de efectivo, estas disponibilidades se presentan netas ge sobregiros, si los hubiere.

3.2. Instrumentos financleros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en una entidad, o un contrato
que crea una obligacién contractual o derecho de entregar o recibir efectivo u otro instrumento financiero de una
segunda entidad en términos potencialmente favorables con la primera entidad. Para aguellos instrumentos
financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor en el mercado debe ser estimado utilizando
técnicas de valor presente u otros métodos de valorizacion. Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estan
significativamente afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo las tasas de descuento, estimados de flujos
de efectivo y estimados de prepago.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Puesto de Bolsa, su valor en libros y las
metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacién:

A corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados al costo segtin estan
reflejados en ef balance general resumido del Puesto de Bolsa. Para estos instrumentos financieros, el valor en
libros es similar al valor en el mercado debido al perfodo relativamente corto de tiempo entre ef origen de los
instrumentos y su realizacién. En esta categoria estén incluidos: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores por
intermediacion, otras inversiones a corto plazo, otras cuentas por cobrar, obligaciones con instituciones
financieras, acreedores por intermediacién, acumulaciones, otras obligaciones y otras cuentas por pagar.

Inversiones para comercializacion, a valor razonable con cambios en resultado

Las inversicnes para comercializacion son valoradas a su valor estimado de mercado, tomando como punto de
pantida las dispasiciones contenidas por la NIIF 8 Instrumentos Financieros y NIC 39 instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién.

El Puesto de Bolsa valora a precios de mercado todos los titulos clasificados como para comercializacién
(Portafolio TVD “T"). Actualmente, el Puesto de Bolsa tiene diversas inversiones en pesos dominicanos y délares
estadounidenses, cuya mayorla se compone de bonos emitidos por el Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana {MHRD), titulos emitidos por el Banco Central de la RepUblica Dominicana (BCRD), Bonos
Corporativos y Cuotas de panticipacion emitidas por Fondos del Pals. El Puesto de Bolsa ha optado por medir el
valor razonable de dichos instrumentos a través de los precios cotizados o transados en los mecanismos de
negociacién en el mercado local y, en su defecto, de las tasas YTM interpoladas de manera lineal entre las
obtenidas por e) método anterior para tlulos valores que no se transen activamente en el mercado.

Las inversiones en cuctas de participacién en fondos de inversion cerrados y abiertos son valuadas utilizando los
precios publicados en las paginas de los fondos.
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos - DOP

El Puesto de Bolsa cuenta con un procedimiento de validacion que parte de la construccién de una curva de
referencia de Mercado (Curva YTM de Referencia) basada en informacion disponible en los mecanismos de
negociacion del mercado de valores dominicano y que sirve de base para la determinacion de las referencias de
mercado y respaldan la estrategia conservadora y prudencial de valoracién del Puesto de Bolsa

En el caso de los titulos valores de deuda emitidos por el Ministerio de Hacienda de ta Republica Dominicana, los
precios de referencia son tomados a través de mecanismos de negociacion (Bloomberg y Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana). En un futuro el Puesto Bolsa podria optar por utilizar proveedoras de precio autorizadas
(RDVAL), cotizaciones de mercado y transacciones reportadas en DGCP para la asignacion y validacion de los
precios. Asl mismo, se consideran los sondeos de mercados de titulos valores disponibles y vigentes. En el caso
de que no existan cotizaciones disponibles y transacciones. reportadas para los titulos valores, se determina el
YTM de bonos similares por medio de la interpolacién lineal, considerando los dias a vencimiento de los
instrumentos, y se le aplica (2 metodologia de descuento de flujos futuros para calcular dicho precio. Este
procedimiento también es realizado para los titulos valores emitidos por el 8anco Ceniral de la Republica
Dominicana (BCRD) y otros bonos.

Para los titulos valores emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD), se utilizan como base
de datos las posturas y p-ecios cerrados publicadas por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD).
En su defecto, se utilizan las tasas YTM de titulos similares interpoladas de manera lineal entre las obtenidas por
el método anterior para titulos valores que no se transen activamente en el mercado. Para los demas litulos
valores de deuda, el Puesto de Bolsa asigna su valor razonable o valor de mercado aplicando el Ultimo precio
cotizado o cerrado en la BVRD para los titulos locales, y las transacciones del mercado internacional de
Bloomberg para los titulos emitidos en el extranjero. Este proceso asegura que los precios aplicagos puedan ser
verificados y comprobados de manera independiente.

Inversiones financieras a costo amortizado

Las inversiones mantenidas al vencimiento son valuadas a su costo amortizado, siguiendo los lineamientos
establecidos por la Norma de Intermediarios de Valores.

Pasivos Financieros a Costo amortizado

Los pasivos financieros a costo amortizado se registran al costo més cualquier costo de transaccion atribuible.
Posteriormente al reconocimiento inicial, estas obligaciones se valorizan al costo amortizado usando el método
de interes efectivo. En esta categorla estan incluidos: obligaciones por financiamientos y obligaciones con
instituciones financieras.

El Puesto de Bolsa da de baja a un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

£l Puesto de Bolsa realiza operaciones de ventas de activos financieros en las que simultdneamentie pacta un
acuerdo para recomprar el activo a un precio fijo en una fecha futura. Estos acuerdos se contabilizan como
obligaciones por financiamientos en el estado de situacién financiera.

Obligacién por emision de tituios / valores comerciales

Las obligaciones por concepto de emision de titulos / valores comerciales se registran al valor de colocacion. Los

costos incurridos para 'a emisién y colocacion de titulos se registran como gastos en el afio en que se incurren.
&l interés por pagar se determina sobre la base de acumulacién de interés simple.
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3.3. Instrumentos financieros derivados

El Puesto de Bolsa gestiona contratos a plazo de compra o venta de titulos valores “forwards”, los cuales
corresponden a aquellos gue son pactados a un plazo mayor a 3 dias habiles.

Los contratos “forward” de compra o venta de titulos valores se presentan en cuentas de y se miden a su valor
razonable. €l valor razonable de los forwards es determinado calculando, para cada uno, el valor futuro por el
cual el Puesto de Bolsa pactaria una operacion similar con base en el valor de mercado del activo subyacente a
la fecha de la valoracién, incluyendo sus flujos futuros de efectivo asociados a dicho activo, por el plazo restante
desde la fecha de cierre hasta la fecha de vencimiento. La ganancia o pérdida no realizada se obliene de la
diferencia entre el precio pactado originalmente en el contrato forward y el valor razonable mencionado
anteriormente.

Las ganancias ¢ pérdidas no realizadas resultantes de la valoracién de los contratos de compra forward de titulos
valores, estimadas a valor presente, se registran directamente en resultados durante el periodo en el que incurren.

3.4. Deudores por intermediacion

Los deudores por intermediacion comprenden los derechos adquiridos por la entidad en el desarrollo de
actividades ordinarias del negocio y se entienden como activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Dichos elementos se reconocen por el valor acordado y el plazo normal de
credito es menor de un aio, en el caso de que se concedan a plazos superiores a dicho término el valor de la
cuenta por cobrar corresponderd al valor presente de los flujos futuros descontados a la tasa de referencia del
mercado para transacciones similares.

El Puesto de Bolsa realiza intermediaciones de Titulos Valores de Deuda e Instrumentos de Renta Variable o
Cuotas de Participacion. Por estas fransacciones, la misma cobra comisiones basadas en tarifas predefinidas.

El deterioro de la cartera procedera cuando exista evidencia objetiva del incumplimiento real de los pagos a cargo
del deudor, frente a esta situacion se reconoce un gasto por deterioro y se acumula en una cuenta separada de
la cuenta por cobrar.

La baja en cuentas de la cuenta por cobrar procede cuando expiren los derechos o cuando se transfieran los
riesgos y los beneficios asociados a la misma.

3.5. Inverslones en socledades

€l Puesto de Bolsa mantiene inversiones de instrumentos de patrimonio en sociedades en las cuales no tiene
control o influencia significativa en su administracién. Estas inversiones son tratadas de acuerdo con la NIC 28
Contabilizacién de inversiones en asociadas, NIC 27 Estados financieros separados y NIfF 12 Informacién a
revelar sobre participaciones en otras entidades.

Estas inversiones son registradas al costo.

3.6. Mobliliario y equipos

3.6.1. Reconocimiento y medicién

El mobiliario y equipo se mide al costo, menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas,

si las hubiere. El valor de adquisicion incluye los costos que son directamente atribuibles a la adquisicién del
activo.
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Cualquier ganancia o pérdida originada en la disposicidn de un elemanto de mobilaros y equipos (calculada
como la diferencia entre @i valor obtenido de la disposicion y &l importa en libros del elemento) se reconoce en
los resultados

Dezembolsns posheriores

Los desembolsos posterioras se capitalizan solo si es probable que el Puesto de Bolsa entiende que recibira los
beneficios econdmicos fuluros asociados con los coslos. Las reparaciones y mantenimientos continuos se
raconocen en el resultado cuando se incurre

Las ganancias y pérdidas resultantes de la venta de mobiliario y equipos son determinadas por |a diferencia entre
&l valor de venta del activo y su valor en libros, ¥ se reconocen netas como olros ingresos en el estado de
resullados/

3.8.2 Depreciacian

La depreciacion se calcula para dar de baja en cuentas el costo de los elementos de mobiliano y equipos menos
sus valores résiduales estimados, ulilizands & mélodo de linga recta sobre sus vidas Oliles estiimadas y se
reconoce en el resullado, Los elementos de mobilians ¥ equipos sa deprecian desde la fecha en gue inicia su
funcionamignto, ya listos para su uso o &n 8l caso de aclivos construldos intermamente, desde la fecha que el
aclivo eslé completado y en condicionss de S8 usado

El sigusente as un resumen de |as vidas dtiles estimadas de mobilario y eguipos:

Afios de vida util
Mejoras a la propiedag arrendada 5 afios
Mpbiliarios y equipos 4 ghos
Equipos de computo 4 aftos
Otros 7 afhos

Los métodos de depreciacion y la vida Gtil s& revisan an cada fecha de reporte y se ajustan si es necesano

1.7. Deterioro de valor de activos financieros y no financieros
Activos inancieros no dervados

Los activos financiencs que no estan clasificados al valor razonable con cambios en resultados se evallan en
cada fecha de reporie para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor

La evadencia objetiva de que los activos financieros estin deleriorados incluye:
= Mora o incumplimiento por pars de un deudor

« Reestrucluracion de un monio adecuado al Puesio de Bolsa en Wvminos que osta no condideraria en olras
circunstancias

+« Indicios de gue un deudor 0 emisor se declarara en bancarmola
= Cambios adversos en e esiado de pagos de prestatarios o amisores
- Desapancion de un mercado activo para un instrumento financien
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» Datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo
de activos financieros.

Activos financieros medidos a costo amortizado y valor razonable

El Puesto de Bolsa considera la evidencia de deterioro del valor de los activos financieros medidos a costo
amortizado y valor razonable, tanto a nivel especifico como colectivo. Todos los activos individualmente
significativos son evaluados individualmente por deterioro del valer. Los que no se encuentran especlficamente
deteriorados, son evaluados colectivamente por cualguier deterioro del valor incurrido pero que aln no ha sido
identificado. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados colectivamente por deterioro del
valor, agrupandolos considerando caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro del valor colectivo, el Puesto de Bolsa utiliza informacion histérica acerca de la oportunidad
de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, haciendo un ajuste si las condiciones econdomicas y
crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores ¢ menores que las sugeridas por las
tendencias histéricas.

Una perdida por deterioro del valor se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del active
firanciero. Cuando el Puesto de Bolsa cansidera que no existen posibilidades reales de recuperar el activo, los
importes involucrados se dan de baja en cuentas. Si posteriormente el importe de la pérdida disminuye y esa
disminucién puede ser relacionada cbjetivamente con un hecho ocurrido después de que se reconocié el deterioro
del valor, la pérdida por deterioro del valor previamente reconecida se reversa con crédito a los resultades.

Activos no financieros

Al final de cada perlodo, el Puesto de Bolsa revisa los importes en libros de sus activos no financieros (distintos
del impuesto sobre la renta diferido) para determinar si existe algan indicio de deterioro del valor. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para la evaluacién de deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo mas pequeno de activos que
genera entradas de efectivo por el uso continuo y que son significativamente independientes de las entradas de
efectivo derivadas de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre su valor en uso y su
valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor del dinerc en el tiempo vy los riesgos especlficos del activo o la unidad generadora de
efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor si el importe en libros de un activo 0 unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

t.as pérdidas por deterioro del valor se reconocen en los resultades y se distribuyen para reducir el importe en
libros de los activos deteriorados, sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro del valor se reversa solo hasta el importe del activo que no exceda al importe en libros
que podria haberse obtenido, neto de amortizacién o depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para dicho activa.
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3.8. Impuesto sobre la renta

El Puesto de Bolsa tiene como politica hacer la provisidon aproximada de los impuestos mensualmente, contra los
beneficios del perlodo. El impuesto diferido (activo/pasivo) se reconoce si y solo si la empresa tiene a2 posibilidad
de recuperar el activo o si liquidara el pasivo y se calcula al cierre de cada perfodo fiscal.

Impuesto sobre la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se determina segun las disposiciones establecidas por la Ley del Impuesto
sobre la Renta de Repubtlica Dominicana, sus reglamentos y modificaciones. Para determinar el impuesto sobre
la renta al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 la tasa de Renta Neta imponible es del 27%. La provisién para
el impuesto sobre.la renta se registra con base en ia utilidad contable del Puesto de Bolsa, ajustada por ingresos
no gravables, gastos no deducibtes y créditos fiscales.

Impueslo sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde al 1% de los activos tributables. Los activos tributables del Puesto de
Bolsa corresponden al monto de los bienes de uso neto de su depreciacion acumulada, tal como 1o establece el
Cédigo Tributario en su artlculo 403, artlculo incluido por la Ley 557-05 a través de su articulo 20.

Impuesto sobre ia renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo y se aplica para aquellas
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos y los valores utilizados para efectos fiscales.
Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto
representa una gdiferencia temporal deducible. €l impuesto sobre la renta diferido se calcula considerando la tasa
de impuesto que se espera aplicar en el perlodo en que se estima se realizara el active o se pagara el pasivo.
Los activos por impuesto diferido se reconocen solo cuando existe una probabilidad razonable de su realizacion.

Impuesto sobre la transferencia de bienes industrializados y servicios (ITBIS)
Segun autorizacién de la Direccién General de Impuestos Internos, los Intermediarios de Valores esta exentos
del cobro de ITBIS por los servicios de: Intermediacion y Colocacién de Valores, Estructuraciones de Emisiones

de Valores de Oferta Publica y Asesorlas a clientes corporativos”

Por tanto, los gastos y activos presentados en el balance y resultados incluyen el costo del ITBIS.

3.9. Provisiones

Una provisién es reconocida si, como resultado de un suceso pasado, el Puesto de Bolsa tiene una obligacién
presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado fiable y es probable que para cancelarla requiera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

3.10. Reconocimiento de ingresos, gastos y costos por financiamiento

Los ingresos por primas y descuentos en compra de inversiones se reconocen en resultados cuando se devengan
durante la vigencia de las inversiones.

Las comisiones por estructuracion de emisiones se reconocen como ingresos segun lo establecido en el contrato

firmado con cada cliente. Las comisiones por la colocacidn de emisiones se reconocen al finalizar el plazo de
colocacion.
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Los gastos financieros por captaciones o costos por financiamientos a través de los titulos valores y obtencion de
préstamos se registran sobre la base de acumulacion de interés simple.

Los contratos spol de compra y venta de TVD pactados en T+N, (n=hasta tres dfas habiles), se valoran
diariamente, generando ganancias o pérdidas. La contabilizacién de esta valoracion de los contratos spot se
realiza a su precio de mercado el dia de la transaccién hasta su liquidacién y la ganancia o pérdida que
corresponda se registra en las cuentas de ganancias (pérdidas) por ajuste a valor de mercado.

3.11. Intangibles

El Puesto de Bolsa registra como activo intangible las licencias de software se amortizan en base al método de
linea recta en el tiempo estimado de su vida Util (1 ano). Al cierre de los periodos correspondientes, el Puesto de
Bolsa no mantiene activos intangibles clasificados con vida util indefinida.

3.12. Transacciones con relacionados

£l Puesto de Bolsa tiene como politicas pactar sus transacciones con empresas relacionadas con las mismas
condiciones que con os demas clientes.

3,13, Arrendamientos

Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario. Todos los demas
arrendamientos son clasificados como arrendamientos operativos.

3.14. Costo de empleados
Bonificacion

El Puesto de Bolsa otorga bonos a sus empleados y ejecutivos en base al sistema de metas y bonificacion tal
como es requerido por la Ley y por sus propios planes de compensacion y acuerdos de trabajo. Se reconoce una
provision por los beneficios no liquidados a la fecha del estado de situacion financiera.

Plan de pensiones

A partir de la entrada en vigencia de la Ley 87-01, que establece el Sistema Dominicano de Seguridad Social
(SDSS), en el mes de julio de 2003, el Puesto de Bolsa reconoce mensualmente como gastos los aportes
efectuados al sistema de pensiones para ser depositados en las cuentas de capitalizacién individual de los
empleados, al igual que los aportes de los empleados, como una acumulacion hasta el momento en que son
depositados a principios del mes inmediatamente siguiente, en las entidades financieras autorizadas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana, para su posterior transferencia a las cuentas
individuales de los empleados en las administradoras de fondos de pensiones.

El Puesto de Bolsa no posee obligacidn adicional ni implicita diferente a 1a contribucion del porcentaje requerido
por la Ley.

Otros beneficios

El Puesto de Bolsa otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de acuerdo
con lo estipulado por 1as leyes laborales del pais; asl como también otros beneficios de acuerdo con sus politicas
de incentivos al personal. Para estos beneficios el Puesto de Bolsa reconoce un pasivo tomando como parametro
el salario acordado mediante contrato de trabajo.

Prestaciones laborales
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De acuerdo con el Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana, los patronos estan obligados a proveer un
auxilio de preaviso y cesantia a los trabajadores cuyos contratos de trabajo sean cancelados sin causa justificada.
Los pagos por este concepto se reconacen en gastos generales y administrativos en €l momento en que son
pagados.

Vacaciones a empleados

El Puesto de Bolsa tiene como polltica que sus empleados tomen el total de sus dias de vacaciones durante el
ano y tiene como polltica el pago de un bono vacacional.

4. Normas y enmiendas emitidas, pero aun no efectivas

Una serie de nuevas normas, y enmiendas a normas emitidas por el 1AS8 han sido aplicables a los periodos
anuales iniciados después del 1ro. de enero de 2017, las cuales han sido consideradas en la preparacién de
estos estados financieros. A continuacion, se indican aquellas normas que pueden ser relevantes para el Puesto
de Bolsa. Hasta el momento, a excepcién de la NIIF 9, NIIF 15 y solo considerando el efecto del perlodo previo
de la N)IF 18, el Pueste de Bolsa no planea adoptar estas normas de manera anticipada.

» NIIF 9: *Instrumentos financieros™. Esta norma es efectiva para los perlodos qgue comienzan en o después del
1ero. de enero de 2018, sin embargo, en la adopcién a NIIF para los Intermediarios de Valores la SIV dispuso
la adopcidn de forma anticipada, la cual estd permitida. Esta norma se refiere a la clasificacién, medicion y
reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros. La versién completa de NIIF 9 se publicé en julio
de 2014 y sustituye a la NIC 39 que se relaciona a la clasificacién y medicién de instrumentos financieros. La
NIIF 9 conserva, pero simplifica el modelo de medicién mixto y establece {res categorias de medicion de los
activos financieros: costo amortizado, valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI) y valor
razonable con cambios en resultados. La base de la clasificacién depende del modelo de negocio de ja entidad
y las caracteristicas de |os flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Las inversiones en instrumentos
de capital deben ser medidas a valor razonable con cambios en resultados, con la opcién irrevocable al inicio
de presentar cambios en el valor razonable en ORI y no reciclar. Esta norma también establece un nuevo
modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdida incurrida definido
en [a NIC 39. Para los pasivos financieros no hubo cambios a la clasificacion y medicion, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en ORI, para los pasivos a valor razonable con cambios
en pérdida. La NIIF 3 disminuye los requisitos para medir la eficacia de la cobertura mediante la sustitucién de
las pruebas de efectividad de cobertura, y requiere que exista una relaciéon econémica entre el elemento
cubierto y el instrumento de cobertura, y que la “relacion de cobertura” sea fa misma que la Gerencia utiliza
para fines de gestion de riesgos. La documentacién contemporanea sigue siendo necesaria, pero es diferente
a la que actvalmente requiere la NIC 39. Ver la Nota 33 para mas detalles sobre los efectos de transicién a NIIF
contemplando esta adopcion anticipada.

« NIIF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes. La NIIF 15 establece un
marco integral para determinar, por cuanto y cuando se reconoce un ingreso. Esta norma reemplaza la guia
existente para reconocimiento de ingresos, incluyendo la N/C 18 Reconocimiento de Ingresos, NIC 11 Contratos
de Construccion y 1a IFRIC 13 Programas de Lealtad de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para perlodos anuales
que comienzan a partir del 1 de enero de 2018. La adopcién anticipada es permitida.

» NIIF 16 Arrendamientos. La NIIF 18, publicada en enero 2016, reemplaza la anterior NIC 17 Arrendamientos.
Esta norma contiene mejores parametros de medicién y conceptos de clasificacion para el arrendamiento. La
NIIF 18 es efectiva para perlodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2019. La adopcién
anticipada es permitida, siempre que la NIIF 15 hayan sidc implementadas de manera previa.

- NIIF 17 Contratos de Seguros. Publicada en mayo 2017, es considerada como la norma contable integral para
contratos de seguro y reemplaza la existente norma interina NiiF 4 Contratos de Seguros. Esta norma proveera
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nuevos modelos de medicion y mejor transparencia de resultados en los Estados Financieros. La NIIF 17 es
efectiva para perfodos anuales que comienzan a partir del 1ero. de enero de 2021. La adopcién anticipada es
permitida, siempre que la NIIF 8 y NIIF 15 hayan sido implementadas de manera previa.

Otras enmiendas

No se espera que las siguientes enmiendas a normas tengan un efecto material en los estados financieros del
Puesto de Bolsa:

« Iniciativa de Revelacion (enmiendas a la NIC 7),
« Reconocimiento de Impuestos Diferidos Activos por pérdidas no Realizadas (enmiendas a la NIC 12).
« Clasificacién y Medicién de Transacciones con Pagos Basados en Acciones (enmiendas a la NIIF 2).

+ Venta o Contribucién de Activos entre un Inversionista y sus Asociados o Negocios Conjuntos (enmiendas a la
NItF 10 y 1a NIC 28).

5. Cambios en el entorno contable de a entidad regulada - Adopcién por primera vez

Previo al perfodo iniciado el 110 de enero de 2017 el Puesto de Bolsa realizé sus registros contables tomando
como parametro las exigencias requeridas por su entidad reguladora, la Superintendencia de Valores (SIV). Dicha
entidad establecio que todas (as transacciones de los intermediarios de valores originadas con fecha posterior al
cterre fiscal del perfodo 2016 serian tratadas en lo adelante bajo las exigencias pautadas por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

El 1ro. de enero de 2017 el Puesto de Bolsa adoptd los requerimientos expuestos por la NiIF 1 Adopcién por
primera vez y en consecuencia la administracion del Puesto de Bolsa presenta su informacion financiera bajo los
requerimientos de la NIC 1 Presentacién de estados financieros. Debido a la naturaleza del negocio, esta
administracion torna como parametro principal las exposiciones de la NIIF 9 instrumentos financieros y revela la
informacion de su infermacién financiera bajo el cumplimiento ae la NIIF 7 Revelacién de instrumentos financieros
y otras normas aplicables. La administracion del Puesto de Bolsa ha adoptado como objetivo el velar por et fiel
cumplimiento de que sus estados financieros presenten su informacion financiera bajo todas las normas y
enmiendas expuestas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidag (IASB por sus siglas en ingles).

Ala fecha de estos estados financieros, el Puesto de Bolsa también continda el cumplimiento de los lineamientos
emitidos por la SIV. La administracién del Puesto de Bolsa esta consciente de que pueden ocurrir cambios
contables significativos posterior a la presentacioén de su informacion financiera al 31 de diciembre de 2017. Dicha
administracion se propone velar porque cualesquier cambios contables se realicen con fines de presentar su
informacion financiera en mejor coherencia a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

a} Recoenciliacién del Patrimonio previamente reportado bajo SIV hacia NIIF

31 de diclembre de 31 de diciembre de

2016 2016
Patrimonio previamente reportado SIV 1,611,512,498 1,356,219,753
Efecto de ajustes bajo NIIF - Aumento (Dis minuclén)
Registrado en resultados del perfodo - efectos de los contratos
de venta con acuerdo de recompra 5,379,105 -
Total de efecto de ajuste bajo NIIF 6,379,105 -
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b) Reconcitiacion del estado de resultados previamente reportado bajo SIV, hacia NIIF

Resultados del ejercicio previamente reportado bajo SIV
Efecto de ajustes bajo NIIF - Aumento (Dtaminuclén)
AValor razonable

Total de efecto de ajuste bajo NIIF

Resultado del ejerciclo bajo NIIF

c) Ajustes al estado de flujos de efectivo

Operaciones netas con instiluciones financieras

Flujo neto proveniente de (usado en) actiidades de la
operacidn

Flujo neto proveniente da (usado en) activdades de inversién

Variacién neta de las actividades del perfodo

Saldo inicial del efectivo y equivalentes
Saldo final del efectivo y equivalentes

31 de diclembre de 31 de diciembre de

2016 2015
255,292,748 223,024,310
6,379,105 -

6,379,105 -
261,671,851 223,024,310

Afio terminado al 31 de diclembre de 2016
SV NIF Variaclén

(2,303,438,283) (1,526,118,102) (777,320,181)

63,022,448 840,342,630 (777,320,181)

(21,825,739) (21,825,739) -

41,196,710 818,516,891 (777,320,181)
17,241,348 179,821,187 (162,679.819)
38,658,032 978,658,032 (940,000,000)
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d) Elimpacto de la transicion a las NIIF en la situacién financiera del Fuesto de Bolsa se presenta como

sigue:

Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones en instrumentos financieros:

A valor razonable

A valor razonable - instrumentos financieros
derivados

A costo amortizado
Deudores por intermediacion
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inersiones en acctones
Activo intangible
Mobiliario y equipos, neto
Otros activos

Total Activos

Pasivos:
A valor razonable
A valor razonable - instrumentos financieros
derivagos
A costo amortizado:
Obligaciones por financiamiento
Obligaciones por instrumentos financieros
derivados emitidos
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Acumulaciones, retenciones y otros pasivos

Total Paslivos

Patrimonio:
Capital pagado
Reserva legal
Resultados acumulados
Resultado del periodo
Total Patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Cuentas contingentes deudoras
Encargos de confianza deudores
Otras cuentas de orden deudoras

Afio 2016
Registro &/ SIV Ajustes Registro s/ NIIF
38,658,032 940,000,000 978,658,032
2,520,874,526 1,949,968,363 4,470,842,889
35,487,486 (27,348,921) 8,138,565
802,431,854 64,808,432 867,240,286
380,717 - 380,717
54,246,760 17,715,590 71,962,350
56,326,507 - 58,326,507
22,617,487 - 22,617,467
22,299,624 - 22,289,524
21,388,187 - 21,388,187
962,646,353 (940,056,982) 22,589,371
4,5637,357,513 2,005,086,482 6,542,443,995
561,388,789 - 561,388,799
21,097,669 (10,097,111) 11,900,558
11,335,481 1,997,524,986 2,008,860,467
1,622,758,493 - 1,522,758,493
715,517,716 - 715,517,716
19,342,889 - 19,342,889
13,094,635 - 13,094,635
60,409,332 11,279,503 71,688,835
2,925,845,014 1,998,707,378 4,924, 552,392
825,000,000 - 825,000,000
165,000,000 - 165,000,000
366,219,754 - 366,219,754
255,292,745 6,379,104 261,871,849
1,611,512,499 6,379,104 1,617,891,603
4,537,367,613 2,005,086,482 6,542,443,995

4,776,839,055
§2,908,638,657
2,290,000,000

(1,997,524,986)

2,779,314,068
62,909,638,657
2,290,000,000
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Activos:

Efectivo y equivalente de &fectivo

Inversiones en instrumentos financieros:
Avalorrazonable

Avalorrazonable - instrumentos financieros derivados

Acosto amortizado

Deudores porintermediacion

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Inversiones en acciones
Activo intangible

Mobiliario y equipos, neto
Otros activos

Total Activos

Pasivos:
Avalorrazonable

Avalorrazonable - instrumentos financieros derivados

Acosto amortizado:
Obligaciones por finarciamiento
Obligaciones por instrumentos financieros derivados
emitidos

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Acumulaciones, retenciones y otros pasivos
Total Pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Reserva legal
Resultados acumulados
Resultado del perfodo
Total Patrimonio
Total Paslvos y Patrimonio

Cuentas contingentes deudoras

Encargos de confianza deudores
Otras cuentas de orden deudoras

Ajustes por adopcién a NIIF:

inversiones a corto plazo.

Afo 2015

Registro s/ SIV
179,921,167

3,804,074,587
53.875,247

84,000
2,415,775
24.334,291
62,209,747
22,617,467
184,453
3,655,073

Ajustes

1,398,883,662
(6.086,468)
47,079,578

Registro s/NIIF
179,921,167

5,302,858,249
47,588,779

47,163,578
2,418,775
24,334,291
62,209,747
22,617,467
184,453
3,655,073

4,263,171,807

1,439,876,772

5,693,048,579

46,714,681
37,987,599

1,314253,424

1,426,577.,460

39.526.876
222,768
31,869.145

(18.809,259)

1.458,686,027

46,714681
18,178,344

1,458,686,027
1314,253,424

1,426,577 ,460

39,526.976
222,769
31,669,145

2,896,952,054

825,000,000
165,000,000
143,195,443
223,024,310

1,439,876,772

4.336,828,826

825,000,000
165,000,000
143,195,443
223,024,310

1,356.219,753

1,356,219,753

4,263,171,807

1,439,876,772

5,693,048,579

5,020,944,2268
51,137,921,551
866,700,000

(1.458,686,027)

3,562,258,199
51,137,921,551
866,700,000

Las inversiones a un plazo menor de 3 meses desde la fecha de su adquisicién fueron reclasificadas desde el
portafolio de otras inversiones hacia efectivo y equivalente a efectivo; para los afios finalizados al 31 de diciembre
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de 2016 y 2015 los saldos reclasificados fueron DOP 940,000,000 y DOP 162,679,819, respectivamente
corfespondiente a inversiones en depositos a plazos en Bancos Locales.

Contratos Forward:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Puesto de Bolsa tenia contratos de compra "Forward” de Titulos Valores de
deuda por DOP 1,997.524,086 y DOP 1,458,686,027 respectivamente. Segun el modelo SIV, estas operaciones
estaban registradas dandole de baja al activo y registradas en una cuenta de orden (contingencias); sin embargo,
de acuerdo con NIIF 9 debe presentarse el activo en una linea separada en el estado de situacion y reconocerse
la obligacién.

6. Administracién de rlesgo financlero

Un resumen de los riesgos asociados ¢on estos instrumentos financieros y las politicas del Puesto de Bolsa
determinados para la Administracion se detallan, como sigue:

6.1. Riesgo de Crédito

Los riesgos de crédito tipicos del mercado de valores o capitales, como sector especializado del Mercado
financiero, son el Riesgo de Crédito Emisor y el Riesgo de Contraparte. El primero es el riesgo en el que incurre
el Puesto de Bolsa por la pérdida del valor de los instrumentos de deuda y/o acciones que la misma mantiene en
posicion, por deterioro crediticio del emisor, el segundo se refiere al riesgo de incumplimiento por parte del cliente
con respecto a sus obligaciones en contratos reciprocos con el Puesto de Bolsa.

Los instrumentos financieros que eventualmente pudieran exponer al Puesto de Bolsa al riesgo de crédito emisor
consisten principalmente de:

- Inversiones en Tltulos Valores de Deuda emitidos por el Ministerio de Hacienda de Ia Republica Dominicana,
Banco Central de la Republica Dominicana y sus similares en paises Soberanos, esencialmente emitidos por
el Estado Dominicano. Estos titulos valores emitidos o avalados por el Estado son de la mas alta calidad
crediticia en el pais. Las inversiones en otros titulos valores se realizan con caracter de intermediacion de corto
plazo, son limitados en su tamafo y consisten en instrumentos de alta liquidez en el mercado local e
internacional.

« Colocaciones y depoésitos en bancos del pais y del exterior: el Puesto de Bolsa mantiene colocaciones en
cuentas 3 la vista en importantes entidades financieras del pais y del exterior y mantiene una rigurosa politica
de crédito con el objetivo de minimizar la exposicién al riesgo de crédito mediante la diversificacion en los
balances en bancos.

Por otro lado, los riesges de crédito de contraparte se limitan y controlan estableciendo condiciones y procesos
de liquidacion de transacciones, lineas de crédito de contraparte por tipo de cliente y de productos.

6.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo en que incuire el Puesto de Bolsa cuando las condiciones de Mercade cambian
afectando [a liquidez de la institucién o el valor de los instrumentos financieros que el Puesto de Bolsa mantiene
en portafolios de inversién o en posiciones contingentes, resultando en una pérdida para el Puesto de Bolsa. El
riesgo de mercado esta constituido fundamentalmente por dos tipos de riesgos:

6.3. _Riesgo de Precio

El riesgo de precio es la posibilidad a la cual esta sujeta el Puesto de Bolsa de disminuir sus ingresos o incurrir
en pérdidas como resultado de la variacién del valor de los precios, tasas o factores de mercado, ante cambios
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en las condiciones del mercado. Por la naturaleza del negocio del Puesto de Bolsa, sus activos estan conformados
principalmente por inversiones en titulos valores de deuda, cuyo riesgo es el de variaciones en los precios de (0s
titulos valores. El riesgo de precio es monitoreado y controlado diariamente para todo el portafolio de inversiones
mantenido de forma directa en el balance. E! Puesto de Bolsa administra este importante riesgo de la siguiente
forma:

. Analisis de sensibilidad del portafolio de inversiones: El Puesto de Bolsa analiza constantemente la duracion
del portafalic de inversiones y el "valor dblar de un punto base”, conocido como DVO1.

« Diversificacién de la duracién del portafolio mediante la inversién en todos los plazos de la curva de riesgo
soberano denominada en pesos dominicanos.

« Diversificacién por divisas: una parte del portafolio de inversiones se encuentra denominado en pesos
dominicanos y otra parte del portafolio se encuentra denominado en délares estadounidenses.

« Operaciones de compraventa forward de tltulos valores: las operaciones de compraventa forward de titulos
permiten anticiparse al movimiento de los precios de los valores. mitigando de esta forma el riesgo del portafolio.

« Alta rotacidon del portafolio de inversiones. la velocidad con la que rota el portafolio de valores es de
aproximadamente una vez por mes, con lo que el Puesto de Bolsa constantemente mantiene inversiones a
precios de mercado, evitando sufrir pérdidas por movimientos adversos en los valores por largos perfodos de
tiempo.

6.4. Riesgo de Tasa de Cambio

Se refiere al riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. Al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, el Puesto de Bolsa est4 expuesta al riesgo cambiario originado en las siguientes pantidas:
Sensibilidad del riesgo cambiario:

Al 31112/2017 Al 31/12/2016

Moneda Moneda Moneda Moneda
Nacional Extranjera Nacionat Extranjera
Al 48 30 Al 46.71

Activos Sensible a Tasa
Efectivo y equivalentes de efectivo 177,903 8,592,721 367,816 17.180.,696
Activos financieros a Valor Razonable 42,172,316 2,036,922.884 11,006,740 514,124,832
Activos Financieros a Costo Amortizado 4418106 213,394,525 - -
Otras cuentas por cobrar - - - -
Total Activos sensibles a tasa 46,768,326 2,258,910,130 11,374,556 531,305,528
Pasivos Sensible a Tasa
Pasivos Financieros a VValor Razonable 5.585.467 269,778,076 2,411,226 112,628,387
Pasivos a Costo Amortizado 39,499,168 1,907.809.798 18.576,370 867.702.238
Cuentas por pagar - - - -
Ofras cuentas por pagar - - - -
Total Pasivos sensgibles a tasa 45,084,635 2,177,587,874 20,987,696 980,330,626
Posicion Neta 1,683,691 81,322,256 (9,613,040) (449,025,098)

Una variacion de 5% en la tasa de cambio del USD$ con respecto al DOP$ al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
tendrfa un efecto en tos resultados y en el patrimonio de aproximadamente DOP 5,158,787 y DOP (20,282,534),
respectivamente.
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65 Riesgo de Liguider

El resgo de liguidez s& refiere a la posibikdad de incumplimiento de los compromizos contraciuslies gue incurme
&l Puesto de Bolsa por la no disporsbilidad tanto de recursos liquidos come de titulos valores. El Puesto de Bolsa
wentifica el riesgo de liquidez en sus operaciones dentro y fuera de su balance, en el analisis de sus fiujos de
caja, de sus fuenies de fondeo y én las relaciones con otros riesgos. El monitoreo y control sa efectiia a través
del seguimiento diano de distintos indicadores, &l establecimiento de alertas tempranas y de limites, an &l marco
de una estrategia de gestion de riesgos que busca garantizar el cumplimiento de las obligaciones, tanto aqueallas
de corto plazo como oe largo plazo.

A contnuacidn, se presentan los vencimientos contraciuales de los activas financieros y pasivos financieros, los
cuales incluyen el pago de interés y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion de paga:
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7. Uso de juicios y estimaclones

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requiere que la gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las esttimaciones y supuestos relevantes se revisan regularmente. E| efecto de las revisiones de estimaciones se
reconoce prospectivamente.

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se presenta en ja Nota 31 - Instrumentos
financieros con riesgo fuera gdel balance general y otras cuentas de orden.

Medicién de los valores rezonables

Algunas pollticas de contabilidad y revelaciones del Puesto de Bolsa requieren la medicién de los valores
razonables, tanto de activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Puesto de Bolsa cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicidon de los valores
razonables. La gerencia financiera tiene la responsabilidad general de la supervisién de todas las mediciones
significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3

La gerencia financiera revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes de valorizacion.
Si se usa informacién de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacién de precios para medir
los valores razonables, la gerencia financiera evaliia la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusién de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la
jerarqula del vaior razonable en el cual deberian clasificarse esas valorizaciones.

Cuandoc se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Puesto de Bolsa utiliza datos de mercagdo observables,
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia de valor
razonable que se basa en las variables utilizadas en las técnicas de valoracion, segun se muestra como sigue:

« Nivel 1; precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos;

+ Nivel 2: dalos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea de forma directa (precios) o indirecta (derivados de {os precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos observables en el mercado {variables no
observables),

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles distintos
de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion se clasifica en su totakdad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la vanable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién fotal.

El Puesto de Bolsa reconoce la transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Por ofro {ado, el Puesto de Bolsa Unicamente presenta mediciones de valor razonable de activos y pasivos

financieros. A continuacién, se presentan los instrumentos financieros a valor razonable, clasificados segun sus
niveles de aplicacion:
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Al 31 de diclembre 2017

Activos Financieros Nivel 1 Nive{ 2 Nivel 3 Total DOP
Activos a Valor Razonable
Instrumentos para Negociacién

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 1552,707,735 - - 1.552,707,735

Valores emitidos Banco Central de la Republica Don 185,828,416 62,885,668 88,488,806 337,182,980

Bonos Corporativos {(emisoras varios) 48,703,922 - 1.089,227.431 1,137,831,353

Cuolas Participacidon Fondos de Inversion 203,249,596 - - 203,249,596
Sub Total: 1.990.489.6695 62,885668 1177696327 3231071664
Derivados Negociacion (Spot)

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 7.167 7,167
Sub Total: 7.167 7,167
Derivado Negociacién (Forward)

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 28,401,173 - - 28,401,173

Valores emitidos Banco Ceniral de la Republica Don 6.709.53% 495,758 5189972 12,375,269
Sub Total: 35,110,711 495,758 5,169,972 40,776.442
Instrumentos Restringidos

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 145,466,494 - - 145,466,494

Valores emitidos Banco Cenlral de la Republica Don 67,250,688 - 54,910,698 122,161,387

Venlas con Pacto de Recompra 2862454360 178,835,803 102.028.565 3.143,316.728
Sub Total: 3,075,171,543 178,835,803 156,937,263 3,410,944 609
Total 5,100,779,091 242,217,229 1,339,803,662 6,682,799,882
Pasivos Fnancieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total DOP
Pasivos a Valor Razonable ’

Contratos de Mutuos §53,742,331 26,869,866 182,897,543 1,163,509,740
Sub Total: 953,742,331 26,869,866 182,897,543 1,163,509,740
Derivado Negociacién (Spot)

Bonos Corporativos (emisores varos) - 2,869 2,869
Sub Total: - 2,869 2,869
Derivado Negociacién (Forward)

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 10.859.761 - - 10,859,761

Valores emitidos Bango Cenlral de la Republica Dominicana 157,919 28,586 703,207 889,711
Sub Total: 11,017,680 28,586 703,207 11,749,472
Total Pasivos Anancleros 964,760,011 26,898,451 183,603,619 1,175,262,081
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Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017
Valores expresados en pesos dominicanos — DOP

Al 31 de diciembre 2016
Activos Rnancieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total DOP
Activos a Valor Razonable
Instrumentos para Negociacion

Valores emitidos Ministerio de Hacienda 573,036,416 43,684,279 55,317,764 672.038,460
Valores emitdos Banco Central de la Republica Domi 177,421,494 13,084,783 69,609,239 260,125,526
Bonos Corporativos (emisores varnos) - - 58,469,738 58.469,738
Cuotas Participacién Fondos de Inversiéon 503,334,3