
 
 

 

O: 1 809 560 0909 
F: 1 809 560 6969 

Prol. Av. 27 de Febrero N˚1762 
Santo Domingo, Rep. Dom.  

RNC: 1-01-56714-7 
Miembro de la Bolsa de Valores de la 
República Dominicana, S.A. 

31 de enero de 2023 
 
 
Señor 
Ernesto A. Bournigal Read 
Superintendente del Mercado de Valores 
Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana 
Cesar Nicolás Penson No. 66 
Sector Gazcue 
Ciudad 
 
Atención:  Sr. Claudio Guzmán De la Cruz  

Director, Dirección de Participantes 
 

Sra. Olga María Nivar Arias 
Directora, Dirección de Oferta Pública 

 
Copia:   Sra. Elianne Vilchez Abreu 

Vicepresidenta Ejecutiva / Gerente General 
Bolsa y Mercado de Valores de la República Dominicana 

 
Asunto:   Hecho Relevante. 
 
Estimado Señor Bournigal: 
 
Ante un cordial saludo, en cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Norma para los Participantes del Mercado 
de Valores que establece disposiciones sobre Información Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulación de Mercado 
adoptada mediante la Segunda Resolución del Consejo Nacional de Valores de fecha veinte (20) de noviembre de dos 
mil quince (2015) identificada bajo la numeración R-CNV-2015-33- MV, tenemos a bien informarle en condición de 
Hecho Relevante lo siguiente: 
 
UNICO: Que Parallax Valores Puesto de Bolsa, S. A. (PARVAL), en calidad de emisor de valores, y sus Programas de 
Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-125, SIVEM 137 y SIVEM 143, han sido calificados por Feller Rate Calificadora 
de Riesgos Dominicana con una calificación de riesgo A- con perspectivas “positivas”, calificación para el semestre julio 
2022 - enero 2023. Esta información se encuentra detallada en el Informe de Calificación de Riesgo anexo a la presente. 
 
Sin otro particular, saludos cordiales, 
 
 
___________________________________ 
Laura Rebeca Luciano Ortiz 
Gerente Legal y Regulatorio 

LAURA REBECA 
LUCIANO ORTIZ

Digitally signed by LAURA REBECA LUCIANO ORTIZ 
DN: street=Av. Prolongación de 27 de Febrero Num. 
1762,10902,Santo Domingo Oeste, cn=LAURA REBECA 
LUCIANO ORTIZ, serialNumber=ICDDO-00118044239, 
givenName=LAURA REBECA, sn=LUCIANO ORTIZ, 
title=Gerente Legal, Regulación & Cumplimiento, ou=Legal, 
o=Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A., c=DO, 
2.5.4.97=VATDO-101567147 
Date: 2023.01.31 12:53:53 -04'00'
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FUNDAMENTOS  Jul. 22 27 Ene. 23 Ene. 2022 

Solvencia A- A- A- 

Perspectivas Positivas Positivas Positivas 
 

* Detalle de calificaciones en Anexo. 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos cada período 

 Dic. 20 (1) Dic. 21 (1) Nov. 22 

Activos totales 14.640 19.381 26.515 

Pasivos totales 11.418 16.624 23.641 

Capital y reservas 990 1.639 1.639 

Patrimonio 3.222 2.757 2.873 

Resultado operacional bruto  1.253 1.574 767 
Gastos de administración y 
comercialización 352 413 438 

Resultado operacional neto 901 1.161 329 

Utilidad neta 1.003 1.116 353 
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a 
reportes publicados por la Superintendencia del Mercado de 
Valores (SIMV) a menos que se indique otra cosa. (1) Estados 
Financieros auditados. 

INDICADORES RELEVANTES 

 Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22 (2) 

Resultado operacional bruto / 
Activos (1) 9,5% 9,3% 3,6% 

Gastos de administración y 
comercialización / Activos (1) 2,7% 2,4% 2,1% 

Utilidad neta / Patrimonio 31,1% 40,5% 13,4% 

Utilidad neta / Activos (1) 7,6% 6,6% 1,7% 

(1) Indicadores sobre activos totales promedio, que consideran el 
promedio entre el periodo analizado y el anterior; (2) Indicadores a 
noviembre de 2022 anualizados. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22 

Patrimonio / Activos totales 22,0% 14,2% 10,8% 

Pasivos totales / Capital y reservas 11,5 vc 10,1 vc 14,4 vc 

Pasivos totales / Patrimonio 3,5 vc 6,0 vc 8,2 vc 
Índice de Patrimonio y Garantías de 
Riesgo Primario (Nivel I) (1) 2,1 vc 0,8 vc 0,9 vc 

Índice de Apalancamiento (1) 22,3% 14,2% 68,5% 

(1) Indicadores normativos. 

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 

Principales Factores 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

 

OTROS FACTORES  

La calificación no considera otros factores 

adicionales al Perfil Crediticio Individual. 

Analistas: Maria Soledad Rivera 
 msoledad.rivera@feller-rate.com

  

mailto:msoledad.rivera@feller-rate.com
mailto:msoledad.rivera@feller-rate.com


 

 
 

 

2 

 

INFORME DE CALIFICACIÓN – ENERO 2023 

INFORME DE CALIFICACION 

 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com 

PERSPECTIVAS: POSITIVAS 

FACTORES SUBYACENTES A LA  CLAS IFICACIÓN  
FORTALEZAS 

 

 

 

 

RIESGOS 

 

 

 
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PERFIL DE NEGOCIOS: MODERADO 

Cartera de clientes diversa, incluyendo tanto clientes institucionales y 
corporativos, como personas físicas. Buena posición de mercado en su 
industria. 

DIVERSIFICACIÓN DE NEGOCIOS 

Actividad en negocios de inversión y de tesorería. 

PROPIEDAD 

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. es 
una subsidiaria de Parallax Investment 
Partners Inc. (PIP), con una participación 
accionaria de 97,5%. Esta sociedad, a su 
vez, es controlada en un 100% por Grupo 
Rizek, Inc.  

Grupo Rizek es un importante grupo 
económico del país, cuya actividad 
principal es la producción y exportación 
de cacao, iniciando sus operaciones 
como un negocio familiar en 1905.  

El grupo posee diversas participaciones 
en negocios afines, incluyendo empresas 
del mercado de valores, banca múltiple, 
fondos de pensión e inversión, compañía 
de seguros, entre otros.  
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ESTRATEGIA Y ADMINISTRACIÓN 

Foco en el crecimiento de clientes, apoyado en tecnología y servicio al 
cliente, para robustecer la rentabilidad del negocio. 

se encuentra el desarrollo de 

infraestructuras tecnológicas, que permiten la vinculación de clientes de manera digital. La 

entidad cuenta con un servicio de apertura de cuenta 100% digital a través de App y sitio 

web. Asimismo, se destaca el nuevo segmento de apertura PARVAL Simple, dirigido a clientes 

de bajo riesgo, con inversiones inferiores a $400.000. Para 2023, el puesto de bolsa mantiene 

planes en seguir fortaleciendo su estructura tecnológica, dirigidos a la eficiencia de procesos 

internos y mejoras al servicio del cliente. 

▬ FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACIÓN 

COMPOSICIÓN DE INGRESOS OPERACIONALES 
TOTALES  

 

94,5% 96,3% 96,2%

5,4% 3,7% 3,8%

Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22

 Comisiones por intermediación bursátil

 Ingresos por instrumentos financieros
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POSICIÓN DE MERCADO 

Actor relevante en la industria de puestos de bolsa. 

PARTICIPACIONES DE MERCADO (1) 

 Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22 

Part. Activos totales 14,3% 13,2% 15,0% 

   Ranking 3° 3° 2° 

Part. Patrimonio 18,1% 12,2% 12,7% 

   Ranking 1° 2° 3° 

Part. Resultados 18,2% 14,1% 11,7% 

   Ranking 2° 4° 3° 
 

Fuente: Elaboración propia en base a información disponible en 
SERI de la SIMV al 30 de noviembre de 2022.  

PARTICIPACIÓN DE MERCADO POR ACTIVOS (1) 

 

PARTICIPACIÓN DE MERCADO POR 
PATRIMONIO (1) 

 

PARTICIPACIÓN DE MERCADO POR 
RESULTADOS (1) 

 

(1) Respecto a la industria de puestos de bolsa. 
 

 

16,0%
15,0% 14,2%

12,7% 12,0%

7,3%

22,8%

UC Parval Alpha JMMB Inv. Pop. Tivalsa Otros

15,4%
14,1%

12,7% 12,6%
9,9%

8,6%

26,7%

Alpha UC Parval Inv. Pop. Tivalsa JMMB Otros

23,1%

15,3%

11,7%
9,8% 9,0%

7,9%

23,3%

Tivalsa Inv. Pop. Parval BHD JMMB CCI Otros
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CAPACIDAD DE GENERACIÓN: ADECUADO 

Negocio desarrollado en una industria expuesta a las condiciones del 
mercado. Se observó una caída de los resultados en el último periodo, 
luego de exhibir retornos históricamente altos. 

PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

INGRESOS Y MÁRGENES 

Volatilidad en el resultado operacional, vinculado a las variables 
macroeconómicas. 

  

MARGEN OPERACIONAL 

Resultado operacional bruto / Activos totales 
promedio 

 
(1) Indicadores a noviembre de 2022 anualizados. 

GASTO DE APOYO 

Gastos de administración y comercialización / 
Resultado operacional bruto 

 

RESULTADOS  

Utilidad neta / Patrimonio 

 
(1) Indicadores a noviembre de 2022 anualizados. 

0,0%
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12,0%
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Dic. 19 Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22 (1)

PARVAL Alpha UC Sistema
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GASTOS DE APOYO 

Gastos de apoyo relativamente controlados en el último período. 
Eficiencia operacional se mantiene en línea con sistema de puestos de 
bolsa. 

RESULTADOS 

Rentabilidad afectada por menor resultado operacional, situándose en 
los rangos del promedio del sistema. 
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RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO 

Mayor parte del patrimonio corresponde a capital y reservas. 
Adecuado respaldo patrimonial por parte de accionistas. Indicadores 
de endeudamiento crecen conforme a las operaciones. 

PERFIL DE RIESGO: ADECUADO 

Estructura acorde a la naturaleza de sus operaciones y a los 
lineamientos normativos. Activos concentrados en la cartera de 
inversiones. 

ESTRUCTURA Y MARCO DE GESTIÓN DE RIESGO 

Gestión global de los riesgos del negocio. Importante fortalecimiento 
de la estructura organizacional en los últimos años. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22 

Patrimonio / Activos totales 22,0% 14,2% 10,8% 

Pasivos totales / Capital y reservas 11,5 vc 10,1 vc 14,4 vc 

Pasivos totales / Patrimonio 3,5 vc 6,0 vc 8,2 vc 
Índice de Patrimonio y Garantías de 
Riesgo Primario (Nivel I) (1) 2,1 vc 0,8 vc 0,9 vc 

Índice de Apalancamiento (1) 22,3% 14,2% 68,5% 

(1) Indicadores normativos. 
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CONCENTRACIÓN DEL RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES 

Activos concentrados en el portafolio de instrumentos financieros, 
invertidos mayoritariamente en papeles con riesgo soberano. 
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FONDEO Y LIQUIDEZ: ADECUADO 

Estructura de fondeo más diversificada que otros actores de la 
industria, con un alto componente de operaciones con clientes. Buen 
nivel de liquidez en su balance.   

COMPOSICIÓN ACTIVOS TOTALES 

 
(1) Considera instrumentos financieros derivados. 

COMPOSICIÓN PASIVOS TOTALES 

 
(1) Considera instrumentos financieros derivados a valor 
razonable y obligaciones por financiamiento a costo amortizado 
más operaciones de venta al contado con compra a plazo; (2) 
Incluye cuentas por pagar a personas relacionadas, otras cuentas 
por pagar, provisiones, acumulaciones y otras obligaciones, 
impuestos por pagar, impuestos diferidos y otros pasivos. 

 

1,0% 4,6% 2,5%

96,0% 91,8% 94,5%

0,5% 1,1% 0,8%
2,5% 2,5% 2,1%

Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22

Otros activos

Deudores por intermediación

Otras operaciones (1)

Cartera de instrumentos financieros

Disponible

10,7%
22,6%

33,9%

27,3%

18,8%

10,6%
0,1%

60,2% 57,3% 54,0%

1,8% 1,3% 1,3%

Dic. 20 Dic. 21 Nov. 22

Otros pasivos (2)

Otras operaciones (1)

Pasivo financiero a valor razonable

Oblig. por inst. financieros emitidos

Oblig. con bancos e inst. financieras
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 Abr. 20 Jul. 20 Oct. 20 Dic. 20 Ene. 21 Abr. 21 Jul. 21 Oct. 21 Dic. 21 Ene. 22 Abr. 22 Jul. 22 27 Ene. 23 

Solvencia (1) A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Positivas Positivas 

Bonos 
Corporativos (2)  

A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- A- 

Corto Plazo Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyos números de registro son: i) SIVEM-125 aprobado el 5 de 
abril de 2019, ii) SIVEM-137 aprobado el 12 de febrero de 2020 y iii) SIVEM-143 aprobado el 12 de enero de 2021. 
Para mayor información sobre el significado detallado de todas las categorías de calificación visite https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO 

RESUMEN ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA Y DE RESULTADOS 

En millones de pesos dominicanos 

 Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
Sistema Puestos 

de Bolsa (2) 

 Dic. 2018 (1) Dic. 2019 (1) Dic. 2020 (1) Dic. 2021 (1) Nov. 2022 (3) Nov. 2022 (3) 

Estado de situación       

Activos totales  8.323   11.600   14.640   19.381   26.515   176.616  

    Disponible  116   1.542   147   886   667   17.404  

    Cartera de instrumentos financieros  7.617   9.055   14.052   17.797   25.068   152.094  

         A valor razonable con cambios en resultados  6.688   9.042   7.731   13.814   12.508   61.896  

         A valor razonable con cambios en ORI  -     -     6.271   3.049   12.507   57.392  

         A costo amortizado  929   13   50   934   53   32.807  

    Derechos por operaciones  322   17   77   211   214   989  

    Deudores por intermediación  -     1   0   -     -     29  

    Inversiones en sociedades  135   141   142   142   142   808  

Activo fijo  22   16   15   121   47   266  

Otros activos (4)  3   61   99   112   190   1.151  

Pasivos totales  6.771   9.583   11.418   16.624   23.641   153.918  

Obligaciones con bancos e inst. financieras  1.792   2.342   1.219   3.757   8.022   31.371  

    Obligaciones por instrumentos financieros emitidos  1.827   2.824   3.120   3.117   2.514   6.759  

    Pasivo financiero a valor razonable  1.959   1   3   3   31   964  

    Obligaciones por operaciones  1.109   4.293   6.874   9.525   2.019   2.312  

    Instrumentos financieros derivados  4   35   64   220   163   329  

    Obligaciones por financiamiento  1.105   4.258   6.810   9.306   1.856   1.983  

    Operaciones de venta al contado con compra a plazo  -     -     -     -     10.640   109.551  

    Acreedores por intermediación  -     -     -     -     112   1.135  

    Otros pasivos  58   83   175   138   231   1.031  

Patrimonio 1.551 2.016 3.222 2.757 2.873 22.699 

       

Estado de resultados       

Ingreso operacional total (5)  618   1.237   1.691   2.018   1.527   9.300  

Gastos operacionales  320   376   428   433   734   3.034  

Resultado operacional bruto  290   848   1.253   1.574   767   6.144  

Gastos de administración y comercialización  196   225   352   413   438   3.483  

Resultado operacional neto  94   623   901   1.161   329   2.661  

Resultado antes de impuesto  154   582   1.023   1.106   399   3.144  

Utilidad neta  135   533   1.003   1.116   353   3.027  
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes de la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) y Estados Financieros Auditados del emisor. (1) Estados Financieros auditados. (2) 
Sistema Puestos de Bolsa considera todas las entidades con EEFF disponibles en el SERI de la SIMV. (3) Estados Financieros interinos. (4) Incluye: impuestos diferidos, activos intangibles, propiedades de inversión y 
otros activos. (5) Ingreso operacional total considera las inversiones en sociedades. 
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CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (1) 

En millones de pesos de cada periodo 

 Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. 

 Dic. 2017 Dic. 2018 Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Nov. 2022 

Cuentas contingentes deudoras 2.822 6.809 3.262 7.511  37.387   6.105  

Encargos de confianza deudores 59.155 63.916 63.839 58.824  62.912   70.820  

Otras cuentas de orden deudora 2.562 5.699 8.307 11.080  11.015   12.569  
(1) Cada una tiene su contraparte en una cuenta de orden acreedora. 
 

INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL  

 Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. 
Sistema Puestos 

de Bolsa 

Rentabilidad Dic. 2018 Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Nov. 2022 (1) Nov. 2021 (1) 

Resultado operacional bruto / Activos totales promedio (2) 3,3% 8,5% 9,5% 9,3% 3,6% 4,2% 

Resultado operacional neto / Activos totales promedio (2) 1,1% 6,3% 6,9% 6,8% 1,6% 1,8% 

Utilidad (pérdida) neta / Activos totales promedio (2) 1,5% 5,4% 7,6% 6,6% 1,7% 2,0% 

Utilidad (pérdida) neta / Capital y reservas 13,6% 53,8% 101,3% 68,1% 23,5% 36,1% 

Utilidad (pérdida) neta / Patrimonio 8,7% 26,4% 31,1% 40,5% 13,4% 14,5% 

       

Gastos de apoyo       

Gastos administración y comercialización / Activos totales promedio (2) 2,2% 2,3% 2,7% 2,4% 2,1% 2,4% 

Gastos administración y comercialización / Resultado operacional bruto 67,6% 26,5% 28,1% 26,2% 57,1% 56,7% 

       

Respaldo patrimonial       

Patrimonio / Activo totales 18,6% 17,4% 22,0% 14,2% 10,8% 12,9% 

Pasivo total / Capital y reservas 6,8 vc 9,7 vc 11,5 vc 10,1 vc 14,4 vc 16,8 vc 

Pasivo total / Patrimonio 4,4 vc 4,8 vc 3,5 vc 6,0 vc 8,2 vc 6,8 vc 

Índice de Patrimonio y Garantías de Riesgo Primario (Nivel I) (3) 0,8 vc 0,9 vc 2,1 vc 0,8 vc 0,9 vc N.D. 

Índice de Apalancamiento (4) 18,6% 17,5% 22,3% 14,2% 68,5% N.D. 

(1) Indicadores a noviembre de 2022 anualizados cuando corresponda. (2) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. ((3) Razón entre Patrimonio y Garantía de Riesgo Primario (Nivel I) y Monto total 
de Activos y Operaciones Contingentes Ponderados, que deberá ser mayor o igual al 0,1033 veces. (4) Cociente que resulta de dividir la sumatoria de los saldos del Patrimonio Contable, las Garantías Patrimoniales y los 
Intereses Minoritarios, por el Total de Activos. Este indicador deberá mantenerse en el parámetro de mayor o igual al 10%. 

OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

 

 El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf 

 

ANALISTA PRINCIPAL: 

 

 

 

La opinión de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada 
al emisor, sino que se basa en Información pública disponible y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificación de la autenticidad de la misma. 
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodología y criterios aplicados, y expresan su opinión independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. La 
información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza la 
exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. 

http://feller-rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf
http://feller-rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf

