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';]ﬁ,‘@ég % ciedad anénima por acciones, incorporada y existente de conformidad con las leyes
slas Caiman, registrada bajo el nimero de registro 90359, con domicilio registrado en Walkers, Walker
House, Mary Street, P.O. Box 265GT, George Town, Gran Caiman, Islas Caiman; constituida el once (11) de junio
del afio mil novecientos noventa y nueve (1999), con el objetivo de realizar cualquier acto, sin restriccion alguna,
siempre y cuando no esté prohibido por ley (en adelante, el “Emisor” o “HIC”). En la actualidad HIC tiene
participacion accionaria en Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A., mayor empresa privada de
generacion eléctrica dentro del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI) de la Republica Dominicana, en
base a su capacidad instalada; e HIC Termoyopal Holdings, S.A., tenedora de empresas colombianas dedicadas
a la generacion y comercializacion de energia eléctrica, gas licuado de petroleo y nafta. El socio principal de la
empresa es Haina Energy Holdings Il. El Emisor hace eleccion de domicilio en la direccion de su representante
local en Republica Dominicana, Putney Capital Management, Ltd., en la Calle Rafael A. Sanchez Num. 6, Roble
Corporate Center piso 11, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

El Emisor fue calificado poAA por Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo a junio 2022
y A+ por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo a agosto 2022. El Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos no contara con una garantia especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al
Emisor. Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre los bienes del
Emisor, segun establece el Art. 2093 del Codigo Civil Dominicano.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Ciento Cinco Millones de Délares de los Estados
Unidos de América con 00/100 Centavos (US$105,000,000.00) (en adelante, indistintamente, el “Programa
de Emisién” o “Programa de Emisiones”).

Tasa de interés fija en Délares de los Estados Unidos de América (“USD") con vencimiento de los valores de hasta
diez (10) afos, contados a partir de su Fecha de Emision a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria de
cada Emisiéon. El Programa de Emisiones esta compuesto por 105,000,000 Bonos Corporativos con una
Denominacion Unitaria o Valor Nominal de Un Dolar de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos
(US$1.00) cada uno. La Colocacion de los Valores se realizara a través de emisiones multiples hasta agotar el
Monto Aprobado del Programa de Emisiones. EI monto minimo de inversion es de Cien Dolares de los Estados
Unidos de América con 00/100 Centavos (US$100.00).

El presente Programa de Emisiéon contempla la opcién de redencién anticipada del valor total del monto
colocado del Programa de Emisién, o el valor del monto de una emision dentro del Programa de Emision.
Este derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el primer (1 er) afio después de la fecha de emision
especificada en el Aviso de Colocacién correspondiente.

Agente Estructurador y Colocador

citi | Citinversiones de Titulos y Valores, S. A., Puesto de Bolsa
Calificadoras de Riesgo
PCR|z Pacific Credit Rating (PCR), S. R. L. Sociedad Calificadora de Riesgo

FellerRate Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
Representante de la Masa de Obligacionistas para cada Emision
g7 ... | Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Unica Resolucién emitida por la Superintendencia del Mercado
de Valores, de fecha doce (12) de septiembre del afio dos mil veintidos (2022), inscrito en el Registro del Mercado
de Valores bajo el No. SIVEM-164 y registrado en la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
S.A., con el registro No. BV2209-BC0093.

La autorizacién de la Superintendencia y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las
personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de
valores de oferta publica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores. =

El inversionista debe leer las advertencias relativas a la oferta publica en la pagina siguiente#
Octubre 2022 g
1 ;
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ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONIST»}A APROBADO
Haina Investment Co. Ltd. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley 249-17 sobre Mercado de Valores
y sus reglamentos y demas normativas dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la
Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios.
Asimismo, seran de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores
normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacién societaria, comercial,
monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada
caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacién plasmada en la documentacion correspondiente
a la oferta publica de Bonos Corporativos es de entera responsabilidad de Haina Investment Co. Ltd. Por
tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al
momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara
a la modificacion automatica del presente documento, debiendo Haina Investment Co. Ltd. tomar de
manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que
correspondan.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, Haina Investment Co. Ltd., no posee juicios o demandas
en proceso o pendientes por procesar. En ese sentido, el Emisor no tiene ninguna demanda, reclamacion
o litigio de naturaleza administrativa, impositiva, cambiaria, civil, comercial o penal que involucrase o
pudiese tener consecuencias legales o financieras para el Emisor.

Toda decision de inversion debe ser tomada teniendo en cuenta el contenido del presente Prospecto de
Emision, asi como de todas las modificaciones futuras realizadas al mismo. La informacién sobre el
Programa de Emisiones, toda la informacion periédica, asi como los hechos relevantes del Emisor son
publicados en la pagina web de la SIMV (www.simv.gob.do) y la pagina web de la BVDR
(www.bvrd.com.do) y en la pagina del Emisor (www.hic.com.do).

El tipo de inversionista para el que es aconsejable el Presente Programa de Emisiones es al publico en
general, inversionistas fisicos y juridicos, nacionales o extranjeros, incluyendo a los pequefios
inversionistas. El inversionista debe calificar acorde a su perfil a los riesgos que conlleva invertir en
el presente instrumento.

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los factores de riesgo que se detallan en
el Resumen del Prospecto, asi como cualquier otra informacién presentada en este Prospecto, previo a
tomar cualquier decisién de invertir en los Bonos Corporativos. Para més informacion sobre los riesgos
del Emisor, favor referirse a la seccion 3.11.1 del presente Prospecto de Emisién.

Uno se los riesgos principales del Emisor es la exposicion al Mercado Spot; si bien es cierto que las
subsidiarias del Emisor mantienen altos niveles de contratacion de su energia y potencia a futuro, existe
el riesgo de que los contratos que vencen previo al vencimiento de los Bonos Corporativos no sean
renovados o reemplazados, lo cual incrementaria la exposicion al Mercado Spot y la volatilidad en la
generacion de flujos del Emisor para el repago de las obligaciones. Las subsidiarias del Emisor cuentan
tanto con activos competitivos en sus respectivos mercados, asi como con equipos comerciales altamente
experimentados. Estos Ultimos se encuentran en constante interaccién con el mercado en busqueda de
nuevos contratos, asi como proactivamente renovando aquellos existentes, siempre buscando optimizar
la generacion de los activos existentes.

Ante la llegada de la pandemia del COVID-19, anunciada por la Organizacién Mundial de la Salud el 11
de marzo de 2020, el Emisor y sus Subsidiarias activaron su plan de respuesta a la crisis. Se
implementaron medidas destinadas a resguardar al personal y garantizar la continuidad de las
operaciones, incluyendo resguardo financiero, comercial, legal y de suministro.
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El plan preventivo implementado por el Emisor ante este desafio de salud ha sido exitoso. No se han
materializado riesgos significativos relacionados con el COVID-19 que pudieran impactar la posicién
financiera consolidada, resultado integral, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo del Emisor al 31
de diciembre de 2021. Si bien no es posible estimar con certeza los impactos futuros del COVID- 19, las
estimaciones evaluadas a la fecha del presente Prospecto indican que no existe evidencia objetiva que
pudiera afectar la presunciéon de empresa en marcha del Emisor.

En adicién a las previsiones expuestas anteriormente, cada inversionista es responsable de
conocer su capacidad, condicién y limitaciones para invertir en los bonos que componen el
presente Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como las limitaciones
o restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de las leyes, reglamentos
y disposiciones aplicables, como es el caso de una redencién anticipada iniciada a discrecion del
Emisor, conforme el acapite 2.5 del presente Prospecto de Emision. Este derecho de redencién
anticipada no podra ser ejercido por el Emisor antes de transcurrido el primer (1er) afio después
de la Fecha de Emisién especificada en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente. Para
realizar un pago anticipado del capital e intereses devengados, el Emisor debera informario como
un Hecho Relevante de Obligacionistas, a la Superintendencia del Mercado de Valores, el Agente
de Pago y al Representante de la Masa de Obligacionistas con un minimo de quince (15) dias
calendarios previo a la fecha de pago anticipado. El pago anticipado se realizara a través de
CEVALDOM, S.A. y el mismo podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones por concepto
de pago de interés; y, en caso de que la fecha de pago de pago corresponda a un dia no habil o dia
feriado, la misma se trasladara el dia laborable inmediatamente posterior en el préximo dia habil
inmediato. Durante el proceso de colocaciéon y hasta la ejecucién del uso de fondos principal
(repago de deuda existente), esta emision estara subordinada a la deuda actual del Emisor
detallada en la seccion 2.6.4., la cual estara siendo repagada con la emisién de los Bonos
Corporativos de este programa. Una vez esta deuda sea saldada, se estara notificando a la SIMV
mediante Hecho Relevante que el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos ya no
cuenta con una deuda subordinada del Emisor.

Se recalca que durante el proceso de colocacion y hasta la ejecucion, esta Emision estara subordinada a
la deuda actual del Emisor detallada en la seccién 2.6.4., la cual estara siendo repagada con la emision
de los Bonos Corporativos de este programa. Una vez esta deuda sea saldada, se estara notificando a la
SIMV mediante Hecho Relevante que el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos ya no
cuenta con una deuda subordinada del Emisor.

El presente Prospecto de Emision contiene informacion relevante sobre la Oferta Publica y debe ser leido
por los inversionistas interesados para formarse un juicio propio e independiente del Programa de
Emisiones.

-
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién detallada que aparece mas elaborada
en otras secciones del Prospecto. Los términos que aparecen entre comillas (“") en este resumen se
utilizan como referencia en otras secciones del presente documento.

De conformidad con el parrafo Il del Art. 35 del Reglamento de Oferta Publica, para la valoracién de toda
decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones, el Inversionista debera
tomar en cuenta el conjunto de toda la informacion disponible en el presente Prospecto de Emisién: por lo
que no debera limitarse a un apartado en particular.

a) ldentificacion del Emisor

‘ 3° _  SUPERINTENDENCIA DEL )
i. Denominacién Social Sﬂ\ff\/ MERCADO DE VALORES 1

i APROBADO :
|
Haina Investment Co. Ltd. '_ 21 NOV 2077
1 L LULL
ii. TipO societario | Lo aulunicuin o serlpiatn g el Kegistro no
| umplica centificacion ni u‘.‘S[JOeraD'lhqad por ¢
. , . : | parte de la SIMV respecto [a solvencia de los )
Sociedad Anénima por Acciones |__emisores ni sobre Ias bondades de 1os valores.

iii. Objeto Social

La Sociedad no tiene restricciones y tiene potestad de realizar cualquier negocio o actividad
siempre y cuando no esté prohibido por ninguna ley.

iv. Sector econémico al que pertenece
Energético
v. Domicilio social del emisor

El Emisor tiene domicilio registrado en Walkers, Walker House, Mary Street, P.O. Box
265GT, George Town, Gran Caiman, Islas Caiman.

En Republica Dominicana, el Emisor hace eleccion de domicilio en la direccién de su
representante local, Putney Capital Management, Ltd., en la Calle Rafael A. Sanchez Nim.
6, Roble Corporate Center piso 11, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional,
Republica Dominicana.
vi. Jurisdiccién bajo la cual esta custodiada
Islas Caiman
b) Informacion sobre la oferta publica

i. Monto total autorizado

Hasta Ciento Cinco Millones de Délares de los Estados Unidos de América con 00/100
Centavos (US$105,000,000.00)
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iv.

vi.

vii.

viii.

ix.

Plazo de Vigencia

El Programa de Emisiones tiene vigencia de hasta dos (2) afios a partir de la inscripcion del
Programa de Emisiones en el Registro de Valores prorrogable por un unico periodo de un
(1) afio maximo contado a partir del vencimiento mediante solicitud motivada realizada por
el Emisor.

Publico al que se dirigen los valores

Publico en general, inversionistas fisicos y juridicos, nacionales y extranjeros, incluyendo
los Pequerios Inversionistas. (

SYI’V[V SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES |

Tipo de valores a ser ofertados al publico

Bonos Corporativos

Plazo de vencimiento de los valores | APR OBADO

Hasta 10 afos, contados a partir de la Fecha de Emision de cada Emisién del Programa de
Emisiones.

Tipo de tasa de interés

Tasa anual fija en USD hasta el vencimiento, a ser determinada en cada Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente.

Fecha de amortizacion
A vencimiento o en la fecha de redencion anticipada.
Garantias

El Programa de Emisiones no contara con una garantia especifica, sino que constituye una
Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores
quirografarios, poseen una prenda comun sobre los bienes del Emisor, segun se establece
en el Art. 2093 del Cédigo Civil Dominicano.

Resumen general del uso de fondos

Los fondos recibidos de este Programa de Emisiones seran destinados total o parciaimente
para gastos de capital, amortizacién de los compromisos financieros a largo plazo que
mantiene el Emisor y capital de trabajo. Por gastos de capital se comprende: uso de fondos
para adquisicion de activos fijos, adquisicion de acciones en sociedades y empresas 0
aportes de capital.

Restricciones de la Emision

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacion al endeudamiento para
el Emisor. Segun los Estatutos Sociales, las decisiones en tal respecto son atribuciones del
Consejo de Administracién, salvo las excepciones de Ley, ya que el mismo ejerce la
direccién y administracion de la Compaiiia siempre que no esté deliberando la Asamblea
General de Accionistas (6rgano supremo de la Compaiia con las mas amplias facultades).
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Para mas informacién sobre las Restricciones al Emisor, favor referirse al Acapite 2.10 del
resente Programa de Emisiones. i
P 9 | APROBADO

xi. Redencién anticipada de los Valores

El Emisor tendra el derecho y la opci6n de instruir la redencion anticipada del valor total del
monto colocado del Programa de Emisiones, o el valor del monto de una Emisién dentro
del programa de Emisiones.

Todas las emisiones contaran con la opcion de redencién anticipada a partir del primer (1 er)
aniversario de la emisién. Para mas informacion, favor referirse al acapite 2.5 del presente
Prospecto.

xii. Calificacion de riesgo otorgada a los Valores

poAA por Pacific Credit Rating (PCR), S. R. L. Sociedad Calificadora de Riesgo a junio 2022
y A+ por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo a agosto 2022.

¢) Resumen de la informacién societaria del Emisor

i. Composicién del Consejo de Administracién o gerencia y ejecutivos principales

; . ] Fecha de
Nombre _1 Cargo Designacién |

Leonel Roman Melo Guerrero | Director - Presidente 8 de abril de 2020

Manuel Adriano Jiménez Director 27 de abril de 2016 |
_ Valdéz | | |
F— B i =

Juan Manuel Mufoz Leclercq Director l Dde 1‘Zeob1rgro de

~ Clarissa Altagracia de la

| = : |
 Rocha de Torres | Dlre_ctorf _ ,i_18 de enero de 2011 |
ii. Principales accionistas o socios
b Numero de % del Total de
Acclonista Acciones Acciones
Haina Energy Holdings I 109,232,584 75.6%
Banco Central de la Republica 5
Doivinicana 35,267,416 24.4%

iii. Informacién sobre la actividad de la empresa

HIC es una sociedad anénima por acciones organizada y existente de conformidad con las
leyes de las Islas Caiman. HIC se dedica a la administracién de entidades propias del sector
eléctrico que forman parte de su portafolio, siendo estas la Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S.A. (‘EGE Haina”) e HIC Termoyopal Holdings, S.A (“Termoyopal”), en
lo adelante se estaran refiriendo a estas dos Sociedades como las “Subsidiarias”.
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d) Resumen de los principales riesgos del Emisor y de los valores

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo,
asi como cualquier otra informacién presentada en este Prospecto, previo a tomar la decision de
invertir en los presentes Bonos Corporativos. En la seccion 3.11 de_l_MPMde
Emision, se encuentran detallados los factores de riesgo de la Oferta. ST’ SUPERINTENDENCIA DEL

‘ MV “WercaDo DE VALORES

Riesgos de los Valores

Los principales riesgos relacionados a los valores son:
| APROBADO |

e Riesgo de demanda y liquidez de mercado: La demanda existente actualmente de
instrumentos de renta fija hace que los Bonos sean instrumentos atractivos para
inversionistas tanto institucionales como personas fisicas por el nivel de liquidez y
necesidad de inversion. Sin embargo, en la actualidad, los tenedores de bonos pueden
encontrar ciertos niveles de iliquidez del valor en caso de que accedan al mercado
secundario con el fin de liquidar su inversion antes del vencimiento

« Riesgo por garantia del instrumento: La Emision no posee garantia especifica, sino que
constituye una Acreencia Quirografaria frente al Emisor. Los Obligacionistas como
acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre los bienes del Emisor, segun
establece el Art, 2093 del Codigo Civil Dominicano

e Riesgo de redencion anticipada: La presente Oferta Publica cuenta con la opcion de
redencion anticipada de manera discrecional por parte del Emisor

» Riesgo de mercado: Factores de riesgo relacionados a la inflacion, las tasas de interés,
tasas de cambio y disponibilidad de moneda extranjera, los niveles de liquidez disponibles,
entre otras, que puedan afectar el valor de mercado de los Bonos Corporativos o la
capacidad de repago del capital y/o interés

Riesgos del Emisor y el sector en que se encuentra

Entre los principales riesgos relacionados al Emisor y sus operaciones se encuentran los riesgos
mencionados debajo, entre otros debidamente desglosados en el presente Prospecto de Emision
en el acapite 3.11.1

o Riesgo de Crédito: A nivel de EGE Haina, los principales activos financieros que
potencialmente exponen a la entidad a la concentracion de riesgo crediticio consisten
principalmente de cuentas por cobrar por las ventas de energia y potencia en el SENI. A
pesar de que estas cuentas muestran atrasos en sus pagos corrientes, EGE Haina no ha
tenido historial de incobrabilidad con dichas entidades. Desde el punto de vista de,
Termoyopal, puede existir la posibilidad que los clientes no hagan el pago de sus
obligaciones por situaciones propias de su negocio. Para mitigar este riesgo, se cuenta con
contratos de modalidad prepago, otros tienen garantias bancarias, y otros garantia real, las
cuales se podrian ejecutar por parte de Termoyopal en caso de presentarse un
incumplimiento Adicionalmente, un agente que incumpla quedara bloqueado en el sistema
para efectuar transacciones en el Mercado de Energia Mayorista.

» Riesgo legal y de cambio regulatorio: Los sectores de energia y combustibles son
sectores altamente regulados. Existe el riesgo de que cambios regulatorios, legislativos o
jurisprudenciales en las jurisdicciones en donde opera HIC y sus subsidiarias afecten
negativamente las operaciones, la capacidad de comercializacion de energia, potencia y
combustibles y el flujo de caja de estas.
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Riesgos macroeconémicos y de mercado: Factores de riesgo relacionados a la inflacién,
las tasas de interés, tasas de cambio y disponibilidad de moneda extranjera, los niveles de
liquidez disponibles, entre otras, puedan afectar la operatividad de HIC y sus subsidiarias,
su capacidad de generar flujos de caja y su capacidad de cumplir con sus COmpromisos
financieros.

Riesgo de precio y abastecimiento de combustibles: Las subsidiarias del Emisor estan
expuestas al riesgo resultante de cambios en el costo de los combustibles, principalmente
fuel oil y gas natural. Altos precios de combustibles pueden afectar negativamente los
requerimientos de capital de trabajo de las subsidiarias del Emisor, asi como los margenes
de intermediacion, y por ende los retornos y flujos esperados del Emisor sobre estas
entidades. Ambas subsidiarias cuentan con acuerdos de suministros con sus proveedores
de combustibles (gas natural, fuel oil, carbén) que aseguran el suministro, en los cuales
fijan componentes del precio de suministro y sélo mantienen una porcion menor expuesta
a los cambios del mercado. Adicionalmente, las Subsidiarias del Emisor cuenta con
politicas de inventario que se corresponde con los niveles de riesgo de suministro para
cada facilidad.

Riesgo de operacion: Las operaciones de las subsidiarias del Emisor estan sujetas a
diversos riesgos, incluyendo el riesgo de averia, falla o bajo rendimiento de los equipos,
acciones de empleados, y dafios de las plantas generadoras o desabastecimiento de
combustible como resultados de eventos fortuitos o de fuerza mayor, tales como huracanes,
terremotos y otros desastres naturales. En el escenario de que las plantas generadoras de
las subsidiarias del Emisor no se encuentren disponibles para generar energia suficiente,
éstas tendrian la posibilidad de comprar la energia en el mercado spot para fines de cumplir
con sus obligaciones establecidas en los PPA.

Riesgo pais: Las subsidiarias del Emisor dependen en cierta medida de las condiciones
econdmicas de la Republica Dominicana y de Colombia. Si estas condiciones se deterioran,
la posicion financiera o los resultados de las operaciones de las subsidiarias podrian verse
afectados. En el caso de la Republica Dominicana, se ha evidenciado durante los tltimos
afnos una estabilidad macroeconémica que le ha permitido la colocacién de deuda en los
mercados locales e internacionales de largo plazo y en condiciones muy favorables. La
economia dominicana tuvo una répida recuperacion luego de la pandemia por COVID-19 y
recientemente el Banco Central ha tomado ciertas medidas para controlar la inflacidn y
mantener la estabilidad de la tasa de cambio. Para el caso Colombia, posterior a la
pandemia, la economia del pais ha experimentado una de las mejores recuperaciones en
la regién latinoamericana, dado también por el aumento en los precios de energéticos a
nivel mundial. Para Colombia, existe actualmente incertidumbre en las posiciones del nuevo
gobierno frente a posibles modificaciones regulatorias en el sector. En adicion, cualquier
efecto adverso en la economia de ambos paises podria afectar la capacidad o voluntad del
gobierno de continuar realizando pagos de subsidios a las empresas de distribucién.

Riesgo de demanda: Las ventas de las subsidiarias del Emisor dependen en parte de la
demanda agregada de los sistemas interconectados propios de cada pais en los que
operan (Republica Dominicana y Colombia), y la demanda de sus clientes contratados, por
lo que fluctuaciones en la demanda de energia producen variaciones positivas o negativas
en las cantidades vendidas. Si por algiin motivo se deterioran las condiciones que influyen
la demanda agregada de energia de los paises de las subsidiarias del Emisor, se podria
comprometer la capacidad del Emisor para satisfacer SUE%hgas%Qg&sE ﬁ&é{ﬂlﬂ de los

Bonos. 1 TV “MErcaDo DE VALORES
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Riesgo de interrupcion de negocio: Las obras de infraestructura (plantas generadoras)
de las subsidiarias del Emisor se construyen bajo los estandares y normas que le permiten
soportar estas fuerzas naturales. No obstante, un desastre natural como un huracan de
cierta magnitud, terremoto u otras circunstancias mayores podrian afectar sus activos
fisicos o causar una interrupcion en su capacidad de entregar energia eléctrica. Las
subsidiarias tienen polizas de seguro adecuadas para cubrir las pérdidas de propiedad e
interrupcion de negocio que pudiesen causar tales eventos.

Riesgo de pandemia: Una pandemia de magnitud mayor podria afectar las operaciones y
la economia de un pais, no obstante, el sector de generacién de energia es mas resiliente
que otras industrias En efecto, las Subsidiarias han permanecido operando durante el
escenario global de pandemia de COVID-19 supliendo éstas un servicio esencial a la
economia y constituyéndose asi en una infraestructura critica. Ante un evento de pandemia,
uno de los principales impactos para el sector de generacion de energia podria verse en la
variacién de la demanda de energia comercial versus demanda de energia residencial.
Adicionalmente, los compradores de energia podrian verse afectados en el corto plazo en
su capacidad financiera para hacer frente a sus obligaciones, lo cual podria a su vez afectar
las cuentas por cobrar de las empresas del sector generacién. Otro efecto que se pudiese
materializar es la disrupcion de las cadenas de suministro, los costos de transporte y la
disponibilidad de ciertos insumos basicos; para lo cual las Subsidiarias del Emisor cuentan
con politicas de inventario que permiten mitigar parcialmente este riesgo.

Riesgo cambiario o de tasa de cambio: El riesgo de tipo de cambio consiste en el
reconocimiento de diferencias cambiarias en los ingresos y gastos de las subsidiarias del
Emisor, resultantes de variaciones en los tipos de cambio entre su moneda funcional y la
respectiva moneda extranjera. La moneda funcional la subsidiaria en Republica
Dominicana, es el dolar estadounidense (USD), y la moneda funcional de las subsidiarias
en Colombia es el peso colombiano (COP) para la venta de energia y el dolar
estadounidense (USD) para la compra del gas. Como resultado de las operaciones que
realizan las subsidiarias en otras monedas distintas a la funcional, la misma esta expuesta
al riesgo por tipo de cambio.

Exposicién al Mercado Spot: Si bien es cierto que las subsidiarias del Emisor mantienen
altos niveles de contratacion de su energia y potencia a futuro, existe el riesgo de que los
contratos que vencen previo al vencimiento de los Bonos Corporativos no sean renovados
o reemplazados, lo cual incrementaria la exposicion al Mercado Spot y la volatilidad en la
generacién de flujos del Emisor para el repago de las obligaciones. Las subsidiarias del
Emisor cuentan tanto con activos competitivos en sus respectivos mercados, asi como con
equipos comerciales altamente experimentados. Estos ultimos se encuentran en constante
interaccion con el mercado en busqueda de nuevos contratos, asi como proactivamente
renovando aquellos existentes, siempre buscando optimizar la generacion de los activos
existentes.

e) Principales ratios financieros

En base a los estados financieros consolidados auditados a diciembre 2021:

Indicadores de liquidez - X
. . _ Sﬁ\ [\ SUPERINTENDENCIA DEL
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- Indicadores de endeudamiento
= Razodn de endeudamiento: 0.7x
= Total pasivos / total patrimonio: 2.4x
* Deuda financiera / total pasivos: 67%
= Cobertura gastos financieros: 2.0x
- Indicadores de actividad
* Dias inventario: 61.5 dias
* Dias cuentas por cobrar: 88.9 dias
= Dias cuentas por pagar: 139.3 dias
- Indicadores de rentabilidad
* Rentabilidad sobre patrimonio: 12%
* Rentabilidad sobre activos: 4%

= Rendimiento de activos operacionales: 5%
Gastos a cargo de los inversionistas

En el acapite numero 2.16.2 se puede ver mas informacion con respecto a los gastos a cargos de
los inversionistas.

Lugares donde podra consultarse el prospecto una vez autorizado y registrado y los
suplementos del prospecto en caso de generarse.

El presente Prospecto de Emision es publicado en la pagina de la Bolsa y Mercado de Valores de
la Republica Dominicana, S.A. (“BVRD”) (www.bvrd.com) y de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (“SIMV”) (www.simv.qgob.do).

Informacién sobre donde podra dirigirse el inversionista en caso de dudas sobre la oferta
publica.

En caso de tener dudas sobre la Oferta Publica, los inversionistas pueden dirigirse a la persona de
contacto, Luis Mejia, segin se detalla en la seccion 3.1.6. Adicionalmente, pueden buscar
informacién sobre la oferta en la pagina web del Emisor (www.hic.com.do), en la pagina de la Bolsa
y Mercado de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (www.bvrd.com)y de la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana (www.simv.qgob.do).
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Obligaciones sin garantia o colateral especifico y dependientes de la
capacidad de pago del emisor.

Actual/365

El numerador Actual se refiere a que la duracion de cada mes seria la
que le corresponde a cada uno en el calendario (es decir que en afnos
bisiestos febrero tendra 29 dias). Para el denominador, corresponde a
anos de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual
calendario que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes
de febrero, al que le corresponderan veintiocho (28) dias.

Agente de
Distribucion

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al
agente de colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacion
de valores.

Agente de
Colocacién

Se refiere al intermediario de valores que realiza la gestion y proceso
de colocacion de valores

Agente
Estructurador

Se refiere a la entidad que presta los servicios técnicos de asesoria en
la estructuracion del Programa de Emisiones objeto de la presente
oferta publica de valores y la redaccion del presente Prospecto de
Emision.

Anotacion en
Cuenta

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si
mismos la representacion inmaterial de los valores y otorgan la
propiedad de estos al titular que figure inscrito en un depésito
centralizado de valores.

Aval

Compromiso solidario de pago de una obligacién a favor del acreedor
o beneficiario, otorgado por un tercero para el caso de no cumplir el
obligado principal con el pago de un titulo de crédito.

Aviso de Colocacion
Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la colocacion
primaria de una o varias emisiones a ser generadas a partir de un
Programa de Emisiones, el cual debera ser publicado en por lo menos
un periédico de circulacion nacional impreso, un dia habil antes de la
fecha de inicio del periodo de colocacion. En caso de que la oferta
publica otorgue preferencia al Pequefo Inversionista conforme a lo
dispuesto en el Reglamento de Oferta Publica, el Aviso de Colocacion
debera ser publicado al menos (2) dias habiles antes de la fecha de
inicio del periodo de colocacion. En adicién, podré publicarse en la
pagina web del emisor. Dicho aviso indicara las caracteristicas y
condiciones especificas de la colocacion de una emisibn o mas
emisiones dentro de un programa de emisiones.

BCRD

Banco Central de la Republica Dominicana.

Bolsas de Valores

Las bolsas de valores son mecanismos centralizados de negociacion
que tienen por objeto prestar todos los servicios necesarios para la
realizacion eficaz de transacciones con valores de manera continua y
ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que sean
necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de valores, previa
aprobacion de la Superintendencia.

Bonos Corporativos

Son valores de renta fija emitidos por personas juridicas publicas o
privadas a un plazo mayor de un (1) afo, que confieren a sus
tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato
del Programa de Emisiones.
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BVRD

Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana, S.A.

Calificacion de
Riesgo

Es la opinién técnica y especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo, sobre la capacidad de un emisor para pagar el
capital y los intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para
llegar a esa opinion, las Calificadoras de Riesgo desarrollan estudios,
analisis y evaluaciones de los emisores. La calificacion de valores es
el resultado de la necesidad de dotas a los inversionistas de
herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Sociedad
Calificadora de
Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una
opinién sobre la calidad crediticia de una Emisién de valores y su
Emisor. Los Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir
una calificacién de riesgo respecto a una Oferta Publica de Valores y
su Emisor, deben estar debidamente registradas y autorizadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana.

Capacidad Efectiva

A una fecha determinada, la capacidad disponible para generar
energia eléctrica de una unidad, o la cantidad de MW que una unidad
de generacion puede producir.

Capacidad Instalada

Es la cantidad de MW para la cual una unidad estd disefiada para
generar energia eléctrica o capacidad de placa.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar
con el normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se
calcula como el excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de
corto plazo.

Carboén o Carbén
Mineral

Es una roca sedimentada fosil empleada como combustible en las
calderas por su alto poder calorico y bajo costo.

Cargo por
Confiabilidad

Remuneracion que se paga a un agente generador por la
disponibilidad de activos de generacién con las caracteristicas y
parametros declarados para el calculo de la ENFICC, que garantiza el
cumplimiento de las Obligaciones de Energia Firme que le haya sido
asignada.

CEVALDOM

CEVALDOM, S.A. es la institucion que actia como Agente de Custodia
a los fines del presente Programa de Emisiones; para lo que presta los
servicios de: custodiar, transferir, compensar y liquidar, asi como
registrar las operaciones de los Bonos Corporativos que componen el
presente Programa de Emisiones.

Colocacion Primaria
con base en
Mejores Esfuerzos

Es el proceso de colocacion mediante el cual el agente de colocacién
se compromete con el oferente de valores a prestarle su mediacion
para procurar la colocacion primaria total o parcial de los mismos, pero
sin garantizarla.

Contrato del
Programa de
Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa
de los Obligacionistas de acuerdo con las disposiciones de la Ley No.
249-17, sobre Mercado de Valores, el Reglamento de Oferta Puablica,
su instructivo de aplicacién y Reglamento para intermediarios de
valores, y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas

Individuales de Responsabilidad Limitadzﬂ."é?x Nosﬂ,,'éﬁ,-hggﬁggjfg;_@@a
por la Ley No. 31-11. |1V V "MERCADO DE VALORES |
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Covenants o
Restricciones

Es una clausula que abarca restricciones,
obligaciones que se imponen al deudor.

compromisos y/u

Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro, ante
eventos de suspension de pago o quiebra.

Cupdn Corrido

Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde al
interés acumulado desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor
(exclusive).

Denominacion
Unitaria

El monto minimo de cada valor en términos monetarios, susceptible de
ser negociado en el mercado primario de valores

Deposito
Centralizado de
Valores

Junto con el Banco Central de la Republica Dominica, son las Unicas
reconocidas como entidades facultadas para crear y llevar el libro
contable que conforma el registro de propiedad de valores entregados
en deposito, mediante el cual se instrumenta el sistema de anotacion
en cuenta.

Dias Calendarios

Todos los dias del ano, es decir, va desde lunes a domingo (tomando
en cuenta los dias feriados y fines de semana).

Dias Habiles

Son los dias laborables que no incluyen los sabados, ni los domingos,
ni los dias feriados de la Republica Dominicana.

Disolvente 1A o
Disolvente alifatico

Pertenece al grupo de los disolventes alifaticos. Hidrocarburos volatiles
producto de la destilacion de naftas o de la gasolina natural. Se
separan segun limites de ebullicién controlados y luego son sometidos
a procesos de: purificacion, neutralizacion y rectificacion de sus limites
de destilacion. Este producto se utiliza para la extraccion de aceites,
pinturas y resinas, pegantes y adhesivos, elaboracion de thinner como
combustible en hornos de industrias alimenticias.

EBITDA, por sus siglas en inglés, es una medida financiera no
reconocida por las normas contables que representa la suma de las

EBITDA siguientes partidas del Estado de Resultados de la empresa para un
periodo: el resultado neto, amortizaciones, depreciaciones, gastos de
intereses e impuestos

EDE(s) Empresa(s) Distribuidora(s) de Electricidad

EGE Empresa Generadora de Electricidad

Emisién de Valores

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y
que forman parte de una misma operacién financiera, que responden
a una unidad de proposito, atribuyéndole a sus titulares determinados
derechos y obligaciones.

Emisor

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de
Valores para realizar una oferta publica de valores, previa autorizacion
de la Superintendencia.

Emision
Desmaterializada

Q97 <+, SUPERINTENDENCIADEL |
| Simv

MERCADO DE VALORES |

Es aquella Emision que no requiere de expedicion fisica del Titulo. El
Emisor simplemente ampara toda la Emisiéon a través de un acto
auténtico redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del
Notariado firmado por la persona autorizada por el emisor e
instrumentado bajo firma privada ante notario. La suscripcion primaria,
colocacion y transmision se realizan por medio de anotaciones en
cuenta que operan por transferencia contable, llevadas por un deposito
centralizado de valores.

| APROBADO
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Energia Firme para
el Cargo por

Es la maxima energia eléctrica que es capaz de entregar una planta
de generacion durante un afio de manera continua, en condiciones

Confiabilidad extremas baijo caudales
(ENFICC) . '
Fecha de Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria de la
ki Superintendencia del Mercado de Valores donde se autoriza la Oferta

Publica del Programa de Emisiones

Fecha de Emision

Es la fecha a partir de la cual una determinada Emisién de Valores
inicia su vigencia y empieza a generar derechos de contenido
econémico y obligaciones.

Fecha de Inicio del
Periodo de
Colocacion

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente para fines de colocacion de los valores a
disposicién del publico. La misma coincide con la Fecha de Emision.

Fecha de
Finalizacion de la
Colocacion

Se entiende como: a) la fecha en que vence el periodo de colocacion
de los valores, y b) concluye la disponibilidad de los valores al publico
en el mercado primario.

Fecha de Inicio de
Recepcién de
Ofertas de
Pequenos
Inversionistas

Es la misma fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria.

Fecha de Inicio de
Recepcion de
Ofertas del Publico
en General para las
Emisiones del
presente Programa
de Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir
las Ordenes de Suscripcién a través de Citinversiones de Titulos y
Valores o a través de los Intermediarios de Valores contratados por el
Emisor, para fines de ser registradas en el libro de o6rdenes del
Intermediario de Valores correspondiente. Las 6rdenes recibidas seran
introducidas en el sistema de negociaciéon de la BVRD en la Fecha de
Inicio del Periodo de Colocacion de los valores, especificada en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente.

Fecha de Inscripcion
del Programa de
Emisiones en el
Registro del
Mercado de Valores

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar
lugar en el periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la
fecha de notificacién formal por parte de la Superintendencia al Emisor,
de la aprobacion del Programa mediante documento escrito.

Fecha de
Transaccion

Se entiende como la fecha en la que los Inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediario de Valores contratados por el Emisor
acuerdan la operacion de suscripcion primaria de los bonos objeto del
presente Prospecto de Emision y se ejecuta en el sistema de
negociacioén electronica de la BVRD.

Fecha de
Suscripcion o

Fecha Valor

Se entiende como la fecha en que se ejecuta la operacion de
colocacion primaria de los Bonos acordada en la Fecha de Transaccion
y donde el Agente Colocador concretiza el traspaso de los Bonos a la
cuenta de custodia del Inversionista, y el Inversionista paga en fondos
inmediatamente disponibles el Monto de Liquidacion.

Fecha de Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacion del
Vencimiento capital de los valores del Programa de Emisiones.

Contrato de garantia, en virtud del cual un tercgro se ¢ pﬁﬁmﬁ 2
Fianza responder ante un acreedor, del cumpli mw%ﬂlﬂm gaciorn 1

asumida por un deudor, para el caso de este'incumpla la misma.

17 | APROBADO
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Fuel Oil o HFO

Es un derivado de petrdleo que se obtiene como residuo luego del
proceso de destilacion. Siendo el combustible para centrales de
energia eléctrica, calderas y hornos.

Gas Natural

Mezcla de gases que se encuentra frecuentemente en yacimientos
fésiles, solo 0 acompafiado al petroleo. Esta compuesto principalmente
por metano en cantidades superiores al 90% y 95%, y ademas suele
contener otros gases como nitrégeno, etano, CO2 y restos de butano
0 propano, asi como pequenas proporciones de gases inertes como
diéxido de carbono o nitrogeno

GWh

Gigavatio — horas, es una media de energia eléctrica equivalente a la
potencia suministrada por un gigavatio en una hora, que equivale a mil
millones de vatios en una hora.

Hecho Relevante

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su
grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su
posicion juridica, economica o financiera, o el precio de los valores en
el mercado.

Intermediario de
Valores

Son sociedades anénimas constituidas de conformidad con la Ley de
Sociedades, cuyo objeto social Unico es la intermediacién de valores
de oferta publica y las demas actividades autorizadas previstas en esta
ley.

Inversion Minima

Valor minimo que el inversionista puede adquirir de una Oferta Publica
de valores en el mercado primario.

Persona fisica o juridica que destina parte o la totalidad de sus

Inversionista Recursos a la adquisicion de activos, incluyendo entre otros, titulos de
valores disponibles en el mercado.

Kilovoltio o kV !Es una _unidad de_media de tensi_()n eléctr_ica o voltaje del sistema
internacional de unidades, que equivale a mil voltios

Ley del Mercado de | Es la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, de fecha 19 de

Valores diciembre de 2017

Ley de Sociedades

EslaLey, 479-08, General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, de fecha 11 de diciembre
de 2008 y sus modificaciones

Ley General de
Electricidad

Es la Ley General de Electricidad No.125-01, de fecha 26 de julio de
2001, y sus modificaciones y enmiendas

Mecanismos
Centralizados de
Negocio

Son sistemas multilaterales y transaccionales, que, mediante un
conjunto determinado de reglas de admision, cotizacion, actuacion,
transparencia y convergencia de participantes, reunan o interconecten
simultaneamente a varios comparadores y vendedores, con el objeto
de negociar valores de oferta publica y divulgar informacion al mercado
sobre dichas operaciones.

Mercado de Valores

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores
organizado en mecanismos centralizados de negociacion y en el
Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacion y
negociacion de valores de oferta publica inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia.

STk MR

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos
centralizados de negociacion con valores de oferta publica de acuerdo
a lo establecido en la ley 249-17.

| APROBADO
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Mercado Primario
de Valores

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son
colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las
actividades de los emisores.

Mercado Secundario

de Valores

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones Yy
negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y colocados
previamente.

Mercado Spot de
Energia

Es el mercado de transacciones de compra y venta de electricidad de
corto plazo, no basado en contratos a término, cuyas transacciones
econdémicas se realizan al Costo Marginal de Corto Plazo de Energia
y al Costo Marginal de Potencia.

Monto del Programa

de Emisiones

Se refiere al monto autorizado por resoluciones adoptadas por
consentimiento unanime escrito de los directores de Haina Investment,
Co. Ltd, en fecha diecinueve (19) del mes de enero del ano dos mil
veintidos (2022), rectificada en fecha treinta (30) de agosto de dos mil
veintidos (2022), donde se autoriza la emision de un Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos por hasta Ciento Cinco Millones de
Dolares de los Estados Unidos de América con 00/100
(US$105,000,000.00), para ser ofrecidos en el Mercado de Valores de
la Republica Dominicana.

Monto de
Liquidacién o
Suscripcion

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible
que debe entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario
de Valores contratados por el Emisor en la Fecha Valor o Fecha de
Suscripcion por concepto de pago de la operacion, incluyendo este, el
valor nominal de los valores multiplicado por el precio mas los intereses
generados a la Fecha Valor de la operacion exclusive. Ver el acapite
2.2.7 sobre el Precio de Colocacion Primaria

MW o Megavatio

Es una unidad de medida de potencia eléctrica del sistema
internacional de unidades, que equivale a un millén de vatios.

Obligaciones de
Energia Firme
(OEF)

Es un producto disefiado para garantizar la confiabilidad en el
suministro de energia en el largo plazo a precios eficientes.

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados
obligaciones, tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacién
de la obligacion suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de
emision. En caso de liquidacion de una empresa privada, los
obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Publica

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier
persona al publico en general o a sectores o grupos especificos de
éste, a través de cualquier medio de comunicacion o difusion, para que
suscriban, adquieran, enajenen o negocien individualmente un nimero
indeterminado de valores.

Pequero
Inversionista

=

Y SUPERINTENDENCIA DEL
IMV "MERCADO DE VALORES

Toda persona fisica que solicite suscribir, durante el periodo de
colocacion, valores de una emision objeto de oferta publica por un
monto que no exceda los Cuarenta Mil Délares de los Estados Unidos
de América (US$40,000.00) al tratarse de valores denominados en
Délares de los Estados Unidos de América o el equivalente si se trata
de valores denominados en otras monedas de curso legal. Las ofertas
publicas de valores de renta fija con una calificacion de riesgo de
“grado de inversion” dirigida al publico en general, a ser colocada en el
mercado primario bajo la modalidad de colocacién primaria con base

| APROBADO
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en mejores esfuerzos o colocacién primaria garantizada, deberan
otorgar preferencia a los pequenos inversionistas hasta por un monto
maximo del treinta por ciento (30%) de la emision. El resto de la
emision, incluyendo el monto no demandado, se ofrecera al publico en
general, incluyendo al pequefio inversionista, durante el periodo de
colocacion.

Periodo de
Colocacion Primaria

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria
de una o varias emisiones, el mismo no podran exceder los quince (15)
dias habiles.

Periodo de Vigencia
del Programa de
Emisiones

Es el periodo de vigencia para la colocacion de los valores de una
oferta publica comenzara a partir de su fecha de inscripcion en el
Registro y culminara en la fecha de expiracion que se indique en el
prospecto de emision, la cual, en ningln caso podra ser superior a dos
(2) afos, prorrogable por un Unico periodo de un afio maximo contado
a partir del vencimiento mediante solicitud motivada realizada por el
emisor.

Plazo de Redencion

Termino establecido por el Emisor para la redencién de un titulo valor.

Potencia firme

Es la potencia que puede suministrar cada unidad generadora durante
las horas pico, con alta seguridad

Platts

Publicacion especializada que recoge los precios de las operaciones
diarias del mercado de combustibles y que es referencia mundial para
fijacién de contratos y otros.

PPA

Siglas en inglés de Power Purchase Agreement (en espafiol: contrato
de compra de energia), son contratos suscritos entre empresas
generadoras de energia de electricidad (EGE) y las empresas
distribuidoras de electricidad (EDE) mediante el cual se establecen los
términos y condiciones para la compra y venta de potencia y energia
entre las partes.

Precio de
Colocacion Primaria

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de colocacion,
todos los valores que conforman la Emision. En el caso de Emisiones
de Valores de Renta Fija, el precio de colocacion supone un precio
distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion
Primaria, que garantiza al inversionista un mismo rendimiento efectivo,
desde la Fecha de Adquisicion hasta la Fecha de Vencimiento de la
Emision.

Proceso de
Colocacion

Es la ejecucion sistematica y organizada de las actividades de
promocién, oferta, liquidacion y entrega de los valores que conforman
una emision, con el objeto de realizar la suscripcion de una emision de
valores en el mercado primario de valores, a un precio de colocacion
preestablecido en un periodo o tiempo predeterminado o periodo de
colocacion.

Programa de
Emisiones

Plan de colocar en el mercado primario una o multiples emisiones de
valores de un mismo emisor, dentro de un periodo de tiempo y hasta
un monto o rango orientativo determinado

Prospecto de
Emision

Es un documento escrito de caracter publico que contiene toda la
informacion necesaria para que el inversionista pueda formularse un
juicio racional sobre la inversion, evitando omitir informaciones o
declaraciones sobre hechos que ameriten ser divulgados.
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Reglamento de
Aplicacion Decreto
No. 555-02

Es el Reglamento de Aplicacion de la Ley General de Electricidad
dictado mediante el Decreto No. 555-02 de fecha 19 de julio de 2002,
y sus modificaciones y enmiendas.

Reglamento de
Oferta Publica

Se refiere al Reglamento aprobado mediante resolucion del Consejo
del Mercado de Valores R-CNMV-2019-24-MV en fecha 28 de octubre
de 2019 que tiene por objeto desarrollar las disposiciones en materia
de Oferta Publica de Valores conforme lo establece la Ley del Mercado
de Valores.

Representante de la
masa de
obligacionistas

Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por
la Asamblea General de Obligacionistas, o en su defecto, por decision
judicial, que debera ser una persona con domicilio en el territorio
nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que tengan su
domicilio en la Republica Dominicana y que cumplen con las
condiciones establecidas por la Ley del Mercado de Valores No. 249-
17, sus Reglamentos de Aplicacion, asi como la Ley de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11. Tendra facultad de
realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de
gestion para la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas, salvo restriccion decidida por la asamblea general de
obligacionistas.

SENI
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Por sus siglas, Sistema Eléctrico Nacional Interconectado, es el
conjunto de instalaciones de unidades eléctricas generadoras, lineas
de transmision, subestaciones eléctricas y de lineas de distribucion,
interconectadas entre si, que permite generar, transportar y distribuir
electricidad bajo programacion de operaciones del organismo
coordinador.

| APROBADO

Superintendencia
del Mercado de
Valores o SIMV

Es una institucion autbnoma del Estado de la Republica Dominicana,
creada mediante la Ley de Mercado de Valores que tiene como fin
especial Velar por la transparencia del mercado, Promover y regular el
mercado de valores. ejecutar y vigilar el cumplimiento de las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores, sus Reglamentos de
aplicacion y las normas que se dicten, difundir oportunamente al
publico informaciones relevantes del Mercado de Valores, autorizar las
ofertas publicas de valores, asi como las operaciones de las bolsas,
intermediarios de valores, fondos de inversion y demas participantes
del mercado, organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores,
propiciar la formacion de la oferta y demanda de valores, fiscalizar las
operaciones de las instituciones que participen en el mercado de
valores, dictar normas que eviten conflictos de intereses, evaluar
denuncias o quejas sobre operaciones irregulares de los participantes
del mercado, asi como realizar investigaciones y aplicar las sanciones
correspondientes.

Tasa de Interés

Valor porcentual anual fijo a ser determinado por el Emisor en el Aviso
de Colocacién Primaria.

Valor Nominal

Representacion monetaria de los valores al momento de la Emision.

Valores de Renta
Fija

Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del
emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados financieros,
por lo que le representan una obligacién de restituir el capital invertido
mas un rendimiento predeterminado, en los términos y condiciones
senalados en el respectivo valor.
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1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y CONTENIDO DEL
PROSPECTO DE EMISION | APROBADO

1.1. A nivel interno del Emisor

Haina Investment Co. Ltd., entrega el siguiente prospecto para facilitar al potencial inversionista
informaciones que pueden serle de utiidad en su decision de inversiéon en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante las Resoluciones adoptadas por consentimiento unanime escrito de los directores de
Haina Investment, Co. Ltd. de fecha diecinueve (19) del mes de enero del afio dos mil veintidos
(2022), rectificada en fecha treinta (30) de agosto de dos mil veintidos (2022), se designaron
como las personas responsables del contenido del presente Prospecto, a los sefores, i) Luis
Rafael Mejia Brache, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, portador de la cédula de
identidad y electoral No. 001-1272794-6, domiciliado en esta ciudad de Santo Domingo de
Guzman, Republica Dominicana; y ii) Leonel Roman Melo Guerrero, de nacionalidad dominicana,
mayor de edad, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-1015092-7, domiciliado en
esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, los sefiores Luis Rafael
Mejia Brache y Leonel Roman Melo Guerrero, como responsables del contenido del Prospecto
de Emision, han realizado la siguiente declaracion jurada:

“UNICO: Se hacen responsables del contenido del o de los Prospectos de Emisién y toda la
documentacion presentada relativa al Programa de Emisiones para su autorizacion y durante el
tiempo que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, haciendo constar
expresamente que, a su mejor conocimiento, toda la informacién contenida en dichos
documentos es fidedigna, real, completa y que no se ha omitido en los mismos ningun dato
relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en
consecuencia, afectar la decision de potenciales inversionistas. La presente declaracion es
realizada por los infrascritos en pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y
penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas
en los referidos Prospectos de Emision y la documentacion presentada resultasen falsas,
incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Codigo Penal Dominicano que
castigan el perjurio.”

Esta Declaracion Jurada se encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores.

1.2. Miembros del Consejo de Administracion o de la Gerencia, del Gerente
General, segun corresponda y el comisario de cuentas

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion, por parte del Consejo de
Administracion se establecen los sefores, Leonel Roman Melo Guerrero, Juan Munoz, Clarissa
de la Rocha de Torres y Manuel Adriano Jiménez, como los responsables del contenido del
presente Prospecto de Emision y de toda la documentacion entregada a la Superintendencia del
Mercado de Valores relativa al presente Programa de Emisiones. Los miembros del Consejo de
Administracion han realizado la siguiente declaracion jurada:

“UNICO: Que, a su mejor conocimiento y en materia de su alcance, la informacion contenida en
él o de los Prospectos de Emision y toda la documentacion presentada relativa al Programa de
Emisiones para su autorizacion y durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el
Mercado de Valores, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, toda la
informacién contenida en dichos documentos es fidedigna, real, completa y que no se ha omitido
en los mismos ningun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su
alcance y, en consecuencia, afectar la decision de potenciales inversionistas. La presente
declaracion es realizada por los infrascritos en pleno conocimiento de la responsabilidad
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administrativa, civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos Prospectos de Emision y la documentacion presentada
resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Cédigo Penal
Dominicano que castigan el perjurio.”

Esta Declaracion Jurada se encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores.

1.3. El Garante de los valores en relacion con la informacién que debera
elaborar en casos que aplique

Este Programa de Emisiones no cuenta con un Garante de los Valores
1.4. De los Asesores, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracién, colocacién y elaboracién del presente Prospecto de
Emision, se ha utilizado los servicios del Puesto de Bolsa Citinversiones de Titulos y Valores,
S.A. cuyas generales se presentan a continuacion:

V owm Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a
la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A.
‘ : I (BVRD))

) Contacto: Fabio Restrepo
-"‘:'T;;D_gl_\ Avenida Winston Churchill, Torre Citi en Plaza Acrépolis, Piso 26
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 473-2438 Fax: (809) 473-2382
Email: fabio.restrepo@citi.com

A D O_ ~ RNC No. 1-01-60831-5

B8 . Miembro de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana,

S.A. (BVRD)

Registrado con el No. PB-011; Registrado ante la Superintendencia del
Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-016

Los principales funcionarios de Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado
a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) son su Presidente
del Consejo de Administracion, el Sr. Maximo Rafael Vidal Espaillat en representacion de Citibank
Overseas Investment Corporation; su Vicepresidente, el Sr. Javier Leén; su Tesorero/ Secretario
del Consejo de Administracién, el Sr. Fabio Restrepo; su Gerente General, el Sr. Alejandro
Gomez Bermudez; su Directora de Administracion y Cumplimiento Legal, la Sra. Sauly Patricia
Polanco; y su Miembro Externo Independiente, el Sr. Benjamin Franco.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Haina Investment Co. Ltd.
(entidad Emisora de los Bonos) y Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa
Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) actuando
como Agente Estructurador y Colocador de esta Emision de Bonos.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)), por no estar dentro de sus funciones, no ha
auditado independientemente la informacion fuente que sirvio de base para la elaboracion del
presente Prospecto y, por lo tanto, no sera responsable de la autenticidad, veracidad y exactitud
de la informacién que les sea provista por el emisor.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) sera responsable administrativa, penal y

23



5_ HAINA
=4 INVESTMENT
T COMPANY

civiimente cuando hayan cometido dolo o negligencia en sus labores de estructuracion, respecto
de las labores realizadas en el ejercicio de sus competencias de acuerdo con el articulo 54 de la
Ley del Mercado de Valores.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de

Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)), como Agente Colocador tendra las siguientes
responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacién de los valores objeto del presente Prospecto bajo la
modalidad de mejores esfuerzos,

b) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través de la Bolsa de
Valores y comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica,

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier obligacionista calificado,

d) Representar al Emisor ante CEVALDOM.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) podra invitar a otros intermediarios de Valores
contratados por el Emisor para que actuen como Agentes de Distribucion.
Esta Declaracion Jurada se encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores.
1.5. Otros expertos o terceros
El presente Programa de Emisiones conté con la asesoria de legal de:
OMG, S.A.S.
RNC 1-01-88715-1

Contacto: Esperanza Cabral Rubiera y Manuel Troncoso
Hernandez

Calle Rafael Augusto Sanchez No.86, Roble Corporate
Center, Piso 9, Piantini, Santo Domingo, Rep. Dom.
C.P.10148.

t. (809) 381.0505

Esta Declaracion Jurada, se encuentra disponible en el Registro del Mercado de Valores.
Informaciones propias del Representante Local del Emisor en la Republica Dominicana:

Putney

Capial Putney Capital Management, Ltd.

Management

RNC 1-30-45776-1

|\ 21NOV20Z

C.P.10148.

DEL 4
%‘ﬁvw SMUEFEEJI\NDTS ggeviil&zes \ Contacto: Maria A. Redondo
v APR OB | Calle Rafael Augusto Sanchez No.86, Raoble Corporate
] Center, Piso 11, Piantini, Santo Domingo, Rep. Dom.
l

| La autonzatiui s a-aut ipLon @i &l Registro no

! certificacin ni responsabilidad por
| u;?g.g: la SIMV respecto la sotvencia de los t. (809) 542.4000

alores.
‘-. emisores ni sobre |as pbondades de los v
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2. INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA PUBLICA
2.1.Acuerdos societarios relacionados con la aprobacion de la Oferta Publica

El presente Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la Oferta Publica del Emisor
mediante las Resoluciones adoptadas por consentimiento unanime escrito de los directores de
Haina Investment Co. Ltd. celebrada el dia diecinueve (19) del mes de enero del afo dos mil
veintidés (2022), rectificada en fecha treinta (30) de agosto de dos mil veintidés (2022), por monto
de hasta Ciento Cinco Millones de Délares de los Estados Unidos de América con 00/100
Centavos (US$105,000,000.00) .

El presente Programa de Emisiones fue aprobado mediante las Resoluciones adoptadas por
consentimiento unanime escrito de los Directores del Emisor, las cuales se transcriben a
continuacion:

“SE APROBO (i) el registro de la Compariia como emisor extranjero en el Registro de Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana; y (ii) la
estructuracion y emisiéon de bonos corporativos, por parte de la Compania por hasta Ciento Cinco
Millones de Dolares de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos
(USD105,000,000.00), para ser ofertados al ptblico en general, a través del Mercado.de Valores .
de la Republica Dominicana, asi como las caracteristicas y condiciones generlfalfﬁ Rq aehdrenoenciapel |
programa de emisiones, que consistiria inicialmente en lo siguiente: . " MERCADO DE VALORES |

- Tipo de valores de renta fija: Bonos Corporativos

— Monto total de la emision objeto de la oferta publica: USD105,000,000.00

—  Moneda de la emisién objeto de la oferta puablica: Délares de los Estados\Jpids(de:, ADO
América (USD) =

— Monto minimo de inversion: USD100.00

— Plazo de vencimiento de los valores de la emision: El vencimiento de los valores sera de
hasta diez (10) arios

— Potenciales inversores a los que se dirige la oferta publica: Publico general (persona
fisica, juridica, nacional o extranjero), incluyendo a los pequenos inversionistas

— Redencion anticipada de los valores: Opcion de redencion total o parcial

— Uso de los fondos: Destinados total o parcialmente para gastos de capital, la amortizacion
de los compromisos financieros a largo plazo que mantiene la Compariia y capital de
trabajo. Por gastos de capital se comprenden: uso de fondos para adquisicion de activos
fijos, adquisicién de acciones en sociedades y empresas o aportes de capital.

— Garantias: No contara con una garantia especifica, sino con una acreencia quirografaria
frente al emisor.

SE APROBO la designacion de los seriores Luis Rafael Mejia Brache y Leonel Melo Guerrero
titulares de las cédulas de identidad y electoral nimeros 001-1272794-6 y 001-1015092-7,
respectivamente, como las personas responsables del contenido del prospecto de emision de
bonos corporativos antes descrito, pudiendo ademas, ya sea actuando de manera individual o
conjunta, realizar todas las actuaciones pertinentes para la estructuracion de dicho programa de
emisiones, que incluye la contratacion de terceros y gestion ante las empresas calificadoras de
riesgo, el representante de la masa de obligacionistas de dicho programa, el auditor externo,
entre otras personas o entidades necesarias, asi como para proceder a elaborar los prospectos
del programa de emisiones entre otros documentos pertinentes, tomando en consideracion las
modalidades o caracteristicas generales del programa de emisiones de bonos. Estando por
consiguiente dichos senores investidos de los poderes mas extensos para actuar en nombre de
la Compania y para hacer o autorizar todos los actos, disposiciones y operaciones relativos a su
objeto, siendo estos poderes enunciativos y no limitativos; de igual forma podran hacerse
representar individual o conjuntamente en el ejercicio del presente mandato, bien sea de manera
general o de manera especifica, por terceras personas sean fisicas o morales que ellos designen
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mediante poder o mandato por escrito en su nombre para actuar en representacion de la
Compariia conforme las atribuciones otorgadas, en virtud de la presente resolucion.

SE APROBO la designacion de los sefiores Luis Rafael Mejia Brache y Leonel Melo Guerrero,
titulares de las cédulas de identidad y electoral nimeros 001-1272794-6 y 001-1015092-7,
respectivamente, como las personas facultadas para que, de manera separada o conjunta,
suscriban en representacion de la Compania los documentos necesarios que soporten y avalen
el programa de emisiones de bonos corporativos y su oferta publica, dentro de los que se incluyen
el contrato del programa de emisiones, actos auténticos del programa de emision y de los valores,
y cualquier otro documento que sea requerido; y a su vez se le OTORGA PODER, tan amplio
como en derecho fuere necesario, para que actuando de manera individual o conjunta, en nombre
y representacion de la Comparnia puedan definir las caracteristicas especificas del programa de
emisiones de bonos corporativos, cuando sea necesario y siempre dentro de los parametros
establecidos en la presente resolucion pudiendo suscribir todos los contratos y documentos que
fueren utiles o necesarios. Por consiguiente, quedan investidos de los poderes mas extensos
para actuar en nombre de la Comparniia y para hacer o autorizar todos los actos y operaciones
relativos a su objeto, siendo estos poderes enunciativos y no limitativos. Asimismo, los
apoderados, actuando de la manera antes descrita, podran representar a la Compania ante
cualquier instancia publica o privada a los fines de lograr autorizacion por las autoridades
correspondientes de la oferta publica de los Bonos Corporativos antes descritos.

SE APROBO la contratacién de (i) Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. como agente de
estructuracion y colocacion del programa de emisiones de bonos corporativos; (ii) Salas Piantini
& Asociados, S.R.L., como representante de la masa; (i) CEVALDOM, S.A. como entidad
facultada a ofrecer los servicios de depésito centralizado de valores, dentro del que actuaria como
agente custodio, administrador y agente de pago del programa de emisiones; (iv) las agencias
calificadoras de riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L., y Pacific Credit
Rating, S.R.L.; (v) la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana (BVRD); (vi) OMG,
S.A.S., como asesores legales; y (vii) cualquier otro tercero que sea necesario para llevar a cabo
la emisién de bonos corporativos aprobada en el presente resolucion y conforme el presupuesto
de contratacion aprobado.

SE CERTIFICA que los estados financieros de la Compania, correspondiente a los ultimos dos
periodos fiscales; es decir, los ejercicios fiscales 2019 y 2020, fueron debidamente auditados;
por lo que los Directores RESUELVEN APROBAR de forma retroactiva dichos estados tal y como

fueron presentados a los Directores. v >
g(IMV SUPERINTENDENCIA DEL |
N MERCADO DE VALORES |

Estas resoluciones fueron aprobadas por unanimidad de votos”
2.2.Caracteristicas Generales de los Valores

2.2.1. Tipo de valores de renta fija | APROBAD o

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emision son Bonos Corporativos.
2.2.2. Monto total de la emision objeto de la Oferta Publica

Hasta Ciento Cinco Millones de Délares de los Estados Unidos de América con 00/100
Centavos (US$105,000,000.00)

2.2.3. Valor nominal de los valores

Un Délar de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos (US$1.00),
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2.2.4. Cantidad de valores

Ciento Cinco Millones (105,000,000) de Bonos Corporativos.
2.2.5. Moneda de la emision objeto de la oferta publica

El Programa de Emisiones estara en Dolares de los Estados Unidos de América (US$, USD)
2.2.6. Monto minimo de inversién

El monto minimo de inversidon sera de Cien Dolares de los Estados Unidos de América
(US$100.00)

2.2.7. Precio de colocacién primaria de los valores
El Precio de Colocacion de los Bonos sera a la par.

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocacion Primaria o precio al cual
deben suscribirse, durante el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman la Emision.
Para cada Emision del Presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacion supone un
precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, que garantice a un
inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar
durante el Periodo de Colocacion, hasta la Fecha de Vencimiento de la Emision.

Cuando se determine que el precio de colocacion primaria de las emisiones sera a precio Unico
y que la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los
Avisos de Colocacion Primaria, el Monto de Liquidacion del Bono estara constituido por su valor
a la par, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha
a suscribir, calculados en el periodo transcurrido entre la Fecha de Emisién publicada en los
Avisos de Colocacién Primaria (inclusive) y la Fecha de Suscripcion (exclusive).

i . | QO SUPERINTENDENCIA DEL |
Bonos ofrecidos a la par: | SIMV S e VALORES |

MS=N+(Nxi)/365xn

Dénde:

| APROBADO

- MS = Monto de Liquidacién o Suscripcion de los Bonos e

- N = Valor Nominal de los Bonos

- i=Tasa de interés del Bono al momento de la suscripcién

- n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive)
de cada Emision hasta la Fecha de Suscripcién (exclusive).

Ejemplo de Caso de Bonos Ofrecidos a la Par en Délares De los Estados Unidos de América:

'Fecha de Emisi6n | 15de agosto de 2022
FechadeTransaccion  18deagosto de 2022,
Fecha de Suscripcion 19 de agosto de 2022
Fecha de Vencimiento 15 de agosto de 2032
Precio (a par) 100%
Dias Transcurridos 4
Valor Nominal USD | B 1,000 |
Base ; 365
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'Tasa de Interés : 5.00'% |
Cupén Corrido | 0.5479
'Monto de Liquidacién o Suscripcion N 1,000.5479

2.2.8. Plazo de vencimiento de los valores

El vencimiento de los valores serd de hasta diez (10) afios, contados a partir de su Fecha de
Emision de cada emision que se genere dentro del programa, a determinarse en el Aviso de
Colocacion Primaria.

2.2.9. Potenciales inversores a los que se dirige la oferta publica

El presente Programa de Emisiones esta dirigido al publico en general (persona fisica, juridica,
nacional o extranjero), incluyendo a los Pequenos Inversionistas conforme se definen en el Art.
48 del Reglamento de Oferta Publica. Todo potencial inversionista debe contar con su propia
capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo de inversion, siendo la mayoria
descritos en distintas partes de este Prospecto.

2.3.Interés de los valores

Los intereses de los Bonos seran pagados mensual, trimestral o semestralmente, a determinarse
en el Aviso de Colocaciéon Primaria correspondiente a cada emision.

Los periodos de meses, trimestres o semestres, segun corresponda, seran contados a partir de
la Fecha de Emision de cada emisién hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago
del periodo correspondiente.

En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento, se
tomara como tal el ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago.

Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados seran calculados hasta ese dia
sin prejuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguiente, no afectando de esta manera
la forma de calculo de los intereses. El pago de los intereses se realizara a través de CEVALDOM,
mediante crédito a cuenta. CEVALDOM efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que
aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos al cierre de la
jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada de cada Emision del
Programa de Emisiones.

Los intereses seran calculados desde el dia que inicia cada periodo mensual, trimestral o
semestral segun sea el caso hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente, empleando la siguiente convencion:

- Actual/365: Corresponde a anos de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracion
mensual calendario que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de
febrero, al que le corresponderan veintiocho (28) dias. Actual considera los afios bisiestos
de 365 dias.

El primer (1er) periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluira la Fecha de Emision de
cada Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

[ QP .+ ; SUPERINTENDENCIA DEL |
| SIMV MERCADO DE VALORES

La tasa de interés utilizada en este gjercicio se realiza inicamente para fines de ejemplo y no necesariamente serd la aplicable al programa

de emisiones,
APROBADO
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Los demas periodos iniciaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision.
La tasa de interés sera fija en Dolares de los Estados Unidos de América (USD) segun se
especifique en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente. El calculo de los intereses se
redondeara a cuatro (4) cifras decimales.

Para calcular los intereses se tomara la tasa nominal anual fija para cada Emision determinada
en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente.

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de inte'géges a ﬁ:@gﬂﬁenuzuu -
l OIMV "MERCADO DE VALORES |

Intereses = (Valor Nominal) x (Ti Nominal Anual / 365) x dias corrientes

Valor Nominal: Monto de capital vigente al momento del calculo

Ti Nominal Anual: Tasa de Interés Fija | APROBADO |

Dias transcurridos: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision de
cada Emision (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir
de la fecha del ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha
de pago del periodo correspondiente.

2.3.1. Referencia en la que se origina

La tasa de interés anual de cada Emision sera determinada por el Emisor en los Avisos de
Colocacién Primaria correspondientes a cada Emision.

2.3.2. Periodicidad y forma en que se actualizara dicho interés

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emision se mantendra inalterada
hasta la fecha de vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones.

2.3.3. Publicacion

La tasa de interés se publicara en los Avisos de Colocacion Primaria y se mantendra inalterada
hasta el vencimiento.

2.3.4. Evolucion que ha experimentado la referencia del indicador durante los
ultimos doce (12) meses

No aplica.

2.3.5. Efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor del pago de
intereses

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea
causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice
los pagos de intereses en la fecha de pago programada, los Bonos devengaran intereses
por mora de un uno por ciento (1%) adicional al cupén de la Emisién correspondiente,
sobre el monto de intereses adeudado, calculado por el periodo efectivo de la mora. El
interés moratorio empezara a devengarse a partir del dia inmediatamente posterior a la
fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) que el Emisor realice el

pago.
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A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre el pago de intereses:

Valor de la Mora = Monto del Cup6n * (Tasa Anual de la Mora / 365) * Dias de Mora.
Ejemplo en Délares De los Estados Unidos de América

Valor Nominal de la Inversion (USD) 11,000.00

'Fecha de Emision 15 de agosto de 2022
Tasa de Interés - 5.00% .
 Periodicidad de Pago o  Trimestral |

| 'Fecha primer cupon (sm mora) L15 de noviembre de 2022
'Monto del primer cupon (sa_n mora) | 12.6027
Fecha efectiva de pago del primer cupon 130 de noviembre de 2022 |
Dlas de mora (15

: ‘Tasa anual de mora | 1.00%

'Valor de la mora ' 10.0052

'Monto del cup6n mas la mora (USD) 12.6079

Asumiendo un monto de inversion de US$1,000.00, a una tasa de interés de 5.00%2 con
periodicidad de pago trimestral, si el Emisor presenta un retraso de quince (15) dias en el pago
de cupon, el inversionista recibird un monto de US$0.0052 por concepto de mora mas el cupdn
de intereses correspondiente, pasando de un total a recibir de US$12.6027 a US$12.6079.

2.4. Amortizacion del Capital de los Valores

El monto de capital de los Bonos Corporativos sera amortizado en su totalidad a vencimiento, a
traves del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta. En caso de que la fecha de
pago coincida con sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable
inmediatamente posterior, por lo que no afectara el calculo de capital a amortizar. De igual
manera en el caso de que la fecha de pago de capital no exista en el calendario correspondiente
al respectivo mes se tomara como fecha de pago el capital del ultimo dia calendario al mes de
que se trate.

2.4.1. Forma de amortizacion de capital a pagar en cada periodo

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no realizara pago de cupones de
capital. Las fechas de amortizacion de capital seran determinadas en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente.

2.4.2. Efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor del pago de
principal

En caso de incumplimiento por parte del Emisor en sus compromisos de pago con los Tenedores
de Bonos, el Representante de la Masa de Obligacionistas, ejercera todas y cada una de las
acciones judiciales establecidas por el derecho comun tendentes a defender los intereses
comunes de los Tenedores, conforme a lo establecido por el Art. 235 de la Ley No. 249-17 y el
Art. 337 de la Ley de Sociedades y sus modificaciones. ——
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2.4.2.1. Mora aplicable en caso de incumplimiento
No habra lugar a pago de mora por atraso en el pago del capital.

2.4.2.2. Los supuestos que dan origen a una amortizacion anticipada o
cancelacion total o parcial de la emision

El unico supuesto que daria origen a una cancelacion anticipada es en el caso de una redencion
anticipada iniciada a discrecion por el Emisor conforme al proceso descrito en el acapite 2.5 del
presente Prospecto de Emision.

2.5. Redencion Anticipada del Capital de los Valores

El Presente Programa de Emisiones contempla la opcion de redencion anticipada del valor total
del monto colocado del Programa de Emisiones, o del valor del monto de una Emision dentro del
programa de Emisiones; la cual es discrecional por parte del Emisor.

Este derecho podra ser ejercido una vez transcurrido el primer (1er) afio después de la
fecha de emisién especificada en el Aviso de Colocaciéon Primaria correspondiente, el
tiempo exacto a partir del cual se podra ejercer el derecho de redencion anticipada sera
especificado en el Aviso de Colocacion Primeria correspondiente.

Para realizar un pago anticipado, el Emisor debera informarlo como un Hecho Relevante (y de
acuerdo con los requisitos establecidos para tales fines) a los Obligacionistas, a la SIMV, al
Agente de Pago y al Representante de la Masa con un minimo de quince (15) dias calendario
previo a la fecha del pago anticipado. El preaviso a los Obligacionistas se hara mediante
publicaciéon en un (1) periédico de circulacion nacional al menos siete (7) dias calendarios previos
a la fecha de pago anticipado. Conforme con lo establecido en el Art. 47 del Reglamento de Oferta
Publica, R-CNMV-2019-24 MV, el Hecho Relevante que informa la decision del Emisor de
efectuar la redencién anticipada debe incluir las siguientes informaciones:

a. La referencia a la facultad de redencién anticipada incluida en el prospecto de emision
y en el contrato del programa de emisiones

b. EI Cadigo ISIN de la emision a redimir

c. El nimero de Registro del programa de emisiones y el nimero de la emisién-objeto-de———
redencion ‘ S(E\ [\ SUPERINTENDENCIA DEL |

d. Elimporte nominal de la emisién a redimir - B

e. El precio de la redencién que sera, como minimo, el valor nominal

f. La fecha fijada para la redencion

g. La existencia de un sorteo en caso de redencion parcial

h. Cualquier otra informacion relevante i APROBADO

El pago anticipado sera realizado a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del
Programa de Emisiones, CEVALDOM, y el mismo podra coincidir o no con la fecha de pago de
cupones por concepto de pago de interés o amortizacion. En caso de que no coincida, no afectara
el pago de los intereses del periodo correspondiente. El Obligacionista recibira el monto de los
intereses del periodo contados desde la fecha del uUltimo pago de cupones hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de redencion anticipada. Este derecho queda expresado en
el Contrato de Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa
de Obligacionista, Salas Piantini & Asociados, S.R.L. de fecha tres (03) de octubre del afo dos
mil veintidos (2022).

El pago anticipado de los valores podra ser aplicado a discrecién del Emisor de acuerdo con las
siguientes modalidades: (i) Aplicado a repagar de forma anticipada el valor total del presente
Programa de Emisiones; o (ii) Aplicado a repagar en su totalidad el monto de una Emision
seleccionada a discrecion del Emisor.

31



£ HAINA
— INVESTMENT
Y COMPANY

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacion Primaria de cada Emisién correspondiente si
la Emision ofrecida incluye la opcion de redencién anticipada y a partir de qué afio podra ejercer
dicha redencion, con la condicion de que nunca sera antes de haber transcurrido un (1) afio desde
la fecha de Emision.

La entidad que realizara el pago es CEVALDOM y en caso de que la fecha de pago corresponda
a un dia no habil o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior
en el proximo dia habil inmediato.

2.5.1. Forma de calculo

La férmula para calcular el monto de la redencion anticipada a realizar a cada Obligacionista sera
la siguiente, método de calculo que sera indicado en el aviso de redencion anticipada.

Valor Nominal (par) mas una Prima

Se le redimira a cada Obligacionista el Valor Nominal (par) y adicionalmente una Prima calculada
de acuerdo con la siguiente formula:

-

Valor Prima = 0.90% * (Numero de dias restantes para el Venc:'m:'entcl g?Ja Emjsion.a Redimir |
/Denominador Establecido para Calcular el Valor de la Prima) OIMV ‘ercaoo ok vaLores |

0.90% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.

El valor de la prima se redondeara a cuatro puntos decimales. .

2 P LAPROBADO |
Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emision a Redimir = Numero de dias
calendario desde el dia siguiente a la fecha de la redencion anticipada hasta la fecha del
vencimiento de la Emision a Prepagar inclusive.

Denominador Establecido para Calcular el Valor de la Prima = Se entiende como el plazo
(equivalente en dias) establecido desde la Fecha de cumplimiento del primer aniversario de la
Emision (inclusive) al dia inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento, a determinarse en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.

Precio de Ejecucion = Valor al cual se ejecutara la redencién anticipada. Este precio sera el
resultante del valor nominal mas la prima.

A manera de ejemplo ver cuadro a continuacién con el supuesto de si un inversionista invierte
US$1,000 a un plazo de diez (10) afios y el Emisor ejerce la opcion de redencion anticipada en
el 3er afno.

Valor Facial 1,000.00
Monto Total a Pagar 1,007.00
Fecha de Emision 15-Ago-22
Fecha de Redencion anticipada 15-Ago-25
Numero de dias restantes para el vencimiento de la emision a redimir 2,557
Denominador Establecido para calcular el valor de la prima 3,286
Prima 0.7003%
Precio de Ejecucién 100.7003%
Fecha de Vencimiento 15-Ago-32

El valor de redencion no podra ser menor al valor nominal.
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El Emisor comunicara a la SIMV previo a la notificacion y publicacion del anuncio del preaviso a
los Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacion Relevante, mediante
comunicacion escrita a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM
previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo con las disposiciones estipuladas en el Art.
11, 12 y siguientes de la Norma que establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada,
Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado de fecha 20 de noviembre de 2015 R-CNV-2015-
33-MV.

No obstante, no se establece el derecho de redencion anticipada por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor.

Queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el
Representante de la Masa Obligacionista, Salas Piantini & Asociados, S.R.L. de fecha (03) de
octubre del afio dos mil veintidés (2022). que el Emisor tiene la opcion de redencion anticipada
de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones.

La fecha de Redencion anticipada podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso
de que no coincida con la fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del
periodo correspondiente. El inversionista recibira el monto de los intereses del periodo, contados
desde la fecha del ultimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de
Redencion anticipada.

2.6.Uso de Fondos

Los fondos captados de la colocacion del presente Programa de Emisiones podran ser
destinados total o parcialmente para gastos de capital, amortizacion de los compromisos
financieros a largo plazo que mantiene el Emisor y capital de trabajo; entendiéndose por gastos
de capital el financiar la adquisicion de activos fijos, adquisicion de acciones de sociedades y
empresas, aportes de capital a otras sociedades y empresas, y otras inversiones afines.

Al momento de la colocacion de los valores, se determinara cuales deudas seran cubiertas por
el Emisor y se revelara en el Aviso de Colocacion Primaria los acreedores, monto adeudado y
plazo de vencimiento que seran repagados.

El Uso de los Fondos para cada Emision a colocar del Programa de Emisiones sera determinado
en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada Emision.

Las comisiones y otros gastos provenientes del presente Programa de Emisiones podran ser
cubiertos por los montos colocados, es decir, el Emisor podra utilizar los fondos provenientes de
las emisiones para cubrir dichas comisiones y gastos.

2.6.1. Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

Los fondos provenientes del presente Programa de Emision podran ser destinados total o
parcialmente para la adquisicion de activos fijos para la operaciéon de Haina Investment Co. Ltd.,
como de sus subsidiarias.

En el Aviso de Colocacion de dicha Emisién se indicara la descripciéon de estos activos, su costo
estimado y el uso o propésito de estos indicando si son relacionados o no a las operaciones del
dia a dia de Haina Investment Co. Ltd. o de la subsidiaria correspondiente.

2.6.2. Uso de los Fondos para Adquisicion de Establecimientos Comerciales o
Compaiiias o Inversiones en estas Entidades

SUPER1NT_ENDENCIA[?EL
Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podran tl%b\évtlﬂﬁﬂbﬂoﬁﬂw@m f
parcialmente para la adquisicion de establecimientos comerciales o compaiias via la compra de
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acciones o aportes de capital a compania correspondiente. Se contempla que las adquisiciones
de companias representan la compra de una porcion o del total de las acciones de una compaiia,
otorgandole a Haina Investment Co. Ltd. una participacién minoritaria, mayoritaria o absoluta
sobre la compaiiia correspondiente dependiendo del porcentaje adquirido sobre las acciones
totales de la compania objetivo; asi como a inversiones a través de aportes de capital.

La inversion en acciones no se limita a subsidiarias de Haina Investment Co. Ltd., sino que
contempla por igual la inversién en sociedades comerciales terceras que sean de interés para la
administracion del Emisor y su estrategia.

El Aviso de Colocacion Primaria de la Emision que tenga como uso de fondos la Adquisicion o
Inversion en Compaiiias propias del Emisor o terceras, incluira una descripcién de las sociedades
y/o compaiiias objeto de adquisicion a través de acciones e informacién sobre el estado de tales
adquisiciones y/o inversiones. En el evento de que dicha adquisicion y/o inversion sea
confidencial, la informacion se presentara exclusivamente a la Superintendencia del Mercado de
Valores para su evaluacion y posteriormente al cierre de la adquisicion y/o inversion se revelaria
la informacion pertinente y necesaria via Hecho Relevante.

2.6.3. Uso de los Fondos para Financiamiento del Capital de Trabajo

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podran seran destinados al
Financiamiento de Capital de Trabajo, particularmente a pago a proveedores.

2.6.4. Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o
parcialmente para la amortizacion de los compromisos financieros (deuda financiera) a largo y
corto plazo que el Emisor mantenga, sean estos amortizaciones a vencimiento o anticipadas. El
monto total adeudado a instituciones financieras al 30 de junio de 2022 por Haina Investment Co.
Ltd., excluyendo los gastos de emision de deuda diferidos, es de Noventa y Seis Millones
Setecientos Cincuenta y Nueve Mil Novecientos Noventa y Nueve Délares de los Estados Unidos
de Ameérica con 99/100 (US$96,759,999.99).

Debajo se detallan los acreedores con el monto adeudado al 30 de junio de 2022:

. . Plazo de
Entidad Financiera Balance en US$ voncivionts
Citibank, N.A.
JPMorgan Chase Bank, N.A. 96,759,999.99* 30/09/2026

The Bank of Nova Scotia

* Al 30 de junio de 2022, el balance adeudado a las entidades financieras es de US$96,759,999.99. E/
balance que aparece en los estados financieros interinos al 30 de junio de 2022 como deuda financiera es
de US$94,210,645 ya que esta neto de gastos de financiamiento diferidos por (US$2,549,356).

2.7.Garantias

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con una garantia especifica, sino
con una acreencia quirografaria frente al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores
quirografarios poseen una prenda comun sobre los bienes del Emisor, segun establece el Articulo
2093 del Codigo Civil Dominicano. \

’ S(ﬂ’\/ SUPERINTENDENCIA DEL |
I 1V “Mercapo DE VALORES |

| APROBADO

34



— e

£ HAINA )
| I C 7 CoMPANY | | ©O7 .., SUPERINTENDENCIADEL |
1S

MV "WERCADO DE VALORES

2.8.Calificacion de Riesgo de la Oferta Publica

2.8.1. Sociedad Calificadora de Riesgo | AP ROB :‘3\__1)_9

La Calificacion de Riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad
crediticia de un determinado instrumento de deuda o empresa. Es, ademas una de las referencias
mas importantes para la toma de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de
rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisiones seran Pacific Credit Rating
(PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgo y Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo, cuyas generales se detallan a continuacion:

PCRI% FellerRate

Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Feller Rate Sociedad
Sociedad Calificadora de Riesgo Calificadora de Riesgo

RNC: 1-31-23139-1 RNC: 1-30-13185-6
No. De Registro SIMV: SIVCR-003 No. De Registro SIMV: SVCR-002
Dr. Jacinto Manén, No. 25, Suite 301, Av. Freddy Gatén Arce No. 2,

Ens. Paraiso, Santo Domingo, Arroyo Hondo, Santo Domingo,
Republica Dominicana Republica Dominicana
Tel: 809-373-8635 Tel: 809-566-8320

La calificacién de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el
caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de
riesgo deben estar inscritas en la SIMV. Es importante destacar que la calificacion otorgada por
las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las escalas de riesgo,
metodologias de calificacion y, en ultimo término, la percepcion de riesgo puede ser diferente
para las distintas agencias.

Los informes de calificacion de riesgo realizados por Pacific Credit Rating y Feller Rate se
encuentran en el Anexo 5.11 y 5.10, respectivamente, del presente Prospecto de Emision.
Ademas, dichos informes pueden ser consultados en: (i) las paginas web de las calificadoras
(ratingspcr.com vy feller-rate.com.do); (ii) en la pagina web del Emisor (www.hic.com.do); y (iii) en
la pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
(www.simv.go.do).

2.8.2, Calificacion de Riesgo Asignada a los Valores

Calificadora de Calificacion del b P
Ri Enikir Calificacion del Instrumento Fecha
Feller Rate Sociedad
Calificadora da A+ A+ Agosto 2022
Riesgo

Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, la
calificacion “A+”, otorgada al Emisor y a la Emision se describe de la siguiente manera: “La
Calificacion A+ corresponde a aquellas entidades e instrumentos que cuentan con una buena
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
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susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el Emisor, en la industri ue |
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Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las
principales categorias.

Calificadora de Calificacion del

Riesgo Emicor Calificacién del Instrumento Fecha

Pacific Credit Rating
(PCR), S.R.L.
Sociedad
Calificadora de
Riesgo

poAA poAA Junio 2022

Dentro de la nomenclatura utilizada por Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad Calificadora
de Riesgo, la calificacion “ooAA”, otorgada al Emisor y a la Emision se describe de la siguiente
manera: “Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo
es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones econémicas.”

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos +/-
mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias AA y
B inclusive. Adicionalmente, las escalas locales seran identificadas afadiendo un prefijo de
acuerdo a la identificacion asignada a cada mercado.

2.8.3. Fecha de Calificacion. Resumen del Informe de los Calificadores

Resumen de las calificaciones otorgadas por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
a Haina Investment Co. Ltd. Y al Programa de Emisiones:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo

Feller Rate Agosto 2022 A+
Fundamentos de la Calificacion:

La calificacion “A+” asignada a la solvencia y bonos en proceso de emision de Haina Investment
Co. Ltd. (HIC) refleja un perfil de negocios “Satisfactorio” y una posicion financiera “Satisfactoria”.

Su perfil de negocios se sustenta en la diversificacion operacional de su parque generador, el
cual esta concentrado en energias térmicas, pero con una relevancia creciente de fuentes
renovables y menos contaminantes y en su posicion como el mayor generador privado en el
sistema eléctrico de la Republica Dominicana, con multiples unidades que operan en el sistema
base. Considera, ademas, la entrada al negocio de venta de gas, la existencia de contratos de
suministro de largo plazo y la mantencion de una politica comercial conservadora.

En contrapartida, la calificacion toma en cuenta la exposicion al Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado (SENI) en Republica Dominicana, el cual es un mercado atomizado y competitivo,
concentrado en combustibles fosiles y con problemas estructurales que generan en las empresas
distribuidoras, una dependencia de los subsidios del Estado. Asimismo, incorpora un riesgo de
recontratacion en Termoyopal Generacién, con multiples contratos que vencen en 2022.

HIC se constituyé en 1999 en las Islas Caiman, en el contexto del proceso de reestructuracion

del sector eléctrico de la Republica Dominicana que permitio la participacion de privados. En ese
aro, la Compania se adjudico el 50% de las acciones de EGE Haina a través de una licitacion. A
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esto se suma, en octubre de 2021, la adquisicion del 100% de las acciones del grupo Termoyopal,
en Colombia.

A la fecha, a nivel consolidado HIC posee una capacidad instalada total de 1.244 MW, los cuales
corresponden en un 87,9% a unidades ubicadas en Republica Dominicana, mientras que el
12,1% restante corresponde a la plata de gas natural que mantienen en Colombia.

La generacion de la compania esté concentrada en fuentes térmicas como gas natural, fuel oil y
carbén. Sin embargo, han incorporado generacion en base a fuentes renovables en los ultimos
periodos, los que a la fecha representan el 24,5% de la capacidad instalada propia. Se espera
que en los préximos anos la capacidad renovable de HIC siga aumentando, de la mano del plan
de inversiones de su filial EGE Haina, la cual contempla la incorporacion de 1.000 MW de
capacidad instalada renovable hacia 2030.

En los dltimos arios, la estrategia comercial de HIC se ha enfocado en ampliar su base de
contratos con clientes, con el fin de disminuir su exposicién al mercado spot y a las variaciones
de precio en este. Esto se ha visto reflejado en el porcentaje creciente de los ingresos
consolidados que proviene de contratos de energia, el cual alcanzo el 77,5% a diciembre 2021.

A cierre de marzo de 2022, los ingresos de HIC registraron un alza de 68,6% respecto de igual
periodo del afio anterior, alcanzando US$ 151,7 millones, siendo una de las razones de esta alza
la consolidacion de los resultados de Termoyopal. Los costos de venta y los gastos de
administracion del periodo alcanzaron los US$ 84,5 millones y US$ 37,4 millones,
respectivamente, lo cual representa alzas de 88,4% y 42,9% respecto de marzo de 2021.

Asi, el EBITDA del Grupos al cierre del primer trimestre de 2022 fue de US$ 150,9 millones, un
incremento de 45,0% en comparacion a marzo de 2021. El margen EBITDA del periodo, en tanto,
fue de 28,9%.

La deuda financiera consolidada de HIC alcanzé los US$ 614, 7 millones a marzo de 2022, lo cual
representa un alza de 75,5% producto de la obtencion de nueva deuda, aunque cabe destacar
que la mayoria se encuentra estructurada a largo plazo. Asi, los indicadores de cobertura del
periodo se encuentran mas presionados en comparacién con los afios anteriores, con un
indicador de deuda financiera neta sobre EBITDA y cobertura de gastos financieros de 4,1 veces
y 3,2 veces al cierre de marzo de 2022.

La liquidez de la Compaiiia a nivel individual se considera suficiente, y se sustenta principalmente
en los flujos obtenidos desde sus filiales. Dentro de los usos de fondos se considera el pago de
la deuda financiera de corto plazo y el reparto de dividendos. HIC contempla la emision de bonos
corporativos por US$ 105 millones, los cuales se destinaran al refinanciamiento de la deuda
utilizada en el proceso de adquisicion de Termoyopal.

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Haina Investment Co. Ltd.
(entidad emisora de los Bonos Corporativos) y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
(Agencia Calificadora del Emisor y del presente Programa de Emisiones).

Resumen de las calificaciones otorgadas por Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad
Calificadora de Riesgo a Haina Investment Co. Ltd. Y al Programa de Emisiones:

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo

Pacific Credit Rating Junio 2022 poAA

o E =
- ", SUPERINTENDENCIA DEL |
! STMYV SAERGADO DE VALORES |

37 _(APROBADO




'__"_——-———_"-"——_____-1_
: 3§ SUPERINTENDENCIA DEL |

" nl% 3
H | C -":.": IHNA\::_‘:TMENT b”\iv MERCADO DE VALORES 1,

¥ COMPANY

Fundamentos de la Calificacion:

| APROBADO |

En el Comité de Calificacion de Riesgo, PCR asigna las calificaciones de poAA a la fortaleza
financiera y de poAA al Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Haina Investment Co. Ltd.
Con perspectiva “Estable” con informacion al 31 de diciembre de 2021. La calificacion se
fundamenta en la diversificacion de ingresos de sus subsidiarias generadoras de energia
eléctrica, por diversas fuentes de energia renovable y gas, las cuales han mantenido resultados
positivos durante los udltimos 5 afnos e ingresos estables soportados en contratos PPA;
consolidando adecuados niveles de liquidez y solvencia para cumplir sus obligaciones. Adicional,
también se toma en cuenta su accionista principal (Haina Energy Holdings 1), el cual cuenta con
el respaldo de INICIA, uno de los principales grupos del pais, el cual esta enfocado en la
administracion de activos a través de gestores especializados, asi como una amplia experiencia
en el mercado.

La calificacion de riesgo otorgada a los Bonos Corporativos Rotativos de Haina Investment Co.
Ltd. Se baso en la evaluacion de los siguientes aspectos:

» Constantes métricas de rentabilidad: Al periodo de anélisis, Haina Investment Co. Ltd.
& Subsidiarias a concluido con indicadores de ROA y ROE positivos, como lo ha hecho
en los dltimos 5 arios. Para la fecha de anélisis se observa un incremento en sus ingresos
por venta de energia, lo que ha incidido positivamente en el resultado del periodo, a pesar
del alza en el costo de energia por el mercado spot, y donde por su parte es importante
mencionar que el 80% de sus ingresos estan respaldados para los siguientes afios por
PPA’s. Adicionalmente, se puede observar una baja en su indicador de activo sobre
patrimonio, debido al incremento del activo por la adquisicién del grupo Termoyopal para
el ano de 2021, sin embargo, al reducirse el patrimonio se observa un indicador menor al
ano anterior. Debido a la estabilidad en los ingresos y buena administraciéon que la
Compariia ha tenido en estos anos, se ha logrado mantener indicadores positivos a pesar
de la coyuntura econémica en los afios 2020 y 2021.

e Adecuados niveles de solvencia a pesar del aumento en el indicador de
apalancamiento. A la fecha de analisis, se puede observar un aumento en la razén
apalancamiento, aumentando una vez respecto a su periodo inmediato anterior; esto
como consecuencia de la adquisicién de deuda para adquirir el grupo Termoyopal, donde
a la fecha de analisis se observé un incremento considerable en el pasivo de Haina
Investment Co. Ltd. Ya que anteriormente no poseia ninguna obligacién externa. Por su
parte, sus indicadores de solvencia disminuyeron a la fecha de anélisis, en consecuencia,
de no generar ningun aumento considerable en el activo y patrimonio. A pesar de lo antes
mencionado, se observa una buena solvencia de la entidad, pudiendo cumplir con sus
obligaciones a corto y largo plazo con bastante holgura.

e Amplia cobertura sobre la deuda y respaldo del grupo administrativo. De acuerdo
con las proyecciones realizadas por la Entidad, el Emisor cuenta con una cobertura
promedio de 5.6 veces (flujo de caja libre / gastos financieros), lo que denota una amplia
cobertura sobre los gastos financieros, asi como del servicio de deuda al final de la
emision. En adicion, a través de su accionista controlante (Haina Energy Holdings 1), el
Emisor cuenta con el respaldo de INICIA, uno de los principales grupos del pais, el cual
esta enfocado en la administracion de activos a través de gestores especializados, con
el fin de generar valor a largo plazo. Una de las gestoras del ecosistema INICIA, Putney
Capital Management, es quien se especializa en la administracion de activos de los
sectores de energia, agroindustria y materiales de construccién, dando asi un valor
agregado a Haina Investment Co. Ltd. & Subsidiarias dado su experiencia en el sector.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Haina Investment Co. Ltd.

(entidad emisora de los Bonos Corporativos) y Pacific Credit Rating (PCR), S.R.L. Sociedad
Calificadora de Riesgo (Agencia Calificadora del Emisor y del presente Programa de Emisiones).
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2.9.Servicios de Pago, Registro y Custodio de los Valores

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los
pagos que deban realizarse por motivo de los Bonos objeto de este Prospecto seran realizados
por CEVALDOM, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM, S.A.

Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 esquina Freddy Prestol

o ______g Castillo, Roble Corporate Center, Piso 3, Santo Domingo, Rep. Dom.

—— Tels.: (809) 227-0100 Fax: (809) 562-2479 www.cevaldom.com

| ST

s,uPEﬂlﬁ‘TrfctE%ﬁlL DOM

MV “MercaDO DE VAL

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el
nimero SVDCV-001

L APROBAD

No existe nir mnguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Haina Investment Co. Ltd.
(entidad Emisora de los Bonos Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y
Administracién) del presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es un depésito centralizado de valores que presta sus
servicios como Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender
los valores emitidos a los Inversionistas.

CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los
Obligacionistas de los valores ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas
frente al Emisor.

2.10.Restricciones a las que esta sujeta el Emisor
2.10.1. Posible subordinacion de los valores frente a otras deudas del Emisor

Durante el proceso de colocacién y hasta la ejecucion del uso de fondos principal (repago de
deuda existente), esta emision estara subordinada a la deuda actual del Emisor detallada en la
seccion 2.6.4., la cual estara siendo repagada con la emision de los Bonos Corporativos de este
programa. Una vez esta deuda sea saldada, se estara notificando a la SIMV mediante Hecho
Relevante que el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos ya no cuenta con una
deuda subordinada del Emisor.

2.10.2. Orden de prelacion del pago de las obligaciones por parte del Emisor en
caso de insolvencia

El presente Programa de Emisiones no tendra preferencia sobre otras obligaciones del Emisor
en el caso de insolvencia. Los Obligacionistas, como acreedores quirografarios, poseen una
prenda comun sobre los bienes del Emisor, seglin establece el Art. 2093 del Caédigo Civil
Dominicano.

2.10.3. Clausulas establecidas en relacion con un posible incumplimiento de las
obligaciones del Emisor

El Emisor reconoce que en caso de un incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones
puestas a su cargo en el Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las
disposiciones de la Ley No. 249-17 y la reglamentacion aplicable, la SIMV podra suspender la
negociacion de los valores objeto del presente Prospecto, de acuerdo con lo previsto en el Art.
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38 de la Ley No. 249-17, sin perjuicio de cualquier otra sancién aplicable en virtud de la legislacion
dominicana.

2.10.4. Limites en relacion de endeudamiento y liquidez

El presente Programa de Emision no establece limites en relacion a endeudamiento y liquidez
para el Emisor. Segun los Estatutos Sociales las decisiones en tal respecto son atribuciones del
Consejo de Administracion, salvo las excepciones de Ley, ya que el mismo ejerce la direccién y
administracion de la compania siempre que no esté deliberando la Asamblea General de
Accionistas (6rgano supremo de la compaiiia con las mas amplias facultades).

Para mas informacién sobre las Restricciones al Emisor en relacién a otros acreedores, favor
referirse al Acapite 2.10.6.

2.10.5. Creditos preferentes

A la fecha del presente Prospecto de Emision, el Unico crédito preferente es el financiamiento
que se describe en la seccion 2.6.4 el cual sera repagado en su totalidad con la presente emision.

2.10.6. Restriccion del Emisor en relaciéon con otros acreedores

A la fecha del presente Prospecto de Emision, en virtud de la deuda que mantiene actualmente
Haina Investment Co. Ltd. a favor de Citibank, N.A., Bank of Nova Scotia y J.P. Morgan; el Emisor
debe mantener durante la vigencia de dicha deuda los siguientes limites de endeudamiento:

» Ratio individual de cobertura de Servicio de la Deuda (“DSCR”): La razén de Flujo de Caja
Libre para Servicio de la Deuda del periodo sobre el Servicio de la Deuda del periodo
(Principal e Intereses) no debe ser menor de 1.45x

e Ratio de cobertura de Intereses: La razon del EBITDA Consolidado sobre los Intereses
(individuales) del periodo no debe ser menor a 3.00x

¢ Apalancamiento Bruto Consolidado: La Deuda Total Consolidada sobre el EBITDA
Consolidado no debe ser mayor a 3.50x

A la fecha de redaccion del Prospecto, el Emisor se encuentra en cumplimiento de estos
indicadores. El principal uso de fondos del presente Programa de Emisiones, es el repago de
esta deuda.

2.10.7. Valores en circulacion

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Emisi Q+ existenT U%ﬁ
circulaciéon de Haina Investment Co. Ltd. TS?RCNE MERCADO%E- :

2.11.Aspectos sobre la Masa de Obligacionistas | APROBADO
2.11.1. Datos Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas
Salas Piantini & Asociados, S. R. L., es la sociedad que ha sido designada, de conformidad con
lo establecido en el Articulo 334 de la Ley de Sociedades, mediante el Contrato del Programa de
Emisiones para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones

que componen el presente Programa de Emisiones y cuyas generales se presentan a
continuacion:
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Salas Piantini & Asociados, S. R. L.
Representante Legal: Rafael José Salas Sanchez
C/ Pablo Casals No. 7, Ensanche Piantini, Santo Domingo, D.N.
II Tel.: (809) 412 0416 Fax: (809) 563 6062
,ﬁ{lﬁf‘ﬁ;ﬁ“” TN Contacto: salaspiantini@codetel.net.do
Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-80789-1
Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVAE-015

Para los fines del presente Prospecto de Emision, las condiciones de convocatoria y
funcionamiento de las asambleas de la masa de obligacionistas se encuentran establecidas en
el Contrato del Programa de Emisiones.

La funcion del Representante de la Masa de Obligacionistas es asegurarse que cada una de las
emisiones que componen el Programa de Emisiones, dan cumplimiento a la Ley num. 249-17 del
Mercado de Valores, Ley nim. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada y sus modificaciones, al Codigo Civil de la Republica
Dominicana, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas
aplicables y actuar sobre el emisor en caso de una falla para defender a los obligacionistas

2.12.Informacion sobre si la Emisiéon incorpora algun tipo de instrumento
derivado

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contempla ni incorpora ningin
instrumento derivado.

2.13.Informacion adicional para obligaciones convertibles o canjeables por
acciones

El Emisor no cuenta con obligaciones convertibles o canjeables por acciones.
2.14.Distribucion y Colocacioén Primaria de los Valores
2.14.1. Agente de colocacién

Para fines de asesoria, estructuracion, colocacion y elaboracion del presente Prospecto de
Emision Definitivo, se ha utilizado los servicios del Puesto de Bolsa Citinversiones de Titulos y
Valores, S. A. Cuyas generales se presentan a continuacion:

7= Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa
Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
C t I Dominicana, S.A. (BVRD))
Contacto: Fabio Restrepo
Avenida Winston Churchill, Torre Citi en Plaza Acropolis, Piso 26
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 473-2438 Fax: (809) 473-2382
Email: fabio.restrepo@citi.com
RNC No. 1-01-60831-5

| QOC ., SUPERINTENDENCIA DEL |
lSlMV MERCADO DE VALORES |

| APROBADO
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SUPERINTENDENCIA DEL |

Yy
ESU\’W MERCADO DE VALORES | Miembro de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica

1

Dominicana, S.A. (BVRD)
Registrado con el No. PB-011; Registrado ante la Superintendencia

APROBADO del Mercado de Valores bajo el No. SIVPB-016

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Haina Investment Co. Ltd.
(entidad Emisora de los Bonos) y Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa
Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) actuando
como Agente Estructurador y Colocador de esta Emisién de Bonos.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)), por no estar dentro de sus funciones, no ha
auditado independientemente la informacion fuente que sirvi6 de base para la elaboracion del
presente Prospecto y, por lo tanto, no sera responsable de la autenticidad, veracidad y exactitud
de la informacion que les sea provista por el Emisor.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) sera responsable administrativa, penal y
civiimente cuando hayan cometido dolo o negligencia en sus labores de estructuracion, respecto
de las labores realizadas en el ejercicio de sus competencias de acuerdo con articulo 54 de la
Ley del Mercado de Valores.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)), como Agente Colocador tendra las siguientes
responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto,

b) Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través de la Bolsa de
Valores y comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica,

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier obligacionista calificado,

d) Representar al Emisor ante CEVALDOM.

Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de
Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)) podra invitar a otros intermediarios de Valores
contratados por el Emisor para que actuen como Agentes de Distribucion.

2.14.2. Modalidad de la colocacién

El Emisor realizara la colocacion a través de Citinversiones de Titulos y Valores, S.A. (Puesto de
Bolsa Afiliado a la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (BVRD)), el
Agente Colocador, el cual actia bajo la modalidad de Colocacién Primaria con base en Mejores
Esfuerzos, esto es, sin que el agente de colocacién asuma compromiso alguno para adquirir los
valores objeto de cada Emision del presente Programa de Emisiones; en todo caso,
Citinversiones de Titulos y Valores, S. A. — Puesto de Bolsa no podra adquirir, a titulo propio,
ninguna porcion de los valores que conforman las Emisiones que componen el Programa de
Emisiones durante el periodo de colocacion primaria.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones
y podra invitar otros Intermediarios autorizados como Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones, el Emisor podra
determinar los agentes de Distribucion que participaran en la Colocacion del Programa de
Emisiones, en caso de que corresponda. Antes de la publicacién del Aviso de Colocacion
Primaria, el Emisor enviara a la SIMV y a la BVRD copia de los Contratos de Colocacion Primaria
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suscritos con cada agente de colocacién, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucion se daran
a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria.

La Colocacion dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los bonos
demandados por los Inversionistas superen la oferta. Asi mismo, se prevé prorrateo para las
posturas registradas en libro de 6rdenes de Pequefios Inversionistas, en caso de que la suma de
dichas posturas exceda el 30% del monto de la Emision. La adjudicacién de los Bonos se hara
con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al Precio de Colocacién Primaria.

2.14.3. Proceso de colocacion

Conforme a lo establecido en el Art. 48 del Reglamento de Oferta Publica de la Superintendencia
del Mercado de Valores, se dara una preferencia a los Pequefos Inversionistas sobre el Publico
en General, pudiendo estos suscribir hasta un maximo del 30% de la emision; no pudiendo cada
Pequefo Inversionista solicitar una suscripcion que exceda los Cinco Millones de Pesos
Dominicanos (RD$5,000,000.00) para valores denominado en pesos dominicanos; o su
equivalente en moneda extranjera. En el caso de monedas extranjeras, la equivalente sera fijada
anualmente por el Superintendente en base a la tasa de cambio de compra publicada por el
Banco Central de la Republica Dominicana correspondiente al 31 de diciembre inmediatamente
anterior. El resto de la Emision, incluyendo el monto no demandado, se ofrecera al publico en
general, inversionistas fisicos y juridicos, nacionales o extranjeros, incluyendo a los pequenos
inversionistas, durante el periodo de colocacion. La suscripcion de Valores de Oferta Publica en
Mercado Primario sera efectuada en la BVRD por uno o mas intermediarios de valores
contratados por el Emisor. Esto quiere decir que los Valores en proceso de Colocacion Primaria
podran ser adquiridos Unicamente a través de los intermediarios de valores contratados por el
emisor para tales fines.

Para fines del presente Programa de Emision, el monto maximo disponible a suscripcion para el
total de los Pequeiios Inversionistas es de Treinta y Un Millones Quinientos Mil Dolares de los
Estados Unidos de América con 00/100 Centavos (US$31,500,000.00).

¢ Proceso de colocacion del Pequeiio Inversionista

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los Inversionistas si han realizado solicitudes
de suscripcion de valores de una misma Emisiéon en otro intermediario, para que la suma a
suscribir por parte de los inversionistas no exceda el monto establecido en el Reglamento de
Oferta Publica que establece disposiciones sobre el monto maximo de inversion de los Pequeiios
Inversionistas. En caso de que el Pequeio Inversionista exceda el monto establecido en el
referido Articulo, CEVALDOM informara a la SIMV el resultado de las liquidaciones de
operaciones de Pequenos Inversionistas.

Los Pequenos Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de
Suscripcion, a través de Citinversiones de Titulos y Valores a partir de la fecha de publicacion del
Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion correspondiente, en horario establecido por el Agente Colocador, excepto el dia habil
anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision, en el horario establecido
por la BVRD en sus reglas de negociacion, indicando la cantidad de valores que desea suscribir
al Precio de Colocacion y las demas informaciones que se requieran para completar la Orden de
Suscripcion mediante la Bolsa de Valores.

El Agente Colocador debera construir el libro de 6rdenes de los Pequenos Inversionistas, a partir
de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior de la fecha

de inicio del periodo de colocacion. ' SO’ SUPERINTENDENCIA DEL |
! IMV “mercapo DE VALORES |
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Para cada Emision, si la suma de las 6rdenes recibidas por parte del Agente Colocador, superan
el 30% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD, a través de su sistema,
realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas, dejando excluidas
aquellas drdenes en las que el inversionista haya indicado condicién Total, es decir, que sus
ordenes no sean divisibles.

El prorrateo por realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el
Reglamento de Oferta Publica vigente y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la
Superintendencia del Mercado de Valores, para tales fines. A partir de la notificacion de los
resultados por la Bolsa de Valores, el Agente Colocador procedera a la confirmacion de las
ordenes con los Pequefos Inversionistas que registraron posturas durante el Periodo de
Suscripcion.

El resto de la emision, incluyendo el monto no demandado, se ofrecera al publico en general,
incluyendo pequerio inversionista, durante el periodo de colocacién.

El Agente Colocador debe informarle al Inversionista en caso de que exista prorrateo, que el
remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el periodo
de colocacion para el Publico en General, sin tener ninguna prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequenios Inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo
establecido en este Prospecto, dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequefios
Inversionistas, se les notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal,
Cup6n, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones
especificadas en la Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores, o si fue
rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefonicamente o via e-mail o fax a través de
Citinversiones de Titulos y Valores, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD en la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

El puesto de bolsa receptor de la orden sera el Gnico que puede rechazar una Orden de
Suscripcién al momento de la adjudicacion visto que este es el que debe verificar la disponibilidad
del cliente para poder responder por su orden y cuando el monto de inversion por cada Pequefio
Inversionista exceda los Cuarenta Mil Délares de los Estados Unidos de América (US$40,000.00)
al tratarse de valores denominados en délares de los Estados Unidos de América.
Adicionalmente, garantizar que el total de suscripcién de Pequenos Inversionistas no supere el
30% del Programa de Emision; para fines del presente programa el monto maximo de suscripcion
para estos es de Treinta y Un Millones Quinientos Mil Délares de los Estados Unidos de América
con 00/100 Centavos (US$31,500,000.00). Otra causa de rechazo de una oferta es que el
inversionista segun su perfil no pueda asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

e Proceso de Colocacion Publico en General

Una vez adjudicadas las posturas de los Pequefos Inversionistas, el monto restante de la Emision
sera ofrecido durante el Periodo de Colocaciéon definido para dicha Emisién, al Publico en
General, inversionistas fisicos y juridicos, nacionales o extranjeros, incluyendo los Pequenos
Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores contratado por el Emisor, a fin de completar los formularios y
documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

El Publico General, inversionistas fisicos y juridicos, nacionales o extranjeros, podra presentar su
Orden de Suscripcion a través de Citinversiones de Titulos y Valores, a partir de la Fecha de
Emision y hasta la Fecha de Finalizacion de la Colocacion. Dichas érdenes d _
a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emision de Ioiw S ‘g ':'\IE“H%?
Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa @ ediafio
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Valores contratado por el Emisor, podra recibir 6rdenes de suscripcion en el horario establecido
por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta,
en sus reglas de negociacion. Para los dias distintos al Gltimo dia de Colocacion, el Inversionista
que acuda a presentar su Orden de Suscripcién ante el Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores contratado por el Emisor pasado el horario de negociacion del sistema
de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente, de quedar valores al cierre de la sesion
bursatil.

El Agente Colocador de manera individual construira el libro de érdenes para el Publico en
General, y procedera a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir de la Fecha de
Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion de la
Emision correspondiente, segun el horario determinado por la BVRD.

Si en un dia de colocacion, la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los
Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente por colocar de la Emision, la BVRD
realizara un prorrateo de las 6rdenes ingresadas a través de su sistema de negociacion y a su
vez la adjudicacion de las drdenes, dejando excluidas las 6rdenes totales por no ser divisibles.

Todo Intermediario de Valores debe de velar por conocer y cumplir las disposiciones emitidas por
la Superintendencia del Mercado de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en la
suscripcion de valores en el mercado primario.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximo de inversion permitido por cliente
inversionista, que sera determinado en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada
Emision subsiguiente.

En caso de que el Emisor no establezca un valor maximo de inversion, el monto que esté
disponible al momento del Intermediario de Valores realizar la oferta de suscripcion, se constituira
en el maximo a demandar.

El Agente Colocador, Citinversiones de Titulos y Valores, o el Intermediario de Valores contratado
por el Emisor, debera verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las
Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacion de la BVRD.

A cada uno de los Inversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido
en el Prospecto, se le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor
Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras
informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a Citinversiones de Titulos y Valores), o
si fue rechazada. Dicha notificacion se realizara telefonicamente o via e-mail o fax a través de
Citinversiones de Titulos y Valores o del Intermediario de Valores contratado por el Emisor,
después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion
correspondiente.

El rechazo de una Orden de suscripcion puede suceder a causa de que el Inversionista, segun
su perfil de Inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece o por tener la
condicion de Orden Total al momento del prorrateo. El Agente Colocador bajo la modalidad de
Colocacion Primaria con Base en Mejores Esfuerzos no podra suscribir Valores que integren la
Emision durante el Periodo de Colocacion Primaria.

Por favor notar como advertencia de que esta seccion de colocacion puede variar de conformidad
a las Reglas de Negociacion dictada por los Reglamentos Internos de la Bolsa de Valores.

2.14.4. Periodo de colocacion primaria de la Oferta Publica

El Periodo de Vigencia para la colocacion de los valores no podra exc:{c@ﬁgﬁ&%{%ﬁiﬂtgﬁ”

embargo, tendra lugar a solicitar una prérroga de hasta un (1) afo vialuna solicitud de manera
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motivada. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro del
Mercado de Valores, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el
presente Prospecto y en el Aviso de Colocacion Primaria.

La fecha de inicio del Periodo de Colocacion Primaria de cada Emision generada a partir de un
Programa de Emisiones debe estar comprendida dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no
podra exceder los quince (15) dias habiles contados desde la fecha de inicio del periodo de
colocacion.

La apertura de la suscripcion del periodo para el Publico en General, inversionistas fisicos y
juridicos, nacionales o extranjeros, incluyendo a los Pequefos Inversionistas; la apertura de la
suscripcion sera a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de colocacion hasta la finalizacion del
periodo de colocacion primaria.

La Colocacién se hara en multiples emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la
demanda registrada por los Inversionistas en el mercado, por los resultados de la compafia y por
el mantenimiento de la calificacion de riesgo establecida.

Citinversiones de Titulos y Valores realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las
fechas de la Colocacion de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de
Emisiones descritas en este Prospecto. Asimismo, identificara y contactara a los Inversionistas
potenciales en relacion con la oferta, esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicion del puablico a través del Agente Colocador, en los horarios
establecidos en el presente Prospecto de Emision. En caso de que el Inversionista acuda a
presentar su Orden de Suscripcién ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
contratado por el Emisor pasado el horario de recepcion de ordenes del sistema de negociacion
de la BVRD su orden quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de
Colocacion establecido en los Avisos de Colocacion Primaria.

2.15.Negociacion del Valor en el Mercado Secundario

El mercado secundario iniciara al cierre del periodo de colocacion cuando se suscriban la
totalidad de los valores previo al cierre del periodo de colocacién y el emisor lo notifique a la
Superintendencia, a la BVRD y a CEVALDOM como hecho relevante en cuestion. Cuando el
monto colocado sea inferior al monto emitido se indicara en el hecho relevante. Dicho hecho
relevante sera publicado en la pagina de internet del Emisor: www.hic.com.do, de la SIMV:
www.simv.gov.do y de la BVRD: www.bvrd.com.do.

De acuerdo al Art. 258 de la Ley del Mercado de Valores, los “mecanismos centralizados de
negociacion y el Mercado OTC autorizados en la Republica Dominicana y regulados por esta ley,
son los siguientes:

1) Mecanismos centralizados de negociacién: Son las bolsas de valores y los sistemas
electrénicos de negociacion directa, los cuales permiten la negociacion multilateral de las
partes, y

2) Mercado OTC: Permite la negociacion bilateral entre partes fuera de los mecanismos
centralizados de negociacion. Todas las operaciones realizadas en el Mercado OTC seran
obligatoriamente registradas en un sistema de registro de operaciones sobre valores.”

El Inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, puede
hacerlo a través de los mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC, acudiendo a
cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIMV a proceder a realizar su transaccion

de acuerdo con los requisitos del Intermediario de Valores autorizado. - 3

o : )
) SUPERINTENDENCIA DEL |
SIMV MERCADO DE VALORES |

10 | APROBADO




f HAINA
H | —| INVESTMENT
i COMPANY

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacion de
valores, segun lo establece las normativas vigentes aplicables sobre los valores objeto de oferta
publica representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto, la
transmision de Bonos se realizara mediante Anotacion en Cuenta registrada por CEVALDOM en
su condicién de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores.
Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema
de negociacion de la BVRD, o el Intermediario de Valores en caso de negociaciones en el
mercado OTC.

La cesién o transferencia de los Bonos, dado que los mismos estan representados mediante
Anotaciones en Cuenta y estan depositados en CEVALDOM, se hard mediante transferencia
contable, segun lo establecido en los mecanismos centralizados de negociacion y Mercado OTC.

El Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los
valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libr?%,f@iﬁﬁﬁ;gﬁf@%L {
k. ADO DE S 1
|

2.16.Comisiones y Gastos

2.16.1. Comisiones y Gastos a cargo del Emisor
" . ) . . : ;'&\_ p RO B '-f.':_‘ ‘sJ C
El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra = >
durante la vida del presente Programa de Emisiones.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
Gastos Estimados Sujetos a Variaciones
Plazo de los Bonos: Hata 10 afios

Montos en USD/ DOP
Monto Total del Programa de Emisiones (USD) 105,000,000.00
Tasa de Cambio * 53.2681

Gastos Puntuales Costo Unico

% del Monto del Monto en M
onto en Pesos
Organismo Receptor Programa de Dolares
s % Dominicanos
Emisiones Americanos
Comision Estructuracion y Colocacion Gitinversiones de Tiulos y Valores 0.4500% 472,500.00 25,169,177.25
Deposito Documentacion del Programa de Emisiones S 0.0010% 1,051.29 56,000.00
hscripcién Muevo Emisor BVRD 0.0005% 513.52 27,354.23
hscripcion Oferta Piblica de Valores de Renta Fija Sy 0.0500% 52,500.00 2,796,575.25
Registro Preliminar del Programa BVRD 0.0002% 205.41 10,941.69
nscripcion por Emision (A medida en que se coloque) BVRD 0.0400% 42,000.00 2,237,260.20
Registro del Frograma de Emisiones de Oferta Plblica CEVALDOM 0.0045% 4,693.24 250,000.00
Comisién por pago/cobro de principal o amortizacion™ CEVALDOM 0.0500% 52,500.00 2,796,575.25
Calificacion de Riesgos Felier Rate y Pacific Credit 0.0286% 30,000.00 1.598,043.00
Publicidad, Mercadeo y Otros Costos™* 0.0027% 2,815.94 150,000.00
Total Gastos P les (una sola vez) 658,779.40 35,091,926.87

Gastos Penodicos LOSIO Anual
% del Monto del Monto en
Programa de Dolares

Monto en Pesos

m ini
Emisiones Americanos 0o wnos
Mantenimiento BVRD 0.0360% 37,800.00 2,013,534.18
Mantenimiento SV 0.0009% 938.65 50,000.00
Comision por pago/cobro de Intereses**** CEVALDOM 0.0055% 5,775.00 307,623.28
Calificacion de Riesgo Feller Rate y Pacific Credit 0.0206% 21,600.00 1,150,590.96
Representante de la Masa de Obligacionistas Salas Fantini & Asociados 0.0047% 4,900.00 261,013.69
Total Gastos Anuales 71,013.65 3,782,762.11

Total de Gastos en el Primer Afo 729,793.05 38,874,688.98
*Tasa Spot del Banco Central al 29 de agosto de 2022

*Se esld considerando que el capital se amortiza a vencimiento

*Se consideraron DOP 150,000 como un gasio aproximado de Publicidad

*** as comisiones de CEVALDOM por pago de Intereses fueron calculados asumiento una tasa de 10% annual en DOP
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2.16.2. Comisiones y Gastos a cargo de Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir
comisiones a cargo del inversionista.

El pago de tarifas relativas a la custodia y demés cargos correspondientes a las cuentas de
depdsito de los inversionistas en el Deposito Centralizado de Valores correran por cuenta de los
Agentes de Depdsito, éste es su correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo, los
Agentes de Depésito podran transferir los referidos cargos a los Inversionistas.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet
de los Intermediarios de Valores y, en caso de que el Agente de Depésito fuere transferir las
comisiones cobradas por el Depésito Centralizado de Valores al Inversionista, las tarifas
cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o directamente
con su intermediario de valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los
Agentes de Depésito y sus conceptos son los siguientes:

e Custodia: 0.0061% por el monto promedio mensual de custodia registrado en las cuentas

bajo su administracién, Mensual.

Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$300.00

Certificaciones con Reserva de Prioridad: RD$600.00 ' Sﬁ‘ SUPERINTENDENCIA DEL |
Certificaciones y constancias: RD$300.00 I IMV “vercapo ok vaLORES _f
Cambios de Titularidad: RD$5,000.00

Registro de Prenda: RD$2,800.00

Aplicacion Ejecucion Extrajudicial de Prenda: 2.5000% del monto |

Tramite Ejecucién Extrajudicial de Prenda: RD$6,000.00 | APROBADO

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa
autorizacion por parte de la SIMV. La custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de
valores depositados en la cuenta de custodia. Estos datos pueden ser revisados en la pagina de
CEVALDOM (https://www.cevaldom.com/services/servicios_de oferta publica/tarifas)

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por la Superintendencia
del Mercado de Valores a las personas que efectlien operaciones y negociaciones en el mercado
de valores se detallan a continuacion. Se debe tomar en consideracion que la Superintendencia
del Mercado de Valores puede hacer actualizaciones futuras a las tarifas descritas debajo:

Tarifa de Regulacion B — Supervision a la Custodia: RD$11.20 por cada millon de Pesos
Dominicanos (RD$1,000,000) o en su equivalente en Pesos Dominicanos, Mensual.

Tarifa de Regulacion C — Supervision a las negociaciones por Mecanismos Centralizados de
Negociacion: RD$11.20 por cada millon de Pesos Dominicanos (RD$1,000,000) en cada pacto
registrado por punta, Trimestral.

Tarifa de Regulacion C — Supervision a las negociaciones por Sistema de Registro OTC:
RD$25.20 por cada millén de Pesos Dominicanos (RD$1,000,000) en cada pacto registrado por
punta, Trimestral.

La Tarifa de Regulacion B por concepto de Supervision a la Custodia podra ser cobrada mediante
descuento de la proporcion correspondiente de las sumas que deben ser pagadas por el depdsito
centralizado de valores en su condicion de agente de pago. Los intermediarios de valores seran
responsables de comunicar a sus clientes los cargos aplicables por concepto de Tarifa de
Regulacion B por el concepto indicado.
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La Tarifa de Regulacion B por concepto de Supervision a la Custodia sera calculada sobre el
balance promedio en custodia mensual correspondiente a valores de oferta publica registrado en
las cuentas de valores abiertas en los depositos centralizados de valores.

La Tarifa de Regulacién C sera calculada en base a cada pacto registrado por punta y pagada
dentro de los primeros diez (10) dias habiles del mes siguiente de cada trimestre.

La responsabilidad de transparentar, calcular y transferir el monto por punta correspondiente a la
Tarifa de Regulacion C recaera sobre las sociedades administradoras de mecanismos
centralizados de negociacién o las administradoras de sistemas de registro de operaciones sobre
valores, segun aplique, sin perjuicio de lo dispuesto por el articulo 17, Parrafo I, del Reglamento
de Tarifas por concepto de Regulacion y por los servicios de la Superintendencia del Mercado de
Valores.

El parrafo Il del Art. 17 del referido reglamento establece:

En tanto se constituya un sistema de registro de operaciones sobre valores, la Tarifa de
Regulacién C sera pagada y transferida a la Superintendencia directamente por los inversionistas
institucionales de cada punta involucrada en la transaccién correspondiente. Para fines de dar
cumplimiento a lo anterior, los intermediarios de valores deberan pagar a la Superintendencia la
citada tarifa cuando actuen por cuenta propia o por cuenta de sus clientes en la forma pactada.

Los Intermediarios de Valores contratados por cada Inversionista tienen libertad, previa
notificacion a la SIMV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren
necesarias tomando en cuenta que dichas comisiones seran informadas al publico en general.
En este caso, los intermediarios de valores acordaran con sus clientes la forma de cobro de las
comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Depésito acuerde con el inversionista
transferir el costo de la comision de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de
valores, podra acordarse la deduccién de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados
al inversionista a través del depdsito centralizado de valores siempre y cuando éste haya sido
designado agente de pago de la Emision.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario debera pagar a la
BVRD una comisién de RD$150.00 por cada millon transado. Queda a discrecion del
Intermediario de Valores transferir dicha comisién al Inversionista.

BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por
parte de la SIMV.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08
modificada:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las
asambleas generales y de la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a
gestiones decididas por la asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los intereses
pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interes
anual.”

El Emisor y el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aquellos cargos que
puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.

-

y . - . ¢ 2 DENCIADEL |
2.17.Régimen Fiscal Aplicable a los Valores | SIMV $iERcADO DE VALORES |

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para
quienes adquieran o revendan Bonos Corporativos.

| APROBADO
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En ningun caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que
corresponda a los Obligacionistas de los Bonos, salvo su obligacién como agente de retencion
relacionada con los intereses generados por los Valores, la cual se describe mas adelante. De
acuerdo con el Articulo 329 de la Ley del Mercado de Valores (en lo adelante “LMV”), los
rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas al
régimen ordinario de tributacion establecido en el Cédigo Tributario, salvo las excepciones
contenidas en la Ley del Mercado de Valores.

En este sentido cabe resaltar que, de acuerdo con el Articulo 12 de la Ley 163-21, el cual modifica
el Articulo 331 de la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominica No. 249-17, las
transferencias de valores que realicen los inversionistas mediante cheques o transferencias
electronicas para suscribir o adquirir valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
tanto para las inversiones a través de vehiculos de inversion colectiva como las realizadas desde
0 hacia cuentas bancarias o de corretaje de un mismo titular no estan sujetas al pago del
impuesto sobre emision de cheques y transferencias electronicas, en virtud del Articulo 382 del
Cadigo Tributario.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en
Republica Dominicana al momento de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos
a cambios por las autoridades y el regulador, respectivamente.

TODO POTENCIAL INVERSIONISTA ES RESPONSABLE DE OBTENER ASESORIA
TRIBUTARIA PROFESIONAL A FIN DE ANALIZAR SU CASO PARTICULAR.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Cédigo Tributario de
la Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Cédigo Tributario”) y
sus modificaciones, los Reglamentos para su aplicacion (incluyendo, pero no limitado a, los
Decretos Nos. 139-98, 140-98, 195-01, 196-01, 79-03, 1520-04, 293-11 y 50-13) y sus
modificaciones, y las normas y disposiciones dictadas por la Direccién General de Impuestos
Internos (DGII) como organismo auténomo encargado de su recaudacién y administracion (Ley
No. 227-06). Asimismo, como el presente resumen toma en consideracién el Reglamento de
Oferta Publica y demas normativas del Mercado de Valores aplicables. Igualmente, este resumen
se basa en la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012
(la “Ley No. 253-12"), la cual modifica disposiciones de la Ley.

De conformidad con los términos del Articulo 306 del Codigo Tributario de la Republica
Dominicana instituido por la Ley No. 11-92, segun fuera modificado por la Ley No. 253-12 de
fecha nueve (9) de noviembre de dos mil doce (2012), quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan
retener e ingresar a la Administracion Tributaria, con caracter de pago Unico y definitivo el
impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.

Asimismo, segun dispone el Articulo 306 bis del referido Cédigo Tributario, igualmente modificado
por la Ley No. 2563-12, quienes paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais deberan retener e ingresar a la Administraciéon Tributaria, como pago
unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Conforme los Parrafos | al V del Articulo 306 bis mencionado anteriormente, y sin perjuicio de lo
dispuesto por el mismo, las personas fisicas podran realizar su declaracién de Impuesto Sobre
la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso
se considerara un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las
siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea infe Sﬁ I‘j\?%‘&’ﬁr&‘éﬁfﬁ‘ﬂﬁ |
mil pesos (RD$240,000.00); MERCADO DE VALORES |
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b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00),
siempre que su renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su
renta neta gravable.

A partir del afio 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacion acumulada
correspondiente al afo inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central
de la Republica Dominicana.

Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deben aportar a la Administracion Tributaria la
documentacion que ésta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable, asi como
de los intereses percibidos y su retencion.

Finalmente, para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto
seran las centrales de valores.

Ya que en los articulos anteriormente expuestos se excluye de la exencion igualmente a las
personas juridicas nacionales, a continuacion, se presenta lo que expresa el Cadigo Tributario
Dominicano respecto a las rentas e impuestos aplicables de dichas personas, a saber:

Articulo 297. Tasa del Impuesto a las Personas Juridicas. (Modificado por la Ley 253-12,
de fecha 09 de noviembre del 2012). Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el
veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacion de la
tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales
de responsabilidad limitada.

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas-entidades
contempladas en el articulo 299 del Cédigo Tributario, por las reu%ﬁ_{:@emmmsu_ ellas|
declaradas exentas. Ol MERCADO DE VALORES |

c) Las sucesiones indivisas.

d) Las sociedades de personas.

e) Las sociedades de hecho.

f) Las sociedades irregulares. | APROBA DO

g) Cualquier otra forma de organizaciéon no prevista expresamente-euya-caracteristica sea
la obtencion de utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este
impuesto.

Segun el Parrafo | del referido Articulo 297, la tasa establecida en este articulo aplicara para
todos los demas articulos que establecen tasas en el Titulo |l del Cédigo Tributario, a excepcion
de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309. Conforme al Parrafo Il que le sucede, a partir del
ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la tasa prevista en la parte capital del Articulo en cuestion
en la forma siguiente:

a) Ejercicio fiscal 2014: 28%.
b) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.

En atencién a que los Bonos pudieren ser negociados a un valor en el mercado que difiere a su
valor nominal de capital mas intereses, pudiera generarse una ganancia de capital o pérdida para
el vendedor de Bono(s) de que se trate. En dicho caso, dicha ganancias o pérdida de capital
seguiran el tratamiento establecido por el Articulo 289 del Codigo Tributario de la Republica
Dominicana, el cual dispone lo siguiente en su parte capital:

“Articulo 289. Ganancias De Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto,
se deducira del precio o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o
produccion ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo, y su
Reglamento. Tratandose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccion a
considerar sera el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizara el referido ajuste.”
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Por igual, aplicaran las normas y reglamentos complementarios al Codigo Tributario de la
Republica Dominicana en la materia.

3. INFORMACION DEL EMISOR
3.1. Identificacion del Emisor
3.1.1. Denominacién Legal del Emisor
Haina Investment Co. Ltd. (NGmero de registro: 90359)
3.1.2. Objeto Social

La sociedad tiene la potestad de realizar cualquier negocio o actividad siempre y cuando la misma
no esté prohibida por Ley.

3.1.3. Sector Econémico
Energético

3.1.4. Actividad Principal del Emisor
HIC es una sociedad anonima por acciones, tenedora de acciones organizada y existente de
conformidad con las leyes de las Islas Caiman. HIC se dedica a la administraciéon de entidades
propias del sector eléctrico que forman parte de su portafolio, siendo estas; la Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S.A., y HIC Termoyopal Holdings, S.A.

3.1.5. Pagina Web

www.hic.com.do

R TGt Rt PRt SR SUPERINTENDENCIA DEL
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Luis Rafael Mejia Brache (info@hic.com.do) | APROBADO
|
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3.1.7. Ndamero de Teléfono ;: 21 NOV 2022 |
- aulorzacion v (iscnpeion i o Registro no |
809-541 A0 . Laﬂmﬁxzzemﬁcacmn ”1: responsalb-hig; L:}r
| parte de la SIMV respeclg l(:t :.:d;;a?s;avinla( \k:s
3.1.8. Fecha de Constitucion del Emisor | emisores ni sobre las bonda

HIC se constituyd el dia once (11) del mes de junio del afio mil novecientos noventa y nueve
(1999).

3.1.9. Domicilio Social del Emisor
En Republica Dominicana, el Emisor hace eleccion de domicilio en la Calle Rafael A. Sanchez
Num. 6, Roble Corporate Center piso 11, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional,
Republica Dominicana.

3.1.10. Jurisdiccion bajo la cual esta constituida

HIC esta constituida de conformidad con las leyes de las Islas Caiman.
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3.1.11. Capital Social

El Capital Suscrito y Pagado de HIC es de Ciento Cuarenta y Cuatro Millones Quinientos Mil
Délares de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos (US$144,500,000.00), el cual
consiste en 144,500,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1.00 cada una.

3.1.12. Inicio de Actividades y Tiempo de Operacién

HIC inici6 sus operaciones en el ano 1999 y tiene mas de 30 afos en operacion.

3.2. Capital del Emisor

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emision, el Capital Suscrito y Pagado de
Haina Investment Co. Ltd. Estaba fijado en la suma de Ciento Cuarenta y Cuatro Millones
Quinientos Mil Ddlares de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos
(US$144,500,000.00), el cual consiste en 144,500,000 acciones ordinariafg?n un valor.neminak oe. |
de US$1.00 cada una. [~ MYV “MERCADO DE VALORES |

3.3. Consejo de Administracion o Gerencia

El Consejo de Administracion del Emisor tiene cuatro (4) miembros: :.‘ APRO ':iﬁ_";‘_:) U
Nombre Nacionalidad Posicién en el Consejo
Leonel Roman Melo Guerrero Dominicano Director — Presidente
Manuel Adriano Jiménez Valdéz Dominicano Director
Juan Manuel Munoz Leclercq Colombiano Director

Clarissa Altagracia de la Rocha

Dominicana Director
de Torres

Leonel Roman Melo Guerrero. El Sr. Melo es Director de Haina Investment Co. Ltd. Y
Presidente del Consejo de Administracion de la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A.
(EGE Haina), desde abril de 2020. Desde el 2019 ha sido Partner de INICIA y Managing Partner
de IN Managers. Presidente fundador de OMG con mas de 30 afnos de experiencia como
abogado, se especializa en derecho corporativo y financiero, impuestos y planificacion de
negocios. Es miembro del Comité de Estrategia e Inversiones de INICIA, y ha sido un miembro
activo de la junta directiva en industrias de alimentos y bebidas, gestion de activos, real estate,
construccion, media, servicios financieros, fintech, turismo, tecnologia, telecomunicaciones,
valores, entre otros. Actualmente se desempefia como miembro de la Junta de Directores del
Centro para la Resolucion Alternativa de Disputas (CRC) de la Camara de Comercio y Produccion
de Santo Domingo. Se desempefn6 como Comisionado de Telecomunicaciones en la Republica
Dominicana durante el periodo 2004-2012. Fue presidente de la Camara de Comercio Britanica
de la Republica Dominicana durante el periodo Marzo 2018 — Junio 2022. El Sr. Melo es graduado
en Derecho de la Pontificia Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM); posee un Master of
Arts de la Universidad de Notre Dame; y completé el Advanced Management Program del IESE
Business School.

Manuel Adriano Jiménez Valdéz. Cuenta con una experiencia, publica-privada, de mas de 20
anos en los sectores de Energia, Comercio de Productos Basicos y Finanzas Estructuradas. En
la actualidad es miembro del Comité Ejecutivo de Gulfstream Petroleum, comercializadora de
combustibles con una red de estaciones de expendio marca Texaco, operaciones aeroportuarias,
terminales, y almacenamiento; es vocal del Consejo de Administracion de la Empresa
Generadora de Electricidad Haina (EGE Haina), la principal generadora de electricidad de la
Republica Dominicana; y es Tesorero/Secretario del Consejo de Administracion de Soluciones

53



£ HAINA
o INVESTMENT
¥ COMPANY

en Gas Natural (SGN), el lider del mercado de distribucion industrial de gas natural en Republica
Dominicana. Es socio ejecutivo Caney Holdings, un fondo regional de inversion en energias; y de
Avanz Group, una firma de asesoria relacionada con fusiones y adquisiciones. A la vez, sirve
como vicepresidente del Consejo de Directores de la Fundacién APEC de Crédito Educativo
(Fundapec). El Sr. Jiménez tiene una licenciatura en Administracion de Empresas con una doble
concentracion en Finanzas y Economia de Bryant College en Providence, Rhode Island.

Juan Manuel Mufioz Leclercq. Cuenta con mas de 20 afios de experiencia en banca de
inversion y gestion de activos. El Sr. Mufioz Leclercq es actualmente miembro del directorio de
Gerdau-Metaldom y Gerdau-Diaco y también se desempefia como director de EGE Haina desde
julio de 2021. Lidera los esfuerzos de INICIA en la regi6n andina, y forma parte de todos los
comités estratégicos y de inversion de los gerentes afiliados al ecosistema INICIA y socio gerente
de INICIA Gerentes y grupo asesor. Antes de unirse a INICIA, el Sr. Mufioz Leclercq fue Director
Gerente de JPMorgan en la division de banca de inversion de América Latina. El Sr. Mufioz
Leclercq tiene una Maestria en Administracion de Empresas (MBA) de la McDonough School of
Business de la Universidad de Georgetown y una Licenciatura en Economia de la Universidad de
los Andes.

Clarissa Altagracia de la Rocha de Torres. Cuenta con méas de 40 afios de experiencia en el
sector financiero, especificamente desempefando distintos roles en el Banco Central de la
Republica Dominicana. Actualmente ocupa la posicién de vicegobernadora desde el afio 2004.
Anterior a esto, ocupé distintos cargos en el area de Cambio Extranjero (Departamento
Internacional), fue también Subdirectora de Operaciones de Egresos, Economista Principal del
Equipo Coordinador de la Reforma Financiera para el Primer anteproyecto de Cédigo Monetario-
Financiero y Directora Adjunta de Reservas. La Sra. De la Rocha de Torres ha formado parte de
varias misiones en el ambito de la reestructuracion de la deuda con la Banca Comercial. La Sra.
De la Rocha de Torres cuenta con una licenciatura en Administracién de Empresas de la
Universidad APEC, Summa Cum Laude.

Los Principales Ejecutivos del Emisor son:

Nombre Nacionalidad Posicion en la Empresa
Leonel Roman Melo Guerrero Dominicano Director — Presidente
Manuel Adriano Jiménez Valdéz Dominicano Director
Juan Manuel Mufoz Leclercq Colombiano Director
Clarissa Altagracia de la Rocha Dafirlcans Director
de Torres

3.4. Informacion Adicional en Materia de Gobierno Corporativo

. | ~oy N : ——
| ; SUPERINTENDENCIA DEL |
No Aplica. Ebh\-‘l\/ MERCADO DE VALORES |

3.5. Compromisos Financieros del Emisor

3.5.1. Importe Global de las demas Deudas
| APROBADO
Al 30 de junio de 2022, Haina Investment. Co., Ltd. tiene en existencia deuda a targo ptazo por
un monto de Noventa y Seis Millones Setecientos Cincuenta y Nueve Mil Novecientos Noventa y
Nueve Ddlares de los Estados Unidos de América con 99/100 Centavos (US$96,759,999.99).

Préstamos a Corto Plazo

El Emisor no mantiene ninguna facilidad de crédito a corto plazo.
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Préstamos a Largo Plazo

Al 30 de junio de 2022, el Emisor mantiene un préstamo a largo plazo por un monto de
US$96,759,999.99. El mismo paga cuotas de intereses y capital semestraimente. Ver detalles a
continuacion:

Entidad Financiera Balance en US$ Plazo de vencimiento
Citibank, N.A.

JPMorgan Chase Bank, N.A. 96,759,999.99* 30/09/2026

The Bank of Nova Scotia

Total 96,759,999.99

* Al 30 de junio de 2022, el balance adeudado a las entidades financieras es de US$96,759,999.99. El
balance que aparece en los estados financieros interinos al 30 de junio de 2022 como deuda financiera es
de US$94,210,645 ya que esta neto de gastos de financiamiento diferidos por (US$2,549,356).

Al 30 de junio de 2022, el capital y los pasivos consolidados del Emisor representan un 28.7% y
un 71.3%, respectivamente, del total de activos consolidados.

Al momento de la elaboracion del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, el
Emisor no ha incumplido pagos de intereses o de principal.

3.5.2. Importe Global de los Avales, Fianzas y otros compromisos
Al 30 de junio de 2022, el Emisor no tiene Fianzas u otros compromisos.
3.5.3. Cumplimiento del emisor con sus obligaciones

A la fecha, el Emisor no ha incumplido con sus obligaciones de pago de intereses o devolucion
de principal en al menos en los Ultimos dos (2) afios. Ninguna entidad reguladora ha sancionado
al Emisor en los ultimos dos (2) afios.

3.6. Informaciones sobre el Negocio del Emisor
3.6.1. Historia y Evolucion del Emisor

El Emisor surge en el ano 1999 en el marco del proceso de capitalizacion del subsector eléctrico
dominicano; producto de la Ley de Reforma de Empresas Publicas No. 141-97 del veinticuatro
(24) de junio del afio mil novecientos noventa y siete (1997). La Ley de Reforma dispuso que las
organizaciones anteriormente controladas por el estado dominicano fueran reestructuradas para
permitir la inversion de empresas privadas.

Como parte de este proceso de capitalizacion, el Estado Dominicano llevé a cabo un proceso de
licitacion publica internacional para la capitalizacién de EGE Haina. Haina Investment Co. Ltd.,
como inversionista privado, present6 la oferta ganadora en la licitacion y adquirié el 50.0% del
total de las acciones de EGE Haina en el afio 1999.

En octubre 2021, HIC adquiere las operaciones del Grupo Termoyopal en Colombia que abarca
las actividades de generacion, secado de gas natural y comercializacion de GLP y nafta.

| Q9T (« ; SUPERINTENDENCIA DEL |
‘ E’ IIMV "MERCADO DE VALORES

APROBADO
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3.6.2. Descripcion de las actividades del Emisor
3.6.2.1. Actividades y Negocios Principales

Haina Investment Co. Ltd. es una empresa tenedora constituida de conformidad con las leyes de
las Islas Caiman en 1999. La entidad se dedicada a la administracion de entidades propias del
sector eléctrico que forman parte de su portafolio, siendo estas: Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S.A. (con operaciones en Republica Dominicana), y HIC Termoyopal
Holdings, S.A. (con subsidiarias operativas en Colombia)

c;;‘ 1\ SUPERINTENDENCIA DEL '|
Principales Entidades Operativas de HIC D IMV “MeRCADO DE VALORES |
Empresa Generadora
de Electricidad Haina,
- | APROBADO
B = B Sy S S LSy e 1 —
: Termoyopal2 S.A.S. :
| ESP :
: : Termoyopal Generacién
HIC Termoyopal _:_ Central Termoeléctrica |
Holdings, S.A. | ElMorro2 SAS. ESP |

TY Gas S.AS. ESP Termoyopal Gas

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A.

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (‘EGE Haina”) es una empresa productora de
electricidad, constituida el diecisiete (17) de agosto de 1999 e incorporada bajo las leyes de la
Republica Dominicana el veintiocho (28) de octubre de 1999 como parte del proceso de
capitalizacion del subsector eléctrico dominicano; producto de la Ley de Reforma de Empresas
Publicas No. 141-97 del veinticuatro (24) de junio de 1997.

EGE Haina es la empresa generadora de electricidad del sector privado mas grande de la
Republica Dominicana en términos de capacidad instalada y efectiva, y actualmente opera 53
unidades de generacion en 12 plantas. Al 31 de diciembre de 2021, EGE Haina operaba una
capacidad instalada agregada de 1,094.2 MW, de los cuales (i) 835.1 MW son de propiedad
directa de EGE Haina, (i) 25.6 MW son arrendados y comercializados por EGE Haina, y (iii) 233.5
MW son propiedad de terceros, pero operados por EGE Haina.

De la capacidad instalada propia, el 27.0% corresponde a unidades de generacion a gas natural,
21.0% a parques edlicos, 19.3% a fueloil con alto contenido de azufre (“‘HSFO” por sus siglas en
inglés), 14.5% a parques solares, 12.0% a fueloil (“LFO” por sus siglas en inglés) y 6.2% a carbon.

EGE Haina es una de las empresas lideres en energia renovable no convencional en el Caribe
dado que, a la fecha de redaccion del Prospecto, el 35.5% de su capacidad instalada propia
proviene de fuentes de energia limpia.

EGE Haina cuenta con una capacidad instalada propia interconectada al SENI de 742.0 MW con
una capacidad térmica efectiva agregada de 436.1 MW, lo que representa aproximadamente el
58.8% de la capacidad instalada propia interconectada al SENI y el 10.7% de la capacidad
efectiva total del sistema interconectado en la Republica Dominicana. De los 835.1 MW de
capacidad propia de EGE Haina, los 93.1 MW restantes atienden a dos sistemas aislados: 85.5
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MW para el Consorcio Energético Punta Cana-Macao S.A., o CEPM, y 7.6 MW para el Municipio
de Pedernales, para EDE-Sur.

Durante los afios 2021 y 2020, EGE Haina gener6 3,073.8 GWh y 2,639.9 GWh de energia,
respectivamente; de los cuales 2,633.9 GWh y 2,341.9 GWh fueron generados al SENI, lo que
representa el 13.6 % y 13.3%, respectivamente, de los requerimientos del mismo.

HIC Termoyopal Holdings

HIC Termoyopal Holdings, S.A., es una compaiia tenedora de acciones para empresas
colombianas dedicadas a la generacion y comercializacion de energia eléctrica, gas licuado de
petrdleo y nafta.

Termoyopal Generacion

Termoyopal Generacion (“TYGx") se compone de dos vehiculos: a) Termoyopal Generacion 2
S.A.S. E.S.P., la cual fue constituida el 15 de octubre de 2003 y b) Central Termoeléctrica El
Morro 2 S.A.S E.S.P, la cual fue constituida el 22 de julio de 2005. El objeto social principal de
Termoyopal Generacion es la generacion y comercializacion de energia eléctrica en los términos
de la ley 143 de 1994. Su potencia instalada es de 200 MW, lo cual representa 1.55% de la
generacion real inyectada al sistema durante el afio 2021. Para diciembre de 2021, TYGx entrego
una generacion bruta de 1,216.2 GWh, con una disponibilidad de planta de 94.1%.
Adicionalmente, cuenta con dos lineas de transmision propias desde el punto de generacion
hasta el punto de conexion con el operador de red (Enerca), con una capacidad de 230 MW por
terna, energia que es entregada en la subestaciéon Yopal, punto de conexion al SIN (Sistema
Interconectado Nacional).

En el 2021, TYGx finalizé un proyecto de renovacion tecnoldgica que consistio en el cambio de
las unidades de generacion de la planta térmica, donde se instalaron 3 nuevas unidades de
generacion con capacidad instalada de 50 MW cada una, aumentando asi la potencia neta de la
planta y su eficiencia. El proyecto cuenta con asignacién de obligaciones de energia en firme a
través de subasta de Obligaciones de Energia Firme (OEF) llevada a cabo el 28 de febrero de
2019. En dicha subasta, a TYGx le fue asignado el 95% de la capacidad instalada de las tres
unidades a partir de diciembre de 2022 y hasta noviembre de 2028, lo que representa 142.5 MW
de obligacion. Debido a la entrada temprana del proyecto, se recibe también un incentivo en la
tarifa de las OEF desde la entrada en operacion comercial de las unidades hasta noviembre del
2022. Adicionalmente, TYGx cuenta con dos unidades de respaldo, las cuales participaron en la
subasta de reconfiguracion, quedando asignadas con Obligaciones de Energia Firme (OEF) para
el Cargo por Confiabilidad hasta noviembre de 2022, representando una firmeza de 34.2 MW.

Actualmente, Central Termoeléctrica EI Morro 2 S.A.S. E.S.P tiene la calidad de agente
“comercializador” dentro del mercado de gas natural y tiene vigentes los contratos de suministro
de gas natural con Ecopetrol S.A., la empresa estatal petrolera colombiana.

Termoyopal Gas

Termoyopal Gas (“TYGas”) es una procesadora de gas natural colombiana que fue constituida el
20 de enero de 1999. Su objeto social es el procesamiento y comercializacion de gas natural y
todos los productos derivados, tales como (pero no limitado a) gas licuado de petroleo (GLP),
gasolina natural o nafta, gas natural seco residual, entre otros. TYGas también puede hacer uso
del gas residual para la generacion de energia eléctrica, pudiendo realizar cualquier actividad de
naturaleza analoga a las ya sefaladas. TYGas es el segundo mayor productor de GLP en
Colombia y uno los dos productores de nafta en el pais. Para diciembre del 2021, TYGas conto
con una disponibilidad de planta de 91.2%, teniendo una producci %‘d.e 156,167 Barriles de Nafta
y 525,757 Barriles de GLP. Tk IMV “MERCADO DE VALORES |
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Acuerdos de adquisicion de combustible subsidiarias : —

EGE Haina satisface sus necesidades de consumo de High Sulfur Fuel Oil (HSFO), a través de
acuerdos de adquisicién a corto y mediano plazo. EGE Haina contrat6 todas sus necesidades de
consumo de HSFO del 2021 con Vitol Inc. EI HSFO contratado se entrega a EGE Haina en una
base de entrega en el lugar (delivery-at-place o “DAP” por sus siglas en inglés) (Incoterms 2020)
en el Puerto de San Pedro de Macoris, un puerto de propiedad total del gobierno dominicano y
bajo administracion estatal directa, donde EGE Haina opera una terminal especializada con una
instalacion para operaciones de atraque de embarcaciones, a un precio vinculado a Platt's Gulf
Coast US Marketscan para HSFO con un contenido de azufre del 3% mas una prima acordada
por las partes.

Ademas, EGE Haina compra gas natural a AES Andres, de conformidad con un acuerdo de
suministro de gas natural de diez afios que entré en vigencia en agosto de 2020. El gas natural
se transporta a través del Gasoducto del Este desde la terminal de AES Andres hasta la planta
Quisqueya 2. El precio esta expresado en US$/MMBtu y esta vinculado a los precios del gas
natural en EE.UU. (NYMEX Henry Hub Index) ajustado por IPC.

Para satisfacer sus necesidades de consumo de carbén, EGE Haina compra carbén en el
mercado spot internacional al precio spot. Algunos de los principales proveedores de carbon de
EGE Haina son: Javelin Global Commodities (UK) Ltd, CMC Coal Marketing DAC, Glencore
International AG y Drummond Ltd. Ademas, EGE Haina compra combustible diesel a Refineria
Dominicana de Petrdleo y otros proveedores locales menores.

En el caso de Termoyopal, actualmente cuenta con contratos de corto y largo plazo de suministro
de gas natural, suscritos con Ecopetrol S.A, quien es el principal agente de suministro en
Colombia, protegiendo a la empresa ante el riesgo de escasez de materia prima. El contrato
principal tiene una vigencia hasta el afio 2028. El gas proviene de una facilidad propiedad de
Ecopetrol, ubicada en terreno colindante a Termoyopal. El precio esta expresado en US$/MMBtu
y esta indexado al indice de precios del productor (“IPP”) de USA.

Repuestos subsidiarias

EGE Haina coordina el abastecimiento y entrega de repuestos de manera anual con especial
atencion a los repuestos criticos que razonablemente podrian crear una interrupcion de
mantenimiento prolongada o interrupcion del negocio si no estuvieran disponibles.
Especificamente, se mantiene en inventario de repuestos una unidad transformadora de 48 MVA
(en conservacion a largo plazo), piezas de recambio para Quisqueya Il y Sultana del Este,
repuestos claves para Barahona y un generador, multiplicadoras y aspa para Los Cocos y
Larimar. De igual manera, EGE Haina mantiene acuerdos de servicio a largo plazo de
componentes clave a través de los “OEM" o fabricantes originales de los equipos.

En el caso de Termoyopal, cuenta con un contrato de arrendamiento y mantenimiento de los
motores de generacion con el fabricante General Electric (GE). El fabricante realiza el
mantenimiento planificado y no planificado, proporcionando una confiabilidad garantizada de
98.7% hasta el 30 de junio del 2028. En el caso de la operacién de gas, se cuenta con un
inventario de repuestos criticos y soporte de los fabricantes de los principales equipos.

3.6.2.3. Efectos mas importantes de las regulaciones publicas sobre el
Emisor

Haina Investment Co. Ltd. y subsidiarias pertenecen a la industria energética de la Republica

Dominicana y de la Republica de Colombia, razén por la cual las regulaciones publicas de ambos
paises pueden tener efectos importantes sobre el Emisor.
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+ Regulaciones Publicas en Republica Dominicana

La Ley General de Electricidad Num. 125-01 y la Ley 100-13 que crea el Ministerio de Energia y
Minas regula a todas las entidades que generan, transportan o distribuyen electricidad a terceros
en la Republica Dominicana, incluidos los autogeneradores y cogeneradores. De conformidad
con esta Ley General de Electricidad, las entidades que rigen las actividades del subsector
eléctrico son la Comision Nacional de Energia (CNE), la Superintendencia de Electricidad (SIE),
el Ministerio de Energia y Minas (MEM), y el Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico
Nacional Interconectado (SENI). Adicionalmente, la Ley General de Electricidad cre6 la
Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE), la cual era la responsable
de liderar y coordinar las operaciones de las empresas estatales de servicios publicos en el sector
eléctrico dominicano, implementar los programas de electricidad del Gobierno dominicano y
administrar los diversos PPA con los Productores Independientes de Energia y otros agentes del
mercado eléctrico dominicano.

El 16 de agosto de 2020, mediante el Decreto Presidencial No. 342-20 se declar6 de “alto interés
nacional” la liquidacién de la CDEEE. Como parte del proceso de liquidacion, el 16 de abril de
2021, la CDEEE cedié todos sus acuerdos de compra de energia (“PPA” por sus siglas en inglés)
actuales entre las tres empresas de distribucion eléctrica. Dentro de los contratos de compraventa
de energia cedidos, los tres (3) PPA suscritos entre CDEEE y EGE Haina fueron cedidos a
EDENORTE y EDESUR.

El 25 de febrero de 2021, representantes de diversos sectores de la sociedad dominicana se
reunieron para firmar el “Pacto Nacional para la Reforma del Sector Eléctrico en Republica
Dominicana (2021-2030)", o Pacto Eléctrico. El documento esboza varios principios sobre la
gestion del sector eléctrico y la participacion de todos los sectores de la economia. Define un plan
estratégico de negocio que permite a las compadias de distribucion eléctrica (“DISCO”)
subcontratar con otras empresas para la gestion de la comercializacion del servicio eléctrico,
incluyendo la facturacion de sus clientes. El Pacto Eléctrico también define los objetivos de
reduccién de pérdidas que deben cumplir las empresas distribuidoras, asi como la aplicacion de
un régimen tarifario transitorio para usuarios regulados, calculado en funcion de las variaciones
del precio medio de venta de la energia, el tipo de cambio, la reduccion de pérdidas de las DISCO
y la mejora de la eficiencia para estas empresas. El Pacto Eléctrico establece que estas tarifas
se revisaran cada tres (3) meses; sin embargo, deben permanecer sin cambios durante
aproximadamente un (1) ano. El convenio establece una nueva politica de subsidios en el
subsector eléctrico, estableciendo que estos estaran basados en el indice de calidad de vida y el
nivel de consumo eléctrico de una vivienda digna en condiciones de pobreza. SIE debe dictar
reglamentos que implementen el Pacto Eléctrico dentro de los nueve (9) meses siguientes a la
firma del mismo para que sus disposiciones entren en vigor para las DISCO.

Comisioén Nacional de Energia

La Comision Nacional de Energia (CNE) es una de las instituciones reguladoras del sector
energético dominicano, creada por la Ley General de Electricidad No.125-01, que conjuntamente
con la Ley 57-07 sobre Incentivo al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia y sus
Regimenes Especiales, le establecen las siguientes funciones

e Autorizar o rechazar las solicitudes de aplicacion a los incentivos de la Ley 57-07 sobre
Incentivo al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia;

e Preparary proponer reglamentos y legislacion para el sector energético;

¢ Proponer y adoptar politica energética del pais y velar por el buen funcionamiento del

sector;
e Preparar planes para asegurar la operacion eficaz y el desarrollo del sector-energéticoy
proponer dichos planes al poder ejecutivo del gobierno dominicano; | Sf N e s |
AL - VALURES

e Velar por el cumplimiento de los planes aprobados por el poder ejecutivo;
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» Asesorar al poder ejecutivo en torno a todos los asuntos relacionados con el sector
energeético.

* Autorizar o rechazar las solicitudes de aplicacion a los incentivos de la Ley 57-07 sobre
Incentivo al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia
Administrar el Registro de Instalaciones de Produccién de Régimen Especial: y
Promover decisiones de inversion que sean consistentes con estos planes

La CNE también es responsable de supervisar y regular la exploracion, construccion, exportacion,
produccion, transmision, almacenaje, distribucion, importacién, comercializacion, preparacion de
estudios y cualesquiera otras actividades relacionadas con electricidad, carbon, gas y petroleo y
sus derivados, incluyendo el gas natural, asi como otros tipos de energia.

La Superintendencia de Electricidad (SIE)

La Superintendencia de Electricidad es la institucion encargada de regular y fiscalizar las
actividades del sector eléctrico, creada por la Ley General de Electricidad No. 125-01.

Tiene el poder y la responsabilidad de:

e Crear, ejecutar y analizar sistematicamente la estructura y los niveles de precios de la
electricidad en la Republica Dominicana y establecer las tarifas y cargos que se cobran a
los clientes regulados;

» Autorizar la modificacion de las tarifas de conformidad con formulas de indexacion:;
Supervisar que los agentes del mercado eléctrico cumplan con los reglamentos,
obligaciones legales, y reglas técnicas relativas a generacion, transmisién, distribucion y
comercializacién de la electricidad;

e Supervisar el mercado eléctrico para evitar practicas monopolisticas;

Aplicar multas y penalidades en caso de violaciones a las leyes y los reglamentos;

» Remitir a la CNE sus recomendaciones relativas a solicitudes de concesiones definitivas
para generacion y distribucion;

* Requerir a los agentes del sector eléctrico toda la informacion técnica, financiera y
estadistica necesaria para cumplir con sus funciones;

» Exigir a los participantes del sector eléctrico el cumplimiento de todas las obligaciones
legales, regulatorias y contractuales, imponiendo reprimendas y multas, incluyendo la
capacidad de asumir temporalmente el control de la administracion del servicio en
representacion de los participantes del sector eléctrico en caso de incumplimiento de las
leyes y los reglamentos;

e Manejar las reclamaciones formuladas por, entre o en contra de los clientes y/o los
agentes del sector eléctrico; y

e Supervisar las operaciones del OC.

El Organismo Coordinador (OC)

La Ley General de Electricidad No. 125-01 y determinadas resoluciones del Ministerio de
Industria y Comercio establecen la creacion del Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico
Nacional Interconectado (“OC”) para coordinar la operacién de las instalaciones de las empresas
de generacion, transmisién y distribucion de electricidad que pertenecen al SENI, con el objetivo
de asegurar la calidad del servicio a minimo costo. La maxima autoridad del OC es su Consejo
de Coordinacion, compuesto por un representante SIE, quien lo preside, un representante de las
empresas generadoras privadas, una de las empresas de generacion estatales, uno de la
empresa de transmision eléctrica estatal, y una de las empresas distribuidoras de electricidad.

e o = N -
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e Planificar y coordinar la operacién de las centrales generadoras, lineas de transmision y
de distribucion del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI) para asegurar un
suministro seguro y confiable de electricidad al minimo costo econémico;

Asignar la capacidad firme de las unidades generadoras del sistema;

e Calcular y valorizar las transferencias de la electricidad que se produzcan por su
coordinacion; -

e Asegurar la entrega de informacion a la SIE; y .]',T";F;EMNTENUEN__m -

e Promover la competencia, la transparencia y la equidad en el me}&ﬂﬂhleatmmonﬁ VALORES

Leyes y Reglamentos que Regulan las Tarifas de Distribucion

La Ley General de Electricidad e

| APROBA!
La Ley General de Electricidad Nam. 125-01 establece que las siguientes tarifas y cargos estan
sujetos a reglamentacion:

e Las tarifas de las compaiias distribuidoras por el suministro de electricidad a todos los
consumidores, excepto los grandes consumidores que por cumplir con condiciones son
autorizadas a suscribir contratos libremente con agentes del sector eléctrico, estos son
denominados Usuarios No Regulados (en adelante, “UNR") (son consumidores que
cuentan con una maxima demanda igual o superior a 1,000kW, estos una vez autorizados
a ejercer la condicion de UNR deben contribuir con un impuesto del 10% de los precios
de energia y potencia contratados);

e Las tarifas por otros servicios que ofrecen las companias distribuidoras a los
consumidores regulados; y

e Pagos de derecho de paso por el uso de facilidades de transmision y distribucion; y

e Pagos por concepto de peaje a transmision

Resoluciones

En octubre de 1998, la, en ese entonces, Secretaria de Estado de Industria y Comercio (hoy
Ministerio), promulgo la Resolucion SEIC No. 237-1998, que establecié un régimen para la tarifa
de distribucion aplicable a las tres (3) companias distribuidoras. La tarifa esta disenada para
reembolsar a las compaiiias distribuidoras el costo de la energia comprada y la transmision de
esa energia a sus facilidades y proporcionarles una tasa de valor agregado sobre la distribucion
que reembolse sus costos operativos y les permita generar un beneficio.

Entre septiembre de 2002 y junio de 2005, la SIE promulgé resoluciones que tuvieron el efecto
de alterar la capacidad de las compaiiias distribuidoras de transferir sus costos de energia. En
septiembre de 2002, la Resolucion SIE 31-2002 introdujo un nuevo régimen tarifario de
conformidad con el cual el componente de energia de las tarifas de distribucién reflejaria los
cambios en el precio del fuel oil #6 (independientemente del combustible usado para los calculos
en las formulas de indexacion de los PPA), el IPC de los Estados Unidos y el coeficiente de cobro
de la compaiia distribuidora afectada. En marzo de 2005, la Resolucién SIE 23-2005 reviso el
régimen tarifario para reflejar los cambios en el precio del carbon y el gas natural en el calculo
del componente de energia de las tarifas de distribucion. En junio de 2005, la Resolucion SIE-33-
2005 establecié nuevos parametros de indexacion para cada combustible en el calculo de las
tarifas de distribucion.

El 15 de octubre del 2021 se emitié el Decreto No. 655-21, que establecié el Reglamento para el
Pacto Nacional para la Reforma del Sector Eléctrico (Pacto Eléctrico) que dispone el ajuste
trimestral de la tarifa de transicion a aplicar a los usuarios regulados, atendiendo a las variaciones
en el precio medio de compra, variaciones en la tasa de cambio, reduccién de las pérdidas
eléctricas y mejora de la eficiencia de las empresas distribuidoras. Por lo anterior, a partir del mes
de noviembre del 2021, la SIE ha establecido mediante resolucion, los cuadros tarifarios para las
tarifas de transicion a aplicar por las empresas distribuidoras interconectadas al SENI.
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» Regulaciones Publicas en la Repiiblica De Colombia | APROBADO |

En los ditimos 30 afios, el sector eléctrico de la Republica de Colombia ha pasado por diversas
transformaciones regulatorias; las cuales se han producido como consecuencia de la crisis de
oferta o de los picos de precios observados durante el periodo de El Nifio (1992-93, 1997-98,
2009-10, 2015-16, 2018-20), con la necesidad de adaptar algunas reglas para manejar mejor
esta amenaza.

Previo a la reforma de la Constitucion Nacional en 1991, el sector eléctrico colombiano estaba
casi al 100% en manos del Estado. Un gran porcentaje de las empresas que conformaban el
sector se encontraban integradas verticalmente, simultdneamente a cargo de generacion y el
suministro minorista, asi como de las actividades de transmision y/o distribucion. Con el
establecimiento de la nueva Constitucion Politica, se elabora un plan de accién donde el Estado
busca asegurar la prestacion eficiente de los servicios eléctricos para mejorar la calidad de vida
de la poblacion y el bienestar general.

La transformacion del sector energético se basé en esencia en dos (2) leyes aprobadas en 1994,
las cuales se encuentran en vigor:

1) Ley 142 o Ley de Servicios Publicos Residenciales de Servicios Publicos: la cual dio
paso a la transformacion de los servicios publicos prestados a los consumidores finales,
entre ellos el gas natural y la electricidad. Esta Ley tiene como objeto regular las empresas
colombianas que presten servicios publicos de esta naturaleza. En adicion, mediante esta
Ley se crea una autoridad reguladora del gas y la electricidad, denominada “Comision
Reguladora de Electricidad y Gas” o0 “CREG".

2) Ley 143 o Ley de Electricidad: en dicha Ley se consolida la participacién privada en el
negocio eléctrico y se constituyd un mercado eléctrico mayorista (“MEM”); el cual se
concibié como competitivo y abierto a la participacion privada. Esta Ley no permite la
integracion vertical entre las empresas; no obstante, no es retroactiva para empresas que
estaban previamente integradas verticalmente.

Resoluciones Electricidad

En adicion a las leyes indicadas, el mercado eléctrico colombiano se rige por las siguientes
resoluciones:

- Resolucién No. 24 de 1995: por la cual se reglamentan los aspectos comerciales del
mercado mayorista de energia en el sistema interconectado nacional, que hacen parte
del Reglamento de Operacion

- Resolucioén No. 131 de 1998: define los limites de potencia o energia mensuales para
que un usuario pueda contratar el suministro de energia en el mercado competitivo (no
regulado)

- Resolucion No. 071 de 2006: se adopta la metodologia para la remuneracion del Cargo
por Confiabilidad en el Mercado Mayorista de Energia

- Resolucion No. 156 de 2012: por la cual se define la Capacidad de Respaldo para
Operaciones en el Mercado Mayorista de Energia Eléctrica (CROM)

- Resolucién No. 038 de 2014: Codigo de medida

- Resolucién No. 140 de 2017: se define el precio marginal de escasez del Cargo por
Confiabilidad

- Resoluciéon No. 075 de 2021: se definen las disposiciones y procedimientos para la
asignacion de capacidad de transporte en el Sistema Interconectado Nacional
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Resoluciones Gas

El mercado de gas en Colombia se rige por las siguientes resoluciones: | A P R O BADO

Ley 142 de 1994: por la cual se establece el régimen de los servicios publicos
domiciliarios y se dictan otras disposiciones.

Resolucion 186 de 2020: por la cual se reglamentan aspectos comerciales del
suministro del mercado mayorista de gas natural.

Resolucién 136 de 2014: por la cual se reglamentan aspectos comerciales aplicables a
la compraventa de gas natural mediante contratos firmes bimestrales en el mercado
mayorista de gas natural, como parte del reglamento de operacion de gas natural.

Resolucioén 65 de 2015: por la cual se dictan disposiciones generales que regiran los
mecanismos de cobertura en las subastas de contratos firmes bimestrales y de largo
plazo y en las subastas de capacidad de transporte en los procesos Uselo o véndalo de
largo plazo.

Resolucion 5 de 2017: por la cual se modifica la Resolucion CREG 136 de 2014 y la
Resolucion CREG 065 de 2015

Resolucion 114 de 2017: por la cual se ajustan algunos aspectos referentes a la
comercializacion del mercado mayorista de gas natural y se compila la Resolucion CREG
089 de 2013 con todos sus ajustes y modificaciones

Resolucion 57 de 2020: por la cual se prorroga el plazo establecido en el Articulo 4 de
la Resolucién CREG 042 de 2020 para tomar medidas transitorias en relacion con la
modificaciéon por mutuo acuerdo de precios y cantidades de los contratos vigentes de
suministro y transporte de gas suscritos conforme a lo establecido en la Resolucion
CREG 114 de 2017.

Resolucion 138 de 2020: por la cual se adoptan medidas en relacion con los
mecanismos y procedimientos de comercializacion de la Produccion Total Disponible
para la Venta en Firme (PTDVF), y de las Cantidades Importadas Disponibles para la
Venta en Firme (CIDVF) de gas natural, conforme a lo establecido en la Resolucion
CREG 114 de 2017.

Principales Instituciones

Ministerio de Minas y Energia: Administrar los recursos energéticos del pais
asegurando su mayor y mejor utilizacion, asi como la orientacién del recurso.

Unidad De Planeaciéon Minero-Energética (UPME): Tiene por objetivo planear en
forma integral, indicativa, permanente y coordinada con las entidades del sector minero
energético, tanto entidades publicas como privadas, el desarrollo y aprovechamiento de
los recursos energéticos y mineros, producir y divulgar la informacién minero-energética
requerida.

Comisiéon De Regulacion de Energia y Gas (CREG): Tiene por objeto regular los
monopolios en la prestacion de los servicios publicos domiciliarios de energia eléctrica y
gas combustible, cuando la competencia no sea, de hecho, posible; y, en los demas
casos, la de promover la competencia entre quienes presten servicios publicos, para que
las operaciones de los monopolistas o de los competidores sean econémicamente
eficientes, no impliquen abusos de la posicién dominante, y produzcan servicios de
calidad.

Superintendencia De Servicios Publicos Domiciliarios (SSPD): Desempena las
funciones especificas de inspeccion, vigilancia y control de las entidades que presten los
servicios publicos domiciliarios y las demas actividades que las hagan sujetos de
aplicacion de las Leyes 142 y 143 de 1994.
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- Comité Asesor de Comercializacion (CAC): Es un organismo creado por la Comision
de Regulacion de Energia y Gas (CREG), para asesorar a la misma en el seguimiento y
la revision de los aspectos comerciales del Mercado de Energia Mayorista.

- Consejo Nacional de Operacién (C.N.O.): Tiene como funciéon principal acordar los
aspectos técnicos para garantizar que la operacion del Sistema Interconectado Nacional
sea segura, confiable y econémica y ser el ejecutor del Reglamento de Operacion.

-  Consejo Nacional de Operacion Gas Natural (C.N.O. GAS): Tiene como principales
funciones asesorar y hacer recomendaciones para que el Sistema Nacional de Gas
Natural sea seguro, confiable y econémico y decidir sobre la racionalizacion del
suministro de gas natural en caso de restricciones en la oferta de gas natural o
situaciones de emergencia.

- XM Compaiia de Expertos en Mercado S.A. E.S.P: Realiza los andlisis eléctricos y
energéticos sobre el comportamiento esperado del sistema y provee la informacion de
las principales variables con el fin de alcanzar la calidad, confiabilidad y seguridad en la
atencion de la demanda de acuerdo con el marco regulatorio vigente.

3.6.2.4. Tendencias que puedan afectar al negocio

Volatilidad precios combustibles /| commodities: Los mercados mundiales de commodities
incluyendo combustibles, se han visto afectado por altos niveles de volatilidad. Esto representa
una fuente de incertidumbre para HIC y sus subsidiarias, dada la dependencia de sus activos en
combustibles y otros commodities, asi como para la viabilidad de proyectos en el pipeline de
desarrollo.

Volatilidad cambiaria: Considerando que la moneda funcional de HIC es el délar
estadounidense, la empresa mantiene exposicion cambiaria a través de sus subsidiarias tanto en
pesos colombianos como en pesos dominicanos. La volatilidad de estas monedas podria tener
algun impacto, positivo o negativo, en el desempefo financiero de HIC. En el caso de Colombia,
la exposicion cambiaria se presenta principalmente en el negocio de venta de energia, la cual se
transa en pesos colombianos, mientras que en Republica Dominicana la exposicion proviene
principalmente de las transacciones en el mercado spot de energia las cuales se realizan en
pesos dominicanos.

Cambios politicos y/o cambios regulatorios del mercado de energia y gas: Si bien los
mercados en que opera HIC se han caracterizado por mantener cierta estabilidad politica y
regulatoria en la historia reciente, la region se ha visto afectada por proceso politicos que han
tendido a realizar reformas politicas, institucionales y econémicas radicales que generan
incertidumbre. Colombia celebré elecciones en este afio (2022) y existe actualmente
incertidumbre en cuanto a las posiciones del nuevo gobierno frente a posible modificaciones
regulatorias que pudieran afectar negativamente el sector.

Cambios climaticos o estacionalidad de eventos climaticos: El sector de energia, su
demanda, su matriz de generacién y sus precios de venta, siempre estaran vinculados a las
condiciones climaticas. Este efecto es mas marcado actualmente en el mercado Colombiano
debido a su que su matriz de generacion tienen mayor dependencia en hidroeléctricas, las cuales
se ven afectadas por el Fendbmeno de El Nifio / La Nifia. Por otro lado, el cambio climatico
representa un fuente de riesgo a futuro importante para ambos mercados, especialmente a
Republica Dominicana por su condicion de isla.

Fuentes no convencionales de energia renovable: La tendencia hacia las energias renovables
que se observa a nivel mundial, incluyendo en los mercados donde opera HIC, representa un
riesgo para los activos térmicos de las subsidiarias de HIC, pero una oportunidad-para-inversian
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3.6.3. Descripcion del Sector Econémico e Industria

3.6.3.1. Anadlisis del Sector Eléctrico de la Republica Dominicana

| APROBADO

Historia

En 1997, la Republica Dominicana comenzé a reformar y privatizar su industria eléctrica, creando
segmentos de generacion térmica e hidroeléctrica, transmision y distribucion. Esta reforma y
privatizacion se implement6 principalmente para tratar los graves problemas en el subsector
eléctrico dominicano, como eran: el déficit cronico de capacidad efectiva, deficiente calidad del
servicio, interferencia politica, deficiente administracion de los servicios publicos de electricidad,
tarifas insuficientes y falta de inversion de capital en el sector eléctrico publico. El proceso de
reforma y privatizacion se formalizo el 24 de junio del 1997 con la promulgacion de la Ley General
de Reforma de la Empresa Publica.

Antes de iniciarse la privatizacion y reforma, todos los activos de distribucion, transmision y
generacion de electricidad interconectada eran propiedad de la antigua Corporacion Dominicana
de Electricidad (CDE) que, de conformidad con la legislacién dominicana, era el Gnico ente
autorizado para operar en el sector eléctrico. A mediados de los afios 1990, la CDE suscribio
varios PPA con productores independientes de energia (IPP), efectivamente trasfiriendo el control
de parte de la capacidad generadora del pais a empresas privadas. Durante este periodo, el
sector era regulado por una serie de resoluciones administrativas emitidas por la Secretaria de
Estado de Industria y Comercio, actualmente Ministerio de Industria y Comercio.

En 1999, como parte del proceso de reorganizacion y privatizacion, la CDE fue reestructurada en
ocho (8) companias:

e CDE, compaiia matriz, que en lo adelante seria la Corporacion Dominicana de Empresas
Eléctricas Estatales (CDEEE);

e dos compaiiias de generacion térmica; EGE Haina y Empresa Generadora de Electricidad
Itabo, S.A., 0 “EGE ltabo”;
tres (3) compaiiias distribuidoras; EDENORTE, EDESUR, y EDEESTE;
una compaiia hidroeléctrica, Empresa de Generacién Hidroeléctrica Dominicana, S.A.; y
una compania de transmision, ETED.

Luego de esta reestructuracion, las dos (2) companias de generacion térmica y las tres (3)
compaiiias distribuidoras fueron privatizadas a través de la emision y venta de un 50% de la
participacion propietaria de cada una de estas compaiias a inversionistas privados, lo que se
denominé el “proceso de capitalizacion”. En el proceso de capitalizacion, se invitd a los
inversionistas privados a licitar por una participacion del 50% en cada una de las companias de
generacion térmica y las compaiias distribuidoras. El gobierno dominicano retuvo una
participacion del 50% en las dos compafias de generacion térmica y una participacion de
aproximadamente el 49% en las companias distribuidoras, mientras que aproximadamente un
1% de la participacion en las companias distribuidoras fue transferido a los empleados de las
companias distribuidoras al momento de la privatizacion.

Como resultado del proceso de capitalizacion:

un 50% de la participacion en EGE Haina lo adquirio HIC;

un 50% de la participacién en EGE Itabo lo adquirié Gener y la Coastal Power Company;
un 50% de la participacién en EDEESTE lo adquirié una afiliada de AES; y

un 50% de la participacién en cada una de las distribuidoras, EDENORTE y EDESUR, lo
adquirié Unién Fenosa, hoy conocida como Naturgy Energy Group;

El proceso de capitalizacién resulté en la inversion de mas de mil millones de los Estados Unidos
de América (+US$1,000,000,000.00) en el sector eléctrico desde el periodo 1999 a 2005. De
conformidad con la Ley de Reforma, la mayor parte del efectivo recibido por las compaifias de
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Organizacion del Sector Eléctrico

Generalidades , E )
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El sector eléctrico en la Republica Dominicana esta compuesto por empresas de generacion,
autogeneradoras y cogeneradoras, empresas distribuidoras, usuarios no regulados y, una
empresa de transmision, las que estan interconectadas a través del SENI. Adicionalmente,
existen autogeneradores y sistemas eléctricos aislados que no se encuentran interconectados al

SENIL.

Durante la década de los 1990, muchas industrias, empresas detallistas, cadenas de hoteles y
viviendas adquirieron generadores que les proporcionaran fuentes confiables de electricidad
durante este periodo de déficit. Algunos de estos generadores siguen en uso, como respaldo de
la energia suministrada a través del SENI.

En la Republica Dominicana, en algunas zonas donde la interconexion con el SENI ha
demostrado no ser econémicamente factible, la energia eléctrica es abastecida por empresas
operadoras de sistemas eléctricos, o por la concesionaria de distribucion a través de contratos
con empresas con generadores instalados en dichas zonas. La empresa CEPM, que se dedica
a las actividades de generacion, transmision y distribucion de electricidad a través de un sistema
aislado en la region de Punta Cana-Bavaro y Bayahibe, es un ejemplo del primer caso, mientras
que EGE Haina, que desde su planta de Pedernales suple energia a la compafiia distribuidora
que da servicio al sistema aislado de la provincia de Pedernales, es un ejemplo del segundo caso.

Distribucion

Existen cinco (5) empresas distribuidoras en la Republica Dominicana que operan dentro del
Sistema Eléctrico Nacional Interconectado, SENI: EDEESTE, EDENORTE, EDESUR, EI
Progreso del Limén, S.R.L. (o “EPDL") y Compaiia de Luz y Fuerza de las Terrenas (o “CLFLT").
Durante 2021, estas empresas distribuyeron aproximadamente el 85.3% de la energia
demandada en Republica Dominicana.

Cada una de EDEESTE, EDENORTE y EDESUR se incorporaron en la Republica Dominicana y
en 1999 se les otorgaron concesiones de distribucion de electricidad por un periodo de 40 afos
en las regiones este, norte y sur de la Republica Dominicana, respectivamente. Actualmente,
estas tres (3) empresas son de propiedad y operacion estatal.

CLFLT se constituyé inicialmente en 1992 con una concesidn para operar como sistema aislado,
abasteciendo energia a las regiones de Samana que no eran atendidas por la CDE. Sin embargo,
el 6 de agosto de 2015, el sistema de distribucion de CLFLT se conectd con el SENI y se convirtié
en un nuevo agente dentro del mercado mayorista de electricidad del pais.

EPDL obtuvo una concesion de distribucion de energia eléctrica en el municipio de El Limon,
Provincia de Samana, el 12 de abril de 2012. Sin embargo, debido a hechos que afectaron
sustancialmente el suministro de energia eléctrica en las zonas atendidas por EPDL, durante
2018 la Superintendencia de Electricidad, ordeno la interconexion provisional de EPDL al SENI y
el establecimiento de precios regulados de electricidad para los usuarios regulados atendidos por
EPDL. Desde entonces, EPDL se ha convertido en un agente de distribucién en el mercado
mayorista de electricidad y no se espera que vuelva a operar como un sistema aislado.

Las siguientes tablas, elaboradas por la Superintendencia de Electricidad (SIE) con las ultimas

informaciones disponibles, establecen el nimero de clientes atendidos y la energia vendida por
cada uno de EDENORTE, EDESUR y EDEESTE por los plazos alli sefialados:
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Numero de clientes atendidos

| APROBADO
2017 2018 2019 20200 Jun-2021
EDENORTE 938,418 989,209 1,020,912 1,073,399 1,114,647
EDESUR 656,688 807,383 834,382 864,867 875,799
EDEESTE 660,352 666,465 670,428 681,375 682,271
Total 2,255,458 2,463,057 2,525,722 2,619,641 2,672,718
Energia Vendida (GWh)
2017 2018 2019 2020 2021
EDENORTE 3,036 3,256 3,525 3,589 3,895
EDESUR 3,679 3,847 4,290 4,156 4,298
EDEESTE 3,679 3,847 4,290 4,156 2,994
Total 9,644 10,240 11,059 10,484 11,186

Fuente: CDOEEE
Transmision

La red de transmision del SENI es propiedad y esta operada por la Empresa de Transmision
Eléctrica Dominicana. La red esta formada por aproximadamente 3,394 millas de lineas operando
a 69 kv, 138 kV, 230 kV y 345 kV con subestaciones transformadoras y de conexion.

La red de 138 kV, que forma parte de la red de alta tensiéon es la red troncal del sistema de
transmisién dominicano, y tiene una longitud aproximada de 3,142 km. La red de 345 kV tiene
una longitud aproximada de 350 km. La linea de transmision de 230 kV tiene una longitud
aproximada de 275 km y es propiedad de Pueblo Viejo Dominican Corporation, o PVDC, y
operada por EGE Haina. Ademas, el sistema eléctrico dominicano cuenta con una red de
transmision de 69 kV con una longitud aproximada de 1,696 km conectada a la red de transmision
principal mediante subestaciones transformadoras.

Si una empresa generadora de electricidad construye lineas de transmisién para la interconexién
de sus facilidades al SENI, estara obligada, de conformidad con las leyes dominicanas, a
transferir dichas lineas a la empresa de Transmisién Eléctrica Dominicana a través de un acuerdo
de financiamiento reembolsable, a ser negociado entre las partes.

Generacion
La capacidad de un generador se mide en términos de capacidad instalada. La tabla siguiente

muestra la capacidad instalada de las empresas de generacién en Republica Dominicana al 31
de diciembre de 2021 en orden alfabético:

Capacidad % Capacidad
Empresa Total (MW) Instalada
AES Andrés 319.00 6.29%
AES Renewables Energy SR 64.00 1.26%
Agua Clara 52.50 1.03%
CDEEE 782.00 15.42%
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CEPP 76.86 1.52%
CESPM 300.00 5.91%
DPP 359.30 7.08%
EGEHID 623.48 12.29%
Electronic JRC 30.00 0.59%
Emerald Energy 32.60 0.64%
GPLV 199.10 3.93%
Grupo Eodlico Dominicano 34.00 0.67%
EGE Haina 773.91 15.25%
ITABO 294.00 5.80%
LAESA 111.00 2.19%
Lear Investment 101.50 2.00%
Los Origenes 60.69 1.20%
Complejo Metalurgico 42.00 0.83%
Monte Rio 39.40 0.78%
Montecristi Solar 57.96 1.14%
PECASA 52.50 1.03%
Poseidon 48.30 0.95%
PVDC 225.25 4.44%
San Felipe 185.00 3.65%
San Pedro Bio Energy 30.00 0.59%
Seaboard 111.30 2.19%
WCG Energy 66.90 1.32%
Total 5,072.55 100.00% ~

SUPERINTENDENCIA DEL |

-
Fuente: Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico Nacional de la Reptblica Dominfcq]rgm\d’rmm.w\mr{&s |

El Mercado Eléctrico Dominicano

Demanda

APROBADO

La siguiente indica la demanda por afio y la tasa anual de crecimiento de la energia y la capacidad
pico a través del SENI para el periodo 2002 — 2021.

DEMANDA TASA DE CRECIMIENTO
Afio Energia Capacidad Energia Capacidad
(GWh) (MW) (%) (%)

2002 10,231 1,551

2003 10,385 1,688 1.5% 8.8%
2004 8,723 1,638 -16.0% -3.0%
2005 9,711 1,634 11.3% -0.2%
2006 10,593 1,703 9.1% 4.2%
2007 11,030 1,719 4.1% 0.9%
2008 11,392 1,670 3.3% -2.9%
2009 11,178 1,685 -1.9% 0.9%
2010 12,012 1,745 7.5% 3.6%
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2011 12,478 1,821 3.9% 4.4%
2012 13,356 1,995 7.0% 9.6%
2013 13,851 2,084 3.7% 4.5%
2014 13,464 1,897 -2.8% -9.0%
2015 14,177 2,002 5.3% 5.5%
2016 14,893 2,160 5.1% 7.9%
2017 15,282 2,219 2.6% 2.7%
2018 15,702 2,219 2.7% 0.0%
2019 17,412 2,437 10.9% 9.8%
2020 17,663 2,576 1.4% 5.7%
2021 19,431 2,757 10.0% 7.5%

Fuente: Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico Nacional de la Reptblica Dominicana, elaboracion propia

La tasa de crecimiento promedio anual de la demanda de energia fue de un 4% durante el periodo
de 2011 a 2020. Para el afio 2021, la demanda de electricidad experimentd incremento del 10%,
impulsada por la reactivacion de la economia dominicana luego del levantamiento de las medidas
de confinamiento establecidas por el Estado Dominicano a fin de controlar la propagacion del
COVID-19.

Oferta

Al 31 de diciembre de 2021, |la capacidad instalada del SENI era de 5,072.55 MW. La generacion
de electricidad en Republica Dominicana depende en gran medida de la generacion térmica, que
al 31 de diciembre de 2021 representé el 82.7% de la produccién total de energia, siendo el
17.3% restante produccién hidroeléctrica, biomasa, solar y edlica. La tabla debajo muestra la
capacidad instalada en Republica Dominicana por tecnologia (excluyendo sistemas aislados) al
31 de diciembre de 2021.

Capacidad Instalada
Combustible MW %
Ciclo Combinado 116330 | 22.93% 7= pee——T Y
Eolica 370.55 731% ‘bLMV MERCADO DE VALORES |
Hidroeléctrica 623.48 12.29%
Motor Combustién Interna 1,285.90 25.35%
Turbina de Gas 134.00 2.64% | APROBADO
Turbina de Vapor 1,123.86 | 22.16% S
Solar 371.46 7.32%
Total 5,072.55 100.00%

Fuente: Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico Nacional de la Republica Dominicana, elaboracion propia

3.6.3.2.

Analisis del Sector Eléctrico de la Republica de Colombia

Historia

Los inicios de la prestacién de servicios eléctricos en Colombia remontan a finales del siglo XIX,
con la instalacion de lamparas en las calles de Bogota. Este hecho fue el resultado de la iniciativa
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de inversionistas privados, quienes constituyeron las primeras empresas que tenian como
finalidad generar, distribuir y vender electricidad. ' APROBADO
En 1946, con el objetivo de impulsar la electrificacion dentro del pais, se constituyé el Instituto de
Aprovechamiento de Aguas y Fomento Eléctrico (Electraguas); el cual posteriormente se convirtio
en el Instituto Colombiano de Energia Eléctrica (ICEL), entidad que tiene como objeto ejecutar
las actividades relacionadas con la generacion, transmision, distribucién y comercializacion de
energia eléctrica en las zonas no interconectadas del pais que no estén asignadas a otras
entidades del sector eléctrico.

A inicios de los afnos 90, un diagnéstico realizado a las empresas estatales de electricidad reveld
resultados altamente desfavorables en términos de la eficiencia administrativa, operativa y
financiera; lo que dio paso entre 1991 y 1992 a un racionamiento de energia, el mas grande de
la historia reciente del pais. Dado lo anterior, a partir de la promulgacién de la Constitucion
Nacional de 1991 se admitié, como principio clave para el logro de la eficiencia en los servicios
publicos, la competencia para hacer posible la libre entrada de cualquier agente interesado en
prestar los servicios.

En 1992, se constituye el Ministerio de Minas y Energia; y tres (3) entidades administrativas
especializadas para la administracion del sector, siendo estas: la Comision de Regulacién de
Energia y Gas (CREG), Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios (SSPD) y la Unidad
de Planeacion Minero-Energética (UPME).

A partir del 01 de octubre de 2005 inicié operacion comercial XM S.A. ESP, una empresa del
Grupo ISA especializada en la gestion y operacion del sistema en tiempo real y la administracion
del mercado de energia mayorista.

En 2014 se tramito la Ley 1715 que tiene por objeto promover el desarrollo y la utilizacion de las
Fuentes No Convencionales de Energia, principalmente aquellas de caracter renovable, en el
sistema energético nacional, mediante su integracion al mercado eléctrico.

Generalidades

El mercado eléctrico de Colombia esta compuesto por los usuarios que se clasifican en regulados,
no regulados y agentes:

- Regulados: Persona natural o juridica cuyas compras de electricidad estan sujetas a
tarifas establecidas por la Comision de Regulacion de Energia y Gas — CREG en la
resolucion 119 de 2007 y aquellas que la modifican y sustituyen.

- No Regulados: Persona natural o juridica que demanda una cantidad de energia
mensual superior a 55 MWh-mes o una que tiene una demanda pico de 0.1 MW. Estos
usuarios tienen la libertad de negociar los costos de las actividades relacionadas con la
generacion y comercializacion.

- Agentes: Es la persona juridica que integra la cadena de valor en el sistema eléctrico
(generadores, transportadores, distribuidores y comercializadores).

Distribucion

La actividad de distribucion consiste en transportar la energia eléctrica por los Sistemas de
Trasmision Regional (STR) y los Sistemas de Distribucion Local (SDL). Los SDL estan
conformados por el conjunto de redes, postes, transformadores, etc., que son utilizados para
entregar la energia eléctrica en el domicilio de los usuarios finales. La mayoria de SDL se
conectan entre si a través de los STR, los cuales interconectan diferentes regiones del pais. Estos
STR se conectan a otra red de mayor capacidad, llamada el Sistema de Transmision Nacional
(STN) que interconecta los grandes centros de generacion de la electricidad. Actualmente existen
29 operadores de red en Colombia.
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Planta Generacion (GWh) Participacion (%)
J— San Carlos 7,655 10.35 %
——enENCRYELL  Sogamoso 5,219 7.06 %
\SiMV SR DE VALOFES Pgrce M 4,586 6.20 %
| Chivor 4,563 6.17 %
=) . Guavio 4,254 5.75 %
. APRO 2 RAY T Guataps 3,476 4.70 %
A TEBSA 3,342 4.52 %
Betania 2,742 3.71%
Guatron 2,357 3.19 %

Comercializacion

Actividad que consiste en la intermediacion comercial entre los agentes que prestan los servicios
de generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica y los usuarios finales de dichos
servicios, bien sea que esa actividad se desarrolle o no en forma combinada con otras actividades
del sector eléctrico, segun lo dispuesto por la regulacién y la ley. Actualmente, en Colombia,
existen 138 empresas comercializadoras de energia.

Generacion

A 2021, el 67% de la capacidad instalada de generacion del pais estaba concentrada en el
recurso hidrico. Esto causa una alta volatilidad de los precios de la energia que cotizan en bolsa,
pues estan sujetos a la variabilidad de las condiciones climaticas. El gas natural representa la
segunda fuente de generacion, con una capacidad del 30%. Este recurso, aunque constituye una
fuente fosil, tiene menores emisiones que otras de este tipo como el diésel o el carbon y se
considera una fuente limpia.

Concepto Hidraulica Térmica Edlica Otros Solar
Generacion
GWh-afio 60,495.98 12,256.94 797.15 323.02 60.46

Fuente: XM Compariia de Expertos en Mercado S.A. E.S.P

Durante 2021, el SIN recibié del parque generador 73.93 TWh-afno. El mayor aporte en la
generacion lo realizaron las centrales con fuentes renovables, con cerca del 83.42% del total de
la electricidad generada, es decir, 61.67 TWh-afo. Asimismo, la generacion de electricidad de
las centrales menores y los cogeneradores fue de 7.05 TWh-afio.

La matriz de generacion en la vigencia 2021 presenté la siguiente composicion:

Generacion 5 412 Crecimiento
Generacion No Generacion =
Renovable respecto al aino
(GWh) Renovable (GWh) total (GWh) anterior
61,677 12,261 73,933.55 6.6%

Fuente: XM Compaiiia de Expertos en Mercado S.A. E.S.P

Las principales plantas de generaciéon que representan el 50% de la energia entregada a nivel
nacional son:

Fuente: XM Compariia de Expertos en Mercado S.A. E.S.P
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Ano Demanda GWh Crecimiento
2012 59,370 3.79%
0,
P 2013 60,890 2.56%
——  OENCIADEL | 2014 63,571 4.40%
o UPEQ'{NI(E';) JNLORE®
\gm\f MERCAD 2015 66,175 4.10%
'
\ 2016 66,319 0.22%
2017 66,893 0.86%
o
, pROBA DO 2018 69,127 3.34%
1% |1 s
ot 2019 71,925 4.05%
2020 70,422 -2.09%
2021 74,117 5.25%
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De estas, la unica térmica (a gas natural) es Tebsa, las deméas operan por medio de energia
hidraulica.

Transmision

Colombia posee una red de transmision extensa en 500 kV (2,535 km), 230 kV (10,253 km), 220
kV (2,675 km), 138 kV (15.5 km), 115 kV (7,270 km) y 110 kV (3.583 km) para un total de
26,333.49 kildometros (segin informe de Paratec — XM) que conecta diferentes regiones
eléctricas, conformando el denominado Sistema Interconectado Nacional (SIN).

El SIN colombiano se divide en 15 areas eléctricas: Atlantico, Bolivar, GCM (Guajira-Cesar-
Magdalena), Cérdoba-Sucre, Antioquia-Chocé, Norte de Santander, Santander, Boyaca-
Casanare, Meta-Guaviare, CQR (Caldas-Quindio-Risaralda), THC (Tolima-Huila-Caqueta),
Bogota- Cundinamarca, Valle, Cauca, Narifio — Putumayo.

Colombia esta interconectada con Ecuador a través de las 4 lineas de transmision Jamondino -
Pomansqui 220kV y una linea de 138 kV denominada Panamericana - Tulcan; y también se
conecta a Venezuela a través de los circuitos Cuestecitas - Cuatricentenario de 220 kV en el
Norte del pais y San Mateo - Corozo 220 kV en el Este.

Actualmente en el pais existen 16 transmisores nacionales y 7 transmisores regionales.

Las empresas lideres dentro del sector de transmisién son Intercolombia (ISA), EPM, Transelca,
GEB, Electricaribe, EPSA y Codensa. Intercolombia y Transelca se centran exclusivamente en la
transmision, mientras que EPM, GEB y EPSA estan integradas verticalmente.

Demanda de energia nacional
La demanda total de energia en Colombia segun XM S.A. ESP en el aio 2021 fue de 74.12 TWh-

ano y 70.42 GWh en 2020, lo que representa un crecimiento del 5.51% y del 3.1% con respecto
al de 2019, ano previo al inicio de la pandemia.

Fuente: XM Compariia de Expertos en Mercado S.A. E.S.P
Oferta Energética

La capacidad efectiva neta fue de 17,761.67 MW en diciembre de 2021, de los cuales el 92% se
despaché de forma centralizada y el 8% no se despacho de forma centralizada (centrales de
menos de 20MW). La composicion de la capacidad de generacion es 67% hidroeléctrica, 30%
térmica, 1% solar y 1% cogeneracion y renovable. La capacidad de generacion neta efectiva por
tamario y tecnologia se muestra a continuacion:
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Fuente de 2020 2021 Participacion | Variacion 2021
energia (MW) (MW) (%) vs. 2020
Recursos Despachados Centralmente
Hidraulica 11,043 11,043 62.17% 0.00%
Térmica 5,122 5,295 29.81% 3.38%
Gas 2,376 2,550 14.36% 7.32%
Carbon 1,623 1,626 9.15% 0.18%
Combustéleo 272 268 1.51% -1.47%
ACPM 807 807 4.54% 0.00%
Jet1 44 44 0.25% 0.00%
Gas-Jet A1 - 0.00%
Recursos No Despachados Centralmente

Menores 1,047 1,105 6.23% 5.53%
Hidraulica 886.29 869.59 4.90% -1.88%
Térmica 102.2 102.2 0.58% 0.00%

| Biogas 3.95 3.95 0.02% 0.00%
Carbon 17 16 0.09% -5.88%
Gas 81.25 82.25 0.46% 1.23%
Edlica 18.42 18.42 0.10% 0.00%
Solar 40.86 115.52 0.65% 182.72%
Cogeneradores 149 192.5 1.08% 29.19%
Avogeneraderes | .oy 4 122.94 0.69% 1.24%

| a gran escala
:‘;f::::fgg:; 15 25 0.01% 66.67%
Total SIN 17,484 17,761 100.00% P 8L T ”;T\_,_L :

[ OIMV "mercabo DE VALORES

Fuente: XM Comparniia de Expertos en Mercado S.A. E.S.P
3.6.3.3. Analisis del Sector Gas de la Republica de Colombia

Historia | APROBADO

El desarrollo de la industria del gas natural en Colombia es reciente. Aunque desde la década de
los afos 50 se realizaron algunos usos esporadicos y aislados de este combustible, fue a
mediados de los anos 70 cuando comenz6 su verdadero desarrollo gracias al gas descubierto en
la region de Guaijira y que entr6 en funcionamiento en 1977.

Luego de un largo periodo de bajo crecimiento, en 1986 se inicié el programa “Gas para el
Cambio”, que permiti6 ampliar el consumo de gas en las ciudades, realizar la interconexion
nacional y tener nuevos hallazgos.

En 1993 el Gobierno Nacional decidié que Ecopetrol liderara la interconexién nacional, para lo
cual dos anos después comenzaron las conexiones entre los principales yacimientos y centros
de consumo, mediante la construccion de mas de 2,000 km de gasoductos que pasaron por el
Departamento de la Guajira, el centro y suroccidente del pais y los Llanos orientales.

Con el fin de facilitar el acceso del gas natural a los estratos socioeconomicos mas necesitados,

en 1997 se cred el Fondo de Solidaridad y Redistribucion de Ingresos. Ese mismo afio se separo
la actividad de transporte de gas de Ecopetrol y se conformé la Empresa Colombiana de Gas
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(ECOGAS), que después se transform¢ en la Transportadora de Gas del Interior (TGI S.A. E.S.P.)
cuando la Empresa de Energia de Bogota (EEB) compré su mayoria accionaria en 2006.

Entre 1997 y 1998 se otorgaron concesiones de areas de distribucion exclusiva de gas para
extender la cobertura del servicio en los departamentos de Quindio, Caldas, Risaralda, Valle y
Tolima.

El Gobierno Nacional, interesado en promover el desarrollo de este energético en todo el pais y
de masificar su uso, estableci6 en el 2003 las “Estrategias para la dinamizacion y consolidacion
del gas natural en Colombia”, donde se formularon algunas estrategias y recomendaciones para
lograr este objetivo.

Un afo después se hizo lo mismo para masificar el Gas Natural Vehicular y se ordené ofrecer
condiciones economicas especiales (especialmente descuentos y bonos) para beneficiar a
quienes utilicen este combustible.

En 2007, Ecopetrol, PDVSA (petrolera venezolana) y Chevron suscribieron un contrato mediante
el cual determinaron las condiciones para compra y venta de gas natural entre Colombia y
Venezuela durante los préximos 20 anos.

Las reservas probadas pasaron de 7.7 a 8 anos en 2020 y 2021, respectivamente, con lo cual se
corrigio la tendencia decreciente que venia presentandose desde 2017. Las reservas probadas
pasaron de 2.949 giga pies cubicos a 3.164 giga pies cubicos.

o SUPERINTENDENCIADEL'
ST MYV "MERCADO DE VALORES

Reservas probadas de gas natural en Colombia

7,000
6,000
5,000 | APROBADO

g 4,000
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2,000
1,000
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Fuente: ANH

Las reservas probables de gas pasaron también de 9.4 afos a 9.7 afos y las posibles se
incrementaron de 10.6 anos en 2020 a 11.4 anos en 2021. Este balance positivo también fue
apoyado por un indice de reposicion de 1.54 giga pie cubico por cada giga pie cubico producido.

Organizacion del Sector Gas Natural
Generalidades
El mercado de gas en Colombia esta compuesto por los usuarios que se clasifican en regulados,

no regulados y los agentes:

- Regulados: Todo usuario cuyo consumo promedio diario es inferior o igual a cien mil pies
cubicos de gas natural por dia (100,000 pcd).

- No Regulados: Todo usuario cuyo consumo promedio diario es superior a cien mil pies
cubicos de gas natural por dia (100,000 pcd).

- Agentes: es la persona juridica que integra la cadena de valor en el sistema de gas
(productores, transportadores, distribuidores y comercializadores).
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Distribucion

En 2004 se realizé la dltima revision del componente variable de la tarifa de distribucion. Por su
parte, en 2013, con la resolucion 089 de la CREG se liberaron los precios en boca de pozo, y en
ese mismo afno se dio el recalculo tarifario de transporte. A partir de 2018 empezaron a aplicar
los cargos transitorios en distribucion, y estan en curso por parte de la CREG la aprobacion de
los cargos definitivos, los cuales debieron ser actualizados desde 2009.

Abastecimiento

El Plan de Abastecimiento de Gas Natural (PAGN) fue adoptado por el Ministerio de Minas y
Energia mediante la Resoluciéon 40304 de octubre de 2020. EI PAGN fue establecido mediante
las proyecciones de demanda del combustible y actualizadas a junio de 2021 por la UPME en su
documento “Proyeccién de Demanda de Energia Eléctrica y Gas Natural 2021-2035". La
demanda de gas se compara con el potencial de produccién (oferta) de la declaratoria de
produccion 2021-2030, publicada por el MinMinas, y se efectua un cruce oferta-demanda.

Transporte

En los ultimos cinco afnos se agregaron 292 kilémetros a la red de gasoductos de transporte del
pais, alcanzando en 2020 un total de 7,749 kilémetros. Entre estos figuran el gasoducto Jobo-
Majaguas con 85 km de tuberias, que, junto con la estacion compresora Filadelfia, permitio la
incorporacion de nuevas reservas de gas natural de los campos del Valle Inferior del Magdalena;
la construccion de dos gasoductos paralelos: Mamonal-Paiva y Paiva-Barranquilla, que se utilizan
para llevar 50 Mpcd (Millones de pies cubicos por dia) de gas adicional a la capital del Atlantico.

Demanda de gas nacional

En 2020 el consumo de gas natural en Colombia fue de 893 Mpcd, decreciendo un 4% con
respecto a 2019, e interanualmente en los ultimos cinco anos cayé a una tasa del 2%. Los efectos
del COVID-19 hicieron retroceder el total del gas natural consumido en el pais a un volumen
cercano al de tres afos atras. No obstante, los sectores termoeléctrico (19%) y residencial (8%)
fueron los Unicos que observaron crecimientos positivos en el primer afo de pandemia.

Por su parte, el consumo termoeléctrico no se vio afectado dada su inversa proporcionalidad a

los aportes hidrologicos; mientras que el consumo residencial resultdé favorecido por las

cuarentenas impuestas a lo largo del pais y por el cierre temporal del subsector de-restaurantes———
i ADi | Q% SUPERINTENDENCIA DEL |

y'comides rapidas. Ibll\"l\! MERCADO DE VALORES |

Con relacion al consumo en el sector transporte, en el periodo 2016-2020 el gas natural vehicular

(GNV) reporto una caida interanual del 12%.

El consumo de gas natural por sector se presenta a continuacion: APROFE

Sector | En Mpcd 2016 2017 2018 2019 2020

Industrial y comercial 269 267 290 304 258
Termoeléctrico 261 173 208 202 241
Petrolero y otros 223 210 219 210 182
Residencial 125 136 141 144 156
GNV 67 59 54 53 40
Petroquimico 17 18 18 18 16
Total 962 863 930 931 893

Fuente: Guia del Gas 2021
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La tabla a continuacion presenta la inyeccion al sistema de las principales fuentes para julio 2021
directamente al Sistema Nacional de Transporte y a través de otros medios y su contraste con
respecto al potencial de produccion declarado al Ministerio de Minas y Energia por parte de los

productores-comercializadores para el mismo periodo:

Potencial Suministro Suministro
Fuente Produccion Mensua,l Mensyal /

(GBTUD) Promedio Potencual_ _de

(GBTUD) Produccion

Cusiana 278 271 97%
Cupiagua / Cupiagua Sur 270 239 89%
Guajira (Chucupa) / Ballena 126 117 93%
Floreia 71 56 79%
Nelson 65 45 69%
Bloque VIM 5 (Clarinete,
Parcnldereta y O(boe) 106 106 100%
Gibraltar 41 30 73%
Bonga / Mamey 35 34 97%
Otras Fuentes 188 137 73%
Protencial produccién nacional 1,180 1,035 88%
Planta regasificacion Cartagena 400 4 1%
Total 1,580 1,039 66%

Fuente: Guia del Gas 2021
3.6.4. Descripcion de los Principales Mercados en que el Emisor compite

Las subsidiarias de Haina Investment Co. Ltd., compiten en el mercado eléctrico de la Republica
Dominicana; y en el mercado eléctrico y de combustibles (gas natural, GLP y Nafta) de Colombia.

Competencia en la Republica Dominicana

Con la excepcion de la Central de Pedernales, con una capacidad de 7.6 MW, todas las plantas
generadoras de energia que forman parte de la subsidiaria EGE Haina del Emisor estan
conectadas al SENI. La cantidad total de capacidad y energia que los generadores conectados
al SENI pueden vender esta limitada por la demanda de este sistema. En el SENI se compite por
la demanda de energia eléctrica con auto generadores y cogeneradores que producen
electricidad, pero que no son parte del SENI para efectos del despacho de energia que establece
el Organismo Coordinador.

El despacho de energia de cada planta de generacion esta sujeta a lo dictaminado por el
Organismo Coordinador en funcién de una lista de mérito. La posicién semanal que ocupa una
planta de generacion en lista depende del costo de generacion y del tipo de tecnologia empleado.
Las generadoras que despachan energia a un menor costo variable en el sistema son
despachadas primero. De igual modo, tienen preferencia en la lista de mérito las generadoras
que producen energia a partir de fuentes renovables.

EGE Haina es la empresa de generacion de energia mas diversificada de Repulblica Dominicana
en cuanto a su matriz de generacion. Al 2021, tras la ejecucion de importantes inversiones en
generacion renovable, tanto edlicas como solares, las renovables se han convertido en la
principal fuente de generacion de EGE Haina representando el 35.5% de su matriz de generacion
propia. Los activos de generacion a partir de fuentes renovables y de gas natural representan
actualmente el 62.5% de la capacidad instalada de EGE Haina.
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Competencia en la Republica de Colombia
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El mercado mayorista eléctrico (MEM) en Colombia es un mercado competitivo creado por la
reforma eléctrica (Leyes 142 y 143 de 1994) en el cual participan generadores, transmisores,
distribuidores, comercializadores y grandes consumidores de electricidad o usuarios no
regulados (representados por un comercializador). El ente regulador CREG, establece las reglas
aplicables a este mercado.

El mercado se divide en dos segmentos: mercado de contratos bilaterales (largo plazo), los cuales
se pueden asignar por medio de convocatorias segun resolucion No. 130 de 2019 y subastas de
energia proveniente de FNCER; y la Bolsa de Energia (corto plazo). La energia puede ser
transada en bolsa o mediante contratos bilaterales con otros generadores, comercializadores o
directamente con los grandes consumidores o usuarios no regulados (aquellos cuya demanda es
100 kW o 55 MWh/mes).

La Bolsa de Energia (mercado de corto plazo) es un mercado cuyo precio se constituye de
acuerdo a la operacion en tiempo real determinado por la demanda del pais, para ello el dia antes
se construye el despacho programado teniendo en cuenta las estimaciones de demanda, los
agentes tienen obligacion de participar en el mercado con reglas explicitas de cotizacion y en que
la energia por contratos es independiente del precio de corto plazo.

Los Distribuidores (comercializador incumbente) brindan un servicio integrado a los usuarios
regulados y a aquellos usuarios libres que optan por no comprar su energia directamente a otros
Comercializadores. Por lo tanto, en el mercado libre, los Comercializadores compiten entre si y
con los Distribuidores (comercializador incumbente) para brindar el servicio. Por sus especiales
caracteristicas, la actividad de distribucién se realiza como un monopolio natural. EI marco
regulatorio establece los derechos y obligaciones de las empresas, un cuadro tarifario y un
sistema de penalizaciones en caso de que la empresa no pueda alcanzar las metas de calidad
fijladas. Esto asegura que la actividad de distribucién se lleve a cabo de manera eficiente.

Las empresas distribuidoras deben brindar el servicio eléctrico a quien lo requiera dentro de su
area de concesion y celebrar contratos de suministro con los generadores y/o comercializadores
para cubrir sus requerimientos de energia y capacidad durante al menos los siguientes 24 meses.
Actualmente existen 29 empresas distribuidoras (operadores de red) y 138 empresas
comercializadoras dentro de Colombia; la mayoria de ellos prestan servicio dentro del SIN y
algunos brindan a sistemas aislados.

Los generadores reciben un ingreso adicional proveniente del Cargo por Confiabilidad cuyo pago
depende de la disponibilidad de energia que cada generador aporta a la firmeza del sistema.

La generacion del Sistema Interconectado Nacional (SIN) durante el afo 2021 se situd en
73,933.55 GWh-afio, presentando un aumento del 6.6% respecto al ano 2020. Termoyopal, como
agente del mercado, entregd al SIN 1.14 TWh-afio, que representa el 1.55% de la energia
generada en el sistema y el 5.9% de la energia térmica del pais. Las 5 unidades de generacion
son despachadas centralmente con obligaciones de OEF aportando firmeza al SIN, lo que
significa que ofertan en términos de confiabilidad, cantidad y precio, teniendo una ventaja
competitiva por la ubicacion estratégica a boca de pozo de la facilidad de Ecopetrol.

Gas Licuado de Petréleo - GLP
La estructura de la oferta nacional ha tenido un cambio sustancial en los ultimos quince anos: en

2006 el porcentaje de GLP proveniente de refinerias era el 95%, contra el 5% de campos. En
2021, el porcentaje proveniente de refinerias fue de 31% y el de campos 69%.

77



Y HAINA
—1 INVESTMENT
¥ COMPANY

A partir del segundo semestre de 2021, el panorama de abastecimiento nacional volvié a cambiar
debido a que Ecopetrol empez6 a usar GLP para codilucion en el transporte de crudos pesados.

Por este nuevo uso, desde julio de 2021 la fuente de Apiay no entrega mas producto al servicio
publico domiciliario y Cupiagua redujo su oferta a la mitad.

Ecopetrol paso de atender el 90% de la demanda nacional en el primer semestre de 2021 al 75%
en el segundo semestre. En consecuencia, el 10% es atendido por TYGas y el 15% restante es
cubierto con campos menores, es decir: Petrosantander, Frontera Energy, Parex, Planta de gas
Campo La Punta, Turgas, Planta la Cafiada y las importaciones de Okianus y Plexaport.

Cabe aclarar que el precio ofertado por Ecopetrol se encuentra regulado mediante la Resolucion
CREG 066 de 2007 vs. el precio de venta de TYGas, el cual contempla el precio maximo regulado
Cusiana publicado por Ecopetrol mas un valor adicional ofertado por el cliente, tarifa que puede
ser comparable con el precio de importacion.

3.6.5. Principales Fabricas e Instalaciones

Haina Investment Co. Ltd. a nivel individual no cuenta con fabrica y/o instalaciones. Los activos
de esta casa matriz se encuentran distribuidos en sus dos subsidiarias:

Principales Instalaciones Empresa Generadora de Electricidad Haina
EGE Haina es una de las generadoras eléctricas mas grandes de Republica Dominicana, con

una capacidad instalada total de 1,094.2MW provenientes de 12 plantas de generacion eléctrica
(9 propias y 3 de terceros), distribuidas a lo largo del pais:

Viento Solar HFO y Diesel Carbén
183.3MW 121.5MW 287.1MW 51.9MW
Larimarly ll Girasol Quisqueya |l Sultana del Este Barahona
97.8MW 120.0MW 225.2MW 153.9MW 51.9MW
Los Cocos Iy i Quisqueya Quisqueya I* Haina
77.2MW Solar (Operada para 100.0MW
1.5MW Barrick)
Quilvio Cabrera* 225.2MW Palenque*
(Operada para 25.6MW
CEPM)
8.3MW Pedernales
7.6MW

*Plantas de generacion de terceros operadas por EGE Haina

- Larimar | y Il (97.8MW): Localizada en Loma Buena Vista, en Enriquillo, provincia de
Barahona, al sudoestede la Republica Dominicana. El proyecto requirié una inversion de
US$220 millones para la elaboracion de las dos (2) fases que componen la central. Fueron
inauguradas en 2016 y 2018 respectivamente.

- Los Cocos (77.2MW): Localizada en las provincias Barahona y Pedernales de la
Republica Dominicana. El parque edlico esta integrado por 40 aerogeneradores, los
cuales tienen capacidad de 1.8MW-2.0MW. El proyecto requirié una inversion de US$185
millones para la elaboracién de las dos (2) fases que componen | la central. Eueron

inauguradas en 2011 y 2013 respectivamente. S —.
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Girasol (120 MW): Localizado en Yaguate, en provincia de San Cristobal, al sudoestede
la Republica Dominicana. Es considerada la mayor central fotovoltaica del pais y del
Caribe. Cuenta con 268,200 paneles solares, una subestacion de potencia de 150 MVA'y
una linea de transmision de 10 km de longitud a 138 kV para inyectar la energia al SENI.
El proyecto requirié una inversion de US$100 millones y fue inaugurado en 2021.

Quisqueya Solar (1.5 MW): Localizado en San Pedro de Macoris, al sureste de la
Republica Dominicana. El parque solar inici6 operaciones en el 2015. Actualmente,
suministra energia a la planta Quisqueya 2 para el consumo de sus equipos auxiliares.
Cuenta con 4,760 paneles tipo J A Solar, fabricados en China, y con 50 inversores SMA
Sunny tripower, de manufactura alemana, de 25 kilovatios cada uno.

Quisqueya Il (225.2 MW): Localizada a 7 kildémetros de la ciudad de San Pedro de
Macoris, Provincia de San Pedro de Macoris. Inicié sus operaciones en 2013 tras una
inversion de US$280 millones. Opera con doce (12) motores dotados desde fabrica de un
sistema flexible que puede emplear tanto gas natural como combustibles liquidos.
Ademas, cuenta con una turbina a vapor que produce 20 MW, en ciclo combinado, usando
el calor residual de los motores.

Sultana del Este (153.9 MW): Localizada a 5 kilbmetros de la ciudad de San Pedro de
Macoris. Tiene una capacidad instalada de 153.9 MW, lo que la hace una de las plantas
generadoras montada sobre barcaza mas grandes del mundo. Fue construida en 2000-
2001 a un costo de US$120.9 millones y comenzé sus operaciones comerciales en
octubre de 2001. Cuenta con nueve motores de combustion interna que operan con fueloil
#6, con una capacidad de 17.1 MW cada uno, anclada en el banco del Rio Higtiamo,
cerca del Puerto de San Pedro de Macoris.

Haina (100 MW): Localizada en el municipio de Haina, provincia de San Cristobal. Esta
compuesta por una turbina de gas Siemens que opera con diésel e inicié sus operaciones
en 1998. La construccion requirié de una inversion de US$29 millones. La central tiene
tanques de almacenamiento de combustible con una capacidad de 184,100 barriles.

Pedernales (7.6 MW): Localizada en la provincia de Pedernales. Hasta 2019 esta planta
estaba compuesta por tres generadores con capacidad conjunta de 5.1 MW. En 2020 esta
central incremento6 su capacidad en 2.5 MW por medio de la instalacion de dos nuevas
unidades, ambas con operacion a diésel. Esta planta inici6 sus operaciones en 1978 y
requirié de una inversion de US$5.1 millones.

Barahona (51.9 MW): Localizada en la provincia de Barahona, aproximadamente a 200
km al oeste de Santo Domingo. Consta de una unidad generadora con turbina de vapor y
en su caldera utiliza carbon mineral como combustible. Fue construida entre 1999 y 2001
a un costo total de US$47.1 millones y comenzd sus operaciones comerciales en 2001.
En 2018, la planta fue sometida a un proceso de modernizacion que incluy6 el cambio del
turbogenerador y el condensador. Esto aumento la potencia de la unidad de 45.6 MW a
52.0 MW, para la misma cantidad de carbén empleado, lo que representa la mejora de su
eficiencia en un 13%.

El Grupo Termoyopal se encuentra ubicado en la Republica de Colombia en el corregimiento de
“El Morro”, a 18km de El Yopal en el departamento de Casanare.

Termoyopal Generacion

Los activos de generacién estan compuestos por tres (3) unidades de reciente instalacién con
potencia de 150MW y dos (2) unidades legado con potencia de 5S0MW.
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Turbinas Recientes Turbinas “Legacy”
(150MW) (50MW)
Termoyopal | Termoyopal | Termoyopal | Termoyopal | Termoyopal
G3 G4 G5 G1 G2

Fecha
Operacion 3Q 2020 3Q 2020 1Q 2021 2004 2004
comercial
ﬁgﬁiﬁd 50 MW 50 MW 50 MW 20 MW 30 MW
Tecnologia GE t’ru;*sooo GE 'I;,"g el ks '-P";:' 80001 GE 5001-PA | GE 6001-B
Combustible Gas Natural Gas Natural Gas Natural | Gas Natural | Gas Natural
Heat Rate Neto
(LHV) 9 9 9 141 12.1
(MBTU/MWh)
Heat Rate Nefo
(HHV) 10 10 10 15.6 13.4
(MBTU/MWh)

Transmision

Linea de transmision: 15 km / Nivel de voltaje:115 kV / Doble circuito (2

ternas)

Punto de Conexion Operador de Red (Frontera Comercial): Subestacion
ENERCA en El Yopal

Termoyopal Gas
Consiste en una planta procesadora de gas a boca de pozo con las especificaciones siguientes

Fecha operacion comercial

2013

Capacidad instalada

42 mscfd (millones de pies cubicos
estandares de gas por dia) de
gas natural

Tecnologia

Tecnologia criogénica Ingenieros Ortloff
Ltd.

Garantia de rendimiento del

producto

97% de GLP
99% de nafta

Disponibilidad historica

97.5%

3.6.6. Relacion con proveedores y clientes

Es inevitable, siendo proveedores importantes en sus respectivos mercados, que las Subsidiarias
del Emisor no suministren sus productos a los grandes consumidores de dichos mercados y se
produzca un nivel de concentracion acorde a la participacion de mercado que dichos clientes
representan del mercado en general.

De manera consolidada, los principales clientes del negocio de generacion eléctrica de las
subsidiarias de HIC durante el 2021 se detallan a continuacion:

=

'-"*'""';ﬁ]:: o Cliente Subsidiaria
\%m\ SR 0 DE VAT B DEEE EGE Haina
EDE Norte EGE Haina

EGE Haina

o « .il" |
| APROBA

Consorcio Energético Punta Cana-Macao
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EDE Sur EGE Haina
Empresas Publicas de Medellin (EPM) y subs. Termoyopal
EDE Este EGE Haina
Ecopetrol Termoyopal
Air-E (EnerPereira) Termoyopal

Con respecto al negocio de venta de combustibles, el cual solamente opera en Colombia, los
principales clientes del mismo periodo son los siguientes:

Cliente Subsidiaria
Frontera Termoyopal
Inversiones GLP Termoyopal
Norgas Termoyopal
Chilco Termoyopal
Montagas Termoyopal

Las empresas cuentan con politicas estrictas de compras y contrataciones mediante las cuales
se contratan con los proveedores mas competitivos de los insumos que estas utilizan. Estos
proveedores deben demostrar capacidad de suministro, financiera y operativa para cumplir con
los compromisos de suministro durante el proceso de adjudicacion. Por igual, las empresas
cuentan con politicas de inventario minimo para los recursos que se consideran criticos para la
operacion.

Por otro lado, los principales suplidores a nivel consolidado durante el mismo periodo fueron:

Suplidor Subsidiaria Tipo
Vitol. Inc. EGE Haina Compra fueloil
AES Andres DR, S.A. EGE Haina Compra de gas
Ecopetrol, S.A. Termoyopal Compra de gas
Elecnor, S.A. EGE Haina Contratista proyecto Girasol
ETED EGE Haina Peajes de transmision

3.7. Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad del Emisor
3.7.1. Grado de Dependencia del Emisor respecto de Patentes y Marcas
El Emisor ni sus subsidiarias son dependientes de patentes o marcas.
3.7.2. Demandas Pendientes

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no tiene demandas ni reclamaciones pendientes iniciadas
en su contra.

De igual forma, a la fecha de este Prospecto, no hay demanda en donde estén envueltas las
subsidiarias que puedan tener un efecto significativo adverso al Emisor.

i 'ﬂfﬂ-[\f SUPERINT_EN{_."EH(;I.j’aE'-i-_L.“\I
3.7.3. Interrupcion de las actividades del Emisor i< MERCADO DE VALORES

El Emisor no ha tenido interrupciones en su negocio.

APROBADO
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En el caso de su subsidiaria EGE Haina, en los ultimos tres (3) afios hubo dos interrupciones que
fueron reclamadas al seguro lucro cesante: un incendio en uno de los motores de la Central de
Palenque y una falla de un motor en la Central de Sultana de Este en 2021. Ambos reclamos en
conjunto no exceden Un Millon de Dolares de los Estados de Unidos de América con 00/100
Centavos (US$1,000,000.00).

A su vez, Termoyopal Generacion desde su entrada en operacion no ha presentado ningin
evento de interrupcion al negocio en los Gltimos tres (3) afios, excepto por temas externos como
restricciones en linea de transmision del operador de red.

En cuanto a Termoyopal Gas, en el afio 2020, debido a las condiciones comerciales de mercado
y por la terminacion del contrato que tenia vigente, el negocio fue interrumpido por 4.5 meses,
posterior a ello, se renegocio el contrato de suministro y se reactivaron las operaciones.

3.8. Informaciones Laborales
3.8.1. Numero de empleados

Haina Investment Co. Ltd. a nivel individual no cuenta con empleados en némina. Sin embargo,
sus subsidiarias contaban con un total consolidado de 568 empleados al 31 de diciembre del
2021.

En el caso de EGE Haina, la empresa contaba con 499 empleados al 31 de diciembre de 2019,
500 empleados al 31 de diciembre de 2020 y 487 empleados al 31 de diciembre de 2021.

En el caso del Grupo Termoyopal, la empresa contaba con 90 empleados al al 31 de diciembre
de 2019, 74 empleados al 31 de diciembre de 2020 y 81 empleados al 31 de diciembre de 2021.

3.9. Politica de Inversion y Financiamiento

3.9.1. Politicas de Inversion y Financiamiento a las cuales deben sujetarse los
administradores del Emisor

El Emisor ni sus Subsidiarias poseen una politica de inversién y financiamiento. Segun los
Estatutos Sociales, las decisiones en tal respecto son atribuciones del Consejo de Administracion
ya que el mismo ejerce la direccion y administracion de la compaiia siempre que no esté
deliberando la Asamblea General de Accionistas (6rgano supremo de la compania con las mas
amplias facultades).

3.9.2. Principales inversiones realizadas en los ultimos dos (2) afos

A nivel del Emisor, la unica inversion realizada en los ultimos dos (2) afios corresponde a la
adquisicion del Grupo Termoyopal por un monto de Ciento Doce Millones Ochocientos Sesenta
y Dos Mil Ciento Setenta y Un Dolares de los Estados Unidos de América con‘gQﬁﬁﬁ'eentavos—~-- \
(US$112,862,171), la cual se hizo efectiva en fecha 01 de octubre de 2021. l ST SUPERINTENDENCIA DEL |

MERCADO DE VALORES

3.10.Analisis FODA

Fortalezas )
| APROBADO
- HIC, a través de sus subsidiarias, posee y/u opera un portafolio de activos de generacion—
de fuentes diversificadas lo cual asegura que su capacidad no dependa de una sola fuente
de combustible. Mas bien, las unidades de generacion de energia de las subsidiarias
dependen de una serie de fuentes convencionales para la generacion de energia, como
LFO, HSFO, gas natural y carbon, asi como de ciertas fuentes renovables, como la edlica
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Eusiite Capacidad % de Capacidad
Instalada (MW) Instalada Total
Gas Natural 650.4 50.3%
HSFO 187.1 14.5%
Eodlico 183.3 14.2%
A0 Solar 121.5 9.4%
apROE—— LFO 100.0 7.7%
e Carbon 51.9 4.0%
Total 1,294.2 100.0%
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y la solar. La siguiente tabla muestra el portafolio diversificado, incluyendo plantas
arrendadas y propiedad de terceros, de HIC a la fecha de este Prospecto.

La principal subsidiaria del Emisor, EGE Haina, es actualmente la empresa generadora
de electricidad privada mas grande y diversificada de Republica Dominicana, con una
capacidad instalada propia de 835 MW distribuidas en nueve (9) plantas de generacion
eléctrica. EGE Haina es lider en energia renovables ya que el 35.5% de su matriz de
generacion propia y bajo operaciéon proviene de renovables (sol y viento) y un 27%
proviene activos de generacién con gas natural, permitiendo garantizar estar en las
primeras posiciones en la lista de despacho del Organismo Coordinador.

Los activos propios y/u operados por las subsidiarias de HIC estan diversificados
geograficamente. En el caso de EGE Haina, los mismos se encuentran ubicados en
diversas regiones de la Republica Dominicana y estan ubicados cerca de puertos
maritimos, lo que facilita la entrega de combustible y repuestos a las unidades de
generacion de energia. En el caso de Grupo Termoyopal, los activos se encuentran
ubicados en Colombia, especificamente en el municipio de Yopal, departamento de
Casanare, contribuyendo a un mayor nivel de diversificacion geografica del portafolio de
HIC. Dado los puntos estratégicos en ambos paises donde se encuentran las plantas
generadoras del Emisor, estas disponen de conexiones directas al Sistema Nacional
Interconectado correspondiente; esto permite a las generadoras reducir costos en las
inversiones de capacidad adicional a medida que el crecimiento de la demanda de los
paises lo requieran.

Cada una de las subsidiarias tienen PPA con companias distribuidoras y/o con clientes
institucionales no regulados de gran magnitud en ambos paises. EGE Haina actualmente
tiene treinta (30) PPA vigentes, denominados en Dolares Norteamericanos (USD), lo que
representa un 82.58% de sus ventas contratadas. EGE Haina actualmente posee toda su
produccién de energia contratada a medio y largo plazo, y la proporcién no contratada de
sus ventas corresponde a ingresos en el mercado Spot por concepto de potencia firme y
servicios complementarios. Los PPA tienen una vida promedio de diez (10) afos, con
PPAs de hasta 16 afos de vigencia remanente, traduciéndose esto a ventas estables a
largo plazo. Por su parte, las empresas del Grupo Termoyopal cuentan con catorce (14)
contratos de suministro en el sector de energia eléctrica desde el afio 2022 hasta el aino
2025, con un promedio de 56% de la energia contratada y una cartera de PPAs con off-
takers solventes. Ambas empresas cuentan tanto con activos competitivos en sus
respectivos mercados, asi como con equipos comerciales altamente experimentados.
Estos Ultimos se encuentran en constante interacciéon con el mercado en busqueda de
nuevos contratos, asi como proactivamente renovando aquellos existentes, siempre
buscando optimizar la generacién de los activos existentes.

Las subsidiarias del Emisor pertenecientes al Grupo Termoyopal se benefician de un
Cargo por Confiabilidad, por el cual estas son remuneradas por mantener una
disponibilidad minima de sus plantas generadoras, denominado en doblares
norteamericanos (USD), el cual proporciona un respaldo en la generacion de ingresos
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ante cualquier situacion o fenémeno en el mercado. Las entidades cuentan con este
Cargo por Confiabilidad garantizado hasta el 2028 para las unidades de generacion
nuevas.

HIC se beneficia de un personal altamente calificado y experimentado liderando las
operaciones de sus subsidiarias. El equipo bajo la sombrilla de HIC cuenta con amplia
experiencia en los sectores eléctricos dominicano y colombiano, en la operacion de
activos de generacion y ha sido exitoso en implementar una estrategia que ha brindado
un crecimiento estable y sélido a la empresa. En el caso de EGE Haina, los empleados
de EGE Haina tienen una permanencia promedio de nueve (9) afios en EGE Haina y el
equipo gerencial tiene una permanencia promedio de once (11) afios en EGE Haina. Por
su parte, los empleados de Termoyopal tienen una permanencia promedio de nueve (9)
anos.

Haina Investment Co. Ltd. tiene el respaldo de uno de los grupos econdémicos mas
grandes de la Republica Dominicana, INICIA

Oportunidades

A raiz de la alta demanda de energia eléctrica en el mercado dominicano, el Gobierno de
la Republica Dominicana ha iniciado diversos procesos de licitaciones publicas para la
compraventa de potencia y energia eléctrica con las empresas distribuidoras. El Emisor
esta participando de forma activa en las licitaciones para fines de poder aumentar su
capacidad instalada, diversificar riesgos y aumentar su participacion en el mercado
eléctrico dominicano.

En Colombia, el Gobierno esta enfocado en el Plan Energético Nacional, que busca la
reconversion de la matriz energética en el pais con Fuentes No Convencionales de
Energia, para esta estrategia el Gobierno ofrece incentivos a nivel fiscal con la Ley 1715
de 2014, la cual presenta como beneficios la deduccion de renta de hasta el 50% de
inversion sobre la renta liquida, exclusion de impuesto a la venta — IVA en la adquisicion
de bienes y servicios, exencion de los derechos arancelarios de importacion de
maquinaria del proyecto y depreciacion acelerada en tres (3) afos. A través de las
subsidiarias del Grupo Termoyopal, el Emisor pudiera desarrollar nuevos proyectos y
capturar estos beneficios que la ley otorga.

Debilidades

Los ingresos del Emisor dependen de las distribuciones anuales de dividendos realizadas
por sus subsidiarias

Actualmente, la principal subsidiaria del Emisor, EGE Haina, depende en cobros de las
empresas distribuidoras; las cuales han mostrado débiles desempefios operacionales y
financieros dado su alto nivel de pérdidas, bajas cobranzas y el hecho de que las tarifas
que aplican a sus clientes no reconocen los incrementos de costos que ha experimentado
el abastecimiento eléctrico. En el escenario de que prevalezca el retraso en los pagos,
EGE Haina pudiera no tener los recursos necesarios el desarrollo de nuevos proyectos.

Amenazas

Las subsidiarias del Emisor estan sujetas a reglamentacion y legislacién extensa que, de
ser cambiadas de forma que perjudique las actividades comerciales de las entidades,
deterioraria la situacion financiera de las subsidiarias del Emisor 6 en_sus céﬁ&qjgaﬂqs

i - A e : SUPERIN A UE
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Volatilidad en los precios de los combustibles
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- Deterioros en las condiciones macroeconomicas de la Republica Dominicana y Colombia

- La entrada de plantas de generacion de energia mas eficientes post-vencimiento de los
PPA que ambas subsidiarias tienen vigente

- Vencimiento del contrato de suministro de gas de Termoyopal en el afio 2028.

3.11.Factores de Riesgos mas significativos y medidas adoptadas para su
gestion

3.11.1. Riesgos del Emisor

Haina Investment Co. Ltd. actia como casa matriz de un grupo de empresas propias del sector
energético, siendo la administracion de dichas entidades la fuente de ingresos del Emisor. Dado
lo anterior, el desempeno de las subsidiarias tiene efecto directo sobre los retornos que recibe el
Emisor anualmente. Cada una de las subsidiarias opera de forma paralela e individual su negocio,
manteniendo plataformas independientes para el manejo de su actividad comercial y productiva;
de igual forma gestiona todos los mitigantes de riesgo de forma individual.

A raiz de que existe una fuerte correlacion entre los ingresos del Emisor y el desempenio de las
subsidiarias, el Emisor se ve afectado por los riesgos que competen a cada una de estas
entidades dedicadas a la generacion de energia.

Al 31 diciembre de 2021 el Emisor tuvo utilidades netas ascendentes a US$43,299,245.
Adicionalmente, el Emisor fue calificado ooAA por Pacific Credit Rating (PCR) a junio de 2022 y
A+ por Feller Rating a agosto de 2022.

A continuacion, se presentan los riesgos, y cuyas medidas de mitigacion se encuentran alineadas
con la estrategia de la organizacion:

Riesgos del Emisor

Fesgo cambiano/ toso de cambio

Feesgo de crédito

Riesgo de precio de combustibles
Foesgos de operacion

sesgo en el abastecimento de combustibles
interrupcion del negocio / Desastres naturakes
Fiesgo de entoma pais

Rissgo da demanda

Riesgo politice / Cambios en la reguiocon
Riesgo Social - Protestos socioles

Riesgos de los Valores de Objeto

de la Oferta Publica

aﬁaqomhof«m

“Rﬂsqouaﬂmcmnnhopnm
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Riesgos Financieros

a. Riesgo cambiario o de tasa de cambio APROB }_”_L

La moneda funcional de EGE Haina, subsidiaria del Emisor en Republica Domini'b‘aﬁnm dolar
estadounidense (USD). Como resultado de las operaciones que realiza la Compania en otras
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monedas distintas a la funcional, la misma esta expuesta al riesgo por tipo de cambio cuando los
valores de sus activos y pasivos estan denominados en moneda extranjera (diferente a la
funcional) y, por lo tanto, su valoracion periddica depende del tipo de cambio de la moneda
extranjera vigente en el mercado financiero, principalmente el peso dominicano (DOP) y el euro.
El riesgo de tipo de cambio consiste en el reconocimiento de diferencias cambiarias en los
ingresos y gastos de la Compaiiia, resultantes de variaciones en los tipos de cambio entre su
moneda funcional y la respectiva moneda extranjera.

Para el caso de Termoyopal, subsidiaria del Emisor en Colombia, ésta vende su energia eléctrica

en pesos colombianos (COP) y el gas natural se compra en dolares americanos a Ecopetrol,

estatal petrolera colombiana. Un aumento significativo el precio del dolar, podria generar una
disminucién en la utilidad de Termoyopal. Se cuenta con las siguientes medidas de mitigacion

del riesgo identificado, a saber: (i) Cobertura natural con la linea de negocio de TYGas, aunque

la moneda funcional de la compania es pesos los productos se venden referenciados al délar y/o

ddlar link en la formula del precio de venta. (ii) Forwards firmados por hasta el 50% del contrato

de gas marco de la compania para el afno 2022 y el 25% para el afo 2023. (iii) Credibilidad y

cupos aprobados en el sector financiero colombiano, que le permitira acceder a contratos de
cobertura en dolares, con el objetivo de proteger a la compania ante un aumen }_signiﬂca,twd‘g;'n &
el aumento del ddlar. (iv) Finalmente, se cuenta con cuentas de compensacion-eh\dblares el s, - |
exterior.

b. Riesgo de crédito

Representa el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obllga_cnt‘ﬁ?s__cri’eqﬁ}aﬂa@ DO
de un instrumento financiero o contrato de compraventa y esto se traduzca en una pérdida
financiera. El riesgo de crédito surge principalmente de las cuentas de efectivo y equivalentes de

efectivo, y de las cuentas por cobrar.

Desde el punto de vista de EGE Haina, los principales activos financieros que potencialmente
exponen a la entidad a la concentracion de riesgo crediticio consisten principalmente de cuentas
por cobrar por las ventas de energia y potencia en el SENI. Los principales compradores son las
compaiiias distribuidoras. A pesar de que estas cuentas muestran atrasos en sus pagos
corrientes, EGE Haina no ha tenido historial de incobrabilidad con dichas entidades. Asi mismo,
la entidad mantiene contratos de Compraventa de Energia con importantes clientes industriales
del pais, los cuales mantienen al dia sus cuentas por pagar.

Respecto a los riesgos del efectivo y equivalentes de efectivo, la maxima exposicion de las
subsidiarias a raiz de fallas de la contraparte seria el valor registrado de dichos activos. La calidad
crediticia de los activos financieros es evaluada en funcion de los niveles de patrimonio y la
calificacion crediticia otorgada por organismos externos a las instituciones en donde se
encuentran dichos activos financieros.

Para el caso de la subsidiaria en Colombia, la energia eléctrica se vende por contratos y en bolsa
(spot), el pago de esta transaccion se hace de acuerdo lo establecido en los contratos con los
clientes. No obstante, lo anterior, puede existir la posibilidad que los clientes no hagan el pago
de sus obligaciones por situaciones propias de su negocio. Para mitigar este riesgo, se cuenta
con contratos de modalidad prepago, otros tienen garantias bancarias, y otros garantia real, las
cuales se podrian ejecutar por parte de Termoyopal en caso de presentarse un incumplimiento,
adicionalmente un agente que incumpla quedara bloqueado en el sistema para efectuar
transacciones en el Mercado de Energia Mayorista.

Los productos de la planta de secado de gas se venden por contrato, el pago de esta transaccion
se hace de acuerdo lo establecido en los contratos con los clientes; en caso de incumplimiento
existen varios mitigantes, a saber: para los contratos de Gas Licuado de Petréleo, se cuenta con
garantias bancarias, las cuales se podrian ejecutar por parte de Termoyopal en caso de
presentarse un incumplimiento y con esto, no dejar de percibir los ingresos por la venta de GLP.
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La venta de disolventes para el sector de petréleo cuenta con garantias bancarias, las cuales se
podrian ejecutar por parte de Termoyopal en caso de presentarse un incumplimiento y con esto,
no dejar de percibir los ingresos por la venta de disolvente. La venta de disolventes para el
segmento de minoristas se hace de contado. Si el cliente no paga por adelantado, no se le permite
retirar producto de la planta.

c. Riesgo de precio de combustibles

Las subsidiarias del Emisor estan expuestas al riesgo resultante de cambios en el costo de los
combustibles, principalmente fuel oil y gas natural. Altos precios de combustibles pueden afectar
negativamente los requerimientos de capital de trabajo de las subsidiarias del Emisor, y por ende
los retornos del Emisor sobre estas entidades.

Desde el punto de vista de EGE Haina, la entidad estd expuesta al riesgo resultante de la
fluctuacion del precio internacional de combustibles dado que la Republica Dominicana no es un
productor de combustibles. Para la operacién de la central Quisqueya 2, EGE Haina compra gas
natural a AES Andrés bajo un acuerdo de suministro de largo plazo que entr6 en vigor en agosto
de 2020. El gas natural se transporta a través del Gasoducto del Este desde la terminal de AES
Andrés hasta la central Quisqueya 2. El precio esta expresado en US$/MMBtu y esta vinculado
a los precios del gas natural en Estados Unidos (NYMEX Henry Hub Index). EGE Haina compra
el fuel oil utilizado para la generacion de energia de suplidores internacionales a precios basados
en indices internacionales mas un cargo de transporte. En general, el costo de fuel oil para la
Compaiiia se determina por referencia al indice publicado por Platts, que es el mismo utilizado
en las férmulas de indexacion incluidas en los precios de los contratos de venta de energia.
Adicionalmente, los precios de energia declarados para las transacciones en el mercado spot,
incluyen las fluctuaciones de los precios de combustibles; por lo que, EGE Haina tiene una
cobertura razonable contra estas variaciones.

EGE Haina también estd expuesta al riesgo resultante de cambios en el costo del carbon.
Actualmente adquiere el carbon necesario para la operacion de su unidad Barahona de la mejor
oferta existente en el mercado. El costo variable de esta planta ha resultado histéricamente mas
econoémico que el precio marginal del sistema.

A nivel de Termoyopal, la empresa cuenta con dos (2) acuerdos; un contrato marco que cubre el
80% del suministro hasta 2028 y el restante se encuentra en otro acuerdo que va hasta el 2023,
el cual se encuentra en proceso de renovacion. Dichos contratos fijan el precio del suministro de
gas natural con Ecopetrol, proveedor unico del gas y estatal petrolera colombiana. Una vez estos
contratos expiren, se espera que estos se renueven bajo condiciones similares a las de los
contratos actuales, de mercado, similares a las de los contratos actuales, tomando en cuenta que
Termoyopal constituye el principal consumidor de gas de los yacimientos del area; loscualesno
se encuentran interconectados a otros puntos de consumo via gaseoductos. | SNV eSO |

Riesgos Operacionales

d. Riesgos de operacion / operativos

| APROBADO
Las operaciones de las subsidiarias del Emisor estan sujetas a diversos riesgos, incluyendo el
riesgo de averia, falla o bajo rendimiento de los equipos, acciones de empleados, y dafos de las
plantas generadoras o desabastecimiento de combustible como resultados de eventos fortuitos
o de fuerza mayor, tales como huracanes, terremotos y otros desastres naturales.

En el escenario de que las plantas generadoras de las subsidiarias del Emisor no se encuentren
disponibles para generar energia suficiente, éstas tendrian la posibilidad de comprar la energia
en el mercado spot para fines de cumplir con sus obligaciones establecidas en los PPA. En el
caso de la subsidiaria en Colombia, Termoyopal, por algin motivo no pueda despachar el negocio
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de generacion, también se afectaria el negocio de secado de gas, dado que éste no puede operar
sin que el negocio de generacion esté operando.

En el caso de EGE Haina, la entidad tiene PPAs que incluyen el compromiso de suministrar
energia; por lo que podria verse expuesta a acceder al mercado spot a comprar energia a un
precio por encima del precio establecido bajo sus PPAs; lo que podria provocar una substancial
reduccion en los margenes del de EGE Haina, lo que tendria un efecto adverso en la situacion
financiera y los resultados de las operaciones. En el caso de Termoyopal, para 2022 se cuenta
con un nivel de contratacion del 90% lo cual, si se interrumpe o disminuye la generacion por
debajo de este 90%, la subsidiaria se veria en la obligacién de comprar energia en el mercado
spot para cubrir sus obligaciones.

A nivel de Termoyopal, el riesgo se puede manifestar como fallas en las unidades de generacion
y/o Planta de Secado de Gas, sistemas auxiliares que interrumpan la operacién normal del
negocio. Ante el anterior escenario, se cuentan con las siguientes medidas de mitigacion, a saber:
Contrato de leasing con General Electric, en el cual esta estipulado los tiempos de respuesta
para la solucion de las fallas en las turbinas de las Unidades 3, 4 y 5. En segunda instancia,
procedimiento de compra de energia en la bolsa, con el objetivo de no afectar los compromisos
con los clientes; clausulas de eventos eximentes ante los clientes; el Plan Anual de
Mantenimiento con actividades de intervencion preventivas, detectivas, predictivas y correctivas;
y, por ultimo, el plan de continuidad de negocio de Termoyopal.

Este riesgo se interconecta de manera importante con el riesgo enunciado en el literal “f,
desarrollado mas adelante.

e. Riesgo de abastecimiento de combustible

El Emisor presenta riesgo en el abastecimiento de combustibles, en el caso de su subsidiaria
EGE Haina dado que se encuentra operando en una zona del Caribe, la cual es afectada por
fenomenos climaticos que eventualmente pueden ser severos, la misma esta expuesta a que las
embarcaciones que transportan combustible hacia la isla se vean impedidas de zarpar
oportunamente desde los puertos de origen, o bien no pueden efectuar la descarga en las fechas
previstas. Igualmente, EGE Haina se encuentra expuesta al comportamiento del mercado de
combustibles, tanto a la fluctuacion en precios mencionada en el riesgo en el riesgo del literal “e”,
como a la oferta y disponibilidad de estos commodities en el mercado.

Para la subsidiaria en Colombia este riesgo se podria suscitar si por algiin motivo el proveedor
unico, Ecopetrol presentase una imposibilidad para despachar el gas desde pozo. La anterior
situacion afectaria también el negocio de Gas y se interconecta con el riesgo del literal “f’. Este
riesgo se mitiga a través de la compra de energia mercado spot para cubrir obligaciones y para
el negocio de secado de gas se declararia evento eximente o de fuerza mayor o caso fortuito,
con lo cual no estaria obligada la subsidiaria a continuar operando.

f. Interrupcién del negocio / riesgo de desastres naturales

Las obras de infraestructura (plantas generadoras) de las subsidiarias del Emisor se construyen
bajo los estandares y normas que le permiten soportar estas fuerzas naturales. No obstante, un
desastre natural como un huracan de cierta magnitud, terremoto u otras circunstancias mayores
podrian afectar sus activos fisicos o causar una interrupcion en su capacidad de entregar energia
eléctrica. A estos fines las subsidiarias del Emisor refuerzan constantemente su marco de
“Gestion de Continuidad del Negocio” segln las mejores practicas y estandares internacionales.
Ademas de lo anterior, las subsidiarias tienen pdlizas de seguro adecuadas para cubrir las
pérdidas de propiedad e interrupcién de negocio que pudiesen causar tales eventos.

07 . ., SUPERINTENDENCIADEL |
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g. Exposicion al Mercado Spot: Si bien es cierto que las subsidiarias del Emisor mantienen
altos niveles de contratacion de su energia y potencia a futuro, existe el riesgo de que los
contratos que vencen previo al vencimiento de los Bonos Corporativos no sean renovados o
reemplazados, lo cual incrementaria la exposicion al Mercado Spot y la volatilidad en la
generacion de flujos del Emisor para el repago de las obligaciones. Las subsidiarias del Emisor
cuentan tanto con activos competitivos en sus respectivos mercados, asi como con equipos
comerciales altamente experimentados. Estos Ultimos se encuentran en constante interaccion
con el mercado en busqueda de nuevos contratos, asi como proactivamente rj%‘ﬁ'ﬁ?mm’“‘“”" EL
existentes, siempre buscando optimizar la generacion de los activos existentes." MERCADO DE VALORES

Riesgos de Entorno

h. Riesgo de entorno pais | APROBADO

Las subsidiarias del Emisor dependen en cierta medida de las condiciones econémicas de la
Republica Dominicana y de Colombia. Si estas condiciones se deterioran, la posicion financiera
o los resultados de las operaciones de las subsidiarias podrian verse afectados. En el caso de la
Republica Dominicana, se ha evidenciado durante los ultimos afos una estabilidad
macroeconomica que le ha permitido la colocaciéon de deuda en los mercados internacionales de
largo plazo y en condiciones muy favorables. Estas emisiones soberanas han recibido alta
aceptacion de los inversionistas globales y han demostrado que existe una gran confianza en el
desempeno financiero de la nacion.

Para el caso de Colombia, la pandemia represent6 una importante contraccion de la economia.
Lo anterior se suma al hecho de que en 2022 se llevaron recientemente a cabo elecciones
presidenciales, circunstancia que puede generar un rezago en la recuperacion econémica
dependiendo de las medidas que tome el nuevo gobierno. El plan de desarrollo del pais se
aprueba en 2023, lo que podria conllevar cambios estructurales de la economia colombiana.

La situacion global de inflacién y las medidas que los distintos gobiernos estan tomando para
controlarla junto a los elementos exacerbantes como la guerra en Ucrania iniciada el 24 de febrero
de 2022, pudieran afectar la economia global y afectar negativamente las economias y los
mercados financieros Latinoamericanos incluyendo a Republica Dominicana y Colombia.

Cualquier efecto adverso en la economia de ambos paises podria afectar la capacidad o voluntad
del gobierno de continuar realizando pagos de subsidios a las empresas de distribucion, lo que a
su vez podria afectar negativamente el negocio, la situacion financiera y los resultados de
operaciones de las subsidiarias del Emisor. Ademas, cualquier efecto adverso en las economias
dominicana o colombiana también podria tener un efecto negativo en los Usuarios No Regulados
(UNR) y su capacidad para comprar electricidad y/o realizar pagos oportunos a las subsidiarias
del Emisor. Cualquiera y/o ambos de estos escenarios podrian afectar significativamente la
capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones en virtud de los Bonos.

i. Riesgo de demanda

Las ventas de las subsidiarias del Emisor dependen en parte de la demanda agregada de los
sistemas interconectados propios de cada pais en los que operan (Republica Dominicana y
Colombia), y la demanda de sus clientes contratados, por lo que fluctuaciones en la demanda de
energia producen variaciones positivas o negativas en las cantidades vendidas. Si por algun
motivo se deterioran las condiciones que influyen la demanda agregada de energia de los paises
de las subsidiarias del Emisor, se podria comprometer la capacidad del Emisor para satisfacer
sus obligaciones en virtud de los Bonos. Este riesgo se influencia de manera importante por el
riesgo en el literal “g”, especialmente en las condiciones macroeconémicas de los paises en
donde operan las subsidiarias del Emisor.
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Jj- Riesgo legal y decambio regulatorio

Los sectores de energia y combustibles son sectores altamente regulados. Existe el riesgo de
que cambios regulatorios, legislativos o jurisprudenciales en las jurisdicciones en donde opera
HIC y sus subsidiarias afecten negativamente las operaciones, la capacidad de comercializacion
de energia, potencia y combustibles y el flujo de caja de estas.

Para la subsidiaria del Emisor en Colombia, con el relevo presidencial reciente, puede darse la
posibilidad de que este nuevo gobierno haga cambios en la regulacién que afecten la operacion
normal del negocio. Estos cambios se podrian presentar en los siguientes frentes: 1)
remuneracion del Cargo por Confiabilidad asignado y/o la forma de participar en nuevas
asignaciones; 2) exigencia de nuevos requisitos en materia ambiental; 3) posibilidad de acceder
a nuevos contrato de suministro de gas; y 4) Reformas tributarias. Las situaciones anteriormente
descritas se podrian presentar en el afio 2023, periodo en el cual se debe aprobar por el
Congreso de la Republica el Plan Nacional de Desarrollo, documento que orienta la politica
economica y social de los cuatro afios de gobierno.

Para la subsidiaria en Colombia, Termoyopal cuenta con las siguientes medidas de mitigacion del
riesgo identificado:

* Participacion en la Asociacion Nacional de Empresas Generadoras (ANDET ), escenario - |
en donde se defienden las iniciativas gremiales. | SIMV 3iERCADO DE VALORES
* Contratos de Cargo por Confiabilidad.

* Contratos de suministro de gas.

k. Riesgo Social - Protestas sociales

Para el caso de Termoyopal, este riesgo se puede manifestar en forma de bloqueos de carreteras
nacionales o secundarias, impidiendo que los vehiculos de los clientes de GLP y/o Disolvente no
puedan recoger producto en la Planta de Secado de Gas, disminuyéndose los ingresos de la
compania. Para lo anterior, Termoyopal cuenta con las siguientes medidas de mitigacion del
riesgo identificado: 1) relacionamiento directo, excelentes canales de comunicacion y acuerdos
con la comunidad del area de influencia para el normal transito de los vehiculos que recogen el
producto en la PSG; 2) programa de Responsabilidad Social; y 3) participacién en las mesas
consultivas de las autoridades locales y regionales.

l. Riesgo de pandemia: Una pandemia de magnitud mayor podria afectar las operaciones y la
economia de un pais, no obstante, el sector de generacion de energia es mas resiliente que otras
industrias En efecto las Subsidiarias han permanecido operando durante el escenario global de
pandemia de COVID-19 supliendo estas un servicio esencial a la economia constituyéndose asi
en una infraestructura critica. Ante un evento de pandemia, uno de los principales impactos para
el sector de generacion de energia podria verse en la variacion de la demanda de energia
comercial versus demanda de energia residencial. Adicionalmente, los compradores de energia
podrian verse afectados en el corto plazo en su capacidad financiera para hacer frente a sus
obligaciones, lo cual podria a su vez afectar las cuentas por cobrar de las empresas del sector
generacion. Otro efecto que se pudiese materializar es la disrupcion de las cadenas de
suministro, los costos de transporte y la disponibilidad de ciertos insumos basicos; para lo cual
las Subsidiarias del Emisor cuentan con politicas de inventario que permiten mitigar parciaimente
este riesgo.

m. Riesgos macroeconomicos y de mercado: Factores de riesgo relacionados a la inflacion,
las tasas de interés, tasas de cambio y disponibilidad de moneda extranjera, los niveles de
liquidez disponibles, entre otras, puedan afectar la operatividad de HIC y sus subsidiarias, su
capacidad de generar flujos de caja y su capacidad de cumplir con sus compromisos financieros.

90



|, HAINA
H © INVESTMENT
3 COMPANY

3.11.2. Riesgos de los Valores de Objeto de la Oferta Publica

Entre los principales riesgos relacionados con los valores de objeto de la Oferta Publica se
destacan:

n. Riesgo de demanda y liquidez del mercado

La demanda existente actualmente de instrumentos de renta fija hace que los Bonos sean
instrumentos atractivos para inversionistas tanto institucionales como personas fisicas por el nivel
de liquidez y necesidad de inversion. Sin embargo, en la actualidad, los tenedores de bonos
pueden encontrar ciertos niveles de iliquidez del valor en caso de accedan al mercado secundario
con el fin de liquidar su inversion antes del vencimiento.

0. Riesgo de redencién anticipada

Los Bonos Corporativos estan sujetos a redencion anticipada de acuerdo con el acapite 2.5 del
presente Prospecto de Emision. Esta opcion se ejercera a discrecion del Emisor.

p. Riesgo de liquidez

Representa el riesgo de que el Emisor no pueda cumplir con sus obligaciones. Con el objetivo de
mitigar este riesgo el Emisor monitorea sus necesidades de liquidez a nivel de la casa matriz y
de sus subsidiarias, de forma tal que tanga suficiente efectivo en bancos e inversiones de corto
plazo para cumplir con sus requerimientos operativos.

Al 30 de junio de 2022, el Emisor mantenia efectivo y equivalente de efectivo a nivel individual de
US$21,105,145.

q. Riesgo en las tasas de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas de
interés de mercado. La exposicion del Emisor a dicho riesgo se refiere basicamente a las
obligaciones a largo plazo con tasas de interés variables.

El Emisor, a nivel consolidado, mantiene una exposicion limitada al riesgo de tasas de interés
variables, en el uso de lineas de crédito corrientes, las cuales peridédicamente pueden revisar su
precio, de acuerdo con las condiciones del mercado. La totalidad de las obligaciones financieras
no corrientes, y su porcion corriente, estan pactadas a tasa fija por lo que no esta expuesta a
dicho riesgo.

r. Riesgo por garantia del instrumento

La Emisién no posee garantia especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente
al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre
los bienes del Emisor, segun establece el Articulo 2093 del Codigo Civil Dominicano. El unico
acreedor con prelacion con el cobro sobre la emision es Citibank, N.A., JP Morgan y Scotiabank
actuando en conjunto, pero esta deuda se estara repagando con los fondos percibidos por este
programa de emisiones, notando que la prelacion existird mientras esta deuda exista conforme
el detalle de las deudas del acapite 2.6.4. -

. SUPERINTENDENCIAUE |
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4. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

4.1. Informacion sobre los Auditores Externos

Los estados financieros correspondientes al ejercicio del 31 de diciembre de los afios 2021 y
2020 del Emisor, han sido auditados por la firma de auditoria externa PricewaterhouseCoopers
(“PWC”"), firma de Contadores Publicos autorizados, operando en el mercado dominicano desde
1957, y cuyas generales se detallan a continuacion:

i

pwc

PricewaterhouseCoopers Repiiblica Dominicana, S.R.L.
Contacto: Omar Ramén del Orbe Ortiz

Avenida Lope de Vega No. 29, Torre Novo Centro, Piso 13, Santo
Domingo, Republica Dominicana

Tel.: 809-567-7741
Email: omar.delorbe@pwc.com
RNC 1-32-09535-9

Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Rep.
Dominicana No. 99002

Registrado en SIMV como Auditor Externo desde el 14 de mayo del 2004
bajo el niumero de registro SVAE-006

La informacion financiera interina presentada en este Prospecto no se encuentra auditada

por PWC.
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4.2. Estados Financieros

SUPERINTENDENCIA

4.2.1. Balance General o de Situacion Financiera ‘!Sf\l\f MERCADO DE VALORES

Balance General Consolidado:

Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias o e D e e i iom
Estado Consolidado de Situacion Financiera ;_ APROBADC

(Valores expresados en dblares estadounidenses - USD)

31 de diciembre de 31 de diciembre de 30 de junio de 30 de junio de
2021 2020 2022 2021
Auditado Auditado No Auditado No Auditado
Activos
Activos commientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 71,388,461 112,567,802 93,642,640 34,802,271
Efectivo restringido 14,801,932 385,112 18,972,990 -
Inversiones a corto plazo 243,468 - 258,088 236,194
Activos financieros derivados 1,837,325 - 1,905,458 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras 139,343,181 78,499,441 198,355,094 121,708,996
Inventarios 57,668,798 41,507,179 63,718,832 46,733,755
Impuesto sobre la renta por cobrar 768,777 4,907,134 2,106,842 1,287,057
Activos por impuestos diferidos - - 1,542,382 -
Gastos pagados por anticipado 5,615,408 9,675,177 18,770,490 14,327,598
Total activos comrrientes 291,667,350 247,541,845 399,272,816 219,095,871
Activos no comientes
Propiedad, planta y equipos, neto 745,111,115 636,084,898 732,611,450 636,444,510
Activos por derecho de uso 37,554,480 13,227,624 34,622,927 12,798,329
Intangibles y otros activos 92,528,703 19,070,142 89,922,220 18,910,311
Total activos no comientes 875,194,298 668,382,664 857,156,597 668,153,150
Total Activos 1,166,861,648 915,924,509 1,256,429,413 887,249,021
Pasivos y Patrimonio
Pasivos comientes
Deuda financiera 100,564,343 75,000,000 83,910,535 75,000,000
Cuentas por pagar 127,509,774 94,063,209 194,599,952 94,337,767
Impuesto sobre la renta por pagar 4,631,228 - 11,004,936 -
Pasivos por amendamientos 5,731,231 1,036,297 6,378,957 1,042,327
Otros pasivos 4,327,401 2,964,819 2,583,679 1,893,059
Total pasivos corrientes 242,763,977 173,064,325 298,478,059 172,273,153
Pasivos no comientes
Deuda financiera 450,507,368 257,403,024 472,566,824 259,998,028
Pasiwos por impuestos diferidos 81,861,193 86,141,672 76,804,713 82,241,088
Pasivos por amendamientos 38,000,799 14,069,679 35,541,914 13,114,338
Otros pasivos 13,161,539 6,611,471 12,727,688 6,787,900
Total pasivos no cormientes 583,530,899 364,225,846 597,641,139 362,141,354
Total pasivos 826,294,876 537,290,171 896,119,198 534,414,507
Patrimonio
Capital social 144,500,000 144,500,000 144,500,000 144,500,000
Ganancias retenidas 43,296,211 43,966,842 69,146,936 30,470,255
Otro resultado integral (6,728,224) (24,281) (12,388,774) (24,281)
Total patrimonio de accionistas 181,067,987 188,442,561 201,258,162 174,945,974
Interés minoritario 159,498,785 190,191,777 159,052,053 177,888,540
Total patimonio 340,566,772 378,634,338 360,310,215 352,834,514
Total Pasivos y Patrimonio 1,166,861,648 915,924,509 1,256,429,413 887,249,021
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Balance General Separado:

Haina Investment Co., Ltd.
Estado Separado de Situacion Financiera

(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

31 de diciembre de 31 de diciembre de 30 de junio de 30 de junio de
2021 2020 2022 2021
Auditado Auditado No Auditado No Auditado
Activos
Activos corrientes
Efectivo 2,263,286 1,335,710 9,962,285 2,174,032
Efectivo restringido 10,253,505 - 11,142,860 -
Cuentas por cobrar a parte relacionada - 1,626,346 1,731,136 -
Total activos comientes 12,516,791 2,962,056 22,836,281 2,174,032
Activos no cormientes
Inversiones en subsidiarias 280,773,785 189,589,098 289,915,806 177,285,860
Total activos no corrientes 280,773,785 189,589,098 289,915,806 177,285,860
Total Activos 293,290,576 192,551,154 312,752,087 179,459,892
Pasivos y Patrimonio
Pasivos comientes
Deuda financiera 14,160,000 - 14,160,000 -
Cuentas por pagar 352,381 - 374,333 74,789
Dividendos por pagar 3,443,730 1,443,730 3,443,730 3,443,730
Impuesto sobre la renta por pagar - - 1,125,000 -
Total pasivos cormientes 17,956,111 1,443,730 19,103,063 3,518,519
Pasivos no comientes
Deuda financiera 86,690,651 - 80,050,645 .
Pasivos por impuestos diferidos 896,161 2,689,140 - 1,019,676
Total pasivos no cormientes 87,586,812 2,689,140 80,050,645 1,019,676
Total pasivos 105,542,923 4,132,870 99,153,708 4,538,195
Patrimonio
Capital social 144,500,000 144,500,000 144,500,000 144,500,000
Ganancias retenidas 43,247,653 43,918,284 69,098,379 30,421,697
Total patrimonio 41, 418, 290, 921,
Total Pasivos y Patrimonio 293,290,576 192,551,154 312,752,087 179,459,892
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4.2.2. Estado de Resultados

Estado de Resultados Consolidado:

Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
Estado Consolidado del Resultado Integral

(Valores expresados en doélares estadounidenses - USD)

Por el afio terminado el 31 de Periodo de seis meses terminado el
diciembre de 30 de junio de
2021 2020 2022 2021
Auditado Auditado No Auditado No Auditado

::sze? procedentss de contratas con 447,072,945 305,452,792 327,149,250 185,202,538
:r?::;: de combustibles y compras de (238,702162)  (137,570,311) (181,499,794) (94,121,823)
Gastos operativos y generales (51,484,985) (39,875,825) (40,200,008) (21,432,825)
Gastos de personal (19,569,938) (18,262,556) (11,460,445) (9,072,977)
Depreciacion y amortizacion (51,369,850) (46,395,462) (28,211,327) (22,615,089)
[Pél‘dlt'.ia) ganancia en cambio de moneda (562,433) (1,756.429) 131,608 356,849
extranjera, neta
Otros ingresos (gastos), netos 233,738 (538,254) 69,075 65,652
Ganancia en operaciones 85,617,315 61,053,955 65,978,359 38,382,325
Ingresos financieros 5,307,473 5,467,161 1,145,062 2,010,671
Gastos financieros (39,977,346) (29,355,132) (19,757,207) (11,972,111)
(Pemlga) ganancia en cambio de moneda (3,848,011) 16,405,432 353,395 (2,563,961)
extranjera, neta
Gastos financieros, netos (38,517,884) (7,482,539) (18,258,750) (12,515,401)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 47,099,431 53,571,416 47,719,609 25,866,924
Impuesto sobre la renta (3,800,186) (16,610,547) (10,459,481) (7,166,748)
Ganancia neta 43,299,245 36,960,869 37,260,128 18,700,176
Ganancia neta atribuible al interés minoritario (21,969,876) (16,553,958) (11,409,403) (10,196,763)
Ganancia neta atribuible a los
accionistas de Haina Investment Co., Ltd. 21,329,369 20,406,911 25,850,725 8,503,413
Otro resultado integral, neto de impuestos:

Partidas que posteriormente podrian no ser

reclasificadas al estado de resultados

Ajuste por conversion de moneda (6,541,076) - (5,660,550) -

Pérdida actuarial (325,735) (44,041) - -
Resultado integral 36,432,434 36,916,828 31,599,578 18,700,176
Resultado integral atnbuible al interes
minoritario (21,807,008) (16,531,938) (11,409,403) (10,196,763)
Resultado integral atribuible a los
accionistas de Haina Investment Co., Ltd. 14,625,426 20,384,890 20,190,175 8,503,413

O” _  SUPERINTENDENCIA DEL |
STMV MERCADO DE VALORES l
APROBADO |

7 1 NQV 2022

La autofzaciun & o:suipciin en el Registro no |
imphca certificacion ni responsabilidad por |

parte da la SIMV respecto |a solvencia de k\U

emisores ni sobre |as bondades da los valores

95



£ HAINA
“of INVESTMENT
¥ COMPANY

Estado de Resultados Separado:

Haina Investment Co., Ltd.
Estado Separado del Resultado Integral

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Por el afo terminado el 31 de diciembre

Participacién en subsidiarias
Ingresos procedentes de contratos con clientes -
honorarios de administracién

Periodo de seis meses terminado el 30

Gastos administrativos
Gastos financieros

Ganancia antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Ganancia neta

de de junio de
2021 2020 2022 2021
Auditado Auditado No Auditado No Auditado

30,822,517 16,553,958 30,569,434 10,196,762

= 9,010,857 - -
30,822,517 25,564,815 30,569,434 10,196,762
(3,344,175) (514,733) (804,901) (673,673)
(2,252,812) (4,256) (3,684,968) -
(5,596,987) (518,989) (4,489,869) (673,673)
25,225,530 25,045,826 26,079,565 9,523,089
(3,896,161) (4,682,956) (228,839) (1,019,676)
21,329,369 20,362,870 25,850,726 8,503,413

MERCADO DE VALORES

APROB
21 NOV 2022

La autoreadiu o o sulipaiun < sl Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

[ SUPERINTENDENCIA DEL |
|
|
l

emisores ni sobre Ias bondades de los valores, )

96



HAINA
INVESTMENT
COMPANY

HIC

4.2.3. Estado de Flujos de Efectivo

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado:
Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

dos en ddlares estadounidenses - USD)

| 11 NOV 2022 1

| La autonzaciot e aiscnpuion ¢n el Registio no |
i impiica certificacion ni responsabilidad por J

parte de la SIMV respecto la solvencia de los
emisores ni sobte 1as bondades de los valores.

(Valores exp

Flujos de efectivo de actividades de operacién

Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Ajustes para conciliar la ganancia antes de impuesto sobre la
renta con el efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
de operacion

Depreciacién y amortizacién

Ventas y bajas de propiedad, planta y equipos

Gastos financieros, netos

Ganancia en cambio no realizada

Deterioro de propiedad, planta y equipos

Armendamientos de bajo valor y corto plazo

Impuesto sobre los activos

Otros ajustes no monetarios

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Imventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar
Otros pasivos
Efectivo provisto por las actividades de operacion

Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por (usado en) las actiidades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adiciones de propiedad, planta y equipos

Efectivo recibido por la venta de propiedad, planta y equipos
Pagos para la adquisicion de subsidiarias, neto del efectivo
adquirido

Adiciones de intangibles

Inversiones de corto plazo

Préstamo a partes relacionadas

Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Fondos obtenidos de deuda

Pagos de deuda

Pagos de costos de emision de deuda

Cargos por redencién anticipada de deuda financiera

Dividendos pagados a minoritarios

Dividendos pagados

Pagos por arendamientos

Efectivo neto provsto por (usado en) las actividades de
financiamiento

(Disminucion) aumento neto en efectivo y equivalentes de
efectivo, y efectivo restringido

Efecto de variaciones en tasas de cambio sobre efectivo y
equivalentes de efectivo, y efectivo restringido

Efectivo y equivalentes de efectivo, y efectivo restringido al inicio
del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo, y efectivo restringido al
final del periodo

Por el afio terminado el 31 de

Periodo de seis meses

diciembre de terminado el 30 de junio de
2021 2020 2022 2021

Auditado Auditado No Auditado No Auditado
47,099,431 53,571,416 47,719,609 25,866,924
51,369,850 46,395,462 28,211,327 22,615,089
(27,208) 22,149 (81,061) (44,547)
38,234,165 7,478,283 18,258,748 12,515,401
(33,068) (831,187) (41,250) (9,850)
99,436 535,913 - -
43,381 37,074 23,954 7,980
48,779 596,048 - 48,858
16,905 - - =
(50,214,859) (12,614,790) (22,399,611) (40,407,346)
(20,889,072) (5.096,427) (7.079,264) (9,028,078)
4,645,255 (6,906, 585) (13,483,919) (4,652,421)
9,228,352 1,137,301 - -
23,579,220 (15,241,242) 57,620,786 7,241,461
(2,089,501) (75,040) (1,512,762) (1,163,713)
101,111,066 69,008,375 107,236,557 12,989,758
3,529,857 5,670,555 1,325,255 887,890
(28,489,861) (28,856,458) (12,794,544) (14,502,557)
(20,127,516)  (23,166,497) (6,399,693) (6,975,879)
56,023,546 22,655,975 89,367,575 (7,600,788)
(36,940,022) (61,255,245) (17,695,789) (26,734,672)
43,684 1,015 95,627 43,684
(99,647,369) < - -
(476,737) (1,014,229) (509,798) (457,142)
(243,468) - (5,303) (236,194)
) . (40,000,000) -
(137,263,912)  (62,268,459) (68,115,363)  (27,384,324)
468,000,000 99,606,124 - 30,000,000
(320,678,880) (57,877,005) 41,511,513 (30,000,000)
(9,541,428) & (35,435,050) -
(9,881,689) - (535,027) -
(52,496,166)  (33,497,601) (10,127,139)  (22,498,117)
(20,000,000)  (37,000,000) - (20,000,000)
(1,040,993) 119,344 (491,956) (282,302)
54,360,844  (28,649,138) (5,077,659)  (42,780,419)
(26,879,522) (68,261,622) 26,174,553 (77.,765,531)
502,113 - 250,684 -
112,567,802 180,829,424 86,190,393 112,567,802
86,190,393 112,567,802 112,615,630 34,802,271
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Estado de Flujos de Efectivo Separado:

Haina Investment Co., Ltd.
Estado Separado de Flujos de Efectivo

(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

Por el afio temminado el 31 de

Periodo de seis meses terminado el 30

diciembre de de junio de
2021 2020 2022 2021
Auditado Auditado No Auditado No Auditado

Flujos de efectivo de actividades de op it
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 25,225,530 25,045,826 26,079,565 9,523,089
Ajustes para conciliar la ganancia antes de impuesto sobre la
renta con el efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
de operacién
Gastos financieros 1,957,812 - 3,684,968 -
Participacion en subsidiarias (30,822,517) (16,553,958) (30,569,434) (10,196,762)
Cambios en activos y pasivos

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,626,346 (798,132) - 1,626,346

Otros activos - 8,413 - "

Cuentas por pagar 65,757 (1,514) (44,477) (364,351)

Otros pasivos - (33,023) - -
Efectivo (usado en) provisto por las actividades de operacitn (1,947,072) 7,667,612 (849,378) 588,322
Intereses pagados (1,442,120) - (3,173,505) -
Impuestos pagados (5,689,113} (5,567,435) - (2,250,000)

ot n 3% o

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacién (9,078,305 2.100.177 (4,022,883) (1,661,678)
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Capital contribuido a subsidiaria (112,862,170) - - -
Dividendos recibidos 52,500,000 33,500,000 19,325,000 22,500,000
Retomo de capital contribuido - - a3n.277 -
Efectivo neto (usado en) provsto por las actividades de inversion (60,362,170) 33,500,000 19,696,277 22,500,000
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Fondos obtenidos de deuda 118,000,000 - = "
Pagos de deuda (14,160,000) - (7.080,000) =
Pagos de costos de emision de deuda (3,218,444) - (5,040) -
Dividendos pagados (20,000,000) (37,000,000) - (20,000,000)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actiidades de
financiamiento 80,621,556 (37,000,000) (7,085,040) (20,000,000)
Aumento (disminucion) neto en efectivo y efectivo restringido 11,181,081 (1,399,823) 8,588,354 838,322
Efectivo y efectivo restringido al inicio del periodo 1,335,710 2,735,533 12,516,791 1,335,710
Efectivo y efectivo restringido al final del periodo 12,516,791 1,335,710 21,105,145 2,174,032

APROBADO
21 NOV 2022
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4.3. Principales Razones Financieras

Razones Financieras Consolidadas:

Por el afio terminado el 31 de Periodo de seis meses
(En millones de USD, excepto ratios y data enotras  Unidad de diciembre de terminado el 30 de junio de
unidades de medida) medida* 2021 2020 2022 2021
Indicadores de Liquidez
Indicador de Liquidez Corriente Ratio 1.2 14 1.3 1.3
Prueba Acida Ratio 1.0 1.2 1.1 1.0
Capital de Trabajo Neto usb 48.9 74.5 100.8 46.8
Indicadores de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento Ratio 0.7 0.6 0.7 0.6
Total Pasivos / Total Patrimonio Ratio 2.4 1.4 25 1.5
Deuda Financiera / Total Pasivos % 67% 62% 62% 63%
Deuda Largo Plazo / Deuda Total % 82% 7% 85% 78%
Proporcién de Deuda a Corto Plazo / Deuda Total % 18% 23% 15% 22%
Cobertura de Gastos Financieros Ratio 20 4.7 34 26
Indicadores de Actividad
Dias de Inventario Dias 61.5 80.2 49.3 68.7
Dias de Cuentas por Cobrar Dias 88.9 87.2 83.0 98.6
Dias de Cuentas por Pagar Dias 139.3 203.2 1326 148.8
Rotacion de Inventario Dias 5.9 4.5 7.3 52
Rotacién de Cuentas por Cobrar Dias 4.1 4.2 4.4 37
Rotacion de Cuentas por Pagar Dias 26 1.8 28 2.5
Indicadores Financieros
EBITDA UsD 137.3 109.7 94.0 60.6
Flujo de Caja Libre usb 18.4 (39.6) 3.3 (35.0)
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad Patrimonio de Accionistas % 12% 9% 10% 5%
Rentabilidad de la Inversion del Activo % 4% 4% 3% 2%
Utilidad por Accién USD centavos 0.15 0.14 0.18 0.06
Rendimiento de Activos Operacionales % 5% 5% 4% 2%
* Unidad de medida “ratio” indica ndmero de veces (x) de la razdn.
Razones Financieras Separadas:
Por el afio terminado el 31 de Pericdo de seis meses
(En millones de USD, excepto ratios y data en otras Unidad de diciembre de terminado el 30 de junio de
unidades de medida) medida® 2021 2020 2022 2021
Indicadores de Liquidez
Indicador de Liquidez Comente Ratio 0.7 24 1.2 0.6
Indicadores de Endeudamiento
Razdn de Endeudamiento Ratio 0.4 0.0 0.3 0.03
Total Pasivos / Total Patimonio Ratio 0.6 0.0 0.5 0.03
Deuda Financiera / Total Pasivos Yo 96% 0% 95% 0%
Deuda Largo Plazo / Deuda Total % 86% 0% 85% 0%
Proporcion de Deuda a Corto Plazo / Deuda Total % 14% 0% 15% 0%
Cobertura de Gastos Financieros Ratio 12.2 N/A 8.1 N/A
Indicadores Financieros
Flujo de Caja Libre uso 43.4 356 15.7 208
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad Patimonio de Accionistas % 11% 10% 13% 5%
Rentabilidad de la Inversidn del Activo % 9% 10% 11% 5%
Utilidad por Accion USD centavos 0.15 0.14 018 006
i " indica ndmero d veces (x| de far | Q7 ., SUPERINTENDENCIADEL
Unidad de medids “ratio” indica de (x} de la razdn { 5‘1 ,\1\' ME;C."\[.}O DE VALORES
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4.4. Analisis de la Situacién Financiera del Emisor PROBADO
APROBADO
La presente evaluacion tiene como objeto exponer la condicion financiera de Haina Investment
Co., Ltd. ("HIC” o “la Compaiiia”), el sector donde desarrolla sus actividades econémicas, entre
otros factores descritos en la presente que son de interés para el inversionista, siendo su

responsabilidad cualquier decision de inversion que tome.

El analisis se realiza con relacion a las variaciones mayores o iguales a un 5% sobre los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2021 en comparacion con los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2020 y sobre los estados financieros consolidados interinos
a junio 2022 en comparacién con los estados financieros consolidados interinos a junio 2021.

4.4.1. Variaciones del Estado Consolidado de Situacion Financiera

4.4.1.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Efectivo Restringido e Inversiones a Corto
Plazo

Al 31 de diciembre del 2021: El Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Efectivo Restringido e
Inversiones a Corto Plazo alcanzaron US$86,433,861, representando una disminucion de 23%
en comparacion con el mismo periodo para el afio 2020. Dicha variacién obedeci6 principalmente
a la adquisicion de nuevas subsidiarias en Colombia y Panama, los pagos asociados a la
culminacion del proyecto de construccion de la planta solar Girasol en Republica Dominicana y
los repagos de deuda; estos efectos fueron parcialmente compensados por fondos netos
asociados a nuevos financiamientos y a un incremento en los flujos operativos por cobros de
deudas de anos anteriores, aumentos en los precios facturados, y las nuevas operaciones
internacionales.

Al 30 de junio 2022: El Efectivo y Equivalentes de Efectivo, Efectivo Restringido e Inversiones a
Corto Plazo alcanzaron US$112,873,718, representando un incremento de 222% en
comparacion al mismo periodo del afo anterior debido a un incremento en los flujos operativos
por cobros de deudas de afos anteriores, aumentos en los precios facturados, y las nuevas
operaciones internacionales.

4.4.1.2. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2021: las Cuentas por Cobrar alcanzaron US$139,343,181 representando
un aumento de 78% con respecto al mismo periodo del aino 2020 que obedecio6 principalmente:
1) al retraso en pagos por parte de CDEEE de compras realizadas a través de contratos y
mercado spot; 2) a facturas bajo proceso de arbitrio con una empresa de generacion de energia
local; 3) al incremento del balance de las cuentas por cobrar no vencidas debido a los mayores
plazos de crédito de las ventas de energia por contrato comparado con 2020; y 4) a los balances
pendientes de las subsidiarias adquiridas en 2021.

Al 30 de junio 2022: Las Cuentas por Cobrar alcanzaron US$198,355,094 representando un
aumento de 63% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior que se debi6
principalmente a 1) al retraso en pagos por parte de las EDE de compras realizadas a través de
contratos y mercado spot; 2) a facturas bajo proceso de arbitrio con una empresa de generacion
de energia local; 3) préstamos a relacionadas y 4) a los balances pendientes de las subsidiarias
adquiridas en 2021.

4.4.1.3. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2021: Los Inventarios alcanzaron US$57,668,798 aumentando un 39% con
relacion al cierre al 31 de diciembre de 2020. El aumento se debié principalmente a la recepcion
de un buque de carbdn a finales del mes de diciembre 2021, al incremento de la existencia del
inventario de combustible de HFO para las plantas Quisqueya 2 y Sultana del Este, y a los
balances de inventario de las subsidiarias adquiridas en 2021.
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Al 30 de junio 2022: Los Inventarios alcanzaron US$63,718,832 representando un aumento de
36% en comparacién con el mismo periodo del afo anterior que se debio principalmente al
incremento de la existencia del inventario de combustible de HFO y Carbén para las plantas
Quisqueya 2, Sultana del Este y Barahona, respectivamente; y a los balances de inventario de
las subsidiarias adquiridas en 2021.

4.4.1.4. Impuesto sobre la Renta por Cobrar/Impuesto sobre la Renta por Pagar

Al 31 de diciembre de 2021: la Compania mantiene una posicién neta pasiva de impuesto sobre
la renta de US$3,862,451. Este efecto es el resultado de la estimacion del impuesto a liquidar al
final del periodo fiscal 2021 y el total de anticipos ingresados a las autoridades fiscales de las
jurisdicciones en las cuales tributa de forma directa o a través de sus subsidiarias.

Al 30 de junio de 2022: la Compaiia mantiene una posicién neta pasiva de impuesto sobre la
renta de US$8,898,094. Este efecto es el resultado de la estimacion del impuesto a liquidar al
final del periodo fiscal 2021 y el total de anticipos ingresados a las autoridades fiscales de las
jurisdicciones en las cuales tributa de forma directa o a través de sus subsidiarias.

4.4.1.5. Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre de 2021: los Gastos Pagados por anticipado ascendieron a US$5,615,408
disminuyendo en un 42% con relacién al cierre de diciembre de 2020. La disminucién obedecié
principalmente a un menor valor del prepagado de gas natural segun el contrato de
abastecimiento de este combustible por efectos de tiempo en la ejecucion del pago de
adelantados en diciembre 2021 comparado contra el mismo periodo del 2020.

Al 30 de junio 2022: los Gastos Pagados por Anticipado ascendieron a US$18,770,490
representando un aumento de 31% en comparacion con el mismo periodo del ano anterior. El
aumento obedeci6 principalmente a un mayor valor del prepagado de gas natural segin el
contrato de abastecimiento de este combustible comparado contra el mismo periodo del 2021.

4.4.1.6. Propiedad, Planta y Equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2021: Propiedad, Planta y Equipo, neto aumento6 un 17% con respecto al
cierre de 31 de diciembre de 2020 alcanzando US$745,111,115. El aumento obedecio
principalmente a los activos que formaron parte de la adquisicion de negocios en Colombia y
Panama, y a la culminacion del proyecto de la planta solar Girasol en Republica Dominicana;
estos aumentos fueron parcialmente compensados por la depreciaciéon anual de los activos fijos.

Al 30 de junio 2022: Propiedad, Planta y Equipos, neto ascendi6 a US$732,611,450
representando un aumento de 15% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. El
aumento obedecié principalmente a los activos que formaron parte de la adquisicion de negocios
en Colombia y Panama, y a la culminacion del proyecto de la planta solar Girasol en Republica
Dominicana; estos aumentos fueron parcialmente compensados por la depreciacion de los
activos fijos del periodo.

4.4.1.7. Activos por Derecho de Uso

Al 31 de diciembre de 2021: los Activos por Derecho de Uso ascendieron a US$37,554,480
representando un aumento de 184% con relacion al mismo periodo del aio anterior. El aumento
obedeci6 principalmente a los derechos de uso adquiridos en Colombia y Panama; este aumento
fue parcialmente compensado por la amortizacion anual de los activos arrendados y otros ajustes.

Al 30 de junio 2022: los Activos por Derecho de Uso ascendieron a US$34,622,927 representando
un aumento de 171% con relacién al mismo periodo del afio anterior. El aumento-obedeci6——,
principalmente a los derechos de uso adquiridos en Colombia y Panama; p‘s‘.lé\wm f&a?’N w"”-:!
parcialmente compensado por la amortizacién anual de los activos arrendados. i i
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4.4.1.8. Intangibles y Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2021: Intangibles y Otros Activos ascendieron a US$92,528,703 lo que
representa un aumento de 385% con relacion al mismo periodo del afo anterior que obedecio
principalmente a la plusvalia registradas sobre los activos adquiridos en Colombia y Panama.

Al 30 de junio 2022: Intangibles y Otros Activos ascendieron a US$89,922,220 lo que representa
un aumento de 376% con relacion al mismo periodo del afio anterior. EI aumento obedecié
principalmente a la plusvalia registradas sobre los activos adquiridos en Colombia y Panama.

4.4.1.9. Deuda Financiera

Al 31 de diciembre de 2021: La Deuda Financiera ascendié a US$551,071,711 aumentando un
66% con relacion al mismo periodo del afio anterior. El aumento obedecié principalmente a la
deuda de los negocios adquiridos en Colombia y Panama, a las emisiones en los negocios de
Republica Dominicana de un bono internacional vinculado a la sostenibilidad y del primer tramo
de un bono verde en el mercado de valores dominicano, y al préstamo adquirido para la
adquisicion de los nuevos negocios. Estos aumentos fueron compensados por el repago
anticipado de los bonos en USD y DOP que se mantenian en el mercado dominicano.

Al 30 de junio 2022: La Deuda Financiera ascendié a US$556,477,359 aumentando un 66% con
relacién al mismo periodo del afio anterior. El aumento obedeci6 principalmente a la deuda de
los negocios adquiridos en Colombia y Panama, a las emisiones en los negocios de Republica
Dominicana de un bono internacional vinculado a la sostenibilidad y del primer tramo de un bono
verde en el mercado de valores dominicano, y al préstamo adquirido para la adquisicién de los
nuevos negocios. Estos aumentos fueron compensados por el repago anticipado de los bonos
en USD y DOP que se mantenian en el mercado dominicano.

4.4.1.10. Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2021: Cuentas por Pagar alcanzaron US$127,509,774 representando un
aumento de 36% con relacion al mismo periodo del ano anterior que se debié principalmente al
incremento de las cuentas por pagar de combustibles y pasivos relativos a los negocios
adquiridos en Colombia y Panama.

Al 30 de junio 2022: Cuentas por Pagar alcanzaron US$194,599,952 representando un aumento
de 106% con relacién al mismo periodo del afo anterior. EI aumento obedecié principalmente
incremento de las cuentas por pagar de combustibles y pasivos relativos a los negocios
adquiridos en Colombia y Panama.

4.4.1.11. Pasivos por Arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2021: los Pasivos por Arrendamiento ascendieron a US$43,732,030 lo cual
representa un aumento de 190% con relacioén al mismo periodo del afio anterior que se origind
principalmente por los pasivos de los negocios adquiridos en Colombia y Panama, los cuales
fueron parcialmente compensados con los pagos de arrendamientos programados del periodo.

Al 30 de junio 2022: los Pasivos por Arrendamientos ascendieron a US$41,920,871 lo cual
representa un aumento de 196% con relacion al mismo periodo del afno anterior. El aumento
obedeci6 principalmente por los pasivos de los negocios adquiridos en Colombia y Panama, los
cuales fueron parcialmente compensados con los pagos de arrendamientos programados del
periodo.

4.4.1.12. Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2021: Otros Pasivos ascendieron a US$17,488,940 representando un.__
aumento de 83% respecto al mismo periodo para el afo anterior. %ﬁﬁ@ﬁtﬁgﬁ%@ﬁgﬁﬂé@_
principalmente por los pasivos de los negocios adquiridos en Colombia y' 4 MERCADO DE VALORES
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Al 30 de junio 2022: Otros Pasivos ascendieron a US$15,311,367 lo cual representan una
aumento de 76% con relacion al mismo periodo del afio anterior. EI aumento se origind
principalmente por los pasivos de los negocios adquiridos en Colombia y Panama.

4.4.2 Variaciones del Estado Consolidado del Resultado Integral

4.4.2.1 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

Al 31 de diciembre de 2021: HIC alcanz6 ingresos por US$447,072,945 representando un
aumento de 46%, o0 US$142 millones comparado con 2020, principalmente debido a:

-~ Un aumento en la energia vendida durante el 2021, comparado con el mismo periodo de
2020. Este aumento se debié principalmente a: 1) incremento en la generacion de
Quisqueya 2 luego de su conversion a gas natural. 2) incremento en la demanda de
usuarios no regulados, la cual se vio afectada en el 2020 por el COVID-19. 3) nueva
generacion asociada al parque solar Girasol.

— Un aumento en el precio de la energia vendida, comparado con 2020, debido al aumento
en los precios de los combustibles.

— Los ingresos provenientes de las subsidiarias adquiridas.

— Una disminucion en servicios auxiliares producto de una baja en los ingresos de
regulacion de frecuencia.

— Un aumento en otros ingresos operativos por ventas de reducciones de emisiones
certificadas y verificadas de los parques edlicos.

Al 30 de junio 2022: los ingresos alcanzaron US$327,149,250 representando un aumento de 77%
o US$142 millones comparado con el mismo periodo del afio anterior, principalmente debido a :

— Un aumento en la energia vendida. Este aumento se debi6 principaimente a: 1) nueva
generacion asociada al parque solar Girasol. 2) incremento en la demanda de usuarios
no regulados. 3) nueva generacion asociada al parque solar Girasol.

— Un aumento en el precio de la energia vendida, comparado con el mismo periodo 2021,
debido al aumento en los precios de los combustibles.

— Los ingresos provenientes de las subsidiarias adquiridas.

— Un aumento en servicios auxiliares producto de un incremento en los ingresos de
regulacion de frecuencia.

4.4.2.2 Costos de Combustibles y Compra de Energia

Al 31 de diciembre de 2021: los Costos de Combustibles y Compra de Energia ascendieron a
US$238,702,162. HIC presenta un incremento en este rubro de 74%, o US101 millones, debido
principalmente al aumento en los precios de combustibles en la generacion térmica total
comparado con el mismo periodo de 2020 y los costos provenientes de las subsidiarias
adquiridas.

Al 30 de junio 2022: los Costos de Combustibles y Compra de Energia ascendieron a
US$181,499,794 lo cual representa un aumento de 93% con relacion al mismo periodo del aio
anterior debido principalmente al aumento en los precios de combustibles Este aumento se debe
principalmente al aumento en los precios de combustibles, los costos provenientes de las
subsidiarias adquiridas y el incremento de la compra de energia en el mercado spot; estos efectos
fueron parcialmente compensados por el incremento de los precios en el spot debido a las
condiciones de mercado.

4.4.2.3 Gastos Operativos y Generales, y Gastos de Personal

Al 31 de diciembre de 2021: los Gastos Operativos y Generales, y Gastos de Personal alcanzaro)
PERINIT ; r 'n

US$71,054,923 representando un incremento de 22%, o US$13 mullonesA bphldb’

a.
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— Mayores gastos operativos por cambios en los ciclos de mantenimiento de la planta
Sultana en Republica Dominicana. ADDOBRADO

—~ Mayores gastos de investigacion y desarrollo de nuevos negocios. ARV AL

— Los gastos operativos y generales provenientes de las subsidiarias adquiridas.

— El aumento en el gasto de seguros por cambios en las coberturas y en los precios de
sSeguros.

Al 30 de junio 2022: los Gastos Operativos y Generales, y Gastos de Personal alcanzaron
US$51,660,453 representando un incremento de 69% con relaciéon al mismo periodo del afio
anterior debido principalmente a:

— Mayores gastos operativos por cambios en los ciclos de mantenimiento de las plantas en
Republica Dominicana.

- Mayores gastos de investigacion y desarrollo de nuevos negocios.

— Los gastos operativos y generales provenientes de las subsidiarias adquiridas.
El aumento en el gasto de seguros por cambios en las coberturas y en los precios de
seguros.

4.4.2.4 (Pérdida) / Ganancia en Cambio de Moneda Extranjera, neta

Al 31 de diciembre de 2021: la Pérdida en Cambio de Moneda Extranjera, neta ascendi6 a
(US$562,433) disminuyendo en un 68% con relacion al 2020. El efecto neto de la variacion en
cambio de moneda extranjera se debi6 principalmente a la apreciacion del peso dominicano
frente al dolar.

Al 30 de junio 2022: la Ganancia en Cambio de Moneda Extranjera, neta ascendio a US$131,608
disminuyendo en un 63% con relacion al mismo periodo del afo anterior. El efecto neto de la
variacion en cambio de moneda extranjera se debié principalmente al cambio en la exposicion
frente al peso dominicano y a la apreciacion de esta moneda frente al délar.

4.4.2.5 Otros Ingresos / (Gastos), netos

Al 31 de diciembre de 2021: este rubro ascendi6 a US$233,738. HIC reconocio ganancia en venta
de propiedad planta y equipos, neta e ingresos por ventas de chatarra superiores al 2020.

Al 30 de junio 2022: Otros Ingresos, netos ascendieron a US$69,075 aumentando en un 5% en
comparacion con el mismo periodo del ano anterior.

4.4.2.6 Gastos Financieros, netos

Al 31 de diciembre de 2021: los Gastos Financieros, netos ascendieron a US$38,517,884
representando un aumento de 415% comparado con el mismo periodo del aio anterior, debido
en su mayoria a i) los costos asociados a la redencion anticipada de los bonos dominicanos, y ii)
el incremento en los volumenes de deuda producto de los nuevos financiamientos y la deuda de
las subsidiarias adquiridas. Estos efectos fueron parcialmente compensados por los intereses
capitalizados durante la construccion del parque solar Girasol.

Al 30 de junio 2022: los Gastos Financieros, netos ascendieron a US$18,258,750 representando
un aumento de 46% comparado con el mismo periodo del afio anterior, principalmente debido a
menores intereses capitalizados, incremento en los volimenes de deuda producto de los nuevos
financiamientos y la deuda de las subsidiarias adquiridas. Este efecto fue parcialmente
compensado por la restructuracion de deudas en una subsidiaria.

4.4.2.7 Impuesto sobre la Renta

Al 31 de diciembre de 2021: el Impuesto sobre la Renta ascendioé a US$3,800,186 representando
una disminucién del 77% comparado con el mismo periodo del afio anterior. La disminucion del
gasto de impuesto sobre la renta asociado se origino principalmente por el reverso del pasivo por
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impuesto diferido del parque edlico Larimar 1 en Republica Dominicana, producto de la
transferencia de derechos economicos al Fideicomiso Larimar 1.

Al 30 de junio 2022: el Impuesto sobre la Renta ascendié a US$10,459,481 representando un
aumento de 46% con relacién al mismo periodo del afio anterior debido principalmente a los
impuestos provenientes de las subsidiarias adquiridas.

4.4.2.8 Ganancia Neta

Al 31 de diciembre de 2021: la Ganancia Neta ascendié a US$43,299,245 representando
aumento del 17% comparado con el mismo periodo del afio anterior. Variacion segun los
indicadores de resultados descritos en sus componentes y anteriormente expuestos.

Al 30 de junio 2022: la Ganancia Neta ascendio a US$37,260,128 representando un aumento de
99% con relacién al mismo periodo del afio anterior. Variacion segun los indicadores de
resultados descritos en sus componentes y anteriormente expuestos.

4.4.3 Impacto COVID-19

La Organizacion Mundial de la Salud declar6 la enfermedad del coronavirus “COVID-19" como
pandemia el 11 de marzo de 2020; por ello, la Compaiia activé su plan de respuesta a la crisis.
Se implementaron medidas destinadas a resguardar al personal y garantizar la continuidad de
las operaciones, incluyendo resguardo financiero, comercial, legal y de suministro.

El plan preventivo implementado por la Compaiia ante este desafio de salud ha sido exitoso. No
se han materializado riesgos significativos relacionados con el COVID-19 que pudieran impactar
la posicion financiera consolidada, resultado integral, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
de la Compaiia al 31 de diciembre de 2021. Si bien no es posible estimar con certeza los
impactos futuros del COVID- 19, las estimaciones evaluadas a la fecha indican que no existe
evidencia objetiva que pudiera afectar la presuncion de empresa en marcha de la Compania.
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Esta version de nuestros estados financieros es una traduccidn del original, que fue preparada en inglés. En todos los aspectos
de interpretacion de la informacion, observaciones u opiniones, la versidn en el idioma original de nuestros estados financieros
toma precedencia sobre esta traduccion.
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas de
Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias

Nuestra opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la situacion financiera consolidada de Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias (en adelante,
"la Compania") al 31 de diciembre de 2021, asi como su desempefio financiero consolidado y sus flujos de
efectivo consolidados para el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera.
Lo que hemos auditado
Los estados financieros consolidados de la Compaifiia comprenden:

el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021;

el estado consolidado del resultado integral por el afio terminado en esa fecha;

el estado consolidado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

el estado consolidado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

las notas a los estados financieros consolidados, que incluyen politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la Compafia de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y los
requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica
Dominicana (ICPARD) que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
Dominicana. Hemos cumplido con las demés responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de
Etica del IESBA y los requerimientos de ética del ICPARD.

PricewaterhouseCoopers Repiiblica Dominicana, S. R. L., Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Repiiblica Dominicana
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 132-09535-9
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Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la Compaiiia en
relacion con los estados financieros consolidados

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno
que la gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres
de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros consolidados, la
gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables del gobierno de la
Compania son responsables de la supervisién del proceso de reportes de informaciéon financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o anulacion del control interno

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.
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Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros consolidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compainia deje de continuar como un negocio
en marcha

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la
Compania para expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables
de la direcci6n, supervision y ejecucion de la auditoria de la Compaiiia. Somos los Gnicos responsables
de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

:%Gsum‘evhwszﬁqen

27 de mayo de 2022



Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
Estado Consolidado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2021

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Inversiones a corto plazo
Activos financieros derivados
Cuentas por cobrar comerciales y otros
Inventarios
Impuesto sobre la renta por cobrar
Gastos pagados por anticipado y otros
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos, neto
Activos por derecho de uso
Intangibles y otros activos

Total activos no corrientes

Total Activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes
Deuda financiera
Cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Pasivos por arrendamientos
Otros pasivos
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Deuda financiera
Pasivo por impuestos diferidos
Pasivos por arrendamientos
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Otro resultado integral
Ganancias retenidas
Participacion controladora
Participacidén no controladora
Total patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Nota

10
12

13

14
15
16

17
18
21
15
19

17
21
15
19

22

2021 2020
71,388,461 112,567,802
14,801,932 385,112
243,468 -
1,837,325 -
139,343,181 78,499,441
57,668,798 41,507,179
768,777 4,907,134
5,615,408 9,675,177
291,667,350 247,541,845
745,111,115 636,084,898
37,554,480 13,227,624
92,528,703 19,070,142
875,194,298 668,382,664
1,166,861,648 915,924,509
100,564,343 75,000,000
127,509,774 94,063,209
4,631,228 -
5,731,231 1,036,297
4,327,401 2,964,819

242,763,977

173,064,325

450,507,368 257,403,024
81,861,193 86,141,672
38,000,799 14,069,679
13,161,539 6,611,471

583,530,899 364,225,846
826,294,876 537,290,171
144,500,000 144,500,000
(6,728,224) (24,281)
43,296,211 43,966,842
181,067,987 188,442,561
159,498,785 190,191,777
340,566,772 378,634,338
1,166,861,648 915,924,509

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
Estado Consolidado del Resultado Integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Ingresos procedentes de contratos con clientes
Costo de combustibles y compras de energia
Gastos operativos y generales

Gastos de personal

Depreciacion y amortizacién

Pérdida en cambio de moneda extranjera, neta
Otros ingresos (gastos), netos

Ganancia en operaciones

Ingresos financieros

Gastos financieros

(Pérdida) ganancia en cambio de moneda extranjera, neta
Gastos financieros, netos

Ganancia antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta
Ganancia neta

Ganancia neta atribuible a la participacion no controladora

Ganancia neta atribuible a los accionistas de Haina Investment

Co., Ltd.

Otro resultado integral, neto de impuestos

Partidas que posteriormente podrian no ser reclasificadas al

estado de resultados
Ajuste por conversiéon de moneda
Pérdida actuarial

Resultado integral

Ganancia integral atribuible a participacion no controladora
Ganancia integral atribuible a los accionistas de Haina
Investment Co., Ltd.

Ganancia neta por accion atribuible a los accionistas de Haina Investment Co., Ltd.:

Ganancias por accion basicas y diluidas . ?

Nota
23
24
25
26
14,15y 16

27

28
29

21

26

Nota
22

2021
447,072,945

(238,702,162)
(51,484,985)
(19,569,938)
(51,369,850)

2020
305,452,792

(137,570,311)
(39,875,825)
(18,262,556)
(46,395,462)

(562,433) (1,756,429)
233,738 (538,254)
85,617,315 61,053,955
5,307,473 5,467,161
(39,977,346) (29,355,132)
(3,848,011) 16,405,432
(38,517,884) (7,482,539)
47,099,431 53,571,416
(3,800,186) (16,610,547)
43,299,245 36,960,869

(21,969,876)

(16,553,958)

21,329,369 20,406,911
(6,541,076) -

(325,735) (44,041)
36,432,434 36,916,828

(21,807,008)

(16,531,938)

14,625,426

20,384,890

2021
0.15

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

valores expresados en centavos de USD.

2020
0.14



Haina Investment Co., Ltd. y subsidiarias
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

Saldo al 1 de enero de 2020
Ganancia neta
Dividendos declarados
Pérdida actuarial

Saldo al 31 de diciembre de 2020
Ganancia neta
Dividendos declarados
Ajuste por conversion de moneda
Pérdida actuarial

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Nota

22
26

22

26

Otro resultado Ganancias Participacion Participacion no
Capital social integral retenidas controladora controladora Total patrimonio
144,500,000 (2,261) 58,559,931 203,057,670 207,159,840 410,217,510
- - 20,406,911 20,406,911 16,553,958 36,960,869
- - (35,000,000) (35,000,000) (33,500,000) (68,500,000)
- (22,020) - (22,020) (22,021) (44,041)
144,500,000 (24,281) 43,966,842 188,442,561 190,191,777 378,634,338
- - 21,329,369 21,329,369 21,969,876 43,299,245
- - (22,000,000) (22,000,000) (52,500,000) (74,500,000)
- (6,541,076) - (6,541,076) - (6,541,076)
- (162,867) - (162,867) (162,868) (325,735)
144,500,000 (6,728,224) 43,296,211 181,067,987 159,498,785 340,566,772

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
31 de diciembre de 2021

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Flujos de efectivo de actividades de operacién
Ganancia antes de impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la ganancia antes de impuesto sobre la renta con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacidén y amortizacién
Ventas y bajas de propiedad, planta y equipos
Gastos financieros, neto
Ganancia en cambio no realizada, neta
Deterioro de propiedad, planta y equipos
Arrendamientos de bajo valor y corto plazo
Impuesto sobre los activos
Ajustes no monetarios

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales y otros
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar
Otros pasivos
Efectivo provisto por actividades de operacién

Intereses cobrados

Intereses pagados

Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Adiciones de propiedad, planta y equipos

Efectivo recibido por la venta de propiedad, planta y equipos

Pagos realizados por adquisicion de subsidiarias, neto de efectivo adquirido
Adiciones de activos intangibles

Inversiones de corto plazo

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Fondos obtenidos de deuda

Pagos de deuda

Pagos por costos de financiamiento

Cargos por redencion anticipada de deuda financiera

Dividendos pagados de participacion no controladora

Dividendos pagados

Pagos por arrendamientos

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de financiamiento

Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectos de las variaciones del tipo de cambio sobre el efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Nota

14,15y 16
17,28y 29

27
25
21y 25

21

30
30
30
17
11

11y 30

9

2021 2020
47,099,431 53,571,416
51,369,850 46,395,462

(27,208) 22,149
38,234,165 7,478,283
(33,068) (831,187)
99,436 535,913
43,381 37,074
48,779 596,048
16,905 -
(50,214,859) (12,614,790)
(20,889,072) (5,096,427)

4,645,255 (6,906,585)

9,228,352 1,137,301
23,579,220 (15,241,242)
(2,089,501) (75,040)

101,111,066 69,008,375
3,529,857 5,670,555
(28,489,861) (28,856,458)
(20,127,516) (23,166,497)
56,023,546 22,655,975
(36,940,022) (61,255,245)
43,684 1,015
(99,647,369) -
(476,737) (1,014,229)
(243,468) -
(137,263,912) (62,268,459)
468,000,000 99,606,124
(320,678,880) (57,877,005)
(9,541,428) -
(9,881,689) -
(52,496,166) (33,497,601)
(20,000,000) (37,000,000)
(1,040,993) 119,344
54,360,844 (28,649,138)
(26,879,522) (68,261,622)
502,113 -
112,567,802 180,829,424
86,190,393 112,567,802

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2021

(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

1.

1.1.

1.2.

Informacion Corporativa

Haina Investment Co., Ltd. ("HIC" o "la Matriz") fue establecida el 11 de junio de 1999 bajo las leyes de las
Islas Caiman y opera de conformidad con un Acuerdo de Accionistas de fecha 22 de enero de 2019.

Los accionistas de HIC son Haina Energy Holdings Il con el 75.59 % de las acciones y el Banco Central de
la Republica Dominicana (o “BCRD”) con el 24.41 % de las acciones.

El domicilio social de HIC es Appleby Trust (Cayman), Ltd., Clifton House, 75 Fort Street, George Town,
Gran Caiman, Islas Caimdn. La oficina administrativa de HIC esta ubicada en Calle Rafael Augusto Sanchez
#86, Centro Corporativo Roble Piso 11, Santo Domingo, DN, Republica Dominicana.

Nuestras Subsidiarias

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de HIC y sus subsidiarias
controladas (colectivamente, “la Compaiiia”).

HIC es matriz de un grupo de empresas dedicadas principalmente a la produccion de electricidad a
partir de fuentes renovables y convencionales, procesamiento de gas natural, produccion de gas licuado
de petrdleo (“GLP”) y nafta, y otras actividades relacionadas con el sector energético.

La siguiente tabla detalla la lista de subsidiarias consolidadas propiedad directa o indirecta de HIC al 31
de diciembre de 2021:

%

Compaiiia Actividad Pais de constitucion  intereses* Método**
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. (“EGE
Haina”) Energia  Republica Dominicana 50 % C
Haina Overseas Corporation, Inc. Energia Islas Caiman 50 % C
EGE Haina Renovables, SAS Energia  Republica Dominicana 50 % C
Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar | No. 04-
FP (“Fideicomiso Larimar 1”) Energia  Republica Dominicana 50 % C
HIC Termoyopal Holdings, S. A. Holding Panama 100 % C
Rexintong Inc. Servicios Panama 100 % C
TY Gas SASESP Gas Colombia 100 % C
Termoyopal Generacidn 2 SASESP (“Termoyopal”) Energia Colombia 100 % C
Central Termoeléctrica El Morro 2 SASESP (“El Morro”) Energia Colombia 100 % C
* Participacion efectiva directa o indirecta ** C-Consolidacion total

Autorizacion de Estados Financieros Consolidados

El Consejo de Directores de la Matriz autorizd a la Gerencia para la emision de los estados financieros
consolidados el 27 de mayo de 2022.



Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2021

(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

2.

2.1.

2.2.

Base para la Preparacion de los Estados Financieros Consolidados

Base de preparacion

Los estados financieros consolidados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) y las interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF (“CINIIF”) aplicables a las empresas que reportan bajo las NIIF.

Los estados financieros consolidados de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histdrico; excepto por las partidas medidas a valor razonable y los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera de conformidad con las NIIF.

Los estados financieros consolidados se presentan en ddlares estadounidenses (USD), moneda
funcional de la Matriz. Los valores enteros no incluyen decimales y se han redondeados a la unidad mas
cercana de un délar estadounidense (USD 1), excepto donde se indica lo contrario.

La preparacién de estados financieros consolidados de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas; también requiere que la Gerencia utilice su juicio en el proceso de la
aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad, o areas donde los supuestos o estimaciones son importantes para los estados financieros
consolidados, estan revelados en la Nota 6.

Base de consolidacion

Una subsidiaria es una entidad sobre la cual HIC tiene control. HIC controla una entidad cuando esta
expuesta a, o tiene derechos a, rendimientos variables derivados de su participacién en la entidad y tiene
la habilidad de afectar esos rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Una subsidiaria se
consolida a partir de la fecha en que se transfiere el control a HIC y deja de consolidarse a partir de la fecha
en que el control cesa.

Los estados financieros de las subsidiarias fueron preparados en y para los mismos afios que los de HIC,

usando politicas contables consistentes. Para asegurar la consistencia:

e Si una subsidiaria utiliza politicas contables diferentes a las adoptadas en la preparacion de los
estados financieros consolidados para transacciones y hechos similares en circunstancias similares,
se realizan los ajustes apropiados para asegurar la conformidad con las politicas contables de la
Matriz.

® Los activos, pasivos, ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o enajenada durante el afio se
incluyen o excluyen de los estados financieros consolidados, respectivamente, desde la fecha en
gue la Matriz obtiene el control o hasta la fecha en que la Matriz deja de controlar la subsidiaria.

Todos los saldos, transacciones, ingresos, gastos, ganancias o pérdidas resultantes de transacciones

entre compaiiias han sido eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacion.

Adopcion de Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas por la Compafiia para preparaciéon de sus estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2021 son consistentes con las que fueron utilizadas para la preparacién
de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020.



Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2021

(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

4.1.

4.2.

10

La Compafiia adoptod las siguientes enmiendas e interpretaciones el 1 de enero de 2020; sin impacto

significativo en las cifras reconocidas en los periodos anteriores, el actual o futuros:

e Cambios en la taxonomia de la NIC 1, NIC 7, NIC 12, NIC 16, NIC 19, NIC 21, NIC 33, NIIF 3, NIIF 5,
NIIF 9, NIIF 15 y NIIF 17 — Cambios generales y mejores practicas de presentacion en los principales
estados financieros.

e Reforma de la tasa de interés de referencia: Fase 2 — modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF
4y NIIF 16.

Por igual, la Compaiiia evalud las siguientes enmiendas al 1 de enero de 2021 e identificé que las

mismas no aplicaban a la informacidn financiera presentada en estos estados financieros consolidados.

o Modificaciones NIIF 16 — Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 mas alla del 30 de
junio de 2021.

Resumen de las Principales Politicas Contables

Moneda y Transacciones en Monedas Extranjeras

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados se valoran inicialmente utilizando la moneda
del entorno econdémico principal en el que operan las entidades consolidadas ("moneda funcional"). Las
entidades consolidadas determinan como su moneda funcional, la moneda que influye en la forma en que
sus principales transacciones operativas, financieras y de inversién son denominadas y convertidas en
efectivo.

Las entidades consolidadas revisan su moneda funcional anualmente o cuando los hechos o
circunstancias asi lo indiquen.

Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional se registran utilizando los tipos de
cambio vigentes a la fecha de la transaccidn.

Al cierre del ejercicio, para determinar su situacidn financiera y resultados operacionales, las entidades
consolidadas valtan y ajustan sus activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la
tasa de cierre del ejercicio. Las diferencias cambiarias resultantes de la aplicacién de esta politica se
incluyen en el estado consolidado del resultado integral.

Las partidas no monetarias en monedas distintas a la moneda funcional y medidas a costo histérico se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes. Las partidas no monetarias en
monedas distintas a la moneda funcional y medidas a su valor razonable se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio al contado cuando se determind el valor razonable.

Conversion de Estados Financieros Denominados en Moneda Extranjera

Para preparar los estados financieros consolidados, los estados financieros de las subsidiarias con moneda
funcional diferente al USD se convierten aplicando el tipo de cambio de cierre a los activos y pasivos,
incluyendo el crédito mercantil y los ajustes de consolidacion; y el tipo de cambio promedio del periodo a
las partidas del estado consolidado de resultado integral, siempre que se aproxime a los tipos de cambio
vigentes a la fecha de las respectivas transacciones.
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4.3.

4.4.

4.5.

Cualquier ganancia o pérdida cambiaria resultante se reconoce como un componente separado de otro
resultado integral (ajuste por conversién de moneda) en el estado consolidado de cambios en el
patrimonio. Las ganancias y pérdidas se reconocen proporcionalmente en el resultado del ejercicio en que
se produce la enajenacién (parcial o total) de la subsidiaria.

Clasificacion Corriente — No Corriente

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera consolidado con base a la
clasificacion de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando:

e Se mantiene principalmente con fines de negociacion.

e Se espera realizar o vender dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el
que se informa o en su ciclo normal de operacién.

e Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del ejercicio sobre
el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

e Se mantiene principalmente con fines de negociacién.

® Debe ser liquidado dentro de los doce meses siguientes al periodo sobre el que se informa o en su
ciclo normal de operacidn.

e No existe el derecho incondicional de diferir la liquidacién del pasivo, por lo menos doce meses
después del periodo sobre el que se informa.

El resto de los pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan compuestos por efectivo, derechos fiduciarios de efectivo e
inversiones a corto plazo de alta liquidez, con vencimiento igual o inferior a tres meses desde su fecha de
adquisicion, y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Para efectos del estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo son
presentados por la Compafiia netos de sobregiros bancarios, si los hubiere.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones a corto
plazo y cuentas por cobrar comerciales y otros. Las cuentas por cobrar comerciales y otros son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no cotizan en un mercado activo.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen deuda financiera, cuentas por pagar, pasivos por
arrendamiento y otros pasivos.
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4.5.1.

4.5.2.

4.5.3.

Reconocimiento inicial y medicién

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente cuando la Compafiia se convierte en parte
contractual del instrumento, excepto las cuentas por cobrar comerciales y otras que se reconocen
inicialmente cuando se originan, de acuerdo con lo establecido en los contratos con los clientes.

Un instrumento financiero (activo o pasivo), excepto por una cuenta por cobrar que no contenga un
componente de financiamiento significativo, se mide inicialmente a valor razonable con cambios en
resultados, mas o menos los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisiciéon o emisién. Las
cuentas por cobrar comerciales y otros que no contienen un componente de financiacion significativo se
valoran inicialmente por el importe de la contraprestacién incondicional.

Medicién del valor razonable
Las estimaciones del valor razonable se calculan con base en informacién relevante del mercado e
informacién relacionada con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan una prima o
descuento que pudiera resultar en la tenencia de instrumentos financieros como disponibles para la venta.
La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y de juicio de la Gerencia,
por lo que estas cifras no pueden determinarse con absoluta precision. En consecuencia, si hubiese
cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones, estos podrian diferir de los resultados
finales.
Jerarquia del valor razonable
La Compafiia utiliza la siguiente jerarquia, a su menor nivel de informacion significativa, para
determinar y revelar el valor razonable de sus instrumentos financieros:
e Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos financieros
idénticos.
e Nivel 2: Técnicas de valoracidon que utilizan datos distintos de los precios cotizados que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
e Nivel 3: Técnicas de valoracidon que incluyen datos con un efecto significativo sobre el valor
razonable que no se basan en datos de mercado observables.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el estado
consolidado de situacion financiera si actualmente existe un derecho legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos y existe la intencién de liquidar sobre una base neta los activos y pasivos
simultdaneamente.

4.5.4. Activos financieros
4.5.4.1. Activos Financieros — Modelo de Negocios

12

La Compaiiia realiza una evaluacion anual de sus operaciones para determinar cémo administra sus activos
financieros para generar flujos de efectivo, y para designar modelos de negocios y niveles de agregacion
por grupos de activos que logren un objetivo de negocio concreto, los cuales no dependen de las
intenciones de la Gerencia para un instrumento individual, pero en un nivel mas alto de agregacién.
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El modelo de negocio consiste en recuperar los flujos de efectivo contractuales al vencimiento para
cumplir con los objetivos de la Gerencia. En situaciones de riesgo de crédito o de liquidez, la Sociedad
podra considerar la venta de activos financieros. Sin embargo, la frecuencia, el valor y el momento de las
ventas de activos financieros en periodos anteriores se evalian para determinar si representan un cambio
en la forma en que se administran los activos financieros.

4.5.4.2. Activos Financieros — Prueba de Solamente Pago de Principal e Intereses
("SPPI")

Como parte del proceso de clasificacion de sus activos financieros, la Compaiiia evalia los términos

contractuales para identificar si se cumple o no la prueba SPPI.

e Principal: El objetivo de esta prueba es definir si el valor razonable de los activos financieros
reconocidos inicialmente ha cambiado a lo largo de la vida estimada del activo financiero.

® Interés: Los elementos mas significativos para realizar la evaluacion del SPPI suelen ser el valor del
dinero en el tiempo y el riesgo crediticio. La Compaiiia aplica estimaciones y otros factores que se
consideran relevantes para la prueba, tales como: la moneda en que se especifica el activo financiero
y el periodo para el cual se define la tasa de interés.

Al realizar esta prueba, también se evalua si el activo financiero contiene términos contractuales que
podrian cambiar el momento o el importe de los flujos de efectivo contractuales para determinar si la
prueba se cumple o no, tales como: eventos contingentes, términos que pueden ajustar la tasa,
caracteristicas de pago y opciones de prorroga; y convertibilidad.

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con las caracteristicas de solamente pago de
capital e intereses si el importe pagado por anticipado representa sustancialmente los importes
pendientes de capital e intereses, lo que puede incluir una compensacidn adicional razonable por la
terminacidn anticipada del contrato.

4.4.4.3. Activos Financieros — Clasificacion y Medicidn Posterior

La Compaiiia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial a menos que la Compaiiia
cambie el modelo de negocio, en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican el primer
dia del primer periodo de reporte posterior al cambio de modelo.
Consideraciones de medicidn posteriores debido a cambios en el modelo de negocio

a) Un activo financiero se mide posteriormente a costo amortizado si cumple las dos condiciones
siguientes:

e Se gestiona dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo consiste en mantener los activos para
recuperar los flujos de caja contractuales; y

e Sus términos contractuales son solamente pagos de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

13
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Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo (el calculo toma cualquier prima o descuento en la adquisicidn e incluye los costos y tarifas de
transaccion que son parte integral de la tasa de interés efectiva). El costo amortizado se reduce por las
pérdidas por deterioro.

Reconocimiento posterior: Los ingresos por intereses y las ganancias o pérdidas en cambio de
moneda extranjera, enajenacion de activos o deterioro se reconocen en resultados. Si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y puede relacionarse objetivamente con
un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro es reversada. Una vez
registrada la reversion, el importe en libros del activo financiero no debe exceder el importe original
registrado. El importe de la reversion se reconoce en los resultados del ejercicio en que se produce.
b) Un activo financiero se mide posteriormente a valor razonable con cambios en otro resultado

integral si se cumplen las dos condiciones siguientes:

e Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto mediante la obtencion
de flujos de efectivo contractuales como mediante la venta de activos financieros; y

e Sus términos contractuales son solamente pagos de capital e intereses sobre el importe de capital
pendiente.

El valor razonable de una inversidn que se negocia en un mercado financiero organizado se
determina por referencia a los precios cotizados en ese mercado financiero de las operaciones
realizadas a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. Para aquellos instrumentos
financieros de los que no existe un mercado financiero activo, el valor razonable se determina
utilizando técnicas de valoracion. Tales técnicas incluyen transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas e informadas que operan en condiciones de independencia mutua; referencias al
valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente similar; y el descuento de flujos de
efectivo u otros modelos de valuacion.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio reconocidas a valor razonable con cambios en otro
resultado integral se miden posteriormente a valor razonable.

Reconocimiento posterior: los dividendos se reconocen como ingresos en resultados, a menos que
el dividendo represente una recuperacién del costo de la inversién. Cuando los activos se dan de baja,
las ganancias o pérdidas acumuladas en otro resultado integral se reclasifican a resultados.

c) Todos los activos financieros que no se miden al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en otro resultado integral, como se describe anteriormente, se miden al valor razonable con
cambios en resultados. Esta categoria de medicidn incluye todos los instrumentos financieros
derivados.

La Compaiiia opta por no designar irrevocablemente la medicién de los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados o en otro resultado integral.
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4.4.4.4. Activos Financieros — Deterioro

Un activo financiero o grupo de activos financieros se considera deteriorado si, y sélo si, existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados para el activo financiero o grupo de activos financieros que puede estimarse de forma
fiable.

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas en todos los activos
financieros que no se miden a valor razonable con cambios en resultados, excepto el efectivo y
equivalentes de efectivo debido a su alta liquidez o proximidad de la fecha de vencimiento. La matriz de
pérdidas crediticias esperadas se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y los flujos
de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa efectiva adecuada.

En la estimacion del deterioro, la Companiia utiliza informacidn histdrica sobre el comportamiento de
la cartera y recuperaciones durante los ultimos tres afios, excluyendo saldos con garantias y acuerdos de
pago. Esta matriz se revisa cada tres afios, salvo que existan nuevas condiciones o cambios que afecten
materialmente el comportamiento de recuperacién de los activos financieros.

Con el objetivo de incorporar informacidn prospectiva, la Companiia analizé variables que inciden y
ayudan a predecir el comportamiento de la recuperacion de los activos financieros; para los cuales no se
mostré una correlacién adecuada. Sin embargo, la Compafiia realiza periddicamente andlisis cualitativos
de riesgo para identificar cambios en las pérdidas estimadas.

4.4.4.5. Activos Financieros — Bajas

4.4.5.

Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia sélo cuando los derechos contractuales para
recibir flujos de efectivo del activo han expirado; o cuando la Compaifiia transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad y haya
transferido los derechos contractuales para recibir flujos de efectivo del activo; o cuando la Compafiia
retiene los derechos contractuales de recibir flujos de efectivo y asume la obligacion de pagarlos a una o
mas partes.

Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compafiia continta reconociendo el activo financiero y también un
pasivo de acuerdo con un criterio que refleje los derechos y obligaciones que ha retenido.

Pasivos financieros

4.4.5.1. Pasivos Financieros — Clasificacion y Medicién Posterior

La Compaiiia determina la clasificacidn de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce ganancias o pérdidas en el resultado del

periodo cuando se da de baja el pasivo financiero, asi como a través del proceso de amortizacion.
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4.4.5.2. Pasivos Financieros — Baja

4.5.

4.6.

16

Los pasivos financieros se dan de baja cuando la obligacién ha sido pagada, cancelada o vencida. Cuando
un pasivo financiero es reemplazado por otro, la Compafia da de baja el original y reconoce un nuevo
pasivo financiero. Las diferencias que puedan resultar de las sustituciones de pasivos financieros se
reconocen en los resultados del ejercicio en que se producen.

Inventarios

Los inventarios consisten en repuestos y combustibles a granel: carbdn, GLP, nafta, Fuel Qil de Alto Azufre
(“HSFO”) y Fuel Qil Liviano (“LFO”); y se miden al costo oa su valor neto realizable, el que sea menor. El
costo se determina utilizando el método de costo promedio.

Los costos de inventario incluyen todos los costos derivados de su adquisicion, asi como otros costos
incurridos para llevarlos a su condicidn y ubicacion actual. Las mercancias en transito se registran a su
costo facturado.

Si se espera que los inventarios no se recuperen a través de la utilidad de operacion, la Compafiia
reconoce una pérdida por deterioro en el estado consolidado del resultado integral. Ademas, el valor en
libros de los inventarios de repuestos se reduce solo si se ha identificado una obsolescencia.

Propiedad, Planta y Equipos, Neto

Reconocimiento y medicidn inicial

® Los costos de reconocimiento inicial, asi como los posteriores, se incluyen en el valor en libros del
activo o como un activo separado, segln corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con el elemento se transfieran a la Compaiiia, que el costo de dicho
elemento puede medirse con fiabilidad y que dichos beneficios econdmicos se proporcionan por
mas de un afio.

e La propiedad, planta y equipos se registran al costo histérico. El costo histérico incluye gastos
directamente atribuibles a la adquisicion de los elementos; también incluye los costos estimados
de los pasivos por desmantelamiento de activos en terrenos arrendados, los cuales se capitalizan
a los respectivos activos y se amortizan durante el plazo del arrendamiento del terreno.

® Los costos de construccion e instalacion son cargados a cuentas temporales y posteriormente
trasladados a las respectivas cuentas del activo una vez finalizadas las obras. Las construcciones
en proceso incluyen todos los desembolsos directamente relacionados con el disefio, desarrollo y
costos financieros atribuibles al activo.

e Los gastos porintereses relacionados con préstamos generales y especificos que son directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion de propiedad, planta y equipos, se capitalizan como
parte del costo hasta que los activos estén sustancialmente listos para su uso.

Medicidn posterior

® Luego del reconocimiento inicial, la Compafiia ha optado por utilizar el modelo del costo para la
valuacién de los componentes de propiedad, planta y equipos, menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro.
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4.7.

® Los costos de los gastos de mantenimiento (incluyendo los incurridos en el reacondicionamiento
de los activos de generacién como mantenimiento mayor y menor) se cargan directamente al
estado consolidado de resultado integral en el periodo en que se incurren.

e lLadepreciacion se calcula en linea recta, sobre la vida util estimada de cada activo. Las vidas utiles
estimadas de los activos de la Compaiiia son las siguientes:

Categoria Vida util (afos)
Edificios 01-69
Plantas de generacidn, incluyendo piezas de repuestos reusables* 01-60
Equipos de transporte 03-10
Mobiliario y equipos de oficina 02-05
Equipos menores 03-20

* Las piezas de repuestos reusables, a diferencia de los inventarios de repuestos, son aquellas
gue pueden ser reparadas y reusadas. Su vida util estimada es de 5-20 afios y no excede la de
las plantas de generacion que soportan.

e El deterioro, la vida util estimada, las obligaciones por desmantelamiento y los métodos de
depreciacién de los activos de esta categoria son revisados anualmente por la Compafiia, o cuando
hechos o circunstancias indican que los valores registrados pueden no ser recuperables y se
ajustan prospectivamente cuando resulta relevante. Para determinar el valor razonable del
desmantelamiento, la Compainiia realiza estimaciones del costo esperado, la tasa de descuento y
la fecha esperada en que se incurrird en estos costos.

Baja en cuentas de propiedad, planta y equipos

Un componente de propiedad, planta y equipo se da de baja cuando es desapropiado, vendido o cuando
no se esperan beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicién. Cualquier pérdida o ganancia que
surja de la baja en cuentas de un elemento de propiedad, planta y equipos (determinada como la diferencia
entre su valor en libros y el producto de la venta) se reconoce en los resultados del afio en que se produce
la transaccion.

Intangibles y Otros Activos

Intangibles
Los activos intangibles adquiridos por separado se miden en el reconocimiento inicial al costo y se
capitalizan con base en el importe incurrido para adquirirlos o ponerlos en operacion. El reconocimiento
de los costos en el valor en libros terminara cuando el activo se encuentre en la ubicacién y condiciones
necesarias para que pueda operar en la forma prevista por la Compaiiia.
El activo intangible que posee la Compaiiia corresponde a:
® Programas informaticos.
e Contratos de servidumbre, que corresponden a pagos a terceros por tiempo indefinido por el uso
de la tierra. Estos activos estan sujetos a amortizacién con base en las vidas utiles de los activos
subyacentes propiedad de la Compaiiia.
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4.9.
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e Contratos de derecho de uso, que otorgan a la Compafiia el uso compartido de activos tales como

subestaciones y ductos.

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la amortizacién
acumuladay las pérdidas por deterioro acumuladas, segln corresponda.

Las vidas utiles de los activos intangibles se evalian y clasifican como finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas finitas se amortizan bajo el método de linea recta sobre la vida
econdmica util estimada de los activos, las cuales son revisadas anualmente por la Compaiiia. Los gastos
de amortizacién de activos intangibles se reconocen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
vidas utiles de los activos intangibles son las siguientes:

Categoria Vida util (afos)
Programas informaticos 01-10
Contratos de servidumbre 22-25
Contratos de derecho de uso 05-25

Deterioro de Activos No Financieros

El deterioro se reconoce cuando el valor en libros de un activo no financiero (propiedad, planta y equipo,
y activos intangibles) excede su importe recuperable. Un importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable de un activo menos los costos de venta y su valor en uso. Para evaluar el deterioro, los activos
se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales los flujos de efectivo son altamente independientes
(unidades generadoras de efectivo) y el valor recuperable se estima usando los flujos futuros esperados
descontados a valor presente.

Si el analisis de deterioro indica valores recuperables superiores al valor en libros existente, la
Compaiiia reconoce reversiones hasta el importe de las pérdidas por deterioro previamente reconocidas,

siempre que no superen el costo original de adquisicion.

Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Compaiiia evalua si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un contrato
es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado por
un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. La Compaiiia reevalta si un contrato es, o
contiene, un arrendamiento sélo si los términos y condiciones del contrato cambian.

La Compafiia optd por aplicar la consideracion de NIIF 16-Arrendamientos para las clasificaciones de
contratos de arrendamiento de corto plazo y de bajo valor. Los contratos de arrendamiento para los cuales
el plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses a partir de la fecha de aplicacion inicial y los
contratos de arrendamiento para los cuales el activo subyacente es de bajo valor se reconocen como
gastos de linea recta en el estado consolidado del resultado integral. Al determinar el plazo del
arrendamiento, la Compaiiia considera todos los hechos y circunstancias que crean un incentivo
econdmico para ejercer o no ejercer una opcién de prorroga.
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4.10.

Para los contratos de arrendamiento en los que la Compaiiia es arrendataria:

e Un activo por derecho de uso y su correspondiente pasivo por arrendamiento se reconocen en la
fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso.

e Enlafecha deinicio, un activo por derecho de uso se mide al costo y el pasivo por arrendamiento
se mide al valor presente de los pagos por arrendamiento que no han sido pagados en esa fecha.

e Después de la fecha de inicio, la Compaiiia mide:

o El activo por derecho de uso aplicando un modelo de costo. El activo por derecho de uso se
deprecia en linea recta durante el plazo del arrendamiento o la vida util estimada del activo,
el que sea menor; se reconoce una pérdida por deterioro, cuando corresponde; y se ajusta
por cualquier nueva medicidon del pasivo por arrendamiento cuando el contrato ha sido
modificado.

o El pasivo porarrendamiento se reconoce incluyendo el costo financiero del contrato, los pagos
por arrendamiento ejecutados y el efecto de las modificaciones al contrato. El costo financiero
se reconoce en los resultados del ejercicio, por el valor remanente del pasivo en cada ejercicio.
Las cuotas de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el
contrato o la tasa incremental de la deuda financiera de la Compaiiia.

Las vidas utiles de los contratos de arrendamiento de la Compafiia son las siguientes:

Categoria Vida util (afios)*
Terreno 08 -35
Activos de generacion 06 —-09
Otros 20-24

*  Los vencimientos de los contratos son negociados individualmente y contienen diferentes
términos y condiciones, que incluyen opciones de renovacion que fueron evaluadas por la
Compaiiia para determinar el vencimiento de los arrendamientos.

e La Compaiiia reconoce los pagos variables que no dependen de un indice o tasa en el momento en
que se incurren y se presentan como costos operativos (es decir, costos de compras de
combustibles y energia, o gastos operativos y generales) en el estado consolidado de resultado
integral. Esta presentacion se aplica a arrendamientos a corto plazo y de bajo valor.

Provisiones

Las provisiones se reconocen: |) cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un evento pasado; Il) es posible que se requiera una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacién; y 1ll) se pueda hacer una estimacién confiable del
importe de la obligacién.
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4.11.

4.12.

Las provisiones a largo plazo se reconocen con base en el valor presente de los desembolsos que se
espera sean necesarios para liquidar la obligacion utilizando la tasa incremental de la deuda financiera de
la Compaiiia y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento de la provisidn por el paso del tiempo
se reconoce como un gasto financiero.

El importe de las provisiones registradas se evalla periddicamente y los ajustes requeridos se registran
en el resultado del periodo.

Patrimonio

Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio. Los instrumentos de patrimonio se miden al valor
razonable del efectivo u otros recursos recibidos o por recibir, neto de los costos directos de emision de
los instrumentos de patrimonio.

Dividendos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compafiia y no pagados se reconocen como un pasivo
en los estados financieros consolidados hasta que se realicen los desembolsos.

Ingresos

La Compaiiia clasifica sus ingresos operativos como ingresos por contratos con clientes. Estos ingresos
operativos se subclasifican en: ingresos por contratos directos con clientes e ingresos por ventas en el
mercado spot.

La Compaiiia reconoce, en el resultado del periodo, otros ingresos no operativos relacionados
principalmente con los componentes financieros de los ingresos operativos, los ingresos por inversiones
y los ingresos por la venta de activos tangibles.

4.12.1Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

20

La Compaiiia reconoce los ingresos por contratos con clientes en los términos y condiciones establecidos
por la NIIF 15 - Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes.

Ingresos de contratos directos

La Compafiia clasifica principalmente como ingresos por contratos directos con clientes, aquellos
relacionados con:
® Ingresos por venta de electricidad. Esta categoria incluye ingresos por ventas de energia, capacidad
y otros servicios complementarios.
® Ingresos por venta de combustibles: en esta categoria se incluyen los ingresos por GLP y Nafta.
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® Ingresos por servicios: Esta categoria incluye principalmente los ingresos por la operacion y
mantenimiento de activos de terceros, y el servicio de almacenamiento de combustible.
e Otros ingresos operativos: Esta categoria incluye principalmente las ventas de subproductos de
combustible.
Para estos contratos o cualquier otro incluido en esta categoria, los ingresos se reconocen cuando el
control de los bienes y servicios ha sido transferido al cliente por un importe que refleje la contraprestacion
a la que la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Ingresos por venta en el mercado spot

Los ingresos por venta de energia eléctrica (energia, potencia y otros servicios auxiliares), tanto
contratadas directamente con los clientes como a través de transacciones en el mercado spot, se
reconocen en funcion de la energia eléctrica producida y demandada por los clientes en cada mes
calendario.

Las ventas directas de energia contratada se cotizan de acuerdo con las especificaciones del contrato
y las ventas realizadas en el mercado spot se cotizan de acuerdo con los precios declarados por las
unidades marginales de generacion.

4.12.2Ingresos Financieros

4.13.

Esta categoria incluye intereses sobre instrumentos financieros (principalmente relacionados con cuentas
por cobrar comerciales) e inversiones consideradas como equivalentes de efectivo en el estado
consolidado de situacidn financiera.

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcién del tiempo
transcurrido, calculados sobre los saldos mensuales del principal aplicando la tasa de interés
correspondiente a cada instrumento.

Informacion por Segmentos

Los segmentos operativos son componentes que involucran actividades de negocios que pueden generar
ingresos o incurrir en gastos, cuyos resultados operativos son revisados periédicamente por la Gerencia y
para los cuales se dispone de informacién financiera discreta. La Gerencia decide qué recursos deben
asignarse a un segmento operativo y evalla periddicamente el desempefio operativo y los rendimientos
de la Compaiiia con base en flujos de efectivo, contratos y acuerdos con proveedores de equipos, servicios
y operadores, y planes de publicidad y crecimiento.

La Gerencia ha determinado sobre la base de umbrales cuantitativos y porcentuales de su utilidad
antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacién (EBITDA) que la Compaiiia tiene dos
segmentos operativos: producciéon y venta de electricidad, y procesamiento y venta de gas y subproductos
del gas.
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4.14.

4.15.
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Beneficios a empleados

Beneficios post-empleo y terminacion

e Plan de pensiones: algunas de las jurisdicciones donde operan las subsidiarias requieren aportes a

un plan post-empleo de contribucién definida establecido por las normas locales, los cuales son
operados por administradoras independientes seleccionadas por los empleados. La Sociedad
reconoce como gastos de personal las aportaciones mensuales. Estos aportes, asi como los aportes
de los trabajadores, son remitidos a la entidad encargada de la recaudacion, distribucién y pago
de los recursos financieros, los cuales son depositados en las cuentas de capitalizacion individual
de los trabajadores administradas por las administradoras de fondos. Las obligaciones se miden
sin descuento. Bajo este plan de contribucién definida, la Compafiia no tiene obligacion legal o
implicita de realizar contribuciones adicionales, en caso de que el fondo no tenga activos
suficientes para atender los beneficios de los empleados que estan relacionados con los servicios
que han prestado en el presente o en el pasado. periodos

e Politica de mutuo acuerdo: una de las subsidiarias mantiene un plan interno para el

reconocimiento de beneficios por terminacidn. Para estimar esta obligacion, la Compafiia utiliza
un método actuarial bajo el método de la unidad de crédito proyectada. Estas estimaciones son
realizadas anualmente por un actuario independiente. Las nuevas mediciones de las ganancias o
pérdidas de las revisiones actuariales se reconocen como otro resultado integral.

Otros beneficios

La Compafiia otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonos, vacaciones, bono navidefio, entre
otros, de conformidad con lo establecido en la normatividad local y sus politicas internas. Estos beneficios
se reconocen como gastos de personal cuando se incurren.

Impuestos

Las operaciones de la Matriz estdn exentas de impuestos en su pais de constituciéon y no esta sujeta a
impuestos corporativos directos en las jurisdicciones donde se encuentran ubicadas sus subsidiarias; pero
esta sujeta en ciertas jurisdicciones a impuestos sobre las remesas, incluyendo las provenientes de
distribuciones de dividendos.

Las operaciones de las subsidiarias estan gravadas con los impuestos de su pais de constitucion, ya que
sus operaciones se realizan fuera de la jurisdicciéon de la Matriz.

La Compaiiia reconoce los impuestos por pagar, retenidos o recaudados consolidados con base en las
disposiciones fiscales aplicables a la Matriz y sus subsidiarias.

Impuesto sobre la renta corriente

La Compaiiia calcula este importe aplicando a resultados antes de impuestos los ajustes de ciertas partidas
fiscalmente deducibles o no deducibles, de acuerdo con las normas fiscales vigentes. El impuesto a las
ganancias corriente es reconocido por la Compafila como un pasivo neto de pagos anticipados de
impuestos y el arrastre aplicable de pérdidas o créditos fiscales no utilizados. Si el importe neto pagado al
final del afio excede el importe a pagar por ese periodo, el exceso se reconoce como un activo.



Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2021

(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

4.16.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce por las diferencias temporarias que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros consolidados. El impuesto
diferido se determina utilizando las tasas impositivas vigentes, o sustancialmente vigentes, a la fecha de
los estados financieros consolidados y que se espera sean aplicables cuando se realice el correspondiente
activo por impuesto diferido o se liquide el pasivo por impuesto.

Hasta el aflo 2020, la Matriz reconocia un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias
temporarias imponibles con inversiones en subsidiarias con base en la decisiéon firme de distribuir
dividendos en un periodo posterior, si esta decision se tomaba antes de la emisidon de los estados
financieros consolidados. A partir de 2021, la Matriz reconoce un pasivo por impuestos diferidos por todas
las diferencias temporarias imponibles con inversiones en subsidiarias con base en las distribuciones
esperadas en el futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles futuras disponibles para aplicar contra las diferencias temporarias.

La Compafila compensa sus activos y pasivos por impuestos diferidos, cuando tiene el derecho
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos ante la misma autoridad fiscal y cuando tiene
la intencidn de liquidarlos por el importe neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Impuesto minimo

Ciertas jurisdicciones fiscales donde se incorporan las subsidiarias requieren que las entidades reconozcan
un impuesto alternativo o minimo.

El impuesto minimo coexiste con el impuesto sobre la renta corriente, y los contribuyentes deben pagar
el mayor de los dos cada afio. Si para el ejercicio, la obligacion tributaria de la subsidiaria en una
determinada jurisdiccidn es pagar impuesto minimo, el exceso sobre el impuesto a las ganancias corriente
se registra como un gasto de operacién en el estado consolidado de resultados integrales.

Partes relacionadas

Las partes relacionadas son principalmente aquellas que:

e Comparte la misma matriz con HIC.

e Las subsidiarias que estan directa o indirectamente controladas por HIC.

e Las asociadas o empresas conjuntas (incluidas sus subsidiarias) de HIC, si las hubiere.

e Personal directivo clave de HIC y sus filiales. El personal clave de la gerencia incluye a los ejecutivos
que tienen el poder y la responsabilidad directa o indirecta de la planificacidn, direccion y control
de las actividades de la Compaiiia.

e Miembros de la junta directiva.
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Gestion de riesgos empresariales

La Compaiiia estd comprometida con la gestion integral de riesgos empresariales, que se esfuerza por lograr la
resiliencia organizacional y la mejora continua. Nuestro marco de gestién de riesgos se basa en estandares
internacionales y mejores practicas sobre gestion de riesgos, resiliencia, asi como control interno y gobierno
corporativo. El modelo de gestion de riesgos de la Compafiia asegura la determinacion y gestion de sus riesgos
con base en las normas I1SO 31000:2018 - Risk Management y COSO ERM 2017 (Enterprise Risk Management),

las cuales estan alineadas con el marco estratégico de la organizacidn.

La Compaiiia ha disefiado su marco de gestidn de riesgos basado en el modelo de las tres lineas de defensa.

Junta Directiva / Consejo de Administr Ata Linea de Defensa
Comité de Auditoria

* T

Control Financiero

Alta Gerencia

*

Jera Linea de Defensa

Seguridad de la Informacién / Tl

Gestion de Riesgos

Control Medidasde
Gerencial Control Interno

Auditoria
Interna

Gestion de Calidad

Cumplimiento / Compliance

Seguridad, Salud y Medio Ambiente

Seguridad Patrimonial

La Compaiiia ejecuta la gestion de riesgos como un proceso estratégico y dinamico, que se lleva a cabo en
los diferentes niveles de la organizacién. La Compafiia promueve una cultura de gestidn integral de riesgos,
fomentando actitudes, valores y comportamientos basados en riesgos para la toma de decisiones estratégicas y

operativas.

Gestidn de riesgos

>
=4
=%
=
o
=
)
2
@
E
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cumplimiento, ambiental o externo (Nota 31).

Jope|nbay

Para asegurar que todos los riesgos sean adecuadamente
identificados, evaluados y administrados, la Compaiiia
identifica los riesgos para enfocar los recursos financieros
y humanos adecuados en lo que es prioritario, para
garantizar el logro de sus objetivos a corto, mediano y
largo plazo. Para tales efectos, lleva a cabo los 8 pasos del
proceso de gestion de riesgos ilustrados anteriormente.
La Compafiia estd expuesta a un universo de riesgos que
pueden ser de caracter operativo, financiero,
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5.

Futuros Cambios en Normas Contables

Las normas, interpretaciones o enmiendas que han sido emitidas, pero que no han entrado en vigencia al

31 de diciembre de 2021 se describen a continuacion. La Compaiiia tiene la intencidn de adoptarlas cuando

entren en vigor, si aplican.

Normativas

NIIF 17 - Contratos de
seguros (incluyendo
enmiendas de junio de
2020)

Enmiendas NIC 1 —
Clasificacién de Pasivos en
Corrientes y No Corrientes

Enmiendas NIC 12 -
Impuestos diferidos
relacionados con activos y
pasivos que surgen de una
transaccion unica.
Enmiendas NIC 8 - Politicas
Contables, Cambios en
Estimaciones.

Enmiendas NIC 1 -
Presentacion de Estados
Financieros y Declaracion
de Practica NIIF 2, sobre
Juicios sobre Materialidad
o Importancia Relativa

Enmiendas NIC 37 —
Contratos Onerosos —
Costos para Cumplir un
Contrato

Enmiendas NIC 16 -
Propiedades, Planta 'y
Equipo, Ingresos antes del
uso previsto

Mejoras Anuales Ciclo
2018-2020

Descripcion
Esta norma deroga a la NIIF 4. Aplica para
todos los tipos de contratos de seguros sin
importar el tipo de entidades que los emite y
ciertas garantias e instrumentos financieros
con caracteristicas de participacién
discrecional; sin embargo, se aplican algunas
excepciones de alcance.
Esta enmienda modifica las condiciones para
clasificar los pasivos en corrientes y no
corrientes, y clarifica el derecho a diferir
pasivos y las compensaciones.
La enmienda reduce el alcance de la exencién
de reconocimiento de modo que ya no se
aplica a transacciones que, en el
reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias
temporarias imponibles y deducibles.
La enmienda aclara cémo las empresas deben
distinguir los cambios en las politicas contables
de los cambios en las estimaciones contables.

Esta enmienda requiere que las empresas
revelen la informacién de politicas contables
materiales en lugar de politicas contables
significativas. Las modificaciones a la
Declaracidn de Préctica de la NIIF 2
proporcionan orientacién sobre cémo aplicar
el concepto de importancia relativa a las
revelaciones de politicas contables.

Esta enmienda clarifica los costos que aplican
para cumplir los contratos considerados
onerosos y que pueden ser incluidos en la
provision.

Esta enmienda modifica los costos
directamente atribuibles al activo. La misma
aclara la contabilizacion de los ingresos
devengados antes que el activo opere de
forma prevista por la Gerencia.
Modificaciones a la NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC
41.

Fecha de
adopcién
01/01/2023
la aplicacion
anticipada es
permitida

01/01/2023
la aplicacion
anticipada es

permitida

01/01/2023
la aplicacion
anticipada es

permitida

01/01/2023
la aplicacion
anticipada es

permitida

01/01/2023
la aplicacion
anticipada es

permitida

01/01/2022
la aplicacion
anticipada es

permitida

01/01/2022
la aplicacion
anticipada es

permitida

01/01/2022
la aplicacion
anticipada es

permitida

Estatus y/o efecto
estimado
Bajo evaluacién, no se
espera aplicacion
anticipada ni cambios.

Bajo evaluacion, no se
espera aplicacion
anticipada ni cambios.

Bajo evaluacion, no se
espera aplicaciéon
anticipada ni cambios.

Bajo evaluacién, no se
espera aplicacion
anticipada ni cambios.

Bajo evaluacion, no se
espera aplicacion
anticipada ni cambios.

Bajo evaluacion, no se
espera aplicacion
anticipada ni cambios.

Bajo evaluacion, no se
espera aplicacion
anticipada ni cambios.

Bajo evaluacidn, no se
espera aplicacion
anticipada ni cambios.

25


https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/publications/amendments/spanish/2021/ias-2021-3-deferred-tax-related-to-assets-and-liabilities-arising-from-a-single-transaction-amendment-ias-12-es.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/publications/amendments/spanish/2021/ias-2021-3-deferred-tax-related-to-assets-and-liabilities-arising-from-a-single-transaction-amendment-ias-12-es.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/publications/amendments/spanish/2021/ias-2021-3-deferred-tax-related-to-assets-and-liabilities-arising-from-a-single-transaction-amendment-ias-12-es.pdf

Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2021

(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

6.

26

Juicios, Estimaciones y Supuestos Significativos de Contabilidad

La preparacion de los estados financieros consolidados de la Compafiia requiere que la Gerencia realice

juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos, gastos, activos y pasivos y

las divulgaciones correspondientes, asi como la divulgacion de los pasivos contingentes. Sin embargo, la

incertidumbre acerca de estos juicios, estimaciones y supuestos podria derivar en situaciones que

requieran ajustes de importancia relativa sobre los valores registrados de activos y pasivos en periodos

futuros.

En el proceso de aplicacién de sus politicas contables para los estados financieros consolidados al 31

de diciembre de 2021, la Compaiiia ha considerado los siguientes juicios, estimaciones o supuestos

relevantes:

Juicios, estimaciones y supuestos significativos Nota
Moneda funcional 4.1
Valor razonable, modelo de negocios y pérdidas crediticias esperadas de instrumentos 4.5
financieros
Vidas utiles estimadas y provisién por desmantelamiento de propiedad, planta y equipos 4.6
Deterioro de valor de activos no financieros 4.8
Término de arrendamientos 4.9
Valoracién actuarial de politica de mutuo acuerdo 4.14
Impuesto diferido activo 4.15

Cambios en el Enfoque de Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2021, el enfoque de consolidacién cambié como resultado de las siguientes

transacciones de creacidn y adquisicion de subsidiarias, las cuales se consolidan por integraciéon global:

Estructura del Fideicomiso Larimar 1: El Fideicomiso Larimar 1 es una subsidiaria 100% propiedad de

EGE Haina; que fue creada en septiembre de 2021 bajo las leyes de la Republica Dominicana, para
apoyar un programa de emisién de bonos del mercado de valores local utilizando los activos
fiduciarios aportados por EGE Haina.

Como parte de este proyecto de financiamiento, en abril de 2021 se cre6 EGE Haina Renovables
(una subsidiaria propiedad de EGE Haina en un 99.994 % y de HIC en un 0.003 %) bajo las leyes de la
Republica Dominicana. El objeto de esta entidad es ser beneficiario del Fideicomiso Larimar 1 u otros
fideicomisos constituidos para el financiamiento de nuevos proyectos renovables en la Republica
Dominicana.

Adquisicidn de Termoyopal: HIC Termoyopal Holdings, S. A., es una subsidiaria 100 % propiedad de

HIC, que fue creada en septiembre de 2021 bajo las leyes de Panama para respaldar la adquisicion
de los negocios de Termoyopal en Colombia y Panama por un precio total de USD112.9 millones
(excluyendo el efectivo adquirido).
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El cambio de control fue efectivo el 1 de octubre de 2021 y el valor razonable de los activos netos

adquiridos y su valor en libros a la fecha de toma de control es el siguiente:

En millones de USD Valor en libros

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos netos adquiridos excluyendo efectivo
Plusvalia

Activos netos totales

Costo de la adquisicién

Valor
razonable
13.2 13.2
25.6 25.6
- 74.0
38.8 112.9
- (112.9)

Como permitido seguin la NIIF 3, la Compaiiia reconocié el valor razonable provisional de ciertos activos

y pasivos identificables en la fecha de adquisicion.

8. Informacién por Segmentos

Desemperio por segqmento de negocio

2021
Participacion
en
subsidiarias y Eliminacionesy
Energia Gas otros ajustes Total
Ingresos 433,443,533 13,629,412 12,973,619 (12,973,619) 447,072,945
Costos de combustible y compras de
energia (237,630,847) (4,331,285) - 3,259,970 (238,702,162)
Gastos de operacion y generales (45,661,574) (135,283) (3,344,175) (2,343,953)  (51,484,985)
Gastos de personal (18,814,714) (65,392) - (689,832) (19,569,938)
Depreciacién y amortizacién (50,999,455) (366,902) (3,493) - (51,369,850)
(Pérdida) ganancia en cambio de
moneda extranjera, neta (1,109,414) (161,177) 708,158 - (562,433)
Otros ingresos (gastos), neto 483,168 (23,244) - (226,186) 233,738
Ganancia operativa 79,710,697 8,546,129 10,334,109 (12,973,620) 85,617,315
Gastos financieros, neto (35,879,968) (327,016) (2,310,900) - (38,517,884)
Ganancia antes impuestos sobre la
renta 43,830,729 8,219,113 8,023,209 (12,973,620) 47,099,431
EBITDA 131,336,398 9,097,452 9,629,444  (12,747,434) 137,315,860
Gastos de capital (36,940,022) - - - (36,940,022)
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Desempeiio por segmento geogrdfico

Ingresos

Costos de combustible y compras de energia

Gastos de operacion y generales
Gastos de personal
Depreciacidén y amortizacién

(Pérdida) ganancia en cambio de moneda

extranjera, neta

Otros ingresos (gastos), neto
Ganancia operativa

Gastos financieros, neto

Ganancia antes impuestos sobre la renta

EBITDA
Gastos de capital

Situacion financiera por seqmento de negocio

Segmento de activos

Activos fuera del segmento:
Efectivo y equivalentes de
efectivo
Efectivo restringido
Inversiones a corto plazo
Activos financieros derivados
Cuentas por cobrar comerciales y
otros
Inventarios
Impuesto sobre la renta pagado
por anticipado
Gastos pagados por anticipado y
otros
Propiedad, planta y equipos, neto
Activos por derecho de uso
Intangibles y otros activos

Total activos
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2021
Republica Panama e Islas

Colombia Dominicana Caiman Total
35,782,990 411,289,955 - 447,072,945
(15,620,465)  (223,081,697) - (238,702,162)
(2,798,588) (45,342,222) (3,344,175)  (51,484,985)
(952,017) (18,617,921) - (19,569,938)
(3,110,632) (48,259,218) - (51,369,850)
(391,215) (171,218) - (562,433)
332,817 (99,079) - 233,738
13,242,890 75,718,600 (3,344,175) 85,617,315
(1,051,094) (35,213,978) (2,252,812) (38,517,884)
12,191,796 40,504,622 (5,596,987) 47,099,431
16,411,920 124,248,115 (3,344,175) 137,315,860
(36,940,022) - - (36,940,022)

2021
Participacion
en subsidiarias Eliminacionesy

Energia Gas y otros ajustes Total
724,069,952 35,956,289 - - 760,026,241
69,256,008 4,417,594 2,263,286 (4,548,427) 71,388,461
- - 10,253,505 4,548,427 14,801,932
243,468 - - - 243,468
1,837,325 - - - 1,837,325
165,134,453 3,512,480 4,372,023 (33,675,775) 139,343,181
56,867,281 801,517 - - 57,668,798
163,534 605,243 - - 768,777
5,029,922 - - 585,486 5,615,408
4,838,481 - 83,824 - 4,922,305
28,712,115 - - - 28,712,115
5,599,889 5,042,818 79,887,234 (8,996,304) 81,533,637
1,061,752,428 50,335,941 96,859,872 (42,086,593) 1,166,861,648
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2021
Participacion
en subsidiarias Eliminacionesy
Energia Gas y otros ajustes Total
Pasivos del segmento
Pasivos fuera del segmento:
Deuda financiera 450,563,414 1,403 100,850,651 (343,757) 551,071,711
Cuentas por pagar 125,065,433 5,908,518 33,093,327 (36,557,504) 127,509,774
Impuesto sobre la Renta por
pagar 4,734,201 496,820 (599,793) - 4,631,228
Pasivo por impuestos diferidos 73,681,337 7,283,695 896,161 - 81,861,193
Pasivos por arrendamientos 47,301,004 803,048 - (4,372,022) 43,732,030
Otros pasivos 9,305,946 - - 8,182,994 17,488,940
Total pasivos 710,651,335 14,493,484 134,240,346  (33,090,289) 826,294,876
Posicidn financiera por segmento geogrdfico
2021
Republica Panamde Eliminacionesy
Colombia Dominicana Islas Caiman ajustes Total
Segmento de activos 116,540,541 643,485,700 - - 760,026,241
Activos fuera del segmento:
Efectivo y equivalentes de
efectivo 8,804,261 60,320,914 2,263,286 - 71,388,461
Efectivo restringido 4,548,427 - 10,253,505 - 14,801,932
Inversiones a corto plazo - 243,468 - - 243,468
Activos financieros derivados 1,837,325 - - - 1,837,325
Cuentas por cobrar comerciales y
otros 8,294,668 131,069,357 - (20,844) 139,343,181
Inventarios 1,868,826 55,799,972 - - 57,668,798
Impuesto sobre la renta pagado
por anticipado 768,777 - - - 768,777
Gastos pagados por anticipado y
otros 585,486 5,029,922 - - 5,615,408
Propiedad, planta y equipos, neto 83,824 4,838,481 - - 4,922,305
Activos por derecho de uso 27,280,504 1,431,611 - - 28,712,115
Intangibles y otros activos 75,933,748 5,599,889 - - 81,533,637
Total activos 246,546,387 907,819,314 12,516,791 (20,844) 1,166,861,648
Pasivos del segmento
Pasivos fuera del segmento:
Deuda financiera 61,847,125 388,373,935 100,850,651 - 551,071,711
Cuentas por pagar 13,856,176 109,878,331 3,796,111 (20,844) 127,509,774
Impuesto sobre la Renta por
pagar 1,314,192 3,317,036 - - 4,631,228
Pasivo por impuestos diferidos 13,889,444 67,075,588 896,161 - 81,861,193
Pasivos por arrendamientos 32,282,721 11,449,309 - - 43,732,030
Otros pasivos 8,182,994 9,305,946 - - 17,488,940
Total pasivos 131,372,652 589,400,145 105,542,923 (20,844) 826,294,876
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9. Efectivo y Equivalentes de Efectivo, y Efectivo Restringido
2021 2020
Efectivo en caja 20,325 16,687
Efectivo en bancos 51,305,938 26,928,260
Equivalentes de efectivo 20,062,198 85,622,855
Efectivo y equivalentes de efectivo? 71,388,461 112,567,802
Efectivo restringido® 14,801,932 385,112
Efectivo y equivalentes de efectivo, y efectivo restringido 86,190,393 112,952,914

Al 31 de diciembre de 2021, no existen diferencias entre el valor registrado y el valor razonable de estos

activos financieros.

10. Cuentas por cobrar Comerciales y Otros

Nota 2021 2020

Cuentas comerciales por cobrar
Partes relacionadas 11 2,621,866 2,932,203
Terceros 134,511,213 74,310,774
137,133,079 77,242,977

Otros ingresos

Terceros 886,393 33,631
Partes relacionadas 11 - 23
Anticipos a proveedores 485,166 896,350
Impuesto sobre el combustible 1,274,304 512,313
2,645,863 1,442,317
Reserva para pérdidas crediticias esperadas 27y 31 (435,761) (185,853)
139,343,181 78,499,441

El detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales y otros es el siguiente:

Afio No caducado 1-30 dias 31-60 dias 61-90 dias > 90 dias Total
2021 72,061,652 7,616,362 4,164,619 15,093,231 40,407,317 139,343,181
2020 45,131,266 18,200,525 3,194,024 3,930,776 8,042,850 78,499,441

2 Certificados de depdsito con vigencia inferior a tres meses, los cuales devengan tasas de interés anual promedio ponderadas en pesos
dominicanos de 2021: 5.9 % (2020: 6.4 %) y 0.7 % (2020: 0.6 %) para los ddlares estadounidenses. Estos certificados, y aquellos cancelados
durante el afio, generaron intereses por USD 0.3 millones en el 2021 (2020: USD 2.5 millones) (Nota 28).

3En 2021, el importe total de efectivo restringido corresponde a reservas para el servicio de la deuda. En 2020 el efectivo restringido
corresponde a cuentas de retencion (en inglés: escrow) para pagos de adiciones de propiedad, planta y equipos por USD 0.4 millones.
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11.

Las cuentas por cobrar comerciales vencidas generan intereses equivalentes a la tasa activa promedio

de la banca comercial. Estos intereses se registran como ingresos financieros en el estado consolidado del

resultado integral.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

La Compafila mantiene saldos y realiza transacciones importantes con partes relacionadas. Estas

transacciones se realizan de acuerdo con los términos y condiciones normales del mercado acordados por

las partes, equivalentes a los términos de las transacciones con partes independientes.

Las transacciones que realiza la Compafiia con entidades relacionadas y accionistas consisten

principalmente en ventas de energia y capacidad, servicios de operacidén, pago de honorarios de

administracion, compras de combustible, arrendamiento de terrenos, entre otros.

Los saldos y transacciones con partes relacionadas y accionistas que no fueron eliminados en la

consolidacidn son los siguientes:

Saldos

Cuentas por cobrar comerciales
Gerdau Metaldom, S. A.
DOMICEM
Pasteurizadora Rica, S. A. ("RICA")

Otras cuentas por cobrar
San Pedro Bio Energia, S. R. L.
Saldos de cuentas por cobrar

Cuentas por pagar
DOMICEM
Cristébal Coldn, S. A.
Energia V, S. A.

Otras cuentas por pagar
Compaiiia Andnima de Explotaciones
Industriales (CAEI)

Dividendos pagados
Haina Energy Holdings Il
Banco Central de la Republica Dominicana
Participacién no controladora

Saldos de cuentas por pagar

Vinculo

Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada

Accionista
Accionista
Relacionada

2021 2020
654,944 1,202,801
1,266,274 1,170,386
700,648 559,016
2,621,866 2,932,203
= 23
2,621,866 2,932,226
122,791 122,791
4,500 13,500
= 26,207
127,291 162,498
691,041 691,041
2,592,105 1,082,305
851,625 361,425
23,287 19,453
3,467,017 1,463,183
4,285,349 2,316,722
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Vinculo 2021 2020
Transacciones
Ingresos
Ventas de electricidad y cargos por intereses
DOMICEM Relacionada 15,687,595 11,454,185
Gerdau Metaldom, S. A. Relacionada 7,180,927 5,372,922
Rica Relacionada 3,472,037 1,765,482
San Pedro Bio Energia, S. R. L. Relacionada 9,440 7,912
26,349,999 18,600,501
Costos y gastos
San Pedro Bio Energia, S. R. L. Relacionada 714,290 232,863
Cristébal Coldn, S. A. Relacionada 580,027 580,027
DOMICEM Relacionada 524,825 653,819
Putney Capital Management. Ltd. Relacionada 480,000 480,000
LEXGEO, S. R. L. Relacionada 71,440 48,722
Oficina de Abogados OMG Relacionada 21,122 20,359
Energia V, S. A. Relacionada - 1,441,016
Escuela de Alta Direccién BARNA, Inc. Relacionada - 33,923
Rica Relacionada - 131,192
2,391,704 3,621,921
Adquisicion de activos
Compaiiia Anénima de Explotaciones
Industriales (CAEI) Relacionada - 1,854,087
Dividendos pagados
Haina Energy Holdings Il Accionista 15,120,000 27,972,000
Banco Central de la Republica Dominicana Accionista 4,880,000 9,028,000
Participacidn no controladora Relacionada 52,496,166 33,497,601
72,496,166 70,497,601

Al 31 de diciembre de 2021, las subsidiarias de HIC se detallan en la Nota 1 a los estados financieros

consolidados; estas subsidiarias tienen un capital social comin en manos directa o indirectamente de HIC.
Las bases de preparacion y consolidacién de estos estados financieros consolidados se exponen en la
Nota 2.

Compensacion al personal clave

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, los gastos relacionados con sueldos y
compensaciones pagadas al personal clave e indemnizaciones ascendieron a USD 9.3 millones (2020: USD
6.5 millones), los cuales corresponden al personal que ocupa los cargos de Gerente General, Principales
Directores Seniors, Directores y Gerentes.
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12. Inventarios

2021 2020
Repuestos 26,956,986 23,381,622
Combustibles
HSFO 14,486,834 8,625,327
Carbdn 9,559,003 1,687,314
LFO 1,315,684 773,658
LPG 31,549 -
Nafta 19,268 -
Inventario de repuestos en transito * 5,299,474 7,039,258
57,668,798 41,507,179

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, la Compafiia reconocié USD 20,892 (2020: USD 1,926)
en obsolescencia y pérdidas por deterioro de sus inventarios (Nota 27).

13. Gastos Pagados por Anticipado

2021 2020
Anticipos para la compra de combustible ® 1,933,311 6,832,401
Seguros 3,165,003 2,524,547
Otro 517,094 318,229

5,615,408 9,675,177

4 Corresponden a inventarios de repuestos, que se encontraban en transito al cierre del ejercicio. Estos incluyen costos especificos de
importacion a esa fecha. Se recibié el 100 % del inventario en transito a la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados (2020:
100 % recibido).

5 Corresponde a pagos anticipados por el consumo estimado de gas natural del mes siguiente y otros cargos asociados, neto de cuentas por
pagar relacionadas con este contrato de compra de combustible.
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14. Propiedad, Planta y Equipos, Neto

Plantas de Equipos de Mobiliario y equipos Equipos Construccion en

Terrenos Edificios generacion transporte de oficina menores proceso Total
Costo de adquisicion
1 de enero de 2020 14,200,786 64,130,127 764,272,865 3,037,164 5,212,339 2,876,311 3,193,979 856,923,571
Adiciones 2,033,693 75,728 766,812 137,926 109,942 238,720 67,170,172 70,532,993
Retiros - - (89,531) (101,493) - (29,516) - (220,540)
Transferencias - - 4,683,419 - (2,758,909) 2,899,975 (4,824,485) -
Ajustes y reclasificaciones - 1,071 (798,036) 13,456 - (508) - (784,017)
31 de diciembre de 2020 16,234,479 64,206,926 768,835,529 3,087,053 2,563,372 5,984,982 65,539,666 926,452,007
Adquisiciones de negocios 84,399 6,487,128 117,148,030 15,768 8,187 69,765 - 123,813,277
Adiciones 996,673 - 6,547,014 362,479 251,566 285,730 29,069,516 37,512,978
Retiros - - - (155,655) - - - (155,655)
Transferencias - 15,369,988 76,974,302 - - 500,000 (92,844,290) -
Ajustes y reclasificaciones - 304,732 850,380 - (31,873) (274,835) - 848,404
Ajuste por conversion de moneda (3,570) (279,188) (5,252,764) (1,417) (6,590) (29,547) - (5,573,076)
31 de diciembre de 2021 17,311,981 86,089,586 965,102,491 3,308,228 2,784,662 6,536,095 1,764,892 1,082,897,935
Depreciacion acumulada
1 de enero de 2020 - (21,598,852) (215,968,870) (2,032,276) (4,794,984) (1,156,962) - (245,551,944)
Depreciacién del afio - (3,542,711) (40,502,431) (356,916) (152,549) (445,877) - (45,000,484)
Retiros - - 81,566 101,493 - 14,317 - 197,376
Transferencias - - - - 2,611,882 (2,611,882) - -
Ajustes y reclasificaciones - (1,071) 413 (13,456) - 2,057 - (12,057)
31 de diciembre de 2020 - (25,142,634) (256,389,322) (2,301,155) (2,335,651) (4,198,347) - (290,367,109)
Depreciacion del afio - (3,878,717) (43,158,422) (380,960) (160,660) (401,119) - (47,979,878)
Retiros - - 863 138,316 - - - 139,179
Ajustes y reclasificaciones - (334,832) 218,760 - 16,653 99,419 - -
Ajuste por conversion de moneda - 4,804 382,595 750 6,244 26,595 420,988
31 de diciembre de 2021 - (29,351,379) (298,945,526) (2,543,049) (2,473,414) (4,473,452) - (337,786,820)
Valor neto en libros
31 de diciembre de 2021 17,311,981 56,738,207 666,156,965 765,179 311,248 2,062,643 1,764,892 745,111,115
31 de diciembre de 2020 16,234,479 39,064,292 512,446,207 785,898 227,721 1,786,635 65,539,666 636,084,898
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Propiedad, planta y equipo, neto

Incluye USD 1.7 millones (2020: USD 0.8 millones) correspondiente al valor presente de la provisién
por desmantelamiento de Quisqueya 2, neto de depreciacién. La tasa de mercado ajustada
utilizada para descontar los flujos futuros de dicho pasivo fue de 5.4 % (2020: 6.4 %). Al 31 de
diciembre de 2021, se registré una depreciacién de USD 0.1 millones (2020: USD 0.1 millones) por
este concepto, la cual se presenta como depreciacidon y amortizacién en el estado consolidado del
resultado integral.

Incluye activos en uso totalmente depreciados con un costo de adquisiciéon de USD 32.4 millones
(2020: USD 25.5 millones).

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, la Compafiia reconocié USD 0.1 millones
(2020: USD 0.5 millones) de pérdidas por deterioro de propiedad, planta y equipos (Nota 27).

Al 31 de diciembre de 2021, propiedad, planta y equipos, neto incluye intereses capitalizados de
préstamos atribuidos a activos en construccion por USD 3.1 millones (2020: USD 1.6 millones)
(Nota 29). La tasa de capitalizacion promedio utilizada fue del 7.7 % (2020: 8.2 %).

Costo de adquisicion

En febrero de 2020, EGE Haina firmo un contrato de Ingenieria, Suministro y Construccién para la
construccion del parque solar fotovoltaica Girasol. En agosto de 2021, la Compafiia capitalizd este
proyecto con una inversién neta de USD 92.2 millones del total transferido.

En agosto de 2019 y septiembre de 2019, EGE Haina firmd contratos de Ingenieria, Obras Civiles y
Electromecdnicas y Puesta en Servicio de Construcciéon para la conversion a gas natural de
Quisqueya 2. La Compafiia capitalizd este proyecto en julio de 2020 con una inversion neta de USD
4.7 millones del total transferido.

Del importe total de adquisiciones en 2021 de USD 37.5 millones (2020: USD 70.5 millones), USD
10.2 millones (2020: USD 11.1 millones) no representan salidas de efectivo. Adicionalmente,
durante 2021 se pagaron USD 8.8 millones (2020: USD 0.1 millones) relacionados con saldos
pendientes del afio anterior.

Ajustes y reclasificaciones

Esta categoria incluye las siguientes transacciones que afectan a las subsidiarias dominicanas: 1)
ajuste relacionado con la revisién anual de la provision por desmantelamiento de Quisqueya 2. El
impacto se reconocié en otros pasivos no corrientes. 2) deterioro de la planta San Pedro de
Macoris, cuyas operaciones han sido discontinuadas (Nota 27). 3) reclasificaciones de activos por
reasignacion de categorias (sin impacto en otras cuentas).
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15. Arrendamientos

El siguiente cuadro muestra el valor de los derechos de uso de activos por arrendamientos:

Activos de
Terrenos generacion Otros Total

Derecho de uso
Al 1 de enero de 2020 10,953,617 2,846,339 1,710,531 15,510,487
Adiciones 20,860 - - 20,860
Al 31 de diciembre de 2020 10,974,477 2,846,339 1,710,531 15,531,347
Adquisiciones de negocios 126,555 29,451,012 - 29,577,567
Ajustes y reclasificaciones® (2,095,557) - - (2,095,557)
Ajuste por conversion de moneda (6,608) (1,515,533) - (1,522,141)
Al 31 de diciembre de 2021 8,998,867 30,781,818 1,710,531 41,491,216
Amortizacién acumulada
Al 1 de enero de 2020 (620,788) (691,819) (130,207) (1,442,814)
Amortizacién del afio (312,163) (474,389) (74,357) (860,909)
Al 31 de diciembre de 2020 (932,951) (1,166,208) (204,564) (2,303,723)
Amortizacién del afio (315,784) (1,543,589) (74,356) (1,933,729)
Ajustes y reclasificaciones 1,831 - - 1,831
Ajuste por conversion de moneda 1,375 297,510 - 298,885
Al 31 de diciembre de 2021 (1,245,529) (2,412,287) (278,920) (3,936,736)
Valor neto en libros
Al 31 de diciembre de 2021 7,753,338 28,369,531 1,431,611 37,554,480
Al 31 de diciembre de 2020 10,041,526 1,680,131 1,505,967 13,227,624
La siguiente tabla muestra el valor en libros de los pasivos por arrendamientos’:

2021 2020
Corriente 5,731,231 1,036,297
No corriente 38,000,799 14,069,679

43,732,030 15,105,976

El detalle por vencimientos sin descontar de pasivos por arrendamientos es como sigue:

2021 2020
<1 afio 5,731,231 1,036,297
12 aifos 1,296,874 1,131,786
3 -5afos 25,244,445 493,650
> 5 afios 11,459,480 12,444,243

43,732,030 15,105,976

6 Revisiones realizadas sobre la vigencia de los contratos de arrendamiento. El impacto fue reconocido como una disminucidn del gasto de
intereses por USD 0.6 millones y pasivo por arrendamiento de USD 2.7 millones, reconocidos contra el valor del arrendamiento.

7 El movimiento anual monetario y no monetario de los pasivos por arrendamientos se detallan en la Nota 30.
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16.

La siguiente tabla muestra el valor reconocido en el estado consolidado del resultado integral por contratos

de arrendamientos:

Gasto de amortizacion de activos por derecho de

uso

Gastos por intereses de pasivos por arrendamientos

Gastos por arrendamientos de corto plazo
Gastos por arrendamientos de bajo valor

Intangibles y Otros Activos

Otros activos no corrientes
Al 1 de enero de 2020
Adiciones

Ajustes y reclasificaciones®®
Al 31 de diciembre de 2020
Adquisiciones de negocios
Adiciones

Ajustes y reclasificaciones®®
Ajuste por conversion de
moneda

Al 31 de diciembre de 2021
Amortizacién acumulada
Al 1 de enero de 2020
Amortizacién del afio

Al 31 de diciembre de 2020
Amortizacion del afio
Ajustes y reclasificaciones®
Al 31 de diciembre de 2021
Valor neto en libros

Al 31 de diciembre de 2021
Al 31 de diciembre de 2020

Nota 2021 2020
1,933,729 860,909
29 737,311 1,064,825
25 40,158 -
25 37,075 37,074
2,748,273 1,962,808
Intangibles Otros activos Total
Mejora de
Derecho de Programas propiedad

Plusvalia uso? Servidumbres informaticos arrendada Otros®
- 18,750,089 668,285 1,347,186 274,418 1,382,008 22,421,986
- 519,690 38,384 34,744 - 615,290 1,208,108
- - - - - (1,024,868) (1,024,868)
- 19,269,779 706,669 1,381,930 274,418 972,430 22,605,226
74,021,811 - - - - 5,042,818 79,064,629
- 398,210 - 78,526 - 898,692 1,375,428
- (891,682) - - - (1,502,692) (2,394,374)
(3,130,880) - - - - - (3,130,880)
70,890,931 18,776,307 706,669 1,460,456 274,418 5,411,248 97,520,029
- (1,794,397) (29,766) (1,098,987) (77,865) - (3,001,015)
- (300,940) (29,766)  (156,154) (47,209) - (534,069)
- (2,095,337) (59,532) (1,255,141) (125,074) - (3,535,084)
- (550,438) (30,408) (118,861) (47,157) - (746,864)
- (709,378) - - - - (709,378)
- (3,355,153) (89,940) (1,374,002) (172,231) - (4,991,326)
70,890,931 15,421,154 616,729 86,454 102,187 5,411,248 92,528,703
- 17,174,442 647,137 126,789 149,344 972,430 19,070,142

8 Corresponde a intangibles por los derechos de uso compartido del oleoducto y la linea de transmision (propiedad de PVDC), relacionados con
el suministro de combustible y conexidn de la central Quisqueya 2, respectivamente. Estos contratos vencen en 2037 con opcion de renovacion
hasta 2062, con pagos diferidos que se reconocen contra otros pasivos.

% Los flujos de efectivo de inversiones contienen USD 0.8 millones (2020: USD 1.8 millones) de anticipos pagados a proveedores de
propiedades, planta y equipo, que se presentan en otros activos.

10 Revisiones realizadas sobre el plazo de los contratos de derecho de uso. El impacto se reconocié como una disminucion en los gastos por

intereses de USD 0.7 millones y el costo intangible de USD 0.9 millones, contra otros pasivos. Ademas, se reconocié una disminucion en el gasto
por amortizacion del periodo de USD 0.7 millones. El saldo en otros activos corresponde a reclasificaciones de anticipos pagados a proveedores
de propiedades, planta y equipo.
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17. Deuda Financieral!
Nota 2021 2020
Deuda financiera corriente

Lineas de créditos 75,000,000 75,000,000
Porcidn corriente de la deuda financiera 25,564,343 -
100,564,343 75,000,000

Deuda financiera no corriente
Bono internacional 30 300,000,000 -
Préstamos bancarios 30 141,456,115 -
Bonos locales 18,666,667 257,823,803
Costos de emision de deuda (9,615,414) (420,779)
450,507,368 257,403,024
551,071,711 332,403,024

La deuda financiera de la Compaiiia por instrumento, excluyendo costos de emisidon de deuda, al 31 de
diciembre de 2021 es la siguiente (valores expresados en millones de USD):

Fecha de Fecha de Tipo de Tasa de
Prestatario Tipo emisién  vencimiento interés interés uDS

EGE Haina Linea de crédito 4/1/2020 1/9/2022 Variable 1.97 % 35.0
EGE Haina Linea de crédito 14/04/2020 14/04/2022 Fijado 2.75% 10.0
EGE Haina Linea de crédito 2/6/2021 2/6/2022 Fijado 2.00 % 5.0
EGE Haina Linea de crédito 2/6/2021 2/6/2022 Fijado 2.20% 5.0
EGE Haina Linea de crédito 7/6/2021 20/05/2022 Variable 1.85% 20.0
EGE Haina Bonos internacionales 8/11/2021  8/11/2028 Fijado 6.25 % 300.0
Larimar 1 Bonos locales 29/12/2021 31/7/2036 Fijado 5.15% 20.0
HIC Préstamo bancario  30/09/2021 30/09/2026 Variable 6.05 % 103.8
Termoyopal y El
Morro Préstamo bancario 10/1/2021 31/03/2026 Variable 6.98 % 29.7
Termoyopal y El
Morro Préstamo bancario 10/1/2021 31/03/2028 Variable 6.98 % 32.2

5.69 % 560.7

11 . . . ) . . . ) .
El movimiento monetario y no monetario anual de la deuda financiera, mas los compromisos futuros de deuda financiera y los pagos de
intereses asociados se detallan en la Nota. 30 .
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17.1.

Financiamiento Sostenible

HIC se ha adherido a través de sus filiales a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) establecidos por

Naciones Unidas, que buscan proteger el planeta y lograr un mundo mas equitativo para el 2030.
Comprometidos con el logro de nuestros objetivos sostenibles, en 2021 se completaron importantes

metas hacia una financiacion sostenible. Las refinanciaciones y nuevas emisiones de deuda en 2021

permitieron alcanzar un indice de financiacién sostenible del 56.9 % al 31 de diciembre de 2021 sobre el

total de la deuda financiera de la Compaiiia.

Financiamiento

sostenible Otras fuentes 2021
Lineas de créditos - 75,000,000 75,000,000
Bono internacional 293,373,935 293,373,935
Préstamos bancarios - 162,697,776 162,697,776
Bonos locales 20,000,000 - 20,000,000
313,373,935 237,697,776 551,071,711
56.9 % 43.1%

Emisiones

e Bono vinculado a la sostenibilidad: El 8 de noviembre de 2021, EGE Haina emitié un bono no

garantizado en los mercados internacionales ("Senior Notes") por USD 300.0 millones, bajo la regla
144A vy la regulacion S de la Securities Act de los Estados Unidos de América. Este bono cotizaba
en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se negociaba en el Euro MTF Market de dicha bolsa.

De acuerdo con el SPT incluido incluido en el Marco de Bonos Vinculado a la Sostenibilidad y el
contrato de emision del bono internacional, EGE Haina se ha comprometido a lograr una capacidad
instalada renovable de 526.3 MW al 31 de diciembre de 2026, con base en la capacidad de placa
de identificacidn del fabricante.

Al 31 de diciembre de 2021, EGE Haina cuenta con una capacidad instalada renovable de 296.5
MW como lo demuestra la capacidad de la placa del fabricante y la verificacién regulatoria.

Bono Verde: El 27 de abril de 2021, la Superintendencia del Mercado de Valores de Republica
Dominicana aprobd la emisién de un bono por USD 100.0 millones a través del Fideicomiso Larimar
1.

Esta emisidn, estructurada de acuerdo con la directriz de los Principios de Bonos Verdes
publicados por la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales, ha sido verificada como Bono
Verde por la firma internacional Pacific Corporate Sustainability y certificados por la Iniciativa de
Bonos Climaticos, y son la primera oferta publica verde en el Mercado de Valores de Republica
Dominicana.

El Fideicomiso Larimar 1 tiene como principal activo subyacente los derechos y obligaciones
econdmicas del parque edlico Larimar 1, del cual EGE Haina es propietario. Los fondos obtenidos
por el bono son otorgados a EGE Haina como fideicomitente y beneficiario del Fideicomiso, para
ser utilizados en el financiamiento o refinanciamiento, parcial o total, de proyectos nuevos o
existentes que sean elegibles como proyectos verdes.
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El siguiente cuadro muestra en detalle las colocaciones de bonos verdes ejecutadas al 31 de diciembre

de 2021:
Emisor Tramo Importe en USD Tasa anual Fecha de emision Calendario de repago
Fideicomiso
Larimar 1 1 20,000,000 5.15% 29/12/2021 Anual

17.2. Redencidén anticipada

El siguiente cuadro muestra el efecto de las amortizaciones anticipadas de deuda financiera en 2021:

Amortizacion
Costos de acelerada de
Reembolso del amortizaciéon los costos de

Emisor Tipo Divisa principal anticipada emision
EGE Haina Bono publico local DOP 161,671,812 3,380,008 187,629
EGE Haina Bono publico local usD 100,000,000 6,501,681 155,888

261,671,812 9,881,689 343,517

18. Cuentas por pagar

Nota 2021 2020

Compras de combustible 90,828,919 64,033,770
Suplidores locales de energia 5,407,031 3,647,328
Otros suplidores locales 17,173,958 8,078,227
Otros suplidores internacionales 4,454,698 13,662,926
Cuentas por pagar a relacionadas y dividendos 11 4,285,349 2,316,722
Retenciones y acumulaciones por pagar 5,359,819 2,324,236

127,509,774 94,063,209

Del total de cuentas por pagar, USD 90.8 millones (2020: USD 64.0 millones) corresponden a saldos
pendientes por compras de combustibles, cuyo plazo de vencimiento se extiende hasta 180 dias y
devengan un interés de LIBOR mds 2.0 % (2020: LIBOR 180 dias mdas un promedio anual de 2.0 % por afio).
Al 31 de diciembre de 2021, los suplidores de combustibles han ejecutado monetizaciones de estas cuentas
a través de bancos comerciales internacionales que ascienden a USD 78.8 millones (2020: USD 61.8
millones). Del resto de las cuentas por pagar, la mayoria tiene un plazo entre 0 a 30 dias.*?

12, preparacion para la transicion LIBOR después del 31 de diciembre de 2021, la Compafiia ha negociado con instituciones financieras la
determinacion de una tasa de interés de reemplazo acordada mutuamente. Si no se puede acordar una tasa sucesora de LIBOR y la LIBOR no estd
disponible, cualquier solicitud nueva o pendiente de linea de crédito o de monetizacidn para pagos de combustible se considerara una solicitud
utilizando los indices de tasa de interés acordados de los Estados Unidos.
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19.

20.

21.

Otros pasivos

Nota 2021 2020
Corrientes

Provisién para compensacion del personal 2,878,238 2,355,315
Provisién de politica de mutuo acuerdo 26 680,306 557,655
Otros pasivos 768,857 51,849
4,327,401 2,964,819

No corrientes
Pasivos por impuestos 5,042,818 -
Provisidn por desmantelamiento 4,217,738 981,460
Depdsitos recibidos en garantia 3,000 3,000
Otros pasivos 3,897,983 5,627,011
13,161,539 6,611,471
17,488,940 9,576,290

Activos y Pasivos Contingentes

Al 31 de diciembre de 2021, la Compafia se encuentra involucrada en ciertos reclamos, juicios y
procedimientos legales que surgen en el curso normal de sus negocios. La Compafiia reconoce una
provision para litigios cuando es posible que se haya incurrido en un pasivo y el importe de la pérdida
puede estimarse razonablemente.

El 11 de septiembre de 2020, EGE Haina interpuso un arbitraje internacional a los fines de recuperar el
pago de facturas adeudadas por un cliente de generacion y distribucion de energia local, conforme al
Contrato de Compraventa de Energia (“PPA”) firmado entre las partes. En julio de 2021 fue completada la
seleccién de arbitros. Al 31 de diciembre de 2021, el reclamo permanece en espera de audiencia
procedimental.

La Compaiiia considera que tiene defensas meritorias para todas las demandas y reclamos formulados
en su contra y se defendera vigorosamente en estos casos; sin embargo, no hay garantias de que los
esfuerzos tengan éxito. Aunque el resultado final no puede ser establecido con certeza, la Compaiiia,
basada en la revisidn de los hechos y representaciones de sus asesores legales, considera que la resolucion
final de estos procedimientos no resultara en un efecto material adverso en los estados financieros
consolidados, por lo que no se ha reconocido provisiéon contingente a 31 de diciembre de 2021.

Impuesto Sobre la Renta

Gasto de impuesto sobre la renta

2021 2020
Impuesto sobre la renta corriente 22,254,208 9,170,913
Impuesto sobre la renta diferido (18,454,022) 7,439,634
3,800,186 16,610,547
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Impuesto sobre la renta corriente

A continuacidn, se presenta una conciliacion entre el resultado antes de impuesto sobre la renta, a la tasa

fiscal vigente, y el gasto del afio por este concepto, asi como una conciliacidon de la tasa efectiva de

tributacién de los resultados de la Compaiiia.

Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Impuesto retenido por subsidiarias
Impuesto sobre la renta de las subsidiarias
Impuesto sobre la renta corriente

Impuesto sobre la renta de las subsidiarias
Impuesto sobre la renta calculado a la tasa aplicable
Impuestos y otros gastos no deducibles
Diferencia cambiaria
Participacidn en pérdidas de subsidiaria
Ingresos exentos, netos 3
Ajuste de depreciacion fiscal
Ganancia de capital realizada exenta 1
Otros ajustes
Impuesto sobre la renta corriente

Tasa de impuesto sobre la renta estatutaria
Impuestos retenidos por las subsidiarias
Tasas legales promedio de las subsidiarias
Impuestos y otros gastos no deducibles
Diferencia cambiaria

Participacidn en pérdidas en subsidiarias
Renta exenta, neta

Ajuste de depreciacion fiscal

Ganancia de capital realizada exenta

Otros ajustes

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta actual®®

2021 2020
47,099,431 53,571,416
5,689,113 5,567,435
16,565,095 3,603,478
22,254,208 9,170,913
14,715,705 12,171,478
409,432 283,825
5,367,424 (4,417,300)
104,436 31,858
- (1,263,863)
(3,007,530) (3,054,082)
(543,771) -
(480,601) (148,438)
16,565,095 3,603,478
2021 2020
0.0% 0.0%
12.1% 10.4%
31.2% 227%
0.9% 0.5%
11.4% -8.2%
0.2% 0.1%
0.0% 2.4%
-6.4 % 5.7%
12% 0.0%
-1.0% -0.3%
47.2% 17.1%

13 Las actividades relacionadas con los parques edlicos Los Cocos 1 y Los Cocos 2 se beneficiaron de una exencion fiscal del 100% del impuesto
sobre la renta hasta el afio 2020, segun la Ley N° 57-07 - Incentivo al Desarrollo de Energias Renovables.

14 Efecto impositivo de la ganancia de capital no gravada correspondiente a los activos aportados al Fideicomiso Larimar 1.

15 a tasa efectiva del gasto total por impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2021 fue (8.5 %) (2020: 26.5 %).
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El movimiento del impuesto sobre la renta por pagar (cobrar) es como sigue:

Balance al inicio del afio
Diferencias cambiarias no realizadas

Negocios adquiridos

Impuestos pagados durante el aiio
Anticipos de impuestos del afio anterior
Anticipos de impuestos del afio en curso
Pagos de impuestos del afio anterior
Créditos por retenciones de intereses bancarios
Compensaciones de retenciones y otros impuestos

Gasto de impuesto sobre la renta corriente

Gasto de impuesto sobre activos
Penalidades de impuestos
Impuesto sobre la renta por pagar (cobrar)

Impuesto sobre la renta diferido

Nota 2021
(4,907,134)
(531,540)
7,072,008
(760,990)

(13,678,394)

(3,333)

2020
9,161,560
(669,158)

(863,402)
(9,190,600)
(7,511,213)

(26,237)

(5,684,799) (5,575,045)
(20,127,516) (23,166,497)
22,254,208 9,170,913

3,760,026 (5,503,182)

27 48,779 596,048
53,646 -

3,862,451 (4,907,134)

El movimiento del gasto por impuesto sobre la renta diferido y la composicion de los activos y pasivos por

impuestos diferidos es como sigue:

Diferencia fiscal de propiedad, planta y equipos
Otros activos no monetarios 1°

Provisiones y otros

Diferencias fiscales en subsidiarias
Compensaciones de retenciones y otros impuestos
Impuesto sobre la renta diferido

16 Este rubro corresponde mayormente a inventarios y gastos pagados por anticipado.

2021 2020
(18,165,567) 6,422,933
2,857,653 1,889,398
(1,353,156) 11,808
(1,353,839) (1,100,000)
(439,113) 215,495
(18,454,022) 7,439,634
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22.

44

2021 2020

Activos por impuestos diferidos

Provisiones y otros 17,977,994 217,110
Total activos por impuestos diferidos 17,977,994 217,110
Pasivos por impuestos diferidos

Diferencia de base fiscal de propiedad, plantay

equipos 79,799,687 78,481,561

Diferencias imponibles en filiales 2,445,590 2,250,000

Compensaciones de retenciones y otros impuestos - 439,113

Otros activos no monetarios 17,593,910 5,188,108
Total pasivos por impuestos diferidos 99,839,187 86,358,782
Pasivos por impuestos diferidos, neto 81,861,193 86,141,672

Impuesto minimo — Filiales dominicanas

En 2021, el impuesto a la renta para las subsidiarias dominicanas consolidadas resulté ser superior al
impuesto minimo alternativo (“impuesto sobre los activos”), por lo que el impuesto se pagé sobre la base
de la renta imponible. En 2020, el impuesto al activo resulté ser mas alto que el impuesto a la renta, y el
impuesto se pago sobre esta base. Este impuesto se detalla a continuacion:

Moneda 2021 2020
Propiedad, planta y equipos, neto 24,839,473,569 28,337,894,943
Activos exentos - (3,981,744,470)
Revaluacién de activos (424,367,027) (424,367,027)
Activos sujetos a tributacion DOP 24,415,106,542 23,931,783,446
Tasa de tributacién 1% 1%
Impuesto sobre los activos DOP 244,151,065 239,317,834
Tasa de cambio promedio 57.34 58.40
Impuesto sobre los activos usD 4,257,954 4,097,908

Patrimonio

Capital social
Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el capital social estaba compuesto por 144,500,000 acciones ordinarias
emitidas y en circulacion, de valor nominal USD 1.00. El siguiente es un detalle de la participacidn de la

Compaiiia:

Acciones

emitidas Valor nominal
Haina Energy Holdings Il 109,232,584 109,232,584
Banco Central de la Republica Dominicana 35,267,416 35,267,416

144,500,000 144,500,000
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23.

Dividendos declarados

En abril de 2021, la Compafiia declaré dividendos a sus accionistas por USD 22.0 millones (en abril de 2020:
USD 35.0 millones). Estan pendientes de pago USD 3.4 millones (2020: USD 1.4 millones) a los otros
accionistas minoritarios, relacionados con dividendos declarados en 2021 y en periodos anteriores. Al 31
de diciembre de 2021, el dividendo declarado por accién asciende a USD 0.15 (2020: USD 0.24).

Ganancias por accion

La determinacion de la ganancia por accidon es como sigue:

2021 2020
Ganancia neta atribuible a los accionistas de Haina
Investment Co., Ltd. 21,329,369 20,406,911
Numero de acciones 144,500,000 144,500,000
Ganancia neta por accion del afio 0.15 0.14

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compaiiia no tiene acciones diluidas ni operaciones
discontinuadas.

Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

2021 2020
Ingresos por contratos directos 392,157,132 195,499,933
Ingresos por ventas en el mercado spot 54,915,813 109,952,859
447,072,945 305,452,792

El momento del reconocimiento de los ingresos de contratos con clientes es como sigue:

2021 2020
A través del tiempo 442,870,372 305,322,384
En un punto en el tiempo 4,202,573 130,408
447,072,945 305,452,792

La composicién de los ingresos por contratos directos es como sigue:

2021 2020
Venta de energia 346,268,100 169,890,450
Ventas de capacidad 25,210,530 22,902,372
Ventas de GLP 10,227,866 -
Ventas de nafta 3,401,546 -
Servicios de operacion y mantenimiento 1,840,364 1,357,234
Servicio de almacenamiento de combustible 1,155,354 1,061,813
Otros 4,053,372 288,064
392,157,132 195,499,933
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La composicidn de los ingresos por ventas en el mercado spot es como sigue:'’

2021 2020
Venta de energia 14,412,675 66,333,323
Ventas de capacidad 40,503,138 43,619,536
54,915,813 109,952,859

24. Costo de Combustibles y Compras de Energia

2021 2020
HSFO 86,225,314 62,364,556
Gas 93,149,940 40,418,240
Carbdn 17,580,260 12,189,197
LFO 9,772,305 4,969,761
Costos de combustibles 206,727,819 119,941,754
Energia y capacidad comprada- mercado spot 19,748,425 5,073,154
Energia y potencia comprada - PPA 916,119 637,382
Energia y capacidad comprada 20,664,544 5,710,536
Derechos de conexion 11,309,799 11,918,021
238,702,162 137,570,311

25. Gastos Operativos y Generales

Nota 2021 2020
Gastos de mantenimiento 22,422,830 17,060,503
Seguro 7,937,190 6,698,128
Quimicos y lubricantes 2,701,612 2,926,936
Gastos de operacion de oficina 2,905,752 1,889,213
Cuotas a Superintendencia de Electricidad y OCSENI*® 2,273,805 1,737,633
Servicios profesionales 2,628,023 2,012,375
Gastos de seguridad 1,774,228 1,444,893
Gastos de investigacion y desarrollo 3,912,001 1,793,374
Servicios técnicos 1,474,799 809,795

s Compafiia participa en el mercado spot dominicano de electricidad, como vendedor o comprador. De la generacion inyectada al SENI, aquella
porciéon que no se encuentra contratada resulta en una venta al mercado spot; de lo contrario, en los casos en que los contratos de venta excedan
las inyecciones, resulta en una compra al mercado spot. Durante 2021, la Compaiiia vendio excedentes de energia por 81.3 GWh (2020: 827.8

GWh).

Los ingresos por ventas en el mercado spot incluyen USD 1.6 millones (2020: USD 2.3 millones) , que corresponden al servicio de compensacién
a la Superintendencia de Electricidad (“Compensacién SIE”) y USD 4.0 millones (2020: USD 6.5 millones), que corresponden al servicio de

regulacién de frecuencia.

18 Contribucién a entidades regulatorias del sector eléctrico dominicano segun los requisitos de la Ley 125-01- General de Electricidad, Ley 57-

07- Incentivo al Desarrollo de las Energias Renovables y sus Regimenes Especiales, y sus reglamentos.
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26.

27.

Impuesto sobre los activos
Arrendamientos de bajo valor y corto plazo
Honorarios de administracion

Otros

Gastos de Personal

Beneficios a empleados

Cargas sociales

Beneficios por terminacion

Otros gastos asociados al personal

Politica de mutuo acuerdo

Nota 2021 2020
21 48,779 596,048
15 77,233 37,074
11 480,000 480,000

2,848,733 2,389,853
51,484,985 39,875,825
2021 2020
18,214,362 16,995,621
1,232,089 1,072,383
(207,191) 15,512
330,678 179,040
19,569,938 18,262,556

La Compaiiia realizd la mejor estimacién de su obligacidn bajo la politica de mutuo acuerdo (Notas 4.14 y

19). El movimiento de esta provisién es como sigue:

Saldo al inicio

Costo de servicio
Costo de interés
Efecto cambiario
Pérdida actuarial

Otros (Ingresos) Gastos, Neto

Deterioro de propiedad, planta y equipos
Impuesto a cheques y transferencias
Obsolescencia, deterioro y ajustes de inventarios
Bajas de propiedades, planta y equipos

Provisién por pérdida crediticias

Venta de chatarra

Ganancia por venta de propiedad, planta y equipos
Servicio de analisis de muestras

Uso de terrenos

Otros ingresos, neto

Nota

19

Nota
14

12

31

2021 2020
557,655 503,206
(257,613) 15,512
44,219 42,115
10,310 (47,219)
325,735 44,041
680,306 557,655
2021 2020
99,436 535,913
309,410 98,817
20,892 1,926
16,476 23,164
22,461 -
(44,531) (15,711)
(388,647) (1,015)
(33,367) (68,556)
(18,000) (18,000)
(217,868) (18,284)
(233,738) 538,254
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28.

29.

30.

Ingresos Financieros

Intereses sobre cuentas por cobrar comerciales
Intereses sobre certificados de depdsito
Ingresos por activos financieros derivados
Otros ingresos financieros

Gastos Financieros

Intereses por deuda financiera

Intereses de cuentas por pagar suplidores locales de energia
Intereses capitalizados

Intereses sujetos a capitalizacion, neto

Cargos por redencion anticipada de deuda financiera
Intereses por financiamiento en compras de combustibles
Intereses de arrendamiento

Amortizacién de costos de emisién de deuda?®

Intereses intangibles

Intereses por desmantelamiento

Ajustes vida util derecho de uso intangibles

Otros gastos financieros

Instrumentos Financieros

Instrumentos financieros derivados

Nota

Nota

14

17

15
17

2021 2020
3,974,044 2,705,431
255,799 2,509,891
964,692 -
112,938 251,839
5,307,473 5,467,161

2021 2020
29,106,233 27,305,129
4,971 18,425
(3,136,748) (1,564,825)
25,974,456 25,758,729
9,881,689 -
1,506,206 1,578,118
737,311 1,064,825
813,808 87,628
369,126 372,624
62,568 69,587
(679,970) -
1,312,152 423,621
39,977,346 29,355,132

Al 31 de diciembre de 2021, la Compaiiia no cuenta con instrumentos financieros derivados sujetos a

contabilidad de cobertura.

Valor razonable

La siguiente tabla muestra una comparacién del valor en libros y el valor razonable de los instrumentos

financieros de la Compaiiia, excluyendo aquellos cuyo valor en libros se aproxima a su valor razonable.

Ben 2021, la amortizacién de costos de emisidén de deuda incluye USD 0.3 millones correspondientes a la amortizacion acelerada de los costos
de emision de bonos locales en USD y DOP, por su redencidn anticipada (Nota 17 ).
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El valor razonable de estos instrumentos fue medido y clasificado en el nivel 2 de la jerarquia de valor

razonable. La valoracién se realiza utilizando el promedio anual de los precios de las operaciones

ejecutadas por tramo, de acuerdo con las listas de operaciones del mercado secundario publicadas por las

bolsas de valores donde se transaron estos instrumentos, o a su valor registrado para aquellas que no

fueron transados.

Deuda financiera — bono internacional
Deuda financiera — bonos locales

Cambios en pasivos que se derivan de actividades de financiamiento

Al 1 de enero de 2020
Adiciones-declaraciones
Amortizaciones

Diferencias de cambio
Entradas de efectivo
Salidas de efectivo

Al 31 de diciembre de 2020
Adiciones-declaraciones
Amortizaciones

Diferencias de cambio
Otros ajustes

Entradas de efectivo
Salidas de efectivo

Al 31 de diciembre de 2021

2021 2020
Valor Valor Valor Valor

registrado razonable registrado razonable
300,000,000 303,994,296 - -
20,000,000 20,000,000 332,823,803 346,925,027
320,000,000 323,994,296 332,823,803 346,925,027

Tipo de Deuda Pasivos por
movimiento financiera Dividendos arrendamientos Total

306,991,709 3,443,730 15,091,244 325,526,683
no monetario - 35,000,000 20,860 35,020,860
no monetario 87,629 - 1,064,825 1,152,454
no monetario  (16,405,432) - (162,545) (16,567,977)
Monetario 99,606,123 - - 99,606,123
Monetario (57,877,005) (37,000,000) (908,408) (95,785,413)
332,403,024 1,443,730 15,105,976 348,952,730
no monetario 79,466,221 22,000,000 33,466,921 134,933,142
no monetario 813,808 - 430,589 1,244,397
no monetario 3,848,011 - 7,351 3,855,362
no monetario (3,239,045) - (3,273,540) (6,512,585)
Monetario 468,000,000 - - 468,000,000
Monetario  (330,220,308) (20,000,000) (2,005,267) (352,225,575)
551,071,711 3,443,730 43,732,030 598,247,471

Compromisos futuros asociados a instrumentos financieros pasivos

La tabla muestra los compromisos financieros de la Compaiiia en base a los flujos de efectivo contractuales

no descontados y agrupados segun su vencimiento contractual remanente:

Saldos 2021
Deuda financiera

Intereses por deuda financiera

Cuentas por pagar
Otros pasivos

<1 afo 12 afios 3 -5afos > 5 afios Total
102,697,891 52,572,809 90,699,072 314,717,353 560,687,125
29,245,818 31,710,373 58,753,839 31,334,612 151,044,642
127,509,774 - - - 127,509,774
2,878,238 - - 3,000 2,881,238
262,331,721 84,283,182 149,452,911 346,054,965 842,122,779
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Saldos 2020 <1ano 12 afios 3 -5 afios > 5 afos Total
Deuda financiera 75,000,000 - 100,000,000 157,823,803 332,823,803
Intereses por deuda financiera 24,050,473 48,100,945 43,506,631 19,886,266 135,544,315
Cuentas por pagar 94,063,209 - - - 94,063,209
Otros pasivos 2,355,315 - - 3,000 2,358,315

195,468,997 48,100,945 143, 506,631

177,713,069 564,789,642

31. Gestion de Riesgos Financieros

La Compaiiia identifico 10 principales riesgos para el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, cuyas
medidas de mitigacion estdn alineadas con la estrategia de la organizacion.

Riesgos

HzC

Riesgos

e Riesgo de moneda / tasa de cambio

Riesgo de crédito

Riesgo de precios de combustible
a Riesgo de operacion
G Riesgo en el abastecimiento de combustibles
G Interrupcién de negocios/ desastres naturales
g Riesgo de entorno pais
a Riesgo de demanda
c Riesgo politico / cambios en la regulaciéon
a Riesgo social / protestas sociales

Se detallan a continuacion las principales gestiones realizadas para los riesgos incluidos en el cuadrante

financiero.

Gestion de riesqgos financieros

a) Riesgo de tasa cambio

Como resultado de las operaciones de la Compaiiia en moneda extranjera, esta expuesta al riesgo de

tipo de cambio cuando los valores de sus activos y pasivos estan denominados en una moneda

extranjera (diferente a la funcional); por lo tanto, su medicion periddica depende del tipo de cambio

de moneda extranjera vigente en el mercado financiero. El riesgo de tipo de cambio consiste en el

reconocimiento de diferencias de cambio en los ingresos y gasto de la Compaiiia, resultantes de

variaciones en los tipos de cambio entre la moneda funcional y la respectiva moneda extranjera.
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b)

<)

Para reducir su exposicidn al riesgo de tipo de cambio, la Compafia administra a través de sus
subsidiarias sus posiciones de activos netos en moneda extranjera.

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones derivadas
de un instrumento financiero o contrato de compraventa, y esto se traduzca en una pérdida financiera.
El riesgo de crédito surge principalmente del efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar
comerciales.

Los activos financieros que potencialmente exponen a la Compaiiia al riesgo de concentracién de
crédito consisten principalmente en cuentas por cobrar de energia y capacidad despachada a través
del sistema eléctrico interconectado dominicano. Si bien estas cuentas muestran atraso en sus pagos
corrientes, la Compafia no ha tenido antecedentes de incobrabilidad con los agentes del mercado.
Adicionalmente, la Compaiiia tiene contratos de compra de energia con importantes clientes
industriales del pais, los cuales mantienen sus cuentas por pagar al dia.

En cuanto a los riesgos de efectivo y equivalentes de efectivo, la exposicion maxima de la Compafiia
ante un incumplimiento de una contraparte seria el valor en libros de estos activos. La calidad crediticia
de los activos financieros se evalla con base en los niveles de patrimonio y la calificacién crediticia
otorgada por las agencias de crédito a las instituciones donde se encuentran estos activos financieros.

La Compaiiia realizé un analisis de deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otros al cierre
de 2021 y 2020, utilizando una matriz de provisiones que mide las pérdidas crediticias esperadas y
evalua otras condiciones objetivas de deterioro. La Compafiia estima que la concentracién de cuentas
por cobrar comerciales y otros riesgos crediticios para todos sus modelos de negocios es baja con base
en su cobrabilidad histérica y reconocio un gasto por pérdida crediticia por deterioro en 2021 de USD
30,654 (2020: no se reconocié ningln gasto por pérdida crediticia por deterioro). Los ingresos por
operaciones de mercado spot con una distribuidora privada en proceso de reestructuracion financiera
y reclamada judicialmente, por los cuales se reconocié un gasto por pérdida crediticia en 2019, no
fueron reconocidos durante 2021 y 2020 debido a su evaluacién de recuperabilidad.

Nota 2021 2020
Balance al inicio del afio 413,244 185,853
Pérdida reconocida por deterioro 27 22,461 -
Ajuste por conversién de moneda 56 -
Provisidn para pérdidas crediticias esperadas 10 435,761 185,853

Riesgo de precio de combustible

La Compafiia esta expuesta al riesgo derivado de la fluctuacion de los precios internacionales de los
combustibles, particularmente en Republica Dominicana que no es productor de combustibles.
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En Republica Dominicana, la Compafia compra gas natural y fuel oil para la generacién de energia
a proveedores locales e internacionales a precios basados en indices internacionales mas un cargo por
transporte y otros cargos asociados. En general, el costo del gas natural se determina tomando como
referencia el indice publicado por Nymex Henry Hub y el indice publicado por Platts para el fuel oil.
Ambos indices se utilizan en las férmulas de indexacién en los contratos de compraventa de energia.
Adicionalmente, los precios de la energia declarados para transacciones en el mercado spot incluyen
las fluctuaciones de los precios de los combustibles. Como resultado, la Compafiia tiene una cobertura
natural contra estas fluctuaciones.

La Compaiiia también estd expuesta al riesgo derivado de cambios en el costo del carbdn.
Actualmente, adquiere el carbdn necesario para la operacién de la central Barahona en Republica
Dominicana a la mejor oferta del mercado. El costo variable de esta planta ha sido histéricamente mas
econdmico que el precio marginal del sistema.

Otros Hechos Relevantes

Impacto de COVID-19

La Organizacion Mundial de la Salud declaré la enfermedad del coronavirus “COVID-19” como pandemia
el 11 de marzo de 2020; por lo cual, la Compaiiia activo su plan de respuesta a la crisis. Se pudieron en
marcha medidas disefiadas para salvaguardar el personal y garantizar la continuidad de las operaciones,
incluyendo el resguardo financiero, comercial, legal y de suministro.

El plan preventivo implementado por la Compafiia ante este desafio de salud ha sido exitoso. No se han
materializado riesgos significativos relacionados con el COVID-19 que impacten la situacién financiera
consolidada, resultado integral, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2021. Aunque no es posible estimar con certeza los impactos futuros del COVID- 19, las
estimaciones realizadas hasta la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados indican que
no hay indicios que afectar la condicion de negocio en marcha de la Compaiiia.

Eventos Subsecuentes

La Compaifiia ha evaluado eventos posteriores hasta el 27 de mayo de 2022, fecha de emisidén de estos
estados financieros consolidados, y no existen eventos posteriores significativos que requieran revelacion,
excepto los que se describen a continuacién:

Conflicto Ucrania-Rusia

Ante el conflicto armado iniciado el 24 de febrero de 2022 entre Ucrania y Rusia, y el impacto que han
tenido las crecientes sanciones internacionales en la economia rusa, la Compafiia se encuentra
monitoreando de cerca este evento geopolitico para ejecutar medidas mitigantes sobre impactos medibles
gue resulten de este (principalmente aquellos que afecten nuestra cadena de suministro).
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33.2

Aunque las fuentes primarias de los combustibles utilizados por nuestras subsidiarias se encuentran
principalmente fuera del drea de conflicto, la Compaiiia ha iniciado reuniones con los proveedores para
garantizar el abastecimiento en el corto plazo y el mantenimiento de niveles de inventarios dptimos que
garanticen la continuidad de las operaciones. De igual manera es importante notar que,
independientemente del evento reciente, la Compafiia gestiona de manera recurrente este riesgo y cuenta
con coberturas efectivas como se describe en la Nota 31 - ¢).

La diversificacion de nuestras fuentes de energia a través del desarrollo de 1,000 MW de energias
renovables no convencionales al 2030, y el compromiso de generar energia eléctrica para los paises a los
que servimos de manera competitiva y sostenible, contindan siendo los ejes principales de nuestra
estrategia y misién como empresa.

Debido a lo reciente del conflicto y por considerarse un evento en proceso, no hemos evidenciado
elementos que permitan determinar si a la fecha de estos estados financieros existe un posible impacto
econdémico en la Compaiiia que afecte su condicidn de negocio en marcha o que afecte los juicios y
estimaciones descritos en la Nota 6.

Emisién de Deuda Subsidiaria

El Fideicomiso Larimar 1 ejecutd el 22 de febrero de 2022 la colocacidn del segundo tramo del programa
de emisién bajo el registro SIVFOP-008, por un importe de USD 40.0 millones. Estos bonos devengaran
intereses semestralmente a una tasa de 5.05 % y su principal serd repagado de forma anual.

Los fondos obtenidos de esta colocacidn seran utilizados por la Compafiia, como fideicomitente, segun
la directriz de los Principios de Bonos Verdes bajo el cual fue estructurada (Nota 17).
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pwc Informe del Auditor Independiente

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
de Haina Investment Co., Ltd.

Nuestra opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros separados presentan de manera justa, en todos los aspectos importantes, la
posicidn financiera separada de Haina Investment, Co., Ltd (en adelante, "la Compafiia") al 31 de diciembre de 2021 y su
desempefio financiero separado y sus flujos de efectivo separados para el afio terminado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Lo que hemos auditado
Los Estados Financieros separados de la Compafiia comprenden:

e el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2021;

e el estado separado de ingresos globales para el afio terminado en ese momento; el estado separado de cambios en
el patrimonio neto para el afio terminado en ese momento;

e el estado separado de los flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en ese momento; y

e las notas a los estados financieros separados, que incluyen politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

Base para la opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
bajo esos estandares se describen con mas detalle en la seccién de Responsabilidades del Auditor para auditoria de las
finanzas separadas de nuestro informe.

Creemos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y apropiadas para proporcionar una base para
nuestra opinién.

Independencia

Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales
(incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cddigo IESBA) y los requisitos éticos del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica
Dominicana (ICPARD) que son relevantes para nuestra auditoria de estados financieros en la Republica Dominicana. Hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con el Cédigo IESBA y los requisitos éticos del ICPARD.

PricewaterhouseCoopers Republica Dominicana, S. R. L., Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Republica Dominicana
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 132-09535-9
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Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
de Haina Investment Co., Ltd.
Pagina 2

Responsabilidades de la administracion y de los encargados de la gobernanza para los estados
financieros separados

La administracion es responsable de la preparacion y presentacién justa de los estados financieros separados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno como la administracién
determina que es necesario permitir la preparacién de estados financieros separados que estén libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error. Al preparar los estados financieros separados, la gerencia es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando la base contable de la empresa en marcha, a menos que la
administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar las operaciones, o no tenga alternativa realista pero
hacerlo. Esos cargos con el gobierno son responsables de supervisar el proceso de informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor respecto de la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son obtener garantias razonables sobre si los estados financieros separados en su conjunto estan libres
de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y eso incluye nuestra opinién. La garantia razonable es un alto nivel
de garantia, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detectara un error material cuando exista. Las declaraciones erréneas pueden surgir de fraude o error y se
consideran importantes si, individualmente o en conjunto, se puede esperar razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos un juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de inexactitud material de los estados financieros separados, ya sea debido a
fraude o error, disefiar y realizar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y obtener evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar un base de nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
declaracién errénea material resultante de un fraude es mayor que para una resultante de un error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones o la anulacién del control interno.

e  Obtenemos una comprensién del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluar la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y las
divulgaciones relacionadas hechas por la administracién.

e  Concluimos sobre la idoneidad del uso por parte de la Gerencia de la base contable de la empresa en marchay, sobre
la base de la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que puedan arrojar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como una
empresa en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar la atencién en el informe de nuestro auditor sobre las divulgaciones relacionadas en los estados financieros
separados o, si dichas divulgaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinion. Las conclusiones del Tribunal se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe del auditor. Sin embargo, los eventos o
condiciones futuras pueden hacer que la Compafiia deje de continuar como una empresa en marcha.



wcC

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
de Haina Investment Co., Ltd.
Pagina 3

e Evaluamos la presentacidon general, la estructura y el contenido de los estados financieros separados, incluidas las
divulgaciones, y si los estados financieros separados representan las transacciones y eventos subyacentes de una
manera que logre una presentacion justa.

Nos comunicamos con los encargados de la gobernanza con respecto, entre otros asuntos, al alcance planificado y el
momento de la auditoria y los hallazgos significativos de |la auditoria, incluidas las deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

[Firma ilegible]
Mayo 27, 2022



Haina Investment Co., Ltd.

Estado Separado de Posicidn Financiera

Diciembre 31, 2021

(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos -USD)

Nota 2021 2020

Activos
Activos circulantes

Efectivo 2,263,286 1,335,710

Efectivo restringido 10,253,505 -

Cuentas por cobrar de vinculados 8 - 1,626,346
Total activos circulantes 12,516,791 2,962,056

Activos no circulantes

Inversidn en filiales 7 280,773,785 189,589,098
Total activos no circulantes 280,773,785 189,589,098
Activos totales 293,290,576 192,551,154
Pasivos y Patrimonio
Pasivo circulante

Deuda financiera 9 14,160,000 -

Cuentas por pagar 10 352,381 -

Dividendos por pagar 8y11 3,443,730 1,443,730
Pasivo circulante total 17,956,111 1,443,730
Pasivos no circulantes

Deuda financiera 9 86,690,651 -

Obligacidn por impuestos diferidos 12 896,161 2,689,140
Total pasivo no circulante 87,586,812 2,689,140
Pasivos totales 105,542,923 4,132,870
Patrimonio

Capital social 13 144,500,000 144,500,000

Ganancias retenidas 43,247,653 43,918,284
Patrimonio total 187,747,653 188,418,284
Pasivos y patrimonio Totales 293,290,576 192,551,154

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.



Haina Investment Co., Ltd.

Estado Separado Integral de Resultados

Para el afio terminado al 31 de Diciembre de 2021
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos -USD)

Patrimonio neto en ganancias de subsidiarias
Ingresos por contratos con clientes — comisién por gestiéon

Gastos administrativos
Gastos financieros

Ingresos antes del impuesto sobre la renta
Gasto del impuesto sobre la renta
Ingresos netos

Beneficio neto por accidn atribuible a los accionistas de Haina Investment Co., Ltd.:

Nota

14
15

12

Nota

Ganancias basicas y diluidas por accién?

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.

! Importes expresados en centavos de USD.

13

2021 2020
30,822,517 16,553,958

- 9,010,857
30,822,517 25,564,815
(3,344,175) (514,733)
(2,252,812) (4,256)
(5,596,987) (518,989)
25,225,530 25,045,826
(3,896,161) (4,682,956)
21,329,369 20,362,870
2021 2020

0.15 0.14



Haina Investment Co., Ltd.

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Para el afio terminado al 31 de Diciembre de 2021
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos -USD)

Ganancias
Nota Capital social retenidas Patrimonio total
Saldo al 1 de enero de 2020 144,500,000 58,555,414 203,055,414
Ingresos netos - 20,362,870 20,362,870
Dividendos declarados 13 - (35,000,000) (35,000,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 144,500,000 43,918,284 188,418,284
Ingresos netos - 21,329,369 21,329,369
Dividendos declarados 13 - (22,000,000) (22,000,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 144,500,000 43,247,653 187,747,653

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.



Haina Investment Co., Ltd.

Estado Separado de Cambios en el Flujo de Caja

Para el afio terminado al 31 de Diciembre de 2021
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos -USD)

Flujos de efectivo de las actividades operativas

Ingresos antes de impuestos
Ajustes para conciliar los ingresos antes de impuestos con el
efectivo neto (utilizado en) proporcionado por las actividades
operativas:
Patrimonio neto en ganancias de subsidiarias
Gastos financieros

Variaciones del activo y del pasivo
Cuentas por cobrar de los vinculados
Otros activos
Cuentas por pagar
Otros pasivos
Efectivo (utilizado en) generado por las actividades operativas

Intereses pagados

Impuestos pagados

Efectivo neto (utilizado en) proporcionado por las actividades
operativas

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Capital aportado a la subsidiaria

Dividendos recibidos

Efectivo neto (utilizado en) generado por las actividades de
inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Fondos procedentes de deuda

Repagos de deuda

Pagos de gastos de financiacion

Dividendos pagados

Efectivo neto generado por (utilizado en) actividades de
financiacion

Aumento neto (disminucidn) en efectivo y efectivo restringido
Efectivo y efectivo restringido a principios del afio
Efectivo y efectivo restringido al final del afio

Nota

12

7y8
7y8

11y 13

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.

2021

25,225,530

(30,822,517)

2020

25,045,826

(16,553,958)

1,957,812 -
1,626,346 (798,132)

- 8,413

65,757 (1,514)

- (33,023)

(1,947,072) 7,667,612
(1,442,120 -
(5,689,113) (5,567,435)
(9,078,305) 2,100,177
(112,862,170) -
52,500,000 33,500,000
(60,362,170) 33,500,000
118,000,000 -
(14,160,000) -
(3,218,444) -
(20,000,000) (37,000,000)
80,621,556 (37,000,000)
11,181,081 (1,399,823)
1,335,710 2,735,533
12,516,791 1,335,710




Haina Investment Co., Ltd.

Notas sobre los Estados Financieros Separados

31 de Diciembre de 2021

(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos -USD)

1

1.1

Informacion Corporativa

Haina Investment Co., Ltd. ("HIC" o "la Compaiiia") se constituyod el 11 de junio de 1999 bajo las leyes de las Islas
Caiman y opera de conformidad con un Acuerdo de Accionistas de fecha 22 de enero de 2019.

HIC es una matriz de un grupo de empresas dedicadas principalmente a la produccién de electricidad a partir
de fuentes renovables y convencionales, procesamiento de gas natural, gas licuado de petréleo ("GLP") y produccién
de nafta, y otras actividades relacionadas con el sector energético.

Los accionistas de HIC son Haina Energy Holdings Il con un 75.59 % de las acciones y Banco Central de la
Republica Dominicana (o "Banco Central de la Republica Dominicana") con un 24.41 % de las acciones.

El domicilio social de HIC es Appleby Trust (Cayman), Ltd., Clifton House, 75 Fort Street, George Town, Gran
Caiman, Islas Caiman. La oficina administrativa de HIC esta ubicada en la calle Rafael Augusto Sanchez # 86, Roble
Corporate Center, piso 11, Santo Domingo, D.N, Republica Dominicana.

Autorizacién de los Estados Financieros Separados

La Junta Directiva de la Matriz autorizé a la Administracién a la emisidn de los estados financieros separados el 27
de mayo de 2022.

Base de la preparacidn de los estados financieros separados

Los estados financieros separados de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera ("NIIF") y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (IFRS IC)
aplicables a las empresas que informan bajo las NIIF.

Los estados financieros separados de la Compafia se han preparado sobre una base de costos histdricos;
excepto los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera de conformidad con las NIIF.

Los estados financieros separados se presentan en ddlares de los Estados Unidos (USD), la moneda funcional de
la Compaiiia. Los importes enteros no incluyen decimales y se han redondeado a la unidad mas cercana de un délar
(USD 1), a menos que se indique lo contrario.

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas; también requiere que la Administracion use su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 6 se indican las esferas que entraifian un mayor grado de criterio o complejidad, o las esferas
en que las hipdtesis o estimaciones son importantes para los estados financieros separados.

Ademas, la Compaiiia ha preparado estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2021, que incluyen
los estados financieros de Haina Investment Co., Ltd. y sus subsidiarias.

Los usuarios de estos estados financieros separados deben leerlos junto con los estados financieros
consolidados de la Compafiia para el afio finalizado al 31 de diciembre de 2027, en orden para obtener informacion
sobre la situacion financiera, resultados de operaciones, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo de la
Compaiiia en su conjunto.

Los estados financieros consolidados se pueden obtener directamente de la administracion de HIC.

Adopcidén de Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas por la Compaiiia para preparar sus estados financieros separados al 31 de
diciembre de 2021 son consistentes con las que se utilizaron para la preparacién de los estados financieros
separados al 31 de diciembre de 2020.



Haina Investment Co., Ltd.

Notas sobre los Estados Financieros Separados

31 de Diciembre de 2021

(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos -USD)

4.1

4.2

La Compaiiia adopté las siguientes enmiendas e interpretaciones al 1 de enero de 2020; sin impacto significativo en
los importes reconocidos en los periodos anteriores, actuales o futuros:
e  Cambios en la taxonomia de la NIC 1, laNIC7,la NIC12,la NIC 16, la NIC 19, la NIC 21, la NIC 33, la NIIF
3, 1a NIIF 5, la NIIF 9, NIIF 15 y NIIF 17 - Cambios generales y mejores practicas de presentacion de
informes en los estados financieros .
e Reforma de los indices de referencia de los tipos de interés: Fase 2 - modificaciones de la NIIF 9, la NIC
39, la NIIF 7, la NIIF 4 y la NIIF 16.

Ademas, la Compaiiia evalud las siguientes enmiendas al 1 de enero de 2021 e identificé que no se aplicaban a la
informacion financiera presentada en estos estados financieros separados.
e Enmiendas NIIF 16 - Concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19 mas alla del 30 de junio de
2021.

Resumen de las politicas contables significativas

Moneda y Transacciones en Moneda Extranjera

Los elementos incluidos en los estados financieros separados se valoran inicialmente utilizando la moneda del
entorno econdmico primario en el que opera la Compaiiia ("moneda funcional"). La Compafiia determina como su
moneda funcional, la moneda que influye en la forma en que sus principales transacciones operativas, financieras y
de inversidn se denominan y convierten en efectivo.

La Compaiiia revisa su moneda funcional anualmente o cuando los hechos o circunstancias asi lo indican.

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional, si las hubiera, se registran utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de la transaccién.

Al final del periodo del informe, para determinar su posicidn financiera y resultados operativos, la Compaiiia
remedid y ajusta sus activos y pasivos monetarios en moneda extranjera utilizando el tipo de cambio del periodo de
cierre. Las diferencias cambiarias que puedan resultar de la aplicacidon de esta politica se reconocen en el estado
separado de ingresos integrales.

En su caso, los elementos no monetarios en monedas distintas de la moneda funcional y medidos al costo histérico,
se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio al contado. Las partidas no monetarias en
monedas distintas de la moneda funcional y medidas al valor razonable se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio al contado cuando el valor razonable era determinado.

Clasificaciéon Corriente — No Corriente

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera separado basado en una clasificaciéon
actual o no corriente.
Un activo se clasifica como actual cuando:
e Se mantiene principalmente con el propdsito de operar.
e Se espera que se realice o venda dentro de los doce meses siguientes al periodo de notificacion o en su
ciclo normal de funcionamiento.
e Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que se restrinja el intercambio o se utilice para liquidar
un pasivo durante al menos doce meses después del periodo de informe.
Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:
¢ Se mantiene principalmente con el propdsito de operar.



Haina Investment Co., Ltd.
Notas sobre los Estados Financieros Separados

31 de Diciembre de 2021
(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos -USD)

4.3

4.4

e  Esta previsto que se liquide dentro de los doce meses siguientes al periodo de notificacién o en su ciclo
normal de operacion.
e No existe un derecho incondicional a aplazar la liquidacién de la responsabilidad, durante al menos doce
meses después del periodo de presentacion de informes.
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Efectivo y Efectivo Restringido

El efectivo y el efectivo restringido se componen de efectivo en los bancos.
A los efectos del estado separado de flujos de efectivo, el efectivo y el efectivo restringido son presentados por la
Compaiiia netos de sobregiros bancarios, si los hubiera.

Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un pasivo
financiero o instrumento de capital de otra entidad.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y efectivo restringido, y cuentas por cobrar de partes
relacionadas. Las cuentas por cobrar de partes relacionadas son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados que no se cotizan en un mercado activo.

Los pasivos financieros de la Compaifiia incluyen deuda financiera y cuentas por pagar.

4.4.1 Reconocimiento y medicidn iniciales

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente cuando la Compaiiia se convierte en parte contractual del
instrumento, a excepcién de las cuentas por cobrar de partes relacionadas que se reconocen inicialmente cuando
se originan, de acuerdo con las disposiciones de sus contratos.

Un instrumento financiero (activo o pasivo) - excepto para un crédito que no contiene un componente de
financiamiento significativo: se mide inicialmente a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, mas o menos
los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emisién. Las cuentas por cobrar de partes
vinculadas que no contienen un componente de financiacién significativo se miden inicialmente por el importe de
la contraprestacion incondicional.

4.4.2 Medicidon del Valor Razonable

Las estimaciones del valor razonable se calculan sobre la base de la informacién pertinente del mercado y la
informacioén relacionada con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan una prima o descuento que
pueda resultar en mantener los instrumentos financieros disponibles para la venta.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e implica aspectos inciertos y el juicio de la Administracion, por
lo que estas cifras no pueden determinarse con absoluta precisién. En consecuencia, si se produjeran cambios en los
supuestos en los que se basan las estimaciones, estos podrian diferir de los resultados finales.

Jerarquia de valor razonable

La Compainiia utiliza la siguiente jerarquia, en su nivel mas bajo de informacién significativa, para determinar y

divulgar el valor razonable de sus instrumentos financieros:

* Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos financieros idénticos.

¢ Nivel 2: Técnicas de valoracién que utilizan insumos distintos de los precios cotizados que son observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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¢ Nivel 3: Técnicas de valoracién que incluyen insumos con un efecto significativo sobre el valor razonable que no
se basan en datos observables del mercado.

4.4.3 Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el estado de situacién
financiera separado si actualmente existe un derecho legalmente exigible para compensar los importes reconocidos
y existe la intencién de liquidar sobre una base neta los activos y pasivos simultdaneamente.

4.4.4 Activos Financieros

4.4.4.1 Activos Financieros - Modelo de Negocios

La Compaiiia realiza una evaluacién anual de sus operaciones para determinar cémo gestiona sus activos financieros
para generar flujos de caja, y para designar modelos de negocio y niveles de agregacion por grupos de activos que
logran un objetivo de negocio particular, que no dependen de las intenciones de la Direccién para un instrumento
individual, sino de un mayor nivel de agregacion.

El modelo de negocio consiste en recuperar los flujos de caja contractuales al vencimiento para cumplir con los
objetivos de la Direccién. En situaciones de riesgo de crédito o liquidez, la Compafiia podra considerar la venta de
activos financieros. Sin embargo, la frecuencia, el valor y el momento de las ventas de activos financieros en los
periodos anteriores se evaluan para determinar si representan un cambio en la forma en que se administran los
activos financieros.

4.4.4.2 Activos Financieros - Prueba del pago exclusivo de capital e intereses (“SPPI”)

Como parte del proceso de clasificacidon de sus activos financieros, la Compaiiia evalua los términos contractuales
para identificar si la prueba SPPI se cumple o no.
e Principal: El objetivo de esta prueba es definir si el valor razonable de los activos financieros inicialmente
reconocidos ha cambiado a lo largo de la vida estimada del activo financiero.
¢ Interés: Los elementos mas significativos para realizar la evaluacién del SPPI suelen ser el valor temporal del
dinero y el riesgo de crédito. La Compaiiia aplica estimaciones y otros factores que se consideran relevantes
para la prueba, tales como: la moneda en la que se especifica el activo financiero y el periodo para el cual se
define la tasa de interés.

Al ejecutar esta prueba, también se evalua si el activo financiero contiene algun término contractual que pueda
cambiar el momento o la cantidad de los flujos de efectivo contractuales para determinar si la prueba se cumple o
no, tales como: eventos contingentes, términos que pueden ajustar la tasa, caracteristicas de pago y opciones de
extension; y convertibilidad.

Una caracteristica de prepago es consistente con las caracteristicas de los pagos exclusivos de capital e intereses
si el monto prepagado representa sustancialmente los montos pendientes de capital e intereses, que pueden incluir
una compensacion adicional razonable por la terminacidn anticipada del contrato.

4.4.4.3 Activos financieros — Clasificacién y posterior medicién

La Compaiiia determina la clasificacion de sus activos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial.

Los activos financieros no se reclasifican después del reconocimiento inicial a menos que la Compafia cambie el
modelo de negocio, en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican el primer dia del primer
periodo de informe después del cambio de modelo.

Consideraciones de medicion posteriores debidas a cambios en el modelo de negocio
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a) Un activo financiero se mide posteriormente a un coste amortizado si cumple las dos condiciones
siguientes:

e Se gestiona dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo consiste en mantener activos para recuperar
flujos de caja contractuales; y

e Sus términos contractuales son solo pagos de capital e intereses sobre el monto del capital pendiente.

e Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo (el calculo toma cualquier prima o descuento en la adquisicion e incluye costos de transaccion y
tarifas que son parte integral de la tasa de interés efectiva). El costo amortizado se reduce por las
pérdidas por deterioro.

Reconocimiento posterior. Los ingresos por intereses y las ganancias o pérdidas por la enajenacion de activos o

deterioro en moneda extranjera se reconocen en ganancias o pérdidas. Si, en un periodo posterior, el importe de

la pérdida por deterioro disminuye y puede relacionarse objetivamente con un evento posterior al reconocimiento
del deterioro, la pérdida por deterioro se invierte. Una vez registrada la reversién, el importe en libros del activo

financiero no debe exceder el importe original registrado. El importe de la reversidn se reconoce en ganancias o

pérdidas del ejercicio en el que se produce.

b) Un activo financiero se mide posteriormente a su valor razonable a través de otros ingresos integrales si
se cumplen las dos condiciones siguientes:

¢ Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto mediante la recoleccion de
flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros; y

e Sus términos contractuales son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal
pendiente.

El valor razonable de una inversidn que se negocia en un mercado financiero organizado se determina mediante
referencias a los precios cotizados en ese mercado financiero de operaciones ejecutadas en la fecha del estado de
situacion financiera separado. Para aquellos instrumentos financieros de los que no existe un mercado financiero
activo, el valor razonable se determina mediante técnicas de valoracién. Tales técnicas incluyen transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas e informadas que operan en condiciones de independencia mutua;
referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente similar; y flujos de efectivo
descontados u otros modelos de valoracién.

Las inversiones en instrumentos de capital reconocidos a valor razonable a través de otros ingresos integrales se
miden posteriormente a valor razonable.

Reconocimiento posterior: los dividendos se reconocen como ingresos en ganancias o pérdidas, a menos que el
dividendo represente una recuperacion del costo de inversidn. Cuando los activos son dados de baja, las ganancias
o pérdidas acumuladas en otros ingresos integrales se reclasifican a ganancias o pérdidas.

c) Todos los activos financieros que no se miden al costo amortizado o al valor razonable a través de otros
ingresos integrales, como se describid anteriormente, se miden a valor razonable a través de ganancias
o pérdidas. Esta categoria de medicion incluye todos los instrumentos financieros derivados.

La Compaiiia opta por designar irrevocablemente la medicién de activos financieros a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas u otros ingresos integrales.

4.4.4.4 Activos Financieros - Deterioro

Un activo financiero o grupo de activos financieros se considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
financiero y que el evento de pérdida detectado tiene un impacto en el flujo de efectivo futuros estimados para el
activo financiero o grupo de activos financieros que pueden estimarse de manera confiable.

La Compaiiia reconoce una asignacion para las pérdidas crediticias esperadas en todos los activos financieros no
medidos a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, excepto el efectivo y los equivalentes de efectivo debido
a su alta liquidez o proximidad de fecha de vencimiento. La matriz de pérdidas crediticias esperadas se basa en el

12



Haina Investment Co., Ltd.

Notas sobre los Estados Financieros Separados

31 de Diciembre de 2021

(Montos expresados en Délares de los Estados Unidos -USD)

diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir,
descontados a la tasa efectiva apropiada.

Al estimar el deterioro, la Compafiia utiliza informacién histérica sobre el comportamiento y las recuperaciones
de la cartera durante los ultimos tres afios, excluyendo saldos con garantias y acuerdos de pago. Esta matriz se revisa
cada tres anos, salvo que existan nuevas condiciones o cambios que afecten materialmente el comportamiento de
la recuperacion de los activos financieros.

Con el objetivo de incorporar informacion prospectiva, la Compafiia analizd variables que afectan y ayudan a
predecir el comportamiento de la recuperacion de los activos financieros; para lo cual no se mostré una correlacién
adecuada. Sin embargo, la Companiia realiza peridédicamente andlisis cualitativos de riesgos para identificar cambios
en las pérdidas estimadas.

4.4.4.5 Activos Financieros - Bajas

Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia solo cuando los derechos contractuales para recibir flujos
de efectivo del activo han expirado; o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los
riesgos y recompensas de la propiedad del activo a otra entidad y ha transferido los derechos contractuales para
recibir flujos de efectivo del activo; o cuando la Compafiia conserva los derechos contractuales de recibir flujos de
efectivo y asume la obligacidn de pagarlos a una o mas partes.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y recompensas de la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continta reconociendo el activo financiero y también un pasivo de acuerdo
con un criterio que refleje los derechos y obligaciones que ha retenido.

4.45 Pasivos Financieros

4.4.5.1 Pasivos Financieros - Clasificacién y posterior medicién

La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial.

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. La Compaiiia reconoce ganancias o pérdidas en la ganancia o pérdida del periodo cuando
se da de baja el pasivo financiero, asi como a través del proceso de amortizacién.

4.4.5.2 Pasivos financieros - Bajas

4.5

Los pasivos financieros se dan de baja cuando la obligacién ha sido pagada, cancelada o vencida. Cuando un pasivo
financiero es reemplazado por otro, la Compaiiia da de baja el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que puedan resultar de la sustitucién de pasivos financieros se reconocen en las pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se producen.

Inversion en Filiales

Una filial es una entidad sobre la que HIC tiene control. HIC controla una entidad cuando esta expuesta a, o tiene
derechos sobre, rendimientos variables de su participacidon con la entidad y tiene la capacidad de afectar esos
retornos a través de su poder sobre la entidad. Una filial se consolida a partir de la fecha en que se transfiere el
control a HIC, y se desconsolida a partir de la fecha en que cesa el control.

La inversion en filiales se registra utilizando el método de participacion y se reconoce inicialmente a su costo de
adquisicién. Las ganancias o pérdidas posteriores a la adquisicidon se reconocen en el estado separado de ingresos
integrales. Los dividendos recibidos se reconocen como una reduccién en el importe en libros de la inversién.
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4.6

4.7

4.8

4.9

Provisiones

Se reconocen provisiones: i) cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un evento pasado; ii) es posible que se requiera una salida de recursos que incorpore beneficios
economicos para liquidar la obligacidn; vy iii) se pueda hacer una estimacion confiable del monto de la obligacién.

Las provisiones a largo plazo se reconocen en funcién del valor actual de los desembolsos que se espera que se
requieran para liquidar la obligacidn utilizando la tasa incremental de la deuda financiera de la Compaiiia y los riesgos
especificos de la obligaciéon. El aumento de la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto
financiero.

El importe de las provisiones registradas se evalla periédicamente y los ajustes necesarios se registran en la
ganancia o pérdida del periodo.

Capital

Capital Social

Las acciones ordinarias se clasifican como capital. Los instrumentos de capital se miden al valor razonable del
efectivo u otros recursos recibidos o por cobrar, neto de los costos directos de emisién de los instrumentos de

capital.
Dividendos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compafiia y no pagados se reconocen como un pasivo en los
estados financieros separados hasta que se realicen los desembolsos.

Ingresos

La Compaiiia clasifica sus ingresos operativos como ingresos por contratos con clientes. La Compaiiia reconoce los
ingresos por contratos con clientes bajo los términos y condiciones establecidos por la NIIF 15 - Ingresos por
Contratos con Clientes.

Impuestos

Las operaciones de la Compaiiia estdn exentas de impuestos en su pais de constitucién y no esta sujeta a impuestos
corporativos directos en las jurisdicciones donde se encuentran sus subsidiarias; pero estd sujeta en ciertas
jurisdicciones a impuestos sobre las remesas, incluidas las de las distribuciones de dividendos.

Las operaciones de las subsidiarias se gravan con los impuestos de su pais de constitucion, ya que sus operaciones
se llevan a cabo fuera de la jurisdiccidn de la Compaiiia.

La Compaiiia reconoce los impuestos pagaderos, retenidos o recaudados en funcidn de las disposiciones fiscales
aplicables a la Compaiiia y sus inversiones en subsidiarias.

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce por las diferencias temporales que surgen entre las bases
imponibles de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros separados. El impuesto diferido
se determina utilizando las tasas impositivas vigentes, o sustancialmente vigentes, en la fecha de los estados
financieros separados y que se espera que sean aplicables cuando se realice el activo de impuestos diferidos
correspondiente o se liquide la obligacién tributaria.
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Hasta 2020, la Compaiiia reconocié una obligacién por impuestos diferidos por todas las diferencias temporales
imponibles con inversiones en subsidiarias basadas en la decision firme de distribuir dividendos en un periodo
posterior, si esta decisidén se alcanzé antes de la emision de los estados financieros. A partir de 2021, la Compaiiia
reconoce una obligacién de impuestos diferidos por todas las diferencias temporales imponibles con inversiones en
subsidiarias basadas en las distribuciones esperadas en el futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sdlo en la medida en que sea probable que haya ingresos
imponibles futuros disponibles para aplicar contra las diferencias temporales.

La Sociedad compensa sus activos y pasivos por impuestos diferidos, cuando tiene el derecho legalmente exigible
de compensar las cantidades reconocidas ante la misma autoridad fiscal y cuando tiene la intencién de liquidarlas
por el importe neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

4.10 Partes relacionadas

Las partes relacionadas son principalmente aquellas que:

¢ Comparten el mismo padre con HIC.

e Las filiales que estan controladas directa o indirectamente por HIC.

* Los asociados o empresas conjuntas (incluidas sus subsidiarias) de HIC, si los hubiere.

¢ Personal directivo clave de HIC y sus filiales. El personal de gestidn clave incluye ejecutivos que tienen el
poder y la responsabilidad directa o indirecta de la planificacidn, gestién y control de las actividades de la
Compaiiia.

e Miembros del consejo de administracién.

4.11 Gestiodn de Riesgos Empresariales

La Compaiiia esta comprometida con un enfoque integral de gestidon de riesgos empresariales, que se esfuerza por
lograr la resiliencia organizacional y la mejora continua. Nuestro marco de gestion de riesgos se basa en estandares
internacionales y mejores practicas sobre gestién de riesgos, resiliencia, control interno y gobierno corporativo. El
modelo de gestion de riesgos de la Companiia garantiza la determinacién y gestion de sus riesgos basado en ISO
31000:2018 - Gestidn de Riesgos y COSO ERM 2017 (Gestion de Riesgos Empresariales), que estan alineados con el
marco estratégico de la organizacién.

La Compaiiia ha disefiado su marco de gestion de riesgos basado en el modelo de tres lineas de defensa y ejecuta
la gestidn de riesgos como un proceso estratégico y dindmico, que se lleva a cabo en diferentes niveles dentro de la
organizacion. La Companiia promueve una cultura de gestién integrada de riesgos, fomentando actitudes, valores y
comportamientos basados en el riesgo para la toma de decisiones estratégicas y operativas.

Gestidn de riesgos
Para asegurar que todos los riesgos sean adecuadamente identificados,

evaluados y gestionados, la Compaiiia identifica riesgos para enfocar los
recursos financieros y humanos adecuados en lo que es una prioridad,
para garantizar el logro de sus objetivos a corto, mediano y largo plazo.
Para tales fines, lleva a cabo los 8 pasos del proceso de gestion de riesgos
ilustrado anteriormente. La Compafiia esta expuesta a un universo de
riesgos que pueden ser de caracter operativo, financiero, de
cumplimiento, ambiental o externo (Nota 16).
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5

Cambios futuros en las politicas contables

A continuacion, se describen las normas, interpretaciones o enmiendas que se han emitido pero que no han entrado
en vigor al 31 de diciembre de 2021. La Compaiiia tiene la intencién de adoptarlos cuando entren en vigor, si

corresponde.

Estandar
NIIF 17 — Contratos de
seguro (incluidas las
modificaciones de junio
de 2020)

Modificaciones NIC 1 —
Clasificacion de pasivos
como corrientes o no
corrientes
Modificaciones NIC 12 -
Impuesto diferido
relativo a los activos y
pasivos derivados de
una sola operacion.

Enmiendas NIC 8 —
Politicas contables,
cambios en las
estimaciones.
Enmiendas NIC 1 —
Presentacion de Estados
Financieros y Estado de
Practicas NIIF 2, sobre
Sentencias sobre
Importancia Relativa de
Materialidad o
Materialidad
Modificaciones NIC 37 —
Contratos onerosos —
Coste del cumplimiento
de un contrato

Descripcién
Esta norma sustituye a la NIIF 4. Se aplica
a todo tipo de contratos de seguros,
independientemente del tipo de
entidades que los emitan, asi como a
determinadas garantias e instrumentos
financieros con caracteristicas de
participacion discrecional; sin embargo, se
aplicaran algunas excepciones de alcance.
Esta enmienda modifica las condiciones
para clasificar los pasivos en corrientes y
no corrientes, y aclara el derecho a diferir
los pasivos y la compensacion.
La enmienda reduce el alcance de la
exencién de reconocimiento, de modo
que ya no se aplica a las operaciones que,
en el momento del reconocimiento inicial,
dan lugar a diferencias temporales iguales
de grabacion y deducible.
La enmienda ayuda a las entidades a
distinguir entre las politicas y las
estimaciones contables.

Esta enmienda requiere que las empresas
divulguen su informacién material de
politica contable en lugar de sus politicas
contables significativas. Las enmiendas a
la Declaracién de Practicas de la NIIF 2
proporcionan orientacién sobre cdmo
aplicar el concepto de materialidad a la
divulgacién de la politica contable.

Esta modificacion aclara los costes que se
aplican para cumplir con los contratos
considerados onerosos y que pueden
incluirse en la disposicion.

Fecha de
adopcion
01/01/2023
se permite la
aplicacién
temprana

01/01/2023
se permite la
aplicacién
temprana
01/01/2023
se permite la
aplicacién
temprana

01/01/2023
se permite la
aplicacién
temprana
01/01/2023
se permite la
aplicacién
temprana

01/01/2022
se permite la
aplicacién
temprana

Estado y/o efecto
estimado
Bajo evaluacidn, no se
espera una aplicacion
temprana o cambios.

Bajo evaluacidn, no se
espera una aplicacion
temprana o cambios.

Bajo evaluacidn, no se
espera una aplicacion
temprana o cambios.

Bajo evaluacién, no se
espera una aplicacion
temprana o cambios.

Bajo evaluacidn, no se
espera una aplicacion
temprana o cambios.

Bajo evaluacidn, no se
espera una aplicacion
temprana o cambios.
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Modificaciones a la NIC ~ Esta modificacién modifica los costes 01/01/2022 Bajo evaluacién, no se
16 - Propiedad, Plantay directamente imputables al activo. Aclara  se permite la espera una aplicacion
Equipo, Ingresos antes la contabilidad de los ingresos aplicacién temprana o cambios.
del uso previsto devengados antes de que el activo temprana

funcione de la manera prevista por la
Administracion.

Ciclo de mejoras anuales Modificaciones ala NIIF 1, NIIF9, NIIF16e  01/01/2022 . .,
Bajo evaluacién, no se

2018-2020 NIC 41. se permite la o
L, espera una aplicacion
aplicacién .
temprana o cambios.
temprana

6 Juicios contables significativos, estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros separados de la Compaiiia requiere que la Administracidn realice
juicios, estimaciones y suposiciones que afectan las cifras reportadas de ingresos, gastos, activos y pasivos
y sus correspondientes divulgaciones, asi como la divulgacidon de pasivos contingentes. Sin embargo, dada
la incertidumbre implicita de estos juicios, estimaciones y supuestos, podria derivarse en situaciones que
requieran ajustes de impacto significativo en los montos de activos y pasivos reconocidos en periodos
futuros.

En el proceso de aplicaciéon de sus politicas contables para los estados financieros separados al 31 de
diciembre de 2021, la Compaiiia ha considerado los siguientes juicios, estimaciones o supuestos relevantes:

Juicios, estimaciones y supuestos significativos Nota
Moneda funcional 4.1
Reconocimiento de impuestos diferidos 4.9

7 Inversion en filiales

Nota 2021 2020
Saldo a principio de afio 189,589,098 206,535,140
Aportes de capital 8 112,862,170 -
Ganancias de capital 8 30,822,517 16,553,958
Distribuciones de dividendos 8 (52,500,000) (33,500,000)
Saldo al cierre del ejercicio 280,773,785 189,589,098

La siguiente tabla detalla la lista de subsidiarias separadas directa o indirectamente propiedad de HIC al 31 de
diciembre de 2021:

% de
Compaiiia Actividad Pais de constitucion intereses* Método**
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. ("EGE Republica
Haina") Energia Dominicana 50 % C
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Haina Overseas Corporation, Inc. Energia Islas Caiman 50 % C
Republica
EGE Haina Renovables, S.A.S. Energia Dominicana 50 % C
Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Larimar | No. 04- Republica
FP ("Larimar 1 Trust") Energia Dominicana 50 % C
HIC Termoyopal Holdings, S. A. Holdings Panama 100 % C
Rexintong Inc. Servicios Panama 100 % C
TY Gas S.AS. E.S.P. Gas Colombia 100 % C
Termoyopal Generacion 2 S.A.S. E.S.P. ("Termoyopal") Energia Colombia 100 % C
Central Termoeléctrica El Morro 2 S.A.S. E.S.P. ("El Morro")  Energia Colombia 100 % C
* Participacion directa o indirecta en intereses efectivos ** C-Consolidaciéon completa

Durante el 2021, la Compania ejecuté directa o indirectamente las siguientes transacciones que implican la

creacioén y adquisicion de subsidiarias, que estan totalmente consolidadas:

Estructura de Fideicomiso Larimar 1: Larimar 1 Trust es una subsidiaria propiedad al 100 % de EGE Haina; que fue
creado en septiembre de 2021 bajo las leyes de la Republica Dominicana, para apoyar un programa de emisién de

bonos del mercado de valores local utilizando activos fiduciarios aportados por EGE Haina.

Como parte de este proyecto de financiacion, EGE Haina Renovables (subsidiaria propiedad en un 99.994 %
de EGE Haina y en un 0.003 % propiedad de HIC) fue creada en abril de 2021 bajo las leyes de la Republica Dominicana.
El propdsito de esta entidad es ser beneficiaria del Fideicomiso Larimar 1 u otros fideicomisos constituidos para el
financiamiento de nuevos proyectos renovables en la Republica Dominicana.

Adquisicion de Termoyopal: HIC Termoyopal Holdings S.A. es una subsidiaria 100% propiedad de HIC, que fue creada
en septiembre de 2021 bajo las leyes de Panama para apoyar la adquisicidn de los negocios de Termoyopal en Colombia

y Panama por un precio total de USD 112.9 millones (excluyendo el efectivo adquirido). La transaccion se presenta
como una contribucién de capital a una subsidiaria recién formada en los estados financieros separados adjuntos y
como una combinacién de negocios en los estados financieros consolidados de la Compafiia para los activos netos
indirectos adquiridos.

Informacion financiera consolidada resumida

A continuacién, se presenta la informacién financiera resumida de la Companiia y sus subsidiarias, que se contabilizan
utilizando el método de participacién. Esta informacidn financiera refleja los montos presentados en los estados

financieros consolidados de la Compaiiia.

2021
Republica Panama e Islas
Colombia Dominicana Caiman Total

Ingresos 35,782,990 411,289,955 - 447,072,945
Costo de las compras de combustible y

energia (15,620,465)  (223,081,697) - (238,702,162)
Gastos operativos y generales (2,798,588) (45,342,222) (3,344,175) (51,484,985)
Gastos de personal (952,017) (18,617,921) - (19,569,938)
Depreciacion y amortizacidn (3,110,632) (48,259,218) - (51,369,850)
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(Pérdida) ganancia en cambio de
divisas, neta

Otros ingresos (gastos), netos
Ingresos de explotacion

Gastos financieros netos
Ingresos antes de impuestos
EBITDA

Gastos de capital

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Inversiones a corto plazo
Activos financieros derivados
Cuentas por cobrar comerciales y
otras
Inventarios
Impuesto sobre la renta por cobrar
Gastos prepagados y otros
Propiedad, planta y equipo, neto
Activos de derecho de uso
Intangibles y otros activos
Activos totales

Deuda financiera
Cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta a pagar
Obligacion por impuestos diferidos
Pasivos de arrendamiento
Otros pasivos

Pasivos totales

(391,215) (171,218) - (562,433)
332,817 (99,079) - 233,738
13,242,890 75,718,600 (3,344,175) 85,617,315
(1,051,094) (35,213,978) (2,252,812) (38,517,884)
12,191,796 40,504,622 (5,596,987) 47,099,431
16,411,920 124,248,115 (3,344,175) 137,315,860
(36,940,022) - - (36,940,022)
2021
Panama e
Republica Islas Eliminaciones

Colombia Dominicana Caiman y ajustes Total
8,804,261 60,320,914 2,263,286 - 71,388,461
4,548,427 - 10,253,505 - 14,801,932
- 243,468 - - 243,468
1,837,325 - - - 1,837,325
8,294,668 131,069,357 - (20,844) 139,343,181
1,868,826 55,799,972 - - 57,668,798
768,777 - - - 768,777
585,486 5,029,922 - - 5,615,408
116,624,365 628,486,751 - - 745,111,116
27,280,504 10,273,976 - - 37,554,480
75,933,748 16,594,954 - - 92,528,702
246,546,387 907,819,314 12,516,791 (20,844) 1,166,861,648
61,847,125 388,373,935 100,850,651 - 551,071,711
13,856,176 109,878,331 3,796,111 (20,844) 127,509,774
1,314,192 3,317,036 - - 4,631,228
13,889,444 67,075,588 896,161 - 81,861,193
32,282,721 11,449,309 - - 43,732,030
8,182,994 9,305,946 - 17,488,940
131,372,652 589,400,145 105,542,923 (20,844) 826,294,876
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8 Saldosy transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia tiene saldos y transacciones significativas con partes relacionadas. Estas transacciones se llevan a cabo bajo
los términos y condiciones normales de mercado acordados por las partes, equivalentes a los términos de las transacciones

con partes independientes.

Las transacciones que la Compaiiia realiza con entidades relacionadas y accionistas consisten principalmente en recibos

y pagos de honorarios de gestién, inversiones en subsidiarias, distribuciones de dividendos, entre otros.

Los saldos y transacciones con partes relacionadas y accionistas son los siguientes:

Relacion 2021 2020
Balances - Estado de Situacion Financiera
Cuentas por cobrar de vinculados
EGE Haina Filial - 1,626,346
Cuentas por pagar
EGE Haina Filial 20,844 -
Dividendos por pagar
Haina Energy Holdings Il Accionista 2,592,105 1,082,305
Banco Central de la Republica Dominicana Accionista 851,625 361,425
3,443,730 1,443,730
Inversiones en filiales
EGE Haina Filial 159,058,973 189,589,098
HIC Termoyopal Holdings Filial 121,714,812 -
280,773,785 189,589,098
Transacciones - Estado de Resultados Integrales
Ingresos — comisién de gestién?
EGE Haina Filial - 9,010,857
Gastos administrativos
Putney Capital Management Ltd. Relacionado 480,000 480,000
Ganancias de capital
EGE Haina Filial 21,969,876 16,553,958
HIC Termoyopal Holdings Filial 8,852,641 -
30,822,517 16,553,958
Transacciones - Estado de Flujos de Efectivo
Contribuciones de capital
HIC Termoyopal Holdings Filial 112,862,170 -
Dividendos recibidos
EGE Haina Filial 52,500,000 33,500,000
Dividendos pagados
Haina Energy Holdings Il Accionista 15,120,000 27,972,000
Banco Central de la Republica Dominicana Accionista 4,880,000 9,028,000
20,000,000 37,000,000

2 La empresa tenia un contrato de comisidn por gestion contrato que expird en diciembre de 2020, para gestionar las operaciones diarias de su
filial EGE Haina. De conformidad con este contrato, HIC recibia de EGE Haina un 2.95 % de sus ingresos anuales.



9 Deuda Financiera

2021 2020
Deuda financiera corriente
Porcidn corriente de deuda bancaria 14,160,000 -
Deuda financiera no corriente
Préstamo bancario 89,680,000 -
Costos de emision de deuda (2,989,349) -
86,690,651 -
100,850,651 -

La deuda financiera por instrumento de la Compaiiia, excluyendo los costos de emision de deuda, al 31 de diciembre de
2021 es la siguiente (montos mostrados en millones de USD):

Tipo de
Prestatario Tipo Fecha de Emisién Vencimiento interés Tasa de Interés usb
HIC Préstamo bancario 9/30/2021 9/30/2026 Variable 6.05 % 103.8

Se estimd que el valor razonable de la deuda financiera de la Compaiiia era igual a su monto en libros. El valor
razonable de este instrumento se evalué en el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable y se concluyd que era ordenado
debido a la proximidad de la transaccion con la fecha de medicién.

Variacion de los pasivos derivados de las actividades de financiacion

Tipo de movimiento Deuda financiera
Al 31 de diciembre de 2020 -
Adiciones-declaraciones No monetario (25,045)
Amortizaciones No monetario 254,140
Entradas de efectivo Monetario 118,000,000
Salidas de efectivo Monetario (17,378,444)
Al 31 de diciembre de 2021 100,850,651

Compromisos futuros asociados a pasivos de deuda financiera

La tabla muestra los compromisos financieros de la Compafiia en funcién de sus flujos de caja contractuales no descontados y
agrupados de acuerdo con su vencimiento contractual restante.:

Saldos 2021 <1 afio 1-2 afios 3 -5afos Total
Deuda financiera 14,160,000 28,320,000 61,360,000 103,840,000
Intereses de la deuda financiera 6,149,278 9,710,626 5,717,942 21,577,846

20,309,278 38,030,626 67,077,942 125,417,846




10 Cuentas por pagar

Otros proveedores internacionales
Cuenta por pagar con partes relacionadas
Retenciones por pagar y devengos

11 Dividendos por pagar

Saldo a principio de afio
Dividendos declarados
Dividendos pagados

Saldo al cierre del ejercicio

12 Impuesto sobre la renta

Gastos del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto sobre la renta diferido

Impuesto sobre la renta corriente

Nota

Nota

13

2021 2020
69,984 -
20,844 -

261,553 -
352,381 -
2021 2020
1,443,730 3,443,730
22,000,000 35,000,000
(20,000,000) (37,000,000)
3,443,730 1,443,730
2021 2020
5,689,113 5,567,435
(1,792,952) (884,479)
3,896,161 4,682,956

A continuacion, se muestra una conciliacién entre los ingresos antes de impuestos, a la tasa impositiva actual y el gasto

del afio para este concepto, asi como una conciliacidn de la tasa efectiva actual del impuesto sobre la renta de la Compaiiia.

Ingresos antes de impuestos

Impuesto retenido por las filiales
Impuesto sobre la renta corriente

Tasa de impuesto sobre la renta legal
Impuesto retenido por las filiales

Tasa efectiva actual del impuesto sobre la renta?

El movimiento del impuesto sobre la renta a pagar es el siguiente:

Saldo a principios de aio

Impuestos pagados durante el afo

Retenciones y otras compensaciones de impuestos

Gastos corrientes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta por pagar

3 La tasa impositiva efectiva del gasto total del impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2021 fue 15.4 % (2020: 18.7 %).

2021 2020
25,225,530 25,045,826
5,689,113 5,567,435
5,689,113 5,567,435

2021 2020
0.0% 0.0%
22.6% 22.2%
22.6% 222%

2021 2020
(5,689,113) (5,567,435)
5,689,113 5,567,435




Impuesto sobre la renta diferido

El movimiento del gasto por impuesto sobre la renta diferido y la composicién de los activos y pasivos por

impuestos diferidos son los siguientes:

2021 2020
Provisiones y otros - 26
Diferencias imponibles en las filiales (2,353,839) (1,100,000)
Retenciones y otras compensaciones de impuestos (439,113) 215,495
Impuesto sobre la renta diferido (1,792,952) (884,479)

2021 2020

Obligaciones por impuestos diferidos

Diferencias imponibles en las filiales 896,161 2,250,000
Retenciones y otras compensaciones de impuestos - 439,113
Otros activos no monetarios - 27
Pasivos por impuestos diferidos 896,161 2,689,140

13 Capital Social

Capital social

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social consistia en 144,500,000 acciones ordinarias emitidas y en
circulacion, con un valor nominal de USD 1.00. El siguiente es un detalle de la participacion de la Compaifiia:

Acciones emitidas

Valor nominal

Haina Energy Holdings Il 109,232,584 109,232,584
Banco Central de la Republica Dominicana 35,267,416 35,267,416
144,500,000 144,500,000

Dividendos declarados

En abril de 2021, la Compaiiia declaré dividendos a sus accionistas de USD 22.0 millones (en abril de 2020: USD 35.0

millones). USD 3.4 millones (2020: USD 1.4 millones) permanecen sin pagar a otros accionistas minoritarios,

relacionados con los dividendos declarados en 2021 y en periodos anteriores. Al 31 de diciembre de 2021, los

dividendos declarados por accién son de USD 0.15 (2020: USD 0.24).

Ganancias por accion

La determinacién de las ganancias por accién es la siguiente:

2020
20,406,911
144,500,000

2021
Utilidad neta atribuible a los accionistas de HIC 21,329,369
Numero de acciones 144,500,000
Utilidad neta por accién del afio 0.15

0.14

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compaiiia no tiene acciones diluidas ni operaciones discontinuadas.



14 Gastos administrativos

Servicios profesionales

Gastos de investigacion y desarrollo
Gastos de gestion

Otro

15 Gastos financieros

Intereses sobre la deuda financiera
Amortizacién de los costes de emision de deuda*
Otros gastos financieros

16 Gestion de Riesgos Financieros

Nota

11

Nota

17

2021 2020
549,811 34,733
2,250,796 -
480,000 480,000
63,568 -
3,344,175 514,733

2021 2020
1,703,672 -
254,140 -
295,000 4,256
2,252,812 4,256

La compaiiia ha identificado 10 riesgos principales para el afo finalizado el 31 de diciembre de 2021, cuyas medidas
de mitigacidn estan alineadas con la estrategia de la organizacién.

A continuacion, se detallan las acciones clave para gestionar los riesgos incluidos en el cuadrante financiero.

Gestion de riesqos financieros

a) Riesgo de divisa / tasa de cambio

4 En 2021, la amortizacion de los costes de emision de deuda incluye USD 0.3 millones correspondientes a la amortizacién acelerada de los
costos de emisidén de bonos locales USD y DOP, debido a su amortizacién anticipada (Nota 17).

Riesgos

Riesgo cambiario / tasa de cambio
Riesgo crediticio

Riesgo del precio de los combustibles
Riesgo operacional

Riesgo de suministro de combustible
Interrupcién comercial / desastres
naturales

Riesgo pais

Riesgo de la demanda

Riesgo politico / cambios en la regulacion

Riesgo social / protestas sociales



b)

9

Como resultado de las inversiones de la Compaiiia en subsidiarias extranjeras y sus operaciones en moneda
extranjera, estd expuesta al riesgo de tipo de cambio cuando los valores de sus activos y pasivos estan
denominados en una moneda extranjera (diferente de funcional); por lo tanto, su medicién periddica
depende del tipo de cambio de moneda extranjera vigente en el mercado financiero. El riesgo de tipo de
cambio consiste en el reconocimiento de las diferencias de cambio en las ganancias de la Compaiiia,
resultantes de las variaciones de los tipos de cambio entre la moneda funcional y la moneda extranjera
respectiva.

Para reducir su exposicion al riesgo de tipo de cambio, la Compafiia mantiene a través de sus filiales las
posiciones de activos netos en moneda extranjera.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones derivadas
de un instrumento financiero o contrato de compraventa, y esto se traduce en una pérdida financiera. El
riesgo de crédito proviene principalmente del efectivo, el efectivo restringido y las cuentas por cobrar de
partes relacionadas.

Los activos financieros que potencialmente podrian exponer a la Compafiia a la concentracion del riesgo
de crédito consisten principalmente en cuentas por cobrar de partes relacionadas. La Compaiiia no tiene
antecedentes de incobrabilidad de dichas cuentas y el contrato relacionado con estas cuentas por cobrar
expiré en 2020.

Con respecto a los riesgos de efectivo y efectivo restringido, la exposiciéon maxima de la Compafiia ante
un incumplimiento por parte de una contraparte seria el valor en libros de estos activos. La calidad
crediticia de los activos financieros se evalta en funcion de los niveles de capital y la calificacion crediticia
otorgada por las agencias de crédito a las instituciones donde se encuentran estos activos financieros.

Riesgo del precio del combustible

Las ganancias de capital de la Compaiiia estan expuestas al riesgo resultante de la fluctuacién de los precios
internacionales de los combustibles, particularmente en la Republica Dominicana, que no es un productor
de combustible.

En la Republica Dominicana, la Compafiia a través de sus subsidiarias compra gas natural y fueloil para la
generacion de energia a proveedores locales e internacionales a precios basados en indices internacionales
mas un cargo de transporte y otros cargos asociados. En general, el costo del gas natural se determina por
referencia al indice publicado por Nymex Henry Hub, y el indice publicado por Platts para el fueloil. Ambos
indices se utilizan en las férmulas de indexacién en los acuerdos de compraventa de energia. Ademas, los
precios de la energia declarados para las transacciones del mercado spot incluyen las fluctuaciones de los
precios del combustible. Como resultado, la Compafiia tiene una cobertura natural contra estas
fluctuaciones.

La empresa también esta expuesta al riesgo resultante de los cambios en el costo del carbon.
Actualmente, adquiere el carbén necesario para el funcionamiento de la central Barahona en Republica
Dominicana de la mejor oferta del mercado. El costo variable de esta planta ha sido histéricamente mas
barato que el precio marginal del sistema.

17 Otros hechos relevantes

17.1.

Impacto del COVID-19

La Organizacion Mundial de la Salud declaré la enfermedad por coronavirus "COVID-19" como pandemia el 11

de marzo de 2020; por lo tanto, la Compaiiia activd su plan de respuesta a crisis. Se adoptaron medidas



destinadas a salvaguardar al personal y garantizar la continuidad de las operaciones de sus filiales, incluida la
salvaguardia financiera, comercial, juridica y de suministros.

El plan preventivo implementado por la Compafiia frente a este desafio de salud ha sido exitoso. No se han
materializado riesgos significativos relacionados con COVID-19 que puedan afectar la posicion financiera
separada de la Compainiia, los ingresos integrales, los cambios en el capital y los flujos de efectivo al 31 de
diciembre de 2021. Aunque no es posible estimar con certeza los impactos futuros de COVID-19, las
estimaciones evaluadas hasta la fecha de emision de estos estados financieros separados indican que no hay
evidencia objetiva que pueda afectar la presuncién de empresa en marcha de la Compaiiia.

18. Acontecimientos posteriores

La Compaiiia ha evaluado eventos posteriores hasta el 27 de mayo de 2022, la fecha de emision de estos
estados financieros separados, y no hay eventos posteriores significativos que requieran divulgacién, excepto
los descritos a continuacion:

18.1. Conflicto Ucrania-Rusia

Dado el conflicto armado que comenzé el 24 de febrero de 2022 entre Ucrania y Rusia, y el impacto que las
crecientes sanciones internacionales han tenido en la economia rusa, la Compafiia esta monitoreando de cerca
este evento geopolitico para ejecutar acciones de mitigacién sobre cualquier impacto medible que resulte de
él (principalmente aquellos que afectan la cadena de suministro de nuestras subsidiarias).

Aunque las fuentes primarias de los combustibles utilizados por nuestras subsidiarias se encuentran
principalmente fuera del drea de conflicto, la Compafia se ha reunido con proveedores para garantizar el
suministro a corto plazo y el mantenimiento de niveles éptimos de inventario que aseguren la continuidad de
las operaciones. También es importante tener en cuenta que, independientemente del evento reciente, la
Compaiiia gestiona recurrentemente este riesgo y tiene una cobertura efectiva como se describe en la Nota 16c)

Dado que el conflicto se estd desarrollando actualmente y debido a que se considera un evento en curso, no
hemos identificado condiciones que puedan determinar si a la fecha de estos estados financieros existe un
posible impacto econémico que afecte a la Compafiia como una empresa en marcha o que pueda afectar los
juicios y estimaciones descritos en la Nota 6.

18.2. Dividendos recibidos

En mayo de 2021, la Compaiiia recibié dividendos de HIC Termoyopal Holdings por USD 9.2 millones. Los fondos
se utilizaran de acuerdo con las disposiciones del acuerdo de deuda financiera.

En Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana a los diecinueve (19) dias del mes
de julio del afio dos mil veintidds (2022).

Dr. Manuel José Bergés Jiminian
Intérprete Judicial



REPORTE FINANCIERO INTERINO
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
No Auditados

Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
30 de junio de 2022



Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
Estado Condensado Consolidado de Situacion Financiera
No Auditado

(Valores expresados en dolares estadounidenses - USD)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido

Inversiones a corto plazo

Activos financieros derivados
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios

Impuesto sobre la renta por cobrar
Impuesto diferido activo

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipos, neto
Activos por derecho de uso
Intangibles y otros activos

Total activos no corrientes

Total Activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Deuda financiera

Cuentas por pagar

Impuesto sobre la renta por pagar
Pasivos por arrendamientos

Otros pasivos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Deuda financiera

Pasivos por impuestos diferidos
Pasivos por arrendamientos
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Ganancias retenidas

Otro resultado integral

Total patrimonio de accionistas
Interés minoritario

Total patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

30 de junio de 2022

30 de junio de 2021

93,642,640 34,802,271
18,972,990 -
258,088 236,194
1,905,458 -
198,355,094 121,708,996
63,718,832 46,733,755
206,842 1,287,057
1,542,382 -
18,770,490 14,327,598
399,272,816 219,095,871
732,611,450 636,444,510
34,622,927 12,798,329
89,922,220 18,910,311
857,156,597 668,153,150
1,256,429 413 887,249,021
83,910,535 75,000,000
194,599,952 94,337,767
11,004,936 -
6,378,957 1,042,327
2,583,679 1,893,059
298,478,059 172,273,153
472,566,824 259,998,028
76,804,713 82,241,088
35,541.914 13,114,338
12,727,688 6,787,900
597 641139 362,141,354
896,119,198 534,414 507
144,500,000 144,500,000
69,146,936 30,470,255
(12,388,774) (24,287)
201,258,162 174,945,974
159,052,053 177,888,540
360,310,215 352,834,514
1,256,429,413 887,249,021




Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
Estado Condensado Consolidado del Resultado Integral
No Auditado

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Ingresos procedentes de contratos con clientes
Costos de combustibles y compras de energia
Gastos operativos y generales

Gastos de personal

Depreciacion y amortizacion

Ganancia en cambio de moneda extranjera, neta
Otros ingresos, netos

Ganancia en operaciones

Ingresos financieros

Gastos financieros

Ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera, neta
Gastos financieros, netos

Ganancia antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Ganancia neta

Ganancia neta atribuible al interés minoritario
Ganancia neta atribuible a los accionistas de Haina Investment

Co.. Ltd.

Otro resultado integral, neto de impuestos:
Partidas que posteriormente podrian no ser reclasificadas al
estado de resultados
Ajuste por conversion de moneda

Resultado integral

Resultado integral atribuible al interés minoritario
Resultado integral atribuible a los accionistas de Haina
Investment Co., Ltd.

Periodo de seis meses terminado el 30 de

junio de
2022 2021

32749250 185,202,538
(181,499,794) (94,121,823)
(40,200,008) (21,432,825)
(11,460,445) (9,072,977
(28,21,327) (22,615,089)
131,608 356,849
69,075 65,652
65,978,359 38,382,325
1145,062 2,010,671
(19,757,207) (1,972,M)
353,395 (2,553,.961)
(18,258,750) (12,515,401)
47,719,609 25,866,924
(10,459,481) (7,166,748)

37,260,128 18,700,176
(11,409.403) (10,196,763)

25,850,725 8,503,413
(5,660,550) -

31,599,578 18,700,176
(11,409.403) (10,196,763)

20,190,175 8,503,413




Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
Estado Condensado Consolidado de Flujos de Efectivo
No Auditado

(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

Flujos de efectivo de actividades de operaciéon

Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Ajustes para conciliar la ganancia antes de impuesto sobre la renta con el
efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion
Depreciacion y amortizacion

Ventas v bajas de propiedad, planta v equipos

Gastos financieros, netos

Pérdida (aanancia) en cambio no redlizada, neta

Arrendamientos de baijo valor v corto plazo

Cambios en activos vy pasivos
Cuentas por cobrar comerciales v otras
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Otros pasivos
Efectivo provisto por las actividades de operacion

Intereses cobrados

Intereses pagados

Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Adiciones de propiedad, planta v equipos

Efectivo recibido por la venta de propiedad, planta v equipos
Adiciones de intanaibles

Préstamos a otras partes

Inversiones de corto plazo

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Fondos obtenidos de deuda

Padgos de deuda

Pagos por arrendamientos

Pagos de costos de emision de deuda

Dividendos pagados

Dividendos pagados a minoritarios

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo, y efectivo
restringido

Efecto de variaciones en tasas de cambio sobre efectivo y equivalentes de
efectivo, y efectivo restringido

Efectivo vy equivalentes de efectivo, v efectivo restringido al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo, y efectivo restringido al final del ario

Periodo de seis meses terminado el 30 de

junio de
2022 2021

47,719,609 25,866,924
28.21,327 22,615,089
(81,061) (44,547)
18,258,748 12,515,401
(41.250) (9.850)
23,954 7.980
(22,399,611 (40,407 346)
(7,079.264) (9,028,078)
(13.483,919) (4,652,427)
57,620,786 7,241,461
(1,512,762) (1163.713)
107,236,557 12,989,758
1,325,255 887,890
(12,794.544) (14,502,557)
(6,399.693) (6,975,879)
89,367,575 (7,600,788)
(17.695,789) (26,734.672)
95,527 43,684
(509,798) (457,42)
(40,000,000) -
(5,303) (236,194)
(58,115,363) (27,384,324)
41,511,513 30,000,000
(35,435,050) (30,000,000)
(491,956) (282,302)
(535,027) -
- (20,000,000)
(10,127.139) (22,498 117)
(5,077,659) (42780,419)
26,174,553 (77,765,531
250,684 -
86,190,393 112,567,802

12,615,630 34,802,271




Haina Investment Co., Ltd. y Subsidiarias
Estado Condensado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

No Auditado

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Saldo al 1de enero de 2021
Ganancia neta

Dividendos declarados

Saldo al 30 de junio de 2021
Ganancia neta

Dividendos declarados

Ajuste por conversion de moneda
Pérdida actuarial

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Ganancia neta

Dividendos declarados

Ajuste por conversion de moneda
Saldo al 30 de junio de 2022

Otro resultado Ganancias Patrimonio de Interés

Capital social integral retenidas accionistas minoritario  Total patrimonio
144,500,000 (24,287) 43966842 188,442,561 190,191,777 378,634,338
- - 8,503,413 8,503,413 10,196,763 18,700,176

- - (22,000,000) (22,000,000) (22,500,000) (44,500,000)
144,500,000 (24,281) 30,470,255 174,945,974 177.888,540 352,834,514
- - 12825956 12825956 Nn773M3 24,599,069

- - - - (30,000,000) (30,000,000)

- (6,541,076) - (6,541,076) - (6,541,076)

- (162.867) - (162,867) (162,868) (325.735)
144,500,000 (6,728,224) 43,296,211 181,067,987 159.498,785 340,566,772
- - 25,850,725 25,850,725 M.409.403 37,260,128

- - - - (11.856,135) (11.856,135)

- (5.660,550) - (5.660,550) - (5.660,550)
144,500,000 (12.388.774) 62146936 201,258,162 152,052,053 360,310,215




REPORTE FINANCIERO INTERINO
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS SEPARADOS
No Auditados

Haina Investment Co., Ltd.
30 de junio de 2022



Haina Investment Co., Ltd.

Estado Condensado Separado de Situacion Financiera

No Auditado

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido

Cuentas por cobrar comerciales y otras
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias
Total activos no corrientes
Total Activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Deuda financiera

Cuentas por pagar

Dividendos por pagar

Impuesto sobre la renta por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Deuda financiera

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Ganancias retenidas
Total patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

30 de junio de 2022

30 de junio de 2021

9,962,285 2,174,032
N142,860 -
1,731,136 -
22,836,281 2,174,032
289,915,806 177,285,860
289,915,806 177,285,860
312,752,087 179,459,892
14,160,000 -
374,333 74,789
3,443,730 3,443,730
1,125,000 -
19,103,063 3,518,519
80,050,645 -
- 1,019,676
80,050,645 1,019,676
99153708 4538195
144,500,000 144,500,000
69,098 379 30421697
213,598 379 174,921,697
312,752,087 179,459,892




Haina Investment Co., Ltd.
Estado Condensado Separado del Resultado Integral
No Auditado

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Periodo de seis meses terminado el 30 de

junio de
2022 2021
Net equity in earnings of dffiliates 30,569,434 10,196,762
Gastos administrativos (804,907) (673,673)
Gastos financieros (3,684,968) -
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 26,079,565 9,523,089
Impuesto sobre la renta (228,839) (1,019,676)

Ganancia neta 25,850,726 8,503,413




Haina Investment Co., Ltd.
Estado Condensado Separado de Flujos de Efectivo
No Auditado

(Valores expresados en délares estadounidenses - USD)

Flujos de efectivo de actividades de operaciéon

Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Ajustes para conciliar la ganancia antes de impuesto sobre la renta con el
efectivo neto usado en las actividades de operacion

Gastos financieros, netos

Net equity in earnings of dffiliates

Cambios en activos v pasivos
Cuentas por cobrar comerciales v otras
Cuentas por pagar
Efectivo (usado en) provisto por las actividades de operacion

Intereses pagados
Impuestos pagados
Efectivo neto usado en por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Dividendos recibidos

Retorno de capital contribuido

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Pagos de deuda

Pagos de costos de emision de deuda

Dividendos pagados

Efectivo neto uesado en las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo, y efectivo restringido
Efectivo v equivalentes de efectivo, v efectivo restrinaido al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo, y efectivo restringido al final del periodo

Periodo de seis meses terminado el 30 de

junio de
2022 2021
26,079,565 9,523,089
3,684,968 -
(30,569,434) (10,196,762)
- 1,626,346
(44.477) (364,351)
(849,378) 588,322
(3,173,505) -
- (2,250,000)
(4,022.883) (1,661678)
19,325,000 22,500,000
371277 -
19,696,277 22.500,000
(7,080,000) -
(5,040) -
- (20,000,000)
(7,085,040 (20,000,000)
8,588,354 838,322
12,516,791 1,335,710
21,105,145 2,174,032




Haina Investment Co., Ltd.
Estado Condensado Separado de Cambios en el Patrimonio
No Auditado

(Valores expresados en ddlares estadounidenses - USD)

Ganancias

Capital social retenidas Total patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2021 144,500,000 43,918,284 188,418,284
Ganancia neta - 8,503,413 8,503,413
Dividendos declarados - (22,000,000) (22,000,000)
Saldo al 30 de junio de 2021 144,500,000 30,421,697 174,921,697
Ganancia neta - 12825956 12825956
Saldo al 31 de diciembre de 2021 144,500,000 43,247,653 187,747,653
Ganancia neta 25850,726 25850,726

Saldo al 30 de junio de 2022 144,500,000 62,098,379 213.598.379
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INDICADORES CONSOLIDADOS RELEVANTES

2020

Margen Operacional 20,7%
Margen Bruto 55,0%
Margen Ebitda 35,9%
Endeudamiento total 14
Endeudamiento financiero 09
Ebitda /Gastos Financieros 37
Deuda Financiera Neta / Ebitda 21
FCNO Anual/ Deuda Financiera 15%
Liquidez coniente 14

A+

Estables

2021
19,2%
46,6%
30,7%

24
17
34
38
14%
12

*Indicadores estan anualizados donde coresponda.

**Resultados a marzo no auditados

PERFIL DE NEGOCIOS: SATISFACTORIO

Principales Aspectos
Evaluados

Débil

Confiabilidad de la generacion
Diversificacion operacional y

geografica

Contratos de largo plazo para
combustibles

Politica comercial conservadora

Exposicion al SENI

Riesgo de recontratacion en
Temoyopal

Industria intensiva en inversiones

Vulnerable

Adecuado

.-.. Satisfactorio

Mar-22*
19,7%
44,3%
28,9%

24
17
34
32
21%
14

Fuerte

POSICION FINANCIERA: SATISFACTORIA

Principales Aspectos
Evaluados

Débil

Rentabilidad
Generacion de flujos
Endeudamiento
Coberturas

Liquidez individual

Analista: Camila Sobarzo

Ajustada

Intermedia
llll Satisfactoria

Sélida

camila.sobarzo@feller-rate.com
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FUNDAMENTOS

La calificacién "A+" asignada a la solvencia y bonos en proceso de emision de Haina
Investment Co., Ltd. (HIC) refleja un perfil de negocios "Satisfactorio” y una posicién
financiera “Satisfactoria”.

Su perfil de negocios se sustenta en la diversificacion operacional de su parque
generador, el cual esta concentrando en energias térmicas, pero con una relevancia
creciente de fuentes renovables y menos contaminantes y en su posicion como el
mayor generador privado en el sistema eléctrico de Republica Dominicana, con
multiples unidades que operan en el sistema base. Considera, ademas, la entrada al
negocio de venta de gas, la existencia de contratos de suministro de largo plazo y la
mantencion de una politica comercialconservadora.

En contrapartida, la calificacion toma en cuenta la exposicion al Sistema Eléctrico
Nacional Interconectado (SENI) en Republica Dominicana, el cual es un mercado
atomizado y competitivo, concentrado en combustibles fosiles y con problemas
estructurales que generan, en las empresas distribuidoras, una dependencia de los
subsidios del Estado. Asimismo, incorpora un riesgo de recontratacion en Termoyopal
Generacion, con multiples contratos quevencenen 2022.

HIC se constituyo en 1999 en las Islas Caiman, en el contexto del proceso de
reestructuracion del sector eléctrico de Republica Dominicana que permitio la
participacion de privados. En ese ano, la compania se adjudico el 50% de las acciones
de EGE Haina a través de una licitacion. A esto se suma, en octubre de 2021, la
adquisicion del 100% de las acciones del grupo Termoyopal, en Colombia.

A la fecha, a nivel consolidado HIC posee una capacidad instalada total de 1.244 MW,
los cuales corresponden en un 87,9% a unidades ubicadas en Republica Dominicana,
mientras que el 12,1% restante corresponde a la planta de gas natural que mantienen
en Colombia.

La generacion de la compania esta concentrada en fuentes térmicas como gas natural,
fuel oil y carbon. Sin embargo, han incorporado generacion en base a fuentes
renovables en los ultimos periodos, los que a la fecha representan el 24 5% de la
capacidad instalada propia. Se espera que en los proximos anos la capacidad
renovable de HIC siga aumentando, de la mano del plan de inversiones de su filial EGE
Haina, el cual contempla la incorporacion de 1.000 MW de capacidad instalada
renovable hacia 2030.

En los ultimos anos, la estrategia comercial de HIC se ha enfocado en ampliar su base
de contratos con clientes, con el fin de disminuir su exposicion al mercado spot y a las
variaciones de precio en este. Esto se ha visto reflejado en el porcentaje creciente de los
ingresos consolidados que proviene de contratos de energia, el cualalcanzoel 77,5% a
diciembre de 2021.

Al cierre de marzo de 2022, los ingresos consolidados de HIC registraron un alza del
68.,6% respecto de igual periodo del ano anterior, alcanzando los US$ 151,7 millones,
siendo una de las razones de esta alza la consolidacion de los resultados de
Termoyopal. Los costos de venta y los gastos de administracion del periodo alcanzaron
los US$ 84,5 millones y US$ 37,4 millones, respectivamente, lo cual representa alzas del
88,4%y 42,9% respecto de marzo de 2021.

Asi, el Ebitda del grupo al cierre del primer trimestre de 2022 fue de US$ 1509
millones, unincremento de 45,0% en comparacion amarzo de 2021.Elmargen Ebitda
del periodo, en tanto, fuede 28,9%.

La deuda financiera consolidada de HIC alcanzo los US$ 614,7 millones a marzo de
2022, lo cual representa un alza del 75,5% producto de la obtencion de nueva deuda,
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aungue cabe destacar que la mayoria se encuentra estructurada en el largo plazo. Asi,
los indicadores de cobertura del periodo se encuentran mas presionados en
comparacion con anos anteriores, con un indicador de deuda financiera neta sobre
Ebitda y cobertura de gastos financieros de 4,1 veces y 3,2 veces al cierre de marzo de
2022.

La liquidez de la compania a nivel individual se considera suficiente, y se sustenta
principalmente en los flujos obtenidos desde sus filiales. Dentro de los usos de fondos
se considera el pago de la deuda financiera de corto plazo y el reparto de dividendos.
HIC contempla la emision de bonos corporativos por US$ 105 millones, los cuales se
destinaran al refinanciamiento de la deuda utilizada en el proceso de adquisicion de
Termoyopal.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

ESCENARIO BASE: Considera que la compania mantenga su estrategia de baja
exposicion al mercado spot gracias a una amplia base de contratos, ademas de
mantener una estrategia comercial conservadora, calzando el comienzo de
construccion denuevos proyectos unavez que buena parte de la capacidad de estos se
encuentrecontratada bajo PPAs.

Incorpora, asimismo, la expectativa que el plan de inversiones se financie con una
mezcla de recursos propios y deuda, que permitan mantener el indicador de deuda
financieraneta sobre Ebitda, a nivel consolidado, entre las2,0a 2,5 veces.

ESCENARIO DE BAJA: Se podria gatillar ante niveles de endeudamiento por sobre el
nivel esperado y/o un deterioro estructural de los margenes y coberturas.

ESCENARIO DE ALZA: Se considera poco probable en el corto plazo, no obstante, se
podria dar en el caso de que la estrategia de crecimiento implementada por la entidad
se logre materializar con éxito, con un aumento en la escala de negocios, lo cual
permita mantener mejores indicadores de cobertura a lo contemplado en el escenario
base.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION
PERFILDE NEGOCIOS: SATISFACTORIO

= Filial EGE Haina es el mayor generador privado en Republica Dominicana, mientras
que Termoyopal es la planta de gas mas despachada en Colombia.

= Mantienefuerte exposicion a energias térmicas en su matriz de generacion, mitigado
en parte con fuerteinversion en generacion eficienteen los ultimos anos.

= Alta diversificacion operacional, con adecuada diversificacion geografica de activos
dentro de Republica Dominicana.

= Estrategiacomercialenfocadaen mantener una baja exposicion al mercado spot.
= Exposicion al SENI, que posee problemas estructurales a nivel de distribucion.
= Participacion enindustria altamente atomizada e intensiva en capital.

POSICION FINANCIERA: SATISFACTORIA

= Alta capacidad de generacion de flujos operacionales, con margenes estables y con
una baja exposicion a las ventas en el mercado spot.

= Alza en el endeudamiento producto de adquisicion de Termoyopal, aunque se
mantiene estructurado en el largo plazo.

= Posicion de liquidez individual calificada como suficiente.

= Dependencia del reparto de dividendos de sus activos subyacentes.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion esc rita de Feller Rate. www.feller-rate.com
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ESTRUCTURA DE PROPIEDAD

El accionista controlador Haina
Investment Co., Ltd., es Haina Energy
Holdings Il, con el 75,6% de la propiedad
de la compaiiia. El controlador final de
Haina Energy Holdings Il es NOLA Fund,
el cuales administrado por Inicia, una
firma privada de administracién de
activos.

El porcentaje restante de Haina Energy
Holdings Il es propiedad del Banco
Central de la Republica Dominicana.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacioén esc rita de Feller Rate.

PERFIL DE NEGOCIOS

SATISFACTORIO

Haina Investment Co., Ltd. (HIC) se constituyd en 1999 en las Islas Caiméan, en el
contexto del proceso de reestructuracion del sector eléctrico de Republica Dominicana
que permitio la participacion de privados.

Ese ano, el Estado Dominicano realizo una licitacion publica internacional, en la cual
HIC se adquirio el 50% de las acciones de la Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S.AA. (EGE Haina) por US$ 144,5 millones.

En octubre de 2021, HIC adquirio el 100% de la propiedad del Grupo Termoyopal en
Colombia, por US$ 112,9 millones.

CONTINGENCIAE IMPACTOS POR COVID-19 SIN EFECTOS
RELEVANTES SOBRE EL PEFIL DE RIESGO

Dada la contingencia sanitaria por Covid-19 que impacta a la Republica Dominicana'y
al mundo desde comienzos del ano pasado, la compania y sus filiales han tomado los
resguardos suficientes para mantener la continuidad operacional de la companiay la
seguridad de sus trabajadores.

A lafecha, lafilial EGE Haina no ha visto un impacto significativo en la evolucion de sus
cuentas por cobrar, dependientes de las entidades estatales como la CDEEE o las
empresas de distribucion, lo cual permitio reducir las necesidades de capital de trabajo
del periodo, a lo cualse suman las lineas de crédito que mantiene la entidad.

Respecto de la demanda de electricidad, se pudo observar un impacto en este durante
los primeros meses de la pandemia, producto de las medidas implementadas por el
Estado Dominicano, como la cuarentena. Sin embargo, y en linea con la reapertura
progresiva del pafs, se aprecio una recuperacion de la demanda durante el segundo
semestre, que permitio cerrar 2020 con un crecimientoentornoal 1,45 %.

Este escenario positivo se mantuvo durante 2021, gracias a la apertura de fronteras y
flexibilizacion de medidas como el toque de queda, con un crecimiento en torno al
10%. Se espera que esta tendencia positiva se mantenga en 2022, aunquecon unatasa
de crecimiento menor a lo observado en 2021. Feller Rate mantendra un monitoreo
continuo del avance de la pandemia, evaluando los potenciales impactos que esta
pueda tener en la cadena de pagos de la industria eléctrica y en la liquidez tanto de las
filiales como de HIC.

SIN IMPACTOS DIRECTOS SIGNIFICATIVOS PRODUCTO DEL
CONFLICTO RUSIA-UCRANIA

Producto del conflicto Rusia - Ucrania, desde febrero de 2022 se ha observado una
presion al alza en los precios de los combustibles.

Alrededor del 73% de la matriz energético de HIC (incluyendo Termoyopal)
corresponde a plantas de gas natural o de petroleo. Sin embargo, las fuentes
principales de suministro de los proveedores de EGE Haina y Termoyopal estan fuera
del area de conflicto, lo cual mitiga el riesgo a su cadena de abastecimiento. A 1o
anterior se suma que las filiales han tomado iniciativas para asegurar un nivel de
inventario que permita asegurar la continuidad de operaciones en caso de imprevistos.

Respecto del abastecimiento de los combustibles, EGE Haina licita contratos anuales
para su suministro de petroleo, proceso en el cual participan proveedores
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internacionales, mientras que, en el caso del gas natural, mantiene un contrato de largo
COMBUSTIBLE plazo de abastecimiento con Enadom. Termoyopal, por su parte, mantiene un contrato
Amarzo de2022 unico de gas a largo plazo con Ecopetrol. Asi, ambas filiales mitigan su exposicion al

Solar alza de precios del gas en el mercado spot gracias a sus contratos

Feller Rate considera que la situacion actual se mantiene en desarrollo y se encuentra
monitoreando el avance del conflicto, sus potenciales consecuencias en HIC vy las
medidas y estrategias mitigantes implementadas por la compania y susfiliales.

Gas

o SATISFACTORIA POSICION COMPETITIVA DE SU PRINCIPAL
ACTIVO, EGE HAINA

10%
En Republica Dominicana, la filial EGE Haina es el mayor generador eléctrico privado

Edlico
15%
Carbon
4%
Petrdleo en el pais, con un parque generador de 12 plantas con una capacidad instalada total

2% de 1.094,2 MW, de los cuales 835,171 MW son de propiedad de la compania, 25,6 MW

i son arrendados y 233,5 MW corresponden a plantas operadas con EGE Haina pero
CAPACIDAD INSTALADA POR PAIS pertenecientes a terceros.
Amarzode 2022

. Gracias a un alto factor de disponibilidad de sus plantas generadoras, la compania
Colombia genero 3.114 GWh durante 2021, reafirmando su posicionamiento en el Sistema

12%
Eléctrico Nacional Interconectado (SENI).

con una mayor eficiencia en el consumo de gas. A pesar de esto, la generacion de

RD Termoyopal alcanzo los 1.153 GWh, el maximo generado en el horizonte de estudio,

88% ademas de contar con una disponibilidad superior al 95%.

Termoyopal, en tanto, es una planta a gas natural ubicada en la region de Casanare en
Colombia, con unacapacidadinstaladade 200 MW , representando alrededor del 1,6%
de la generacion real inyectada al sistema en 20217. Al ser un unico activo, no esta
dentro de los principales generadores del pais. Sin embargo, cabe destacar que es la
planta agas mas contrataday despachada de Colombia.

Durante2021,serenovaron tres turbinas en la planta, instalando unidades que cuentan

ADQUISICION DE TERMOYOPALY PARTICIPACION EN LICITACION
DE MANZANILLO PERMITE ENTRAR A NEGOCIO DE VENTA DE GAS

Con la adquisicion de Termoyopal en 20217, HIC también ingreso al mercado de venta
de gas natural, a través de la filial Termoyopal Gas, la cual cuenta con una planta de
secado de 42 mscfd de capacidad, la cual permite separar el gas natural humedo en
sus tres componentes: gasolina natural, GLP y gas natural seco, con una produccion
entre 255 mil y 737 mil barriles anuales de GLP y 107.000 mil y 200.000 barriles de
nafta.

Asi, Termoyopal Gas se ha posicionado como el segundo productor de GLP en el pais,
representando un 8% de la produccion en Colombia, y uno de los dos productores de
nafta.

A lo anterior, se suma el anuncio de que HIC, en un consorcio junto con Shell y Enerla,
se adjudicaron el bloque 1 de la licitacion Manzanillo, la cual consiste en la construccion
y operacion de una central de ciclo combinado y de un terminal de gas natural, los
cuales deberian entrar en operacion 42 meses posterior a la firma del PPA.

Con estas operaciones, HIC ha comenzado a diversificar su portafolio mas alla de la
generacion, entrando al mercado de comercializacion de gas, el cual tiene riesgos
diferentes al de generacion. Sin embargo, también conlleva margenes distintos. Con
todo se espera que en el futuro la mayor parte del Ebitda de la compania continue
proviniendo del negocio eléctrico.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion esc rita de Feller Rate. www.feller-rate.com
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ADECUADA Y CRECIENTE DIVERSIFICACION POR FUENTES DE
En millones de USS GENERAClON
%000 1 La matriz de generacion de HIC muestra una fuerte concentracion en tecnologias
4000 - térmicas, las cualesrepresentan el 75,5% de su capacidad instalada.
3000 1 A pesar de lo anterior, cabe destacar que el parque generador de la filial EGE Haina

presenta una diversificacion a otros participes del sistema eléctrico de Republica
Dominicana. Esta diversificacion se ha ido incrementando en los ultimos anos con
1000 1 inversiones que le han permitido incorporar generacion eficiente de fuentes
renovables, como solar o edlica.

200,0 A

2017 2018 2019 2020 2021 . . ) L
Respecto del abastecimiento de los combustibles, EGE Haina licita contratos anuales

BEnergia PPA DEnergia Spot BPotencia para su suministro de petroleo, proceso en el cual participan proveedores

OGas BOtros internacionales, mientras que el carbon ha sido licitado mediante compras spot desde
finales de febrero de 2019. En el caso del gas natural, mantiene un contrato de largo
plazo de abastecimiento con Enadom, abasteciendo Quisqueya Il a través del
gasoducto del este. Termoyopal, por su parte, mantiene un contrato Unico de gas a
largo plazo con Ecopetrol. Asi, ambas filiales mitigan su exposicion al alza de precios
del gas en el mercado spot gracias asus contratos.

Por otra parte, el 87,9% de la capacidad instalada de HIC esta ubicada en Republica
Dominicana, con una buena diversificacion geografica dentro del pais, la cual actua
como un importante moderador del riesgo de eventos climaticos, por el caracter
tropical de Republica Dominicana, que puedan afectar o danar las instalacionesde EGE
Haina.

IMPORTANTE INVERSION EN GENERACION EFICIENTE

Se espera que, en los proximos anos, la matriz de generacion de HIC siga
incorporando capacidad de generacion eficiente, ligado al fuerte plan de inversiones
de EGE Haina en energiasrenovables.

Durante los ultimos anos, la filial ha incorporado diversas plantas de ERNC, siendo la
mas reciente el parque solar Girasol, con unacapacidadinstalada de 120 MW, que esta
operativo desde julio de 2021.

Se espera que esta fuerte inversion en ERNC se mantenga en el futuro, dado que el
plan estratégico de EGE Haina contempla incorporar 1.000MW de ERNC entre 2020 y
2030, manteniendo a la fecha un pipeline de 680 MW en proyectos solares y de 250
MW en proyectos eolicos.

La ventaja de este tipo de plantas en el Sistema Eléctrico Nacional Interconectado
(SENI) de Republica Dominicana es su bajo costo marginal, lo cual les permite ser
unidades del sistema base de despacho. Se espera que la incorporacion de mas
plantas ERNC al sistema disminuya el costo de produccion hacia 2030, por lo cual la
incorporacion de plantas eficientes sera clave para que EGE Haina mantenga su
posicion competitiva.

ESTRATEGIA COMERCIAL ENFOCADA EN MINIMIZAR EXPOSICION

AL MERCADO SPOT
La estrategia comercial de HIC ha estado enfocada, en los ultimos anos, en aumentar
su base de contratos PPA, con el objetivo de mitigar su exposicion al precio spot y asi

disminuir la volatilidad que esto provoca en la generacion de flujos. Asi, al cierre de
2021,el 77 5% de los ingresos correspondio a ventas de energia por contrato.
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PRINCIPALES INDICADORES DE LAS CUENTAS Al analizar el portafolio de PPAs vigentes de EGE Haina, se observa que cerca del 85%
POR COBRAR de susingresos durantelos proximos anos provenga de ventas de energia contratadas.

Cifras trimestrales anualizadas cuando corresponda Estos contratos tienen una vida promedio de méas de 10 anos, y estan todos

2019 2020 2021 denominados en dolares de Estados Unidos de Norteamérica y estan indexados al
costo del combustible, moderando la exposicion a la volatilidad de los precios
(’j“'i:f({/:‘;"ymaso 26,8% 15,3% 39,8% internacionales delos hidrocarburos, asicomo el riesgo por tipo de cambio.
ﬁzfr‘:gsb?}“; fotal /14 30, 25.7% 31.2% EGE Haina mantiene una buena diversificacion de sus PPAs, destacando los contratos
T con las distribuidoras. Asi,suministra225 MW a EDE Nortey 217,8 MW aEDE Sur, a o
mayor a 60 dias / 3,8% 39% 12,4% cual se suma un contrato por 40 MW obtenido en 2017 durante el proceso de
Ingresos (%) licitacion, el cual se encuentra vencido y esta en proceso de renegociacion. Asimismo,
Carera CnEERR 9 70, 10% 06% cabe destacar que la filial mantiene multiples contratos PPA con clientes no regulados.

/Ingresos (%)
Adicionalmente, EGE Haina recibe ingresos por potencia a firme, la cual se calcula
sobre la base de su tasa de disponibilidad durante las horas de maxima demanda, con
una estadistica mensual para 10 anos o la maxima historia desde el inicio de su
operacion comercial.

En el caso de Termoyopal Generacion, la estrategia de la compania es participar
activamente en las licitaciones, con el fin de mantener cerca del 90% de su capacidad
contratada. A la fecha, la filial mantiene PPAs con 6 companias, sin embargo, se
observa que su plazo tiende a ser menor, con multiples contratos que vencen en el
transcursode 2022, lo cual expone a lafilial a un riesgo de recontratacion.

Alo anterior, se suma que la filial obtiene un cargo por confiabilidad garantizadohasta
2028 paralasunidades nuevas, el cualestad en torno a los US$ 21 millones anuales.

En el caso de Termoyopal Gas, la compania cuenta con contratos con actores
importantes del mercado de comercializacion de gas en Colombia.

Dentro del analisis, se incorpora la posibilidad de que los PPAs de ambas filiales
concluyan antes del vencimiento de la deuda que planea emitir HIC, especialmente
para Termoyopal. Sin embargo, se observa que este riesgo esta mitigado por la
estrategia comercial previamente mencionada, la cual se espera se mantenga durante
los proximos anos.

ADECUADOS NIVELES DE COBERTURA DE MORA

Al analizar las cuentas por cobrar de HIC al cierre de 2021, se aprecia un deterioro en la
calidad de la cartera, dado el aumento de la morosidad. Asimismo, se aprecia que la
carterabrutasobreingresos representa sobreel 30% al cierrede 2021.

Lamora mayor a 60 dfas correspondeal 39,8% de la cartera totalde cuentas por cobrar
brutas, mientras que la proporcion de la cartera con mora mayor a 60 dias sobre
ingresosfuede un 12,4%.

Dentro de la cartera de cuentas por cobrar a empresas relacionadas, se consideran las
cuentas con Domicem, Pasteurizadora Ricay Gerdau Metaldom. Hasta 2019, también se
consideraron EDE Este, EDE Nortey EDE Sur.

SISTEMA ELECTRICO DE REPUBLICA DOMINICANA MANTIENE
PROBLEMAS ESTRUCTURALES A NIVEL DE DISTRIBUCION

A mediados de la década de los anos 90, se inicid un proceso de reorganizacion del
sector eléctrico dominicano, con el proposito de incorporar a inversionistas privados.
Antes de ese proceso, toda la actividad de generacion, transmision y distribucion
eléctrica pertenecia al Estado Dominicano.
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En una primera etapa, el Estado Dominicano firmo contratos de suministro eléctrico
con productores privados independientes (PPIs). Posteriormente, se capitalizd a 2
empresas generadoras térmicas (EGE Haina y EGE Itabo) y a 3 empresas distribuidoras
(EDE Este, EDE Sur y EDE Norte, que abarcan todo el mercado geografico minorista),
mediante la venta del 50% de sus acciones a inversionistas privados (incluyendo el
control de la administracion y operacion), manteniendo el Estado Dominicano el 49%
de las acciones de estas empresas. Ademads, el Estado Dominicano mantuvo la
propiedad de los activos de generacion hidroeléctrica y de transmision. Todas estas
participaciones son administradas a través del Fondo Patrimonial de las Empresas
Reformadas (FONPER).

La normativa eléctrica establece tarifas reguladas para los sectores de transmision y
distribucion, que mediante un calculo técnico les permiten cubrir los costos y gastos de
operacionyrentar las inversiones realizadas en redes. La tarifa técnica definida para los
distribuidores considera el traspaso de sus costos de generacion (compras de energia
y potencia) y de transmision a los clientes finales, establece precios expresados en
dolares y aplica una formula de indexacion a combustibles e inflacion. No obstante,
desde 2003, debido a la crisis econdmica que comenzo a experimentar Republica
Dominicana y el alza que presento la tarifa técnica, el gobierno incorporo la aplicacion
de unatarifafijade cobroa clientesfinales, expresada en pesos dominicanos.

En 2004, el gobierno dominicano recompro la participacion de privados en las
empresas distribuidoras EDE Sury EDE Nortey, en 2008, hizo lo propio con EDE Este.

Desde ese periodo, el segmento de distribucion en Republica Dominicana se ha
caracterizado por presentar altos niveles de pérdidas de energia, generadas
principalmente por hurto de electricidad, que han fluctuado en niveles de 30% a 35%.
Esta situacion se ha traducido en gque las companias distribuidoras se han vuelto
dependientes de los subsidios que puede entregar el Estado Dominicano, lo que a su
vez ha impactado en las empresas generadoras por la mantencion de un importante
monto de facturacion morosa, 10 que se traduce en estrés financiero para las
companias, que deben enfrentar importantes desafios para financiar el capital de
trabajo que esto implica.

Pese a que los ultimos gobiernos han tenido fuertes incentivos para apoyar y
monitorear adecuadamente el desempeno del sector, debido a que su fortalecimiento
es un aspecto relevante en los acuerdos de financiamiento del Estado Dominicano
adquiridos con organismos multilaterales, el nivel de pago de facturas de las empresas
distribuidoras alas generadoras mantuvo un nivel de atrasorelevante.

De manera relativamente periddica, desde 2015 se han realizado operaciones de
reconocimiento de deuda con las empresas distribuidoras, la Corporacion Dominicana
de Empresas Eléctricas Estatales y el Banco de Reservas de la Republica Dominicana. A
la fecha, el Ministerio de Hacienda se ha hecho cargo de las cuentas de las
distribuidoras, manteniéndose al dia con los pagos.

Sin embargo, estas operaciones no resuelven el problema de fondo en un pais con
tasas de demanda creciente de energia, donde el desafio es lograr una mayor
flexibilidad en las tarifas de distribucion. Ello, de tal manera de que éstas reflejen los
costos reales, tendiendo a mitigar la necesidad de subsidios externos, que impactan
directamente al generador.

El 16 de agosto de 2020, a traves del Decreto 342-20, se establecio la Comision
Liquidadora de la Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales
(CLICDEEE), con el objetivo de gestionar el proceso de liquidacion de esta entidad.
Dentro de este proceso, se contempla la cesion de los contratos de electricidad que
posee a las empresas de distribucion, eliminando asi el intermediario entre las
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distribuidoras y generadoras. Se espera que esto contribuya a fortalecer la
institucionalidad del sectory, eventualmente, a reducir la necesidad de subsidios.

Feller Rate espera que, a medida que se avancen en mejoras estructurales, el sector
eléctrico disminuya su nivel de riesgo relativo, aumentando el atractivo de la industria
para inversionistas.

INDUSTRIAS ALTAMENTE ATOMIZADAS E INTENSIVAS EN CAPITAL

La industria de generacion eléctrica dominicana se encuentra altamente atomizada,
conformada por 26 empresas, segun lo indicado en la memoria anual 2020 del
Organismo Controlador del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI).

Historicamente, la matriz energética de Republica Dominicana ha dependido de los
precios de los combustibles fosiles -en especial del fuel oil-, donde, en periodo de
alzas, las empresas de distribucion aumentan sus costos y enfrentan mayores
necesidades de subsidios.

El principal sistema eléctrico es el Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI),
pero también existen sistemas aislados destinados a proveer de energia a zonas
turisticas, donde los operadores hoteleros requieren de seguridad en el despacho de
energia.

Adicionalmente, existe un importante numero de grandes y medianos consumidores
industriales y comerciales que poseen sistemas de autogeneracion que les permite
mantener una certidumbre respecto de la provision eléctrica para sus operaciones
habituales. Estos clientes implican una oportunidad de crecimiento de la demanda en
el caso de que se logren mejoras sustanciales a la regulacion del sistema eléctrico
dominicano, dado que operan con costos muy altos.

Actualmente, el desafio de la industria de generacion de electricidad de Republica
Dominicana se encuentra en lograr una mayor diversificacion de su matriz productiva,
abarcando tecnologias mas eficientes. Sin embargo, estas nuevas tecnologiasimplican
decisiones de inversion que involucran altos montos y estructuras definanciamiento de
mediano a largo plazo, por lo que requieren de un marco regulatorio y financiero mas
solido para el sistema eléctrico dominicano.

Sin embargo, durante los ultimos periodos se ha dado paso a otras tecnologias mas
eficientes y limpias, como pargues edlicos y solares, que han permitido disminuir el
precio spotdel mercado mayorista.

La industria de generacion colombiana, en tanto, también muestra un alto nivel de
competitividad.

Al contrario de Republica Dominicana, la matriz energética de Colombia se encuentra
concentradaen fuentes hidro, o cual conlleva sus propios riesgos, dada la dependencia
del pais en fuentes hidro.

Cabe destacar que el mercado muestra oportunidades potenciales de crecimiento,
dado que el consumo de energia per capita es menor al promedio de América Latina.
Se espera que, entre 2021 y2030, seregistre un CAGR de la demanda en tornoal 3,3%.

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CLASIFICACION

— AMBIENTALES

A la fecha, la mayor parte de la matriz de generacion de HIC es en base a energia
térmica: gas natural, carbon y petroleo. En los ultimos anos, sin embargo, la compania
(a través de sufilial EGE Haina) ha invertido en aumentar su portafolio de generacion en
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base a energias renovables, las cuales consideran energia eolica y solar, que a la fecha
alcanzan un 25% desumatriz.

El gje de la estrategia de crecimiento de los proximos anos de HIC esta en el
crecimiento en energias renovables, paralo cualhay un compromiso explicito de parte
de su filial de alcanzar los 526,56 MW de energias renovables a 2026, segun lo
establecido en los documentos del bono 144-A emitido por EGE Haina en noviembre
de 2021.

— SOCIALES

Eneste aspecto, los principales actores sociales vinculados a HIC son sus trabajadores.
Al respecto, la compania busca asegurar un entorno seguro y saludable a su personal,
junto con ofrecer posibilidades de desarrollo profesional en base al desempeno y en
las oportunidades de crecimiento.

— GOBIERNOS CORPORATIVOS

HIC cuenta con un consejo de administracion de 4 miembros. Asimismo, la compania
promueve para siy para sus filiales el regirse bajo las buenas practicas de gobiernos
corporativos.

Cada una de las subsidiarias de HIC cuenta con los siguientes elementos de gobiernos
corporativos: Asamblea de Accionistas, Junta Directiva y/o Consejo, Comité de
Auditoria, Comité de Riesgos, Gerente General y Oficial de Cumplimiento.
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EVOLUCION DE INGRESOS Y MARGENES POSICION FINANCIERA

Ingresos en millones de USS
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150 1 L o Haina como Termoyopal
100 -
50 1 L 5% La principal fuente de generacion de flujos de HIC, a nivel individual, es el pago de
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2022 Cabe destacar que la compania mantiene el control de ambas filiales, lo cual le da la
E==dIngresos === Margen Ebitda capacidad para definir las politicas de dividendos, que son bastante agresivas. A su vez,
HIC mantiene una politica de dividendos fuerte, la cual deberia estar en torno al 80%
20 - INDICADORES DE SOLVENCIA - de los dividendos recibidos en los proximos anos.
18 1 Mo El flujo recibido por HIC ha ido aumentando a lo largo de los ultimos anos. En 2021, la
o1 [ compania recibio dividendos por US$ 30,2 millones, unalza de 3,1% en comparacion a
1:2 i Ly 2020, que ascendio a US$ 29,3 millones. Se espera que los flujos percibidos en forma
10 1 L3 de dividendos durante 2022 vuelvan a aumentar, permitiendo que la compania cumpla
08 -2 con holgurasu cargafinanciera.
gi ] L ? A nivel consolidado, los ingresos de HIC hasta 2019 tenian una fuerte exposicion al
02 F 1 spot, lo cual provocaba que sus ingresos y margenes dependieran en parte de la
00 0 evolucion del precio en el mercado. Dado que la matriz de generacion de Republica
w1 218201 2020 02 Mer Dominicana esta principalmente compuesta por sistemas térmicos, esto provoca que el
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“* Deuda Financera / Ebitda los combustibles fosiles.
Ebitda / Gastos Finanderos
Desde 2020 en adelante, la compania aumento fuertemente la proporcion de sus
FCNOA sobre deuda financiera ingresos que provienen de contratos PPA, lo que permite otorgar estabilidad al
90% - margen y disminuir la exposicion a variaciones en los precios spot que puedan
80% - impactar negativamente los margenes. Al cierre de 2021, un 77,5% de los ingresos de
70% HIC correspondieron aventas de energia por contrato.
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Los ingresos de HIC al cierre de marzo de 2022 muestran un alza del 68,6% respecto
de lo registrado en igual mes del ano anterior, alcanzando los US$ 151,7 millones,
siendo unade las razones la consolidacion de losresultados de Termoyopal.

20% Los costos de venta, en tanto, fueron de US$ 84,5 millones, lo cual representa un
10% incremento del 88,4% en comparacion amarzo de 2022, producto dela incorporacion
0% % % % % % de la nueva filial y de una presion en los precios internacionales de los combustibles

2017 2018 2019 2020 2021 Mar. ligado al escenario internacional. En la misma linea, los gastos de administracion y

0z ventas de HIC tuvieron unaumento del 42,9%, alcanzando los US$ 37,4 millones.
El Ebitda del periodo fue de US$ 43,9 millones, un incremento del 45,0% respecto de
marzo de 2021. El margen Ebitda, en tanto, fue de 28,9%, debajo del promedio de los
ultimos 5 anos.

Respecto de la capacidad de generacion operacional de HIC, esta ha presentado un
Flujo de Caja Neto Operacional (FCNO) con una alta variabilidad, producto de las
necesidades de capital de trabajo que surgen del inestable patron de pago de las
distribuidoras. Al cierrede diciembre de 2021, este indicador fuede un 14,2% mientras
que a marzo de 2022, aumentéa 21,5%.

Feller Rate espera que los margenes y los ingresos de la compania mantengan una
trayectoria estable en el corto plazo, dado el portafolio actual de contratos PPAs y por
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Significado de la calificacion
Categoria AA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto,
pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones econémicas.

La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma,
por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacion. La calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen
una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacion para comprar, vender o
mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo,
la presente calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (https://informes.ratingspcr.com/), donde se puede consultar adicionalmente
documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de calificacion respectiva y las calificaciones vigentes.

Racionalidad

En comité de calificacién de riesgo, PCR asigna las calificaciones de boAA a la fortaleza financiera y de poAA al
Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Haina Investment Co. Ltd. con perspectiva ‘Estable’ con informacién
al 31 de diciembre 2021.La calificacion se fundamenta en la diversificacion de ingresos de sus subsidiaras generadoras
de energia eléctrica, por diversas fuentes de energia renovable y gas, las cuales han mantenido resultados positivos en
los Ultimos 5 afios e ingresos estables soportados en contratos PPA; consolidando adecuados niveles de liquidez y
solvencia para cumplir sus obligaciones. Adicional, también se toma en cuenta su accionista principal (Haina Energy
Holdings 1), el cual cuenta con el respaldo de INICIA, uno de los principales grupos en el pais, el cual esta enfocado en
la administracion de activos a través de gestores especializados, asi como una amplia experiencia en el mercado.

Perspectiva
Estable

Resumen Ejecutivo
La calificacién de riesgo otorgada a los Bonos Corporativos Rotativos de Haina Investment Co. Ltd. se basé en la
evaluacién de los siguientes aspectos:

Constantes métricas de rentabilidad: Al periodo de andlisis, Haina Investment Co. Ltd & Subsidiarias a concluido con
indicadores de ROA y ROE positivos, como lo ha hecho en los Ultimos 5 afios. Para la fecha de andlisis se observa un
incremento en sus ingresos por venta de energia, lo que ha incidido positivamente en el resultado del periodo, a pesar
del alza en el costo de energia por el mercado spot, y donde por su parte es importante mencionar que el 80% de sus
ingresos estan respaldados para los siguientes afios por PPA’s Adicionalmente, se puede observar una baja en su
indicador de activo sobre patrimonio, debido al incremento del activo por la adquisicion del grupo Termoyopal para el
afio de 2021, sin embargo, al reducirse el patrimonio se observa un indicador menor al afio anterior. Debido a la
estabilidad en los ingresos y buena administracion que la compafiia ha tenido en estos afios, se ha logrado mantener
indicadores positivos a pesar de la coyuntura econdmica en los afios 2020 y 2021.
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Adecuados niveles de solvencia a pesar del aumento en el indicador de apalancamiento A la fecha de andlisis, se
puede observar un aumento en la razén apalancamiento, aumentando una vez respecto a su periodo inmediato anterior;
esto como consecuencia de la adquisicién de deuda para adquirir el grupo Termoyopal, donde a la fecha de andlisis se
observo un incremento considerable en el pasivo de Haina Investment Co, Ltd. ya que anteriormente no poseia ninguna
obligacion externa. Por su parte, sus indicadores de solvencia disminuyeron a la fecha de analisis, en consecuencia, de
no generar ningln aumento considerable en el activo y patrimonio. A pesar de lo antes mencionado, se observa una
buena solvencia de la entidad, pudiendo cumplir con sus obligaciones a corto y largo plazo con bastante holgura.

Amplia cobertura sobre la deuda y respaldo del grupo administrativo: De acuerdo con las proyecciones realizadas
por la entidad, el emisor cuenta con una cobertura promedio de 5.6 veces (flujo de caja libre / gastos financieros), lo que
denota una amplia cobertura sobre los gastos financieros, asi como del servicio de deuda al final de la emision. En
adicion, a través de su accionista controlante (Haina Energy Holdings 1), el emisor cuenta con el respaldo de INICIA,
uno de los principales grupos en el pais, el cual esta enfocado en la administracion de activos a través de gestores
especializados, con el fin de generar valor a largo plazo. Una de las gestoras del ecosistema INICIA, Putney Capital
Management, es quien se especializa en la administracion de activos de los sectores de energia, agroindustria y
materiales de construccion, dando asi un valor agregado a Haina Investment Co. Ltd. & Subsidiarias dado su
experiencia en el sector.

Factores Clave

Los factores que podrian mejorar la calificaciéon podrian ser:
e Mejora en los niveles de rentabilidad como consecuencia de un incremento constante en sus ingresos por parte
de las subsidiarias por generacion de energia.

Los factores que podrian desmejorar la calificacién podrian ser:
e Decremento en sus indicadores de cobertura, causando la insuficiencia para el pago de sus obligaciones.
e Incremento significativo en los niveles de endeudamiento y reduccion en los niveles de solvencia como
consecuencia de una disminucién en el patrimonio.

Limitaciones a la Calificacion

e Limitaciones encontradas: No se encontr6 limitacién alguna en la informacion enviada.

e Limitaciones potenciales (Riesgos Previsibles): (i) Externalidades negativas ambientales que no le permitan el
adecuado funcionamiento de la planta e impacten en sus ingresos y por ende en la utilidad neta de sus
subsidiarias. (i) Cambios en las condiciones de mercado y en la renovaciéon de contratos de energia que
puedan afectar los ingresos de la empresa.

Hechos Relevantes

e Haina Investment Co. participd, como parte de un consorcio, en el proceso de licitacion que convocé el
gobierno dominicano para la construccion de un proyecto en la Bahia de Manzanillo, Monte Cristi, que consta
de dos blogues que serian adjudicados a dos licitadores distintos. Al consorcio del cual el emisor es parte (con
el 60% de participacion), le fue adjudicado el bloque 1 que involucra el desarrollo de una central de generacion
eléctrica de ciclo combinado con una potencia instalada neta de maximo 420 MW y una terminal de gas natural
de 170,000 m3. Este proyecto pudiera afectar positivamente los ingresos de la entidad en los afios siguientes.

Metodologia utilizada

La opinion contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la metodologia de Pacific Credit Rating para
Calificacion de Riesgos de Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones Preferentes con fecha 09
de noviembre de 2017.

Informacion utilizada para la calificacion

¢ Informacion financiera: Estados Financieros auditados al 31 de diciembre de 2021.
¢ Riesgo de Liquidez y Solvencia: Proyecciones financieras de 2022 a 2032.
¢  Emision: Prospecto Informativo de Bonos Corporativos.
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Contexto Econémico

La recuperacion de la economia dominicana se ha afianzado a lo largo de 2021, conforme la demanda interna se ha
restablecido. A su vez, el sector externo ha mostrado un mayor dinamismo, destacandose el crecimiento de las remesas
y exportaciones, mientras que el turismo se ha ido recuperando a un ritmo mayor al previsto. Por otro lado, los choques
de costos de origen externo han resultado méas persistentes de lo inicialmente proyectado y han continuado incidiendo
sobre la evolucién de los precios. No obstante, la inflacion interanual se encuentra en un proceso de convergencia
gradual hacia el rango meta.

La actividad econémica repunto en el segundo trimestre de 2021 y mantuvo el impulso el resto del afio, favorecida por la
evolucion del consumo y de la inversion privada. En consecuencia, el crecimiento acumulado en enero-diciembre de
2021 ascendio a 21.0% respecto a enero-diciembre de 2020, de acuerdo con el indicador mensual de actividad
econémica (IMAE). Asi, durante enero-diciembre de 2021, el rubro correspondiente a hoteles bares y restaurantes
crecié en 56.1% en términos interanuales, seguido por construccion (41.3%), manufactura de zonas francas (24.5%),
transporte y almacenamiento.

A diciembre de 2021, el crédito privado total, que incluye moneda nacional (MN) y moneda extranjera (ME), se expandio
en 11.2% interanual. En particular, los préstamos otorgados a los hogares, que representan el 45% de la cartera de
préstamos privados, se han estado recuperando durante 2021 y registraron un crecimiento interanual de 11.8% en
diciembre. Con esto, el crédito a los hogares se expandio a tasas cercanas a lo exhibido previo a la pandemia, en linea
con las mejoras en la demanda interna. Asimismo, los indicadores del mercado laboral han reflejado la recuperacion de
la economia. Durante el tercer trimestre del 2021, la ocupacién total (que incluye empleo formales e informales) alcanzé
el 97.5% del total registrado en el dltimo trimestre de 2019, de acuerdo con los resultados de la Encuesta Nacional
Continua de Fuerza de Trabajo (ENCFT). Asi, la tasa de desocupacion abierta disminuy6 desde el maximo alcanzado
de 8.0% en el primer trimestre de 2021, hasta ubicarse en 7.9% en el periodo del cierre de afio 2021.

En cuanto a las exportaciones, estas totalizaron US$11,361.7 millones en los primeros once meses del afio, para un
incremento de 21.7% con relacién a igual periodo de 2020. En particular, durante este periodo las exportaciones
nacionales crecieron 20.1% en términos interanuales, a la vez que las exportaciones de zonas francas aumentaron en
23.0% interanual. Adicionalmente, el pais ha continuado recibiendo un flujo de remesas familiares superior al periodo
previo a la pandemia, apoyado por los planes de estimulo fiscal de EUA y la recuperacion de su economia. En 2021 se
recibieron remesas por US$10,402.5 millones, 26.6% mas que lo recibido durante 2020.

Por otro lado, las importaciones totales exhibieron un crecimiento interanual de 24.7% en el 2021, en consonancia con
la mayor demanda interna y con el aumento en los precios del petréleo. En este sentido, la factura petrolera mostré un
incremento de 107.3% interanual, mientras que las importaciones no petroleras crecieron en 37.0%.

ANUAL

INDICADORES

2020 2021 2022P 2023P 2024P 2025P
PIB Real (var%) -6.7% 10.7% 5.5% 5.0% 5.0% 5.0%
PIB Nominal (var%) -2.3% 19.6% 10.8% 9.2% 9.2% 9.2%
Inflacién acumulada (IPC) 5.55% 7.50% 4.50% 4.00% 4.00% 4.00%
Tipo de Cambio (var%) 10.24% 1.27% 3.60% 4.00% 4.00% 4.00%
Tipo de cambio promedio (US$) 56.58 57.30 59.36 61.74 64.21 66.78

Fuente: Panorama Macroeconémico 2021-2025 publicado por el Ministerio de Economia, Planificacién y Desarrollo / Elaboracién: PCR
a diciembre 2020 publicado por el Banco Central de la RepUblica Dominicana
*Tasa de Ocupacién Ampliada (SU3), segin Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo.

Contexto Sistema

Origen del Sector Electricidad?

La historia del sector eléctrico dominicano se remonta al afio 1845, con la primera instalacion del alumbrado publico en
la ciudad de Bani (provincia Peravia), donde hasta la fecha la poblacion circulaba por sus calles a través de faroles de
velas de cera. Inicialmente, algunas de las ciudades del interior del pais tuvieron energia a través de plantas eléctricas;
y, fue hasta el afio de 1928, que se formaliz6 el Sistema Eléctrico Nacional por medio de Decreto Presidencial, y se
autorizé la formacion de la Compaiiia Eléctrica de Santo Domingo?. Para el afio de 1954, el Congreso Nacional aprobd
la Ley N°4018 que establecia el marco normativo para que el Estado Dominicano adquiriera las companias relacionadas
al sector eléctrico nacional, y ya para al afio siguiente el Estado adquiri6 la Compafiia Eléctrica de Santo Domingo.
Durante 1955, se cre6 por Decreto No. 555 la Corporacién Dominicana de Electricidad (CDE) como la encargada de la
generacion eléctrica del pais, y en el mismo afio el Congreso Nacional aprobé la Ley Organica de la Corporacién
Dominicana de Electricidad (Ley No. 4115) que le atribuye jurisdiccion y autonomia para fungir como la autoridad en el
sector. Afios después, el sector tuvo una serie cambios legales y normativo dando mayor forma a la estructura.

1 Estos hechos historicos fueron extraidos de la seccién de Historia de la pagina oficial de la CDEEE.
2 Tuvo las atribuciones de generar, construir, rehabilitar, establecer las redes de transmision y la distribucién de la energia.
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Los afios 90, se caracterizaron por iniciativas del Estado Dominicano para impulsar reformas e incentivos para
desarrollar el sector eléctrico nacional. Entre los hitos més importantes estuvo la Ley General de Reforma de la
Empresa Publica (141-97) que se constituyd en el marco legal para instaurar los principales cambios en la segregacion
de funciones en el sector a través de nuevas empresas. Otro aspecto importante, fue la creacion de la Superintendencia
de Electricidad en el afio de 1998. A inicios del siglo XXI, se promulgé la Ley 125-01 que crea la Corporacion
Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE), la Empresa de Transmisién Eléctrica Dominicana (ETED) y la
Empresa de Generacion Hidroeléctrica Dominicana. La CDEEE, bajo esta normativa y decretos presidenciales del
periodo, otorgd a la institucion publica la autonomia para liderar y coordinar las empresas eléctricas, aplicar programas
en materia de electrificacion rural y suburbana, y la administracion y aplicacion de los contratos de suministro de energia
con los Productores Independientes de Electricidad (IPP).

Estructura
Las instituciones estatales relacionadas al sector eléctrico nacional son las siguientes:

e Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE)%: Es la administradora de todas las
empresas del sector energético donde el Estado Dominicano es propietario o socio mayoritario; también
funciona como 6rgano gestor de la generacion, distribucion y transmision de la energia eléctrica en la
Republica Dominicana. Funge como intermediario en la formulacién de contratos de compra y venta entre las
distribuidoras y las generadoras eléctricas.

e Comisién Nacional de Electricidad (CNE?): Institucién encargada de dar cumplimiento a la Ley de Incentivo
al Desarrollo de las Energias Renovables y sus Regimenes Especiales (Ley No. 57-07). Entre algunas de sus
atribuciones se encuentran la promocion de inversiones como lo estipula el Plan Energético Nacional, regular
las actividades que involucren la utilizaciéon de sustancias radioactivas y artefactos generadores de radiaciones
ionizantes, y la promocion y difusion de los usos y aplicaciones de la tecnologia nuclear en el pais, entre otros.

e Superintendencia de Electricidad (SIE®): Constituye el Ente Regulador del Subsector Eléctrico Dominicano, y
tiene la obligacion de fiscalizar y supervisar el cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y la
normativa técnica aplicables al subsector, en relacién con el desarrollo de las actividades de generacion,
transmisioén, distribuciéon y comercializacion de electricidad, y asi mismo es responsable de establecer las
tarifas y peajes sujetos a regulacion de precios.

e Ministerio de Energia y Minas (MEM®): Organismo creado mediante la Ley 100-13, en el afio 2013, con la
finalidad de ser el 6rgano de la Administracion Puablica dependiente del Poder Ejecutivo, encargado de la
formulacién y administracion de la politica energética y de mineria metdlica y no metalica nacional.
Corresponde al Ministerio de Energia y Minas, en su calidad de érgano rector del sistema, la formulacién,
adopcién, seguimiento, evaluacién y control de las politicas, estrategias, planes generales, programas,
proyectos y servicios relativos al sector energético y sus subsectores de energia eléctrica, energia renovable,
energia nuclear, gas natural y mineria. Las competencias de la Comision Nacional de Energia (CNE), tal y
como se indica en el “Pacto Eléctrico” firmado el 25 de febrero de 2021, pasardn a ser integradas en su
totalidad al MEM pasando todas las funciones y competencias a los Viceministerios y Direcciones
correspondientes. Asimismo, es importante recalcar que mediante Decreto 342-20 de fecha 16 de agosto del
2020, el Poder Ejecutivo dispuso el inicio del proceso de liquidacion de la Corporacién Dominicana de
Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE), y el traspaso de todas sus funciones al Ministerio de Energia y Minas
(MEM). Tanto el Consejo Ejecutivo de la CDEEE como la Vicepresidencia Ejecutiva, fueron eliminados en el
Articulo 4 de dicho Decreto; y se cred la Comisién Liquidadora de la CDEEE (CLICDEEE), con el propdésito de
fungir como ente de transicion y representante de la CDEEE, mientras se ejecuta el proceso de liquidacion.

e Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (OC): Segun la Ley 125-01, la
institucion tendra las siguientes funciones: a) Planificar y coordinar la operacion de las centrales generadoras
de electricidad, de las lineas de transmision, de la distribucion y comercializacion del sistema, a fin de
garantizar un abastecimiento confiable y seguro de electricidad a un minimo costo econémico, b) Garantizar la
venta de la potencia firme de las unidades generadoras del sistema, c) Calcular y valorizar las transferencias
de energia que se produzcan por esta coordinacion, d) Facilitar el ejercicio del derecho de servidumbre sobre
las lineas de transmision, e) Entregar a la Superintendencia las informaciones que ésta le solicite y hacer
publicos sus célculos, estadisticas y otros antecedentes relevantes del subsector en el sistema interconectado,
g) Cooperar con la Comision y la Superintendencia en la promocién de una sana competencia, transparencia y
equidad en el mercado de la electricidad.

3 Descripcion publicada en la pagina oficial de la CDEEE (https://cdeee.gob.do/cdeeesite/quienes-somos/).

4 Descripcion publicada en la pagina oficial de la CNE (https://www.cne.gob.do/sobre-nosotros/quienes-somos/).

5 Descripcion publicada en la pagina oficial de la SIE (https://sie.gov.do/sobre-nosotros-m/quienes-somos).

6 Descripcion publicada en la pagina oficial de MEM (https://mem.gob.do/nosotros/quienes-somos/) y extraido en el Prospecto de Emision de Valores de
Renta Fija EGE ITABO.
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Esquemas tarifarios

Los precios establecidos en el sistema son negociados bajo la tutela e intermediacion del Ministerio de Energia y Minas,
el Mercado y CDEEE entre las generadoras y distribuidoras. La entrada del nuevo gobierno instaurado en agosto de
2020 tiene como objetivo suprimir el rol de intermediacion de la CDEEE en un plazo de 6 meses.

Cliente o usuario de servicio publico de electricidad

Segun lo define la Ley General de Electricidad (125-01), el cliente es definido como la persona fisica o juridica cuya
demanda maxima de potencia es menor a la establecida en el Articulo 1087, y que por lo tanto se encuentra sometida a
una regulacién de precio.

Usuario no regulado
La Ley 125-01 lo define como aquél cuya demanda mensual sobrepasa los limites establecidos en el Articulo 108 de
esta Ley, siempre y cuando cumpla con los requisitos que a esos fines estaran consignados en el Reglamento.

Normativa Vigente
La estructura regulatoria del sector eléctrico esta definida por las siguientes normativas:
e Ley General de Electricidad No. 125-01, sus modificaciones y sus reglamentos de aplicacion.
e Ley sobre Incentivo al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia y de sus Regimenes Especiales No. 57-
07.
e Decreto No. 16-06 que aprueba el Reglamento para el Funcionamiento de la Unidad de Electrificacién Rural y
Sub-Urbana.
e Decreto No. 628-07 que crea la Empresa de Generacion Hidroeléctrica Dominicana (EGEHID), de propiedad
estrictamente estatal.
e Decreto No. 629-07 que crea la Empresa de Transmision Eléctrica Dominicana (ETED), de propiedad
estrictamente estatal.
e Ley No. 100-13 que crea el Ministerio de Energia y Minas, como érgano dependiente del Poder Ejecutivo,
encargado de la formulacion y administracién de la politica energética y de mineria metalica y no metalica.
¢ Resoluciones aplicables al sector eléctrico.

Generacion

Empresas privadas, publicas y mixtas que inyectan electricidad al Sistema Eléctrico Nacional para el desarrollo del pais.
La matriz de generacion en el pais comprende actualmente una mayor diversificacion en el uso de diversas fuentes en
la produccién de electricidad, entre las cuales se encuentran gas natural, carbén, edlica, entre otros.

Transmision

El ETED (Empresa de Transmision Eléctrica Dominicana) es la empresa estatal responsable del servicio de transmision
de electricidad en el Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (SENI) de Republica Dominicana. En su plan estratégico
trazado para el 2016-2020, la institucion se propuso como objetivos a cumplir alineados con la Estrategia Nacional de
Desarrollo (END), los siguientes: a) Energia confiable, eficiente y ambientalmente sostenible, b) Administracion publica
eficiente, transparente y orientada a resultados, y c) Manejo sostenible del medio ambiente.

Distribucion®

Las distribuidoras son las empresas que prestan servicios de distribucion y comercializacién de electricidad a los
usuarios finales. Estas empresas son de la propiedad exclusiva del Estado Dominicano, y en el sistema solo existen tres
(EDESUR, EDENORTE y EDEESTE).

Es preciso mencionar que en el Decreto 342-20 del Poder Ejecutivo en su articulo 8 cre6 el Consejo Unificado de las
Empresas Distribuidoras, con el propdsito de centralizar la gestion de dichas empresas a través de un Unico mando
corporativo, intentando con ello reducir la redundancia de funciones y aumentar la eficiencia en la direccion estratégica
de las citadas empresas.

UERS®

La empresa UERS (Unidad de Electrificacién Rural y Sub-Urbana), tiene como objetivo principal desarrollar proyectos
de electrificacion en las comunidades rurales y sub-urbanas de la Republica Dominicana, mediante el uso de fuentes de
energia renovable y no renovable, contribuyendo asi, a crear las condiciones para el desarrollo social, académico y
economico de dichas comunidades.

7 El articulo 108 en su parrafo | dicta lo siguiente: La potencia maxima para cliente o usuario de servicio publico de electricidad se establece en menos de
1.4 megavatios y para Usuarios No Regulados se establece en 1.4 megavatios 0 mas, para el afio 2007; 1.3 megavatios o0 mas para el afio 2008; 1.2
megavatios o0 mas para el afio 2009; 1.1 megavatios o mas para el afio 2010, y 1 megavatio o mas para el afio 2011 y siguientes.

8 Definido por la Ley de Electricidad (125-01).

9 Extraido de la pagina oficial de la UERS.
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Andlisis de lainstitucion

Resefia

Haina Investment Co., Ltd. (“HIC”), se constituy6 en las Islas Caiman en el afio 1999. La entidad es una tenedora que se
dedica a la administracion de entidades propias del sector eléctrico. Bajo su sombrilla, opera mas de 1,200 MW en
distintas geografias de Rep. Dominicana y en Colombia. HIC surge como parte del proceso de reestructuracion del
sector eléctrico, permitiendo asi la inversion privada. En el 1999, el Estado Dominicano convocé una licitacion publica
internacional para la capitalizacion de EGE Haina y HIC presenté la oferta ganadora adquiriendo asi el 50% del total de
las acciones.

En octubre 2021, HIC adquiere las operaciones del Grupo Termoyopal en Colombia que incluye una planta de secado
de gas natural, glp y nafta y una central a gas natural de 200 MW. Para dicha adquisicion, tomé un préstamo bancario
que es el que busca refinanciar en el mercado de capitales dominicano a través del bono corporativo en analisis. Como
plan estratégico, HIC busca seguir impulsando el crecimiento en energias renovables y diversificando geograficamente.

A la fecha, HIC tiene una participacion de 50% en su filial Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. ("EGE
Haina") y de 100% en HIC Termoyopal Holdings (Termoyopal).

Gobierno Corporativo??

A diciembre de 2021, el capital en acciones el capital social esta compuesto por 144.5 millones de acciones ordinarias
emitidas y en circulacién con un valor nominal de USD$.1.00 cada una. A continuacién, se muestra el organigrama de
HIC y subsidiarias.

ORGANIGRAMA

Haina Energy
Holdings Il Banco Central RD

| =
| | |
o W oo |

Patrimonio Auténomo .
Termoyopal (Fiduciary Rexintong

Rights)

o N,

Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR

A la fecha de andlisis, el Consejo de Administracion de HIC tiene cuatro miembros en calidad de directores quienes
velan por el apropiado funcionamiento de las subsidiarias y la proteccion de los activos del grupo. Adicionalmente es
importante destacar que la gestion operativa de HIC es llevada a cabo por Putney Capital Management, uno de los
gestores de la plataforma Inicia, con quien mantiene un contrato de administracion.

Junta Directiva

Nombre Cargo Afios de experiencia
Leonel Roman Melo Guerrero Director y Presidente Mas de 30
Clarissa de la Rocha de Torres Director Mas de 30
Juan Mufioz Director Mas de 30
Manuel Adriano Jimenez Director Mas de 20

Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR

10 Datos actualizados segln encuesta ESG a junio de 2022
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Responsabilidad Social Empresarialt!

Al ser Haina Investmet Co, LTD una tenedora de acciones, no cuenta con programas desarrollados de Responsabilidad
Social Empresarial, sin embargo, es importante destacar que sus 2 subsidiarias, tienen programas de sostenibilidad
desarrollados.

En cuanto a la subsidiaria EGE Haina, el plan de sostenibilidad rige sus operaciones con el fin de aportar al equilibrio
energético de la Republica Dominicana, produciendo electricidad de forma eficiente y responsable con el medio
ambiente y disminuyendo asi la dependencia del pais de los combustibles fésiles. La empresa ha hecho suyos los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) establecidos por la Organizacion de las Naciones Unidas, que persiguen
proteger el planeta y alcanzar un mundo mas equitativo para el afio 2030. Estos diecisiete propositos conforman la
también conocida como Agenda 2030, que incluye iniciativas que deben emprender las organizaciones “para poner fin a
la pobreza, proteger el planeta y garantizar que todas las personas gocen de paz y prosperidad para 2030, de acuerdo
con lo expresado por las Naciones Unidas.

El desarrollo de centrales de generacion con fuentes renovables es el plan de crecimiento sostenible emprendido por
EGE Haina. En la Gltima década se han invertido US$825 millones de délares en mejorar sostenidamente la eficiencia
de las centrales térmicas y en desarrollar seis proyectos renovables, cuatro edlicos y dos solares, que han convertido a
la Republica Dominicana en lider de las Antillas en energia renovable no convencional. Las dos fases del Parque Edlico
Los Cocos se convirtieron en las primeras centrales de energia de la Republica Dominicana en recibir Certificados de
Emisiones Reducidas (CERs) o Bonos de Carbono.

La empresa ha obtenido concesiones provisionales para la instalacién de nuevos proyectos edlicos y solares

fotovoltaicos en diferentes zonas del pais. La planificacion de estos proyectos esta sujeta a cambios, en funcion de la
exploracion permanente de oportunidades.

Operaciones y Estrategias

Operaciones

HIC es una sociedad anénima por acciones organizada y existente de conformidad con las leyes de las Islas Caiman.
HIC se dedica a la administracién de entidades propias del sector eléctrico que forman parte de su portafolio, siendo
estas la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (‘EGE Haina”’) y HIC Termoyopal Holdings, S.A.
(“Termoyopal’).

EGE Haina es el mayor generador eléctrico privado en la Rep. Dominicana por capacidad instalada y efectiva, operando
53 unidades de generacién en 12 plantas. Al 31 de diciembre de 2021, EGE Haina operaba una capacidad instalada
agregada de 1,094.2 MW, de los cuales (i) 835.1 MW son de propiedad directa de EGE Haina, (i) 25.6 MW son
arrendados y comercializados por EGE Haina, y (iii) 233.5 MW propiedad de terceros, pero operados por EGE Haina.

EGE Haina cuenta con fuente de ingresos diversificada, contratada y confiable, donde el 85% de sus ingresos
esperados provendran de ventas contratadas hasta el 2030. Teniendo HIC un 50% de control sobre EGE Haina y la
administracion de la misma, asegura este tipo de contratos. Adicionalmente, EGE Haina es una de las plataformas de
energia renovable mas grandes de Republica Dominicana.

Como estrategia en el grupo, se posicionan que para 2030 se agregaran 1,000 MW adicionales de energia renovable
durante estos afios y donde se espera que el costo de produccién nivelado del sistema general disminuya en 2030
como resultado de gran inversion en CAPEX en energias renovables (solar, edlica y gas natural).

En conjunto con lo anterior, es importante destacar que para el afio 2021 se ha adquirido el grupo Termoyopal en
Colombia donde actualmente cuenta con una planta de generacién de energia eléctrica la cual est4 conformada por 5
unidades de generacion despachadas centralmente, con un total de capacidad instalada de 200MW (de los cuales 150
MW provienen de turbinas nuevas instaladas en 2021), utilizando como combustible el gas natural, que toma a boca de
pozo de CPF Florefia (Ecopetrol), lo cual le permite contar con un suministro de gas de forma permanente y fluida,
generando estabilidad y firmeza al sector eléctrico. Estas unidades cuentan con asignacion de obligacion de energia en
firme de cargo por confiablidad OEF hasta el afio 2028 el cual est4d denominado en doélares. La incorporacion del grupo
Termoyopal a HIC, les proporciona ain mas estabilidad a los ingresos dado que aporta el ingreso por confiabilidad y
PPAs, que aunque de menor plazo por las caracteristicas del mercado en Colombia, se renuevan para mantener la
estrategia de contratacion de energia en 90%.

Dado los puntos mencionados anteriormente, se espera que para los siguientes afios Haina Investment Co, Ltd. tenga la
mayoria de sus ingresos garantizados. En adicién, e puede considerar que el riesgo operativo del emisor es bajo
considerando la capacidad instalada de todas las plantas y la amplia experiencia de la administracion.

11 Datos actualizados segun encuesta ESG a junio de 2022
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Andlisis Financiero
A continuacion, se presenta un analisis financiero de Haina Investment Co, Ltd. y Subisdiarias:

Activos

Al mes de diciembre de 2021, los activos de Haina Investment Co. Ltd. totalizaron USD$. 1,166.9 millones, presentando
un aumento interanual de USD$. 250.9 millones (+27.4%), derivado principalmente del incremento en el efectivo
restringido en USD$. 14.4 millones (+300 veces) derivado de la cuenta de reserva por la deuda contraida para adquirir
al grupo Termoyopal y donde adicionalmente se observa un crecimiento elevado en las cuentas por cobrar, totalizando a
la fecha de analisis USD$. 139.3 millones (+77.5%) generando asi mas derechos por clientes. Por su parte se observa
un decremento en el efectivo de USD$.41.2 millones reflejando una disminucion del 36.6%.

En cuanto a su porcién no corriente, es importante mencionar que el rubro mas significativo solamente es la propiedad,
planta y equipo totalizando a la fecha de analisis en USD$. 745.1 millones y generando un aumento respecto a su afio
inmediato anterior de USD$. 109.0 millones (+17.1%), dado por la adquisicion del Grupo Termoyopal.

EVOLUCION DEL ACTIVO CORRIENTE EVOLUCION DEL ACTIVO NO CORRIENTE
400,000
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- 700,000
300,000 | 600,000
. 500,000
200,000 - 400,000
300,000
100,000 200,000
. . 100,000
dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21
Gastos pagados por adelantado Impuestos por cobrar = Propiedad, planta y equipo
= nventario Cuentas por cobrar = Activos intangilbes y Otros activos
= Fideicomiso - Depdsito en garantia Cuentas por cobrar partes relacionadas Activos por derecho a uso
= Efectivo
Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR
Pasivos

Al periodo de analisis, los pasivos de la entidad permanecen concentrados en préstamos por pagar tanto en pasivo
corriente como no corriente, haciendo la reclasificacion en el afio a cancelar. El total de préstamos por pagarrepresentan
un 66.7% del total de pasivos. Es importante mencionar que la deuda a largo plazo incrementé a la fecha de analisis un
75.0% totalizando USD$. 450.5 millones (diciembre 2020: USD$. 257.4 millones), como producto principal del
financiamiento contraido para adquirir el grupo Termoyopal y el cual se plantea reestructurar con la emision de bonos a
largo plazo con pago al vencimiento. Por lo demas se puede observar que la composicion del pasivo se encuentra dada
por las cuentas por pagar a corto plazo en 15.4%, impuestos diferidos por pagar a largo plazo con un 9.9%, seguido de
sus arrendamientos por pagar a largo plazo con el 4.6% y el restante 7.8% distribuido en sus contrapartes de corto
plazo, asi como otros pasivos.

EVOLUCION DEL PASIVO CORRIENTE EVOLUCION DEL PASIVO NO CORRIENTE
300,000 500,000
— 400,000 =S
—_— —
200,000
300,000
—_—
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4 E Deuda y préstamos a largo plazo
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_ Otros pasivos no corrientes
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Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR
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Patrimonio

El capital de HIC se encuentra conformado a la fecha de analisis con USD$. 144.5 millones, el cual no ha tenido
movimientos desde los dltimos 5 afios analizados. A la fecha de analisis se encuentra una disminucién en el patrimonio
de USD$. 38.0 millones derivado principalmente por los intereses de las no controladoras disminuyendo en USD$ 30.7
millones y adicional una variacién negativa en el resultado integral de la entidad por USD$. 6.7 millones.

Liquidez y Flujo de Efectivo

Los activos corrientes de Haina Investment Co. Ltd. & Subsidiarias para este periodo representan el 24.5% de los
activos totales, situandose en USD$. 291.7 millones, compuestos principalmente por el efectivo y sus equivalentes, asi
como el efectivo restringido, totalizando un 29.6% del total de los activos corrientes y donde por su parte las cuentas por
cobrar representan un 47.8% del total corriente. Por su parte, los pasivos corrientes se colocan en USD$. 242.4
millones, presentando un aumento interanual de USD$. 69.4 millones (40.1%), en comparacion del mismo mes del afio
anterior (diciembre 2020: USD$. 173.1 millones), como resultado principal del aumento en los préstamos a corto plazo
(34.1%) y las cuentas por pagar (35.2%), totalizando un aumento de USD$. 58.7 millones en conjunto.

Por lo anterior, el ratio de liquidez se situ6 en 1.2 veces, menor al 1.4 veces presentado a diciembre de 2020, como
consecuencia principal del aumento en los pasivos corrientes. La empresa ha logrado mantener indicador superior a 1
en los dltimos cinco afios, lo cual muestra que es capaz de solventar sus deudas a corto plazo con sus activos mas
liquidos de ser necesario, sin embargo, a la fecha de analisis se observa su valor mas bajo de los afios analizados,
también inducido por la nueva deuda al adquirir el grupo Termoyopal.

INDICADOR DE LIQUIDEZHIC & SUBSIDIARIAS

Indicador de liquidez (en miles de USD$)

Activos Corrientes 345,634 302,672 288,687 247,542 291,667
Pasivos Corrientes 144,865 182,985 149,453 173,064 242,420
Liquidez inmediata 2.39 1.65 1.93 1.43 1.20

Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR

Endeudamiento y Solvencia

Para diciembre de 2021, el endeudamiento patrimonial!?> de la entidad se coloca en 2.4 veces, mostrando un
crecimiento significativo respecto al 1.4 veces registrado en diciembre de 2020, derivado de la adquisicién de nuevas
deudas en el pasivo y el decremento en el patrimonio para la fecha de analisis. A pesar de esto, se puede observar que
la empresa se encuentra bastante solvente, a pesar que en los Ultimos 4 afios no se habia observado un crecimiento en
sus indicadores de solvencia y donde por su parte, el patrimonio registr6 a la fecha de analisis un decremento de
USD$.38.1 millones.

ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL Y SOLVENCIA
1,400,000 3
1,200,000 3
1,000,000

800,000
600,000
400,000
200,000 1

- 0
dic-17  dic-18  dic-19  dic-20  dic-21

N
Veces

Patrimonio
mmm— Pasivos
m— Activos
=@ P3sivo/Patrimonio (veces)
Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR

12 Pasivos/Patrimonio
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Resultados Financieros

Al periodo de analisis, HIC & Subsidiarias, registra un total de USD$.447.1 millones en ingresos, siendo estos mayores
en USD$.141.6 millones (+46.4%) como resultado de la mayor demanda energética registrada producto de la
recuperacion econémica 2021, tras la ralentizacion productiva a causa de la pandemia covid-19, lo cual incidié en mayor
liquidacion de contratos bajo los PPAs del grupo, y también mejores precios en el mercado ocasional. En cuanto a los
costos de generacion de energia estos totalizaron USD$. 238.7 millones, registrando un aumento interanual de USD$.
101.1 millones (+73.5%), resultado principalmente de la compra en el mercado spot, incrementando en 2.9 veces a la
fecha de andlisis y totalizando en USD$.19.7 millones (diciembre 2020: USD$.5.0 millones). A pesar del aumento en los
costos, se totaliz6 a diciembre de 2021 con una ganancia operacional de USD$.85.6 millones, la cual es
significativamente mayor a la de diciembre 2020 (+40.2%), lo que demuestra el adecuado desempefio de la alta
direccion de la entidad.

MARGEN BRUTO

500,000 25.0%
400,000 20.0%
300,000 15.0%
200,000 10.0%
100,000 5.0%

0.0%
dic-17  dic-18  dic-19  dic-20  dic-21

Ganancia en operacion Ingresos

Margen Bruto %

Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR

A la fecha de andlisis, los gastos financieros de la institucion totalizan USD$. 40.0 millones siendo mayores
interanualmente USD$. 10.6 miles (+36.2%), y representando un 8.9% de los ingresos brutos de la entidad. En
consecuencia, se puede observar que el gasto financiero no es tan representativo, como sus gastos administrativos y
sobre todo la depreciacién, que, al ser generadores de energia, aumenta en cada afio analizado. Por consiguiente, se
observa que la utilidad operativa por si sola, es capaz de cubrir el gasto financiero y a la fecha de analisis se muestra
una adecuada cobertura de la deuda situandose en el EBITDA/ Gastos financieros en 3.3, aumentando respecto a su
afio inmediato anterior (diciembre 2020: 3.0 veces).

Rentabilidad

Derivado de los resultados positivos de Haina Investment Co. Ltd. & subsidiarias a la fecha de andlisis, se pueden
observar indicadores sanos de rentabilidad, situandose a la fecha de analisis en ROA: 3.7% y ROE: 12.7%, donde el
primero sufre un decremento respecto a su afio inmediato anterior (diciembre 2020: ROA: 4.0%) derivado
principalmente del aumento en los activos para la fecha de andlisis y donde por el contrario, el ROE incrementd
respecto a su afio inmediato anterior, por el crecimiento en la utilidad del periodo y la disminucién del patrimonio a la
fecha de andlisis. Adicional se puede observar que los Ultimos 5 afios analizados la entidad a través de su gestion ha
logrado mantener indicadores positivos afectando en la buena calidad de sus margenes de rentabilidad.

INDICADORES DE RENTABILIDAD

20.0%
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16.0%
14.0%
12.0%
10.0%
8.0%
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2.0%
0.0%
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Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR
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Instrumento calificado

Con el fin de solventar la deuda adquirida, la empresa Haina Investment. Co. Ltd. emitira Bonos Corporativos por un
total de USD$.105 millones. El programa se encuentra respaldado por los flujos de sus subsidiarias y el mismo se

detalla a continuacion:

Caracteristicas

PRINCIPALES TERMINOS DE LA EMISION
Primer Programa

Emisor: Haina Investment Co. Ltd.
Instrumento: Bonos Corporativos
Moneda: Doélares de Estados Unidos de América

Monto de la Oferta:

Plazo de Vigencia

Plazo de vencimiento de los valores:

Tasa de interés:

Garantias
Pago de Capital:

Redencién Anticipada

Uso de los fondos:

Proyecciones Financieras

Hasta Ciento Cinco Millones de Doélares de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos
(US$105,000,000.00)

El Programa de Emisiones tiene vigencia hasta dos (2) afios a partir de la inscripcién del Programa de
Emisiones en el Registro de Valores prorrogable por un Unico periodo de un (1) afio maximo contado a partir
del vencimiento mediante solicitud motivada realizada por el Emisor.

Hasta 10 afios, contados a partir de la Fecha de Emision de cada Emision del Programa de Emisiones.

Tasa anual fija hasta el vencimiento, en Doélares de los Estados Unidos de América (USD) a ser determinada
en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente.
El Programa de Emisiones no contard con una garantia especifica, sino que constituye una Acreencia
Quirografaria frente al Emisor. Los Obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun
sobre los bienes del Emisor, segln se establece en el Articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicano.
A vencimiento
El Emisor tendra el derecho y la opcién de instruir la redencién anticipada del valor total del monto colocado del
Programa de Emisiones, o el valor del monto de una Emisién dentro del programa de Emisiones luego del
primer afio. Todas las emisiones contaran con la opcién de redencién anticipada.
Los fondos captados de la colocacién del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o
parcialmente para gastos de capital, amortizacién de los compromisos financieros a largo plazo que mantiene
el Emisor y capital de trabajo; entendiéndose por gastos de capital el financiar la adquisicion de activos fijos,
adquisicion de acciones de sociedades y empresas, aportes de capital a otras sociedades y empresas, y otras
inversiones afines.

Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR

Haina Investment Co. LTD realizé proyecciones para los siguientes 10 afios, los cuales contemplan el pago de la
emisién. Dentro de estos, al ser HIC una empresa tenedora, solamente se observan los ingresos por dividendos de las
demas entidades, por esto se proporciona un EBITDA negativo a lo largo de todos los afios analizados, generando
Unicamente gastos de administracion y ningin ingreso por actividades en la operacion de la entidad. Segun esta
proyeccion, se consideran ingresos por contratos PPA desde el 2022 hasta el afio 2029, mientras que, a partir del afio
2030 en adelante se consideran ingresos con precio del mercado spot, lo que muestra un escenario conservador dada
la alta probabilidad de renovacién de los contratos por la naturaleza del negocio energético.

Segun las proyecciones dadas por el emisor, se espera un flujo de efectivo acumulado positivo para todos los afios,
siendo el 2022 el més bajo. En cuanto a los dividendos recibidos, se observa un pago constante por USD$ 52.5 millones
y una disminucion en el flujo acumulado de los afios 2030 y 2031, procedente de la amortizacion a la deuda de Haina
como de HIC respectivamente, manteniendo asi el flujo de caja positivo sin necesidad de financiarse externamente.

HIC Standalone

2023 P

2024 P 2025 P 2026 P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P

Miles de USD$
Total Ingresos -

Gastos administracion  (500) (500) (500) (500) (500) (500) (500) (500) (500) (500) (500)
EBITDA (500) (500) (500) (500) (500) (500) (500) (500) (500) (500) (500)

HIC Standalone (miles de USD$) ~ 2022P  2023P  2024P  2025P  2026P  2027P  2028P  2029P  2030P  2031P 2032P
Gastos de personal (500)  (500)  (500)  (500)  (500)  (500)  (500)  (500)  (500)  (500) (500)
Impuestos (5250) (5250) (5250) (5250) (5,250) (5,250) (5250) (5,250) (4,250) (4,250)  (4,250)
Dividendos recibidos 52,500 52,500 52,500 52,500 52,500 52500 52,500 52,500 42500 42,500 42,500
Flujo operativo 46,750 46,750 46,750 46,750 46,750 46,750 46,750 46,750 37,750 37,750 37,750
Dividendos pagados (39,000) (39,000) (39,000) (39,000) (39,000) (39,000) (39,000) (39,000) : : :

Flujo de inversion (39,000) (39,000) (39,000) (39,000) (39,000) (39,000) (39,000) (39,000) - - -
Gasto por intereses (6,149) (7,350) (7,350) (7,350) (7,350) (7,350) (7,350) (7,350) (7,350) (7,350) (7,350)
Aumento/Decremento en deuda 1,160 - - - - - - - - - (105,000)
Cuenta de reserva por deuda 10,254 - - - - - - - - - -
Flujo de financiamiento 5,264  (7,350) (7,350) (7,350) (7,350) (7,350) (7,350) (7,350) (7,350) (7,350) (112,350)
Cajainicial 2,273 15,287 15,687 16,087 16,487 16,887 17,287 17,687 18,087 48,487 78,887
Flujo de caja acumulado 15,287 15,687 16,087 16,487 16,887 17,287 17,687 18,087 48,487 78,887 4,287

Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR
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En cuanto a sus coberturas, se puede observar bastante holgura a través de los afios, en el entendido que es la Unica
deuda que mantiene hasta la fecha de analisis y por los afios subsiguientes. El flujo de caja libre sobre sus gastos
financieros inicia en 3.5 veces generando su punto mas alto en el afio 2030 ubicandose en 11.7 veces, lo que
demuestra una capacidad de pago bastante amplia por el emisor. Adicional, en el afio 2032 se contempla la
amortizacion total del bono, por lo que el flujo sobre el servicio de deuda se coloca en 1.04 con una cobertura ajustada,
sin embargo, se cancelaria el total del financiamiento.

INDICADORES DE COBERTURA (HIC, CO. LTD.)
HIC Standalone 2022P 2023P  2024P  2025P  2026P  2027P  2028P  2029P  2030P 2031P  2032P

Flujo de caja libre/Gasto financiero 3.49 3.13 3.19 3.24 3.30 3.35 341 3.46 7.60 11.73 15.87

Flujo de caja libre/servicio de deuda 3.49 3.13 3.19 3.24 3.30 3.35 341 3.46 7.60 11.73 1.04
Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR

Andlisis de sensibilidad

Por su parte, PCR realiz6 andlisis de sensibilidad a los flujos recibidos por HIC y se puede notar que tiene un holgado
nivel de sensibilidad al ingreso por dividendos, en donde dicho ingreso debera variar como minimo el primer afio en
71.3% y como maximo un 91.5% en el afio 2031 para reducir su cobertura a 1 sobre gastos financieros y servicio de
deuda. Cabe destacar que este escenario es poco probable, considerando que en lo Ultimos afios los ingresos han
mostrado estabilidad, también soportado por la politica de contratos PPA que mantiene la empresa.

ANALISIS DE SENSIBILIDAD HIC
2022 P  2023P 2024P 2025P 2026 P 2,027 2,028 2,029 2,030 2,031 2,032

Disminucién -71.3% -68.1% -68.6% -69.2% -69.7% -70.2% -70.6% -71.1% -86.8% -91.5% -93.7%
Flujo de caja libre 6,149 7,350 7,350 7,350 7,350 7,350 7,350 7,350 7,350 7,350 7,350
Flujo de caja libre/gastos financieros 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Flujo de caja libre/servicio de deuda 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.07

Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR

Por lo anterior, se puede observar que las variables estudiadas deben enfocarse en el flujo consolidado, por lo que, al
realizar el andlisis a los flujos con sus subsidiarias, se pudo observar que sus ingresos pueden ser sensibles hasta un
25% de disminucion el primer afio y una disminucién promedio 19% para los siguientes afios, dejando la cobertura
ajustada a 1 sobre el servicio de deuda, y minimo de holgura sobre los gastos financieros. Es importante mencionar que
de acuerdo con las proyecciones se espera un decremento en sus ingresos por parte de su subsidiaria EGE Haina, la
cual puede ser variable y también ajustada al alza.

Dentro del andlisis del modelo financiero, se ha considerado la estabilidad que aporta los contratos de energia al flujo de
ingresos, considerando que para 2022 y 2023 la energia contratada estd por encima del 97% y manteniéndose por
encima de 70% hasta el 2029. Considerando las politicas de la empresa de mantener un porcentaje apropiado de la
energia contratada, que corresponde con la informacion histérica analizada y tomando en cuenta la naturaleza del
negocio de energia, PCR considera que existe una elevada probabilidad de que los contratos sean renovados y
continuar observando la estabilidad en los flujos.

En su defecto, la cobertura mas baja sobre los gastos financieros seria para el afio 2028, donde se estiman pagos a
capital de obligaciones mantenidas por las subsidiarias. Por lo anterior se puede concluir, que el flujo de ingresos posee
una sensibilidad no ajustada al cambio, ya que tiene una variacién bastante amplia para lograr que la cobertura sea
insuficiente para cubrir sus obligaciones a corto y largo plazo.

ANALISIS DE SENSIBILIDAD HIC Y SUBSIDIARIAS
2022P  2023P 2024P 2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P  2031P  2032P

-25.2% -19.2% -15.8% -13.7% -22.5% -24.0% -10.7% -5.1% -21.6% -24.9% -26.1%
Flujo de caja libre 43,538 38,497 63,210 38,530 44,799 46,456 71,909 55,199 64,008 162,217 161,765
Flujo de caja acumulado/Gasto financiero 1.45 1.00 1.57 1.00 1.00 1.00 1.41 1.00 1.34 3.56 4.02

Flujo de caja acumulado/servicio de deuda 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR
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Anexos

Balance General Haina Investment, Co. LTD.

Cifras en miles de US$.

Activo

Activos Corrientes 14,984 2,340 3,572 2,962 12,517
Efectivo 13,416 435 2,736 1,336 2,263
Efectivo Restringido - - - - 10,254
Cuentas por cobrar partes relacionadas 1,560 1,896 828 1,626 -
Gastos pagados por adelantado 8 8 8 - -
Activos No Corrientes 211,565 202,926 206,535 189,589 280,774
Inversiones en subsidiarias 211,565 202,926 206,535 189,589 280,774
Pasivos 43,874 14,109 7,052 4,133 105,543
Pasivos Corrientes 34,838 14,109 7,052 4,133 17,956
Cuentas por pagar 19 14 - - 352
Dividendos por pagar a accionistas 10,044 1,744 3,444 1,444 3,444
Otros activos corrientes 21,526 9,102 - - -
Impuestos diferidos 3,250 3,250 3,574 2,689 -
Deuda Financiera - - - - 14,160
Cuentas por pagar y otros activos corrientes - - 35 - -
Pasivos no Corrientes 9,036 - - - 87,587
Otros pasivos no corrientes 9,036 - - - -
Impuesto diferido - - - - 896
Deuda Financiera - - - - 86,691
Patrimonio 182,676 191,156 203,055 188,418 187,748
Acciones comUnes 144,500 144,500 144,500 144,500 144,500
Ganancias retenidas 38,176 46,656 58,555 43,918 43,248
Pasivo + Patrimonio 226,550 205,266 210,107 192,551 293,291

Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR

Estado de Resultados

Cifras en miles de US$.

Ingresos 25,190 36,532 50,079 25,565 30,823
Participacion en beneficios de la subsidiaria 15,441 23,861 36,109 16,554 30,823
Comisiones por asesorias 9,731 12,671 13,957 9,011 -
Otros ingresos 18 - 13 - -
Gastos Generales y Administrativos 1,712 1,380 1,062 519 5,597
Gastos de administracion 636 620 641 515 3,344
Gastos financieros 1,076 760 421 4 2,253
Ganancia en Operaciones 23,479 35,152 49,018 25,046 25,226
Impuesto sobre la renta 6,277 6,671 7,119 4,683 3,896
Ganancia Neta 17,202 28,481 41,899 20,363 21,329

Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR
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Indicadores Financieros

Haina Investment, Co. Ltd.

Rentabilidad

ROA 7.6%
ROE 9.4%
Liquidez

Capital de Trabajo (en miles) - 19,853,849
Razén de liquidez 43.0%
Solvencia

Pasivo/Patrimonio (veces) 0.24
Pasivo/Activo Total 19.4%
Patrimonio/Pasivos (veces) 4.16
Patrimonio/Activos 80.6%

www.ratingspcr.com

13.9%
14.9%

11,769,857
16.6%

0.07
6.9%
13.55
93.1%

19.9%
20.6%

3,479,726
50.7%

0.03
3.4%
28.79
96.6%

Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR

10.6% 7.3%

10.8% 11.4%

- 1,170,814 - 5,439,320
71.7% 69.7%

0.02 0.56

2.1% 36.0%

45.59 1.78

97.9% 64.0%
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Balance General Haina Investment, Co. LTD. &

Subsidiarias

Cifras en miles de US$.
Activo
Activos Corrientes 345,634 302,672 288,687 247,542 291,667
Efectivo 252,275 55,536 180,829 112,568 71,388
Cuentas por cobrar partes relacionadas - - - 385 14,802
Fideicomiso - Depdsito en garantia - - - - 243
Cuentas por cobrar 51,480 210,257 67,522 78,499 139,343
Inventario 35,469 34,263 37,568 41,507 57,669
Impuestos por cobrar 3,399 - - 4,907 769
Gastos pagados por adelantado 3,011 2,617 2,769 9,675 5,615
Activos No Corrientes 626,488 674,502 644,860 668,383 875,194
Impuesto (crédito) 1,699 - - - -
Propiedad, planta y equipo 621,029 663,961 611,372 636,085 745,111
Activos intangilbes y Otros activos 3,760 10,541 19,421 19,070 92,529
Activos por derecho a uso - - 14,068 13,228 37,554
Activos 972,122 977,174 933,548 915,925 1,166,862
Pasivo

Pasivos Corrientes 144,865 182,985 149,453 173,064 242,764
Deuda y préstamos a corto plazo 33,333 33,333 33,333 75,000 100,564
Cuentas por pagar 88,031 132,756 103,475 94,063 127,510
Impuestos por pagar - 3,530 9,162 - 4,631
Arrendamientos por pagar - 1,699 431 1,036 5,731
Otros pasivos a corto plazo 23,500 11,667 3,052 2,965 4,327
Pasivos no Corrientes 432,390 399,479 373,877 364,226 583,531
Deuda y préstamos a largo plazo 356,562 315,964 273,658 257,403 450,507
Impuestos diferidos por pagar 64,604 70,678 78,702 86,142 81,861
Arrendamientos por pagar - 10,234 14,660 14,070 38,001
Provisién para desmantelamiento 2,185 2,601 - - -
Otros pasivos no corrientes 9,039 3 6,857 6,611 13,162
Total Pasivos 577,254 582,464 523,330 537,290 826,295
Patrimonio

Capital 144,500 144,500 144,500 144,500 144,500
Otros resultados integrales - (19) 2) (24) (6,728)
Ganancias retenidas 38,176 46,694 58,560 43,967 43,296
Intereses de la controladora 182,676 191,194 203,060 188,467 181,068
Intereses de las no controladoras 212,192 203,534 207,160 190,192 159,499
Patrimonio 394,868 394,709 410,218 378,634 340,567
Pasivo + Patrimonio 972,122 977,174 933,548 915,925 1,166,862

Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR
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Estado de Resultados Haina Investment Co,

Ltd & Subsidiarias.
Cifras en miles de US$.

Ingresos

Ingresos 329,851 429,521 473,134 305,453 447,073
Costo de combustible y compra de energia (170,081) (237,884) (255,694) (137,570) (238,702)
Gastos generales y de operacion (34,560) (31,071) (44,660) (39,876) (51,485)
Gastos de personal (4,740) (6,732) (19,575) (18,263) (19,570)
Beneficios a empleados (21,183) (20,680) - - -
Depreciacién y amortizacion (39,368) (41,618) (44,797) (46,395) (51,370)
Pérdida en tipo de cambio - 2,922 (6,567) (1,756) (562)
Otros gastos (ingresos) neto (1,434) (8,607) (648) (538) 234
Ganancia en operacion 58,485 85,850 101,193 61,054 85,617
Ingresos financieros 17,201 19,227 34,210 5,467 5,307
Gastos financieros (27,529) (28,920) (34,381) (29,355) (39,977)
Ganancia en tipo de cambio 1,608 - 9,108 16,405 (3,848)
Gastos financieros neto (8,720) (9,693) 8,937 (7,483) (38,518)
Ganancias antes de impuesto 49,765 76,157 110,131 53,571 47,099
Impuesto sobre la renta (17,122) (23,778) (32,156) (16,611) (3,800)
Resultado del ejercicio 32,643 52,380 77,975 36,961 43,299
Otros resultados integrales - (38) 33 (44) (6,867)
Total otro resultado integral, neto - 52,342 78,008 36,917 36,432

Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR

Indicadores Financieros

Haina Investment Co, Ltd. &

Subsidiarias

Rentabilidad

ROA 3.4% 5.4% 8.4% 4.0% 3.7%
ROE 8.3% 13.3% 19.0% 9.8% 12.7%
Margen Bruto % 17.7% 20.0% 21.4% 20.0% 19.2%
Liquidez

Capital de Trabajo (en miles) 200,769 119,687 139,234 74,478 48,903
Razon de liquidez 2.39 1.65 1.93 1.43 1.20
Solvencia

Pasivo/Patrimonio (veces) 15 1.5 1.3 1.4 2.4
Pasivo/Activo Total 59.4% 59.6% 56.1% 58.7% 70.8%
Patrimonio/Pasivos 68.4% 67.8% 78.4% 70.5% 41.2%
Patrimonio/Activos 40.6% 40.4% 43.9% 41.3% 29.2%
Cobertura

EBITDA (en miles de USD$) 116,663 146,695 189,309 129,322 138,446.63
EBITDA/Gastos Financieros - 5.07 5.51 4.41 3.46

Fuente: HIC, Co. LTD / Elaboracién: PCR
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