REGLAMENTO INTERNQ DEFINITIVO DEL

FONDO DE INVERSION CERRADO DE RENTA FIIA GAM
El objeto del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccion del capital a corto y largo plazo,
invirtiendo en valores representatives de deuda de oferta publica emitidos por el Gobierno Central de la
Republica Dominicana; el Banco Central de |la Republica Dominicana; organismos muitilaterales de los cuales sea
miembro la Republica Dominicana; o por los Emisores Corpcrativos autorizados por la SIMV, cen calificacion de
riesgo minima de grado de inversidn. Asimismo, el Fondo podrd invertir en cuotas de participacidn de fondos de
inversion cerrados cuyo objeto sea la inversidn en instrumentos financieros, en fondos abiertcs que no sean
administrados por la Sociedad, debidamente autorizados por la SIMV, y en depdsitos en entidades nacianales
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por ia Superintendencia de Bancos con una calificacion
de riesgo no menor de gradc de inversién. En adicion, el fondo podra invertic en valores titularizados y de
fideicomisos representativos de deuda y/o participacidn de oferta publica, valores representativos de capital de
oferta publica e instrumentos financiercs representados por pagarés emitidos per el Gobierno Dominicano bajo
la Ley No. 160-13 de Racionalizacidn de Operaciones con el Banco de Reservas de |a Republica Dominicana y el
Ministerio de Hacienda de |la Republica Dominicana v la Ley No. 312-12 para la Reconversion de Facilidades
Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de
2012.

El Fondo de Inversidn Cerrado de Renta Fija GAM es un fondc de inversidn cerrade, por lo que su plazo es definido
y el nimero de cuotas de participacion colocadas en el pablico es fijo, no redimibles directamente por el Fondo
y negociadas en el mercado secundario a través de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Domiricana,
5. A, {BVRD).
Aenero de 2020, Feller Rate S.R.L otorgd la calificacidn Afa M5 a las Cuotas del Fondo.
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“Este documento contiene la informacién bdsica sobre las caracteristicas de! fondo de inversién y de la sociedad
administradora, que el inversionista debe conocer antes de decidir por lo adquisicién de cuotas, siendo su
responsabilidad cualquier decisién que tome. La sociedad administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza
una tasa fija de rendimiento sobre la inversién en las cuotas del fondo de inversién. La rentabilidad del fondo de
inversién es variable, por ello, no es posible asegurar que el inversionista o aportante obtendrd en el futuro una
rentabilidad determinada o que el valor de cuota alcanzard un valor predeterminado. El fondo de inversién esté
inscrito en el Registro de Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia, lo cual no implica que la
Superintendencia recomiende la compra de sus cuotas u opine favorablemente sobre la rentabifidad o calidad de
las inversiones del fondo de inversién. El inversionista debe leer las advertencias relativas al fondo en la pbgina
siguiente.” (o SUPERINTENDENCIA “_.W
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El presente Reglamento Interne de fecha 27 de marza de 2020 modifica el Reglamento de fecha 14 mayo de 204 e wirtad el e R R R por la
Superintendencia del Mercado de Valores v as aprobaciones contenidas en el Acta de Asamblea General de Aportantes Extraordinaria celebrada el 19 de marzo de 2020.



ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“Las inversiones que se efectien con recursos del fondo de inversién, se realizan por cuenta y riesgo de fos
inversionistas. La Sociedad Administradora se encarga de la gestién profesional de los recursos del fondo cerrado
de acuerdo con las politicas de inversién establecidas en el presente documento.

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al émbito de su competencia profesional y/o
funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del presente
documento.

La incorporacién del aportante al fondo de inversién implica su plena aceptacidn y sometimiento a este
reglamento interno y demds reglas que regulen su funcionamiento”.

“El fondo de inversién no tiene relacién ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del Grupo Rizek o
cualguier otra entidad del mismo grupo econdmico al cual pertenece la sociedad administradora, debido a que es
un patrimonio auténomo e independiente.”
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b) Glosario.

“Administracidon de Fondos de
Inversion”

“Administrador del Fondo”

“Administradora” o “Sociedad
Administradora”

“Agente de Colocacion”

“Anotaciones en Cuenta”

“Aportante ¢ inversionista”

“Aviso de Colocacidn Primaria”

Es la actividad realizada por las sociedades administradoras,
consistente en la inversion profesional y diversificada de los
recursos de terceras personas, denominadas aportantes, en
valores y otros activos autorizados por la Ley No. 249-17, del
Mercada de Valores.

Es el ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por
ésta para ejecutar las actividades de inversidn en el marco de
lo establecido por la lLey del Mercado de Valores, su
Reglamento de Aplicaciéon y la Norma que regula las
sociedades administradaoras y los fondas de inversidn,
aprobada por la Séptima Resolucian del Consejo Nacional del
Mercado de Valores de fecha doce {12) de septiembre de dos
mil  diecisiete  (2017), R-CNV-2017-35-MV vy sus
modificaciones; asi como las demds normas aprobadas por el
Consejo Nacional del Mercado de Valores y por la
Superintendencia del Mercado de Valores que le sean
aplicables, el reglamento interno, el prospecto de emisidn del
respectivo fondo de inversién v demas normativa interna de
la sociedad administradora.

Se refiere a GAM Capital, 5. A, Sociedad Administradora de
Fondos de inversién.

Es ei agente de valores o puesto de bolsa gue actia entre el
emisor y el inversionista con e! objeto de realizar la
suscripcién de la emision de valores en et mercado primario.
En el presente documento, los “Agentes de Colocacién” se
refiere a Parallax Valores (PARVAL) Puesto de Bolsa, S. A. v;
Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa.

Son los asientos registrales de naturaleza contable que
constituyen en si mismos la representacion inmaterial de los
valores, gue confieren a los depositantes titulo de propiedad
de los valores depositados.

Es el inversionista de un fondo de inversion y propietario de
las cuotas representativas de sus aportes al mismo.

Es aguel aviso publicado en por lo menos un periddico de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la
colocacidon primaria de la primera emisidn y/o sus
ampliaciones o tramos a ser generadas a partir de un
programa de emisiones, elaborado vy publicado de
conformidad con los requisitos que establezca la



“Benchmark o indicador
Comparativo de Rendimiento”

“Bolsas de Valores”

“BVRD o=

“Calificacidn de Riesgo”

“Calificadora de Riesgo”

“CEVALDOM”

“Colocacién Primaria en Firme”

Superintendencia del Mercado Valores, el cual contiene las
caracteristicas de la primera emision y/o sus ampliaciones, la
fecha de inicio, la fecha de terminacién de la colocacién
primaria y cualquier otra informacion gue establezca la
Superintendencia del Mercado de Valores, mediante norma
de caracter general.

Indicador seleccionado de fuentes verificables como
referencia para valorar la eficiencia en la gestién de un
portafolio de inversién de un fondo de inversién. Estos
indicadores deberan tener relacién con la politica y el
portafolio de inversion del respectivo fondo de inversion; v
encontrarse detallados en su Reglamento Internc.

Son instituciones autorreguladeras gue tienen por objeto
prestar a los puestos de bolsz inscritos en las mismas, todos
los servicios necesarios para gque éstos puedan realizar
eficazmente las transacciones con valores de manera
continua y ordenada, asi como efectuar las demas actividades
de intermediacién de valores, las cuales deben contar con la
previa aprobacion de la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Se refiere a la Bolsa vy Mercados de Valores de la Replblica
Cominicana, S. A.

Es una opinidn sobre la habilidad de una persona fisica o
juridica de cumplir sus compremisos financieros de forma
general o con relaciéon a una deuda u obligacion financiera
particular,

Sociedad comercial autorizada por la Superintendencia del
Mercado de Valores para evaluar y calificar el riesgo de los
valores objeto de oferta pablica, y estar inscritas en el
Registro del Mercado de Valores.

Se refiere a CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.
A,

Es la colocacién primaria de una emisién contratada por el
emisor a un agente o unos agentes de colocacion, mediante
la suscripcién de un contrato que se rige por las reglas del
contrato de compraventa, que establece el compromiso del
agente o de los agentes de suscribir ¢el emisor, al precio de
colocacian, la totalidad de la ampliacion de la emisién en una
fecha convenida en el contrato de colocacién.



“Comisidn por Administracién”

“Comisién-pordesempefio”

.
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“Comisiones”

“Comité de Inversiones”

“"Compra de Cuotas”

“Consejo Nacional del Mercado
de Valores”

“Cuotas de Participacion”

Es el porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad
administradora por su labor de administracién y los servicios
financieros que provee a los fondos de inversién.

Remuneracion de la sociedad administradora en funcién del
servicio financiero provisto, aplicada como un porcentaje de
la rentabilidad del fondo de inversion sobre el excedente en
caso de que la tasa de rendimiento del fondo supere los
indicadores comparativos de rendimiento o benchmark
utilizados para su aplicacion, en los términos y periodicidad
determinados en su reglamento interno.

Es el porcentaje ¢ monto fijo que percibe la sociedad
administradora por su labor de administracién de fos fondos
de inversion, de conformidad a lo previsto por la Norma que
regula las sociedades administradoras vy los fondos de
inversion, aprobada por la Séptima Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha doce (12) de
septiembre de dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV,
el reglamento interno y el prospecto de emision del fondo de
inversion.

Es el 6rganointegrado por un ndmero impar de miembros, no
menor de tres {3) personas fisicas, responsable de evaluar,
recomendar y aprobar los lineamientos para la toma de
decisiones de inversion de los recursos del fondo, que serdn
ejecutados por el administrador del fondo de inversidn.

Es la operacian mediante |z cuzl se adquieren cuotas de un
fondo de inversidon cerrado mediante aportes de dinero, en
mercado primario o secundario, a través de un intermediario
de valores.

Es un drganc colegiado integradc por siete miembros
conforme se define en la Ley del Mercade de Valores. €n el
presente documento, “CNMV” se referira al Consejo Nacional
del Mercado de Valores.

Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor vy
caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de un fondo
de inversion y que expresa los aportes de los aportantes. En
el presente documento, las “Cuotas” se referiran a las cuotas
de participacién del Fondo de Inversién Cerrado de Renta Fija
GAM (F.I.C.R.F. GAM).



“Depdsito Centralizado de
Valores”

“Duracion”

“Ejecutivo de Control Interno”

“Emisor Corporativo”

“Etapa Ogerativa”

“Etapa Pre-operativa”

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del
mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir,
compensar vy liguidar los valores gue se negocien al contado
en diche mercado, asi como registrar tales operaciones.

Es el promedio ponderado detl vencimiento de los
instrumentos de renta fija que conforman el portafolio de
inversion del fondo, determinada a través de la media
ponderada de los distintos vencimientos de los flujos de caja
asociados con un instrumento de renta fija, ponderados por
el valor actual de cada uno de los flujos en relacion a la suma
de los valores actuales de todos los flujos.

Es el funcienaric de la sociedad administradora respensable
de las funciones, procedimientos vy sistemas de control
interno gque permitan a la sociedad administradora
desarrollar sus operaciones de manera eficiente y con apego
a las disposiciones legales, reglamentarias y normativas
vigentes, asi como para cumplir adecuadamente con sus
actividades de administracion.

Se refiere a aquellos autorizados por la Superintendencia del
Mercado de Valores para realizar una emision de oferta
publica de wvalores, a saber: sociedad anénima de
conformidad con la ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08 y sus modificaciones; sociedad andnima
extranjera que tenga valores inscritcs en una entidad
reguladora del mercado de vzlores del exiranjero, reconocida
por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
norma de caracter general; entidades facultadas para emitir
a las que se refiere la Ley del Mercado de Valores y entidades
de intermediacion financiera facultadas a emifir valores de
conformidad cen la Ley Monetaria y Financiera, No. 183-02,

Es la segunda de las dos etapas en las que se divide el
funcicnamiento de un fondo de inversion, cuyo inicio coincide
con el cumplimiento de los requisitos de patrimonio neto y
numerc minimc de aportanies, descritos en el reglamento
interno, los cuales permitirdn al fondo de inversidn iniciar las
inversiones establecidas en la pelitica de inversicnes del
mismao.

Es la primera de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversion, la cual tiene una
duracidn de hasta seis (6) meses y podra ser prorrogada por
la Superintendencia por unica vez por otre periodo igual,



“Fecha de Transaccion (t)”

“Fondo de inversion Cerra

[ 51 =)

“Fondc de Inversién”

“Fondo”

“Grado de Inversion”

“Instrumento Financiero”

don

previa solicitud debidamente justificada de la sociedad
administradora realizada con al menos quince {15) dias
hébiles previos al vencimiento del plazo maximo de duracién
sefialado.

Es el dia en que los agentes de colocacion realizan la
transaccion de compra en firme de las cuotas a emitir.

Es el fondo de inversion que tiene un plazo definido vy cuyo
numero de cuotas de participacion colocadas entre el publico
es fijo. Las cuotas de este fondo son adquiridas a través de un
intermediario de valores que cumpla con los niveles
patrimoniales exigidos en la normativa vigente, no son
redimibles directamente por el fondo cerrado vy las cuotas
seran negociadas en el mercado secundario a través de una
bolsa de valores, conforme a lo establecido por la Ley del
Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacidn.

Es el patrimonio auténomo, que se encuentra separado
juridica y contablemente de [a scciedad administradora y de
otros fondos de inversion que ésta administre, constituido a
partir de los aportes de personas fisicas y juridicas
denominadas aportantes, para su inversion en valores, bienes
y otros activos determinados por la Ley del Mercado de
Valores y demas normativas aplicables, por cuenta y riesgo de
los aportantes. La propiedad de los aportantes respecto al
fondo de inversidn se expresa a traves de la adquisicidn de las
cuotas emitidas por el mismo.

Se refiere al Fondo de Inversion Cerrzdo de Renta Fija GAM.

Son aquellas calificaciones otorgadas por una compafiia
calificadora de riesgo, inscrita en el Registro del Mercade de
Valores, sobre los emisores y sus valares que por su estado de
solvencia y relacién histérica de pago, se consideran tienen
buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de
pago, por lo que son recomendadas para la inversion bajo
condiciones normales, siendo la calificacidn de riesgo minima
de Triple B menos (BBB-) o su equivalente.

Es cualquier contrato que dé lugar al derecho de un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o
instrumento del patrimonio en otra entidad. Estan
conformados por los activos financieros, los pasivos
financieros, los instrumentes de patrimonio vy  los
instrumentos derivados o derivados.



“Ley Monetaria y Financiera”

“Ley del Mercado de Valores”

“Liquidez”

e —

“"Mercado de Valores”

“Mercado primario”

“WMercado secundario”

“Norma de Valoracion”

“Norma que regule las
Sociedades Administradoras vy
los Fondos de Inversion”

Se refiere a la Ley No. 183-02, que aprueba la Ley Monetaria
y Financiera y sus modificaciones.

Se refiere a la Ley del Mercado de Valores, No. 249-17.

Efectivo en caja y entidades de intermediacién financiera, en
depésitos de disponibilidad inmediata o en otros depositos
conforme a lo establecido en la Norma que regula las
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion y sus
Modificaciones. Las cuotas de fondos abiertos se
consideraran como liquidez siempre vy cuando las mismas no
estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de
dicha participacidn sobrepase el minimo establecido para
considerarse comao rescate significative.

Es el sector especializado del mercade financiero, donde
toma Jugar la realizacién del conjunto de actividades relativas
a la contratacion publica de transacciones comerciales gque
versan sobre instrumentos financieros, transacciones que
determinan el estado y evolucion de la oferta y la demanda,
asi como el nivel de los precios de los valores negociados.

Es el sector del mercado de valores donde ocurre la
suscripcion de valores, donde el producto de la suscripcion de
valores es recibido directamente por los emisares, para el
financiamiento de las actividades del emisor.

Es el sector del mercado de valores donde ocurren las
negociaciones que envuelven la transferencia de valores
chjeto de oferta publica, previamente colocados en el
mercado primaric de valores y admitidos a negociacion en el
mismo por la Superintendencia de Valores, por parte de
terceros distintos a los emisores de los valores.

Es la Norma gue establece los criterios sobre la valorizacion
de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por
los  patrimonios auténomos, aprobada por la Cuarta
Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores de
fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce (2014), R-CNV-
2014-17.

Se refiere a la Norma que regula las sociedades
adgministradoras y los fondos de inversion, aprobada por la
Séptima Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil
diecisiete (2017}, R-CNV-2017-35-MV.
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“Normativa Aplicable”

“Pagarés emitidos por el
gobierno  dominicano y el
Ministerio de Hacienda”

“Portafolio de Inversion”

“Programa de Emisiones”

“Prospecto de Emision”

“Registro  del Mercado de
Valores”

Se refiere a la Norma que regula las Sociedades
Administradoras vy los Fondos de Inversion vy sus
Modificaciones, la Norma de Valoracidn vy cualquier otra
dictada por el Consejo Nacional Valores o la Superintendencia
de Valores aplicable a las sociedades administradoras y los
fondos de inversion.

Es un titulo que registra una obligacidon de pago. La persona
gue lo emite, gue se conoce como suscriptora, se
compromete a pagar a un segundo individuo (el beneficiario
o tomador) una cierta cantidad de dinero en un plazo
estipulado. El mismo se encuentra debidamente inscrito en el
Ministerio de Hacienda, en particular, en la Direccion General
de Crédito Publico como deuda pdbfica y en el Presupuesto
General de [a Nacidn del afio 2016.

Es el conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos
por la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de
Aplicacion y normas de caracter general aprobadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, adquiridos con los
recursos de los fondos de inversion.

Es la declaracidn de una persona juridica, realizada en un
prospecto de emisidn de cardcter publico de constituirse en
un emisor, para organizada y sisteméticamente estructurary
suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante un
periodo de vigencia preestablecido, una o méas emisiones de
valores objeto de oferta publica de suscripcion aprobada por
la Superintendencia del Mercado de Valares, susceptibles de
ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en
los mercados bursatiles y extrabursétiles de la Republica
Dominicana.

Es el folleto de caracter publico gue contiene la declaracidn
de una persona juridica, de constituirse en un emisor con el
objeto de estructurar, generar y cclocar emisiones en el
mercado de valores, hasta por el monto total de! programa
de emisiones, para realizar respectivamente, una o mdltiples
suscripciones primarias durante el periodo de vigencia del
programa que se enuncia. En el presente documento, el
"Prospecto” se referira al Prospecto de Emision de Cuotas de
Participacidn del Fondo de Inversion Cerrado de Renta Fija
GAM.

Es el registro a cargo de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, el cual podrd ser
electronico, en donde se inscribira la informacién pablica
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“Sociedades Administradoras

de Fondos de Inversion”

“Superintendencia
Mercado de Valores”

“Tramos”

“Valores de Fideicomiso”

“Valores de Participacion”

del

respecto de los valores, emisores y demas participantes del
mercado de valores regulados por la Ley del Mercado de
Valores y su Reglamento de Aplicacion. En el presente
documento, “RMVP” se referird al Registro del Mercado de
Valores.

Es la norma interna elaborada por la sociedad administradora
para establecer las caracteristicas y las reglas de
administracion de cada fondo de inversion. En el presente
documento, el “Reglamento”, se referira al presente
Reglamento Interno del Fondo de Inversién Cerrado de Renta
Fija GAM.

Es la perscna fisica o juridica domiciliada en el territorio
dominicano que vela por los derechos e intereses de los
aportantes de los fondos de inversién cerrados.

Sen las sociedades anodnimas dedicadas la gestién vy
administracion de fondos de inversién, debidamente
autorizadas de conformidad con la Ley del Mercado de
Valores.

Se refiere a la Superintendencia dei Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, institucion autdnoma del Estado, cuyo
objeto es promover, regular y fiscalizar el mercado de valores,
en la forma establecida por la Ley del Mercado de Valores. En
el presente documento, la “SIMV” o la "Superintendencia” se
referiran a la Superintendencia del Mercado de Valores.

Se entendera por tramos cada uno de los actos sucesivos 0
etapas mediante los cuales se emiten valores de una emision.

Son los valores de oferta publica emitidos con carge al
patrimenio de fideicomiso previamente constituido para ese
fin. Dichos valores otorgan a los inversionistas que los
adquieren un derecho o parte alicuota, el cual se representa
por medio de participaciones fiduciarias. Los valores de
fideicomiso no tienen rendimiento fijo, sino gue son el
resultado de las utilidades o pérdidas que genere el
fideicomiso.

Son aquellos que representan derechos o partes alicuotas de
participacién en el patrimenio del fideicomiso, no tienen un
rendimiento fijo, sino que su rendimiento es el resultado de
las utilidades o pérdidas que genere el fideicomiso.
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“Valores Representativos de
Deuda”

“Valores Titularizados”

“Venta de Cuotas”

“Vigencia del Programa de
Emisiones de Cuotas”

ale « » SUPERINTENDENCIA DEL |

wVEY MERCADD DE VALORES

3. CARACTERISTICAS DEL FONDO.
a) Datos Generales del Fondo.

Denominacidn del Fondo

Resolucién Aprobatoria

RVMP ndmero

Registro Nacional de Contribuyentes

(RNC)

Monto Total del Programa de Emisiones

Son los que incorporan el derecho a percibir |a restitucion del
capital invertido y de los rendimientos financieros
correspondiente, en los términos y condiciones sefialados en
el valor respectivo.

Son aquellos valores de oferta publica emitidos por la
compafifa titularizadora con cargo a un patrimonio separado,
dentro de un proceso de titularizacidn.

Es la operacion mediante la cual el aportante hace liguidas sus
cuotas de un fondo cerrado a través del mercado secundario
de valores.

Ef plazo de vigencia dei programa de emisiones de cuotas no
podré exceder de tres [3) afios maximo, contado a partir de la
fecha de inscripcion en el Registro. Este plaze solo podra
extenderse, previa autorizacion del Consejo Nacional del
Mercado de Valores, cuando la sociedad administradora
mediante comunicacidn debidamente motivada, fundamente
gue se han suscitado circunstancias de ajenas a su control que
imposibiliten la colocacion en el plazo maximo; dicho plaza
comenzard con la fecha de inscripcion del programa de
emisiones en el Registro, y culminara en la fecha de expiracién
del programa que se establezca en el presente Reglamento
Interno y en el Prospecto de Emision. Una vez expirado el
programa, nc¢ se podran colocar realizar ampliaciones con
cargo al mismo.

Fondo de Inversion Cerrado de Renta Fija GAM
Primera Resolucién del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha dieciséis (16) de diciembre de dos mil

catorce (2014), R-CNV-2014-38-FI.

SIVFIC-006.

1-31-26201-5.

Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con Cero
Centavos {DOP1,500,000,000.00.), mediante la Primera
Emisidon del Programa de Emisiones y/o tramos, segln sea



Plazo de Vigencia del Fondo

Vigencia del Programa de Emisiones

Calificacion de riesgo del Fondo y su
significado

b} Monto minimo de suscripcién inicial

determinado en el Prospecto de Emisién o el Prospecto
Simplificado y Aviso de Colocacidn Primaria.

El Fonde de inversion Cerrado de Renta Fija GAM (FLC.R.F.
GAM), tiene como fecha de vencimiento el doce (12) de
mayo de dos mil veinticinco {2025), en virtud de las
resoluciones adoptadas por la Asamblea General de
Aportantes Extraordinaria celebrada en fecha diecinueve
{19) de marzo de dos mil veinte (2020).

El plazo de vigencia del programa de emisicnes de cuotas
de participacién no podrd exceder de tres (3) afos,
contados a partir de la fecha de inscripcion en el RMVP. La
fecha de inscripcidn del Fondo en el RMVP fue el nueve (9)
de enero de dos mil quince [2015}); por lo que, la vigencia
del programa ce emisiones del Fondo vencié el nueve (9)
de enero de dos mil dieciocho (2018), por lo tanto, la
vigencia para la colocacion de cuotas con cargo al Fondo ha
expirado y conforme a la normativa vigente, no se pueden
colocar mas cuotas a cargo de éste.

La Calificadora de Riesgo Feller Rate S.R.L otorgd la
calificacidén Afa M5 a las Cuotas del Fondo, mediante el
informe de Calificacion realizado en enero de dos mil veinte
(2020), que se encuentra anexc al Prospecto de Emisidn del
Fondo.

Lz calificacion Afa M5 responde a una cartera que cumple
con su objetivo, que presenta una alta calidad crediticia del
activo subyacente y una alta liquidez de las inversiones.

La categoria de riesgo M5 se sustenta en la exposicion al
dolary en una auracion de cartera promedio de 4.1 afios en
los dltimos doce meses,

Puede encontrar mas detalles en la seccidon 4.8 “Calificacion
de Riesgo de las Cuotas”, del Prospecto de Emision del
Fondo.

E! monto minimo de suscripcion inicial corresponde al valor nominal de una cuota de participacion; es decir, Mil
Pesos Dominicanos (DQP1,000.00). Para las demas ampliacicnes, el monto minimo de suscripcion inicial al valor
cuota del Fondo correspondera al del cierre operativo del dia anterior a la fecha de transaccién (t-1).

¢} Moneda de denominacién de las cuotas de participacién
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Las cuotas de participacion se expresan en Pesos Dominicanos (DOP). De @a]' f"-_‘fﬁ',',!,"_ﬂ,“,;a_."j?f?._ﬂ'ﬂffﬂ‘%}ﬁf} de los activos
del Fondo, se realiza en dicha moneda. WMV “yigacapo pe vaLores

d) Tipo y objeto del Fondo.

El Fondo es un fondo de inversion cerrado de renta fija, esto implica gue gﬁﬁrvﬁlaﬁgﬁ@@ggj}i determinado
y se constituye por los aportes de los inversionistas o aportantes dentro de un proceso de oferta publica de cuotas
de participacién, las cuales no son redimibles directamente por el Fondo y serdn negociadas en el mercado
secundario a través de la 8olsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S. A. (BVRD).

El objeto del Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccidn del capital a corto v largo plazo,
invirtiendo en valores representativos de deuda de oferta publica emitidos por el Gobierno Central de la
Republica Dominicana; el Banco Central de la Republica Dominicana; organismos multilaterales de los cuales sea
miembro la Republica Dominicana; o por los Emisores Corporativos autorizados por la SIMV, con calificacién de
riesgo minima de grado de inversidn. Asimismo, el Fondo podra invertir en cuotas de participacion de fondos de
inversidn cerrados cuyo objeto sea la inversién en instrumentos financieros, y en fondos abiertos que no sean
administrados por la Sociedad, debidamente autorizados por la SIMV, y en depoésitos en entidades nacionales
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos con una calificacidn
de riesgo no menor de grado de inversién. En adicién, el fondo podra invertir en valores titularizados y de
fideicomisos representativos de deuda de oferta pdblica y/o participacidn, valores representativos de capital de
oferta publica e instrumentos financieros representados por pagarés emitidos por el Gobierno Dominicano bhajo
la Ley No. 160-13 de Racionalizacién de QOperaciones con el Banco de Reservas de fa Republica Dominicana vy el
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana y la Ley No. 312-12 para la Reconversion de Facilidades
Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de
2012,

e) Tipo o clase de inversionistas a los que se dirige el Fondo.

La oferta publica de Cuotas del Fondo esté dirigida al publico en general, inversionistas fisicos y juridicos,
entidades nacianales o extranjeros.

El perfil del riesgo del inversionista para el Fondo es moderado, que posea la capacidad de evaluar y asumir los
riesgos asociadas a los instrumentos en los que invertird el fondo, los cuales bajo condiciones adversas del
mercado o por las fluctuaciones que presenten las inversiones adquiridas por el Fondo, pueden representar
pérdidas de capital para el aportante.

f} Politicas de Inversion.
i. Objetivo general de la polftica de inversiones.

El objeto general de |z politica de inversiones es generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccion del
capital a corto y largo plazo, invirtiendo en valores representativos de deuda de oferta publica emitidos por el
Gobierno Central de la Replblica Dominicana; el Banco Central de la Republica Dominicana; organismos
multilaterales de los cuales sea miembro la Republica Dominicana; o emitidos per los Emisores Corporativos
autorizados por la SIMV, con calificacién de riesgo minima de grado de inversion. Asimismo, el Fondo podra
invertir en cuotas de participacion de fondos de inversién cerrados cuyo objeto sea la inversion en instrumentas
financieros, y en fondos abiertos que no sean administrados por la Sociedad, debidamente autorizados por la
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SIMV, y en depdsitos en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bances con una calificacién de riesgo no menor de grado de inversién. En adicién, el fondo
podra invertir en valores titularizados y de fideicomisos representativos de deuda y/o participacion de oferta
publica, e instrumentos financieros representados por pagarés emitidos por el Gobierno Dominicano bajo la Ley
No. 160-13 de Racionalizacién de Operaciones con el Banco de Reservas de la Republica Dominicana y el
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana vy la Ley No. 312-12 para la Reconversién de Facilidades
Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de
2012.

Las decisiones de compra o venta de un instrumento particular serdn adoptadas por el comité de inversiones vy
ejecutadas por el administrador del fondo.

ii. Plazo.

El Fondo es de large plazo, debido a que la duracion promedio ponderada del portafolio de inversion es de mas
de mil ochenta (1080} dias.

En caso de que no se cumpla este limite, la Administradera deberd notificar a la Superintendencia el
incumplimiento, al dia habil siguiente de ocurrido el hecho, no pudiendo acumular dentro de un afio calendario
mas de ciento veinte (120) dias calendario fuera de su duracién o, en su defecto, deberd solicitar a la
Superintendencia el cambio de clasificacion del fondo afectado.

iii. Activos en los que invertira el Fondo.

El Fondo invertira en instrumentos de diversos plazos de vencimiento, algunos de los cuales podrian ser mayores
al plazo del vencimiento del Fondo. Esos instrumentos cuyo plazo de vencimiento sea mayor al del Fondo, serian
liguidados a través del mercado secundario. Esta liquidacion podra ocurrir dias antes o el mismo dia del
vencimiento del Fondo, segin las condiciones del mercado secundario de dichgs instrumentos.

En ese sentido, las inversiones del Fondo serdn valores representativos de deuda y capital de oferta puablica,
emitidos por el Gobierno Central de ta Republica Dominicana; el Banco Central de la Republica Dominicana;
organismos multilaterales de los cuales sea miembro lg Republica Dominicana; o por los Emisores Corporativos
autorizados por la SIMV, con calificacion de riesgo minima de grado de inversidn. Asimismo, el Fendo podra
invertir en cuotas de participacion de fondos de inversidn cerrados cuyo objeto sea la inversion en instrumentos
financieros, y en fondos abiertos que no sean administrados por la Sociedad, debidamente autorizados por la
SIMV, v en depdsitos en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos con una calificacion de riesgo no menor de grado de inversion. En adicion, el fondo
podré invertir en valores titularizados y de fideicomisos representativos de deuda y/o participacion de oferta
publica, valores representativos de capital de oferta publica e instrumentos financieros representados por
pagarés emitidos por el Gobierno Dominicano bajo la Ley No. 160-13 de Racionalizacién de Operaciones con el
Banco de Reservas de la Republica Dominicana y el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana y la Ley
No. 312-12 para la Reconversion de Facilidades Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas
entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de 2012.

i -
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iv. Descripcidn y caracteristicas de los activos en que invertird el Fondo.

Los criterios de identificacion y seleccién consideraran diversos factores; sin embargo, los factores principales
gue incidirdn en la decisidon de inversién son el plazo del titulo valor; el rendimiento del respectivo instrumento
financierc considerando la periodicidad vy pago de los cupones; v el riesgo de los mismos y su liquidez. En ese
sentido, el Fondo podré invertir hasta un treinta por ciento (30%) de su portafolic en instrumentos financieros
en moneda extranjera.

En adicion, el fondo podré invertir hasta el cuarenta por ciento (40%) de su patrimonio en instrumentos
financieros representados por pagarés emitidos por el Gobierno Dominicano bajo la Ley No. 160-13 de
Racionalizacidn de Operaciones can el Banco de Reservas de la Republica Dominicana y el Ministerio de Hacienda
de lz Republica Dominicana vy la Ley No. 312-12 para la Reconversion de Facilidades Crediticias otorgadas por el
Banco de Reservas a diversas entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de 2012. Dichos instrumentoes no
podrdn tener una fecha de vencimiento superior al vencimiento del Fondo, sin embargo, el Comité de Inversiones
tendra la facultad de autorizar la venta de dichos instrumentos previo a su vencimiento, pudiendo negociar con
un tercero, lo cual debe estar expresamente establecido en el contrato.

Sera el comité de inversiones el que sopesara las inversiones, considerando los méritos de la misma, asi como la
situacion del Fondo al momento, y tomara la decisién de invertir en dicha oportunidad o rechazar la misma.

Las politicas y estrategias de inversion podran revisarse con la frecuencia que considere necesario el comité de
inversiones y la Administradora, siempre que se encuentre dentro de los percentajes establecidos en fa seccién
3, f), vi. del presente documento, con el propédsito de determinar si contindan siendo las mas adecuadas para los
aportantes del Fondo, considerando los cambios en el mercado nacional e internacional y en la economia en
general,

En caso de que se tengan gue modificar las politicas y estrategias de inversiones, dichas modificaciones deberén
ser decididas por el comité de inversiones y sometidas a la SIMV para su verificacion v a la asamblea general de
apecrtantes extraordinaria para su debida aprobacidn, de conformidad con la seccidn 4, d) del presente

documento.

La compra de activos estara basada en la decision del comité de inversiones luego de una evaluacion de diversos
factores que incluyen, pero no se limitan, a los siguientes:

a. Calificacién de riesgo; STy SHPER
b. Desempefio financiero histdrico;

¢. Rendimiento financiero del instrumento considerado; 8

d. Términos y condiciones del instrumento; y (_nisores il sobre tss bondades se fos

e. Fechay periodicidad de los cupones.

El periodo de tenencia de los instrumentos adquiridos por el Fondo variara de un instrumento a otro, na siendo
posible determinarse un promedio por la falta de historial. Sin embargo, se estima que los instrumentos podrian
permanecer hasta cinco {5) afios en el Fondo, siendo posible que algunos instrumentos permanezcan por

17



periodos mas cortos, segun las condiciones del mercado v las consideraciones que convenga el comité de
inversiones.

La Administradora, actuandc en representacidon del Fondo, tendra la facultad de vender uno o varios
instrumentos del Fondo segun las consideraciones del comité de inversiones para beneficio del mismo Fondo,
basandose en las condiciones econémicas y de mercado, asi como en otros factores de importancia.

En el caso de los instrumentos financieros representades por pagarés emitidos por el Gohierno Dominicano bajo
la Ley No. 160-13 de Racionalizacion de Operaciones con el Banco de Reservas de la Republica Dominicana vy el
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana y la Ley No. 312-12 para la Reconversion de Facilidades
Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de
2012, los cuales ne son transados por un organismo centralizado, y se requiera liquidar dichos instrumentos antes
de su vencimiente, se procederd a cotizar su valor con un minimo de tres participantes del mercado, de los cuales
se seleccionara el que mayor beneficio represente para el fondo de acuerdo a las condiciones de venta
propuestas.

El objetivo de comprar o vender cada instrumento es preservar el capital del Fondo, lograr el mayor rendimiento
de las inversiones y de ser posible la apreciacién de los activos del Fondo, aungue no puede asegurarse o
garantizarse que este objetivo serd logrado.

En caso de que las condiciones de mercade no permitan liquidar los activos del Fondo en condiciones aceptables
previo al vencimiento del Fondo, la Administradora podra liquidar las cuotas del Fondo con la transferencia de
los activos del Fondo a los aportantes, quienes deberan aprobarlo através de una asamblea general de aportantes
extracrdinaria. La distribucion de los activos se realizard en base a la proporcion de la inversion de cada aportante.

En ocasion de existir mas aportantes que activos, o por el contrario, mas activos que aportantes, se otorgara cada
activo mediante sorteos ante la presencia de un notario publico que hara constar la transparencia del proceso,
asi como del resultado de las asignaciones correspondientes, siempre sobre la base de la proporcién de la
inversion de cada aportante. Los posibles resultados de las asignaciones anteriores son:

a. Encaso de existir mas aportantes que activos, uno o varios aportantes serian copropietarios de uno o varios
activos; vy

b. En caso de existir mas activos que aportantes, unc o varios aportantes podrian recibir mas activos que otros
en cantidad de instrumentos aungue no necesariamente en monte. En adicion, uno o varios aportantes
podrian resultar copropietarios de uno o varios activos.

v. Criterios y grado de diversificacién del riesgo del Portafolio de Inversiones.
Les limites de diversificacién seran los siguientes:

a. El Fondo no podra adquirir mas de cuarenta por ciento (40%) de una emision de valores representativos
de deuda de oferta publica;

b. El Fondo no podra poseer mas de treinta por ciento {30%) de una emision de oferta publica de valores de
fideicomiso representativos de deuda y de valores titularirzqdmg-reaf_eﬁgﬁtattmigq}_e?de i
v A VRISl

|"'i1 Vi cADD DE VALORES
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El Fondo no podra poseer mas del por ciento (20%) del portafolio de inversidn del fondo en valores de
fideicomiso de participacidn y valores titularizados de participacion de oferta publica.

El Fondo no podra poseer valores representativos de capital de oferta pudblica de una misma sociedad por
encima del veinte por ciento {20%) del capital suscrito y pagado de dicha sociedad. La adquisicién de
valores representativos de capital de oferta publica de una misma sociedad no debe superar el quince por
ciento {15%) del portafolic de inversién del fondo.

El Fondo no podra poseer mas del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversidn del fondo en cuotas
de participacidén de un fondo cerrado.

El Fondo no podra poseer mas del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversidn, en valores vigentes
emitidos por un mismo emisor, grupo financiero o econdmico, cualguiera que sea su naturaleza.

El Fondo no podra poseer mas del cinco (5%) del portafolio de inversion, en valores representativos de
deuda emitidos por personas vinculadas a la Administradora, siempre y cuando estos cuenten con una
calificacion de riesgo igual o superior al grado de inversidn.

El Fondo no podra poseer mas del cinco por ciento (5%) det portafolio de inversién en valores
representativos de capital emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora.

El Fondo podra poseer hasta el noventa y nueve por ciento {99%) del portafolio de inversion en valores
de deuda de oferta publica;

El Fondo podra poseer un cien por ciento (100%) del portafolio de inversion en certificados y depositos
en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos;

El Fondo podra poseer hasta el noventa y nueve por ciento (99%) del portafolio de inversion en valores
de oferta publica emitidos por el Gobierno Central o €l Banco Central de |a Reptblica Dominicana;

Podrén invertir en cuotas de un fondo abierto, siempre y cuandc no sea administrado por la misma
sociedad administradora y hasta un veinte por ciento (20%) del portafolio del fondo de inversién,

. El fondo podré invertir hasta el cuarenta por ciento (40%) de su patrimonio en instrumentos financieros
representados por pagarés emitidos por el Gobierno Dominicano bajo la Ley No. 160-13 de
Racionalizacion de Operaciones con el Banco de Reservas de la Repulblica Dominicana y el Ministerio de
Hacienda de la Republica Dominicana y la Ley No. 312-12 para la Reconversién de Facilidades Crediticias
otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de 2012,

El Fendo no podra invertir en:
i. Valores representativos de deuda ni en valores representativas de capital emitidos por personas

vinculadas a los miembros del comité de inversianes; y
ii. Valores representativos de capital de una saciedad administradora de fondos de inversion.

15




vi. Limites de inversion.
A continuacion, se incluye una tabla que detalla los limites minimos y maximos de inversion en instrumentos
financieros por categoria y tipo de instrumento segun categoria, como porcentaje del portafolio de inversién del

Fondo:

Cuadro No. 1. Limites de inversion,

PORCENTAJE (%) MINIMO | PORCENTAJE (%) MAXIMO

TIPO DE INSTRUMENTO FINANCIERO | SOBRE EL PORTAFOLIO DE | SOBRE EL PORTAFOLIO DE

INVERSION DEL FONDO INVERSION DEL FONDO
SEGUN EL PLAZO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Inversiones de corto plazo (duracién

N 1% 0,
hasta 1 afio) % 100%
Inversiones de  medianc  plazo o o
(duracidn de mas de 1 afio a 5 afios) 0% 9%
I [ l I i€

nversiones de largo plazo (duracién de 0% 99%

mas de 5 afios en adelante)

SEGUN MONEDA
Inversiones en moneda del valor cuota 70% 100%
| Inversiones en dolares de los Estados
i Unidos de Norteamérica

0% 30%

SEGUN MERCADOQ
Inversiones en valores nacionales 100% 100%
Inversiones en valores extranjeros 0% 0%
POR TIPO DE INSTRUMENTQS
Valores representativos de deuda de

s 0% 99%
oferta publica
Cuotas de Participacidén de Fondos 0% 20%
Cerrados
Cuotas de Participacién de Fondos
Abiertcs no  administrados por la 0% 20%
misma Sociedad Administradoral
instrumentos financieros

representados por pagarés emitidos :
por el Gobierno Dominicano bajo la Ley lf (O SUPERINTENDEN IA
No. 160-13 de Racionalizacion de e ﬁLz":'ﬂ;i'ﬂ’@ Hia
Operaciones con el Banco de Reservas frfhis
de la Republica Dominicana y el
Ministerio de Hacienda de la Republica

40%

1\ as cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos-no-administrados por GARTCAPITAL e inscritos en el Registro del Mercado
de Valores no deberdn contar con calificacion de riesgo. Las cuotas de fondos abiertos se consideraran como liquidez siempre y cuando
las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion sobrepase el minimo establecido para

considerarse como rescate significativo.
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TIPO DE INSTRUMENTO FINANCIERO

PORCENTAIE (%)
SOBRE EL PORTAFOLIO DE

MINIMO | PORCENTAIE (%) MAXIMO
SOBRE EL PORTAFOLIO DE

INVERSION DEL FONDO

Dominicana vy la Ley No. 312-12 para la
Reconversidn de Facilidades Crediticias
otorgadas por el Banco de Reservas a
diversas entidades del gobierno de
fecha 26 de diciembre de 2012

INVERSION DEL FONDO

—

g

Valores representativos de capital de

| APR .
oferta publica —— 20%
Valores de fideicomiso de participacion

y valores titularizados de participacion 0% 20%
de oferta publica

Valores de fideicomiso representativos

de deuda vy wvalores titularizados 0% 20%
representativos de deuda

Valores representativos de capital de

oferta publica de una misma saciedad

que el monto no supere el 20% del 0% 15%

capital suscrito y pagado de dicha
sociedad

POR CALIFICACION DE RIESGOS DE LOS VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO Y DE ENTIDADES

FINANCIERAS
Valores de corto plazo BBB- o equivalentes
Valores de largo plazo BBB- o equivalentes
| Fondos cerrados BBB- o equivalentes
Valores de fideicomisos BBB- o equivalentes
Cuotas de fondos mutuos BBB- 0 equivalentes
POR SECTOR
Emisores Corporativos autorizados por
la SIMV {privapdo) ° 0% 9%
Gobi‘err.w Centr_al. y Banco’ Ce_ntral de la 0% 99%
Republica Dominicana {publico)
Organismos multilaterales 0% 25%
POR EMISOR
Instrgmentos»ﬁnanueros emitidos por 0% 20%
un mMismo emisor
Certificados de depdsito en una misma
institucion financiera, grupo financiero 0% 25%
0 econémico
Instrumentos financieros emitides por
un  mismo grupo financiero o 0% 20%
economico.

El fondo deberd mantener como minimo el 60% de su portafolio de inversiones en valores de renta fija, con una
tasa de interés con pagos periddicos.
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La etapa pre-operativa concluira cuando el Fondo tenga un patrimonio minimo de Trescientos Millones de Pesos
Dominicanos con Cero Centaves (DOP300,000,000.00), trescientas mil cuotas de participacion colocadas y dos
{2) aportantes.

Una vez iniciada la etapa operativa, el Fondo deberd adecuarse en un periode no mayor de seis (6) meses a la
composicién del portafolio establecida en la politica de inversion indicada en el presente Reglamento. La fecha
de conclusion de este periodo serd comunicada por la Sociedad a la SIMV como hecho relevante.

Si el Fondo tuviere determinados valores o activos que inicialmente calificaren dentro de las inversiones
permitidas para éste y posteriormente perdieren tal caracter, la Administradora informara a la SIMV sobre los
excasos 0 inversiones no previsias que se produzcan, al diz habil siguiente de ocurrido el necho, debiendo
enajenarse |os valores o activos dentro de los seis (6) meses.

Si asi no ocurriere, se citara a asamblea general de aportantes, a celebrarse dentro de los treinta (30} dias
catendario siguientes al vencimiento del plazo en que debieron enajenarse los respectives valores o instrumentos,
la cual, con los informes escritos de la Administradora resolvera sobre los mismos.

Si los valores o activos recuperaren su calidad de inversion permitida dentro del plazo establecido para la
celebracion de la asamblea, cesara la obligacién de enajenarlos.

Si el exceso de inversion se debiera a causas imputables a la Administradora, debera eliminarse dentro de los tres
(3) meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentes sean de transaccién bursatil, exceptuando
los instrumentos representativos de deuda de oferta pablica o de hasta seis (6) meses, si el exceso de inversién
corresponde a valores o activos que no tengan transaccion bursatil exceptuando los certificados financieros y de
depdsito.

Para el caso de las inversiones en instrumentos representativos de deuda de oferta publica, asi como en
certificades financieros y de depdsito, la Administradera deberd subsanar los excesos de inversion o las
inversiones no previstas en la politica de inversidn, originada por causas atribuibles a ella, dentro de los treinta
(30) dias calendario de producidos, para lo cual debera remitir a {a Superintendencia al dia habil siguiente de
ocurrido el exceso una propuesta para proceder a corregir dicho exceso o inversion no prevista, dentro del plazo
estipulado.

La Administradora podra requerir excepcionalmente a la SIMV un plazo mayor para la subsanacion, antes del
vencimiento del plazo, por un periodo adicional de igual duracién que el plazo estipulado para cada caso, y por
Unica vez, el cual serd autorizado a criterio de la SIMV. En tanto el exceso o inversidn no prevista, no sea
subsanado dentro del plazo concedido, la Administradora debera adquirir los valores en exceso ¢ las inversiones
no previstas al mayor valor registrado en su valoracion en el Fondo, durante la etapa del excesc o de |z inversion
no prevista.

Se entiende gue los excesos de inversiones no previstas se originan por causas atribuibles a la sociedad
administradora, cuando éstos se producen directamente por actos de gestion de la propia administradara.

Los excesos de inversidn, asi como las inversiones no previstas en las politicas de inversion del Fondo deben ser
sefialados en las comunicaciones que periddicamente se hagan llegar a los aportantes.
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l.a Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos ce las entidades involucradas en el
exceso o inversion no prevista, ni realizar operaciones gue incrementen su exposicion financiera teniendo como
contraparte a estas entidades, hasta que se regularice su situacién.

La Administradcra deberd subsanar el déficit o exceso de los porcentajes minimos y maximos de liquidez, dentro
de los treinta (30) dias calendario de producidos, para lo cual debera remitir a la Superintendencia al dia siguiente
de ocurrido el hecho una propuesta para proceder a corregir dicho déficit o exceso, dentro del plaze estipulado.

La Administradora debera restituir al Fondo vy a los aportantes que correspondan, los perjuicios que ocasionen
las variaciones resultantes del exceso de inversion o de las inversiones no previstas en las politicas de inversian,
originados por causas atribuibles a ella misma. Se considera perjuicio, el resultado negativo producto de la
diferencia entre el monto de liquidacion o venta de la inversién v la valoracidon que se describe a continuacion:
los excesos o las inversianes no previstas en las politicas de inversion del Fondo ariginados por causas atribuibles
a la Administradora, deberdn valorarse al mayor valor entre el monto invertido y el valor de mercado vigente.

No obstante lo anterior, la Administradora podra ser sancionada por haber excedido los limites de inversidon o
haber realizado inversicnes na previstas en las politicas de inversion, por causas atribuibles a ella.

vii. Norma respecto a las operaciones del fondo con activos pertenecientes a perscnas vinculadas con la
Administradora.

El Fondo poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversidn, en valores representativos de deuda
emitidos por personas vinculadas a la Administradora, siempre y cuando estos cuenten cen una calificacion de
riesgoigual o superior al grado de inversion. En adicion, podran poseer este porcentaje del portafolio de inversién
en valores representativos de capital emitidos por personas vinculadas a la Administradora.

Para el caso en gue el comité de inversidn cuente con una o varias personas vinculadas a la sociedad
administradora de conformidad a lo establecido en el articulo 213 {Personas Vinculadas) del Reglamento, el
Fondo no podrd invertir en valores objeto de oferta publica en personas vinculadas a la sociedad administradora.

£l Fondo pueden poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de su liguidez, en cuentas corrientes o
cuentas de ahorro, de una entidad de intermediacion financiera vinculada a la Administradora.

Las operaciones con personas vinculadas serédn realizadas al valar de mercado, conforme los requerimientos de
las normativas de la Direccidén General de Impuestos Internos (DGII), en especial el articulo 281 del Cédigo
Tributario y el Reglamento 78-14 sobre Precios de Transferencia, que establece las Reglas Aplicables a las
Operaciones Efectuadas entre partes Relacionadas o Vinculadas.

viii. Limites méximo y minimo de liquidez.

El limite minimo de liguidez es de un uno por ciento (1%) del patrimonio neto del Fendo, el cual serd confarmado
por efectivo en caja y entidades de intermediacién financiera, en depésitos de disponibilidad inmediata, cuentas
de ahorro y/o carrientes o en otros depdsitos a corto plaze (ne mayores a un {1} mes). Sin embargo, este monto
podria alcanzar hasta un cien por ciento (100%) segun las condiciones lo ameriten para proteccién de los intereses
de los aportantes, asi como también seglin sea la disponibilidad de instrumentos financieros que se ajusten a las
estrategias de inversion del Fondo. El fondo podrd mantener hasta elweinticinco (25%) en Certificados de
depdsito en una misma institucion financiera, grupo financiero o econdmige ;f;ihal_stagl cincuenta (50%) en cuentas

LADCO UE VALDRES
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corrientes y/o de ahorros de una misma entidad o entidad de intermediacidn vinculada a la Scciedad
Administradora.

Las cuotas de fondos abiertos se considerardn como liguidez siempre y cuando las mismas no estén sujetas a
pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha parficipacion sobrepase el minimo establecido para
considerarse como rescate significativo y no excedan los limites establecidos en la politica de inversion en los
incisos v} y vi) del literal f) del punto 3 del presente Reglamentc Interno.; las mismas, no deberan contar con
calificacion de riesgo. El nivel de riesgo de dichas cuotas debera ser conservador ¢ moderado.

ix. Niveles de riesgo a ser asumidos o tolerados.

El Fondo no invertird en activos cuya calificacién sea inferior a grado de inversion, esto es, triple B menos (BBB-)
0 su equivalente.

No obstante, cabe destacar que el Fondo podra invertir en valores de renta variable los cuales no aseguran un
retorno de inversion fijo, como también en bonos corporativos, por lo que estard expuesto al riesgo de crédito
de dichos emisores. Sin embargoe, este tipo de inversiones conformaran una parte reducida del total de portafolio
de inversiones, por lo gue, de acuerdo con la composicion de dicho portafolio, el perfil general de riesgo del
Fondo es moderado.

Por otra parte, dada las condiciones de un mercado cambiante, bajo condiciones adversas del mercado o por las
fluctuaciones que presenten las inversiones adquiridas por el Fondo, este perfil de riesgo puede cambiar y
representar pérdidas de capital para el aportante.

Los principales riesgos que se asumen al invertir en este Fondo se detallan en el numeral 5 “Factores de Riesgo”
del Prospecto de Emision del Fondo.

x. Indicador de comparaciéon de rendimiento del Fondo (benchmark).

El indicador de comparacion de rendimiento del Fondo {(benchmark) sera TIPPP Pasivo, que es Tasa de Interés
Pasiva Promedio Ponderada de los certificados financieros v depositos a plazo de los Bancos Multiples ae la
Republica Dominicana, calculada y publicada en su pagina web por el Bance Central de la Republica Dominicana
(https://www.bancentral.gov.do/). Ltos certificados financieros y depdsitos a plaze se categorizan por el Banco
Central de la Republica Dominicana dependiendo del plazo de tiempo que tengan y cada plazo tiene una tasa
promedio.

Por tanto, la TIPPP se calcula dependiendo del porcentaje de certificados en ese rango en comparacion con todos
los depositos existentes. Por ejemplo:

Cuadro No. 2. Ejemplo de Célculo TIPPP.

Cantidad de Depositos
Rango de Dias Existentes en el Rango Tasa Promedio
de Dias
0-30 10,000.00 4.17%
31-60 2,000,000.00.- ~7.39%
61-90 550,000,000.00 VTV fitrcang pe vm oo
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ango de Via

de Dja
91-180 1,000,000.00 9.57%
181-360 10,000.00 6.13%
De 361 dias a 2 afios 2,000,000.00 7.23%
Mas de 2 afios hasta 5 afios 550,000,000.00 6.45%
Total de Depésitos 1,105,020,000.00
TIPPP 7.00%

En este caso tenemos los rangos, la cantidad de depdsitos en cada rango vy las tasas de cada rango. Con estos
factores se calcula el promedio ponderado porque incluimos en el célculo la cantidad de certificados financieros
y/o depdsitos a plazo en cada rango de dias, con relacidn a todos los depdsitos existentes.

En el ejemplo de arriba, el promedio ponderado es de un siete por ciento (7%) porque una gran proporcidn de
los depdsitos estan a una tasa de siete punto cincuenta y seis por ciento (7.56%). Basicamente, el promedio
ponderado se asegura de reflejar la realidad de fas tasas pasivas porque toma en cuenta los montos en cada rango
de certificados.

La referencia se tomara de datos no preliminares, con una periodicidad mensual, durante los primeros diez dias
habiles de cada mes, tan pronta la informacién definitiva correspondiente al mes de comparacion esté disponible
en la pagina web del Banco Central de la Republica Dominicana. La comparacion debe ser realizada al mismo mes
gue el Fondo pretende comparar con la TIPPP publicada por el Banco Central para ese mismo periode. De igual
manera, la evaluacion se llevard a cabo mensualmente y sera informada como hechc relevante a la
Superintendencia del Mercado de Valores conjuntamente con la copia de publicacién de la tasa de referencia
publicada en la pagina web de |la Sociedad Administradora (www.gamcapital.com).

En el caso de que el Banco Central no publiqgue la TIPPP Pasiva def mes de referencia, se utilizara la dltima tasa
publicada por el Banco Central. Si esta situacidn persiste dos meses consecutivos, la Administradora procederd a
realizar un sondeo de tasas de certificados de depdsitos para el plazo de 0-30 dias, consultando via telefonica
como minimo a tres (3) entidades de intermediacion financiera reguladas por la Ley Monetaria y Financiera, tos
cuales cuenten con los mayores niveles de patrimonio del mercado, obteniendo un promedio ponderado de las
tasas recibidas. En caso de utilizar esta metodologia la Administradora deberd Ilevar un registro digital del
proceso, el cual sera realizado via correo electrénico y remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores
como hecho relevante. Esta metodologia podra ser utilizada hasta que el Banco Central vuelva a publicar [a TIPPP
Pasiva.

Tabla No. |
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En ia grafica se observa la evolucién de la TIPPP de los Gltimos 12 meses, la cual al cierre del afio 2019 se situd en
6.1286%, registrando un aumento de un 2.3% en comparacion al cierre del afic 2018, en el cual se situd en un
5.9884%. A diciembre de 2018, la TIPPP aumentd a 6.6562%.

Eiemplo:

Asumiendo que el valor cuota al lerc. de diciembre de 2019 es de RDS1,000.00,y al 31 de diciembre de 2019 es
de RD$1,010.00, la rentabilidad del Fondo para este mes es de 11.77%. Dicho resultado serd comparado con la
TIPPP publicada por el Banco Central para el mismo periodo.

RPeriodo = (RD$1,010.00 — RD$1,000 4+ 0)/RD$1,000.00 = (365/31) = 11.77%

El riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de |a cartera del Fondo, no necesariamente corresponden
al riesgo y rendimiento de los activos representados por el indicador de comparacion de rendimientos
(“benchmark”).

xi. Criterios de valorizacién de las inversiones de acuerdo a la normativa correspondiente.
g. Valorizacion de las inversiones del Fondo.

La valorizacion de las inversiones del Fondo segun la Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de
las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los patrimonics auténomos, aprobada por la Cuarta
Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha ocho (08} de agosto de dos mil catorce (2014),
R-CNV-2014-17-MV y sus modificaciones. £s responsabilidad de la Administradora y debe realizarse de acuerdo
a la metodologia de valorizacion establecida en la presente seccién del Reglamento Interno. La informacién que
sustente la valorizacion de las inversiones del fondo debe ponerse a disposicion del publico en la pagina web de
la Administradora y de la BVRD y seran remitidos a la SIMV en la oportunidad que le sean requeridos. La
metodologia de valorizacion de las inversiones esta sujeta a cambios y disposiciones que establezca la SIMV
mediante norma de caracter general.

La Administradora debera realizar las provisiones contables al Fendo, cuando en determinado activo ocurra un
deterioro notorio ¢ irrecuperable de su valor, de acuerdo a las normas previstas en las Normas Internacionales
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de Informacidn Financiera sobre deterioro del valor e incobrabilidad en activos financieros o desvalorizacion de
activos del mismo basandose en los analisis realizados por la Administradora del emisor del activo. Estas
inversiones se deben valorizar a su valor estimado de recuperacion, incluyendo el valor de realizacién de
garantias, cuando existan.

El mayor o menor valor que resulte de la valorizacidn de la inversidn, respecto a su valor de costo, debe afectarse
contablemente a cuentas de activo distintas de la cuenta en la que se registre su costo, con contrapartida en una
cuenta componente del patrimonio neto del Fondo, salvo las provisiones por deterioro de valor o desvalorizacidn
de activos, las que deberdn ser imputadas a ganancias y perdidas.

Supletoriamente a las reglas de valuacién y registro contable precitadas, se aplicardn las disposiciones
establecidas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Para el caso de los instrumentos financieros representados por pagares emitidos por el Gobierno Dominicano
bajo la Ley No. 160-13 de Racionalizacion de Operaciones con el 8anco de Reservas de la Republica Dominicana
y el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana vy la Ley No. 312-12 para la Reconversion de Facilidades
Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de
2012, se valoraran con la tasa interna de retorno (TIR} al momento de la adquisicion del valor representativo de
deuda y diariamente se amortizara en base a esta TIR. La TIR se calculard en base a descuentos o primas en el
precio de adquisicion de los referidos valores representativos de deuda. Estos documentos deberan cumplir con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) y deberdn incluir los montos relativos a intereses y
demas obligaciones accesorias derivadas de los mismos. €s preciso notar gue dicha valoracion no incluird fos
costos legales u honorarios que se puedan derivar de la liquidacién de las mismas, si Jos hubiere.

xii. Prohibiciones de inversion, limitaciones o restricciones aplicables a ias inversiones Fondo.

El Fondo no podra invertir en otros activos que no sean los establecidos en el objetivo general de la politica de
inversiones, conforme los criterios de diversificacion establecidos en el inciso v — vii, del literat f) de la seccién 3
del presente Reglamento.

Los mismos deben ser negociados por los mecanismos centralizados de negociacidon autorizados por la
Superintendencia.

Para el mercado primario, se reconocen como mecanismos centralizados de negociacion las subastas realizadas
por el Banco Central de la Republica Dominicana v por el programa de creadores del mercado instituido por el
Ministerio de Hacienda, siempre y a los cuales la Administradora podra acceder conforme las disposiciones
particulares que regulan dichos mecanismos o a través de un intermediario de valores autorizado.

Los activos del fondo deberdn estar integramente pagados al momento de su adquisicion. Las inversiones

. . 2 T e i ¥ A .
realizadas por el fondo no podran estar afectadas por gravamenes o prohibici ?s QiPEUNa Especient podran
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El Fondo podré apatancarse hasta un cuarenta por ciento (40%) de su patrimonio &¥ifes de-mat&rializaf 13 politica

de inversiones del Fondo, pudiendo otorgar en garantia el cincuenta por ciento (50%) de sus activos. En ese

sentido, podra solicitar préstamos v lineas de crédito a entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria y
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Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos ¢ reguladas por |z institucion designada para estos
fines en su respectiva jurisdiccidn y pagar un interés maximo de catorce por ciento (14%) anual.

Esta tasa nunca podra ser mayor que la tasa de rendimiento esperada de los valores que se adquieran. En el caso
de que la tasa, por situaciones del mercado, esté en riesgo de superar o supere los rendimientos de los activos
de los valores adquiridos se tendra que saldar la totalidad del préstamo vendiendo los activos necesarios.

En caso de que las tasas de interés del endeudamiento superen el maximo establecido o si ocurriese un exceso
en el limite de endeudamiento, la Sociedad Administradora deberd informar dicha situacién a la Superintendencia
del Mercado de Valores y subsanar la misma a mas tardar al dia habil siguiente.

De igual forma, el Fondo ante necesidades de dinero en efectivo ocasionadas por razones de fuerza mayor, caso
fortuito o imposibilidad sobrevenida, podra acceder a través de la Administradora a lineas de crédito de entidades

de intermediacién financiera que en total no superen el diez (10%) de su po tafolie-deinversiones y por un plazo
maximo de cuarenta y ocho (43) horas. EHH- RINTENDENCIA DEL |
| L \LORES |
4, NORMAS GENERALES DEL FONDQ. J l!
a. Procedimiento para la valoracién de las cuotas. L PROBADO i

La Administradora es la responsable de la valoracién de las cuotas de participacidn. Deberd velar porque exista
uniformidad en las valorizaciones que realice de las cuotas y de los activos del Fondo asi como en el calculo del
rendimiento de dichos actives. Asimismo, deberd velar para que las referidas valorizaciones se realicen a precios
o valor de mercado, segun exista la informacion, de acuerde a las especificaciones que establezca la SIMV
mediante norma o circular. La metodologia de valorizacidn de las inversiones estd sujeta a cambios vy
disposiciones que establezca la SIMV mediante norma de caracter general.

£l valor cucta a una fecha determinada “t” se establece dividiendo el valor del patrimonio neto entre la cantidad
de cuotas en circulacion.

VCt = PNt / #Ct

PNt :  Patrimonio Neto transitorio en el dia “t” a ser utilizado para el calculo del valor cucta.
#Ct - Numero de cuotas en circulacion, consideradas de acuerdo al método de asignacién del valor
cuota empleado.

A su vez, el Patrimonio Neto transitorio (PN sera calculado de la siguiente manera:
PNt = PNt — Gdia

PN’y : Patrimonio neto pre-cierre considerando el método de asignacién del valor cuota empleado.

Gdia : Monto cargado al patrimonio neto de pre-cierre del fondo por comisiones y gastos diarios
cargados al Fondo, establecidos en el reglamento interno, incluyendo los impuestos
cerrespondientes.

El patrimenio neto pre-cierre se calcula:
PN¢= A — P,
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A't . Activo total del fondo valorizado al cierre del dia “t”.
Pt . Pasivo del dia "t” sin incluir los gastos por comisiones o gastos e impuestos del dia “t”.

En primer lugar, para calcular el activo total del Fondo se deberdn sumar las partidas siguientes:

El efective del Fondo en caja y bancos;

Las inversiones que mantenga el Fondo, valorizadas segun lzas reglas aplicables para cada activo;
Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados;

Todas las demads cuentas de activo indicadas en el balance de comprobacién del fondo de inversidn.

a0 o ow

De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto anteriormente se deducirédn:

a. Las aobligaciones que puedan cargarse al Fondo, tales como comisiones, remuneraciones vy otros
gastos siempre que hayan sido previstos en la seccidon 11 del presente Reglamentao Interno;

b. Los dividendos por pagar;

c. Las demds cuentas de pasivo del Fondo, que sefiale su reglamento interno.

La valorizacion de las cuotas deberd realizarse de manera diaria incluyendo sabados, domingos vy feriados desde
el dia que se reciba el primer aporte. Asimismo, el valor de la cuota del Fondo sera expresado en la misma moneda
en que se determind el valor de su patrimonio.

Ejemplo:
El Patrimonio Neto Transitorio del dia 10 de noviembre fue de RD$850,000,000.00 v la cantidad de cuotas en

-  D$850,000,000.00 T A PR S B0 Sk YALORES
. 600,000 ¢

b. Normas sobre la Asamblea General de Aportantes. La s w8 |
Los aportantes del Fondo se reuniran en la asamblea general de aportantes. Las misiasspodrén serordinarias d |
extraordinarias, en funcion de las condiciones de la convocatoria y/o los temas a tratar en ella.

1. Convocatorias y Decisiones.

Las asambleas generales ordinarias y extraordinarias de aportantes del Fondo se reunirdn a convocatoria
efectuada por la Administradora o por el representante comun de aportantes.

Asimismo, uno o varios de los aportantes que representen no menos de la décima {1/10) parte de las cuotas del
Fondo colocadas a su valor nominal, podréan exigir a la Administradora, o al representante comun de aportantes,
gue convoque a la asamblea. Sila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud
de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar a la SIMV la
designacidn de un mandatario gue convogque a la asamblea vy fije el orden del dia de la misma. La solicitud de la
SIMV deberd estar acompafiada de una copia de la solicitud de convocatoria presentada en la gue se consigne la
respectiva constancia de recepcion.
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Ademas, la SIMV podra convocar a la asamblea general ordinaria o extracrdinaria de aportantes u ordenar su
convocatoria a la Administradora o al representante comun de aportantes, cuando ocurran hechos que deban
ser conocidos por los aportantes o que puedan determinar gue se le impartan instrucciones al representante, o
que se revogue su nombramiento.

La SIMV podra suspender, por resolucion fundamentada, |z convocatoria a asamblea o la asamblea misma,
cuando fuere contraria a la Ley del Mercado de Valores, su Reglamentc de Aplicacidon y la Normativa Aplicable o
este Reglamento Interno. Asimismo, la SIMV podra participar en cualguier asamblea general ordinaria o
extracrdinaria de aportantes a través de un representante debidamente acreditado, con derecho a voz pero sin
voto y en ella su representante resolverd administrativamente sobre cualguier cuestion que se suscite, sea con
relacién a la calificacion de poderes o a cualquier otra que pueda afectar la legitimidad de la asamblea o la validez
de sus acuerdos.

Las convocatorias a las asambleas de aportantes seran publicadas con guince {15) dias de antelacién en un
periddico de circulacién nacional, con las siguientes menciones minimas:

a. La indicacién del programa de emisiones correspondiente a los aportantes cuya asamblea es
convocada; y

b. El nombre y el domicilio de la persona gque haya tomado la iniciativa de la convocatoria vy la calidad
en la cual actla.

Quérum: Existird quérum en las asambleas generales ordinarias de zpcrtantes si estuvieran presentes o
representadas al menos el cincuenta por ciento mas uno (50% + 1} del total de las cuotas efectivamente
colocadas. Para las extraordinarias, serd necesaria la presencia o representacion de al menos las dos terceras
(2/3) partes de las cuotas efectivamente colocadas.

Las decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes del Fondo se consideraran validas siempre que
cumplan con lo siguiente:

a. Para el caso de la asamblea general de aportantes ordinaria deberan ser tomadas por la mayoria de
votos de los aportantes presentes, gue deberan representar al menos el cincuenta por ciente mas
uno (50% + 1) del total de las Cuotas efectivamente colocadas; v

b. Paraelcaso de la asamblea general de aportantes extraordinaria deberan ser tomadas por la mayoria
de votos de los aportantes presentes, que deberan representar al mencs las dos terceras (2/3) partes
de las cuotas efectivamente colocadas.

En los casos a los gue se refieren los literales a) y b) del parrafo precedente, no se reunieran los aportantes o sus
representantes que alcancen los porcentajes establecidos para cada caso, se debera convecar una nueva
asamblea, mediante un periddico de circulacion en un plazo de cinco (5) dias con posterioridad a la primera
convocatoria, la cual deliberara validamente, cualquiera que sea la porcién del total de las cuotas efectivamente
colocadas.

Cada aportante tendra derecho de participar en las decisiones y dispondra de igual nimero de votos al de las
cuotas que posea. —_— ;
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Las decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes deberdn constar en acta, al igual que ta indicacion
del lugar, fecha y hara en que se realizd la sesion, el nombre del que actie como presidente y secretario, nimero
de votantes y cuotas que representan, la no objecion otorgada por la Superintendencia, los riesgos e impacto
para el caso de las modificaciones del reglamento interno y prospecto del fondo vy los resultades de la votacion y
los acuerdos adoptados, relacion de observaciones o incidentes ocurridos.

Deberd adjuntarse la hoja de asistencia de los concurrentes a las asambleas, asi como sefialar las fechas y los
medios en que se realizaron las publicaciones def aviso a convocatoria.

Dichas actas deberan estar suscritas por los miembros presentes, remitidas a la SIMV y llevadas en un libro
elahorado para tales fines o en cualquier otro medio que permita la Ley del Mercado de Valores, susceptible de
verificacion posterior y que garantice su autenticidad, el cual debera reposar en el archive det domicilic social de
la Administradora y estar a todo momento & disposicion de la SIMV para cuando ésta lo estime necesario.

Las decisiones que adopte la asamblea ordinaria y extraordinaria de aportantes deberan ser remitidas a la SV
para su registro y verificacion. Para este fin, esta institucion comprobara previamente gue dichas decisiones se
hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por la Norma que regula las sociedades administradoras
y los fondos de inversion y sus Modificaciones, este Reglamento Internc y demas Normativa Aplicable.

2. Asamblea general de aportantes ordinaria.

Sus atribuciones scn:

a. Conocery aprobar los Estados Financieros Auditados del Fondo;

b. Designar, ratificar o remover a los Auditores Externos de los propuestus por la maxima autoridad

ejecutiva de la Administradora; QR SUPERINTENDE R o =)

¢. Remover y asignar a un nuevo representante comun de aportantes.

3. Asamblea general de aportantes extraordinaria.

Sus atribuciones son: |

a. Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno v al Prospecto de Emisidn del Fondo, incluyendo
las modificaciones a las comisiones establecidas en el mismo v presentadas por la Administradora,
de acuerdo a lo establecido sobre este aspecto en la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de
Aplicacion v la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion y sus
Modificaciones;

b. Acordar la liquidacién del Fondo antes del vencimiento, estableciendo sus parametros vy
procedimientos y designando la entidad liguidadora;

c. Acordar la transferencia de la administracion a otra sociedad administradora y aprobar el balance

final de dichos procesas, en caso de disolucidn de la Administradora u otra circunstancia que pueda
afectar los derechos de los aportantes;
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d. Aprobar la fusién con otro u otros fondos cerrados;
e. Conoccer las modificaciones a los gastos; y

f.  Conocer sobre cualquier hecho o situacién que pueda afectar los intereses de los aportantes gue no
sea materia propia de una asamblea general de aportantes ordinaria.

c) Normas que regulan las formas de designacién y remocion del representante comun de aportantes.

Podra ser representante comun de aportantes del Fondo cualquier persona fisica o juridica domiciliada en
territorio dominicano, no vinculado a la Administradora. El representante originalmente seréd designado por la
Administradora no debiendo existir en ningin momento conflictos de intereses entre ella y el sefialado
representante.

Para elegir al representante comun de aportantes, la Administradora o, en su caso, la asamblea general de
aportantes debera considerar los siguientes requisitos:

i. Que sea una persona que pueda acreditar cinco {5) afios con experiencia laboral y especializacidn en
el sistema financiero en general y/o en auditoria y contabilidad o, en general, en el dmbito societario
comercial.

ii.  Que no tenga ningun fipo de vinculacion con la Administradora ni el grupo al gue pertenezca dicha
Administradora.

iii.  Contar con |la capacidad técnica y operativa para llevar a cabo las funciones a desempefiar;

iv. Que no haya incumplido sus obligaciones como representante de la masa en otra emisién de oferta
publica durante los tres (3) afios anteriores a su designacion;

v. Que no ejerza funciones de asesoria de la entidad emisora ga-maleria_ rela@a_daﬂn la oferta

publica de valores; v : ~H\ '_-_ ERINTENDENCIA DI

vi. Que no sea garante de una o mas obligaciones del emisor.

No podrén ser escogidos como representante comuin de aportantes:

a. La Administradora; Smisores ni sotng | i

b. Llas sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcion mayor del capltal suscrlto y pagado
de la Administradora, o de las cuales esta Ultima tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado
O mas;

c. Las sociedades que garanticen la totalidad o parte de los compromisos de la Administradora;
Los administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados de las sociedades indicadas en los
precedentes literales a) y b), asi como todos sus ascendientes, descendientes y cényuges;

e. Laspersonas a ias cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar c gestionar una sociedad
a cualquier titulo;

f.  Las personas que hayan incumplido sus obligaciones como representante comun de aportantes en otro
fondo que administre o de tenedores en otra emision de valores;
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g. Laspersonas que ejerzan funciones de asesoria ala Administradora, en materia relacionada con el Fondo;
h. Los socios del representante comun de aportantes que sean también socios de la Administradora;
Los directores o ejecutivos del representante comun de aportantes que sean directores o ejecutivos de
la Administradora.

En caso de que en el ejercicio de las funciones del representante comun de aportanties, surgieren relaciones entre
éstey la Administradora o el Fondo que implicaren conflictos de intereses, el representante comun de aportantes
deberd abstenerse de continuar actuando como tal, ademés de renunciar al cargo mediante asamblea general
extraordinariz de los aportantes e informar esta circunstancia como hecho relevante a la SIMV.

Si el representante de la masa dejase de cumplir con las funciones asignadas en el contrato emision o el contrato
de servicios, segln corresponda, la Superintendencia podra convocar fa asamblea general de tenedores de
valores con el objetivo de que estos conozcan sobre la remocién del representante, sin perjuicio de las acciones
administrativas, civiles y penales que correspondan, por las causas que se enumeran a continuacion:

1} Por ocultamiento debidamente comprobado a la Superintendencia y a los tenedores de valores o por la
inclusion de informacién falsa en los informes requeridos en el Reglamento, la presente Norma y demas
disposiciones normativas; v

2) Por revocacion de la autorizacion para brindar servicios de representante de la masa.

El representante comuin de aportantes velard por los derechos e intereses de los aportantes del Fondo v tendra
las funciones establecidas en la Norma que establece disposiciones sobre el representante de fa masa en virtud
de una emision de oferta publica de valores R-CNV-2016-14-MV y sus medificaciones.

El representante comtn de aportantes tendra derecho a ser informado plena y documentadamente, en cualquier
momento, por la Administradora, el ejecutivo de control interno de la Sociedad Administradora, el comité de
inversiones y la entidad que presenta servicios de custodia, acerca de aquellos asuntos que considere necesarios
para cumplir cabalmente con las funciones que le son propias, teniendo la obligacion de guardar reserva sobre
toda la informacion que reciba respecte de la Administradora y el Fondo y no debera divulgar las circunstancias
o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de éstos, ni reproducir la documentacion recibida, en cuanto
no fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de los aportante .

d) Normas y procedimientos relativos a las modificaciones al Reglamento Interno y al Prospecto de Emisién.

La modificacidn posterior introducida al Reglamento Interno, al Prospecto de Emision y en general de todos los
documentos presentados a la SIMV en el proceso de inscripcion del Fondo en el RMVP asi como de autorizacion
de la oferta publica de sus cuotas que surja con posterioridad a la aprobacién de la SIMV, sera sometida a la SIMV
para fines de verificacion, debiéndose remitir el borrador en fisico de los fragmentos del documento a ser
modificado con un respaldo digital en formato Microsoft Word.

Con posterioridad a dicha verificacion, la Administradora convocara a una asamblea general extraordinaria de
aportantes, la cual decidira sobre la modificacion. Se deherd presentar y hacer constar en el acta correspondiente
sobre los riesgos e impacto de la modificacion propuesta, para la correcta decision a los aportantes. Cuando
dicha asamblea apruebe las modificaciones, la Administradora procedera a informar a la SIMV como hecho
relevante y al aportante a través de la publicacion del mismo en la pagina web de la Administradora
(www.gamcapital.com) y en la pagina web de fa Superintendencia del Mercado de Valores (www.simv.geh.do ).

o BLUPERINTENDENGH DEL |
[;.“;1.-\ [V “ligre

£ VALORES
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La Administradera debera publicar, por su cuenta, las modificaciones en un diario de amplia circulacion nacienal,
un resumen explicativo de las mismas, y |z indicacion del derecho de venta de sus cuotas en mercado secundario
que les asiste a los aportantes que no estén de acuerdo con las modificaciones realizadas, al menos, treinta (30)
dias calendario antes de su entrada en vigencia.

La Superintendencia informara a la Administradora cuando pueda prescindir de la publicacion en el diario v la
notificacidon del derecho de venta de cuctas, que le asiste al inversionista, cuando se determine que los cambios

realizados a unc de estes documentos ne afectan las condiciones bajo las cuales el aportante realizd su inversion.

La Administradora deberd remitir a la SIMV dos (2} ejemplares actualizados de los respectivos documentos
modificados, dentro de los quince (15} dias calendario de efectuada la comunicacion a los aportantes.

e) Politicas y limites a cumplir con respecto a la concentracién y la participacion de los aportantes.

No existe limite maximo de inversién, por lo que no se implementaran medidas tendentes a que un aportante o
grupo de aportantes adquiera la maycria 0 aun la totalidad de las cuotas.

No existe cantidad minima de aportantes para las ampliacicnes o tramos de la emision.

f} Derechos y Obligaciones de los Aportantes.

Scn derechos de los aportantes:

a. Ejercer el derecho al voto en las asambleas de aportantes; La pubencaiol & ingsripoien an vl REsetio fio

b. Recibir informes respecto del Fondo, incluyendo la rentabilidad de |dssnigmngs s 2 i s—
c. Recibir los dividendos de las Cuctas conforme las reglas establecidas en la seccién 4, h) del presente
Reglamento Interno; vy

d. Todos los derechos que la Ley del Mercado de Valeres, su Reglamento de Aplicacién y la Normativa
Aplicable.

Los aportantes delberan asistir y participar en las asambleas de aportantes, al igual que revisar el Prospecto de
Emisidn, este Reglamento Interno y pagar de forma integra los aportes realizados. La condicion de aportante del
Fondo, presupone la sujecion del mismo a las condiciones del presente Reglamento v la Ley del Mercado de
Valores y el Reglamento.

Por otro lado, debera suministrar ta informacion y documentos que le solicite el Intermediario de Valores, en
especial lo requerido en la Ley 155-17 contra el Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo.

g) Patrimonio neto minimo y ndmero de cuotas que deben ser suscritas o colocadas para iniciar sus actividades.
El Fondo atravesara una etapa pre-operativa gue se inicia a partir de la inscripcion del Fondo en el RMVP y por

ser la colocacidn primaria en firme, culminara en la fecha de emision de las cuotas de participacion de la primera
emision que se genere del programa de emisiones.
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La colocacién primaria de las cuotas de participacién de todos los tramos que componen el programa de
emisiones es en firme. En ese sentido, la etapa pre-operativa terminara una vez el Fondo tenga un patrimonio
neto minimo igual o mayor al sefialado en el Reglamento Interno que eguivale a unas trescientas mil (300,000)
Cuotas de Participacion a valor nominal, equivalentes a Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con Cero
Centavos (RD$300,000,000.00) y contar como minimo con dos (2) aportantes.

En todo caso, el Fondo deberd estar adecuado completamente a la politica de inversiones establecida en el
presente Reglamento Interno en el periodo de seis {6} meses contados a partir del jnicig-detaetapa operativa,
transcurrido el cual la Administradora comunicard a la SIMV dicho hecho relevante, F‘

1Y o ¢ SUPERMTEMDENCEA DEL
MMV I ADC DE VALORES [

h) Normas Generales sobre la Distribucién de los Beneficios. I

El Fondo devengara sus ganancias o rendimientos diariamente incluyendo sabados, dl;mihg'bs_fﬂ,{ diasfefados hue
se acumularan y se reflejaran en el cambio de valor de la cuota diariamente al momento de la valoracion de fas
cuotas.

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo esta sujeto a su generacion y al origen de la misma. Esto
significa en primer lugar, que si no se generod beneficios, el Fondo no pagaré distribucidn a los aportantes y en
segunda lugar, la distribucion dependera de la fuente de generacion de la misma. Los beneficios que podrian ser
distribuidos como dividendos corresponden a los beneficios liquidos que el Fondo ha recibido ya sea por el cobro
de intereses devengados o por la liquidacidn de un activo con plusvalia, o la combinacién.

Por otro lado, las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estaran reducidas por los gastos operativos
y administrativas incurridos para su efectiva administracién y en caso de incurrir endeudamiento, por los gastos
financieros, conforme se establece en el presente Reglamento Interno. Esta diferencia representard el beneficio
neto del Fondo. En adicién, estos beneficios podrian variar de un mes a otro.

En los casos que el Fondo obtenga beneficios, estos se podran distribuir parcial o totalmente, previa aprobacidn
del comité de inversiones. Los pagos a ser efectuados de los referidos beneficios serén entregados, dentro de los
ciento veinte {120} dias posteriores de cada cierre del afio calendario, a partir de |a fecha de emision de la primera
emisién de cuotas de participacion que se genere del Programa de Emisiones, sin perjuicio de la facultad del
comité de Inversiones de incrementar la periodicidad de pago antes indicada mediante instruccion a la Scciedad
Administradora. En todo caso, los pagos de los beneficios se realizaran a mas tardar dentro de los cinco {5) dias
habiles posteriores a la fecha de corte antes indicada.

Dichos beneficios o dividendos seran distribuidos entre los aportantes registrados en CEVALDOM y en el libro de
aportantes de la Sociedad como tenedores reales de las cuotas de participacion del fondo, al cierre del dia habil
anterior al pago efectivo de los dividendos.

En los casos de que no exista o la distribucidn sea parcizl, los aportantes reconocen que el Comité de Inversionas
podra instruir a la Administradora a distribuir o retener los beneficios generados por las inversiones realizadas.
Los beneficios retenidos serian reinvertidos para ampliar la capacidad de inversian del Fondo, considerando las
condiciones del mercado y las oportunidades de inversion del momento.

En cuanto al beneficio generado por plusvalia de uno o varios activos del Fondo, la Administradera tendra la
potestad de distribuir o reinvertir dicha plusvalia segun lo establezca el Comité de Inversiones considerande las
condiciones del mercado y las oportunidades de inversién al momento de la liquidacidn de dichos actives.
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El Comité de Inversiones definird si habra distribucién de dividendos y el monto de los mismos segln las
condiciones descritas anteriormente {generacién y monto de beneficios, procedencia de los beneficios, liquidez
del Fondo y condiciones del mercado). La decisidn del comité se informaré a la SIMV como Hecho Relevante y se
publicara en |z pagina web de la Administradora.

La Administradora pagara los beneficios mediante transferencias a nombre del aportante, quien aprobard el
medio para recibir su posible ganancia. La liquidacion de dichas ganancias o rendimientos se realizard mediante
crédito a cuentas y en la moneda en que se estan expresadas las cuotas de ,El-aF_ti&!ﬂ&ﬁléﬂ-ﬂﬁ!-f:@ﬁ}qﬁfl'_-—Ej_I'*
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i) Disposiciones sobre suministro de informacién peri¢dica APROBAD

En relacion al Fondo, la Administradora debera remitir, ademas de la infoJ|r11;_a"'r:iﬂ.ﬂ- 13, gue-se refiereda-Norma
que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion y ‘sub=fiddifeaeiahds i informacion
establecida en la Norma que establece Disposiciones Generales sohre la Informacién que deben Remitir
Pericdicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores aprobada por la Sexta Resolucion del
Consejo Nacional del Mercade de Valores de fecha tres {3) de marzo de dos mil dieciséis (2016}, R-CNV-2016-15-
MV v sus medificaciones.

1. Informacion Periddica.

i) Disposiciones sobre suministro de hechos relevantes y publicidad

Los hechos relevantes son aquellos hechos, situaciones sobre la Administradora o el Fondo, o las perscnas fisicas
o0 juridicas vinculadas a éstos y sobre las Cuotas, que pudiera influir en el precic de un valor ¢ en la decisién de
los aportantes sobre la suscripcion o negociacion de dicho valor. Se deberan notificar como hechos relevantes,
los indicados en la Segunda Resclucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha veinte (20) de
noviembre de dos mil quince (2015}, contentiva de la Norma que establece disposiciones sobre informacicén
privilegiada, hechos relevantes y manipulacién de mercado, R-CNV-2015-33-MV.

La Administradora deberd publicar en su pagina web (www.gamcapital.com) y/o a través de cualguier otro medio
tecnoldgico al cue tenga acceso el publico en general, y remitir a la Superintendencia inmediatamente o a mas
tardar el dia haoil siguiente después de haberse tenido conocimiento del hecho.

Toda publicidad debera estar sujeta a los requerimientos de la normativa vigente.
5. INFORMACION SOBRE EL REGIMEN TRIBUTARIO.

Las siguientes informaciones fiscales estan basadas en las leyes y practicas en vigencia en la Republica
Dominicana. Como en toda inversion, no existe garantia de que la posicién fiscal en el momento de realizar la
inversién perdure indefinidamente. Al referirnos a la posicion fiscal estamos hablando de la politica tributaria
vigente que se esté aplicando en el pais, la cual puede sufrir cambios (reformas fiscales) dependiendo de las
necesidades econdmicas, politicas y sociales que surjan en determinado momento. Por lo que planteamos el
hecho que ninguna actividad econdmica tiene garantia de que la posicion fiscal actual esté exenta de ser
reformada en el futuro y que la misma pueda incidir positiva o negativamente.
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El Fondo a los fines tributarios esté sujeto al tratamiento establecido en la Norma General nimere 05-13 de fecha
nueve {09) de diciembre de dos mil trece {2013) emitida por la Direccion General de Impuestos Internos (DGII),
sobre el régimen tributario de las administradoras de fondos y los fondos de inversién modificada por la Norma
General nimero 02-2020 de fecha veintinueve (29} de enero de dos mil veinte (2020), asi como la Ley del
Mercado de Valores y a normativa vigente.

Por consiguiente, a continuacion detallamos la tributacion del Fondo de inversidn vy sus partes intervinientes
respecto a la ocurrencia de los distintos hechos gravados que se deriven:

Las operaciones realizadas por el Fondo deberan estar sustentadas en NUmeros de Comprobantes Fiscales
(NCFs), con valor fiscal. Los NCFs seran otorgados por {a DGl al Fondo de acuerdo a la cantidad de operaciones
que realice.

Sin perjuicio de las no sujeciones 0 exenciones de pago de impuestos, el Fondo deberd fungir como agente de
retencion y percepcién de impuestos v de presentar su declaracion y pago en todos los casos que el Codigo
Tributario, reglamentcs o normas gue rijan {a materia asi lo establezcan

Impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del Impuesto
sobre la Renta {ISR) por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente. Sin embargo, deberan realizar su
Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta {IR2) a modo informativo. Los beneficios obtenidos por los
fondos de inversion no estaran sujetos a retencién del ISR,

No obstante, los beneficios obtenidos por parte de los beneficiarios del Fondo, estaran sujetos al pago del ISR a
través del Agente de Pago CEVALDOM, el cual deberd retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como
pago unico y definitivo del ISR, el diez por ciento (10%) de los montos pagados o acreditados a los beneficiarios
personas fisicas y juridicas del Fondo de inversién, de conformidad al articulo 308 del Cadigo Tributario.

Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) e Impuesto a la Transferencia
Inmobiliaria. L.a transferencia de bienes o activos para la conformacidn de un patrimonio autdnomo, no estara
sujeta al impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBLS), ni al impuesto sobre
transferencia inmobiliaria. Para fines tributarios, en el caso de los fondos de inversién, se cansiderara como
periodo de conformacién del patrimonio, los tres {3) afios contados desde la inscripcion del fondo en el Registro
del Mercado de Valores, a los fines de aplicar la exencién de los impuestos sefialados en este parrafo.

Por otro lado, la administracion de fondos de inversion realizada por parte de las Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion {SAFI} se considera un servicio financiero y, por tanto, se encuentran exentas del pago del
ITBIS, en virtud de lo establecido en el numeral 1) del articulo 344 del Cédigo Tributario, literal d) del articulo 14
del Reglamento No. 293-11, asi como en fa Sexta Resolucidon adoptada por la Junta Monetaria, de fecha 19 de
julio de 2018.

No obstante lo anterior, cuando las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion {SAFY realicen
operaciones gravadas con el ITBIS, aplicaran las disposiciones establecidas en el Cddigo Tributario, sus
Reglamentos de Aplicacion y cualquier otra normativa vigente que regule la materia.

Impuesto a la Emisién de Cheques y Transferencias Electrénicas. La transferencia de valores que realice el
aportante mediante cheques o transferencias electrdnicas para adquirir cuotas de los fondos de inversidn esta
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sujeta al pago del Impuesto a la Emisién de Chegues y Transferencias Electrénicas, en virtud al articulo 382 del
Codigo Tributario.

El aportante es el sujeto de hecho del impuesto. El impuesto debe ser percibido de la cuenta bancaria del
aportante por la entidad de intermediacion de financiera para declararlo e ingresarlo al fisco.

Las transacciones electronicas realizadas con valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores, no estan
sujetas al Impuesto a la Emision de Cheques y Transferencias Electronicas. Para estos fines, la cuenta bancaria a
nombre del fondo de inversién debera estar aprobada previamente por el Ministerio de Hacienda.

Cuandc el fondo de inversion distribuya beneficios, ¢ restituya activos que conformen el fonde de inversion, a
través de transferencia electronica o emisién de cheques al aportante de la cuota, no estaré sujeto al pago del
Impuesto a la Emisian de Cheques y Transferencias Electronicas. No obstante, si el aportante establece como
beneficiaric otra persona, el fondo estard sujeto al pago del referido impuesto.

El patrimonio autdnomao del presente Fondo de Inversion Cerrado, tiene el Registro Nacional de Contribuyentes
(RNC) Especial numero 1-31-26201-5 y tendra formularios de comprobante fiscal especial, a fin de cumplir con
sus obligaciones materizles y formales, segun aplique de conformidad con lo dispuesto en la Ley del Mercado de
Valores y demas normativa aplicable.

Las disposiciones de los Articulos 306 y 306 bis del Codigo Tributario no se aplicarédn a los intereses pagados o
acreditados a titulos emitidos por el Ministeric de Hacienda y los negociados a través de la Bolsa y Mercados de
Valores y aprobados por la SIMV, previo a la promulgacion de la Ley No. 253-12, para el Fortalecimiento de la
Capacidad Recaudatoria del Estado.

En ningun caso el Fondo o la Administradora seran responsables de cualguier impuesto o gravamen que
corresponda a los aportantes.

La informacién expuesta es enunciativa y no limitativa, pudiendo el inversionista requerir mayor informacién o
asesoria tributaria profesional para analizar su caso en particular.

Nota: “Las normas tributarias que afectan al Fondo o los aportantes del fondo son susceptibles de ser
modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté permanentemente informado sobre
los cambios en la normativa tributaria, en razén gue ello puede influir en el rendimiento—esperado de sus
inversiones”. ﬁw\ SUPERINTENDE) "rf,,l"|

6. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA ADMINISTRADORA. ', 1
| |
6.1 DERECHOS U o 6

ek A
Sin perjuicio de aquelios conferidas por la normativa aplicable, los principales derechos de ta Administradora son
los siguientes:
a. Requerir al aportante que complete sus datos antes de suscribir cuotas, asi come requerir a los aportantes
gue mantengan actualizados sus datos;
b. No admision de aportantes al Fondo, asi como la receacién de aportes posteriores cuando el petencial

inversionista nc se ajuste al perfil de inversion del Pﬂnd-::? q que aai sea DES.Ir rdelerminar el origen de
los fondos. \[JO DE VALORES
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Cobrar una comisidn por la administracion del Fondo de conformidad con el presente Reglamento; vy,
Decidir sobre cualquier modificacion a las politicas establecidas en el Reglamento Interno y el Prospecto
de Emision, las cuales deben contar con la aprobacion del Comité de Inversiones, los Aportantes vy la
Superintendencia del Mercado de Valores.

6.2 OBLIGACIONES

En el marco de la administracion del Fondo, 1a Saciedad Administradora debera:

a.

> o

Administrar los recursos del Fondo con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su caracter
profesional y en estricto cumplimiento a lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores y la normativa
aplicable vigente.

Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por la Ley del Mercado de Valores y la normativa
complementaria, asi como el presente Reglamento Interno, normas internas y demas normas
complementarias aplicables a los fondos.

Registrar los valores y otras inversiones propiedad del Fondo, asi como las cuentas bancarias abiertas con
recursos del mismao, a nombre del Fondo.

Registrar las operaciones del Fondo en contabilidades separadas, tanto de las operaciones propias de la
Administradora como de los otros fondos que se administren, en sujecién a las normas de caracter general
gue establezca para esos fines la SIMV y/o el CNMV. Ademas, la Administradora deberd conservar los
libros, registros y documentos correspondientes por un plaze no menor a diez (10) afios.

Elaborar su propia informacidn financiera v la relativa a los Fondas gue estén bajo su administracién, de
conformidad con lo establecido en el Reglamento.

Enviar a la SIMV vy a la BVRD, cuando corresponda, la informacidn requerida por las mismas, en fos
formatos v plazos que se establezcan mediante normas de caracter general,

Establecer y poner en canocimiento de sus ejecutivos y demas empleados, sus deberes y obligaciones.
Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacion de cardcter pubtico relativa al fondo de
inversion o a la Administradora, que les permita tomar decisiones de inversion en cuotas de los fondos de
inversion que administre,

Comunicar al mercado como hecho relevante y a los aportantes, la rentabilidad del Fondo, con la misma
periodicidad con la gue realiza la valoracién del mismo.

Administrar el Fondo con la idoneidad y el cuidado exigibles a un administrador profesional con el
conocimiento especializado en la materia.

Indemnizar al Fondo de inversidn y/o a los aportantes por los perjuicios gue ella o cualquiera de sus
ejecutivos, dependientes o personas que te presten servicios causen cemo consecuencia de infracciones
a la Ley del Mercado de Valores y la normativa aplicable y por el incumplimiento de sus obligaciones, sin
perjuicio de responsabilidad administrativa, civil o penal que corresponda a las personas implicadas.
Asegurarse de que los valores adquiridos en mercado secundario para el portafolio de inversidn det Fondo
sean registrados a nomhre de éste;

Contabilizar las operaciones del Fondo en forma separada de las operaciones de los demds fondos que
administre y de la Administradora.

Remitir copia de todo material publicitario que se utilice respecto del Fondo, a mas tardar, el segundo dia
habil siguiente de su difusidn.

Remitir la Memoria Anual del Fondo, segin las disposiciones minimas establecidas en la normativa
vigente, dentro del plazo requerido.

Publicar diariamente en sus oficinas, en su pagina web y a través de cualguier otro medio tecnoldgico al
que tenga acceso el publico en general, asi como remitir?jlaﬁlw.ﬂ?;jglgigme{1p:f:::nrn°racién del Fondo:
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b. La duracién promedio ponderada de los valores representativos de deuda del portafolio de
inversién;

c. Elvalorde la cuota del dia y el valor de |a cuota del dia anterior;

La tasa de rendimiento del Fondo, obtenida en términos anuales en los Ultimos treinta {30} dias,
los Ultimos noventa (90) dias, los Gltimos ciento ochenta (180) dias y los ultimos trescientos
sesenta y cinco (365) dias;

e. Llas comisiones que se cobran al Fondo en términos monetarios y/o porcentuales, detallando
ademas su base y metodologia de calculo, pudiendo para tal efecto incluir los ejemplos gue
correspondan;

g. Entregar y explicar el reglamento interno y el prospecto de emisiéon actualizado del fondo de inversién a
cada uno de los potenciales aportantes, antes de la suscripcion dei contrato de participacion. La entrega
y explicacion del reglamento interno del fondo al aportante por parte de la sociedad administradora,
constard en una clausula especifica del contrato de participacion.

r. Las obligaciones establecidas en el Articulo 70 de la Norma que regula las Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversion.

5. Otras gque el CNMV o la SIMV establezcan mediante norma de caracter general, en procura de la mayor
seguridad y transparencia en la administracion de fondos de inversién.

6.3 PROHIBICICNES

a. la sociedad administradora, miembros del consejo de administracion y del Comité de Inversion y, en
general, todos sus ejecutivos y empleados, se encuentran prohibidos de: Adquirir, arrendar, usufructuar,
utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, los valores o btenes propiedad de los fondos de inversion
que administren, ni enajenar o arrendar de los suyos a éstos.

b. Dar préstamos de dinero a los fondos de inversion administrados y viceversa.

c. Pagar rendimientos, capital o gastos del fondo con cargo a los recursos de la sociedad administradora,
salvo los casos en gue la misma cubra los gastos iniciales del fondo con la obligacién de reembolso con
cargo al fondo, conforme se establezca en el reglamento interno correspondiente. La sociedad
administradora Unicamente podrd asumir gastos del fondo, mediante una solicitud de autorizacion
debidamente justificada ante la Superintendencia para cada gasto a ser asumido.

d. Efectuar cobros, directa o indirectamente al fondo o a los aportantes por cualquier servicio prestado no
autorizado.

e. Conforme alo establecido por los articulos 216 (Inhabilidades) y 397 {Inhabilidades) del Reglamento, ser
gerente general, asesor, administrador, miembro del consejo de administracion, miembro del comité de
inversién, ejecutive de control interno u otro ejecutivo que participe en la gestion de otra sociedad
administradora.

f. Recibir depésitos de dinerc en efectivo ya gue las sociedades administradoras deberan realizar las
operaciones de ingreso y egreso de dinero solo por concepto de suscripcion de sus cuctas por parte de
los aportantes, a través de las cuentas bancarias que a titulo de cada fondo abierto y para tales fines sean
abiertas en una institucion regida por la Ley Monetaria y Financiera, documentandose cada abono de
fondos con el comprobante bancario, fisico o electrénico, correspondiente. En las referidas cuentas del
fondo de que se trate, deberad depositarse la totalidad de los aportes, el producto de sus inversiones y
todos los demas ingresos percibidos a nombre del fondo. Los comprobantes citados en este articulo
deben permitir identificar a los aportantes, las cuentas bancafe;y;gt'fpg@'ﬁe'p{qg SEArEE
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Participar en la administracion, asesoramiento, direccién o cualquier otra funcidon gque no sea la de
accionista en aquellas sociedades en que un fondo tenga inversiones. Para los fines de esta Norma, la
participacion de la sociedad administradora como accionista no deberd exceder en ningdn momento el
limite de cinco por ciento {5%) del patrimonio de la sociedad en la que el fondo de que se trate tenga
inversiones, sin perjuicio de las limitaciones de inversién dispuestos en la presente Norma. Queda
exceptuada de esta prohibicién, la participacién de la sociedad administradora en la designacion de los
miembros del consejo de administracion y miembros de comités especiales en las sociedades en la que
ha invertido los recursos del fondo cerrado bajo su administracidn.

Utilizar informacién privilegiada para beneficio propio o de terceros, en detrimento o a favor del fondo
de inversidn.

Adquirir, enajenar o unir activos entre los fondos que administre o con los que administre otra sociedad
administradora, ni con sus prapios activos, entendiéndose que no puede segregar parte del activo de un
fondo en provecho de la Administradora o de otro fondo. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la
Administradora, previa aprobacion de las asambleas generales de aportantes de los fondos de que se
trate y del CNMV y/o la SIMV, podra fusionar dos (2) 0 mas foendos de las mismas caracteristicas.
Garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retorno especifica. Se entiende por “garantizar o asegurar
un rendimiento” al ofrecimiento realizado por la sociedad administradora a todos o a determinados
aportantes o a potenciales aportantes, de que el monto invertido no disminuya, de obtener determinada
ganancia sobre el monto inicialmente invertido u obtener una ganancia que fluctde en un determinado
rango, un minimo o un maximo, independientemente de los resultados obtenidos por la administracion
del fondo. Asimismo, estdan comprendidos en la prohibicion los descuentos en las comisiones,
devoluciones o practicas similares, no previstas en este Reglamento Interno del Fonde. Esta prohibicion
no comprende la realizacion de proyecciones o anualizaciones de la rentabilidad que establezca la SIMV
mediante norma de caracter general,

Recibir depdsitos de dinero. Las sociedades administradoras sélo pueden realizar operaciones de entrada
de dinero por concepto de suscripcion de cuotas de los fondos de inversidn gue administran, a través de
las cuentas bancarias que a nombre de cada fondo y para tales fines sean abiertas en una institucion
regida por la Ley Monetaria y Financiera, documentandose cada abono de fondos con el comprobante
bancario correspendiente. En [as cuentas del fondo de gue se trate, deberd depositarse la totalidad de los
aportes, el producto de sus inversiones y todos los demds ingresos percibidos a nombre det fonde.
Participar en la administracién, asesoramiento, direccidén o cuatquier otra funcion gque no sea la de
accionista en aquellas sociedades en que un fondo tenga inversiones. La participacidn de Iz sociedad
administradora como accionista no deberd exceder en ningin momento el limite del cince por ciento (5%)
del patrimonio de la sociedad en la que los fondos que administre tengan inversiones, sin perjuicio de los
limites de inversion dispuestos por la Superintendencia mediante norma de caracter general. Queda
exceptuada de la prohibicién prevista en este inciso, la participacién de la sociedad administradora en la
designacion de los miembros del consejo de administracion y miembros de comités especiales en las
empresas en la que ha invertido los recursos del fondo de inversidn bajo su administracidn.

. Administrar carteras privadas de valores, es decir, carteras de valores pertenecientes a personas fisicas o
colectivas y no a los fondos de inversidn que administra.

Disponer del dinero producto de los aportes de los aportantes, de las inversiones realizadas a nombre del
Fondo y de cualquier otro ingreso correspondiente al Fondo, incluyendo las utilidades, ganancias o

piusvalias generadas, de forma distinta a lo previsto en ei_Ere-s'elr;_tet_Reg.I_a'r_r_l_ehtqll_n-trefnié} aiel Fondo.
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0. Realizar y remitir la valoracion de las cuotas de los fondos o sus inversiones con criterios o forma distintos
de los senalados en |z Ley del Mercado de Valores y la normativa aplicable que establezca la SIMV y/o el
CNMV, segun corresponda.

p. No restituir al Fondo o a los aportantes el monto que les corresponde como consecuencia de la comision
deinfracciones a la normativa aplicable a la Administradora o a cualquiera de sus dependientes o personas
gue le prestan servicios.

g. Incumplir las normas internas de conducta de la Administradora, o modificarlas sin la autorizacion previa
de la SIMV,

. Dar prioridad, directa o indirectamente, a sus progios intereses, los de sus vinculados, su personal o
terceros, en desmedro de los intereses de los fondos que administra y de sus aportantes.

s. {(obrar o imputar comisiones o gastos a los aportantes o al Fondo, que no estén previstos en el presente
Reglamento Interno, en la normativa del Mercado de Valores o en el Reglamento Interno del Fondo, o no
hacerlo en la forma establecida por éstos.

t. Incumplir con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo establecido en el Reglamento
Internc del Fondo, o en los contratos que en representacion ael Fondo se celebren con los aportantes y
con terceros.

u. Incumplir sus funciones o las dispesiciones contempladas en la Ley del Mercado de Valores y la normativa
que regula el Mercado de Valores.

v. Otorgar garantias, reales o personales, para garantizar obligaciones de terceros.

w. Las demas prohibiciones establecidas en la Normativa Vigente. —— e,

0y - SUPERII 1ENCIA DEL |

7. INFORMACION SOBRE EL COMITE DE INVERSIONES. APROBADU

a) Objetivo y funciones. |

Las atribuciones o funciones del comité de inversiones son las siguientes: |

a. Modificar y controlar las politicas de inversion del Fondo, cuando corresponda.
Establecer los limites de inversidn y analizar los excesos en dichas limites, si éstos ocurrieren.
C. Definir los tipos de riesgo a los que se encuentran sujetas las inversiones del Fondo v los

mecanismos para su cuantificacion, administracién y control.
Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.
Supervisar las labores del administrador del Fondo en (o referente a las actividades de inversion.

f. Proponer modificacicnes al Reglamento Interno del Fondo en lo referente a la politica de
inversiones.

g Aprobar los lineamientos para la toma de las decisiones de inversion de los recursos de! Fondo
sobre la base de las politicas de inversion establecidas en el presente Reglamento Interno;

h. Analizar y aprobar las oportunidades de inversion propuestas, de acuerdo a los lineamientos vy
politicas de inversién del fondo de que se trate;

i. Establecer las estrategias o lineamientos de inversién acogiéndose a los principios de autonomia,
independencia y separacién;

J- Evaluar y dar seguimiento a los activos que integran el portafolio de inversién del fondo;

K. Verificar peri¢dicamente gue sus decisicnes se ejecuten en las condiciones aprobadas;

L Evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los rendimientos o dividendos que seran distribuidos
por el fondo a los aportantes, en el caso de los fondos cerrados;
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m.  Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo de administracion de la sociedad administradora; v
n. Supervisar la fabor del administrador de fondos de inversion.

b) Procedimiento de su eleccidn y reuniones.

Los miembros del comité de inversiones seran designados por el consejo de administracion, tomande en cuenta
los requerimientos establecidos en el Reglamento y en la Norma que regula las sociedades administradoras y los
fondos de inversidn y sus Modificaciones.

Las reuniones del comité de inversiones podran llevarse a cabo de forma presencial o través de video llamadas o
conferencias telefénicas que aseguren la participacién personal y en tiempo real de todos sus miembros. Dicho
drgano se reunira al menos una vez cada dos meses.

Las decisiones del comité de inversiones seran adoptadas por mayoria absoluta de votos de sus miembros vy
deberan constar en acta especificando el Fondo, al igual gue la indicacién del lugar, fechay hora en que se realizé
la sesion, el nombre y las firmas de los asistentes, los asuntos tratados, informaciones utilizadas, las
deliberaciones, asi como los resultados de la votacion. Las actas de las reuniones del comité de inversiones
deberan estar suscritas por los miembras presantes y seran llevadas en un libre elaborado para tales fines o en
cualquier otro medio que permita la Ley del Mercado de Valores, susceptible de verificacion posterior y que
garantice su autenticidad, el cuaf deberd encontrarse en el domicilio social de la Sociedad Administradora y estar
en todo momento a disposicidn de la SIMV, para cuando ésta lo requiera.

No obstante lo anterior, los miembros del comité de inversiones deberan abstenerse de participar en 1a decision
de una inversién o de establecer limites de inversién en situaciones en las que puedan existir conflictos de
intereses.

La participacién de los miembros del comité de inversiones no podrd ser delegada porque la responsabilidad por
la participacion vy las decisiones adoptadas es personal.

8. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES.

La Administradora por cuenta del Fondo contratara a las instituciones a las que se refiere la presente seccién a
los fines de desarrollar sus actividades.

1. Asesares Legales Externos.
ALVAREZ VICENS
Alvarez & Vicens, S. R. L.

/ i Calle Roberte Pastoriza nUmero 360, Segunde Pisa,
1 // ALVARLZ VIC | NS Ensanche Piantini

Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
Republica Dominicana
- _ R.N.C. No.: 1-31-183328
SUPERINTENDENCIA DEL | Registro Mercantil No. 1093435D
APROBADO | Tel. {809) 562-6534
' - www.av.com.do
. Representante Legal: Francisco Vicens De Ledn,
| i e Socio
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a. Tipo de contrato o convenic celetrado: Contrato de Servicios.
b. Plazo de duracién del contrato o convenio: Hasta el vencimiento del Fondo.

Tipo de servicios que comprende el contrate: Redaccion y revision de los documentos legales operativos
necesarios para la realizacion de ofertas publicas de valores en la Republica Dominicana, en especial la

estructuracion cel Fondo y de las Cuotas de Participacion.

d. Responsabilidad de las partes intervinientes: Prestar asesoria legal al Fondo en los aspectos establecidos
anteriormente con debida diligencia.

2. Auditores Externos.

Actualmente la firma KPMG Dominicang, S. A. presta los servicios de auditoria externa.

KPMG DOMINICANA S.A.

Avenida Winston Churchill, Apart. Postal 1467, Torre
Acropelis Center, Suite 1500, Piantini, Distrito
Nacional, Republica Dominicana Tel. (809}-566-9161
RMVP No. SVAE-001

R.N.C. No. 1-01-02591-3

Registro Mercantil No. 14088SD
http://kpmg.com.do

Representante Legal: Angel Delio Zufiiga Blanco

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

b. Plazo de duracion del contrato o convenio: Plazo de vigencia del Fendo o hasta que la asamblea general

de aportantes decida su remocidn y designe su reemplazo.
c. Tipo de servicios que comprende el contrato: Auditar anualmente los Estados Financieros del Fondo.

Responsabilidad de las partes intervinientes: Observar la normativa nacional e internacional aplicable en
el ejercicio de sus funciones auditoria.

3. Custodio de Valores y Agente de Pago.

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.
b. Plazo de duracion del contrato o convenio: Indefinido.

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A.
Calle Rafael Augusto Sénchez No. 68, Roble Corporaie
Center, Piso 3, Ensanche Piantini, Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, Replblica Dominicana
RNC: 1-30-03478-8

RMVP: SVDCV-001

Tel.: (809)-227-0100

www. cevaldom.com

Representante Legal: Jacqueline A. Mora Baeg,
Presidente




c. Tipo de servicios que comprende el contrato: Ofrecer los servicios de custodia del portafolic de
inversiones del Foendo constituido por valores representados mediante anotacidn en cuenta, registro
de las Cuctas emitidas v en circulacidon y agente de pago.

d. Responsabilidad de las partes intervinientes: En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento
General del Depdsito Centralizado de Valores se establecen las responsabilidades de ambas partes.

4. Representante Comin de Aportantes.

Salas, Piantini & Asociados, S. R. L.

Calle Pablo Casals numero 9, Ensanche Piantini Santo Domingo
de Guzman, Distrito Nacional, Repudblica Dominicana

RNC: 1-01-80789-1

RMVP: SVAE-015

SA[_AS’ PIANTIN/ Te-(809)412-0416

www.salaspiantini.com
Representante Legal: Rafael Francisco José Salas
Sanchez

a. Tipode contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

b. Plazo de duracién del contrate o convenio: Plazo de vigencia del Fondo o hasta que la asamblea
general de aportantes decida su remocién y designe su reemplazo.

c. Tipode servicios gque comprende el contrato: Prestar los servicios de representante de los aportantes
en lo relativo a los derechos que la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento [e confieren.

d. Responsabhilidad de las partes intervinientes: El representante comun de aportantes tendra las
responsabilidades descritas en el con la seccion 4, ¢),

5. Agentes Colocadores

Las Cuotas del Fondo serdn adquiridas por los Agentes de Colocacion al precio de colocacion en firme, cuyas
generales se establecen a continuacion:

Parallax Valores {PARVAL) Puesto de Bolsa, S. A.
Prolongacién Avenida 27 de Febrero numero
1762, Sector Alameda, Municipio Santo Domingo
Oeste, Provincia Santo Dominge, Republica
Dominicana
RMVP: SIVPB-001
Registra BVRD: BV-PB-002
R.N.C. No.: 1-01-56714-7

p;&- F\) VA L Registro Mercantil No. 10023SD

BLUESTO DE BOLSA Tel. (809)-560-0909
- e Pagina Web: http://www paraliax.com.do

Representante Legal: Ninoska Francina Marte,

e ENCIADEL | Presidente
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Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa
Calle Angel Severo Cabral numero 7, Ensanche
Jutieta, Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, Republica Dominicana

RMVP No. SIVPB-018

R.N.C. No. 1-30-53836-2

Registro Mercantil No. 625115D

Tel. (809) 732-1080

Pagina Web: http://wwwl.alpha.com.dc
Representante Legal: José Y. Michelén

Los Agentes de Colocacidn venderan tas Cuotas a los inversionistas a los que va dirigida la oferta plblica de Cuotas.

La colocacién primaria de las Cuotas del programa de emisiones ha sido contratada bajo la modalidad de
colocacion primaria en firme, lo gue implica que los Agentes de Colocacion se comprometen a suscribir a precio
de colecacion la totalidad de e emisidn en la fecha establecida en el Contrato de Colocacién Primaria en Firme.
Se publicard un aviso de colocacidn primaria de las Cuotas a fines informativos.

El Contrato de Colocacion Primaria en Firme contiene cada una de las obligaciones de los Agentes de Celocacion
en refacion a la colocacion primaria de las Cuoias conforme el programa de emisiones.

Las principales obligaciones del Agente de Celocacion son las siguientes, relativas a la venta de las cuotas en el
mercado secundario:

a. Ejecutar sistematica y organizadamente las actividades de promociodn, oferta, liquidacion y entrega de las
Cuctas que conforman el programa de emisicnes.

b. Ofrecer las Cuotas a los inversionistas descritos en el presente Reglamento, luego de efectuar una
evaluacion a los fines de determinar el perfil del inversionista, entregando tantc este Reglamento como
el Prospecto de Emisidn y explicando los mismos, asegurandose que los lean y los entiendan.

c. Depositar los fondoes generados por la compra de Cuotas en la cuenta bancaria del Fondo indicada por la
Administradora.

d. Mantener a disposicion de los potenciales inversionistas ejemplares del Prospecto de Emisién, los
prospectos simplificados v del Reglamento Interno del Fondo.

e. Llevar & cabo el proceso de debida diligencia para determinar el crigen de los fondos activos de sus
clientes, como sujeto obligado bajo las leyes, normas v regulaciones aplicables para la prevencion de
lavado de activos provenientes de actividades ilicitas.

1. Colocacion de Cuotas en el Mercado Primario.

Debido a que el programa de emisiones sera colocado mediante la modalidad de colocacidn primaria en firme,
los Agentes de Colocacion se comprometen a comprar la totalidad de los valores en virtud del Contrato de
Colocacién Primaria en Firme, el cual establece las caracteristicas de la compraventa de las Cuotas de
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Participacién del Programa de Emisiones.

La emisién no sera negociada en el mercado primario, puesto que la totalidad de las Cuatas serdn campradas por
Parallax Valores (PARVAL) Puesto de Bolsa, S. A, v Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa, en iguales
preporciones.

No se contempla periodo de suscripcidn primaria para peguefios inversionistas ni para los demas inversionistas
a los que se refiere la seccidn 3, ¢) del presente Reglamento, por tratarse de una colocacidn primaria bajo la
modalidad en firme.

6. Mecanismo de Negociacion

Las Cuotas del Fondo seran negociadas a través de la Balsa y Mercados de Valores de la Replblica Dominicana,
igw&s—?en;e@es—seesmbimla continuacion:
R JLIVEY MERCADD DE VALURES
APROEAUU Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana (BVRD)
| . Calle José Brea nimero 14, Edificio District Tower, Piso
ikt 2, Sector Evaristo Maorales
jlv respecio li sotvencin de fos | Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana
P RNC No.: 1-01-87151-2
G Loy Mercados eatores e suacod
- P 99 Teléfono: (809) 567-6694

.

Representante Legal: Freddy Radhames Dominguez
Castro, Presidente
https://bvrd.com.do/

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

b. Plazo de duracidn del contrato o convenio: Vigencia del Fondo.

c. Tipo de servicios que comprende el contrato: Prestar los servicios de Registro de Valores.

d. Responsabilidad de las partes intervinientes: Las responsabilidades descritas estan establecidas en

el contrato.
9. ASPECTOS ADMINISTRATIVQS.

a) La responsabilidad de |a sociedad administradora de publicar diariamente en un lugar visible de cada oficina
autorizada, el valor de la Cuota y toda la informacién establecida en la normativa aplicable.

a. La sociedad administradora deberd publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web, asi como
remitir a la Superintendencia, la siguiente informacién cencerniente al Fondo:
i.  La duracion promedio ponderada de los valores representativos de deuda del portafolio de inversion;
i, La composicidn del portafolio de inversion clasificando minimamente segln el tipo de instrumento y el
sector econdmico de las inversiones;
iif. El valor de la cuota del dia v el valor de la cuota del dia anterior, conforme a las disposiciones minimas
establecidas en ef Anexo XIV de la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de
inversidn v sus modificaciones. €n adicién, un grafico sobre la evolucidn historica del valor de la cucta;
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iv. La tasa de rendimiento de los fondos determinada en base a la tasa de interés nominal, obtenida en
términos anuales en los Gltimos treinta (30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los Gltimos cientos ochenta
(180} dias vy los ultimos trescientos sesenta y cinco (365) dias, conforme a las disposiciones minimas
establecidas en el Anexo XIV. Para tales efectos se empleard la férmula establecida en el Anexo Xlll de
Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversién y sus Modificaciones;

b. En los casos que aplique, el monto y las fechas de los pagos de dividendos realizados en los dltimos
trescientos sesentay cinco (365) dias;

c. Las comisiones que se cobran al fondo de inversidon en términos monetarios o porcentuales y si
corresponden a comisiones por administracién, comisiones por rescate y otras, detallando ademas su
base y metodologia de calculo, pudiendo para tal efecto incluir los ejemplos que correspondan;

d. Lla comparacién actualizada del benchmark conforme z los términos y periodicidad definidos en el
reglamento interno del fondo;

e. Ellistado de promotores de fondos de inversién de la sociedad administradora inscritos en el Registro;

f.  Remitir a la Superintendencia copia de todo material publicitario que se utilice respecto del fondo, a mas
tardar, el segundo dia habil siguiente de su difusién; y

g. La memoria anual del fondo dentro del plazo requerido mediante norma de cardcter general para la
remision de la informacién anual para los fondos de inversién. La memoria anual podra ser remitida
mediante respaldo digital a la Superintendencia y al aportante previo aprobacion de este dltimo por los
medios establecidos por la sociedad administradora a través del presente reglamento interno.

En ese sentido, la Administradora, deberd cumplir con el Calendario de Remision de Informacion que anualmente
establece Iz SIMV para la remisién de informaciones y documentacién corporativa, legal ¢ financiera,

b} Politica y procedimiento aplicable para la seleccidon y renovacion de la firma de auditoria externa.
Carrespondera a la asamblea general de aportantes ordinaria designar a los auditores externos de los propuestos
par la maxima autoridad ejecutiva de la Administradora. La firma de _auditoria-externa delipra: -cumplir con lo
establecido en la normativa vigente y debera estar inscrito en el Regzs..m qs, N‘er:ada de%’alore\s y Productos de
la Superintendencia dei Mercado de Valores. P i 4 S '

10. COMISIONES Y GASTOS. || !

Comisidén por Administracidn l

La Administradora cobrara al Fondo por concepto anual de admnmstrac;on una comision de uno punto veinticinco
por ciento {1.25%) anual del patrimonio neto pre - cierre del Fondo bajo administracion.

Dicha comision se devengara diariamente, incluyendo sabados, domingo y dias feriados vy debera distribuirse de
manera gue tedos Jos aportantes del Fondo contribuyan a sufragartos en forma equitativa. Esta comisién sera
pagadera mensualmente segln la proporcidn correspondiente devengada.

El monto estimado por concepto de administracién del Fondo es de DIECIOCHO MILLONES SETECIENTOS

CINCUENTA PESOS DOMINICANOS CON CERO CENTAVQS (DOP18,750,000.00) anuales en ccasion de que el
Fondo esté totalmente colocado.
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Comision por Desempeiio

La Administradora podrd cobrar una comision anual por desempefio del Fondc de hasta un quince par ciento
{15%) de la diferencia generada entre ia rentabilidad del Fondo obtenida en términos anuales en lgs ultimas
trescientos sesenta y cinco (365) o trecientos sesenta y seis (366) dias, segun corresponda vy la Tasa de Interés
Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP) anual de los certificados financieros y depodsitos a plazo de los Bancos
Mltiples de la Repdblica Dominicana, calculada y publicada como definitiva en la pagina web del Banco Central
de la Republica Dominicana (www.bancentral.gob.do). Es decir, hasta un quince por ciento {15%) del excedente
de la rentabilidad del Fondo al cierre del afio fiscal en comparacién a l'a TIPPP anual correspondiente al mismo
afio de cierre fiscal.

En caso de que Banco Central de la Republica Dominicana decidiese descontinuar la publicacion de la TIPPP, la
Administradora deberd buscar un benchmark adecuado a ser aprobado por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (SIMV), previo a su implementacion. El nuevo Benchmark serd informado a
la SIMV v a los aportantes como hecho relevante y constituird una modificacion al presente Reglamento Interno.

El pago de impuestos de dicha comision, serd cargado al Fondo, dado que funge como agente de retencion y
percepcion de impuestos, segun lo establecido en la Norma General No. 05-2013 sobre el Régimen Tributario de
las Administradoras de Fondos y los Fondos de Inversidn. ——— e,

Formula para el calculo de fa Tasa de Rendimiento del Fondo: APRQO

|
VCuota, — VCuota, + RCobrados |Actual

*
VCuotay Actual < ————
| ;l:..::,:.l . ] CH fpr sor
victbiichels P EHVENCEE i o

Donde: WITTIERTRE TN S0k day bondadies dée jos va
-VCuota, = Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al cierre de operacicnes del Ultimo dia del plazo
correspondiente al calculo del rendimiento.
- VCuota, = EselValor de Cuota del Fondo vigente al dia de inicio de operaciones del plazo correspondiente al
célculo del rendimiento.
- RCobrados = Rendimientos (dividendos) efectivamente cobrados por el aportante por cuota durante el plazo

carrespondiente. Para el caso de fondos que no distribuyan dividendos, este monto sera igual a 0.
Actual

Tasa de rendimiento =

e cantidad de dias del afio correspondiente entre la cantidad de dias calendarios transcurrides durante

el plazo correspondiente.

Férmula para el célculo de la comision por desemperio: {{Rentabilidad anual - TIPPP anual) x £ 15%) x Patrimonio
Neto Administrado al cierre fiscal.

Por gjemplo: {{10.50% - 6.50%) x <15%) x 360,000,000.00 = 2,160,000.00

g C ; 3
it JEAlER TIPPP anual | Excedente | 15% x excedente | Patrimonio (RDS) SISO GC S TIBERO
anual (RDS)
10.50% 6.50% 4.0% 0.60% 360,000,000.00 2,160,000.00
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En este caso la Sociedad estard cobrando al Fondo una comision por desempefio anual de Dos Millones Ciento
Sesenta Mil con 00/00 centavos {RDS 2,160,000.00). No obstante, la rentabilidad del Fondo no es garantizada,
por lo que puede que la misma se sitie por encima o debajo del Benchmark, lo cual determinara el cobro de
dicha comisién.

A partir del afio dos mil diecisiete (2017) dicha comision serd provisicnada dentro de los trescientos sesenta y
cinco (365) o trescientos sesenta y seis (366) dias, seglin corresponda, correspondientes al afio fiscal para fines
de no afectar significativamente el valor de la cuota y que sea amortizada de forma proporcional. Dicho monto a
provisionar sera determinado considerando los supuestos de: rentabilidad, el patrimonio del Fondo vy el
porcentaje de comision a cobrar al cierre del afio, v posteriormente serd ajustado con los calculos realizados
luego de obtener la Tasa de Interés Pasiva Promedic Ponderada [TIPPP} anual de los certificados financieros y
depdsitos a plazo de los Bancos Mdltiples de la Republica Dominicana, publicada como definitiva en la pagina
web del Banco Central de la Repuiblica Dominicana (www.bancentral.gob.do).

La diferencia generada entre el monto provisionado vy gl calcule rezlizado, sera desembolsada por el Fondo al diz
hahil siguiente de obtener la TIPPP anual de los certificados financieros y depdsitos a plazo de los Bancos Multiples
de la Republica Dominicana, publicada como definitiva en la web del Bance Central del pais.

l.a decision del cobro de dicha comisidn es una atribucién del Comité de Inversiones del Fondo; la misma se
tomara luegao de un analisis sohre las opciones de inversidn disponibles y atractivas en el mercado, teniendo como
objetivo principal, la optimizacidén de rendimientos para provecho de los aportantes. Par lo que, si la decisidn del
Comité es de no cobro, dicha estrategia tiene como fin disponer liquidez necesaria para realizar una inversion o
inversiones que generen mayores beneficios para los aportantes. Dicha decision rescinde automaticamente la
obligacion de pago por parte del fondo; y por ende, ia comision generada no se registrara en la contabilidad del
Fondo ni en la contabilidad de la Administradora.

En caso de ser modificadas las comisiones, deberdn ser aprobadas con el voto favorable de la asamblea general
de aportantes que representen por lo menos, las dos terceras partes de los aportantes y posteriormente por la

Superintendencia.

La Administradora podra cargar los siguientes gastos directamente relacionados con el funcionamiento de un
fondo de inversién a dicho fondo:

a) Gastos por concepto de auditoria externa del fondo de inversion,

b) Gastos por concepto de calificacion de riesgo del fondo de inversidn, cuando corresponda.
c) Gastos per concepto de servicios de custodia.

d) Gastos por los servicios que preste [a entidad de depdsite de valores vy la bolsa de valores.
e} Gastos por intermediacion de valores.

f) Gastos legales correspondientes al fondo de inversion, que incluyen gastos de inscripcion vy
mantenimiento de inscripcion en el Registro.

g) Gastos de organizacion o constitucién del fondo de inversién. WILVIV. 0 DE VALORES
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h) Gastos de Comision de Colocacidn al Pueste de Bolsa. |

i} Gastos de publicidad e impresiones de la documentacion.

j) Gastos relacionados a la celebracidn de las asambleas ordinarias y extraordinarias.

k) Gastos bancarios.

I Honorarios del representante comun de aportantes.

Nota: Los gastos que anteceden no incluyen impuestos,

Cualguier tipo de gasto no contemplado en el presente Reglamento o no autorizado expresamente por este
Reglamento Interno del Fondo, sera directamente asumido por la Sociedad Administradora.

Cuadro No. 6 Gastos del Fondo de Inversién.

OReptclth Organismo Porcentaje sobre r'n'olntzo Monto en DOPS
Receptor del Programa Emision -
- . y
Depdsito g?cped[egte SIMV (Costo SIMY 0.0013% $ 20,000.00
Fijo) - Unica vez
I’ns.crlpoon Programa de Emisiones - SIMV 0.0080% ¢ 120,000.00
Unica vez
Ln;;rapaon Registro del Fondo - Unica BVRD 0.0017% $ 25,000.00
l’ns'crlpmon Programa de Emisiones- BVRD 0.0450% $ 675,000.00
unica vez
\F}:zglstro de Emisor {Costo Fijo) - tnica CEVALDOM 0.0067% ¢ 100,000.00
Registro de Emision (Costo Fijo) CEVALDOM 0.0017% $ 25,000.00
Calificadora de Riesgo (USS5,000.00
1 i -
gnuales) estimado  en | P'esos, Feller-Rate, S. 0.0149% $223,950.00
incluyendo las actualizaciones R. L.
trimestrales- gasto recurrente
: Alvarez & o
Honorarios Legales {1J5$3,750.00) Vicens, S. R, L. 0.0112% $167,962.5
Gastos Total - 0.0905% $1,356,912.5

El estimade de gastos, parte de |a colocacidn total del Fondo por un monto de OOP$1,500,000,000.00. Estos gastos serdn cubiertos por la Administradora inicialmente y
reembolsados por ¢l Fondo a la misma en un perlodo no mayor de 3 meses a partir del momento que tenga disponibilidad, sin poner en detrimento la ejecucion de la

estrategia de inversion.
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Cuadro No. 7 Gastos recurrentes estimados.

BabET gt Organismo Porcentaje | Total Mensual Total Anual
P Receptor {anual} DOP DOP
Mantenimiento Inscripcion del BVRD 0.0360% $45,000.00 $540,000.00
Programa de Emisiones
Representante comun de Salas Piantini &
aportantes (US$4,000.00 d 0.0122% $15,300.00 $183,600.00
3 s Asociados
Anual)? estimado en pesos
KPMG
auditor:
uditoria externa del Fondo DOMINICANA 0.067% $83,33333 | $1,000,000.00
{estimado)
S.A
Mantenimiento de emisiones o
(RD5,000.00/mes) CEVALDOM 0.0040% $5,000.00 $60,000.00
0,
Adm. Valores - Comisién por 0.05|OOOSA) de
pago dividendos (RD500.00 por CEVALDCOM . N/A $45,000.00
iy 4 dividendos
cada millén pagado)
pagados
Adm. Valores - Comision Pago
Liquidacion Fondo o
(RD500.00 por cada milién CEVALDOM 0.0500% N/A $750,000.00
pagado)®
Custodia valeres en adm.
(RD0.063 por cada mil bajo CEVALDOM 0.076% $94,500.00 $1,134,000.00
custodia)
Calificadora de Riesgo (USS
5,000.00 Anual) estimado en Feller-Rate 0.0153% $19,125.00 $229,500.00
Pesos Dominicanos
Asesoria de terceros
i
especializados en la toma de . 0.0092% $11,475.00 $137,700.00
decisiones del comité de
inversicnes (US$3,000.00)
Comisidn por administracién de GAM CAPITAL,
uno punto veinticince por S.A. Scciedad
ciento {1.25%) anual del Administradora 1.2500% $1,562,500.00 $18,750,000.00
patrimonio def Fondo bajo de Fondos de
administracion.® Inversion
Gastos legales (US$1,000.00} Alva“zz i‘ \LI'CE”S’ 0.0367% $45,900.00 $550,800.00

¥ idem.

*El estimado de gastes por Comision por page de dividendos parte de la colocacion total del fondo por un monto de DOPS], 500, 000,000.00, con un rendimiento
anualizado estimado de 12% y una distribucién anual del 50% det rendimienio (este rendimiento es una indicacion pare estimar los posibles gastos operativos del fondo
v de ninguna manera debe interpretarse como una promesa o garantfa del rendimiento del fondoj.

*El estimado de gasto por comisién por pago de liquidacion del Fondo, asume la colocacion total del Fondo por un monto de DOP$1,500.000,000.00 y su liquidacién 1otal
al cabo de cinco {5) afios en su vencimiento.

°Este cilculo se realiza asumiendo la colocacion total del Programa de Emisiones por un total de DOP1,500, 000,000, 00: ne obstante, elmismavariasmmn el rendimiento
del fondo. TRl Ll
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Operaciones

Centralizados de

Negociacion

Renta Fija

0.00050% por
cada DOP 1
millon negociado
0 su equivalente
en DOP en caso
de moneda

extranjera, por

Pacto

S Organismo Porcentale | Total Mensual Total Anual
Receptor {anual) DOP DOP
Citacion y Organizacion de i 0.0533% $66,667.00 $800,000.00
Asamblea
Publicidad - 0.0333% $41,667.00 $500,000.00
Gastos bancarios - 0.0133% $16,666.67 $200,000.00
Total Gastos Recurrentes - 1.63% $2,007,134,00 | $24,880,600.00
Cuadro 8. Tarifas de Supervisién y Regulacién
Tarifa Supervision y . .
. Receptor Valor Base del Célculo Frecuencia de Pago
Regulacién
Tarifa B por Promedio diario de
Mantenimiento y SIMvV 0.03% anual los activos Trimestral
Supervision del fondo administrado’
0.00100% por
cada DOP 1
. . Millén de valor
Tarifa B por Supervisién Deposito custodiado o su
. Centralizado de ) Valor custodiado Mensual
a la custodia Valores equivalente en
DOP en caso de
moneda
extranjera
0.00100% por
cada DOP 1
millén negociado
o su equivalente
en DOP en caso
de moneda
Sociedad extranjera, por
Tarifa C por$uperwsmn Admlmstr?dora de| punta negociada Por Registro del |
a las Negociacicnes y Mecanismos de Valores de Trimestral

7 La base para el célculo para |a tarifa B por mantenimiento y supervisian del fondo de inversion es el promedio diario de los activos
administrados, es decir, los activos totales del fondo. Al promedio diario de los activos totales del fondo de cada trimestre seré aplicado
el coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro (4) periodos. El resultado se pagard en los primeros diez (10) dias

habiles del mes siguiente al trimestre reportado, conforme lo establece el literal d) del articulo 8 {Periodicidad de pago), del Reglamento
de tarifas de la SIMV.
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Tarifa Supervisién y
Regulacién

Receptor

Valor

Base del Calculo

Frecuencia de Pago

punta negociada
de Valores de
Renta Variable.

Los gastos aplicables al fondo de inversién no podran en ninguin caso exceder dichos limites.

Estos gastos deberan ser devengados diariamente. Los incrementos en los porcentajes o montos maximos de los
gastos, asi como la inclusion de otros gastos no previstos implicaran la modificacién del Reglamento Interno del
Fondo de conformidad a lo establecido para tal efecto en la Normativa Vigente.

En adicion a los gastos de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana (BVRD), sefialados
anteriormente en los cuadros No. 6y 7 que serdn aplicables al Fondo, los costos imputables de los aportantes
referentes a comisidén por operaciones de compra y/o venta en el mercado secundario seran:

Cuadro No. 9 Gastos asumidos por los aportantes

Comisiones de la BVRD?

comunicaciones y comunicacion de valores

Venta 0.015%
Compra 0.015%
Comisiones Cevaldom®
Transferencia de Valores entre el mismo titular $150.00
Liguidacion de Operamones bajc la modalidad $3.000.00
Libre de Pago

Emision de Certificacion de Tenencia $350.00
Emision estado de cuenta adicional, $250.00

Distribucion o pago de dividendos

$0.05% sobre el total del monto pagado

Custodia de Valores

$0.063 por cada $1,000.00

Tarifas de Supervision SIMV

. e 0.00100% por cada DOP 1
Tarifa B Depdsita 1 .
L . Millén de valor custediado o su Valor
por Supervision a Centralizado de , , Mensual
. equivalente en DOP en caso de | custodiado
la custodia Valores .
moneda extranjera
. 0.00050% por cada DOP 1
, Sociedad i .
Tarifa C por . millén negociado o su
C Administradora de , Por
Supervision a las _ equivalente en DOP en caso de _ .
. Mecanismos , Registro Trimestral
Negociaciones y . moneda exiranjera, por punta
. Centralizados de . del Pacto
Operaciones o negociada de Valores de Renta
Negociacion .
Variable.

8 Fuente: https://bvrd.com.do/
9 Fuente: hitps://www.cevaldom.com/
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Los costos imputables al aportante seran cobrados por el intermediario de valores a la hora de cerrar una
operacion. Queda a discrecion del intermediario de valores, previa notificacidn a la SIMV cobrar comisiones por
intermediacion a los inversionistas conforme ef Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Administradora debera informar el incremento de los gastos dentro del rango establecido con una
anticipacion no menor a veinte (20) dias calendario de su entrada en vigencia, por los medios establecidos a
seguidas.

Los incrementos de los gastos se publicardn como hecho relevante vy se daran a conocer en la pagina de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana {www.simv.gov.do), en la pagina de
internet de ia Scciedad Administradora, GAM Capital, 5. fk [I;_Jm,,,a ubital.com) y a través del Representante
de la masa de aportantes SIMV ) DE VALORES ‘

La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra déeiffirita a&ta‘nﬁmmd%{)azo de vigencia del Fondo y por tanto,
la modificacion de la fecha de vencimiento de las cuotas de participacion. En ese orden, luego de la aprobacion
de la extensién del plazo de vigencia del Fondo, los aportantes que no deseen permanecer tendrén la opcién de
solicitar al Fondo la recompra de sus cuotas de participacién.

11. RECOMPRA DE CUQTAS

En dicho caso, la fecha de recompra de las cuotas de participacion por parte del Fondo sera el dltimo dia de
vigencia del Fondo, anterior a la extensidn; es decir, el doce {12) de mayo de dos mil veinte (2020).

Los aportantes que no deseen permanecer en el Fondo deberdn remitir a su intermediario de valores una solicitud
de recompra de sus cuotas, en un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario luego de la adopcién de la decisidn
de extensién del plazo de vigencia del Fondo por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en el entendido de
que aquel aue no manifieste su decisién en dicho plazo, se entendera ha decidido permanecer. Este intermediario
de valores comunicara a la Administradora, en un plazo no mayor de cinco (5) dias calendario para gue la misma
proceda a realizar las gestiones para pagar a través del Depdsito Centralizado de Valores {CEVALDOM), con cargo
al Fondo el valor que le corresponda a cada aportante, en la fecha de liquidacidn de la recompra.

La estrategia de liquidacidn serd por decisién del Comité de Inversion del Fonda en una fecha previa al doce (12)
de mayo de dos mil veinte (2020).

La recompra correspondera a la cantidad de cuotas que el aportante indique a su intermediario de valores v el
precio de recompra de las cuotas de participacion correspondera al valor cuota del dia de |a transaccion; es decir,
el valor cuota vigente del 12 de mayo de 2020 y su liquidacion sera también 12 de mayo de 2020.

En caso de que se efectie la recompra de cuotas de participacidén producird una amortizacion de la emision,
reduciendo el capital del Fondo. Esta reduccidn podria resultar de la tiquidaciéon imprevista y/o apresurada de
uno o varios activos del Fondo a precios por debajo def valor del mercado, pudiendo representar pérdida de
capital para el Fondo y para los aportantes.

Asimismo, al producirse la recompra de cuotas de participacion, se reduce el nimero de cuotas de participacidn
previamente emitidas o colocadas al publico en general; porlo que, el depdsito centralizado de valores procedera
a anular las cuotas emitidas, recompradas y pagadas por el Fondo. Todos los aportantes del Fondo seran tratados
en igualdad de condiciones, teniendo las mismas posibilidades de decidir si desean o no que el Fondo recompre
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sus cuotas, siempre y cuando la decisidn de recompra de cuotas por parte det Fondo sea aprobada mediante
Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Los aportantes gue hayan optado per la opcidn de recompra, no tendran derechos sobre el nuevo capital del
Fondg, salvo que hayan optado por la recompra de una parte de las cuotas de participacion. Las recompras de
cuotas de participacion conllevan la liguidacion o extincidén automatica de las mismas.

Los aportantes de un fonde de inversién son titulares de las cuotas de participacidn, pero no de los activos que
conforman el portafolio del fondo de inversién. No obstante, los aportantes tienen derecho a su parte alicuota
del patrimonio del fondo en caso de su liquidacién. La responsabilidad de los aportantes queda limitada al monto
del aporte comprometido y en ningdn caso seran responsables por las obligaciones y compromisos contraidos
por la sociedad administradara.

12. LIQUIDACION DEL FONDO.
El Fondo podra ser liguidade por una de las causas siguientes:
a. La solicitud de traspaso del fondec a otra sociedad administradora y que transcurrido un plazo de

sesenta (60) dias calendario no exista otra sociedad administradora que acepte la transferencia del
mismo; R

b. El vencimienio de su plazo de duracion o vigencig;

c. La decisidon de la asamblea de aportantes;
LAPROBADO

d. Por larevocacion de la autorizacion de funcionamiento del Fondo;

e. Sivencido el plazo dentro de su etapa operativa para estar completamente adecuado a la politica de
inversion establecida en este Reglamento Interno, el Fondo no se encontrase adecuado a la misma;

¥

f.  Sivencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en este Reglamento
Interno, ei Fendo de no hubiese subsanado el mismo.

Si se verifican una o mas de las causas anteriormente sefialadas, la Administradora comunicard a la SIMV vy
solicitard su autorizacion para iniciar dicho proceso de liquidacién. La referida autorizacion serd notificada como
hecho relevante.

Los casos en que la causa de liquidacion sea las establecidas en los literales a) o d) anteriores, no se requerird la
aprobacién de la Asamblea de Aportantes. En estos casos, la sociedad administradora deberd solicitar a la
Superintendencia la autorizacién para iniciar el proceso de liguidacion, Una vez obtenida la misma, la
Administradora o el ejecutivo de control interno debera remitir a la Superintendencia una comunicacion
informando el inicic del proceso de liquidacion y el borrador de aviso para publicacién como hecho relevante del
proceso, en donde se sefiale |a causa de liquidacién vy la entidad liquidadora designada, en caso de ser distinta a
la sociedad.

En los casos en que la causa de liquidacidn sea aistinta a las establecidas en los literales a) ¢ d) anteriores, la

56



Administradora o el Ejecutivo de Control Interno, de ser el caso, deberd convocar a la asambles general
extraordinaria de aportantes, dentro de los diez (10) dias habiles del hecho que genere la causa de la liguidacion,
para que acuerde sobre los procedimientos de liquidacion y la designacion de la entidad liquidadora. La
convocatoria y las decisiones adoptadas en la Asamblea General de Aportantes seran informadas como hechos
relevantes.

Una vez celebrada la asamblea general de aportantes referida anteriormente, la Administradora o el ejecutivo de
control interno, de ser el caso, debera remitir a la Superintendencia los documentos siguientes:

a. Actadela asamblea general de aportantes donde se acuerde la liquidacion.

b. Razdn y objeto social, domicilio y representante legal de la entidad liquidadora, en caso de ser diferente
a la Administradora.

¢. Borrador de aviso para publicacidén como hecho relevante del acuerdo de liguidacién, en donde se sefiale
ta causa de liquidacidn vy la entidad liquidadora designada.

La entidad liquidadora debera asegurarse siempre de que toda informacion acerca del proceso de liquidacién,
sea comunicada a la Superintendenciay a todos los aportantes, bajo la modalidad de hechos relevantes, de forma

apropiada y oportuna, asi como de los cambios que se presenten en el proceso de liquidacion.

Durante el proceso de liquidacion la entidad liquidadora deberé elaborar un plan de liquidacion el cual deberd
contener como minimo lo siguiente:

a) La razon para liguidar el fonda de inversion;

b) Si se nombrara a otra entidad para efectuar la liquidacidn del fondo de inversién, la designacion de una entidad
liquidadora dependera de la sociedad administradora o de la asamblea de aportantes, cuando aplique;

¢) Detalle de los costos estimados de la liquidacién del fondo de inversion;

d) La duracién estimada del proceso de liguidacidn y cémo la informacidn sera comunicada a los aportantes
durante el mismo;

e) La elaboracidn del balance general del fondo de inversidn al inicio del procese de liquidacion;

f) La identificacién de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones vy acreencias que pudieran estar
pendientes;

g) La venta de todos los valores y activos del fondo de inversidn en el més breve periodo de tiempo posible en
la forma establecida en el reglamento interno del fondo de inversion;

h) El procedimiento a llevar a cabo con la venta de los valores ¢ activos gue no tengan transaccién bursatil;

i} La elaberacidn def balance final del fondo de inversién; v,
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j) La propuesta de distribucian del patrimonio neto a sus aportantes en proporcién al nimero de cuotas que
posea.

La entidad liquidadora debera convocar la asamblea general de aportantes extraordinaria para la aprobacion de
los estados financieros finales del Fondo v la propuesta de distribucion del patrimonio neto.

Si por razones de mercado, no se logra liquidar la totalidad de las inversiones del Fondo en la fecha de su
vencimiento o previa a ésta, la asamblea general de aportantes debe decidir distribuir las inversiones no
liguidadas entre los aportantes del Fondo de forma proporcienal a las cuotas de participacion. Para tal efecto, se
debera establecer un plazo maximo para su ejecucion, asi como el tratamiento gue se le asigne a los activos que
no pudieron hacerse efectivos.

Para el caso de valores representativos de capital de oferta publica e instrumentes financieros representados por
pagarés emitidos por el Gobierno Dominicano bajo la Ley No. 160-13 de Racionalizacion de Operaciones con el
Banco de Reservas de la Replblica Dominicana y el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana v la Ley
No. 312-12 para la Reconversion de Facilidades Crediticias otorgadas por el Banco de Reservas a diversas
entidades del gobierno de fecha 26 de diciembre de 2012, la Administradora procedera a vender los mismos en
el mercado, y los beneficios obtenidos seran repartidos de forma equitativa entre los aportantes. Para tal efecto,
la sociedad administradora debera liquidar los mismos en un plaze maximo de treinta (30) dias calendario luego
de acordada la liquidaciéon del Fondo. En caso de transcurrido el plazo indicado anteriormente y no hayan sido
liquidados dichos instrumentos, los mismos seran distribuidos entre los aportantes equitativamente en base a la
proporcion de inversion de cada unc.

En el caso de que I3 liquidacion de las Cuotas con la transferencia de los activos del Fondo a los aportantes no sea
aprobada por la asamblea de aportantes se solicitara a la SIMV una prorroga en la liquidacién de las cuotas hasta
que sean liguidados los activos del mismo.

La entidad liquidadera publicard en un periédico de amplia circulacidn nacional la finalizacion de la liquidacidn
del Fondo, en un plazo no mayor de diez {10) dias habiles luego de la asamblea general de aportantes
extraordinaria que apruebe los estadoes financieros finales del Fondo y la distribucién del patrimonio neto.

13. FUSION Y TRANSFERENCIA DEL FONDO.
13.1 FUSION.

Previa aprobacion de la Superintendencia, uno o mas fondos de inversién de su misma clasificacion pedran
fusicnarse bajo la administracién de una sociedad administradora de fondos de inversion. Una vez que la
Administradora cuente con la aprobacién de la Superintendencia, nctificarda como hecho relevante dicha
autorizacion y convocard a la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes.

Dicho proceso, se llevara a cabo conforme las normas técnicas u operativas que establezca la Superintendencia
al efecto.

La Administradora publicard en un periédico de amplia circulacion nacional la fusion, en un plazo no mayor de
diez {10) dias hahbiles luege de que la misma sea efectiva.
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13.2 TRANSFERENCIA DEL FONDO.

La Administradora podra ser sustituida y el Fondo podra ser traspasados a otra sociedad administradora, Unica y
exclusivamente por las causales siguientes:

1) Cuando la autorizacion de funcionamiento vy la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la sociedad
administradora de fondos de inversién sea cancelada.

2} Cuando la asamblea de aportantes asi lo determine por causas graves, previa aprobacion de la
Superintendencia mediante acto administrativo motivado.

3) Cuando la Administradora solicite la transferencia de un fondo de inversion y asi lo acepte y lo autorice la
Superintendencia.

4) Cuando la Superintendencia asi fo determine mediante resolucién motivada por las causas establecidas en la
Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos; y

5) Cuando la Administradora incumpla con el mantenimiento de |a garantia requerida para el fondo de inversién
cerrespondiente; vy

6) Cuando fa Asamblea de Accionistas de la Administradora decida su disolucion y liquidacidn.

La transferencia de un Fondo a otra sociedad administradora deberd acogerse a las formalidades vy
procedimientos establecidos en la norma de caracter general que establezca la Superintendencia o el CNMV tal
efecto. En todo caso, la Administradora deberd notificar como hecho relevante la existencia de una de las causales
de sustitucidn, una vez ésta adquiera la autoridad de la cosa irrevocablemente juzgada.

La Administradora publicard en un periodico de amplia circulacion nacional |a transferencia del Fondo, en un

plazo no mayor de diez (10} dias habiles luego de que la misma sea efectiva. {‘*‘"'{.1\’ R
] | WMERCADD DE VA

12. INFORMACION SOBRE LAS CONSULTAS, RECLAMOS Y SOLUC!GN DE CONFLICTAS.
a) Reclamacién ante la Administradora y la SIMV. k APROB ,— DO ,

Los aportantes podran reclamar en forma individual o colectiva y tienen el derecho de recibir de la Administradora
fa debida atencién y procesamiento de sus reclamaciones por cualquier deficiencia en la prestacidn de sus
servicios de administracion o gestion del Fondo.

Las reclamaciones que se presenten ante la Administradora y/o ante la Superintendencia deberdn ser
acompafiadas de la documentacidn que acredite el derecho del reclamante indicando ademas que por el
concepto reclamado no existen acciones o causas pendientes de conocimiento o fallo ante los tribunales
judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo o convenio arbitral.

1) Reclamacién ante la Administradora.
El aportante puede presentar ante la Administradora cualquier reclamacion relativa a los servicios de
administracion vy gestion del Fondo, incluyendo, la solicitud de devolucion de los importes indebidamente

cohrados vy pagados.

A dicho efecto, la Administradora, cuenta con una dependencia especializada en la atencién de reclamos ubicada
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en su domicilio social, donde el aportante podra presentar su reclamacién en forma escrita o verbal dentro de
los noventa (30) dias calendario siguientes al conocimiento del hecho, acto u omisién que la motiva.

La Administradora registrard e individualizard el reclamo asigndndole un numero correlative que serd
proporcionado al aportante o al representante de éste. Dicho registro estara a disposicién de los aportantes y de
la SIMV,

Dentro de los quince (15) dias calendarios posteriores a la recepcién de la reclamacion, la Administradora tomara
una decisién sobre la procedencia o improcedencia del reclamo, dejando constancia escrita de su decisién.

En caso de que a juicio de la Administradora, la reclamacion proceda, ésta adoptara todas tas medidas necesarias
para enmendar la situacién, incluyendo la devolucion de los importes indebidamente cobrados vy, en general,
para evitar perjuicios al aportante. Dichas medidas deberan ejecutarse en un plazo maximo de los quince (15)
dias calendarios siguientes contados a partir de la decisidn.

Lz Administradora comunicara al reclamante la resolucién sobre el reclamo presentado dentro de los ocho (8)
dias calendarios siguientes a su pronunciamiento.

2) Reclamacion ante la SIMV.

El aportante deberd presentar la reclamacién por escrito indicando el numero de reclamacién asignado por la
Administradera o, en su defecto, expresar las razones gue hubieran impedido obtenerlo, pudiendo acompafar
las pruebas documentales de que intentare valerse y sefialar aquellas pruebas especificas no documentales que
presentard posteriormente en el proceso durante el periode de prueba en el plazo de los veinte (20) dias
calendarios siguientes a la comunicacion de la improcedencia del reclamo o de transcurrido el plazo para su
pronunciamiente.

La SIMV registrara los reclamos recibidos.

La SIMV, dentro de los veinte (20) dias calendarios siguientes a la presentacion del reclamo, sujetandose a un
procedimiento flexible v no estrictamente rigido podra adoptar todas las medidas que considere convenientes
para solucionar el reclamo, incluyendo la mediacién entre las partes. Solucionado el reclamo, asentara constancia
escrita de este hecho.

No seréd procedente la mediacion cuando existan razcenes de interés publico, debiendo la SIMV informar esta
circunstancia a las partes.

Si hubiere avenimiento parcial, el procedimiento continuara Gnicamente sobre los puntos no resueltos mediante
el avenimiento.

En caso de no lograr avenimiento entre las partes, la Superintendencia, en un plazo maximo de los diez (10) dias
calendarios siguientes al plazo para la presentacidn de lz reclamacion, se pronunciard sobre:

a. El rechazo de la reclamacién cuando sea manifiestamente infundada o se hubiera presentado a la
Administradora fuera del plazo establecido para tal efecto, o se Ia hubiera presentado de manera directa a
la SIMV. —

b. La formulacion de cargos por incumplimientos contra la Administradora. ma\*

[
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La SIMV comunicard la reclamacién y los cargos imputados a la Administradora, a fin de gue ésta presente sus
justificativos y descargos que acompafien la prueba correspondiente, dentro del plazo maximo de los quince {15)
dias calendarios siguientes a su notificacion.

En caso de que la Sociedad Administradora no responda en el plazo establecido, se daran por admitidos los cargos
y probado el reclamo.

La SIMV podra requerir informacién adicional para resolver la reclamacién a las partes o a cualquier tercero,
persona fisica y/o juridica, acerca de hechos que contribuyan a resolver una reclamacién presentada. La
informacion requerida deberd ser presentada en el plazo maximo de guince (15} dias calendarios siguientes al
requerimiento, este plazo podra ser prorrogable tres (3) dias calendario atendiendo a causas justificadas.

La Superintendencia, contestada la reclamacidn por la Administradora, podra disponer la apertura de un término
de prueba que no excederd de diez (10) dias calendario.

La carga de |z prueba corresponderd a la Administradora.

La SIMV, producida la prueba o vencido el plazo para su produccién, decretara la clausura de! periodo probatorio
y pondra las actuaciones a disposicion de las partes para que tomen vista del expediente y aleguen sobre lo
actuado, dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a su notificacion.

La SIMV resolvera la reclamacién declardndola fundada o infundada:

a. Dentro de los ocho (8) dias calendario siguientes a la contestacion de fa reclamacién por la  scciedad
administradora o de vencido el plazo establecido al efecto, cuando no se hubiera abierto un periodo de
prueba; o

b. Dentro de los diez (10) dias calendario siguientes al vencimiento del periodo de prueba.

Las reclamaciones colectivas seran resueltas en una misma resolucién, disponiéndose la acumulacion de las
reclamaciones presentadas.

El Superintendente, en la misma resolucion que declare fundada la reclamacion:

a. Ordenaré el cumplimiento de las normas legales y contractuales infringidas.

b. Dispondra, de ser e} caso, que la Administradora cumpla con restituir al aportante el importe
correspondiente considerando los intereses generados.

¢. lmpondrd al responsable [a sancién que corresponda.

Las reclamaciones que se presenten ante la Administradora o ante la SIMV deberan ser acompafiadas de la
documentacion que acredite el derecho del reclamante indicando ademas que por el concepto reclamado no
existen acciones o causas pendientes de conocimiento o fallo ante los tribunales judiciales, ni un proceso de
arbitraje o un laudo o convenia arbitral.






