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REGLAMENTO INTERNO DEFINITIVO DEL
o *» FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES GAM ENERGIA (F.C.D.S. GAM ENERGIA)

[El objetivo del fondo es la generacién de ingresos y apreciacién de capital a largo plazo a través de la inversion en
valores de renta variable o valores de renta fija de sociedades comerciales constituidas como sociedades anénimas o
de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana, que no se encuentren inscritas en el RMV, que
requieran recursos para su financiamiento (“sociedades objeto de inversién”). La actividad principal de dichas
sociedades podré concentrarse tanto en el sector publico como el sector privado de la economfa, en los sectores de
energia, telecomunicaciones e infraestructura, excluyendo los sectores financieros y de seguros. En ese sentido, el
fondo invertira, un minimo de un sesenta por ciento (60%) en el sector de energia, un maximo de un cuarenta por
ciento (40%) en infraestructura y un veinte por ciento (20%) en telecomunicaciones. Asimismo, el fondo podrd invertir
en los demas instrumentos financieros permitidos por la politica de inversién.

El fondo es un fondo de inversién cerrado, por lo que su plazo es definido y el nimero de cuotas de participacion
colocadas en el publico es fijo, no redimibles directamente por el fondo y negociadas en el mercado secundario a
través de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. (BVRD). Asimismo, es un fondo cerrado de desarrollo
de sociedades, lo que implica que invierte sus recursos en capital para el desarrollo de sociedades o valores de renta
fija de sociedades que tengan potencial de crecimiento y desarrollo y que requieran recursos para su financiamiento.
Calificacién de riesgo:
Feller Rate: BBBfa. Pacific Credit Rating: Riesgo Integral: nDOC2f, Riesgo Fundamental nDOBBBf, Riesgo de Mercado
nDOC2 y Riesgo Fiduciario DOAF

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION FIRMA DE AUDITORIA EXTERNA DEL FONDO
(8] GAMCAPITAL

Sociedad Administradora de Fondos de inversién

KPMG Domlnlcana, S.A.

CUSTODIO DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION DEL FONDO ~ CUSTODIO D‘E LOS VALORES NO INSCRITOS EN EL

< CEVALDOM REGISTRO DE MERCADO DE VALORES (RMV)
CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A @ G /\ M C/‘\P |‘ TAL

‘Este documento contiene la informacién bdsica sobre las caracteristicas del fondo de inversién y de la sociedad
hdministradora, que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicién de cuotas, siendo su
responsabilidad cualquier decisién que tome. La sociedad administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una
asa fija de rendimiento sobre la inversidn en las cuotas del fondo de inversién. La rentabilidad del fondo de inversién
s variable, por ello, no es posible asegurar que el inversionista o aportante obtendrd en el futuro una rentabilidad
leterminada o que el valor de cuota alcanzard un valor predeterminado. El fondo de inversién estd inscrito en el
Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia, lo cual no implica que la Superintendencia recomiende la
rompra de sus cuotas u opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de las i mvers:ones del fondo de inversién.

gl presente Reglamento Interno de fecha 3 de junio de 2019 modifica el Reglamento de fecha 14 de mayo de 2019 en virtud de la verlﬁcac:én vy no objecién dada porla
duperintendencia del Mercado Valores y las aprobaciones contenidas en el Acta de Asamblea General de Aportantes Extraordinaria celebrada el 31 de mayo de 2019.
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ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“Las inversiones que se efectien con recursos del fondo de inversién, se realizan por cuenta y riesgo de los
inversionistas. La Sociedad Administradora se encarga de la gestién profesional de los recursos del fondo cerrado
de acuerdo con las politicas de inversién establecidas en el presente documento.

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al dmbito de su competencia profesional y/o
funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del presente
documento.

lLa incorporacion del aportante al fondo de inversion implica su plena aceptacién y sometimiento a este
reglamento interno y demds reglas que regulen su funcionamiento”,

“El fondo de inversidn no tiene relacién ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del Grupo Rizek o
cualquier otra entidad del mismo grupo econdmico al cual pertenece la sociedad administradora, debido a que es
Lun patrimonio auténomo e independiente.”

“El presente fondo fue aprobado bajo las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-00, sin embargo han
sido actualizados algunos términos segtin las derogaciones de la modificacidn de la Ley del Mercado de Valores
249-17"
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b) GLOSARIO.

“Acuerdo de accionistas”

“Administracion de fondos de
inversion”

(S SUPERINTENDENCIA DEL )
MERCADO DE VALORES

; APROBADO
L 17 Jun 2019

La autonzacion e inscripcion en el Registro no
Implica certificacion ni responsabitidad por

perte de la SIMV respecto la solvencia de los

\_&fmisores ni sobre las bondades de los valores. [
“Administrador del fondo de

inversion”

“Administradora
o “Sociedad Administradora”

“Agente de colocacién”

“Agente de distribucién”

¥

Es el acuerdo o convenio suscrito entre la sociedad administradora
por cuenta del fondo cerrado de desarrollo de sociedades y los
demas accionistas de las mismas en la forma y bajo las condiciones
de la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos
de inversidn aprobada mediante la Séptima Resolucién Del Consejo
Nacional de Valores de fecha doce (12) de septiembre de dos mil
diecisiete (2017) R-CNV-2017-35-MV

Es el servicio financiero provisto por las sociedades
administradoras, consistente en la inversion profesional vy
diversificada de los recursos de terceras personas, denominadas
aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley del
Mercado de Valores.

Es el ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por ésta
para ejecutar las actividades de inversion en el marco de lo
establecido por la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de
Aplicacion y la Norma que regula las sociedades administradoras y
los fondos de inversidn, aprobada por la Séptima Resolucién del
Consejo Nacional de Valores de fecha doce (12) de septiembre de
dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV y sus modificaciones;
asi como las demds normas aprobadas por el Consejo Nacional de
Valores y por la Superintendencia del Mercado de Valores que le
sean aplicables, el reglamento interno, el prospecto de emisidn del
respectivo fondo de inversidon y demés normativa interna de la
sociedad administradora.

Se refiere a GAM CAPITAL, S. A. Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién, la cual también en adelante se denominard GAM
CAPITAL.

Es el agente de valores o puesto de bolsa que actta entre el emisor
y el inversionista con el objeto de realizar la suscripcién de la
emisiéon de valores en el mercado primario. En el presente
documento, los “Agentes de Colocacidn” se refiere conjuntamente
a Parallax Valores (PARVAL) Puesto de Bolsa, S. A., Alpha Sociedad
de Valores, S. A. Puesto de Bolsa y UC- United Capital Puesto de
Bolsa, S. A.

Es el agente de valores o puesto de bolsa que presta su mediacién
al agente de colocacidn, a fin de facilitarle a éste el proceso de
colocacidn de valores.
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“Anotaciones en cuenta”

“Aportante
o inversionista”

“Aviso de colocacién
primaria”
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comparativo de rendimiento”

“Bolsas de valores”

IIBVRDH

“Calificacién de riesgo”

“Calificadora de riesgo”

“Capital para el desarrollo de

sociedades”

“CEVALDOM”

Son los asientos registrales de naturaleza contable que constituyen
en si mismos la representacion inmaterial de los valores y que
confieren a los depositantes titulos de propiedad de los valores
depositados.

Es el inversionista de un fondo de inversidn y propietario de las
cuotas representativas de sus aportes al mismo.

Es aquel aviso publicado en por lo menos un periddico de
circulaciéon nacional, contentivo de los detalles relativos a la
colocacion primaria de una o mds emisiones a ser generadas a partir
de un programa de emisiones, elaborado y publicado de
conformidad con los requisitos que establezca la Superintendencia
del Mercado de Valores, el cual contiene las caracteristicas de la o
las emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacion de la
colocacidn primaria y cualquier otra informacién que establezca la
Superintendencia del Mercado de Valores, mediante norma de
caracter general.

Indicador seleccionado de fuentes verificables como referencia
para valorar la eficiencia en la gestién de un portafolio de inversién
de un fondo de inversion. Estos indicadores deberan tener relacion
con la politica y el portafolio de inversion del respectivo fondo de
inversién; y encontrarse detallados en su Reglamento Interno.

Son mecanismos centralizados de negociacién que tienen por
objeto prestar todos los servicios necesarios para la realizacién
eficaz de transacciones con valores de manera continua y ordenada,
asi como efectuar actividades y servicios conexos que sean
necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de valores,
previa aprobacidn de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Se refiere a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

Es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo.

Sociedad comercial autorizada por la Superintendencia de Valores
para evaluar y calificar el riesgo de los valores objeto de oferta
publica, y deben estar inscritas en el Registro del Mercado de
Valores.

Son inversiones a mediano o largo plazo y sin caracter de
permanencia, en el capital de una sociedad privada que tenga
potencial de crecimiento y que necesite de ese capital para la
optimizacion de su objeto social.

Se refiere a CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.
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Es la colocacién primaria de una emisién contratada por el emisor a
un agente o unos agentes de colocacion, mediante la suscripcioh de
un contrato que se rige por las reglas del contrato de comisién, el
cual debe establecer expresamente que el o los agentes de
colocacion no asumen compromiso alguno para adquirir los valores
objeto de la emision.

“Colocacion primaria con base
en mejores esfuerzos”

Es el porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad
“Comision por _  administradora por el servicio de administrar los fondos de
administracién” " inversion.

Remuneracion de la sociedad administradora en funcion del
servicio financiero provisto, aplicada como un porcentaje de la
rentabilidad del fondo de inversion sobre el excedente en caso de
que la tasa de rendimiento del fondo supere los indicadores
comparativos de rendimiento o benchmark utilizados para su
aplicacién, en los términos y periodicidad determinados en su
reglamento interno.

“Comisién por desempeiio”

Es el porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad
“Comisiones” administradora por su labor de administracién y los servicios
financieros que provee a los fondos de inversion.
Es el organo integrado por un numero impar de miembros, no
menor de tres (3) personas fisicas, responsable de evaluar,
recomendar y aprobar los lineamientos para la toma de decisiones
de inversion de los recursos del fondo, que serén ejecutados por el
administrador del fondo de inversion.

“Comité de Inversiones”

Es la operacién mediante la cual se adquieren cuotas de un fondo

“Compra de cuotas” dg invgrsién cerrad'o medial'wte apor:tes de d.inéro, en mercado
primario o secundario, a través de un intermediario de valores.

Es el érgano colegiado, superior de la Superintendencia del

Mercado de Valores, con funciones esencialmente de naturaleza

normativa, fiscalizadora y de control, integrado y con las

"Cmamﬂﬂhde&t%m%ﬁed atribuciones establecidas en la Ley del Mercado de Valores. En el

A Pkﬁ%%OKED\%ORES presente documento, “CNMV” se referird al Consejo Nacional del

Mercado Valores.

17 JUN 2018
La autonzacon e inscrpion on of Registrono | 90N Cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas,
mmﬁﬁxﬁ:&gﬁo&aﬁg%gs en las que se divide el patrimonio de un fondo de inversién abierto
|_emisores ni sobre las bondades de los valores. ) 9 cerrado, que expresa los aportes realizados por un aportante y
que otorga a este ultimo derecho sobre el patrimonio del mismo.
En el presente documento, “Cuotas” se referird a las Cuotas de
Participacion del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM

Energia (F.C.D.S ENERGIA).

“Cuotas de participacion”
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“Depdsito  Centralizado de
Valores”

“Duracion”

“Etapa Operativa”

“Etapa Pre-operativa”

.( -‘;“ SUPERINTENDENCIA DEL |
N, MERCADO DE VALORES

i, APROBADO
| 17 JUN 2019

L autonzacon inseopeion en el Registro no
., ‘mpica cartificacion ni responsabitidad por
i parte de la SIMV respeclo la solvencia de los

1

",_zinisores nl sobre las bondades de los valores.

“Fase de debida diligencia”

“Fecha de emisién”

“Fecha de transaccién (t)”

Son entidades facultadas para crear y llevar el libro contable que
conforma el registro de propiedad de los valores entregados en
depdsito, mediante el cual se instrumenta el sistema de anotacién
en cuenta.

Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de
renta fija que conforman el portafolio de inversién del fondo,
determinada a través de la media ponderada de los distintos
vencimientos de los flujos de caja asociados con un instrumento de
renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los flujos
en relacion a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

Es la segunda de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversidn, cuyo inicio coincide con
el cumplimiento de los requisitos de patrimonio neto y nimero
minimo de aportantes, descritos en el Reglamento Interno, los
cuales permitirdan al fondo de inversién iniciar las inversiones
establecidas en la politica de inversiones del mismo.

Es la primera de las dos etapas en las que se divide el
funcionamiento de un fondo de inversidn, la cual tiene una duracién
de hasta seis (6) meses y podra ser prorrogada por la
Superintendencia del Mercado de Valores por Gnica vez por otro
periodo igual, previa solicitud debidamente justificada de la
sociedad administradora realizada con al menos quince (15) dias
habiles previos al vencimiento del plazo méximo de duracion
sefialado.

Es la fase en la cual la sociedad administradora, sus asesores legales,
financieros, corporativos, entre otros, llevaran a cabo el
levantamiento y evaluacién de la informacién de indole corporativo,
operativo, financiero, regulatorio, legal, fiscal, recursos humanos,
entre otros aspectos determinados por el Comité de Inversiones de
la sociedad administradora para informar al Comité de Inversiones
previo a la realizacién de cualquier inversién en una Sociedad
Objeto de Inversidn, ya sea por valores de renta variable o valores
de renta fija.

Es la fecha en la cual el emisor expide el macrotitulo de una emisidn,
la cual coincide con la fecha de inicio del periodo de colocacidn, de
acuerdo a lo establecido en el prospecto de emision.

Es el dia en que los Agentes de Colocacidn colocan la orden en el
mecanismo de negociacion de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, S. A.
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“Fondo Cerrado de Desarrollo
De Sociedades (F. C. D. S.)”

“Fondo de Inversion Cerrado”

“Fondo”

“Grado de Inversion”

“Instrumento Financiero”

“Ley de Sociedades”

“Ley del Mercado de Valores”

Es el fondo cerrado administrado por una sociedad administradora
de fondos de inversion, que invierte sus recursos en capital para el
desarrollo de sociedades o valores de renta variable de sociedades
que tengan potencial de crecimiento y desarrollo, y que requieran
recursos para su financiamiento.

Es el fondo de inversidn cuyo nimero de cuotas de participacién
colocadas entre el publico es fijo y no son redimibles a solicitud de
los aportantes directamente por el mismo fondo que los emito,
excepto en los casos establecidos en la Ley del Mercado de Valores,
por lo que son negociables a través de las bolsas de valores. Estos
fondos pueden tener un plazo de duracion determinado o
indeterminado, segun el tipo de fondo de que se trate, conforme a
lo dispuesto reglamentariamente. Para fines del presente
Reglamento Interno, “Fondo de Inversién Cerrado” o “Fondo” se
refiere al Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM
ENERGIA (F.C.D.S. GAM ENERGIA).

Se refiere al Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM
ENERGIA (F.C.D.S. GAM ENERGIA).

Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compafiia
calificadora de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de
Valores, sobre los emisores y sus valores que por su estado de
solvencia y relacion histérica de pago, se considera tienen buena
calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo
que son recomendadas para la inversion bajo condiciones
normales. En adicién, es la calificacion de riesgo minima Triple B
menos (BBB-) o su equivalente.

Es cualquier contrato que dé lugar al derecho de un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o instrumento del
patrimonio en otra entidad. Estdn conformados por los activos
financieros, los pasivos financieros, los instrumentos de patrimonio
y los instrumentos derivados o derivados.

Se refiere la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus
modificaciones.

Se refiere a la Ley No. 249-17 que modifica la Ley No. 19-00, del
Mercado de Valores.

1 17 JUN 2018
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Efectivo en caja y entidades de intermediacién financiera, en
depdsitos de disponibilidad inmediata o en otros depdsitos
conforme a lo establecido en la Norma que regula las Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversidn y sus Modificaciones. Las

”;iqu(idez" K cuotas de fondos abiertos se consideraran como liquidez siempre y

T . ’ . . .

* ,ﬁ/\/f\; s;’é’fgf%ggmi&ogg cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que
i+ APROBADO el porcentaje de dicha participacién sobrepase el minimo

P establecido para considerarse como rescate significativo.

17 JUN 2019

{ L aulonzacion 6 inseripuon en ef Registro no Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores -
¢ unpHca cerlificacion ni responsabitidad por . . . . s
| varte de la SIMV respecto la solvencia de los organizado en mecanismos centralizados de negociacion y en .el
L_isores ni sobre las bondades de los valores., J vet . eg . g
Mercado OTC, para permitir el proceso de emisidn, colocacién y
“Mercado de Valores” :  negociacion de valores de oferta publica inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia del

Mercado de Valores.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son
“Mercado Primario de colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar
Valores” " las actividades de los emisores.

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y
“Mercado  Secundario de  negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y colocados
Valores” " previamente.

Se refiere a la Norma que establece los criterios sobre la
valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros
adquiridas por los patrimonios auténomos, aprobada mediante la
Cuarta Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha ocho
(8) de agosto de dos mil catorce (2014), R-CNV-2014-17.

“Norma de Valoracion”

Es la Norma General de la Direccion General de Impuestos Internos
“Norma General No. 05-2013" que regula el tratamiento fiscal de las sociedades administradoras
) de fondos de inversién y los fondos de inversién.

Se refiere a la Norma que regula a las Sociedades Administradoras

“Norma que Regula las y los Fondos de Inversién aprobada por la Séptima Resolucion del
Sociedades Administradorasy : Consejo Nacional de Valores de fecha doce (12) de septiembre de
los Fondos de Inversion” dos mil diecisiete (2017), R-CNV-2017-35-MV y sus modificaciones.

Se refiere a la Norma que regula las Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversion y sus Modificaciones, la Norma de
Valoracidn y cualquier otra dictada por el Consejo Nacional Valores
o la Superintendencia del Mercado de Valores aplicable a las
sociedades administradoras y los fondos de inversion.

“Normativa Aplicable”

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién
primaria, el cual no podra exceder los quince (15) dias habiles ni

“Periodo de colocaciéon” e \ -
puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.
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El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas no podra
exceder de tres (3) afios méaximo, contado a partir de la fecha de '
inscripcién del Fondo en el Registro del Mercado de Valores. Este
plazo sélo podréd extenderse, previa autorizacién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores, cuando la sociedad
administradora mediante comunicacién debidamente motivada,
fundamente que se han suscitado circunstancias de ajenas a su
control que imposibiliten la colocacién en el plazo méaximo; dicho
plazo comenzard con la fecha de inscripcion del programa de
. emisiones en el Registro del Mercado de Valores, y culminaré en la
SUPERINTENDENCIA DEL | R L

MERCADO DE VALORES fecha de expiracién del programa de emisiones que se establezca
en el presente Reglamento Interno y en el Prospecto de Emision.
Una vez expirado el programa de emisiones, no se podran colocar
cuotas con cargo al mismo.

“Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones”

© 17 JUN 2018

La autonzacion 6 inscripcion en el Registro no
imptica certificacion ni responsabilidad por

de la SIMV respecto la solvencia de los . . ’ . e
B SaaeeIns bondades da os valores. Es el conjunto de valores, bienes y demas activos pernjn'tldos por la
Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién y normas

“Portafolio de Inversién” . de caracter general aprobadas por la Superintendencia del Mercado

de Valores, adquiridos con los recursos de los fondos de inversion.

Es la ejecucidon sistemdtica y organizada de las actividades de
promocion, oferta, liquidacion y entrega de los valores que
conforman una emision, con el objeto de realizar la suscripcion de
una emisidn de valores en el mercado primario de valores, en un
periodo de tiempo predeterminado o periodo de colocacién.

“Proceso de Colocacién”

Es la declaracién de una persona juridica, realizada en un prospecto
de emision de caracter publico de constituirse en un emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un
monto predeterminado y durante un periodo de vigencia
preestablecido, una o mas emisiones de valores objeto de oferta
publica de suscripcion aprobada por la Superintendencia del
Mercado de Valores, susceptibles de ser colocadas en el mercado
primario y de ser negociadas en los mercados bursatiles de la
Republica Dominicana.

“Programa de Emisiones”

Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracion de una
persona juridica, de constituirse en un emisor con el objeto de
estructurar, generar y colocar emisiones en el mercado de valores,
hasta por el monto total del programa de emisiones, para realizar
respectivamente, una o multiples suscripciones primarias durante

“Prospecto de Emisién” : el periodo de vigencia del programa de emisiones. En el presente
documento, el “Prospecto de Emisidon” o el “Prospecto” se referird
al Prospecto de Emisién de Cuotas de Participacion del Fondo
Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM Energia (F. C. D. S.
ENERGIA).
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| 1.2 autorzacion & inscripcion en el Registro no
. imgplica carlificacidn ni responsabilidad por

i parte de la SIMV respscto ia solvencia de los
! cmisores ni sobre las bondades de los valores.

“Reglamento Interno”

“Representante Comun de
Aportantes”

“Sector Publico”

“Sociedades Administradoras
de fondos de inversion”

“Sociedades  Objeto  de

Inversion”

“Tramos”

“Valores de Renta Fija”

Es el registro a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, el cual podra ser electrdnico, en donde
se inscribird la informacion publica respecto de los valores,
emisores y demas participantes del mercado de valores regulados
por la Ley del Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacién.

Es el documento contentivo de la norma interna elaborada por la
sociedad administradora para establecer las caracteristicas y las
reglas de administracion del fondo de inversidn, conforme a lo
previsto en la Norma que regula las Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversion. En el presente documento, el “Reglamento
Interno”, se referird al Reglamento Interno del Fondo Cerrado de
Desarrollo de Sociedades GAM ENERGIA (F. C. D. S. ENERGIA).

Es la persona fisica o juridica domiciliada en territorio dominicano
que vela por los derechos e intereses de los aportantes de los
fondos de inversion cerrados.

Se refiere al sector de la economia nacional que incluye, entre otras
entidades, sociedades de responsabilidad limitada y andnimas,
domiciliadas en la Republica Dominicana, controladas por el
Gobierno Central de la Republica Dominicana ya sea por la via
administrativa o asi como por el capital social.

Son las sociedades anénimas dedicadas la gestién y administracion
de fondos de inversion, debidamente autorizadas de conformidad
con la Ley del Mercado de Valores.

Se refiere a las sociedades comerciales constituidas como
sociedades andnimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en
la Republica Dominicana, que no se encuentren inscritas en el RMV,
que requieran recursos para su financiamiento y en las cuales el
Fondo invertird a través de valores de renta fija o valores de renta
variable. La actividad principal de dichas sociedades podra
concentrarse tanto en el sector publico como el sector privado de
la economia, en los sectores de energia, telecomunicaciones e
infraestructura, excluyendo los sectores financieros y de seguro.

Se entendera por tramos cada uno de los actos sucesivos o etapas
mediante los cuales se emiten valores de una emision.

Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del
emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados
financieros, por lo que representan una obligacién de restituir el
capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en los
términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.
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“Valores de Renta Variable”

“Venta
Cuotas”

2. CARACTERISTICAS DEL FONDO.

a) DATOS GENERALES DEL FONDO.

Nombre

Resoluciones Aprobatorias
CNMV
RMV numero

Registro Nacional
Contribuyentes (RNC) niime

Monto del Programa de Em
Unica

Vigencia del Programa
Emisiones

de

del

de

ro

isién

de

Son valores que otorgan a sus titulares, derechos o partes alicuotas

de participacion sobre el patrimonio del emisor a prorrata de la
inversion, siendo el rendimiento variable en forma de ganancias de
capital o distribuciones periddicas de dividendos, segun la politica
de dividendos establecida.

Es la operacién mediante la cual el aportante hace liquidas sus
cuotas de un fondo cerrado a través del mercado secundario.

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM ENERGIA (F.
C. D. S. GAM ENERGIA).

Cuarta Resolucion adoptada en fecha cinco (5) de agosto de dos
mil quince (2015), R-CNV-2015-23-FI y Cuarta Resolucion
adoptada en fecha seis (6) de noviembre de dos mil quince
(2015), R-CNV-2015-31-FI. EY NV SUPERINTENDENCIA DEL

. A

MERCADO DE VALORES
DO

PROBA
| 17 JUN 2019

acion e inscripeion en el Rpgisuu no

1-31-32754-2. ukfﬁ&ceﬂiﬁcacﬁbn ni rasponsabx!@ad por
parte de la SIMV respacto la solvencia de io‘s
L emisores ni sobre las bondades de los valofes.

SIVFIC-010.

Quinientos Millones de Délares de los Estados Unidos de
América con Cero Centavos (USD500,000,000.00), mediante
Programa de Emisién Unica, pudiendo la Administradora
realizar ampliaciones o tramos hasta agotar el monto total del
Programa, dentro del periodo de vigencia del Programa de
Emisiones. El monto a colocar sera determinado en el Prospecto
de Emision definitivo y el Aviso de Colocacion Primaria de la
Emisién Unica y sus ampliaciones o tramos.

El plazo de vigencia del programa de emisiones de cuotas de
participacién no podra exceder de tres (3) afios, contados a partir de
la fecha de inscripcién en el RMV. Este plazo solo podra extenderse,
previa autorizacion del Consejo, cuando la sociedad administradora
mediante comunicacién debidamente motivada, fundamente que se
han suscitado circunstancias de ajenas a su control que imposibiliten
la colocacién en el plazo méaximo; dicho plazo comenzard con la fecha
de inscripcién del programa de emisiones en el Registro, y culminara
en la fecha de expiracion del programa que establezca el reglamento
interno vy el prospecto de emisidn. Una vez expirado el programa, no
se podran colocar cuotas con cargo al mismo.
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Calificacién de riesgo del Fondoy
su significado

La Calificadora de Riesgo Feller Rate, otorgd la calificacion
“BBBfa” a las Cuotas de Fondo, mediante Informe de
Calificacién realizado en enero de dos mil diecinueve (2019),
que se encuentra anexo al Prospecto.

La calificacion “BBBfa” responde a cuotas con suficiente
proteccién ante perdidas y que presentan una buena
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversién.

La calificadora Pacific Credit Rating otorgd la calificacion de
Riesgo Integral en “nDOC2f”, Calificacion de Riesgo
Fundamental en “nDOBBBf”, Riesgo de Mercado “nDOC2" y
Riesgo Fiduciario “DOAf”, todas con perspectiva Estable.

Perfil del Fondo: C Estos fondos estdn dirigidos a los
inversionistas que tienen un perfil de inversion conservador que
busca rentabilidad, pero con una probabilidad minima de
pérdidas de capital o niveles de severidad muy bajos.

Riesgo Integral: 2f Dentro de su perfil, corresponde a fondos con
una moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas de valor.

Riesgo Fundamental: Categoria BBBf Los factores de proteccion
que se desprenden de la evaluacion de la calidad vy
diversificacion de los activos del portafolio son aceptables. Los
Fondos agrupados en este nivel poseen un perfil de riesgo
razonable. En condiciones de mercado desfavorables su
flexibilidad financiera pudiera reducirse, ya que la porcién de los
titulos de menor calidad crediticia o activos de mayor riesgo
usualmente resulta mas afectada que la de alta calidad, lo que
dificulta su operacidn. La volatilidad en la calidad de activos de
este tipo de Fondos es alta.

Riesgo de Mercado: Categoria 2 Dentro de su perfil,
corresponde a fondos con una moderada volatilidad ante
variaciones en las condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario: Categoria Af La administracion del fondo
cuenta con capacidad para llevar a cabo una buena gestion de
los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es bajo como
resultado de al menos la concurrencia de la capacidad
profesional de los administradores, el buen disefio
organizacional y de procesos, la adecuada ejecucién de dichos
procesos, asi como por el uso de sistemas de informacion de
alta calidad.

Puede encontrar mas detalles en la seccidn 4.8 del Prospecto de
Emision denominada “Calificacion de Riesgo de las Cuotas”.

b) MONTO MINIMO DE SUSCRIPCION INICIAL

El monto minimo de suscripcién inicial es de Cinco Mil Délares de los Estados Unidos de América con Cero

Centavos (US$5,000.00).

Pagina 14 de 76



c) MONEDA DE DENOMINACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION
Las cuotas de participacién se expresaran en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica (USD). De igua
forma, la valorizacidn de los activos del Fondo se realizara en dicha moneda.

d) TIPO Y OBJETO DEL FONDO.

El Fondo es un fondo de inversion cerrado, lo que implica que su plazo de duracién es determinado y que s
constituye por los aportes de los inversionistas o aportantes dentro de un proceso de oferta publica de cuotas dq
participacion, las cuales no son redimibles directamente por el Fondo y son negociadas a través de las bolsas dg
valores.

Asimismo, es un fondo cerrado de desarrollo de sociedades, lo que implica que invierte sus recursos en capita
para el desarrollo de sociedades o valores de renta fija de sociedades que tengan potencial de crecimiento y
desarrollo y que requieran recursos para su financiamiento.

El objetivo del Fondo es la generacidn de ingresos y apreciacion de capital a largo plazo a través de la inversior
en valores de renta variable o valores de renta fija de sociedades comerciales constituidas como sociedadeg
andnimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana, que no se encuentren inscritas
en el RMV, que requieran recursos para su financiamiento (“Sociedades Objeto de Inversién”). La actividad
principal de dichas sociedades podrd concentrarse tanto en el sector publico como el sector privado de 14
economia, en los sectores de energia, telecomunicaciones e infraestructura, excluyendo los sectores financierof
y de seguros. En ese sentido, el Fondo invertird, un minimo de un sesenta por ciento (60%) en el sector de energia
un maximo de un cuarenta por ciento (40%) en infraestructura y un veinte por ciento (20%) er
telecomunicaciones. Asimismo, el Fondo podra invertir en los demas instrumentos financieros permitidos por 4
politica de inversién.

Detalle de actividades econdmicas y/o comerciales de las Sociedades Objeto de Inversién:

a. Energfa:
i. Generacion
ii. Transmisién
iii. Distribucién
iv. Fuentes alternativas o no tradicionales de energia:

v. Solar
vii. Hidraulica Sﬁgyphﬁ%%‘%o‘g%’%ww
viii. Biomasa } |

] 17 JUN 2019
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o Terrestre
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ii. Saneamiento:

e Aguay/o desagie

e Plantas de Tratamientos
iii. Social
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C. Telecomunlcacmnes

Infraestructura necesaria o complementaria para prestacion de servicio:
Companiias telefénicas

Expansion de redes de telecomunicacién

Desarrollo de nubes de almacenamiento de datos

Proyectos de implementacién de nuevas tecnologias

Cableado subterraneo

© © © 0 o6 —

JNota: El listado anteriormente detallado no es limitativo; es un detalle de los subsectores a ser evaluados para
posibles inversiones.

ke) TIPO O CLASE DE INVERSIONISTAS A LOS QUE SE DIRIGE EL FONDO.

El Fondo esté dirigido a inversionistas con alta tolerancia al riesgo. “Este Fondo presenta riesgos importantes a ser
evaluados previo a la inversion.” Para mds detalle ver el numeral ix del literal f) “NIVELES DE RIESGO A SER
ASUMIDOS”. En consideracién de lo anterior, la oferta publica de Cuotas del Fondo esta dirigida a los siguientes
nversionistas:

a. Entidades de Intermediacién Financiera, que pueden ser:
i. Bancos Multiples.
ii. Entidades de Crédito, divididas en Bancos de Ahorro y Crédito y Corporaciones de Crédito.
iii. Asociaciones de Ahorros y Préstamos.
iv. Cooperativas de Ahorros y Crédito.

b. Otros inversionistas institucionales:
i. Sociedades de Seguros y Reaseguros. g SUPERINTENDENCIA DEL |
n
J

ii DO DE VALORES
ii. Administradoras de Fondos de Pensiones. AP MERCA
iii.  Puestos de Bolsa.

iv.  Agentes de Valores. \ 17 JUN 2019

V. Fiduciarias. La sutonzacion 8 inscnpci(m an et R‘g%i:tro no
. ' . ni responsabl por

vi. Tltularlzador:c\s. oo 5 1 SIMV rospocto a solvencia de ko3

vii.  Personas Juridicas que reciban recursos de terceros. emisores nf sobre las bondados de los valores.

¢. Patrimonios auténomos:
i. Fondos de pensiones.
ii. Fondos de Inversiones.
iii.  Fideicomisos.

d. Cualquier otra persona fisica o juridica con caracter de cliente profesional, de conformidad a la circular sobre
la Determinacidn de Clientes Profesionales (C-SIV-2017-05-MV).
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f) POLITICAS DE INVERSION.
i. OBJETIVO GENERAL DE LA POLITICA DE INVERSIONES.

El objetivo general de la politica de inversién del Fondo es la generacion de ingresos y apreciacion de capital 3
largo plazo a través de la inversién en valores de renta variable o valores de renta fija de sociedades comerciales
constituidas como sociedades andnimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana
que no se encuentren inscritas en el RMV, que requieran recursos para su financiamiento (“Sociedades Objetg
de Inversion”). La actividad principal de dichas sociedades podra concentrarse tanto en el sector publico como e
sector privado de la economia, en los sectores de energia, telecomunicaciones e infraestructura, excluyendo los
sectores financieros y de seguros. En ese sentido, el Fondo invertird, un minimo de un sesenta por ciento (60%
en el sector de energia, un maximo de un cuarenta por ciento (40%) en infraestructura y un veinte por cientg
(20%) en telecomunicaciones. Asimismo, el Fondo podra invertir en los demés instrumentos financieros
permitidos por la politica de inversion.

Los objetivos especificos de la politica de inversién son:

a. Proteger el capital de los aportantes mediante el correcto manejo del mismo, realizando inversiones er|
valores de renta variable y valores de renta fija de Sociedades Objeto de Inversién y en los demas
instrumentos descritos en el punto iii del literal f) de la seccién 2 del presente Reglamento.

Generar ingresos por concepto del pago de dividendos y cupones de las inversiones realizadas via compras
estratégicas de valores de renta variable y valores de renta fija.
No existe garantia que asegure que estos objetivos serdn logrados o que el capital del Fondo no disminuira. Lag
decisiones de compra o venta de un instrumento particular serdn adoptadas por el Comité de Inversiones y
ejecutadas por el administrador del Fondo.

ii. PLAZO.

ERINTENDENCIA DEL |

El Fondo es de largo plazo, siendo su plazo de vencimiento de quince afios (151 %M%"&&MMM%@@@WSW
de las cuotas de participacion de la Emision Unica del Programa de Emisioned ;. APROBAD
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Los activos en los que invertira el Fondo se establecen a continuacion: \ perta do ﬁiﬁl;:meﬂﬁ“&‘m?om
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iii. ACTIVOS EN LOS QUE INVERTIRA EL FONDO.

M

a. Titulos valores de renta variable, que le permitan al fondo de inversion tomar participacién directa
temporal y sin caracter de permanencia en el capital de determinadas sociedades que no estén inscritay
en el Registro y se encuentren constituidas como sociedades andnimas o de responsabilidad limitada
domiciliadas en la Republica Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector de |z
economia que no sea el financiero. La inversion de los valores de renta variable y valores de renta fijaj
deberan realizarse en Sociedades dentro del sector publico y/o sector privado de la economia, en 105
sectores de energia, telecomunicaciones e infraestructura, siempre y cuando requieran recursos para sy
financiamiento.

b. Valores de renta fija de determinadas sociedades que no estén inscritas en el Registro y se encuentrer]
constituidas como sociedades andnimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la Republic
Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en cualquier sector de la economia que no sea e
financiero.
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¢. Valores de renta fija de oferta publica inscritos en el RMV con una calificacion de riesgo minima de grado
de inversidn, conforme se detalla en la politica de inversién. Dichos valores de oferta publica serén
adquiridos a través de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) u otro mecanismo de
negociacion que sea autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, de acuerdo con lo previsto en el Literal h), Articulo 70, de la Norma R-CNV-2017-35-MV.

d. Depdsitos en entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera con calificacion de riesgo
minima de grado de inversién.

e. Valores de renta fija emitidos por el Gobierno Central de la Replblica Dominicana o por el Banco Central
de la Republica Dominicana.

Fl Fondo invertird en instrumentos de distinta naturaleza. En relacién a los valores de las Sociedades Objeto de
nversion, el Comité de Inversiones tomara en cuenta el plan de negocios, los estados financieros y la
botencialidad de crecimiento de las mismas, asi como el flujo de efectivo operacional neto, las ventas netas, el
retorno de capital invertido, el nivel de solvencia de los accionistas o socios, el indice o razon de endeudamiento,
a rentabilidad de los activos promedio (ROA), la rentabilidad del capital promedio (ROE) y la razén de
hpalancamiento financiero, entre otros indicadores que establezca el Comité de Inversiones, tomando en
consideracion el tipo de Sociedad Objeto de Inversion. Para estos fines, se ha estructurado el Reglamento de
Funcionamiento de dicho Comité, el cual especifica toda informacién requerida para realizar inversiones.

Para el caso de estas sociedades, el Comité de Inversiones tomara en cuenta los siguientes documentos: estados
financieros auditados que posea la empresa por el tiempo operando, un informe sobre la gestién realizada y un
estudio de factibilidad econdmica, financiera y de mercado, en adicién al plan de negocio. No obstante, de igual
manera se validara la potencialidad de crecimiento de las mismas, evaluando las proyecciones de ventas netas,
flujo de efectivo operacional neto, el nivel de solvencia de los accionistas o socios, el indice o razén de
endeudamiento, entre otros indicadores que establezca el Comité de Inversiongs3g G i
ina empresa de reciente constitucidn pudiera no contar con suficiente informasi3hVl
hnalizada. ]
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| a calificacién minima de los valores de oferta publica inscritos en el RMV y df las entidades de interm giggi 5N
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financiera en los que invertira el Fondo sera grado de inversion. mplca cariicacion i Feaponsabiidad por
parto de la SIMV mspectolasolvendade)os
emisores ni sobre las bondades de los valores.

En relacién a los demds instrumentos del portafolio de inversiones; es decir, las Sociedades Objeto de Inversion,
ol Comité de Inversiones evaluara los demas criterios establecidos en el presente Reglamento Interno, en vista
He que las mismas no se encuentran inscritas en el RMV y por consecuencia no estan sujetas a calificacion.

iv. DESCRIPCION Y CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS EN LOS QUE INVERTIRA EL FONDO.

Los criterios de identificacion y seleccidn considerardn diversos factores, como el desempefio histdrico de la
Sociedad Objeto de Inversién, el tiempo de la misma en el mercado, sus accionistas y su sostenibilidad a largo
blazo. Sin embargo, los dos factores principales que incidiran en la decisién de inversién en las Sociedades Objeto
de Inversidn son la potencialidad de crecimiento y desarrollo e incidencia en el mercado dominicano.

be considera que una sociedad tiene potencial de crecimiento y desarrollo si la misma sélo necesita capital para
Erecer, es decir, que cuenta con recursos humanos, planes de negocio, ideas claras y ejecutables; o si ésta necesita
hdemas re-estructuracién financiera para mejorar su flujo de caja y poder tener mas capital de trabajo e invertir
PN su crecimiento.
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En adicidn a lo anteriormente sefalado, se considerardn como sociedades con potencialidad de crecimiento y
desarrollo aquellas que:

a. Cuenten con un plan de negocios debidamente trazado y ejecutable; y/o estados financieros de las
sociedades a financiar, tomando en consideracién aquéllas que presenten una adecuada factibilidad
técnica y financiera y sean potencialmente rentables.

b. Implementen reglas minimas en materia de gobierno corporativo, es decir, (i) hayan designado gerente;
o miembros del consejo de administracién y comisario de cuentas, segun el caso, y (ii) que presenter
evidencia de una buena practica corporativa minima, al celebrar en tiempo oportuno las correspondiente;
asambleas en las que el érgano de administracion rinda cuentas de su gestion, conforme establecen sus
estatutos sociales.

c. Se encuentren al dia en el pago de sus obligaciones fiscales, laborales y de seguridad social.

d. Sus accionistas, socios, directivos o ejecutivos cuenten con una trayectoria profesional destacada de gj
menos dos (2) afios.

La incidencia en el mercado se determinard mediante el analisis de la participacion porcentual de mercado y e
tiempo de operacién de la Sociedad Objeto de Inversion, con excepcion de aquellas que tengan como objetivg
crear un mercado nuevo, en las que los demas factores establecidos precedentemente en esta seccién seran 1o
evaluados por el comité de inversiones para tomar la decisidn de inversion.

En el caso de una empresa de reciente constitucidn, se consideraran los criterios antes mencionados para verifica
la potencialidad de crecimiento y desarrollo de la sociedad; sin embargo, se podra requerir de los servicios dg
especialistas en el area para realizar un andlisis de debida diligencia de la sociedad objeto de inversion, para
comprobar la factibilidad de las proyecciones financieras y operativas de la sociedad, dada la limitacion de |
informacion financiera histérica para poder realizar un anélisis. En esta debida diligencia se contemplara |3
informacidn financiera disponible, las proyecciones, analisis del mercado donde se desarrolla la sociedad, entr
otros estudios segun el tipo de entidad objeto evaluada de manera que se pueda comprobar la capacidad dé
generar utilidades para sus accionistas o inversionistas.

En el evento de que la Sociedad Objeto de Inversidn sea una entidad del sector publico, el comité de inversiones
evaluara si la misma cumple con los requerimientos previstos por la legislacion especial que la regule, segun ¢
caso, ademas de los indicados precedentemente. Para dichos casos, el comi ‘Tﬁvegg%m&; nace
constar en un acta levantada al efecto, que los requerimientos previstos por | | alsquecregu’c
dicha entidad han sido cumplidos, conjuntamente con la documentaci n’ provi a rgguladci
correspondiente en el cual se verifiquen dichos puntos. 3 1 7 JUN 2019

En ese sentido, el comité debera verificar que las potenciales Sociedades Objetd desvarslan sl saLesEE0 fiab

parte do lanMVI’Eb 10 la solvencia . + .
cumplan con lo siguiente: omisores nl sobre ,a;,’,f;;gaggg{y,;;‘;;;g .

e __._Q_ -

a. Contar con el marco reglamentario y normativo, con los derechos minimos reconocidos por la ley segur
el caso, que permitan desarrollar la actividad econdmica de que se trate de manera eficiente;

b. No existir multas pendientes de pago con el regulador?, salvo que se hayan interpuesto los recurso
administrativos o jurisdiccionales establecidos por la ley;

c. Cumplir con las leyes en materia de medio ambiente y recursos naturales (Articulos 24 y 126-1, c) Le
General de Electricidad No. 125-01, modificada por la Ley No. 186-07); y

1 En el caso del sector de energia, el regulador es de forma conjunta la Comisién Nacional de Energia y la Superintendencia d
Electricidad, mientras que en el sector de telecomunicaciones, lo es el Instituto Dominicano de las Telecomunicaciones (INDOTEL).
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d. Acreditar condiciones e instalaciones técnicas adecuadas (Articulos 27 y 126-1 de la Ley General de
Electricidad No. 125-01, modificada por la Ley No. 186-07 y Articulo 9 de la Ley General de
Telecomunicaciones No. 153-98).

Fstas condiciones se desarrollan de forma especifica en la Ley General de Electricidad No. 125-01, modificada por
a Ley No. 186-07, la Ley No. 57-07 de Incentivo a las Energias Renovables y Regimenes Especiales, la Ley General
de Telecomunicaciones, No. 153, sus reglamentos de aplicacién y la normativa complementaria. No obstante, los
cambios en la normativa correspondiente a dichos sectores son constantes, por lo que se recomienda al
nversionista verificar las mismas, las cuales son publicadas en las paginas web de los reguladores de dichos
sectores. Las direcciones de las paginas web de la Superintendencia de Electricidad y la Comision Nacional de

Energia son, respectivamente, las siguiente&-————%ﬁgg@ﬁgwﬁgmo y
nttp://www.cne.gov.do/app/do/frontpage.aspx. En el caso, de las telecogﬁ,ﬁ/cmemgx deascredlg la pagina
APROBADO

Web es http://www.indotel.gob.do. r

019

En cuanto a los demas instrumentos, el plazo, el rendimiento, la liquidez /él rlesgo1d£l anmzo omando gen cuenta
a periodicidad y pago de los cupones seran determinantes. El comité deji wmmw&sﬁéﬁc’h tiones del

[ i i 1a SIMV respeclo la solvencia de los
mercado en el momento de la inversidn, sopesando dichos factores. ep“é:l:gfg:r;sme'asr;emwesdmsvams )

El comité de inversiones sopesara las inversiones, considerando los méritos de la misma, asi como la situacion
del Fondo al momento de la inversién, y tomaré la decisidn de invertir en dicha oportunidad o rechazar la misma.

la compra de activos estard basada, segun el caso, en la decision del Comité de Inversiones luego de una
avaluacion de los diversos factores establecidos en esta seccion y las siguientes, del presente Reglamento Interno.

la Administradora, actuando en representacién del Fondo, tendra la facultad de vender uno o varios
nstrumentos del Fondo segln las consideraciones del Comité de Inversiones para beneficio del mismo Fondo,
basandose en las condiciones econdmicas y de mercado, asi como de otros factores de importancia.

Fl objetivo de comprar o vender cada instrumento es preservar el capital del Fondo, lograr el mayor rendimiento
de las inversiones y de ser posible la apreciacion de los activos del Fondo, aunque no puede asegurarse o
sarantizar que este objetivo sera logrado.

a. Criterios o procedimientos para la adquisicion de tftulos valores de las Sociedades Objeto de Inversion.

Fl Comité de Inversiones estad encargado de establecer los criterios de inversidn y de igual forma tendra la
responsabilidad de tomar las decisiones respecto al destino de los recursos manejados por el Fondo.

Previo a la decision de invertir en una Sociedad Objeto de Inversion, el comité analizara y tomara en cuenta varios
blementos, tales como, sin que la enumeracion sea limitativa:

i.  Anadlisis del plan de negocios de la Sociedad Objeto de Inversion: Se deberé tomar en cuenta la
factibilidad del plan de negocios.

ii. Andlisis de los directores y ejecutivos de la Sociedad Objeto de Inversion: Los directores y
ejecutivos deberan contar con al menos dos (2) afios de experiencia en la industria y ser personas
con una trayectoria intachable, o en el caso de empresas del sector publico, haber cumplido con
los requerimientos establecidos para ocupar dicho cargo conforme la legislacion aplicable o su
normativa vigente.
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ii. Andlisis del desempefio y proyecciones financieras de la Sociedad Objeto de Inversidn: Deberar
existir probabilidades significativas de generacidn de dividendos derivadas de la evaluaciéh de
plan de negocios. Deben existir acuerdos formales que sustenten los negocios a ser ejecutados
que éstos estén alineados con las politicas econdmicas que conlleven a un crecimiento sostenidd
de la industria en la cual se desarrollaran dichos negocios. En ese orden, se considerara que existq
crecimiento de los ingresos de la Sociedad Objeto de Inversion si en el dltimo afio de ejercicio e
crecimiento es igual o mayor al crecimiento del producto interno bruto (PIB) de la Republicq
Dominicana.! En el caso de valores de renta fija, se verificard la capacidad de cumplimiento d¢
obligaciones financieras, aunque pueden presentarse condiciones economicas adversas 0 cambio;
coyunturales que conduzcan al debilitamiento de la misma. En ese sentido, se verificara I

7

distencia de una eficiente rotacion de cartera y de las cuentas por pagar en la Sociedad Objetq

gi & Inversion.
o &
o % §§ ra la empresa de reciente constitucion, que no cuente con suficiente informacion financierz
g - £ 8 Hittorica, se realizara el analisis de las proyecciones financieras para validar que las mismas estar
o = g 5 porde a los parametros establecidos para la industria en la que se desarrollard dicha sociedad |
¢ o~ ‘=gzalidar que las proyecciones son factibles y viables de acuerdo al entorno econémico qug
2 o gé tfevalezca en la actualidad y la situacion de mercado de la industria.

iva~ 8palisis del entorno econémico de la industria a la que pertenezca la Sociedad Objeto de Inversidn

SK/I'V SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES

Deberan existir condiciones de crecimiento en la industria a la que pertenezca la Sociedad Objetq
de Inversion. El crecimiento de la industria a la que pertenece la Sociedad Objeto de Inversion sg
determinara a partir del aporte de la misma al crecimiento del producto interno bruto (PIB) de I3
Republica Dominicana, es decir, se determinarad qué porcentaje de dicha industria contribuyd a
crecimiento total del pais, conforme sefiale el informe del Banco Central de la Republicg
Dominicana sobre el crecimiento econdmico nacional.

V.  Andlisis de la estrategia de crecimiento de la Sociedad Objeto de Inversidn, incluyendo andlisis d¢
los productos y tecnologia utilizada, participacion del mercado, competencia, etc.

vi.  Posicién actual en el mercado de la Sociedad Objeto de Inversién: Tomando en cuenta que e
Fondo proveera el capital para el desarrollo de las Sociedades Objeto de Inversidn, las misma:
podrdn encontrarse en crecimiento, por lo que a la fecha de la inversién puede que no tengan una
posicidn relevante en el mercado. Ahora bien, deberan contar con estdndares minimos dé
gobierno corporativo, es decir, que cuenten con 6rgano‘s‘ Corporativos en los que participer
profesionales independientes; que se designen comisario de cuentas, gerentes y/o miembros de
consejo de administracion, segln aplique; que se conozcan las cuentas e informes de gestidn er
los plazos y conforme las formalidades previstas en sus respectivos estatutos sociales; y que a I3
vez, se designen oficiales o comités de supervisin de finanzas y de ejecucion del plan de negocio;
de la Sociedad.

vii.  Tendencias de la industria o sector industrial al que forma parte la Sociedad Objeto de Inversién
las cuales serén todas aquellas dentro del sector publico o privado, enfocédndose en las industriad
de energia, infraestructura o telecomunicaciones, y excluyendo el sector de seguros o de finanzas
Las Sociedades Objeto de Inversién deberan cumplir con las mejores practicas en el mercado a 4
que pertenezcan, y en el caso del sector publico, cumplir con las normativas vigentes conforme Ig

! Las tasas de crecimiento del producto interno bruto (PIB) para el célculo del crecimiento de los ingresos de las Sociedades Objeto dq
Inversion seran las publicadas por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) en su pagina web: http://www.bancentral.gov.dd
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establecido por el drgano regulador, segun aplique. En este caso, el cumplimiento de dicha
normativa suplird el requerimiento de cumplimiento con las mejores précticas del mercado. El
nivel de riesgo derivado de las inversiones del Fondo serd alto, considerando los factores que
influyen en el sector publico en cuanto a la capacidad de pago de los compromisos asumidos en
tiempo habil.

Es preciso sefialar que, en adicidn a las aclaraciones indicadas en los literales i, iii, iv, vi, vii descritos mds arriba,
para las Sociedades Objeto de Inversién pertenecientes al sector publico, el Comité de Inversiones debera
undamentar sus decisiones en las disposiciones establecidas en la normativa aplicable a la empresa en cuestion.
Para los casos de los literales i y v arriba indicados, se tomaran otros elementos que el Comité de Inversiones
i<:onsidere necesarios y que sirvan para completar la informacién necesaria para evaluar la Sociedad Objeto de
Inversion.

Al mismo tiempo cabe destacar que para las empresas de reciente constitucién, en adicién al analisis realizado
por los miembros del comité de inversiones, se propondra contratar los servicios de profesionales para realizar
la debida diligencia, con la finalidad de poder tener una segunda opinidn con respecto a la sociedad objeto de
inversion, que valide las proyecciones financieras, el entorno econémico de la industria en que se desarrolle la
sociedad y la factibilidad operativa de dicha empresa, asegurando la capacidad de generar utilidades y flujo de
caja operativo positivo para los inversionistas.

En ese sentido, serd el Comité de Inversiones el que sopesaréa cada inversion, considerando los méritos de la
misma, asi como la situacion econdmica de la industria de que se trate y del Fondo al momento de considerar la
inversidn, y tomara la decision de invertir en dicha oportunidad o rechazar la misma, conforme los criterios antes

descritos. RINTENDENCIA DEL
S sa:i‘gs‘:'cmo mB/ALOREs
El producto de dicho andlisis serd el informe de factibilidad de la inv ersiénPePc&Rgxﬁa como soporte para la
toma de decisiones respecto a cada Sociedad Objeto de Inversion. 17 JUN 2019
- . . L . 1 g ingegpeion on el Registio 10 Y
Las politicas y estrategias de inversion podran revisarse con la frecue wéiﬁmﬁamé@ﬁ%%@ Comité de
Inversiones y/o la Administradora con el propdsito de determinar si cq ngﬁgt%ﬁ%&‘tm das para el

cumplimiento de los objetivos del Fondo y sus aportantes. En el caso de la Administradora, la misma debera
remitir su solicitud al Comité de Inversiones para que éste proceda dentro de sus pardmetros a evaluar la solicitud
de la Administradora. .

Los cambios a las politicas y estrategias de inversiones provenientes de las revisiones realizadas por el Comite de
nversiones seran sometidos a la Superintendencia del Mercado de Valores a través de los correspondientes
Prospecto de Emisién y Reglamento Interno ajustados para su debida aprobacidn y luego a la Asamblea General
de Aportantes para su correspondiente aprobacion. El informe de factibilidad de dichas politicas y estrategias
deberd ser remitido a la SIMV.

b. Criterios de permanencia, maximos y minimos, del capital en las inversiones y mecanismos de venta de las
mismas.

| a permanencia maxima del Fondo en las inversiones de las Sociedades Objeto de Inversion sera de quince (15)
afios a partir de la etapa operativa, siempre que no exceda el vencimiento del Fondo. No existird minimo de
bermanencia, pudiendo el Comité de Inversiones decidir la venta de las inversiones a fines de propiciar una mayor
rentabilidad del Fondo.
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Ahora bien, la legislacién correspondiente al sector de la Sociedad Objeto de Inversion, o los Estatutos Sociales y
Acuerdos de Accionistas particulares a la misma, pueden contener requerimientos relativos a la permanéncia
minima o al plazo de venta de los valores de renta variable de que se trate. El Comité de Inversiones debers
analizar dichas disposiciones para determinar la factibilidad de la inversién. En el caso de valores de renta fija, e
Fondo deberé invertir en instrumentos cuya vigencia no sea mayor al plazo del Fondo, por lo que cada contratg
debera especificar un término que no supere el mismo.

En todo caso, previo a la inversion, el Comité de Inversiones, a través de un delegado, debera negociar con lag
instancias correspondientes en la Sociedad Objeto de Inversién, el procedimiento para la salida del Fondo de las
mismas, incluyendo anélisis de oportunidades, estructuracion y ejecucién de salidas. En caso, de que dicha salidg
tenga como causa el mal desempefio de las mismas, se deberé prever apoyo a los procesos de gestién de I
Sociedad Objeto de Inversion por parte del Fondo.

Es preciso tomar en cuenta que las Sociedades Objeto de Inversion cuentan, en su mayor parte, con mecanismoy
de oferta y compra de sus participaciones reflejadas a través del otorgamiento de derechos preferenciales de
compra y venta de sus participaciones entre los accionistas o socios. En consecuencia, el Fondo deberd observal
dichas formalidades en el evento de proceder con la venta de su participacion, antes de agotar cualquiel
formalidad ante terceros. En consecuencia, para la salida del Fondo de una Sociedad Objeto de Inversion, I§
misma deberd, en caso de que aplique, ofrecer su participacién a sus socios o accionistas conforme las
disposiciones de los estatutos sociales de la Sociedad Objeto de Inversion, y dentro de los pardmetros previstos
en este Reglamento Interno relativos a las estrategias de salida de las mismas (literal | “Estrategias de salida dg
las Sociedades Objeto de Inversidn”, del presente numeral). En caso de que los accionistas o socios no deseer
adquirir la inversion, se ofreceran a terceros, con la condicion de que éstos adopten los Estatutos Sociales
Acuerdos de Accionistas y demas Acuerdos y Reglamentos de la Sociedad Objeto de Inversion. En el caso de
valores de renta fija, los mecanismos de salida estan intimamente ligados al plazo de duracién del Fondo, por Ig
que las condiciones de repago del capital nunca sera superior a la fecha de vencimiento del Fondo. Sin embargo
el Comité de Inversiones del Fondo podra autorizar la venta de los valores de renta fija previo a su vencimiento
pudiendo negociar con un tercero, lo cual estara expresamente establecido en el contrato.

c. Factores de Riesgo.

Los principales factores, internos y externos a la Administradora y al patri
el nivel de riesgo asociado a la inversion se detallan a continuacion:

?’ SUPER!NTENDENC\ARUEESL
VALO
6%(;%&%% ieran afecta

LNy

La autonzacion e inscapeian on ei Rggi:.lvo no
ica cerlificacion ni responsabilidad por

i i - imi te de ja SIMV requclolasolvar'\ciadi k>s
Los aumentos o disminuciones en las tasas de rendimiento del mercabl@upaciona Esafectar

directamente el valor de los instrumentos financieros en los que invertira el Fondo, lo cual podria afectar ¢
rendimiento de los Aportantes. En ese sentido, es preciso destacar que la reduccién de las tasas de rendimientd
de los instrumentos financieros provoca un incremento del valor de los instrumentos financieros, y que ¢
incremento de las tasas de rendimiento que generan dichos instrumentos, a su vez, disminuyen el valor de 104
referidos instrumentos financieros, por lo que, se refleja una fluctuacion evidente en relacidn a su rendimiento.

1. Variabilidad de las tasas de rendimiento.

La variabilidad de la tasa de rendimiento principalmente afecta las inversiones destinadas a titulos de ofertd
publica ya que la tasa de interés del mercado nacional e internacional es un factor determinante en el valor dg
los instrumentos financieros que se encuentran inscritos en el RMV, por lo que, el impacto sobre las Sociedadey
Objeto de Inversion es reducido al no estar inscritas en el RMV.
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guaI‘mentei la situacidn financiera de las Sociedades Objeto de Inversién en las que el Fondo invertird podria
verse severamente afectada, viéndose las ganancias mermadas por los gastos correspondientes a las

fluctuaciones en las tasas de intereses antes indicadas, y por tanto, los dividendos pudieran verse reducidos o
eliminados.

2. Devaluacién o reevaluacién.

| a mayoria de las inversiones se ejecutaran en Délares de los Estados Unidos de América, no obstante, existiran
nversiones que se realizardn en moneda dominicana y las cuales correran con el riesgo cambiario de la referida
moneda. Una devaluacién o disminucién del valor de la moneda dominicana en comparacion con el Délar de los
Fstados Unidos de América puede tener igualmente efectos negativos en los ingresos y rendimientos del Fondo,
en vista de que el Fondo captara Délares de los Estados Unidos de América y adquirird valores que generan
rendimientos en Pesos Dominicanos, sin que estén sujetos a indexacidn. Es decir, los rendimientos no se ajustan
bara cubrir cualquier depreciacidn de la moneda dominicana frente al Délar de los Estados Unidos de América.
En efecto, el incremento de la tasa de cambio podria tener un efecto adverso en la rentabilidad del Fondo al
imitar la capacidad de pago de las Sociedades Objeto de Inversidn en los casos en que el incremento de la tasa
reduzca la liquidez de la Sociedad Objeto de Inversion por contar con obligaciones asumidas en Ddlares de los
Fstados Unidos de América y por consecuencia necesitar mas Pesos Dominicanos para cumplir con las mismas, o
al reducir el valor del activo adquirido (de capital o de deuda) por el referido incremento de la tasa de cambio
mpactando el valor de venta en el mercado del activo del Fondo.

Ademas, una devaluacién monetaria provoca aumentos en los precios y por ende aumenta la inflacidn y esto a
5U vez generaria aumentos en la politica de endeudamiento descrita en el literal A S cion del
Reglamento Interno y por ende, en los gastos en que incurrira la Admlnl;%wg m PCUrsos
del Fondo. APROBADO
3. Inflacién. 17 JUN 2013

Cri
La autonzacmn iy n ni rasponsabihdad por

_a inflacién puede provocar el aumento de los costos en las actividades comn
Dbjeto de Inversién. En ese sentido, el aumento del costo de financiar : ;
Sociedades Objeto de Inversién puede traducirse en la disminucién de sus utilidades y por lo tanto, los dividendos
nue conforman los ingresos del Fondo sean reducidos considerablemente o eliminados.

Fn otro orden, los costos de financiamiento del Fondo conforme la politica de endeudamiento pueden aumentar
sustancialmente, como consecuencia del aumento de las tasas de interés y demds accesorios a los préstamos
hsumidos por la Sociedad Objeto de Inversion.

ndemds, otros costos pueden presentar un incremento sustancial como consecuencia de la referida inflacion, lo
~ual a la vez puede impactar la capacidad de consumo de clientes o participantes del sector o industria a la que
bertenece la Sociedad Objeto de Inversion, la cual por tales motivos puede ver afectada de manera adversa por
Una inflacién que incremente en un ritmo acelerado y en porcentajes significativos.

4. Endeudamiento del Fondo.

En el evento en que el Fondo procure financiamiento para realizar sus inversiones, los costos pueden reducir o
bliminar los posibles dividendos que pudieran distribuirse a los aportantes.
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5. Volatilidad en indices.
3 [}
La volatilidad en los precios de los bienes y servicios de las Sociedades Objeto de Inversion y en los demay
instrumentos financieros del portafolio, puede generar la disminucién del valor de las inversiones del Fondo y de
las Cuotas de Participacion.

6. Limitacién de disponibilidad de valores.

Las Sociedades Objeto de Inversidn domiciliadas en la Republica Dominicana son limitadas, lo cual puede impedi
la materializacion de la estrategia de inversién del Fondo, al no existir valores de renta variable y renta fij
suficientes que permitan alcanzar el limite minimo de inversién en dichos instrumentos, conforme se establece
en el presente Reglamento Interno.

En efecto, tampoco existe certeza de que en el mercado de valores existan oportunidades de inversion que sg
ajusten a la estrategia de inversién del Fondo, de modo que éste no pueda hacer uso de todo el capital obtenida
de los Aportantes.

En caso de no existir alternativas de inversion en linea con la estrategia de inversion definida en este Reglamentd
Interno en el punto i, literal f, seccidn 2, los recursos del Fondo seran colocados en valores de renta fija emitidos
por el Gobierno Central y el Banco Central de la Republica Dominicana, certificados financieros y/o depdsitos 4
plazo en entidades financieras del Sistema Financiero Nacional con ﬁzggwwm grado dg
inversion y en valores de renta fija disponibles en el mercado, cuyos rg éﬁt’os&mﬁ@&&%&ﬁ%& teducidos er
comparacion con los objetivos de inversién.

\ 17 JUN 1019

La autorzacion & mmupurm en ol Registto 0o ¢

implica certificacidn ni responsabilidad por
Debido a que el mercado de valores dominicano, en cual se ofrecen aﬁg@ﬁg’ﬁ@ Fan 'asofmcéasﬁélﬁl\ ritmo de
crecimiento acelerado, aun mantiene niveles de liquidez generales voIat|Tes para todos los instrumentos que sq
transan en éste, lo que podria generar cierto grado de iliquidez al Aportante al momento de buscar la venta er
el mercado secundario de las Cuotas que haya adquirido, o bien podria generarle pérdidas de su inversién por e
hecho de tener que vender las mismas con descuento.

7. Falta de liquidez de los valores.

En cuanto a los valores en los que invertira el Fondo, es importante resaltar que debido a que aquellos emitidos
por las Sociedades Objeto de Inversién no estén inscritos en el RMV y no pueden ser transados, el Fondq
enfrentaria obstaculos relevantes para liquidarlos, tomando en cuenta ademds, en el caso de valores de renta
variable, disposiciones y procedimientos que deben ser respetados, con anterioridad a ser ofrecidos a terceros
Ademas, es preciso tomar en cuenta que su valor quedaria afectado por la volatilidad de los factores descritos er
esta seccion, asi como aquellos que corresponden a su sector. Aquellas Sociedades Objeto de Inversién del secto
publico pueden verse limitadas por los retrasos en los pagos de los compromisos asumidos por dichas entidades

8. Insuficiencia de informacion o de calificaciones de riesgo.

En cuanto a las Sociedades Objeto de inversidn, en un momento determinado pueden no existir calificaciones d¢
riesgo para las inversiones del Fondo en dichas sociedades debido a que existe un bajo nivel de desarrollo de|
mercado de valores dominicano. Sin embargo, los valores inscritos en el RMV si cuentan con la misma, siendo de
conocimiento publico a través de la SIMV, a la cual los emisores deben remitir dichas informaciones, en virtug
del principio de transparencia del mercado de valores y la normativa aplicable.
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9. l::xistencia de un solo depdsito centralizado de valores.

A la fecha de elaboracion del presente Reglamento Interno sélo existe en el mercado de valores de la RepUblica
Dominicana un depdsito centralizado de valores, por lo que si por cualquier causa el mismo se disolviere
voluntaria o forzosamente, no existiria un registro y sistema de liquidacion o compensacién que permita
continuar al Fondo operando.

10. La existencia o probabilidad de procesos judiciales, administrativos o contingencias de carécter legal
que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones de la Administradora y el
Fondo.

No existen procesos judiciales, administrativos o contingencias legales relacionadas con las operaciones de la
Administradora y el Fondo a la fecha de elaboracién del presente Reglamento Interno. No obstante, en el caso
de que estos existieran, la Administradora podria verse envuelta en un proceso judicial que afectaria la
pperatividad normal de la misma. De igual modo, el Fondo podria incurrir en gastos legales que afectarian el
rendimiento del mismo.

11. Restricciones a la adquisicién de valores de renta variable de Sociedades Objeto de Inversién.

En general, los Estatutos Sociales y los Acuerdos de Accionistas o de Socios celebrados en el marco de una
sociedad andnima o de responsabilidad limitada establecen restricciones a la libre transferibilidad de sus acciones
b cuotas sociales, seguin el caso. En ese sentido, es preciso tomar en cuenta que en el caso en que el Fondo
brocure vender su participacion en una Sociedad Objeto de Inversidn, el Fondo deberd ofertar, primeramente,
su participacion a los demads socios o accionistas. Asimismo, el Fondo debera someter su oferta a los mecanismos

He valoracidn de las cuotas sociales o acciones, en caso de que aplique, para determinar oferta.
| uego de agotarse esta formalidad sin una oferta de compra de un socio %%g@m‘fg@ podra
DO

pfertar su cuota social o accion a un tercero. APROBA
12. Riesgos regulatorios. 17 JUN 2019
La autonzacton e inscripcion en ef Reglstro no
gualmente existe la probabilidad de que, por el impacto de las normag %ﬁfé@ﬁﬁ”‘"&pﬁmgos de
nversion, el Fondo pudiese registrar pérdidas en su patrimonio. Las leye$Ty=Fal ORes an las

hctividades econdmicas en el mercado de valores, pueden estar sujetas a aplucacnones gue causen un efecto ya
sea negativo o positivo en el desempefio de las actividades regulares del Fondo, en el valor de sus activos o en el
yalor de las Cuotas en el mercado.

13. La probable ocurrencia de situaciones de ndole diversa como politicas sociales, macro econémicas,
sectoriales, entre otras, que podrfan tener un impacto en el funcionamiento y consecucién de
objetivos del Fondo.

| a estabilidad politica, social y econdmica del pais podria afectar negativamente el valor de los instrumentos
financieros del Fondo y por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas. Este tipo de ocurrencias podrian frenar o
hmenazar las operaciones de las empresas, disminuir la demanda agregada de la economia, afectar la disposicion
e los accionistas y gerentes a llevar a cabo las estrategias de crecimiento, entre otras. Asimismo, en el caso de
nversiones en el sector publico, el retraso en los pagos de los compromisos asumidos por la Sociedad Objeto de
nversion podran representar un efecto adverso al flujo de caja del Fondo.

Particularmente, el sector energia, se ha visto afectado por importantes crisis causadas por factores como los
subsidios directos e indirectos, las deficiencias en los cobros, las conexiones ilicitas, entre otros. No obstante, es
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importante resaltar que el Gobierno dominicano no ha incumplido con las obligaciones financieras eléctricas, sind
que, dado el subsidio anual eléctrico y las cargas financieras, que son considerablemente altas,*aun asi, SI
presentan atrasos en los pagos del sector. En efecto, los contratos crean cargas financieras importantes qu
causan dichos atrasos, a lo cual se le suma el alto costo al que las distribuidoras adquieren la energia, cuya fuent¢
no es otra que combustibles fésiles derivados del petroleo (gasoil, gas, etc.) que requieren ser importados. Ahor:
bien, el Gobierno dominicano ha implementado medidas importantes para enfrentar la crisis energética, tale
como el desarrollo del Proyecto Central Termoeléctrica Punta Catalina en Peravia y de otros proyectos de energid
renovable.

Por su parte, el sector telecomunicaciones ha mantenido un crecimiento constante, siendo uno de los sectore
de mayor generacién de empleos y divisas.

Por ser los demds sectores de infraestructura tan diversos y diferentes, se deberdn evaluar las caracteristica
financieras de cada sector en los que se pretenda invertir.

14. Riesgo pafs, coyuntura econémica y polftica del pals, asf como cualquier cambio de condiciones en el
admbito econdmico.

El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un pais de no cumplir en los términos acordados con e
pago de su deuda externa. Al mes de noviembre de dos mil dieciséis (2016), el nivel de riesgo de la Republics
Dominicana es de BB-, conforme opinién de la calificadora Fitch Ratings, por lo que los valores emitidos por €
gobierno dominicano son de riesgo moderado. Dicha calificacién ha sido consistente la mayor parte de los dltimo
diez (10) afios, sin que se conozca de riesgos evidentes que puedan afectar de manera significativa la referids
calificacion.

El riesgo pais de la Republica Dominicana podria afectar las Sociedades Objetivo de Inversién porque es un grar
determinante de la tasa de interés y el incremento de las tasas de financiamiento del pais acarrea la subida ef
los costos de los pasivos de la empresa.
Un pais con un riesgo elevado posiblemente tenga que recurrir a cambios en su politica monetaria, impositivaj
regulatoria, etc., elementos que pueden afectar directamente la economia de un pais, provocando grande
cambios en el ambito financiero, en la estabilidad del tipo de cambio y en la liquidez de los mercados locale
debido a la falta de confianza en los valores emitidos por el gobierni ualqmpgpnmmmdenﬁb}/or parte dg
los instrumentos tranzados en el mercado. Lo anterior se traduce en ﬁﬁ%\%@%‘ﬁ%}ﬁ rendimiento de
Fondo, en cuanto a las inversiones en valores de oferta publica. !

\ 17 JUN 2019

)T n ol Registro no

- amg;l :;:zgo:;?ﬂ ':;;);n;smlmadd?;; s
3 DG i Ari . re de la SIMV res;oec\o la sotvencia

El Fondo recaudara Délares de los Estados Unidos de América y podra g 24 56 2 monedal

pero la mayoria se realizardn en Pesos Dominicanos por ser ésta la moneda de curso legal, por lo que log
rendimientos serdn generados en Pesos Dominicanos. En consecuencia, el incremento de la tasa de cambig
podria tener un efecto adverso en la rentabilidad del Fondo ya sea por la reduccién de la capacidad de pago d¢
las Sociedades Objeto de Inversion en los casos de indexacion, o que se reduzca el valor del activo adquirido (d¢
capital o de deuda) por el referido incremento.

15. Riesgo cambiario.

16. Riesgo sectorial.

Debido a que los activos de inversion del Fondo son valores de renta variable y renta fija de las Sociedades Objetq
de Inversién, el riesgo sectorial se encuentra vinculado al sector econémico correspondiente a las actividades
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comerciales de las Sociedades Objeto de Inversidn. Igualmente, tomando en cuenta los demas instrumentos del
\J . . . ’ . . .
[portafolio, el riesgo sectorial esta vinculado al riesgo emisor.

En el caso de las inversiones en el sector publico, los retrasos en los compromisos financieros asumidos por éstas
podrian generar mora y afectar de manera adversa la capacidad de liquidez del Fondo. Las industrias de mayor
enfoque del Fondo son todas las dreas de energia, telecomunicaciones e infraestructura, las cuales requieren de
importantes cantidades de capital, lo cual aumenta la concentracion de riesgo en relacién al repago de sus
compromisos. La situacion actual de cada uno de estos sectores se aborda en el literal xiii de la presente seccién
del Reglamento.

17. Riesgo emisor por problemas financieros o de otra indole del mismo que impidan el normal
cumplimiento de sus obligaciones.

Ademas de los riesgos mencionados en las secciones anteriores, existe el riesgo de que una gestién no planificada
0 negligente impida el desarrollo de las operaciones y actividades de las Sociedades Objeto de Inversidn.

r la politica

3 R Pﬁ%‘*@?ﬁ%: afectadas

1 17 JUN 2019

La autorizacion g inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por

La Administradora con cargo al Fondo, podra contratar a terceros, Bl B mmmda a fines de
obtener asesorias para tomar una decision de inversidn informada, en especial para la Fase de Deblda Diligencia
de las Sociedades Objeto de Inversion. En ese sentido, dichos asesores deberan contar con la experiencia en el
drea a la que pertenece la Sociedad Objeto de Inversidn, ser profesionales idéneos, imparciales e independientes
v no incurrir en ninguna de las inhabilidades que se detallan a continuacién:

Asimismo, existe el riesgo de que los emisores de los demas instrumefig
de inversiones, no puedan efectuar los pagos de interés y capital vié
negativamente.

d. Servicios Complementarios.

1. No se encuentre en pleno ejercicio de sus derechos civiles;

2. Sea asesor, funcionario o empleado de las Superintendencias del Mercado de Valores, de Bancos, Seguros,

Pensiones, Junta Monetaria, Consejo Nacional de Valores u otras instituciones de similares competencias;

Tenga auto de emplazamiento o sentencia condenatoria por la comision de delitos comunes;

4. Sea miembro del consejo de administracidn, gerente general, ejecutivo o empleado de otro participante
del Mercado de Valores;

5. Se encuentre subjudice o haya sido condenado por la comision de cualquier hecho de caracter penal o
por delitos contra la propiedad, el orden publico y la administracién tributaria;

6. Haya sido declarado en estado de quiebra o bancarrota, insolvencia o cesacion de pagos, aun cuando
posteriormente haya sido rehabilitado;

7. Sea responsable de quiebras, por culpa o dolo, en sociedades en general y que hubiera ocasionado la
intervencion de sociedades del sistema financiero;

8. Haya cometido una falta grave o negligencia en contra de las disposiciones de la Junta Monetaria, de las
Superintendencias del Mercado de Valores, de Bancos, de Seguros, de Pensiones u otras instituciones de
similares competencias;

9. Estéimpedido de manera expresa por cualquier ley, reglamento o resoluciéon emanada de cualquier Poder
del Estado u organismo auténomo descentralizado;

10. Sea deudor con créditos castigados del sistema de intermediacion financiera;

11. Hubiera sido declarado, conforme a procedimientos legales, culpable de delitos econdmicos contra el
orden financiero o en la administracién monetaria y financiera;

12. Tenga conflicto de interés de acuerdo con lo definido en la Ley, el presente Reglamento y la normativa

w

Pégina 28 de 76



vigente establecida por la SIMV o el CNMV, segun corresponda.
a Y
Los honorarios pagaderos a dichos asesores correrén por cuenta del Fondo, dentro de las pautas establecidas ef
la seccién 9 del presente Reglamento. En todo caso, se analizaran propuestas de servicios de aquellas firmas ¢
personas fisicas que tengan una trayectoria importante en el mercado, eligiendo la que convenga a los intereses
del Fondo desde el punto de vista, no sélo econémico, sino del nivel de especializacion del servicio prestado a|
Fondo.

Dicha contratacién, no implica en ningun caso la cesion de las obligaciones y responsabilidades de la Sociedag
Administradora ni la liberacidn de las obligaciones y responsabilidades que le corresponden a la misma.

e. Precalificacidn de las Inversiones.

El Administrador del Fondo serd el responsable de la identificacion de potenciales Sociedades Objeto de Inversion
las cuales seran presentadas al Comité para su debido analisis. El Comité de Inversiones podra delegar a terceros
las funciones de ejecucion de la Fase de Debida Diligencia, durante la cual se evaluaran los factores establecidos
en el punto iii del literal f) de la seccidn 2 y siguientes del presente Reglamento Interno. Sin embargo, dicha
delegacion no implica cesidn de obligaciones y responsabilidades de los miembros del Comité de Inversiones er]
relacién a sus funciones, siendo responsables de la toma de decisiones, aun cuando se realicen en base a |3
referida delegacion, por lo que la misma no se traduce en descargo de la responsabilidad. Los costos y la;
condiciones de dichos delegados se desarrollan en la seccidn 9 v literal e), seccidén 2 del presente Reglamento
respectivamente.

En el dado caso, este delegado reportard al Comité de Inversiones el resultado de la evaluacidn, mediante ur
reporte que incluira las siguientes informaciones: entorno econdmico y politico de la industria de la Sociedad
Objeto de Inversion; posicion competitiva y descripcion detallada del negocio; informacidn legal sobre situacion
juridica de la empresa; informacidn sobre la situacidn financiera de la empresa; plan de negocios; analisis de
sector econdmico en la cual opera la Sociedad Objeto de Inversién; compromisos asumidos con terceros y de
terceros con la sociedad; propuesta sobre la transaccién y condiciones de la operacién; informacidn corporativz
de la empresa, con la identificacion de los propietarios y estructura organizacional; desempefio financiero
solvencia y evaluacion de riesgo; evaluacion de su comportamiento de pagos, entre otras informaciones que
resulten relevantes.

Si la adquisicion de los valores de renta variable o renta fija de la Sociedad Objeto de Inversién que se trate e;
aprobada por el Comité de Inversiones, se procedera a la estructuracion y ejecucién de la misma.

f. Politicas de seleccién de las inversiones.

PERlNTENDENCIA DEL]
. . . N Rc;xoo oe VALORES
Los criterios minimos para la seleccién de los valores de renta ¥ @ las Sociedades Objeto d¢

Inversidn son:
17 JUN 2019

| Rogistro no
Ccron 8 inscrpaion on €
“ amgz:omﬁcac\on ni responsabilidad por
Ja SIMV respacto 1a solvencia de los

. v rto de de los valores.
Los valores de renta variable o renta fija en los que el Fondo lb_mmm&&“—%?mhtnca de inversione;

seran emitidos por sociedades comerciales constituidas como sociedades andénimas o de responsabilidag
limitada, domiciliadas en la Republica Dominicana.

1. Area geografica.
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a.

C.

2.

3. Tipo de sociedades en las que se pretende invertir. | 17 JUN 2019

F| Fondo s6lo podra invertir en las Sociedades Objeto de Inversién que cu
de Inversiones determine, considerando los siguientes criterios:

Sector econdmico.

1 4

£l Fondo invertird en sociedades andnimas, sociedades de responsabilidad limitada, no inscritas en el RMV cuya
actividad principal se desarrolle en los sectores de energia, telecomunicaciones o infraestructura y que excluya
2| sector financiero o de seguros, asi como sociedades andnimas, sociedades de responsabilidad limitada y/o en
empresas de reciente constitucion del sector publico, reguladas por leyes especiales u orgamcas y que

pertenezcan a los sectores de energia, telecomunicaciones o infraestru WERCADO X E AL&%%M sector
financiero o de seguros. N APROBAD

pmm D NITRBAREAE S ef Comité

La autonzacion e inscripcion en 8l Registro no
ni emisores ni sobre las bondades de log valores.

Evaluacién de los planes de negocios y/o estados financieros asf como la estrategia de crecimiento: el
Fondo debera invertir en las Sociedades Objeto de Inversion que presenten una adecuada factibilidad
técnica y financiera y sean potencialmente rentables, es decir, que los recursos humanos, equipos,
maquinarias y permisos necesarios para el desarrollo de la actividad de que se trate permitan
materializar el modelo de negocio; que existan estrategias y procedimientos para generar rentabilidad
y enfrentar situaciones adversas.

Andlisis del desempefio histérico de la Sociedad Objeto de Inversion: las Sociedades Objeto de Inversion
deberéan contar con al menos dos (2) afios de existencia y con EBITDA (Earnings before Interest Taxes
Depreciation and Amortization por sus siglas en inglés, esto es, ganancias antes de interés impuesto
depreciacion y amortizacién) positivo por lo menos el dltimo afio, asi como proyecciones positivas
para el préximo ejercicio social derivado de compromisos o acuerdos formales que respalden el plan
de negocios de la Sociedad Objeto de Inversion. La industria en la cual participa la empresa debe
coincidir con las industrias indicadas en la politica de inversiones del Fondo. El andlisis del desempefio
igualmente evaluard los indicadores de retorno en las inversiones de capital (Return On Equity —ROE-
), generacién de ganancias de los activos (Return On Assets —ROA-), la tasa de endeudamiento (Debt
to Equity). Se considerara que una Sociedad Objeto de Inversidn se encuentra en crecimiento en su
ultimo ejercicio social, si tiene un incremento en su patrimonio o incremento en sus ventas,
considerando la industria a la cual pertenece.

Para las empresas de reciente constitucidn, cuya informacién financiera histérica limitada no permite
realizar un analisis del desempefio histérico de la misma, se tomara en consideracion la informacion
financiera disponible y las proyecciones que tiene la empresa, tomando en consideracion el sector en
el cual se desarrolla y la situacién del mercado actual, para validar que dichas proyecciones son
factibles y certeras.

Anélisis de riesgos de la Sociedad Objeto de Inversién: el Fondo sélo podra invertir en aquellas
Sociedades Objeto de Inversién que presenten una estrategia definida y realizable para reducir
considerablemente o eliminar.la probabilidad de ocurrencia de los riesgos propios de la actividad.

Rendimiento financiero de los valores de renta variable y de renta fija objeto de inversién del Fondo:

Dado que las Sociedades Objeto de Inversion se encuentran en crecimiento o desarrollo, el Comité de
Inversiones podra invertir en instrumentos de renta variable con un rendimiento a largo plazo.
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e. Términosy condiciones de los valores de renta variable y de renta fija objeto de inversidn del Fondo: E
Comité de Inversiones analizaré el término y condiciones de los valores de renta variable'y renta fij:
en los que tenga interés de invertir, en relacion a los demas existentes en el sector o industria a la qu
pertenezca la Sociedad Objeto de Inversidén, tomando la decisidon que beneficie los intereses de
Fondo.

f. Vencimiento y periodicidad de los cupones, en caso de valores de renta fija: el vencimiento
periodicidad de los cupones podran variar atendiendo a la Sociedad Objeto de Inversion de que s¢
trate. En todo caso, el Comité de Inversiones debera procurar que las ganancias de la Sociedad Objet
de Inversion le permitan cumplir con sus obligaciones financieras y demds compromisos propios de
negocio.

Es preciso sefialar que, para fines de inversiones en empresas del sector publico, los criterios antes indicado
seran ponderados en adicidn a los requerimientos establecidos por la entidad publica que regule dicha sociedad
en caso de encontrarse regulada por un érgano especial. El Fondo, a través de sus asesores, deberd realizar I
debida diligencia y verificar el cumplimiento de la referida sociedad con las disposiciones legales derivadas de s{
normativa vigente.

g. Condiciones de la inversion de valores de renta variable.

Las condiciones de la inversidn de capital para el desarrollo de las Sociedades Objeto de Inversidn deberdn queda
expresadas formalmente en el Acuerdo de Accionistas que suscribird la Administradora con los representante
designados por la asamblea general de accionistas o la maxima instancia societaria equivalente de la Sociedaq
Objeto de Inversion en la cual se invertirdn los recursos del Fondo, con caracter previo al efectivo desembolsq
del monto de la inversion. Las condiciones minimas que deben contemplarse en dicho Acuerdo estan establecida
en el Parrafo Il del Articulo 194 de la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion|

h. Proceso de seguimiento posterior a las Sociedades Objeto de Inversién.

En general, el Comité de Inversiones designara un miembro en el Consejo de Administracion de la Sociedaq
Objeto de Inversion de modo que participe de forma activa en la gestién social, cuando la misma adquiera valore:
de renta variable de la Sociedad. Dicho miembro deberd cumplir con los requerimientos establecidos para lo
terceros que prestan asesorias al Fondo conforme se indica en el literal d de la presente seccién del Reglamentq
Interno. Dicho miembro preparara reportes trimestrales relativos a las operaciones de las Sociedades Objeto dg
Inversion, los cuales serén entregados al Comité de Inversiones para el monitoreo de las proyecciones
presupuestos, planes de trabajo, situacion financiera, entorno del mercado, obligaciones fiscales y gestion de la;
Sociedades Objeto de Inversion en forma general. El ejecutivo de control interno de la Administradora deberd
velar que dicho miembro participe en las reuniones y gestiones del Consejo de Administracidn, verificar las acta
y las posiciones que manifiesta dicho miembro en cuanto a los temas discutidos en dicho érgano corporativo, as|
como presentar dicha informacién al Comité de Inversiones.

En caso de que el Comité de Inversiones, una vez realizado el andlisis de lugar, considere que la Sociedad Objetq
de Inversion no esta utilizando adecuadamente los recursos o ejecutando el Plan de Negocios y las estrategias dd

crecimiento, podré vender la participacién del Fondo en la W@bﬁmd&ﬁmuer‘simwde conformidad con e

literal | de la presente seccién del Reglamento. MERCADO DE VALORES
P g . APROBA

.17 JUN 2018

La autonzacion e inscripcion en ol Registro no
implica certificacion ni respensabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades de los valores.
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i, Politica para la proteccién de la confidencialidad.

La Administradora tomard todas las medidas para evitar la divulgacién de informacién confidencial relativa a las
batentes, procesos de fabricacidn y secretos comerciales.

\ tales fines, la Administradora asegurard que sélo los representantes del Fondo frente a la Sociedad Objeto de
|nversion, los miembros del Comité de Inversiones, los asesores y el miembro que actua en representacion del
Fondo en el Consejo de Administracion de la Sociedad Objeto de Inversion y el Administrador tengan acceso a
jicha informacidn; cada uno de ellos firmarén un acuerdo de confidencialidad con la Sociedad Objeto de Inversién
y toda la informacién que por medios escritos reciban serd resguardada mediante sistemas de seguridad
bstablecidos por la Administradora. En todo caso, el ejecutivo de control interno de la Administradora debera
controlar el cumplimiento de las medidas de seguridad.

j. Politicas para participacién en los 6rganos de administracién de las Sociedades Objeto de Inversion en las
cuales el Fondo participan mediante adquisicion de valores de renta variable.

En todo caso, la persona que actle en representacion del Fondo en las Sociedades Objeto de Inversion en las que
bl Fondo adquiera valores de renta variable deberé cumplir con los requerimientos establecidos en el literal d de
a presente seccion del Reglamento.

Fstos miembros del consejo de administracion o la gerencia deberan tener una participacion activa en la Sociedad
Dbjeto de Inversidn, de modo que ésta ejecute su modelo de negocio y el Fondo pueda cumplir el objetivo de
nversién, de acuerdo con lo establecido en el literal d la presente seccién del Reglamento.

k. Politicas especfficas de administracién de conflictos de intereses relacionadas con la inversién en las
sociedades.

En caso de conflictos de intereses entre el Fondo, la Administradora y su grupo econémico o vinculados el Comité
He Inversiones, los intereses del Fondo y los aportantes, prevaleceran los del Fonq }
t %ADO DE v ORE?

bl Comité y demas ejecutivos preservar dichos intereses. En todo caso, la Adminis
Fociedades Objeto de Inversién en las que el Fondo sea accionista o socio.

17 JUN 201

l. Estrategias de salida de las Sociedades Objeto de Inversion. uammmmmwm o ol Rogistiono
fmpiica certificacion ni responsabilidad por

parte de la SiMV respecto la sotvencla dfl: los
3 5 04 --.- » -'

F| Comité de Inversiones y el administrador, al momento de decidir sobre una\{ :
sxistan mecanismos efectivos y favorables para la venta de los valores de renta fijay de renta variable de las
bociedades Objeto de Inversion.

En el caso de los valores de capital, se permite la venta de la inversion a través de oferta publica, cuyo uso de
fondo sea designado para cancelar la inversién realizada por la Sociedad Administradora, debiendo cumplir la
Lociedad emisora con los requisitos establecidos para llevar a cabo una oferta publica de valores conforme a la
ey, su Reglamento y demds normativas aplicables. No obstante, podran existir derechos de preferencia en
felacidn a los demds accionistas y socios de la Sociedad Objeto de Inversion, por lo que previo a la venta de las
hcciones o cuotas sociales a terceros, el Fondo deberd ofrecer las mismas a los accionistas o socios. En todo caso,
5] Fondo deberd analizar el interés de las cuotas sociales o acciones en el mercado y respetar las disposiciones
Hel Acuerdo de Accionistas y demds acuerdos corporativos de la Sociedad Objeto de Inversion. Una vez realizada
a oferta de la venta de acciones a los socios o accionistas, y que se cuente con una respuesta negativa de compra,
2| Fondo podra proceder con la venta de sus acciones o cuotas sociales a terceros. Es decir, el Fondo podré vender
y los socios o accionistas en la Sociedad Objeto de Inversién, en los plazos y conforme los mecanismos de
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valoracién establecidos en los Estatutos Sociales; luego de cumplidas la formalidades y plazos de los Estatuto
Sociales de la Sociedad Objeto de Inversién sin respuesta afirmativa a su oferta, entonces el Fondo debers
proceder, libremente, a vender su participacién tomando como referencia para la valoracién, la opinién de ur
auditor independiente de prestigio internacional, el cual analizara los estados financieros, la situacién financieraj
los resultados de las operaciones, el flujo de efectivo y otros factores de la Sociedad Objeto de Inversion de qué
se trate. En el evento en que el mecanismo de salida de la Sociedad Objeto de Inversién difiera de I
anteriormente sefialado, dicho mecanismo deberd ser presentado al Comité de Inversiones, quien deberg
evaluarlo para confirmar que su aplicacién no entre en conflicto con las disposiciones del presente Reglamento
en consecuencia aprobar su implementacién de manera expresa y por escrito previo a su ejecucion.

En cuanto a los valores de renta fija de las Sociedades Objeto de Inversidn, el contrato que se suscriba con I:
Sociedad Objeto de Inversidn deberé establecer claramente los casos en que la Sociedad Objeto de Inversior
deberd devolver el capital, intereses y accesorios al Fondo, en especial en aquellos casos en que exista uf
incumplimiento de las obligaciones de hacer, de no hacer y financieras; asi como por ejemplo, el requerimientq
de una autorizacion previa y por escrito de la Sociedad Objeto de Inversidn a favor del Fondo mediante la cual ¢
Fondo podra ceder dichos derechos derivados de los valores de renta fija a terceros para su realizacion.

La salida mediante una estrategia no prevista en este Reglamento, debe ser autorizada previamente por el comité
de inversidn y a mas tardar dentro de los siete (7) dias habiles siguientes debe ser notificada a la Superintendencis

del Mercado de Valores y al representante comin de aportantes, a través de COFFGwa!&mmunieaciér
escrita. MERCADO DE VAL 3

vy APROBADOD

i

v. CRITERIOS Y GRADO DE DIVERSIFICACION DEL RIESGO DEL PORTAFOLIO DE IM/‘I’ERSIONESZ JUN 201

. ofe Iy ’ . . ') 2 H H H " ’ io i b
La diversificacion y limites de inversion del Fondo estaran regidos por los siguientes pa,,‘:ﬁmﬁ'}“'s%ﬁf?p ni fosponsanil
\_emisores ni sobre las bondades de fos, vat
i.  El Fondo podra invertir hasta el cien por ciento (100%) de sus activos en valores de renta fija o renta
variable de Sociedades Objeto de Inversidn, y debera mantener como minimo el setenta por ciento (70%

de sus activos invertidos en valores de renta fija o renta variable de Sociedades Objeto de Inversién.

ii. El Fondo no podra invertir mas del veinte por ciento (20%) del total de su portafolio en una mism:
sociedad. No obstante, la Superintendencia del Mercado de Valores, con caracter excepcional, podra
autorizar el incremento de dicho porcentaje hasta el cuarenta por ciento (40%).En caso de que soliciter]
un porcentaje superior al previamente establecido, debera ser sometido para la aprobacion del Consejo

‘en ambos casos la sociedad administradora realizara la solicitud previa a un informe del comité dg¢
inversiones que sustente esta decision y siempre que no transgreda lo estipulado en los pardmetro;
precedentes.

iii. La Administradora no podra invertir en valores de renta fija de una Sociedad Objeto de Inversién en |z
que el Fondo sea accionista o socio.

iv.  El Fondo podra adquirir hasta el veinte por ciento (20%) de una emisién de valores de renta fija de oferta
publica. Dichos valores de oferta publica seran adquiridos a través de la Bolsa de Valores de la Republic:
Dominicana (BVRD) u otro mecanismo de negociacién que sea autorizado por la Superintendencia de
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, de acuerdo con lo previsto en el Literal h), Articulo 70
de la Norma R-CNV-2017-35-MV. La adquisicién de valores en estas condiciones no debe superar el quinc&
por ciento {15%) del portafolio de inversién del Fondo.

Pagina 33de 7

La autonzacion & inscipuion «n et i i |

[



vi.

vii.

viil.

Xi.

xii.

Xiii.

£l Fondo no podré invertir en:

.

No.podra'n adquirir mas del quince por ciento (15%) de una emisién de oferta publica de valores de
fideicomiso representativos de deuda y de valores titularizados representativos de deuda.

No podran poseer valores de fideicomiso de participacidn y valores titularizados de participacién de oferta
publica por encima del quince por ciento (15%) del portafolio de inversién del fondo.

El Fondo no podra poseer valores de renta variable de oferta publica de una misma sociedad por encima
del veinte por ciento (20%) del capital suscrito y pagado de dicha sociedad. La adquisicion de valores de
renta variable de oferta publica de una misma sociedad no debe superar el quince por ciento (15%) del
portafolio de inversion del Fondo.

El Fondo no podra poseer cuotas de participacién de un fondo de inversidn cerrado por encima del quince
por ciento (15%) del portafolio de inversién del Fondo.

El Fondo podra invertir en cuotas de un fondo abierto, siempre y cuando no sea administrado por la misma
sociedad administradora y hasta un quince por ciento (15%) del portafolio del fondo de inversion.

El Fondo no podra poseer més del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversidn, en valores de oferta
publica vigentes emitidos o garantizados por una misma entidad, grupo financiero o econdémico,
cualquiera que sea su naturaleza.

En el caso en que no sea posible tener el cien por ciento (100%) invertido en los sectores objetivos, se
podra invertir en los instrumentos indicados. El Fondo podra poseer hasta el quince por ciento (15%) del
portafolio de inversion en valores de oferta publica emitidos por el Gobierno Central o el Banco Central
de la Republica Dominicana.

El Fondo podra poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion en de renta fija emitidos
por entidades vinculadas a la Administradora, siempre y cuando estos cuenten con una calificacion de
riesgo igual o superior al grado de inversion, siempre y cuando uno o mas miembros del Comité de
Inversiones no sean personas vinculadas a la Administradora.

El Fondo podra poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversidn en titulos valores de renta
fija emitidos por las sociedades objeto de inversiéon de manera conj saemakmnwm“a a
Administradora, a menos que uno o mas miembros del Comité de Inver“’my W%Fss a
Sociedad Administradora.

17 JUN 2019

La autonzacion e inscripcion en ei Registro no
impiica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respscto ia solvencia de los

e Valores de renta variable de una sociedad administradora de fondos {erigueiichr ey bondades de los valores. /
e Valores de renta variable emitidos por personas vinculadas a la Administradora.

Para alcanzar el logro de los objetivos de inversidn, el Fondo debera mantener una liquidez minima, esto es, un
balance en efectivo de hasta el cero punto veinte por ciento (0.20%) del patrimonio neto del Fondo. Sin embargo,
este monto podria alcanzar hasta un cien por ciento (100%) por periodos de hasta seis (6) meses, segun las
condiciones lo ameriten para proteccion de los intereses de los Aportantes asi como también segun sea la
disponibilidad de activos que se ajusten a las estrategias de inversion del Fondo.

En caso de no existir la disponibilidad de activos que se ajusten a las estrategias de inversién del Fondo, los
recursos del Fondo podran ser invertidos en su totalidad en valores de renta fija del Gobierno Central y del Banco
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Central de la RepUblica Dominicana disponibles en el mercado local o en depdsitos o certificados a plazo en
entidades nacionales reguladas por la Ley Monetaria Financiera, y supervisadas por la Superintehdencia dq
Bancos con una calificacion de riesgo de grado de inversion.

La situacion de desajuste ocurre si el Fondo tiene menos del setenta por ciento (70%) de sus activos en capital g
deuda de sociedades objetivo de inversion. Si esta situacidn persiste por un periodo de hasta seis (6) meses, |z
Administradora someterd a la aprobacion de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria la liquidacion de

Fondo. De igual forma, los Aportantes, a través del Representante Comun idg-:?oﬁi" ;g/?r antesypodranisolicitar a |a
By o Vg ‘s " . # ~ 1 "RCADO DE VALORE

Administradora la liquidacién del Fondo a partir de transcurrido el periodo aP‘té;{l iy ,:M-E}F} 2ADC

| 'f I A

vi. LIMITES DE INVERSION.

M1 ¢ | aisiro ne

A continuacion, se incluye una tabla que detalla los limites minimos y maximos'd gricategotia y tipg

de instrumento segun categoria, como porcentaje del portafolio del Fondo: | ol

Cuadro I. Limites de Inversion.

PORCENTAJE e
: : ~ MINIVO SOBR(E%E)L PORCENTAJE (%) MAXIMO
TIPO DE INSTRUMENTO g SOBRE EL PORTAFOLIO DEL
- PORTAFOLIO DEL FONDO
FONDO
SEGUN MONEDA
Inversiones en moneda del valor Cuota (Ddlares de los 4 .
Estados Unidos de América) /0% Mk
Inversiones en moneda dominicana 0% 30% N
SEGUN MERCADO
Inversiones en valores inscritos en el Registro del Mercado de
Valores de la Superintendencia de Valores de la Republica 0% 15%
Dominicana
POR TIPO DE INSTRUMENTOS
Valores de renta variable o de renta fija que le permitan al
F‘ondo fje inversién tomar .partlupauo.n directa, temporal y 20% 100%
sin caracter de permanencia en el capital de las Sociedades
Objeto de Inversion.
\Valores de renta variable de oferta publica inscritos en el RMV|
con una calificacion de riesgo igual o mayor a grado de 0% 15%
inversion.
Valores de renta fija de oferta publica inscritos en el RMV con
I : g 3 i 0% 15%
una calificacion de riesgo igual 0 mayor a grado de inversion.
Cuotas de participacion de Fondos de Inversion cerrados 0% 15%
Cuotas de Participacion de Fondos Abiertos no administrados
: ! 52 0% 15%
por la misma Sociedad Administradora?
\Valores de fideicomiso de participacion y valores titularizados
i e P 0% 15%
de participacion de oferta publica

! Las cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos no administrados por GAM CAPITAL e inscritos en el Registro del Mercadd
de Valores no tendran que contar con calificacion de riesgo. Las cuotas de fondos abiertos se considerardn como liquidez siempre
cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion sobrepase el minimo establecidd
para considerarse como rescate significativo.
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’Valores de fideicomiso y valores titularizados representativos
de deuda de oferta publica

l POR CALIFICACION DE RIESGOS DE LOS VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO Y DE ENTIDADES FINANCIERAS

0% 15%

Valores de corto plazo (G St raNbEReABL) BBB- o equivalentes

Valores de largo plazo | OIMV MER&:BEBEVE&;R‘EB‘ BBB- o equivalentes

Fondos cerrados y A PROBADO BBBfa o equivalentes

Valores de fideicomisos | 4 17 LN 2010 BBBfo o equivalentes

Valores titularizados | " e Nt | BBB- 0 equivalentes

Cuotas de fondos mutuos | i coricacion i rosponsativaod o] No tendrdn que contar con calificacion de riesgo
B POR EMISOR-DEVALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO

Valores emitidos por el Gobierno Central y Banco Central de

la Republica Dominicana. e 1%
r\_/alores vigentes emitidos por una misma entidad, grupo 0% 20%
financiero o econdmico.

Certificados de depdsito en una misma institucion financiera, 0% 25%
grupo financiero o econémico

Valores de renta fija emitidos por personas vinculadas a la 0% 59

Administradora.

s POR EMISION DE VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO
Valores de renta fija de oferta publica de una emision

: 0% 20%
determinada.
Valgres de renta variable de oferta publica de una misma 0% 15%
sociedad.

POR TIPO DE SECTORES ECONOMICOS DE LAS INVERSIONES EN LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION
Energia 60% 100%
Infraestructura 0% 40%
Telecomunicaciones 0% 20%

Es importante resaltar que el Fondo podrd mantener el porcentaje de los titulos de Gobierno Central y el Banco
Central en depdsitos en Dolares de los Estados Unidos de América en entidades nacionales reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera con calificacion de riesgo minima de grado de inversidn, lo que le permitira cumplir con
sus obligaciones con los aportantes y demads proveedores.

No obstante, el cuadro anterior, durante la etapa pre-operativa del Fondo, la Administradora deberd mantener
invertidos los recursos del Fondo en depdsitos en entidades bancarias del sistema financiero nacional con
calificacion de riesgo minima de grado de inversidn, instrumentos representativos de éstos o en instrumentos de
renta fija emitidos por el Gobierno Central y el Banco Central de la Republica Dominicana.

La etapa operativa iniciard cuando el Fondo haya alcanzado los requerimientos de patrimonio y aportantes a los
que se refiere el literal g de la seccion 3 del presente Reglamento Interno. En todo caso, el Fondo deberd estar
adecuado completamente a la politica de inversion establecida en el presente Reglamento Interno en el
Periodo de un (1) aflo contado a partir del inicio de la etapa operativa.

a. Excesos a los limites de Inversién.

bi el Fondo tuviese determinados valores o activos que inicialmente calificaren dentro de las inversiones
bermitidas para éste y posteriormente perdieren tal cardcter, la Administradora informard a la SIMV sobre los
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excesos O inversiones no previstas que se produzcan, al dia habil siguiente de ocurrido el hecho, debiendg
enajenarse los valores o activos dentro de los seis (6) meses. ; :

Si asi no ocurriere, se citard a asamblea general de aportantes, a celebrarse dentro de los treinta (30) dias
calendarios siguientes al vencimiento del plazo en que debieron enajenarse los respectivos valores o
instrumentos, la cual, con los informes escritos de la Administradora, resolvera sobre los mismos.

Si los valores o activos recuperaren su calidad de inversion permitida dentro del plazo establecido para I3
celebracién de la asamblea, cesara la obligacion de enajenarlos.

Si el exceso de inversién se debiera a causas imputables a la Administradora, deberéa eliminarse dentro de los treg
(3) meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccidn bursétil, o de hastg
seis (6) meses, si el exceso de inversidén corresponde a valores o activos que no tengan transaccion bursati
exceptuando los certificados financieros y de depdsito.

Para el caso de las inversiones en instrumentos de renta fija de oferta publica, asi como en certificados financieros
y de depdsito, la sociedad administradora debera subsanar los excesos de inversion o las inversiones no previstag
en la politica de inversion, originada por causas atribuibles a ella, dentro de los treinta (30) dias calendario dq
producidos, para lo cual debera remitir a la Superintendencia al dia habil siguiente de ocurrido el exceso una
propuesta para proceder a corregir dicho exceso o inversion no prevista, dentro del plazo estipulado.

La Administradora podra requerir excepcionalmente a la SIMV un plazo mayor para la subsanacion, antes de
vencimiento del plazo, por un periodo adicional de igual duracion que el plazo estipulado para cada caso, y pol
Unica vez, el cual serd autorizado a criterio de la SIMV. En tanto el exceso o inversién no prevista, no seg
subsanado dentro del plazo concedido, la Administradora debera adquirir los valores en exceso o las inversiones
no previstas al mayor valor registrado en su valoracion en el Fondo, durante la etapa del exceso o de la inversion
no prevista.

Se entiende que los excesos de inversiones no previstas se originan por causas atribuibles a la Administradora
cuando éstos se producen directamente por actos de gestién de la propia Administradora.

Los excesos de inversidn, asi como las inversiones no previstas en las politicas de inversién del Fondo deben se
sefialados en las comunicaciones que periddicamente se hagan llegar a los aportantes.
(¢ SUPERINTENDENCIA DEL |
. , L _ S MERCADO DE VALORES
La Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de agept[éa@@ m\/@h@eradas‘len e
exceso o inversién no prevista, ni realizar operaciones que incrementen su gxposicion financiera teniendo comd
contraparte a estas entidades, hasta que se regularice su situacién. ! 17 JUN 2018

La autorizacion e iqzsui;mibn en ol !_z_»:g}u.lro no |

La sociedad administradora debera subsanar el déficit o exceso de los porcentajéﬁ?@ﬁ?%?g%%g&?mgadgﬁqdidez
dentro de los treinta (30) dias calendario de producidos, para lo cual debera\ R e 2RI S ermentencia al diz
siguiente de ocurrido el hecho una propuesta para proceder a corregir dicho déficit o exceso, dentro del plazdg
estipulado.

La Administradora debera restituir al Fondo y a los aportantes que correspondan, los perjuicios que ocasionen
las variaciones resultantes del exceso de inversion o de las inversiones no previstas en las politicas de inversion
originados por causas atribuibles a ella misma. Se considera perjuicio, el resultado negativo producto de |z
diferencia entre el monto de liquidacion o venta de la inversion y la valoracion que se describe a continuacién.
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[0S XCesos 0 las inversiones no previstas en las politicas de inversion del Fondo originados por causas atribuibles
b la Administradora, deberan valorarse al mayor valor entre el monto invertido y el valor de mercado vigente.

No obstante lo anterior, la Administradora podra ser sancionada por haber excedido los limites de inversién o
haber realizado inversiones no previstas en las politicas de inversién, por causas atribuibles a ella.

vii. NORMA RESPECTO A LAS OPERACIONES DEL FONDO CON ACTIVOS PERTENECIENTES A PERSONAS
VINCULADAS CON LA ADMINISTRADORA DE FONDOS

Fl Fondo podra poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion, en valores de renta fija emitidos
pbor personas vinculadas a la Administradora, siempre y cuando éstos cuenten con una calificacion de riesgo igual
b superior al grado de inversién. En adicidn, podrén poseer este porcentaje del portafolio de inversion en valores
de renta variable emitidos por personas vinculadas a la Administradora.

F| Fondo podra poseer hasta el cinco por ciento {5%) del total de su portafolio en titulos valores de renta fija
emitidos por las sociedades objeto de inversion de manera conjunta o individual vinculadas a la Sociedad
Administradora, a menos que uno 0 mas miembros del comité de inversidon sean personas vinculadas a la
bociedad Administradora.

Para el caso en que el comité de inversiones cuente con una o varias personas vinculadas a la Sociedad
Administradora de conformidad a lo establecido en el articulo 213 (Personas Vinculadas) del Reglamento No.
564-12, el Fondo no podra invertir en valores objeto de oferta pdblica en personas vinculadas a la Sociedad
Administradora.

Fl Fondo puede poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez, en cuentas corrientes o
cuentas de ahorro, de una entidad de intermediacidn financiera vinculada a la Administradora.

| as operaciones con personas vinculadas seran realizadas al valor de mercado, conforme Ios requerlmlentos de
as normativas de la Direccién General de Impuestos Internos (DGIl), en egpeg :
Lobre Precios de Transferencia, contenido en el Decreto No. 78-14, quesSst
bperaciones efectuadas entre partes relacionadas o vinculadas.

L 17 JUN 2018

La autonzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responseabilidad por

El limite minimo de liquidez es un cero punto veinte por ciento (0.20%) e;,,ﬂﬁ,ﬂ@,@f&@smmfba ))el cual
serd conformado por efectivo mantenido en cuentas corrientes y/o de ahorro y/o depésitos a corto plazo (no
mayores a un (1) mes). Dadas las limitadas oportunidades de inversién, podra darse el caso en el que el Fondo
Hebera contar con una liquidez de un cien por ciento (100%) conforme se describe en el numeral v, literal f),
seccion 2, sobre Criterios y grado de diversificacién del riesgo del portafolio de inversiones. El Fondo podra
mantener hasta el veinticinco por ciento (25%) del patrimonio en certificados y depositos en una misma
nstitucién financiera, grupo financiero o econdmico y hasta el cincuenta (50%) en cuentas corrientes y/o de
hhorros de una misma entidad o entidad de intermediacién vinculada a la Sociedad Administradora.

viii, LIMITES MAXIMO Y MINIMO DE LIQUIDEZ.

Las cuotas de fondos abiertos se consideraran como liquidez siempre y cuando las mismas no estén sujetas a
bacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion sobrepase el minimo establecido para
considerarse como rescate significativo y no excedan los limites establecidos en la politica de inversion en las
secciones vy vi del literal f) del punto 3 del presente Reglamento Interno; las mismas, no tendrén que contar con
calificacion de riesgo. El nivel de riesgo de dichas cuotas deberd ser conservador o moderado.

Pagina 38 de 76



ix. NIVELES DE RIESGO.
. .

Dado que el objeto del Fondo estéd enfocado en la inversion en valores de renta variable y renta fija emitidos po
las Sociedades Objeto de Inversion, los niveles de riesgo tolerados son medios y altos, considerando que dichas
sociedades se encuentran en crecimiento y desarrollo y requieren precisamente del capital que invertira el Fondg
para materializar su objeto social y desarrollar sus actividades comerciales. En todo caso, el Comité de Inversiones
evaluard si el riesgo cumple con los parametros admitidos en el presente Reglamento. El pardmetro pars
determinar la tolerancia de riesgo de una Sociedad Objeto de Inversion serd el promedio de la tasa de interés de
financiamiento que otorgarian los Bancos Multiples establecidos en Republica Dominicana a favor de dichg
sociedad, lo cual deberd constar en el Reporte de Debida Diligencia elaborado durante la Fase de Debidg
Diligencia que contara con la documentacién correspondiente que verifique las condiciones ofertadas, es decir,
cudles serian las tasas otorgadas por dichas entidades financieras a las Sociedades Objeto de Inversidn para fine;
de financiamiento de sus operaciones. En el caso de que dichas tasas se encuentren por encima del promedio de
la tasa de mercado, el Comité de Inversiones debera analizar los motivos de dicho incremento, es decir, si I
misma se corresponde con condiciones de mercado o con condiciones de la Sociedad Objeto de Inversion (taleg
como: incapacidad de pago, exceso de apalancamiento, falta de garantias, entre otros).

Los Bancos Multiples a los que se refiere el parrafo precedente seran aquellos dos (2) bancos privados de primera
linea en la Republica Dominicana, esto es, aquellos con mayor cantidad de activos y mayor indice de solvencid
conforme la informacién proporcionada por la Superintendencia de Bancos.

( SUPERINTENDENCI# UE!
fe " o . . 65 READO DEVALORES
En cuanto a los demas instrumentos permitidos por la politica de inversiones, el fondo’} 'ﬁ é’@ AqHVos cor
una calificacion minima de grado de inversion. ;

i 17 JUN 2010

x. INDICADOR DE COMPARACION DE RENDIMIENTO DEL FONDO (BENCHMARK

>' La autonzacion e inscnpcion en el Reqinlio n
implica certificacion ni responsabilic.xd poi
parte de la SIMV respecto la solvencis e 1o

El indicador de comparacién de rendimiento del Fondo (benchmark) es un retornQsmiinimocparaiosspsitante:
de un seis punto cinco por ciento (6.5%) anual; es decir, que en caso de que el rendimiento anual del fondo superg
el seis punto cinco por ciento (6.5%), la administradora tendra derecho a cobrar una comisién por desempefio
de lo contrario no podra cobrarla.

La comparacidn de la tasa de rendimiento del fondo con el benchmark se realizara con una periodicidad mensualf
durante los primeros diez (10) dias hébiles de cada mes y serd informada como hecho relevante a I
Superintendencia del Mercado de Valores en la pdgina web de la Sociedad Administradors

(www.gamcapital.com)

Para definir este benchmark se han tomado en cuenta los siguientes factores:

-
.

Mercado de Fondos de Inversién en Republica Dominicana se encuentra en una etapa inicial;

il. Bonos Dominicanos en Mercados Internacionales

iii. Estandares internacionales de administracidn de fondos de desarrollo de sociedades

iv. lliquidez de los activos subyacentes a ser invertidos; y

v. El objetivo del fondo es la preservacion del capital invirtiendo en instrumentos de capital o deuda de la:
sociedades objeto de inversion a largo plazo, razén por la cual no se relaciona con un indice crediticio g
monetario del mercado.

El riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de la cartera del Fondo, no necesariamente corresponder

al riesgo y rendimiento de los activos representados por el indicador de comparacion de rendimiento;
(“benchmark”).
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"xi. CRITERIOS DE VALORIZACION DE LAS CUOTAS E INVERSIONES DEL FONDO DE ACUERDO A LA NORMATIVA
CORRESPONDIENTE.

a. Valorizacién de instrumentos financieros

La valorizacion de las inversiones del Fondo se realizara conforme a la Norma que establece los criterios sobre la
valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios auténomos, aprobada
mediante la Cuarta Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce
(2014), R-CNV-2014-17 y sus modificaciones.

La Administradora deberd velar porque exista uniformidad en las valorizaciones que realice de los activos del
Fondo asi como en el célculo del rendimiento de dichos activos. Asimismo, debera velar para que las referidas
valorizaciones se realicen a precios o valor de mercado, segin exista la informacién, de acuerdo a las
especificaciones que establezca la SIMV mediante norma o circular. La metodologia de valorizacién de las
inversiones esta sujeta a cambios y disposiciones que establezca la SIMV mediante norma de carécter general.

La valorizacion de las inversiones del Fondo es responsabilidad de la Administradora y debe realizarse de acuerdo
a la metodologia de valorizacién establecida por la Superintendencia del Mercado de Valores. La informacién que
sustente la valorizacién de las inversiones del Fondo debe ponerse a disposicién del publico en la pagina web de
la Administradora y seran remitidos a la SIMV en el caso que le sean requeridos a la Administradora.

La Administradora deber3d realizar las provisiones contables al Fondo, cuando en un determinado activo ocurra
un deterioro notorio o irrecuperable de su valor, de acuerdo a las normas previstas en las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera sobre deterioro del valor e incobrabilidad en activos financieros o desvalorizacién de
activos del mismo baséndose en los analisis realizados por la Administradora del emisor del activo.

El mayor o menor valor que resulte de la valorizacidn de la inversidn, respecto a su valor de costo, debe afectarse
contablemente a cuentas de activo distintas de la cuenta en la que se registre su costo, con contrapartida en una
cuenta componente del patrimonio neto del Fondo, salvo las provisiones por deterioro de valor o desvalorizacion
de activos, las que deberan ser imputadas a ganancias y pérdidas.

Supletoriamente a las reglas de valuacion y registro contable precitadas, S_SR)R; MEFE%QAND%%@%@&&%S}
establecidas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

b. Valores de renta variable de las Sociedades Objeto de Inversion. "\ 17 JUN 2013

La autonzacion € inscripcion en ol Regnstro no

La valorizacién de las inversiones del Fondo se realizard conforme a la Norma que estamggggﬁgﬁﬁm

valofes.
valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los patrurh_mgaﬂ%ﬁiﬁ%@%—mw&)‘aﬂf

mediante la Cuarta Resoluciéon del Consejo Nacional de Valores de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce
(2014), R-CNV-2014-17 y sus modificaciones.

[ Valores de renta fija emitidos por las Sociedades Objeto de Inversion

En el caso de valores de renta fija que representan obligaciones asumidas por la Sociedad Objeto de Inversion
reflejadas en facturas u otros acuerdos o documentos, las mismas se valoraran con la tasa interna de retorno
(TIR) al momento de la adquisicién del valor representativo de deuda y diariamente se amortizara en base a esta
TIR. La TIR se calculara en base a descuentos o primas en el precio de adquisicion de los referidos valores de renta
fija. Estas facturas y documentos deberan cumplir con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
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.
-

(NIIF) y deberan incluir los montos relativos a intereses y demas obligaciones accesorias derivadas de la referida
factura o documento. Es preciso notar que dicha valoracién no incluird los costos legales u honorarios qué se
puedan derivar de la liquidacién de las mismas, si los hubiere.

xii. PROHIBICIONES DE INVERSION, LIMITACIONES O RESTRICCIONES APLICABLES A LAS INVERSIONES DEL

FONDO.
El Fondo no podrd invertir en otros activos que no sean los e;% prel et v@Agnaral de la politica de
inversiones, conforme los criterios de diversificacion estable ?@Pﬁ%’%g?e ion 2 del presente

Reglamento Interno.

17 JUN 2019

La autonizacion & inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por

i QSEMV respecto la solvencia de los
i. Valores de renta variable de una sociedad admmlst@_:m@g&dngm

ii. Valores de renta fija emitidos por personas vinculadas a la Administradora si uno o mas miembros del|
Comité de Inversiones sean personas vinculadas a la Administradora.

iii. Valores de renta variable emitidos por personas vinculadas a la Administradora.

iv. En el caso de que el Fondo sea accionista de una Sociedad Objeto de Inversidn, la Administradora no
podra invertir en valores de renta fija de dicha sociedad.

v. Cuotas de otro fondo administrado por la Administradora.

vi. Valores cuyo pago de intereses o amortizacion se encuentre atrasado.

El Fondo no podra invertir en:

La Superintendencia reconoce como mecanismos centralizados de negociacién las Bolsas de Valores y demas
sociedades establecidas en el Reglamento.
Adicionalmente, para el mercado primario, se reconocen como mecanismos centralizados de negociacion las
subastas realizadas por el Banco Central de la Republica Dominicana y por el programa de creadores del mercado
instituido por el Ministerio de Hacienda, siempre y a los cuales las sociedades administradoras podran acceder
conforme las disposiciones particulares que regulan dichos mecanismos o a través de un intermediario de valores
autorizado.

Los activos del fondo de inversion deberéan estar integramente pagados al momento de su adquisicion.
Las inversiones realizadas por el fondo no podran estar afectadas por gravdmenes o prohibiciones de ninguna
especie ni podran ser enajenados a plazos, a condicidn ni sujetos a otras modalidades.

g) POLITICA DE ENDEUDAMIENTO.

El Fondo podra apalancarse hasta un cincuenta por ciento (50%) de su patrimonio a fines de materializar la politica
de inversiones del Fondo. Los valores y activos que constituyen el patrimonio del Fondo no podran, en ningin
caso, constituirse en garantias del préstamo previsto, salvo que ello resulte exigible para realizar operaciones de
cobertura de moneda o tasa de interés admitidos a negociacion en el mercado bursétil de la Republica
Dominicana y otros mecanismos autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores.

En ese sentido, podra solicitar préstamos y lineas de créditos a bancos comerciales nacionales regulados por lag
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y extranjeros regulados por la institucion destinada para
los fines de supervisidn en su correspondiente jurisdiccidn y pagar un interés maximo del quince por ciento (15%
anual en Pesos Dominicanos y de hasta el diez por ciento (10%) en Ddlares de los Estados Unidos de América
Esta tasa nunca podra ser mayor que la tasa de rendimiento esperada de los valores que se adquieran. En el dado
caso de que la tasa, por situaciones del mercado, esté en riesgo de superar o supere los rendimientos de los
activos de los valores adquiridos se tendra que saldar la totalidad del préstamo vendiendo los activos necesarios
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En Caso dé que las tasas de interés del endeudamiento superen el maximo establecido o si ocurriese un exceso
en el limite de endeudamiento, la Sociedad Administradora deberd informar dicha situacién a la Superintendencia
del Mercado de Valores a mas tardar al dia habil siguiente de ocurrido el exceso y subsanar la misma a mas tardar
a los quince (15) dias calendario de ocurrido el hecho.

De igual forma, el Fondo ante necesidades de dinero en efectivo ocasionadas por razones de fuerza mayor, caso
fortuito o imposibilidad sobrevenida, podra acceder a través de la Administradora a lineas de crédito de entidades
de intermediacién financiera que en total no superen el diez (10%) de su portafolio de inversiones y por un plazo
maximo de cuarenta y ocho (48) horas, para los cuales no se podran otorgar en garantia valores y activos del
Fondo.

El total de apalancamiento que posea el Fondo sin importar el vencimiento 'R NN Rasss iridos
no podra ser mayor al cincuenta por ciento (50%) del patrimonio del Fondo MERCADO DE VALORE

p y p (50%) del p | APROBADO™

3. NORMAS GENERALES DEL FONDO. ’ % 17 JUN 2019

| La autonzacion ¢ inscripcion en i
0 ol Regis
Implica certificacion ni msponsabilidg:jl:)?)rm
| Pparte da la SIMV respecto 1a solvencia de los J

a. PROCEDIMIENTO PARA LA VALORACION DE LAS CUOTAS.

emisores ni sobre Jag bondedes da los valores.
La Administradora es la responsable de la valoracién de las cuotas de participacion. Deberd velar porque exista
uniformidad en las valorizaciones que realice de las cuotas y de los activos del Fondo asi como en el célculo del
rendimiento de dichos activos. Asimismo, deberd velar para que las referidas valorizaciones se realicen a precios
o valor de mercado, segln exista la informacién, de acuerdo a las especificaciones que establezca la SIMV
mediante norma o circular. La metodologia de valorizacién de las inversiones estd sujeta a cambios v
disposiciones que establezca la SIMV mediante norma de caracter general.

El valor cuota a una fecha determinada “t” se establece dividiendo el valor del patrimonio neto entre la cantidad
de cuotas en circulacién.

Ve PN,
T
PNy . Patrimonio Neto transitorio en el dia “t” a ser utilizado para el clculo del valor cuota.
#C; : Numero de cuotas en circulacion, consideradas de acuerdo al método de asignacién del valor

cuota empleado.
A su vez, el Patrimonio Neto transitorio (PN,) seré calculado de la siguiente manera:
PNt = PN,t — Gdia
PN', : Patrimonio neto pre-cierre considerando el método de asignacion del valor cuota empleado.
Gdia : Monto cargado al patrimonio neto de pre-cierre del fondo por comisiones y gastos diarios
cargados al Fondo, establecidos en el reglamento interno, incluyendo los impuestos
correspondientes.
El patrimonio neto pre-cierre se calcula:
PN/t':A/t—P/t
A't  :  Activo total del fondo valorizado al cierre del dia “t”.
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P', . Pasivodel dia “t” sin incluir los gastos por comisiones o gastos e impuestos del dia “t”.
En primer lugar, para calcular el activo total del Fondo se deberan sumar las partidas siguientes:

El efectivo del Fondo en caja y bancos;

Las inversiones que mantenga el Fondo, valorizadas segln las reglas aplicables para cada activo;
Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados;

Todas las demas cuentas de activo indicadas en el balance de comprobacidon del fondo de inversion.

oo oo

De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto anteriormente se deduciran:

a. Las obligaciones que puedan cargarse al Fondo, tales como comisiones, remuneraciones y otros
gastos siempre que hayan sido previstos en la seccion 9 del presente Reglamento Interno;
Los dividendos por pagar;

c. Las demds cuentas de pasivo del Fondo, que sefiale su reglamento interno.

La valorizacion de las cuotas deberé realizarse de manera diaria incluyendo sabados, domingos y feriados desde
el dia que se reciba el primer aporte. Asimismo, el valor de la cuota del Fondo sera expresado en la misma moneda
en que se determind el valor de su patrimonio.

Ejemplo:

El Patrimonio Neto Transitorio del dia 10 de noviembre fue de USD$135,000,000.00 y la cantidad de cuotas en

circulacién fue de 100,000; por lo que, el valor cuota para el cierre del dia fue de USD$1,350.00.

(¢ SUPERINTENDENCIA DEL
S MERCADO DE VALORES !

.. APROBADO
100,000 !
| 17 Jun 2018

b. NORMAS SOBRE LA ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES. La auloizacion & inscripen en o Reqistro o |

PP PN 3 !
Implica certificacion ni responsabilidad por ¢
especlo la solvencia de fos ¢

pa_rtede la\' SIMV 1 S
Los aportantes del Fondo se reunirén en la asamblea general de aportantes. MWWFa‘t'%rias g
extraordinarias, en funcién de las condiciones de la convocatoria y/o los temas a tratar en ella.

R

USD$135,000,000.00
VCt =

1. CONVOCATORIAS Y DECISIONES.

Las asambleas generales ordinarias y extraordinarias de aportantes del Fondo se reunirdn a convocatorig
efectuada por la Administradora o por el representante comun de aportantes.

Asimismo, uno o varios de los aportantes que representen no menos de la décima (1/10) parte de las cuotas de
Fondo colocadas a su valor nominal, podrén exigir a la Administradora, o al representante comun de aportantes
que convoque a la asamblea. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitug
de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar a la SIMV I3
designacién de un mandatario que convoque a la asamblea y fije el orden del dia de la misma. La solicitud de Iz
SIMV debera estar acompafiada de una copia de la solicitud de convocatoria presentada en la que se consigne Ig
respectiva constancia de recepcion.

Ademas, la SIMV podra convocar a la asamblea general ordinaria o extraordinaria de aportantes u ordenar su
convocatoria a la Administradora o al representante comun de aportantes, cuando ocurran hechos que debar
ser conocidos por los aportantes o que puedan determinar que se le impartan instrucciones al representante, g

Pégina 43 de 7¢



fue se revoque su nombramiento.

|a SIMV podra suspender, por resolucién fundamentada, la convocatoria a asamblea o la asamblea misma,
cuando fuere contraria a la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacidn y la Normativa Aplicable o
este Reglamento Interno. Asimismo, la SIMV podrd participar en cualquier asamblea general ordinaria o
extraordinaria de aportantes a través de un representante debidamente acreditado, con derecho a voz pero sin
voto y en ella su representante resolvera administrativamente sobre cualquier cuestion que se suscite, sea con
relacidn a la calificacion de poderes o a cualquier otra que pueda afectar la legitimidad de la asamblea o la validez
de sus acuerdos.

i as convocatorias a las asambleas de aportantes seran publicadas con quince (15) dias de antelacién en un
periddico de circulacién nacional, con las siguientes menciones minimas:

Q¢ SUPERINTENDENCIA RDEESL
a. La indicacion del programa de emisiones correspondiente ﬁﬁ% 0 LORES

convocada; y

lea es

17 JUN 2018

b. El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la inigiativa de la convocatoriayJadalidad

La aulonzacton 8 INscrpc

l - " I < <yt d 0[
= Ia Cua' actaa. implica certificacion nt responsabnhdg por
pangl de la SIMV respecilo la solvencia de los

L amisores ni sobre las bondades de los valores.
Qudrum: Existird quérum en las asambleas generales ordinarias de aportantes si estuvieran presentes o
representadas al menos el cincuenta por ciento mas uno (50% + 1) del total de las cuotas efectivamente
colocadas. Para las extraordinarias, serd necesaria la presencia o representacién de al menos las dos terceras
(2/3) partes de las cuotas efectivamente colocadas.

| as decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes del Fondo se consideraran validas siempre que
cumplan con lo siguiente:

a. Para el caso de la asamblea general de aportantes ordinaria deberan ser tomadas por la mayoria de
votos de los aportantes presentes, que deberan representar al menos el cincuenta por ciento mas
uno (50% + 1) del total de las Cuotas efectivamente colocadas; y

b. Para el caso de laasamblea general de aportantes extraordinaria deberan ser tomadas por la mayoria
de votos de los aportantes presentes, que deberan representar al menos las dos terceras (2/3) partes
de las cuotas efectivamente colocadas.

En los casos a los que se refieren los literales a) y b) del parrafo precedente, no se reunieran los aportantes o sus
representantes que alcancen los porcentajes establecidos para cada caso, se debera convocar una nueva
hsamblea, mediante un periddico de circulacién en un plazo de cinco (5) dias con posterioridad a la primera
Fonvocatoria, la cual deliberard vélidamente, cualquiera que sea la porcidn del total de las cuotas efectivamente
colocadas.

Cada aportante tendrd derecho de participar en las decisiones y dispondrd de igual nimero de votos al de las
cuotas que posea.

| as decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes deberan constar en acta, al igual que la indicacion
Hel lugar, fecha y hora en que se realizo la sesién, el nombre del que actie como presidente y secretario, numero
He votantes y cuotas que representan, la no objecidn otorgada por la Superintendencia, los riesgos e impacto
bara el caso de las modificaciones del reglamento interno y prospecto del fondo y los resultados de la votacién y
os acuerdos adoptados, relacidn de observaciones o incidentes ocurridos.
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Deber4 adjuntarse la hoja de asistencia de los concurrentes a las asambleas, asi como sefalar las fechas y los
medios en que se realizaron las publicaciones del aviso a convocatoria.

Dichas actas deberédn estar suscritas por los miembros presentes, remitidas a la SIMV y llevadas en un librg
elaborado para tales fines o en cualquier otro medio que permita la Ley del Mercado de Valores, susceptible dg
verificacién posterior y que garantice su autenticidad, el cual deberd reposar en el archivo del domicilio social d
la Administradora y estar a todo momento a disposicion de la SIMV para cuando ésta lo estime necesario.

Las decisiones que adopte la asamblea ordinaria y extraordinaria de aportantes deberan ser remitidas a la SIM\
para su registro y verificacion. Para este fin, esta institucion comprobara previamente que dichas decisiones s¢
hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por la Norma que regula las soaedades adm|n|stradora
y los fondos de inversion y sus Modificaciones, este Reglamento Interno y de

l ]
S MV MERCADO DE VALORES

2. ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES ORDINARIA. . APROBADG
I \ 17 JUN 2010
Sus atribuciones son: o ol e
Lﬁ:ﬂzxcﬁ;@;\ n‘l r\t)ﬁ{:tﬁi‘;x’i‘ ’;ij‘h‘”
a. Conocer y aprobar los Estados Financieros Auditados del Fondo; Lb';;;g,i‘; b o0 ponados do lus yalorts

b. Designar, ratificar o remover a los Auditores Externos de los propuestos por la méaxima autoridad
ejecutiva de la Administradora;

c. Remover y asignar a un nuevo representante comun de aportantes.

d. Decidir sobre la distribucidon de los beneficios generados por las inversiones realizadas en el Fondo.
3. ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES EXTRAORDINARIA.
Sus atribuciones son:

a. Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno y al Prospecto de Emision del Fondo, incluyendg
las modificaciones a las comisiones establecidas en el mismo y presentadas por la Administradora)
de acuerdo a lo establecido sobre este aspecto en la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento dé
Aplicacion y la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversidn y sus

Modificaciones;

b. Acordar la liquidacion del Fondo antes del vencimiento, estableciendo sus parametros
procedimientos y designando la entidad liquidadora;

c. Acordar la transferencia de la administracién a otra sociedad administradora y aprobar el balancd
final de dichos procesos, en caso de disolucion de la Administradora u otra circunstancia que pued3
afectar los derechos de los aportantes;

d. Aprobar la fusién con otro u otros fondos cerrados;

e. Conocer las modificaciones a los gastos; y

f.  Conocer sobre cualquier hecho o situacion que pueda afectar los intereses de los aportantes que nq

Péagina 45 de 7(?



), v

sea materia propia de una asamblea general de aportantes ordinaria.

c) NORMAS QUE REGULAN LAS FORMAS DE DESIGNACION Y REMOCION DEL REPRESENTANTE COMUN DE

APORTANTES.

Podra ser representante comin de aportantes del Fondo cualquier persona fisica o juridica domiciliada en
territorio dominicano, no vinculado a la Administradora. El representante originalmente sera designado por la
Administradora no debiendo existir en ningtin momento conflictos de intereses entre ella y el sefialado

representante.

Para elegir al representante comin de aportantes, la Administradora o, en su caso, la asamblea general de

aportantes debera considerar los siguientes requisitos:

i.  Que sea una persona que pueda acreditar cinco (5) afios con experiencia laboral y especializacién en
el sistema financiero en general y/o en auditoria y contabilidad o, en general, en el dmbito societario

comercial.

ii. Que no tenga ningun tipo de vinculacién con la Administradora ni el grupo al que pertenezca dicha

Administradora.

iii. Contar con la capacidad técnica y operativa para llevar a cabo las funciones a desempefiar;

iv. Que no haya incumplido sus obligaciones como representante de la masa en otra emision de oferta

publica durante los tres (3) afios anteriores a su designacion;

v. Que no ejerza funciones de asesoria de la entidad emisora en materia relacionada con la oferta

publica de valores; y
vi. Que no sea garante de una o mas obligaciones del emisor.
No podran ser escogidos como representante comun de aportantes:

a. LaAdministradora;
b. Las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcidé

( va SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES
ADO

17 JUN 2019

La autonzacion & inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por

parta dela SIMV rospaclo la solvencta ds los

pagado

de la Administradora, o de las cuales esta Ultima tenga la décima parte (1/ 10) del capltal suscrito y pagado

0 mas;

c. Las sociedades que garanticen la totalidad o parte de los compromisos de la Administradora;

Los administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados de las sociedades indicadas en los
precedentes literales a) y b), asi como todos sus ascendientes, descendientes y cdnyuges;

Las personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad
a cualquier titulo;

Las personas que hayan incumplido sus obligaciones como representante comun de aportantes en otro
fondo que administre o de tenedores en otra emisién de valores;

Las personas que ejerzan funciones de asesoria a la Administradora, en materia relacionada con el Fondo;
Los socios del representante comun de aportantes que sean también socios de la Administradora;

Los directores o ejecutivos del representante comin de aportantes que sean directores o ejecutivos de
la Administradora.

En caso de que en el ejercicio de las funciones del representante comun de aportantes, surgieren relaciones entre
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éste y la Administradora o el Fondo que implicaren conflictos de intereses, el representante comin de aportantes
deberd abstenerse de continuar actuando como tal, ademéas de renunciar al cargo mediante asambléa genéral
extraordinaria de los aportantes e informar esta circunstancia como hecho relevante a la SIMV.

Si el representante de la masa dejase de cumplir con las funciones asignadas en el contrato emisién o el contrato
de servicios, segun corresponda, la Superintendencia podra convocar la asamblea general de tenedores de
valores con el objetivo de que estos conozcan sobre la remocidn del representante, sin perjuicio de las acciones
administrativas, civiles y penales que correspondan, por las causas que se enumeran a continuacién:

1) Por ocultamiento debidamente comprobado a la Superintendencia y a los tenedores de valores o por la
inclusién de informacidn falsa en los informes requeridos en el Reglamento, la presente Norma y demas
disposiciones normativas; y

2) Por revocacion de la autorizacion para brindar servicios de representante de la masa.

El representante comun de aportantes velara por los derechos e intereses de los aportantes del Fondo y tendrd
las funciones establecidas en la Norma que establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud
de una emision de oferta publica de valores R-CNV-2016-14-MV y sus modificaciones.

El representante comun de aportantes tendré derecho a ser informado plena y documentadamente, en cualquier
momento, por la Administradora, el ejecutivo de control interno de la Sociedad Administradora, el comité de
inversiones y la entidad que presenta servicios de custodia, acerca de aquellos asuntos que considere necesarios
para cumplir cabalmente con las funciones que le son propias, teniendo la obligacidon de guardar reserva sobreé]
toda la informacion que reciba respecto de la Administradora y el Fondo y no debera divulgar las circunstanciad
o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de éstos, ni reproducir la documentacidn recibida, en cuantd
no fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de los a
‘Sﬁ{/ﬂ/ SUPERINTENDENGIA 115:
MERCADO DE VALORES

d) NORMAS Y PROCEDIMIENTOS RELATIVOS A LAS MODIFICACIONES AL REGLAMENTO YAPPRGSHRE OIie
EMISION.
10 C 17 JUN 2018

La modificacion posterior introducida al Reglamento Interno, al Prospecto de Emigi SEnaErerald ébﬁﬁ 05710
documentos presentados a la SIMV en el proceso de inscripcion del Fondo en l&%@e@ﬂ@qmngg gsrvlﬁgo'

de la oferta publica de sus cuotas que surja con posterioridad a la aprobacién de la SIMV, sera some |aa ala SIMV
para fines de verificacion, debiéndose remitir el borrador en fisico de los fragmentos del documento a sef

modificado con un respaldo digital en formato Microsoft Word.

0

Con posterioridad a dicha verificacion, la Administradora convocara a una asamblea general extraordinaria de
aportantes, la cual decidira sobre la modificacién. Se deberd presentar y hacer constar en el acta correspondiente
sobre los riesgos e impacto de la modificacion propuesta, para la correcta decisién a los aportantes. Cuando
dicha asamblea apruebe las modificaciones, la Administradora procedera a informar a la SIMV como hechd
relevante y al aportante a través de la publicacion del mismo en la pagina web de la Administradora
(www.gamcapital.com) y en la pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores (www.simv.gob.do).

La Administradora debera publicar, por su cuenta, las modificaciones en un diario de amplia circulacién nacional
un resumen explicativo de las mismas, y la indicacion del derecho de venta de sus cuotas en mercado secundarig
que les asiste a los aportantes que no estén de acuerdo con las modificaciones realizadas, al menos, treinta (30
dias calendario antes de su entrada en vigencia.

La Superintendencia informara a la Administradora cuando pueda prescindir de la publicacién en el diario vy I3
notificacion del derecho de venta de cuotas, que le asiste al inversionista, cuando se determine que los cambios
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realizados auno de estos documentos no afectan las condiciones bajo las cuales el aportante realizd su inversion.

La Administradora debera remitir a la SIMV dos (2) ejemplares actualizados de los respectivos documentos
modificados, dentro de los quince (15) dias calendario de efectuada la comunicacién a los aportantes.

) POLITICAS Y LIMITES A CUMPLIR CON RESPECTO A LA CONCENTRACION Y LA PARTICIPACION DE LOS
APORTANTES.

No existe limite maximo de inversion, por lo que no se implementaran medidas tendentes a que un aportante o
Brupo de aportantes adquiera la mayoria o aun la totalidad de las cuotas.

No existe cantidad minima de aportantes para las ampliaciones o tramos de la grisign- \
% SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES
f) DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS APORTANTES. 7 APRO O

|17 JUN 2018

La aulonzacion e inscripeion en el Registro no
lmpiica cerlificacion ni responsabilidad por

. . parte de la SIMV respacto la solvencia de los
a. Ejercer el derecho al voto en las asambleas de aportantes; _ormisoros nl sobre las bondados t e vatoras,

Son derechos de los aportantes:

b. Recibir informes respecto del Fondo, incluyendo la rentabilidad de los mismos;

c. Recibir los dividendos de las Cuotas conforme las reglas establecidas en la seccion 3, h) del presente
Reglamento Interno; y

d. Todos los derechos que la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion y la Normativa
Aplicable.

L os aportantes deberan asistir y participar en las asambleas de aportantes, al igual que revisar el Prospecto de
Emisidn, este Reglamento Interno y pagar de forma integra los aportes realizados. La condicién de aportante del
Fondo, presupone la sujecién del mismo a las condiciones del presente Reglamento y la Ley del Mercado de
Valores y el Reglamento. '

Por otro lado, deberd suministrar la informacién y documentos que le solicite el Intermediario de Valores, en
pspecial lo requerido en la Ley 155-17 contra el Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo.

7) PATRIMONIO NETO MINIMO Y NUMERO DE CUOTAS QUE DEBEN SER SUSCRITAS O COLOCADAS PARA INICIAR
bUS ACTIVIDADES.

E| Fondo atravesard una etapa pre-operativa, que se inicia a partir de la inscripcién del Fondo en el RMV y podria
ener una duracion de hasta seis (6) meses. Este periodo podra ser prorrogado por la SIMV por Unica vez, previa
solicitud debidamente justificada de la Administradora, la cual debera ser realizada al menos quince (15) dias
nabiles previos al vencimiento del plazo maximo sefialado.

En este periodo los recursos del Fondo estarian invertidos en las cuentas de depdsito del Fondo y en certificados
inancieros en entidades bancarias del Sistema Financiero Nacional con calificacion de riesgo de grado de
Inversion, que significa valores que por su estado de solvencia y relacion histérica de pago, se consideran tienen
buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la
Inversion bajo condiciones normales, o en instrumentos de renta fija emitidos por el Gobierno Central o el Banco
Central de la Republica Dominicana.
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Este periodo terminaré una vez el Fondo tenga un patrimonio neto minimo igual o mayor a unas veinticinco m
(25,000) Cuotas de Participacidn a Valor Nominal para un total de Veinticinco Millones de Délares de los Estado
Unidos de América con Cero Centavos (US$25,000,000.00) y contar como minimo con un (1) aportante.

Una vez iniciada la etapa operativa, el Fondo contard con un plazo de un (1) afio a los fines de conformar sy
patrimonio. Durante dicho periodo, en consecuencia, no aplicaran los limites y criterios de diversificacion.

En el caso en que no se logre conformar el patrimonio neto minimo del F e—en—el-t-iennee—a?%gptgﬁv‘sto, 3
. S . . . SUPERINTENDENCIATDEL |
procedera con la liquidacion de los activos del Fondo obtenidos hasta dich @ W&ﬁﬂgéﬁﬁs A&Daoem ucion d

los aportes de los inversionistas. APROB
17 JUN 2019

La autorizacton @ insciipcion en el Reqisiro no
implica certificacidn ni responsabilidad por

El Fondo devengara sus ganancias o rendimientos diariamente incluyendo sebad@s‘a;&;gmﬁggmyﬁm ddos, qud

emisores fi ot

se acumularan y se reflejardn en el cambio de valor de la Cuota diariamentéal momento de la valoracion de la
cuotas.

h) NORMAS GENERALES SOBRE LA DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS.

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo esta sujeta a su generacidn y al origen de la misma. Estq
significa en primer lugar, que si no se generaron beneficios, el Fondo no pagara distribucién a los Aportantes
en segundo lugar, la distribucion dependerd de la fuente de generacion de la misma. Los beneficios que podriar
ser distribuidos como dividendos corresponden a los beneficios liquidos que el Fondo ha recibido ya sea por e
cobro de dividendos o intereses devengados o por la liquidacion de un activo con plusvalia, o la combinacidn.

Por otro lado, las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estaran reducidas por los gastos operativo
y administrativos incurridos para su efectiva administracion segun y en caso de tomar endeudamiento, por lo
gastos financieros, conforme se establece en el presente Reglamento Interno. Esta diferencia representara ¢
beneficio neto del Fondo. En adicidn, estos beneficios podrian variar de un mes a otro.

Previa aprobacion de Asamblea General de Aportantes Ordinaria, en los casos que el Fondo obtenga beneficios
los beneficios netos se podran distribuir parcial o totalmente de manera anual en un plazo de ciento ochentg
(180) dias calendarios contados a partir del treinta y uno (31) de diciembre de cada afio.

Dichos beneficios o dividendos seran distribuidos entre los aportantes registrados en CEVALDOM y en el libro dq
aportantes de la Sociedad como tenedores reales de las cuotas de participacidn del fondo, al cierre del dia hébij
anterior al pago efectivo de los dividendos.

En los casos de que no exista o la distribucion sea parcial, los Aportantes podrén instruir a la Administradora
distribuir o retener los beneficios generados por las inversiones realizadas. Los beneficios retenidos seriaf
reinvertidos para cubrir las necesidades del Fondo o para ampliar la capacidad de inversién del Fondo]
considerando las condiciones del mercado y las oportunidades de inversiéon del momento.

En cuanto al beneficio generado por plusvalia de uno o varios activos del Fondo, la Administradora tendrd 13
potestad de distribuir o reinvertir dicha plusvalia segun lo establezcan los Aportantes considerando la
condiciones del mercado y las oportunidades de inversion al momento de la liquidacion de dichos activos, a travé
de celebracion de Asamblea General de Aportantes Ordinaria.

Los Aportantes mediante Asamblea General de Aportantes Ordinaria definiran si habra distribucién de dividendo
y el monto de los mismo segun las condiciones descritas anteriormente (generacién y monto de beneficios
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Iprocedencua de los beneficios, liquidez del Fondo y condiciones del mercado). La decisidn de los Aportantes se
informard a la SIMV como Hecho Relevante y a CEVALDOM y se publicard en la pagina web de la Administradora.

La liquidacion de dichas ganancias o rendimientos se realizaré mediante transferencias electrénicas y en la
moneda en que se estan expresadas las cuotas de participacién del Fondo.

hi) DISPOSICIONES SOBRE SUMINISTRO DE INFORMACION PERIODICA

[En relacion al Fondo, la Administradora debera remitir, ademads de la informacién a la que se refiere la Norma
que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversién y sus Modificaciones, la informacién
establecida en la Norma que establece Disposiciones Generales sobre la Informacién que deben Remitir
[Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores aprobada por la Sexta Resolucién del
Consejo Nacional de Valores de fecha tres (3) de marzo de dos mil dieciséis (2016), R-CNV-2016-15-MV vy sus
modificaciones.

i) DISPOSICIONES SOBRE SUMINISTRO DE HECHOS RELEVANTES Y PUBLICIDAD

Los hechos relevantes son aquellos hechos, situaciones sobre la Administradora o el Fondo, o las personas fisicas
0 juridicas vinculadas a éstos y sobre las Cuotas, que pudiera influir en el precio de un valor o en la decisién de
los aportantes sobre la suscripcion o negociacién de dicho valor. Se deberan notificar como hechos relevantes,
os indicados en la Segunda Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha veinte (20) de noviembre de
dos mil quince (2015}, contentiva de la Norma que establece disposiciones sobre informacidn privilegiada, hechos
relevantes y manipulacién de mercado, R-CNV-2015-33-MV.

La Administradora debera publicar en su pagina web (www.gamcapital.com) y/o a través de cualquier otro medio

tecnoldgico al que tenga acceso el publico en general, y remitir a la Supermtende,ngmnmadla.tamanxe_n.a.tgéﬁ
SUPERINTENDENCIA
tardar el dia habil siguiente después de haberse tenido conocimiento del hecho. MERCADO DE VALORES

y APROBADO

| 17 JUN 2019
4. INFORMACION SOBRE EL REGIMEN TRIBUTARIO. La aulorizacton e ingcripcion en ol Registro no

implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los

O . . . . ¢ as emisores ni sobye las bondades de los valpres.

Las siguientes informaciones fiscales estan basadas en las leyes y practicas \eﬁ'—vrgentta—en—gFa-F%pﬂﬂﬁca“
Dominicana. Como en toda inversion, no existe garantia de que la posicién fiscal en el momento de realizar la
nversién perdure indefinidamente. Al referirnos a la posicion fiscal estamos hablando de la politica tributaria
vigente que se esté aplicando en el pais, la cual puede sufrir cambios (reformas fiscales) dependiendo de las
necesidades econdmicas, politicas y sociales que surjan en determinado momento. Por lo que planteamos el
necho que ninguna actividad econdmica tiene garantia de que la posicion fiscal actual esté exenta de ser
reformada en el futuro y que la misma pueda incidir positiva o negativamente.

Toda publicidad debera estar sujeta a los requerimientos de la normativa vigente.

£l Fondo, a los fines tributarios, estd sujeto al tratamiento establecido en la Norma General No. 05-2013 sobre el
Régimen Tributario de las Administradoras de Fondos y los Fondos de Inversién, que establece los requerimientos
y procedimientos que deberan cumplir ante la Direccidn General de Impuestos Internos las administradoras de
'ondos y los fondos de inversidon que estas administren, creados a partir de las disposiciones de la Ley No. 189-
L1 sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso, asi como la Ley de Mercado de Valores vy el
Reglamento No. 664-12,

Por consiguiente, a continuacién detallamos la tributacion del Fondo de inversion y sus partes intervinientes
fespecto a la ocurrencia de los distintos hechos gravados que se deriven:
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Las operaciones realizadas por el Fondo deberan estar sustentadas en Numeros de Comprobantes Fiscales
(NCFs), con valor fiscal. Los NCFs seran otorgados por la Direccién General de Impuestos Internos (“DGII”) af
Fondo de acuerdo a la cantidad de operaciones que realice.

Sin perjuicio de las no sujeciones o exenciones de pago de impuestos, el Fondo deberan fungir como agente de
retencién y percepcion de impuestos y de presentar su declaracién y pago en todos los casos que el Codigd
Tributario dominicano, reglamentos o normas que rijan la materia asi lo establezcan.

Impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del Impuestg
sobre la Renta (ISR) por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente. Sin embargo, deberan realizar sy
Declaracién Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2) a modo informativo. Los beneficios obtenidos por 104
fondos de inversidn no estaran sujetos a retencion del ISR.

No obstante, lo establecido antes, los beneficios obtenidos por parte de los beneficiarios del Fondo estarar
sujetos al pago del ISR a través del Agente de Pago CEVALDOM, el cual deberd retener e ingresar a I3
Administracién Tributaria, como pago Unico y definitivo del ISR, el diez por ciento (10%) de los montos pagado
o acreditados a los beneficiarios personas fisicas y juridicas del Fondo de inversion, de conformidad al articulg
308 del Codigo Tributario dominicano.

Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS). La transferencia de bienes o activos par:
la conformacidon de un patrimonio auténomo, no estara sujeta al impuesto sobre Transferencia de Biene;
Industrializados y Servicios (ITBIS).

Para fines tributarios, en el caso de los fondos de inversidn, se considera
patrimonio, los tres (3) afios contados desde la inscripcion del fondo en el
fines de aplicar la exencion de los impuestos sefialados.

] SUPERINTENDENCIA DEaL ;
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Las rentas obtenidas por el patrimonio auténomo no estan sujetas al pag ,fg\%li?ﬁiéﬁﬁg Ssobred %;or:‘eon ra. Nd
obstante, la sociedad administradora o aquel que disponga la Administracié m@ﬁaf@ﬁﬁéﬁ“ SR8 °'Verﬁ?iigenerall
debera retener el impuesto sobre la renta aplicado a los rendimientos que obtengan los inversionistas en dichq
patrimonio autdonomo, de acuerdo a la tasa de tributacidon que dispone el Codigo Tributario para las rentas dg
capitales.
La restitucién o devolucién de bienes o activos que conforman el patrimonio auténomo, al momento de sy
extincién, no estara sujeta, segln la naturaleza del bien o activo, al impuesto de ganancia de capital, impuestg
sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), impuesto sobre transferencia inmobiliaria
impuesto sobre emisidon de cheques y transferencias bancarias, siempre que sean transferidos a los beneficiario

del patrimonio auténomo.

Cheques y Transferencias electrdnicas. La transferencia de dinero que realice el Aportante mediante cheques

transferencias electrénicas para adquirir cuotas del Fondo no esta sujeta al pago del impuesto 0.0015, en virtu$
al articulo 382 del Cédigo Tributario dominicano. El Aportante es el sujeto de hecho del impuesto. Este debe sef
retenido de la cuenta bancaria del Aportante por la entidad de intermediacion de financiera para declararlo ¢
ingresarlo al fisco.

Las transacciones que realice el Fondo para las actividades para lo que fue creado, no estaran sujetas al impuest®
0.0015. Para estos fines, la cuenta bancaria a nombre del Fondo de inversion deberd estar aprobada previamentg
por el Ministerio de Hacienda para que no se cargue dicho impuesto.
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Cuqndo eLFondo distribuya beneficios a través de transferencia electrénica o emisién de cheques al Aportante
de la cuota, no estard sujeto al pago del 0.0015. No obstante, si el Aportante establece como beneficiario otra
persona, el Fondo estara sujeto al pago del 0.0015.

El patrimonio auténomo del presente Fondo de Inversién Cerrado, tiene el Registro Nacional de Contribuyentes
(RNC) Especial nimero 1-31-32754-2 y tendra formularios de comprobante fiscal especial, a fin de cumplir con
sus obligaciones materiales y formales, segun aplique de conformidad con lo dispuesto en la Ley 189-11, Ley No.
19-00 y el Reglamento No. 664-12.

Es importante resaltar que los Articulos 122, 123 y 124 del Titulo V sobre “tratamiento fiscal” de la Ley 19-00,
fueron derogados por el Articulo 12 de la Ley No. 253-12, para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria
del Estado.

Las disposiciones de los Articulos 306 y 306 bis del Cadigo Tributario no se aplicaran a los intereses pagados o
acreditados a titulos emitidos por el Ministerio de Hacienda y los negociados a través de la Bolsa de valores y
aprobados por la SIMV, previo a la promulgacién de la Ley No. 253-12, para el Fortalecimiento de la Capacidad
Recaudatoria del Estado.

En ningun caso el Fondo o la Administradora seran responsables de cualquier impuesto o gravamen que
corresponda a los Aportantes.

La informacién expuesta es enunciativa y no limitativa, pudiendo el inversionista requerir mayor informacién o
asesoria tributaria profesional para analizar su caso en particular.

Nota: “Las normas tributarias que afectan al Fondo o los aportantes del Fondo son susceptibles de ser modificadas

en el tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté permanentemente 663 DEL. sen
la normativa tributaria, en razén que ello puede influir en el rendimiento esp @%ﬁ%’sﬁgﬁﬁ&ﬁﬁ&mgs
D

, APROBA
5. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA ADMINISTRADORA. {
| 17 JUN 1018
>-1 DERECHOS o rssponaiaager

pahrgde la SIMV respecio lg sol;e?cia d?o!r(:;
. juici [ i i s a5 ni sobrp las bondgdes de los valores.
Sin perjuicio de aquellos conferidos por la normativa aplicable, los pnncnpales%;&-?;ﬁm“ms =d0+a son

los siguientes:

a. Requerir al aportante que complete sus datos antes de suscribir cuotas, asi como requerir a los aportantes

gue mantengan actualizados sus datos;

b. No admisién de aportantes al Fondo, asi como la recepcién de aportes posteriores cuando el potencial
inversionista no se ajuste al perfil de inversidn del Fondo, o que no sea posible determinar el origen de
los fondos.

Cobrar una comisioén por la administracion del Fondo de conformidad con el presente Reglamento; vy,
d. Decidir sobre cualquier modificacién a las politicas establecidas en el Reglamento Interno y el Prospecto
de Emisidn, las cuales deben contar con la aprobacién del Comité de Inversiones, los Aportantes y la

Superintendencia del Mercado de Valores.

o

5.2 OBLIGACIONES

En el marco de la administracion del Fondo, la Sociedad Administradora debera:
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Realizar la debida diligencia en la evaluacién de las sociedades objeto de inversién en las que se podria
invertir los activos, detallando en el reglamento interno los criterios de evaluacion y seleccidn*a utilizar,
asi como los mecanismos de prevencién contra la inversidn en empresas con doble contabilidad,
incumplimientos tributarios, lavado de activos, entre otros perjudiciales para la valorizacion, el fondo de
inversion y los aportantes.
Comprobar que las sociedades emisoras de valores de renta fija en las que el fondo de desarrollo de
sociedades invierta, cuenten con la suficiente capacidad de pago para cumplir con la deuda.
Si fuera el caso, designar a las personas que participaran en el consejo de administracion o comites
especiales o en los érganos de administracidn o direccion de las sociedades en las que se invierten los
recursos del fondo cerrado de desarrollo de sociedades.
Si es el caso, determinar los medios y programas de asesoramiento técnico, econdmico y financiero qus
proveeran las personas designadas por la sociedad administradora a las sociedades en las que se invierten
los recursos del fondo cerrado de desarrollo de sociedades.
Verificar que las sociedades destinatarias de las inversiones desarrollen negocios en funcionamiento, en
los que los flujos de caja puedan ser proyectados.
Administrar los recursos del Fondo con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su caracten
profesional y en estricto cumplimiento a lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores y la normativa
aplicable vigente.
. . RINTEN ENCIA CL:
Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por la Ley del M %@I&éw 5@3;\5 a/;n@;matwa
complementaria, asi como el presente Reglamento Interno, normas idkdrri2sOyBdeiids) normas
complementarias aplicables a los fondos.
Registrar los valores y otras inversiones propiedad del Fondo, asi como écuental Z)a#ég" gg dl |ertas con
recursos del mismo, a nombre del Fondo. La "“?c;“é’;';'gc';c‘"‘;’;}';;;;;)g{;;j,fj:,‘g‘;‘;;;j‘“ |
Registrar las operaciones del Fondo en contabilidades separadas, tant dq reis lo PR oS OropiYs :4“d<—:i I
Administradora como de los otros fondos que se administren, en sujecion a las normas de caracter genera
que establezca para esos fines la SIMV y/o el CNMV. Ademas, la Administradora deberd conservar log
libros, registros y documentos correspondientes por un plazo no menor a diez (10) afios.
Elaborar su propia informacion financiera y la relativa a los Fondos que estén bajo su administracion, de
conformidad con lo establecido en el Reglamento.
Enviar a la SIMV y a la BVRD, cuando corresponda, la informacién requerida por las mismas, en los
formatos y plazos que se establezcan mediante normas de carécter general.
Establecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demas empleados, sus deberes y obligaciones.
. Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacién de caracter publico relativa al fondo dg
inversion o a la Administradora, que les permita tomar decisiones de inversidn en cuotas de los fondos de
inversion que administre.
Comunicar al mercado como hecho relevante y a los aportantes, la rentabilidad del Fondo, con la misma
periodicidad con la que realiza la valoracién del mismo.
Administrar el Fondo con la idoneidad y el cuidado exigibles a un administrador profesional con e
conocimiento especializado en la materia.
Indemnizar al Fondo de inversién y/o a los aportantes por los perjuicios que ella o cualquiera de sus
ejecutivos, dependientes o personas que le presten servicios causen como consecuencia de infracciones
a la Ley del Mercado de Valores y la normativa aplicable y por el incumplimiento de sus obligaciones, sin
perjuicio de responsabilidad administrativa, civil o penal que corresponda a las personas implicadas.
Asegurarse de que los valores adquiridos en mercado secundario para el portafolio de inversién del Fondo
sean registrados a nombre de éste;
Contabilizar las operaciones del Fondo en forma separada de las operaciones de los demas fondos qus
administre y de la Administradora.
Remitir copia de todo material publicitario que se utilice respecto del Fondo, a mas tardar, el segundo dig
habil siguiente de su difusion.
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5.3 PROHIBICIONES l

Remitir la Memoria Anual del Fondo, segun las disposiciones minimas establecidas en la normativa
vigente, dentro del plazo requerido.

Publicar diariamente en sus oficinas, en su pagina web y a través de cualquier otro medio tecnolégico al
que tenga acceso el publico en general, asi como remitir a la SIMV, la siguiente informacién del Fondo:

a. Lacomposicion del portafolio de inversion;

b. Laduracién promedio ponderada de los valores de renta fija del portafolio de inversidn;

c. Elvalor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior;

d. Latasa de rendimiento del Fondo, obtenida en términos anuales en los Ultimos treinta (30) dias,
los ultimos noventa (90) dias, los Ultimos ciento ochenta (180) dias y los Ultimos trescientos
sesenta y cinco (365) dias;

e. Las comisiones que se cobran al Fondo en términos monetarios y/o porcentuales, detallando
ademads su base y metodologia de calculo, pudiendo para tal efecto incluir los ejemplos que
correspondan;

Entregar y explicar el reglamento interno y el prospecto de emision actualizado del fondo de inversién a
cada uno de los potenciales aportantes, antes de la suscripcion del contrato de participacion. La entrega
y explicacion del reglamento interno del fondo al aportante por parte de la sociedad administradora,
constara en una clausula especifica del contrato de participacion.

Las obligaciones establecidas en el Articulo 70 de la Norma que regula las Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversion. 1
Otras que el CNMV o la SIMV establezcan mediante norma de caracter E,%%f@v%ﬁ‘&}?"m“ e %‘éﬁ? r
seguridad y transparencia en la administracién de fondos de inversién. | v APROBAD 0]

’

1 17 JUN 2019

ol

La autorizacion e tnscnpmbn en et Registro no
Implica certificacion ni responsabilidad por

La sociedad administradora, miembros del consejo de administracion (emw‘ggm«ﬁayg‘m SO g0
general, todos sus ejecutivos y empleados, se encuentran prohibidos de: Adquirir, arrendar, usufructuar,
utilizar o explotar, en forma directa o indirecta, los valores o bienes propiedad de los fondos de inversién
que administren, ni enajenar o arrendar de los suyos a éstos.

Dar préstamos de dinero a los fondos de inversidn administrados y viceversa.

Pagar rendimientos, capital o gastos del fondo con cargo a los recursos de la sociedad administradora,
salvo los casos en que la misma cubra los gastos iniciales del fondo con la obligacién de reembolso con
cargo al fondo, conforme se establezca en el reglamento interno correspondiente. La sociedad
administradora Unicamente podrd asumir gastos del fondo, mediante una solicitud de autorizacion
debidamente justificada ante la Superintendencia para cada gasto a ser asumido.

Efectuar cobros, directa o indirectamente al fondo o a los aportantes por cualquier servicio prestado no
autorizado.

Conforme a lo establecido por los articulos 216 (Inhabilidades) y 397 (Inhabilidades) del Reglamento, ser
gerente general, asesor, administrador, miembro del consejo de administracion, miembro del comité de
inversion, ejecutivo de control interno u otro ejecutivo que participe en la gestién de otra sociedad
administradora.

Recibir depdsito de dinero en efectivo ya que las sociedades administradoras deberan realizar las
operaciones de ingreso y egreso de dinero solo por concepto de suscripcion de sus cuotas por parte de
los aportantes, a través de las cuentas bancarias que a titulo de cada fondo abierto y para tales fines sean
abiertas en una institucion regida por la Ley Monetaria y Financiera, documentandose cada abono de
fondos con el comprobante bancario, fisico o electrénico, correspondiente. En las referidas cuentas del
fondo de que se trate, deberd depositarse la totalidad de los aportes, el producto de sus inversiones y

Pagina 54 de 76



todos los demds ingresos percibidos a nombre del fondo. Los comprobantes citados en este articuld
deben permitir identificar a los aportantes, las cuentas bancarias y el fondo de que se trata. * '
Utilizar informacion privilegiada para beneficio propio o de terceros, en detrimento o a favor del fondg
de inversién.
Adquirir, enajenar o unir activos entre los fondos que administre o con los que administre otra sociedaq
administradora, ni con sus propios activos, entendiéndose que no puede segregar parte del activo de uf
fondo en provecho de la Administradora o de otro fondo. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, |3
Administradora, previa aprobacion de las asambleas generales de aportantes de los fondos de que s¢
trate y del CNMV y/o la SIMV, podra fusionar dos (2) o mas fondos de las mismas caracteristicas.
Garantizar un resultado, rendimiento o tasa de retorno especifica. Se entiende por “garantizar o asegura
un rendimiento” al ofrecimiento realizado por la sociedad administradora a todos o a determinado
aportantes o a potenciales aportantes, de que el monto invertido no disminuya, de obtener determinad:
ganancia sobre el monto inicialmente invertido u obtener una ganancia que fluctte en un determinadjﬂ
rango, un minimo o un maximo, independientemente de los resultados obtenidos por la administracio
del fondo. Asimismo, estdn comprendidos en la prohibicidn los descuentos en las comisiones
devoluciones o practicas similares, no previstas en este Reglamento Interno del Fondo. Esta prohibicidr
no comprende la realizacion de proyecciones o anualizaciones de la rentabilidad que establezca la SIM\
mediante norma de caracter general.
Recibir depdsitos de dinero. Las sociedades administradoras solo pueden realizar operaciones de entrads
de dinero por concepto de suscripcion de cuotas de los fondos de inversién que administran, a través d
las cuentas bancarias que a nombre de cada fondo y para tales fines sean abiertas en una institucid
regida por la Ley Monetaria y Financiera, documentandose cada abono de fondos con el comprobanté
bancario correspondiente. En las cuentas del fondo de que se trate, deberé depositarse la totalidad de lo
aportes, el producto de sus inversiones y todos los demas ingresos percibidos a nombre del fondo.
Participar en la administracién, asesoramiento, direccion o cualquier otra funcién que no sea la d
accionista en aquellas sociedades en que un fondo tenga inversiones. La participacion de la sociedac
administradora como accionista no debera exceder en ningiin momento el limite del cinco por ciento (5%
del patrimonio de la sociedad en la que los fondos que administre tengan inversiones, sin perjuicio de lo
limites de inversion dispuestos por la Superintendencia mediante norma de caracter general. Qued;
exceptuada de la prohibicién prevista en este inciso, la participacién de la sociedad administradora en |3
designacién de los miembros del consejo de administracion y miembros de comités especiales en la
empresas en la que ha invertido los recursos del fondo de inversién bajo su administracién.
Administrar carteras privadas de valores, es decir, carteras de valores pertenecientes a personas fisicas (
colectivas y no a los fondos de inversién que administra.
. Disponer del dinero producto de los aportes de los aportantes, de las inversiones realizadas a nombre de
Fondo y de cualquier otro ingreso correspondiente al Fondo, incluyendo las utilidades, ganancias {
plusvalias generadas, de forma distinta a lo previsto en el presente Reglamento Interno del Fondo.
Realizar y remitir la valoracion de las cuotas de los fondos o sus inversiones con criterios o forma distinto
de los sefialados en la Ley del Mercado de Valores y la normativa aplicable que establezca la SIMV y/o e
CNMV, segun corresponda.
oTE L&ﬁ SUPERINTENDENCIA DEL) . o
No restituir al Fondo o a los aportantes el monto que lg andeLme griseeigncia de la comision
de infracciones a la normativa aplicable a la Administraglgra o%&@@a@&@ dependientes o persona
que le prestan servicios. *{ 17 JUN 2019
Incumplir las normas internas de conducta de la Admi miftradora, o modificarlas sin lajautorizacion previg

a aulonzacion g inscrpcion en vl Kegistro no
de Ia SIMV. implica certificacion ni responsabitidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
\_emisores ni sobre las bondades de ios valores, |
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q. Dar prioridad, directa o indirectamente, a sus propios intereses, los de sus vinculados, su personal o

terceros, en desmedro de los intereses de los fondos que administra y de sus aportantes.

r. Cobrar o imputar comisiones o gastos a los aportantes o al Fondo, que no estén previstos en el presente
Reglamento Interno, en la normativa del Mercado de Valores o en el Reglamento Interno del Fondo, o no
hacerlo en la forma establecida por éstos.

s. Incumplir con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo establecido en el Reglamento
Interno del Fondo, o en los contratos que en representacion del Fondo se celebren con los aportantes y
con terceros.

t. Incumplir sus funciones o las disposiciones contempladas en la Ley del Mercado de Valores y la normativa
que regula el Mercado de Valores.

u. Otorgar garantias, reales o personales, para garantizar obligaciones de terceros.

Las demas prohibiciones establecidas en la Normativa Vigente. —~ \
SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES
6. INFORMACION SOBRE EL COMITE DE INVERSIONES. + APROBADO
h) OBJETIVO Y FUNCIONES. ‘* 17 JUN 2019
La autonzacion e inscripcion en el Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por
Las atribuciones o funciones del comité de inversiones son las siguientes: Leﬁmﬁi’éﬁi {;ﬁgﬁ'ﬁ;ﬁ‘;ﬁe‘l‘gg‘;@'&gu
a. Madificar y controlar las politicas de inversion del Fondo, cuando corresponda.
b. Establecer los limites de inversién y analizar los excesos en dichos limites, si éstos ocurrieren.
C. Definir los tipos de riesgo a los que se encuentran sujetas las inversiones del Fondo y los
mecanismos para su cuantificacién, administracién y control.
d. Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.
e. Supervisar las labores del administrador del Fondo en lo referente a las actividades de inversion.
f. Proponer modificaciones al Reglamento Interno del Fondo en lo referente a la politica de
inversiones.
g. Aprobar los lineamientos para la toma de las decisiones de inversién de los recursos del Fondo
sobre la base de las politicas de inversidn establecidas en el presente Reglamento Interno;
h. Analizar y aprobar las oportunidades de inversion propuestas, de acuerdo a los lineamientos y
politicas de inversion del fondo de que se trate;
i. Establecer las estrategias o lineamientos de inversion acogiéndose a los principios de autonomia,
independencia y separacion;
j. Evaluar y dar seguimiento a los activos que integran el portafolio de inversion del fondo;
k. Verificar periédicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas;
l. Evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los rendimientos o dividendos que seran distribuidos
por el fondo a los aportantes, en el caso de los fondos cerrados;
m.  Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo de administracién de la sociedad administradora; y
n. Supervisar la labor del administrador de fondos de inversion.

) PROCEDIMIENTO DE SU ELECCION Y REUNIONES.

Jos miembros del Comité de Inversiones serdn designados por el Consejo de Administracion de la Administradora
debera estar integrado por un niimero impar de miembros, no menor de cinco (5) personas fisicas, de los cuales
| menos dos (2) deben ser independientes; ademads, se tomaran en cuenta los requerimientos establecidos en
dl Reglamento No. 664-12 y en la Norma que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion.
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En ese sentido, el Consejo de Administracion de la Administradora en caso de considerarlo convenie‘nte comg
buena practica de administracién de patrimonio separado, podré designar a miembros del Comité de Inversior
que representen a los inversionistas institucionales descritos en los literales a., b., c., y d., del Articulo 2.3 de
presente Reglamento.

Las reuniones del Comité de Inversiones podran llevarse a cabo de forma presencial o través de medio
tecnoldgicos como llamadas telefdnicas, video llamadas o cualquier otro que aseguren la participacion personal
y en tiempo real de todos sus miembros. Dicho érgano se reunira al menos una vez cada dos meses.

Las decisiones del Comité de Inversiones seran adoptadas por mayoria absoluta de votos de sus miembros
deberan constar en acta especificando el Fondo, al igual que la indicacion del lugar, fecha y hora en que se realiz
la sesién, el nombre y las firmas de los asistentes, los asuntos tratados, informaciones utilizadas, la
deliberaciones, asi como los resultados de la votacién. Las actas de las reuniones del Comité de Inversioneg
deberan estar suscritas por los miembros presentes y seran llevadas en un libro elaborado para tales finesoe
cualquier otro medio que permita la ley, susceptible de verificacion posterior y que garantice su autenticidad, ¢
cual debera encontrarse en el domicilio social de la Administradora y estar en todo momento a disposicion de 13
SIMV, para cuando ésta lo requiera.

No obstante lo anterior, los miembros del Comité de Inversiones deberan abstenerse de participar en la decision
de una inversién o de establecer limites de inversion en situaciones en las que puedan existir conflictos d¢
intereses.

La participacién de los miembros del Comité de Inversiones no podré ser delegada porque la responsabilidad pof
la participacién y las decisiones adoptadas es personal.

El Reglamento de Funcionamiento del Comité de Inversiones esta disponible en la Administradora. Cualquief
aportante podra solicitar una copia del mismo.

7. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES.

La Administradora por cuenta del Fondo contratara a las instituciones a las que se refiere la presente seccién 2
los fines de desarrollar sus actividades.

7.1 ASESORES LEGALES EXTERNOS.
ALVAREZ & VICENS, S. R. L.
Calle Roberto Pastoriza nimero 360, Segundo Piso,

Ensanche Piantini
/ /:\L\/ARLZ VICENS Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
_ ) Republica Dominicana
( ERINTENDENCIA DEL . 1.21. _
STM'V SMERCADO DE VALORES R.N.C.No.: 1-31-18332-8
- APROBADO Registro Mercantil No. 109343SD
. Tel. (809) 562-6534
x 17 JUN 2018 www.av.com.do
La autorizacion 8 inscripcion en el Registro no Representante Legal: Francisco R. Vicens, Socio
ica certificacion ni responsabitidad por
parte de la SIMV respecto la solvencnavt;el)o S
a. Tipo de contsatanneeiisryEdeBrado Contrato de Servicios.
b. Plazo de duracidn del contrato o convenio: Hasta el vencimiento del Fondo.

c. Tipo de servicios que comprende el contrato: Redaccion y revision de los documentos legales operativo
necesarios para la realizacién de ofertas publicas de valores en la Republica Dominicana, en especial |

LAy
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estructuracion del Fondo vy de las Cuotas de Participacion. Asimismo, llevar a cabo la debida diligencia

legal de las potenciales inversiones del Fondo y la documentacion legal necesaria para su adquisicion vy

proteccion de los intereses del Fondo.

d. Responsabilidad de las partes intervinientes: Prestar asesoria legal al Fondo en los aspectos establecidos
anteriormente con debida diligencia.

.2 AUDITORES EXTERNOS.

ue contratada la firma Mendoza Hernandez — Auditores para prestar los servicios de auditoria externa.

KPMG DOMINICANA S.A.

Avenida Winston Churchill, Apart. Postal 1467,
Torre Acrdpolis Center, Suite 1500, Piantini,
Distrito Nacional, Republica Dominicana

Tel. (809)-566-9161

RMV No. SVAE-001

R.N.C. No. 1-01-02591-3

Registro Mercantil No. 140885D
http://kpmg.com.do

Representante Legal: Angel Delio Zufiiga Blanco

Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

Plazo de duracion del contrato o convenio: Hasta la fecha de vencimiento del Fondo, salvo decision
contraria de la asamblea de aportantes.

Tipo de servicios que comprende el contrato: Auditar anualmente los Estados Financieros del Fondo.
Responsabilidad de las partes intervinientes: Observar la normativa nacional e internacional aplicable
en el ejercicio de sus funciones auditoria.

.3 CUSTODIO DE VALORES Y AGENTE DE PAGO.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Avenida Gustavo Mejia Ricart nimero 54, Solazar
Business Center, Piso 18, Ensanche Naco, Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica

P - Dominicana
L@ q‘i%ﬁ@@”” VDENGIA DEL) RNC: 1-30-03478-8
P Il vV _HMERC DE

RMV: SVDCV-001
Tel.(809) 227-0100
www.cevaldom.com
Representante Legal: Jeddy Y. Medina Bera,
g :c\\.rnu) i'ilclzjﬂlil;:':\'\lLI;INF‘;;;):,:; wl»r':llt:it;(fig;':;i:ffj;lk) P res | de nte

| parte de la SIMV respeclo la solvencia de los
{_emisores ni sobre las bondades de los valores.

Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

Plazo de duracion del contrato o convenio: Indefinido.

Tipo de servicios que comprende el contrato: Ofrecer los servicios de custodia del portafolio de
inversiones del Fondo constituido por valores representados mediante anotacion en cuenta, registro
de las Cuotas emitidas y en circulacidn y agente de pago.

Responsabilidad de las partes intervinientes: En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento
General del Depdsito Centralizado de Valores se establecen las responsabilidades de ambas partes.
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7.4 CUSTODIO DE LOS VALORES NO INSCRITOS

) GAMCAPITAL

7.5 REPRESENTANTE COMUN DE APORTANTES

SALASMFBIANTINI
é\Abocmuoa

EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES

GAM CAPITAL, S.A., SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE;
FONDOS DE INVERSION

Avenida Abraham Lincoln no. 1057, torre Lincoln
Mil57, Distrito Nacional, Republica Dominicana

RNC: 1-01-88882-2

RMV: SIVAF-008

Tel.(809) 560-0909

http://www.gamcapital.com

Representante Legal: Héctor José Rizek Guerrero

Salas, Piantini & Asociados, S. R. L.

Calle Pablo Casals nimero 9, Ensanche Piantini

Santo Domingo de Guzrdny;| Dlstritm Na(:lonal
; J”\" ‘.

Republica Dominicana | APR r

RNC: 1-01-80789-1 !

RMV: SVAE-015

Tel.(809) 412-0416 [IT——

www.salaspiantini.com | f:',“,\,.I",,, sl

Representante Legal: Raféel_Er:anmsco Jose Saias

Sanchez

a. Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios.

b. Plazo de duracion del contrato o convenio: Hasta que la Administradora cumpla con todas |3
obligaciones a su cargo frente a los aportantes o hasta que la asamblea general de aportantes decid
su remocion y designe su reemplazo.

c. Tipode servicios que comprende el contrato: Prestar los servicios de representante de los Aportante
en lo relativo a los derechos que la Ley del Mercado de Valores y su Reglamento le confieren.

d. Responsabilidad de las partes intervinientes: El representante comun de aportantes tendra |
obligacién de proteger y defender los derechos de los aportantes y las obligaciones establecidas e

la seccidn 3, literal c) del presente

7.6 AGENTES COLOCADORES

PARVAL

PUESTO DE BOLSA

Reglamento.

Parallax Valores (PARVAL) Puesto de Bolsa, S. A. Prolongacion
Avenida 27 de Febrero nimero 1762, Sector Alameda,
Municipio Santo Domingo Oeste, Provincia Santo Domingo,
Republica Dominicana

RNC No.: 1-01-56714-7

RMVP: SIVPB-001

Registro BVRD: BV-PB-002

Registro Mercantil No. 10023SD

Teléfono: (809)-560-0909

http://www.parallax.com.do

Representante Legal: Ninoska Francina Marte, Presidente

O

w
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Alpha Sociedad de Valores, S. A. Puesto de Bolsa

' g Calle Angel Severo Cabral nimero 7, Ensanche Julieta, Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la
Republica Dominicana

g RMVP No. SIVPB-018
A I h a Vot Registro BVRD: PB-1019
R.N.C. No. 1-30-53836-2

Inversiones Registro Mercantil No. 62511SD
Tel. (809) 732-1080
http://www.alpha.com.do
Representante Legal: José Y. Michelén

UC- United Capital Puesto de Bolsa, S. A.
Roble Corporate Center, Calle Rafael Augusto Sanchez No.86,
Santo Domingo, capital de la Republica Dominicana

| Tel. (809) 807-2000 (ST Seeam b s oes
UNITED R.N.C. No. 1-30-38912-8 3 APROBADO
CAPITAL RMV No. SIVPB-017 { -
BRI oepeia Registro BVRD: PB-1018 | 17 JUN 201
MIEMBRO DE LA BVRD Registro Mercantil No. 51137SD Lﬁ,fﬁﬁ:{;L'félf,'}i'ﬁ‘“i&l:.‘f.?f(;;:;»ﬁ.‘iﬁ:ﬁﬁ:ﬁ:’:sl;:ﬁ;m
h'U_D//WWW unitedca Dlta[d r.com parte de la SIMV respecto 1 solvencia de los

Gmiggres ni sobre las bondades de los valores.

Representante Legal: José Javier TejadaReynoso

a colocacion primaria de las Cuotas ha sido contratada bajo la modalidad de colocacion primaria con base en
hejores esfuerzos. En ese sentido, mediante el Contrato de Colocacion Primaria suscrito entre los Agentes
olocadores y la Administradora por cuenta del Fondo, el Agente de Colocacion no asume compromiso alguno
ara adquirir los valores objeto de la emision.

| Agente de Colocacion realizara la colocacién primaria del presente Programa de Emisiones y podra invitar a
tros intermediarios de valores autorizados como Agentes de Distribucidén. En estos casos, el Agente de
olocacion enviara a la SIMV para su aprobacién, el contrato de distribucién a suscribir con los otros
1termediarios de valores, previo a la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

| Contrato de Colocacidn Primaria contiene cada una de las obligaciones del Agente de Colocacion en relacion a

colocacion primaria de las Cuotas conforme el Programa de Emisiones, la cual podra delegar en otros puestos
e bolsas autorizados por la SIMV e inscritos en el RMV, siempre que los contratos suscritos a tales fines hayan
do previamente aprobados por la SIMV, con anterioridad a la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

as principales obligaciones del Agente de Colocacion son las siguientes:

a. Ejecutar sistematica y organizadamente las actividades de promocion, oferta, liquidacion y entrega de las
Cuotas que conforman el Programa de Emisiones.

b. Colocar las Cuotas en el mercado primario de la Republica Dominicana a través de la bolsa de valores a la
que se refiere el presente Prospecto.

c. Ofrecer las Cuotas a los inversionistas descritos en el literal e) del punto 3 del presente Reglamento, luego
de efectuar una evaluacion a los fines de determinar el perfil del inversionista.
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d. Depositar los fondos captados por la suscripcion de Cuotas en la cuenta bancaria del Fondo indicadq pPa
la Administradora.

e. Remitir a la Administradora todos los comprobantes de depositos que avalan las operaciones, con ung
relacion detallada de las mismas con los nombres de los inversionistas, montos y precios de las Cuota

adquiridas.

f.  Mantener a disposicién de los potenciales inversionistas ejemplares del presente Prospecto de Emisiorn
los Prospectos Simplificados y del Reglamento Interno del Fondo.

g. Llevar a cabo el proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos activos de su
clientes, como sujeto obligado bajo las leyes, normas y regulaciones aplicables para la prevencion d
lavado de activos provenientes de actividades ilicitas.

h. Remitir a la Administradora, la documentacion pertinente de los Aportantes para el correcto registro d
los mismos en el “Registro de Aportantes”.

i. Asegurarse de que el inversionista lea el presente Prospecto y el Reglamento Interno del Fondo, con ¢
objetivo de que conozca el valor a ser adquirido.

7.7 MECANISMO DE NEGOCIACION

Las Cuotas del Fondo seran colocadas y negociadas a través de la Bolsa de Valores de la Republica Dominican?
cuyas generales se establecen a continuacion:

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)
Calle José Brea No. 14, Edificio District Tower, Piso 2, Sector Evanfto

Morales, Santo Domingo de Guzman, ﬁepubhc,a‘bo
Teléfono: (809) 567-6694 |. APRC(
RNC No.: 1-01-87151-2 &+ N
RMV: SVBV-001 | ! }/ JUN U
www.bolsard.com | La autonzacion e inscpcion en el Regisiro
Clon i ra vaabilidad p

Representante Legal: Maria Antonia Esteva de B'lsono 1o la

|lIII!l ni sobre lus bondades de |

Bolsa de Valores de la
Repiblica Dominicana

Los Agentes de Colocacién realizaran la colocacion primaria del presente Fondo y podran invitar a otrc
intermediarios de valores autorizados como Agentes de Distribucion. En estos casos, los Agentes de Colocacio
enviaran a la SIMV para su aprobacion, el contrato de distribucion a suscribir con los otros intermediarios d
valores, previo a la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria. No existe relacion entre la Administradora v |
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, salvo aquellas contractuales relativas a la prestacion de servicig
de proveedora de precios por la tltima e inscripcion del Programa de Emisiones de los fondos que administra |
primera.

8. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS.

a) LA RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRADORA DE PUBLICAR DIARIAMENTE EN UN LUGAR VISIBLE DE: CAD
OFICINA AUTORIZADA, EL VALOR DE LA CUOTA Y TODA LA INFORMACION ESTABLECIDA EN LA NORMATIV,
APLICABLE.
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a. la socuedad administradora debera publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web, asi como
remitir a la Superintendencia, la siguiente informacién concerniente al Fondo:

i.  Laduracidn promedio ponderada de los valores de renta fija del portafolio de inversion;

ii.  La composicion del portafolio de inversidn clasificando minimamente segun el tipo de instrumento y
el sector econdémico de las inversiones;

iii.  Elvalorde lacuota del diay el valor de la cuota del dia anterior, conforme a las disposiciones minimas
establecidas en el Anexo XIV de la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de
inversion y sus modificaciones. En adicion, un grafico sobre la evolucidn histdrica del valor de la cuota;

iv.  La tasa de rendimiento de los fondos determinada en base a la tasa de interés nominal, obtenida en
términos anuales en los Ultimos treinta (30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los Gltimos cientos
ochenta (180) dfas y los ultimos trescientos sesenta y cinco (365) dias, conforme a las disposiciones
minimas establecidas en el Anexo XIV. Para tales efectos se e Mﬂémd}a en el

RNk

- ADO DE VALORE®
Anexo XIIl de Norma que regula las sociedades administradg B %’@ersnoq y sus
Modificaciones;

17 JUN 2019
b. En los casos que aplique, el monto y las fechas de los pagos de [djyidendQs.realizados @Qslos Gltimos

trescientos sesenta y cinco (365) dias; ,,a"?t’;“éi.‘2“2:&“3%’;‘,)’;‘&'2’1‘;13‘32:522‘22‘.’;5

c. Llas comisiones que se cobran al fondo de inversion en términsgipsd 53656 &
corresponden a comisiones por administracion, comisiones por rescate y otras, detallando ademas su
base y metodologia de célculo, pudiendo para tal efecto incluir los ejemplos que correspondan;

d. La comparacion actualizada del benchmark conforme a los términos y periodicidad definidos en el
reglamento interno del fondo;

e. Ellistado de promotores de fondos de inversion de la sociedad administradora inscritos en el Registro;

f.  Remitir a la Superintendencia copia de todo material publicitario que se utilice respecto del fondo, a més
tardar, el segundo dia habil siguiente de su difusién; y

g. La memoria anual del fondo dentro del plazo requerido mediante norma de caracter general para la
remision de la informacion anual para los fondos de inversiéon. La memoria anual podrd ser remitida
mediante respaldo digital a la Superintendencia y al aportante previo aprobacién de este ultimo por los
medios establecidos por la sociedad administradora a través del presente reglamento interno.

Fn ese sentido, la Administradora, debera cumplir con el Calendario de Remision de Informacién que anualmente
pstablece la SIMV para la remision de informaciones y documentacidn corporativa, legal o financiera.

b) POLITICA Y PROCEDIMIENTO APLICABLE PARA LA SELECCION Y RENOVACION DE LA FIRMA DE AUDITORIA
EXTERNA.

Corresponderd a la Asamblea General de Aportantes Ordinaria designar a los Auditores Externos de los
bropuestos por la maxima autoridad ejecutiva de la Administradora. La firma de auditoria externa deberd cumplir
Lon lo establecido en la normativa vigente y deberd estar inscrito en el Registro de Mercado de Valores y
Productos de la Superintendencia del Mercado de Valores.

c) FORMA DE DESIGNACION, REMOCION Y FUNCIONES DEL EJECUTIVO DE CONTROL INTERNO, AS/ COMO
MECANISMOS DE CONTROL INTERNO.

£l ejecutivo de control interno fue designado por el consejo de administracién de la Administradora, el cual esta

I ualmente facultado para su remocidn, en caso de incumplimiento de sus funciones. La remocién del ejecutivo
le control interno serd comunicada a la SIMV y al publico en general como un hecho relevante.
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No podré ser designado ejecutivo de control interno, ningiin miembro del consejo de administracién, ni mngur
otro ejecutivo u otra persona que desempefie funciones dentro de la Administradora. '

Este ejecutivo deberd coordinar las actividades de cumplimiento normativo, gestion de riesgo y supervisiof
interna, ademds deberad cumplir con las funciones establecidas en la normativa vigente adjudicandose la
siguientes obligaciones:

a. Establecer los mecanismos y procedimientos necesarios para asegurar que se cumpla con ¢
dispuesto en este Reglamento Interno, el régimen de inversiones (limites) y las politicas definida
por el Consejo de Administracion en materia de inversiones, y, en general, toda la normatividad
medidas internas de buen gobierno corporativo, manual de control interno y transparencis
comercial que tengan relacién con la actividad de los fondos de inversion;

b. Establecer procedimientos para la verificacion efectiva tanto del registro contable del ingresc
como de la recepcidn fisica de los recursos provenientes de la realizacién de inversiones en lo
fondos de inversion en las fechas que efectivamente se efectuaron;

c. Establecer mecanismosy procedimientos para verificar la correspondencia entre los gastos en qug
incurren los fondos de inversion y los sefialados en los Reglamentos Internos de los fondos;

d. Establecer mecanismos y procedimientos para verificar el cumplimiento de las norma
relacionadas con operaciones prohibidas en el manejo de fondos de inversidn;

e. Revisar mecanismos y procedimientos para verificar la correcta valoracion de las inversiones de

fondo de inversion de acuerdo con la normatividad aplicable en esta materia, y en caso de sef

necesario, emitir concepto sobre la misma;

Formular al Consejo de Administracidn, respecto de la administracion de los fondos de inversion

rategias para prevenir y administrar conflictos de interés, garantizar exactitud y transparenci
la revelacién de informacion financiera, asi como estrategias para evitar el uso indebido d
brmacion privilegiada y reservada;

prmar y documentar al Consejo de Administracién y a la SIMV, de manera inmediata |
irrencia de cualquier evento que impida la normal y correcta ejecucién de sus funciones, as
mo las irregularidades que puedan afectar el sano desarrollo de los fondos de inversidn;
sentar, a solicitud del Consejo de Administracion, reportes sobre el cumplimiento de |
ministradora respecto de la normatividad aplicable a la administracion de los fondos d¢
rsién informando los casos de incumplimiento detectados, los correctivos adoptados y lof
ultados obtenidos;

are!g

oD
v

17 JUN 2019
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ﬁ’%‘;

S&V SUPERINTENDENGIA DEL )
MERCADO DE VALORES

Supervisar el desarrollo y la actualizacidon de los manuales de procedimientos de |
Administradora, el Manual de Buen Gobierno Corporativo y el de control interno, en torno a I3
administracion de fondos de inversion;
j.  Mantenerse al tanto de las modificaciones a la normatividad aplicable a los fondos de inversion, ¢

informar de las mismas al Consejo de Administracién de la Administradora, sin perjuicio de lap

responsabilidades que por ley o reglamento corresponden a dicho érgano; y
k. Disefiar mecanismos y procedimientos que permitan dar seguimiento y supervisar la toma d¢
decisiones por parte del administrador del fondo de inversidn y del Comité de Inversiones.

i. MECANISMOS DE CONTROL INTERNO.
a. Consejo de Administracion y el Comité de Inversiones.
La Administradora, en la gestion de los recursos del Fondo adquiere obligaciones de medios y no de resultadog.

A tales fines, cuenta con un Consejo de Administracion, un Administrador del Fondo yun Comité dg
Inversiones. El Consejo de Administracion fijara las directrices, de acuerdo con las reglas sefialadas en el presentg
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documento y en la normativa aplicable, que deberédn ser tomadas en consideracion por el Administrador del
- v . 7 .
Fondo y el Comité de Inversiones.

El Consejo de administracion para la gestion de los recursos de terceros cumplird con las siguientes obligaciones:

a. Establecer las politicas, directrices y procedimientos de gobierno corporativo y de control interno,
orientadas a administrar los riesgos que pudiesen afectar el presente Fondo;

b. Fijar las medidas de control que permitan vigilar el cumplimiento de las reglas establecidas para la
valoracién de este Fondo;

c. Definir las situaciones constitutivas de conflictos de interés, asi como los procedimientos para su
prevencidn y administracion;

d. Establecer los mecanismos indispensables para garantizar la independencia de actividades en la
Administradora respecto del Fondo;

e. Definir los mecanismos que seran implementados por el administrador del Fondo para el seguimiento
del cumplimiento de las funciones del personal vinculado contractualmente a la Sociedad, en relacion
con el mismo;

f. Definir las politicas, directrices y procedimientos para garantizar la calidad de la informacién
divulgada al publico en general, a los inversionistas y a la SIMV;

g. Establecer las politicas y adoptar los mecanismos que sean necesarios para evitar el uso de
informacidn privilegiada o reservada y manipulacién de la rentabilidad o del valor de la unidad;

h. Establecer las politicas, directrices y procedimientos para el ejercicio de los derechos politicos
inherentes a los valores administrados colectivamente;

i. Fijar las directrices de los programas de capacitacién para los funcionarios que realicen la
administracion del Fondo, asi como para los promotores;

j. Aprobar los manuales para el control y prevencién del lavado de activos, de gobierno corporativo
incluyendo las normas internas de conducta, control interno, y los demds necesarios para el
cumplimiento de una eficiente administracion;

k. Solucionar de manera efectiva y oportuna los problemas detectados por el administrador de fondos,
el auditor interno y/o el ejecutivo de control interno, sobre asuntos que puedan afectar el adecuado
funcionamiento y gestion de este Fondo;

. Instruir y establecer las politicas en cualquier otro aspecto que tenga relevancia con el adecuado
funcionamiento y correcta gestion de este fondo de inversién; y

m. Nombrar el administrador, ejecutivo de control interno y los miembros del Comité de Inversiones del

Fondo, conforme delegacion de fecha 8 de diciembre de 2014, de la Asamblea General de

Accionistas.
L a conformacion del Comité de Inversiones y la designacion del administrWWmﬁonsejo
e administracidn de la Administradora, de la responsabilidad ni del cumpiy{Rfitd %5@5 V86 klecidos
on las normas vigentes. - APROBADO

17 JUN 2019

La autorizacion e inscripcion en ol Regislro no
Implica certificacion ni responsabilidad por

Comision por administracion parie de la SIMV respecto la solvencia de los

\_emisores ni sobre las bondadas ds los valores.

9. COMISIONES Y GASTOS.

| a Administradora cobrara al Fondo por concepto anual de administraciéon una comisidn de hasta dos por ciento
2.00%) anual del patrimonio del Fondo administrado, de conformidad con las disposiciones del Parrafo | del
Articulo 93 de la Norma que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversidn. La comisién por
hdministracidn serd determinada sobre la base del patrimonio neto del fondo del dia anterior. Dicha comisidn se
Hevengara diariamente, incluyendo sédbados, domingos y dias feriados y debera distribuirse de manera que todos
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los aportantes del Fondo contribuyan a sufragarlos en forma equitativa. Esta comision serd pagaders
mensualmente segln la proporcién correspondiente devengada. Esta comision no se cobraré duranté la etapa
pre-operativa del Fondo.

Ejemplo:
Patrimonio Neto pre-cierre Comisién por administracion Monto Comisidén Anual
USD$100,000,000.00 Hasta 2% anual USD$2,000,000.00
Comision por desempefio

La Administradora cobrara al Fondo una comision por desempefio, de hasta un veinticinco por ciento (25.00%
de la rentabilidad del Fondo sobre el excedente en caso de que la rentabilidad anual supere el benchmar
establecido en el numeral x, del literal f) del punto 2 del presente Reglamento. Es decir, de hasta un veinticincg
por ciento (25%) del excedente de la rentabilidad del Fondo al cierre del afio fiscal en comparacion a un seis
punto cinco por ciento (6.5%) de referencia. Dicha comisidn serd provisionada dentro de los trescientos sesentz
y cinco (365) o trescientos sesenta (366) dias, segun corresponda, correspondientes al afio fiscal para fines de ng
afectar significativamente el valor de la cuota y que sea amortizada de forma proporcional y serd pagaderd
durante el mes siguiente al cierre del ejercicio anual del Fondo en caso de provenir de rendimientos liquidos. L3
tasa de rendimiento se calculara de conformidad con la formula establecida en la Norma que regula las
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversidn o en la forma que pueda establecer el CNMV y la SIMV. A
la fecha de elaboracidn del presente Reglamento, dicha férmula es la siguiente:

VCuota, — VCuota, + RCobrados Actual
E 3
VCuota, Actual

Tasa de rendimiento =

Dénde:

-VCuota, = Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al cierre de operaciones del ultimo dia del plazg
correspondiente al calculo del rendimiento.

-VCuota, = Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al dia de inicio de operaciones del plazo correspondiente a
célculo del rendimiento.

- RCobrados = Rendimientos (dividendos) efectivamente cobrados por el aportante por cuota durante el plazd

correspondiente. Para el caso de fondos que no distribuyan di d;ldendos,_eslamonm.seca.tggal ao.

Actual UPERINTENDENCIA DEL ‘
otual = cantidad de dias del afio correspondiente entre la S%ng;gﬁ@sm sdranscurridos durante
el plazo correspondiente. APROBADO
: 17 JUN 2019
Ejemplo
La autonzacion e mscup\ 10n en el Registro no
implica camﬁcaabn m m';ponsebtlnhd por
o 2 o SOMISION por desempefio

. (usp)

8% 6.50% 1.5% 0.38% 115,000,000.00 431,250.00

La Administradora podra cargar los siguientes gastos directamente relacionados con el funcionamiento de ur
fondo de inversion a dicho fondo:

a. Gastos por concepto de auditoria externa del fondo de inversion.
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Gastos por concepto de calificacion de riesgo del fondo de inversion, cuando corresponda.

Gastos por concepto de servicios de custodia.

Gastos por los servicios que preste la entidad de depdsito de valores y la bolsa de valores,

Gastos por intermediacién de valores.

Gastos legales correspondientes al fondo de inversién, que incluyen gastos de inscripcién y
mantenimiento de inscripcion en el Registro.

N

g. Gastos de organizacion o constitucion del fondo de inversién. f .

h. Gastos de Comisién de Colocacion al Puesto de Bolsa. S sﬂ;;g:gggeggﬁ%‘&%

i. Gastos de publicidad e impresiones de la documentacion. . APROBADO

j. Gastos relacionados a la celebracién de las asambleas ordinarias y extraofdinarias.

k. Gastos bancarios. 17 JUN 2018

I.  Honorarios del representante comun de aportantes. L8 aulonzacion e inscripeion on el Registro no

tmplica cortilicacion ni responsabilidad por
parte do la SIMV raspecto la solvencia de los

\_emisoren nl sobre las bondades de los valores. J

Nota: Los gastos que anteceden no incluyen impuestos.

Cualquier tipo de gasto no contemplado en el presente Reglamento o no autorizado expresamente por este
Reglamento Interno del Fondo, sera directamente asumido por la Sociedad Administradora.

|a seccidn 4 del presente Reglamento establece el régimen tributario de los fondos de inversién y de la
Administradora.

Nota 2: En cada caso el monto ser4 la cantidad méxima en la que el Fondo podra incurrir, y en todos los casos dichos
astos podran ser generados en montos inferiores.

Nota 3: Todos los montos a continuacién son representados en Délares de los Estados Unidos de América (USD)} y
ke utilizar4 la tasa de cambio publicada por el Banco Central para la convertibilidad. En el presente Reglamento, los
zastos han sido calculados a una tasa de RD$47.00 por cada US$1.00; por lo que, los gastos descritos debajo se
Ueran afectados de acuerdo al tipo de cambio y quedan sujetos a cambios regulatorios los servicios que exija la
regulacién del Mercado de Valores Dominicano; tales como: CEVALDOM, BVRD, entre otros.

Cuadro lll. Gastos de inscripcién y colocacion.

Descripcidn . | OrganismoReceptor| ... .~ MontoenUSD$. i
Depdsito expediente SIMV (Costo Fijo) SIMV $ 425 53(RD$47.00 por cada US$1.00)
Inscripcion Emision SIMV $ 38,297.88(RD$47.00 por cada US51.00)
Inscripcion Emisor BVRD $531.92 (RD$47.00 por cada US$1.00)
Inscripcion Ampliacion Emisidn BVRD $ 200,000.00 (0.040% del monto de emision)
Registro de Emisor (Costo Fijo) CEVALDOM $2,127.66 (RD$47.00 por cada US$1.00)
Registro de Emisidn (por cada emision) CEVALDOM $531.92 (RD$47.00 por cada US$1.00)
Comision de colocacion Agentes colocadores $5,000,000.00!
Honorarios Legales Alvarez & Vicens $7,000.00
Gastos Total - $5,248,914.91

£l calculo de gastos toma en consideracidn la colocacién total del Fondo por un monto de USD$500,000,000.00.
Fstos gastos serdn cubiertos por la Administradora inicialmente y reembolsados por el Fondo a la misma en un
beriodo no mayor de tres (3) meses a partir del momento que tenga disponibilidad, sin poner en detrimento la
pjecucion de la estrategia de inversion.

Este es un monto maximo caleulado en base a un uno por ciento (1%) del valor nominal de las cuotas colocadas. No cobstante, la misma serd negociada con los Agentes
Colocadores.
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Cuadro V. Gastos fijos.

- Descripcién - |

Institucién

Valor Estimado Anual (USD) -

_ Valor Méximo Anual (USD)

Mantenimiento
Inscripcion Emision
(USD 500MM)?

BVRD

$180,000.00

$185,000.00

Representante
comun de
aportantes

Salas Piantini &
Asociados

$9,000.00

$10,000.00

Auditoria externa del
Fondo

KPMG

$11,000.00

$20,000.00

Mantenimiento de
emisiones (por
ampliacién de la
emision)?

CEVALDOM

$1,300.00

$1,500.00

Calificadora de
Riesgo

Feller-Rate

$5,000.00

$5,500.00

Calificadora de
Riesgo

Pacific Credit Rating

$7,000.00

$7,500.00

Gastos de
Representantes de la
Masa de Aportantes
en Asamblea General

de Aportantes

$1,000.00

$2,000.00

Gastos legales
(Legalizacion,
Registro de Actas en
la Cdmara de
Comercio y
Produccidon de Santo
Domingo, etc)

$4,000.00

$5,000.00

Administrador de
cartera o servicios de
intermediacion

Puestos de Bolsa

$25,000.00

$26,000.00

Publicidad y
Mercadeo

Pale s

SUPERINTENDENCIA

Impresiones
(informes,
prospecto,

reglamento, etc.)

DL

$12,000.00

$12,500.00

IMYV MERCADO DE VALOR

~
o

\

APROBADO
17 JUN 2019

€S

$2,000.00

$3,000.00

Miembros del
Comité de
Inversiones

LB SUTONZACTINT & WTSTI IO e e Regrstr

implica certificacion ni responsabilidad gor
parte de la SIMV raspeclo la solvencia dg los

emisores ni sobre |35 bondades de los val

O

pres.

$60,000.00

$72,000.00

1 RD$30.00 por cada millén
2 RD$5,000.00 por cada valor
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7 Cita.ci()n y
organizacién de - $8,000.00 $10,000.00

Asambleas
Total Gastos Fijos $325,300.00 $360,000.00

Cuadro V. Gastos Variables.

G dert

“Méximo (%)

N Descripcién S

Gastos de Debida Diligencia (del valor de cada

9 - 3.00% 5.00%
transaccion)
Custodi i
ustodia valores propl.e.dad ;:Iel Fondo (del valor CEVALDOM 0.0063% 0.0070%
emitido)
Adm. Valores - Comision por pago dividendos CEVALDOM 0.05% 0.06%

(RDS$S500.00 por cada RD$1,000,000.00)

Cuadro VI. Gastos de Liquidacién (pago Unico al vencimiento del Fondo).

- Descripeln " | Total Mensial

Adm. Valores - Comision Pago
Liquidacion Fondo
(RD$500.00 por cada
RD$1,000,000.00)?

CEVALDOM 0.05% $20,833.33 $ 250,000.00

Cuadro VII. Tarifas de Supervisién y Regulacién

Tarifa Supervisiény < | - o oo
Regulacién . - | o T s
Tarifa B por Promedio diario de
Mantenimiento y SIMV 0.03% anual los activos Trimestral
Supervision del fondo administrado®
0.00100% por
. - Depdsito gac'ia bOP 1
Tarifa B por SUP?N'S'O" Centralizado de Mlllon.de valor Valor custodiado Mensual
a la custodia Valores custodiado o su SUPERINTENDHNCIA DEL |
equivalente en MERCADQ DE VALORES
DOP en caso de APROBAQO
17 JUN 2018
RD$0.063 por cada RD$1,000.00 custodiado (mensual) La,,:;,‘,‘;;‘,‘:‘;’:;;;;“;ﬁ ';‘,’f:;l?,::;;‘bif.‘i,?;é‘;%:‘ ©
El estimado de gastos por comisién por pago de liquidacién, asume la colocaci Snﬂﬁgmedél*%\ﬁﬁétgéﬁ;glwmwﬂéw US$500,000,000.00

P . . ~ .. ores ni sobre 13s es da los valores.
su liquidacidn total al cabo de quince (15) afios a su vencimiento. Este pago es\%mnaﬁm&ﬂ%ﬂwfef Fondo.

La base para el calculo para la tarifa B por mantenimiento y supervision del fondo de inversion es el promedio diario de los activos
hdministrados, es decir, los activos totales del fondo. Al promedio diario de los activos totales del fondo de cada trimestre serd aplicado
b coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro (4) periodos. El resultado se pagaré en los primeros diez (10) dias
habiles del mes siguiente al trimestre reportado, conforme lo establece el literal d) del articulo 8 (Periodicidad de pago), del Reglamento
He tarifas de la SIMV.
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moneda
extranjera

Sociedad

Tarifa C por Supervisién | Administradora de

0.00100% por
cada DOP 1
millén negociado
0 su equivalente
en DOP en caso
de moneda
extranjera, por
punta negociada
de Valores de
Renta Fija

Mecanismos
Centralizados de
Negociacion

a las Negociaciones y
Operaciones

0.00050% por
cada DOP 1
millén negociado
0 su equivalente
en DOP en caso
de moneda
extranjera, por
punta negociada
de Valores de
Renta Variable.

Por Registro del
Pacto

(SYI/\/IV SUPERINTENDENCIA DEL |
M{RCADO DE VALORES

APROBADO
17) JUN 2018

La autonzacion sfinscripcion en vl Kegistro no
implica cerlifical:ion ni responsabiidad por

parie de la SIMV]iespecto ia solvencia de los

\_emisores ni sobreflas bondades de lus valores. !

Trimestral

{
?
{
1
!
!
;
{

Los gastos aplicables al fondo de inversién no podrén en ningtin caso exceder dichos limites.

Estos gastos deberan ser devengados diariamente. Los incrementos en los porcentajes o montos maximos de lo}
gastos, asi como la inclusién de otros gastos no previstos implicaran la modificacidén del Reglamento Interno de
Fondo de conformidad a lo establecido para tal efecto en la Normativa Vigente.

Cuadro VIII. Gastos asumidos por los aportantes

. Comisioneside la:BVRD PR
0.015%
0.015%
7, Comlélonies Cevaldom? o Sl
ismo titular $150.00
Liquidacion de O;?eraCIOnes bajo la modalidad $3,000.00
Libre de Pago
Emisién de Certificacion de Tenencia $350.00
Emi.siér? estado de cuz.enta. ?dicional, $250.00
comunicaciones y comunicacion de valores
Distribucién o pago de dividendos $0.05% sobre el total del monto pagado
Custodia de Valores $0.063 por cada $1,000.00

! Fuente: https://bvrd.com.do/
2 Fuente: https://www.cevaldom.com/
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-1 Tarifas de’Supervision:SIMV-.
0.00100% por
cada DOP 1

. Millén de valor
Tarifa B Depdsi
artra eposito custodiado o su

por Supervision a Centralizado de Valor custodiado Mensual

. equivalente en
la custodia Valores
DOP en caso de

moneda
extranjera
0.00050% por
cada DOP 1 millén
. Sociedad negc.)c:lado osu
Tarifa C por o equivalente en
i Administradora de .
Supervisién a las . DOP en caso de Por Registro del
. Mecanismos
Negociaciones y . moneda Pacto
, Centralizados de .
Operaciones L, extranjera, por
Negociacién .
punta negociada
de Valores de
Renta Variable.

<

Trimestral

Los costos imputables al aportante serdn cobrados por el intermediario de valores a la hora de cerrar una
operacion. Queda a discrecién del intermediario de valores, previa notificacion a la SIMV cobrar comisiones por
ntermediacion a los inversionistas conforme el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Administradora deberd informar el incremento de los gastos dentro del rango establecido con una
anticipacion no menor a veinte (20) dias calendario de su entrada en vigencia, por los medios establecidos a
seguidas.

Los incrementos de los gastos se publicaran como hecho relevante y se darédn a conocer en la pagina de la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (www.simv.gov.do), en la pagina de internet de la
Sociedad Administradora, GAM Capital, S. A. (http://gamcapital.com) y a través del Representante comun de

hportantes. p
ST SUPERINTENDENCIA DEL )
MYV MERCADO DE VALORES
10. LIQUIDACION, FUSION Y TRANSFERENCIA DEL FONDO. APROBADO
10.1 LIQUIDACION EXCEPCIONAL. 17 JUN 2018
Lg aulpuzac:q;‘ ¢ ir.l'scri;')clml un elbi_f(;gi;uo no
mplica ceruficacion ni responsabili of
£l Fondo podra ser liquidado excepcionalmente por una de las causas siguient esoanglda la SIMV respecto i solvancia d los
\_emisores ni sobre Ias bondades da los valores.

a. Transcurrido el plazo de hasta un (1) afio en el cual el Fondo tiene menos del sesenta por ciento (60%)
de sus activos en capital o deuda de sociedades objetivo de inversion. En este caso, la Administradora
sometera a la aprobacién de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria la liquidacién del
Fondo. De igual forma, los Aportantes, a través del Representante Comun de Aportantes, podran
solicitar a la Administradora la liquidacion del Fondo a partir de transcurrido el periodo anterior.

b. Por haber transcurrido un plazo de sesenta (60) dias calendario sin que exista otra sociedad
administradora que acepte la transferencia del mismo;

c. Vencido su plazo de duracién o vigencia;

d. Por decision de la asamblea de aportantes;

e. Por la revocacion de la autorizacion de funcionamiento del Fondo;
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f.  Por no haber completado en el plazo estipulado, los requisitos minimos para cubrir iniciar la etapd

operativa del Fondo; ¢ *

Por no haber adecuado el Fondo a su politica de inversion en el plazo estipulado;

Por otras razones que determine la SIMV mediante norma de caracter general.

i. Sivencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en su reglamentg
interno, el fondo de inversién no hubiese subsanado el mismo.

= @

Los causales descritos en los literales e) y f), no requeriran la aprobacion de la Asamblea de Aportantes.

Si se verifican una 0 mas de las causas anteriormente sefialadas, la Administradora comunicara a la SIMV
solicitara su autorizacion para iniciar dicho proceso de liquidacion.

Para los casos diferentes a los descritos mas arriba en los literales (b), (e) y (f), la Administradora o el Ejecutivo d¢
Control Interno, de ser el caso, deberé convocar a la asamblea general extraordinaria de aportantes, dentro d¢
los diez (10) dias habiles del hecho que genere la causa de la liquidacion, para que acuerde sobre los
procedimientos de liquidacion y la designacion de la entidad liquidadora, cuyos gastos correran por cuenta de
Fondo, o presentar la existencia de alternativas para la continuidad del fondo de inversién, entre las que sg
encuentran, modificacion al reglamento interno, fusiones con otros fondos y transferencia a otras sociedade
administradoras. — SUPERMTENDENCL )

~0” wi
SIMV MERCADO DE VALOFS:
ini eduti SRS 3
Una vez celebrada la asamblea general de aportantes, la Administradora o el ejequtivo &%cﬁpoﬁn‘t‘emb’, de se
el caso, debera remitir a la Superintendencia los documentos siguientes: t 17 JUN 2018
La autonzacio:n s insiipon i el e

a. Acta de la asamblea general de aportantes donde se acuerde la liquidacion. impiica centificacrin i esponsabitis -

b. Razdn y objeto social, domicilio y representante legal de la entidad liquid aqﬁ,ﬁ&ﬂiéﬁﬁééﬁ'{ﬂﬁ;gé"’rJE}a?fgrén_tez

a la Administradora.

c. Borrador de aviso para publicacién como hecho relevante del acuerdo de liquidacion, en donde se seﬁalé

la causa de liquidacion y la entidad liquidadora designada.

En los casos en que el proceso de liquidacion no requiera aprobacion de la asamblea de aportantes, la sociedag
administradora o el ejecutivo de control interno debera remitir a la Superintendencia una comunicacio
informando el inicio del proceso de liquidacion y el borrador de aviso para publicacién como hecho relevante de
proceso, en donde se sefiale la causa de liquidacién y la entidad liquidadora designada, en caso de ser distinta {
la sociedad.

La entidad liquidadora debera asegurarse siempre de que toda informacion acerca del proceso de liquidacion
sea comunicada a la Superintendencia y a todos los aportantes de forma apropiada y oportuna, asi como de lo
cambios que se presenten en el proceso de liquidacién.

La entidad liquidadora deberd asegurarse de que toda informacién acerca del proceso de liquidacion se;
comunicada a la Superintendencia y a todos los aportantes de forma apropiada y oportuna.

Durante el proceso de liquidacion la entidad liquidadora debera elaborar un plan de liquidacidn el cual deber?
contener como minimo lo siguiente:

a. Larazdn para liquidar el fondo de inversion;

b. Si se nombrara a otra entidad para efectuar la liquidacién del fondo de inversién, la designacion de un:
entidad liquidadora dependera de la sociedad administradora o de la asamblea de aportantes, cuand¢
aplique;

c. Detalle de los costos estimados de la liquidacién del fondo de inversion;

d. Laduracion estimada del proceso de liquidacion y como la informacidn serd comunicada a los aportanteg
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, durante el mismo;
La elaboracion del balance general del fondo de inversién al inicio del proceso de liquidacion;

f. La identificacion de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones y acreencias que pudieran
estar pendientes;

g. Laventa de todos los valores y activos del fondo de inversion en el mas breve periodo de tiempo posible
en la forma establecida en el reglamento interno del fondo de inversidn;

h. El procedimiento a llevar a cabo con la venta de los valores o activos que no tengan transaccion bursatil;

i. La elaboracidn del balance final del fondo de inversion; vy,

j. La propuesta de distribucion del patrimonio neto a sus aportantes en proporciéon al nimero de cuotas
que posea.

La entidad liquidadora debera convocar la asamblea general de aportantes @%Wr?#f@%@ﬁ?&ﬁm%‘c on de
os estados financieros finales del Fondo y la propuesta de distribucién del patrim8nRP ReEHB8 AD O

10.2 LIQUIDACION POR VENCIMIENTO DEL FONDO. 17 JUN 2019

La autonzacion 8 mscrnpcion en el Regislio no
. , L .. lica certificacion ni rasponsabilidad
En el caso de que treinta (30) dias habiles antes de la llegada del vencimientp deipﬁofn doy nodva yawemfo‘ﬁuqu dados

os activos del Fondo, la Administradora debera convocar la celebracién de m%%%%%% antes
que deberd determinar el proceso de liquidacion del Fondo, y en la cual podra designar a la Administradora o a
a entidad liquidadora para que lleve el proceso de liquidacidn de los activos del Fondo para fines de distribuir el
producto de dicha liquidacion entre los Aportantes. En la referida asamblea adicional a lo requerido en el parrafo
del Art. 205 de la Norma que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversidon se deberd
establecer lo siguiente: (i) persona (fisica o juridica) que actuard como liquidador del Fondo; (ii) plazo para
iquidacion de los activos del Fondo; (iii) valoracién de los activos del Fondo a liquidar; (iv) identificacion de
aquellos activos sujetos a mecanismos de derecho preferencial previo a su liquidacion.

| 0s costos del proceso de liquidacién correran por cuenta del Fondo.

En la fecha de vencimiento o liquidacién del Fondo, pueden existir uno o varios instrumentos cuya fecha de
vencimiento sea posterior a la fecha de liquidacién del Fondo, por lo cual el emisor de los mismos no reembolsara
2| capital en dicha fecha. Esto implica que estos instrumentos deben ser liquidados o vendidos en el mercado
secundario. Existe el riesgo de que algunos o todos estos instrumentos no puedan ser vendidos en el mercado
secundario por falta de demanda de los mismos, lo que implica que, para efectuar la liquidacién del Fondo, los
nstrumentos deban ser transferidos a valor razonable a los aportantes como liquidacion de sus cuotas.

En el caso de los valores de renta variable de las Sociedades Objeto de Inversion, las mismas deberan ser
iquidadas de conformidad con las formalidades estatutarias previstas para la oferta de las participaciones
rorrespondientes (acciones o cuotas sociales), de manera que los derechos de preferencia sean observados, y se
proceda con su venta a terceros en caso de no ser adquiridos por los socios o accionistas de la Sociedad Objeto
He Inversion.

En el caso de los valores de renta variable de las Sociedades Objeto de Inversidn, los mismos podran ser cedidos
h terceros para su liquidacion de acuerdo a lo previsto en el presente Reglamento en relacidn a la autorizacién
brevia y por escrito que debera proveer la Sociedad Objeto de Inversién a favor del Fondo al momento de adquirir
2| valor representativo de deuda.

En caso de que los activos del Fondo no sean liquidados al vencimiento, por cualquier causa, y que luego del
proceso de liquidacién no sea posible obtener adquirientes dentro del plazo y conforme las condiciones
pstablecidas para dichos fines en la Asamblea General de Aportantes que conoce de la liquidacién del Fondo, los
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mismos seran distribuidos entre los aportantes, considerando las disposiciones antes indicadas para el caso de
las Sociedades Objeto de Inversién. La distribucidn de los activos se realizard a valor razonable en*base a |3
proporcion de la inversion de cada Aportante.

10.3 FUSION.

La Administradora, previa aprobacién de la Superintendencia y de la asamblea de aportantes, podrd fusionar |3
totalidad del patrimonio de un fondo de inversién con el de otro u otros fondos de similares caracteristicas que
también administre, conforme establezca el CNMV.

10.4 TRANSFERENCIA DEL FONDO.

La transferencia de un Fondo a otra sociedad administradora debera acogerse a las formalidades
procedimientos establecidos en la norma de carécter general que establezca la Superintendencia o el CNMV a ta
efecto. Dicha transferencia se efectuara en caso de liquidacién de la Administradora o previa solicitud de I
Asamblea de Aportantes por circunstancias que puedan afectar los derechos de los aportantes.

Independientemente de la notificacién de hecho relevante que deba realizar la Administradora en caso d¢
liquidacién, fusidn o transferencia del Fondo, ésta publicara en un periddico de amplia circulacién nacional tales
situaciones.

11. INFORMACION SOBRE LAS CONSULTAS, RECLAMOS Y SOLUCION DE CONFLICTOS.

Los aportantes podran reclamar en forma individual o colectiva y tienen el derecho de recibir de la Administradorg
la debida atencién y procesamiento de sus reclamaciones o consultas por cualquier deficiencia en la prestacior
de sus servicios de administracion o gestion del Fondo.

Las reclamaciones que se presenten ante la Administradora y/o ante la Superintendencia deberan se
acompafiadas de la documentacion que acredite el derecho del reclamante | e por e

1ante_indicando_ademaés_g
concepto reclamado no existen acciones o causas pendientes de co ?ﬁﬁiﬁ{)@é@ﬁd@%ﬁi&'@@bﬂbunalew
DO

judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo o convenio arbitral. APROBA

11.1 RECLAMACION O CONSULTA ANTE LA ADMINISTRADORA. 17 JUN 2079

' La aulonzacion ¢ inscapeion en el Regisiro no
: indivi H . ica certificacion pi respongpbilidad pot .
Los aportantes podran reclamar en forma individual o colectiva y tlene!n Bleréshardeneaibirde da sociedad

. . . .2 o . gueoes i | dades de alres J

administradora la debida atencién y procesamiento de sus reclamadioHEss Bere srntse S tthtia en I3
prestacion de sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar a la sociedad administradora la devolucion dg
los importes indebidamente cobrados y pagados.

A dicho efecto, toda sociedad administradora, en aquellos lugares donde preste servicio, debe contar con un
persona responsable de recibir y dar seguimiento a los procedimientos establecidos para la atencién de reclamos
que podran ser presentados en forma escrita o verbal dentro de los noventa (90) dias calendarios siguientes &)
conocimiento del hecho, acto u omision que la motiva.

La sociedad administradora registrara e individualizara el reclamo asignandole un nimero correlativo que ser
puesto en conocimiento de quien presentd la reclamacion.

La sociedad administradora llevara un registro de todas las reclamaciones presentadas en el formato aprobado
habilitado por la Superintendencia que mantendra a disposicidn de los usuarios y de la Superintendencia.
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La sqciedad administradora deberd atender y dar respuesta a las reclamaciones presentadas por los aportantes
de los fondos administrados en el plazo, méximo, de quince (15) dias calendarios posteriores a su notificacidn por
pscrito por la parte interesada. Al término de dicho plazo, la Sociedad Administradora debera comunicar la
respuesta al aportante sobre el reclamo presentado por escrito con las motivaciones pertinentes sobre la decision
hdoptada, las medidas correctivas a aplicar y la fecha de aplicacion de las mismas, cuando proceda.

En caso de proceder el reclamo, la sociedad administradora deberd enmendar la situacion objeto del mismo en
Un plazo méaximo de quince (15) dias calendarios, contados a partir de la notificacion realizada por la sociedad
administradora al aportante indicado anteriormente.

 a sociedad administradora comunicard al reclamante la resolucidon que resuelve el reclamo presentado dentro
e los ocho (8) dias calendarios siguientes de haber enmendado |a situacion.

| os aportantes podran realizar consultas a la sociedad administradora, de manera presencial dirigiéndose a las
bficinas de la sociedad, de manera telefdnica o a través de correo electrénico.

( h
. . SUPERINTENDENCIA DEL L.
L a sociedad debera atender y dar respuesta a las consultas pra%ﬁd?lé m@gfgﬁﬁﬁo&aeﬁgs gn un plazo maximo

s
He (3) tres dias habiles. APROBADO

111.2 RECLAMACION ANTE LA SIMV. 17 JUN 2019

La autonzacton ¢ inscripcion en gl Registro no
implica certificacion ni responsabilidad por

bi la sociedad administradora declara improcedente el reclamorfgrmiideromeelod IMe dentro del plazo
: , emisofes ni sobre [as bondades da los valores.

pstablecido al efecto o el aportante no estd conforme con la FESGIUCION quUE resuélve su reclamo, el aportante

bodra presentarlo a la Superintendencia en el plazo de los veinte (20) dias calendario siguientes a la comunicacién

je la improcedencia del reclamo o de transcurrido el plazo para su pronunciamiento o la comunicacion de la

resolucion que resuelve el reclamo.

tl aportante presentard su reclamacién ante la Superintendencia de manera escrita, acreditando que con
interioridad realizd la reclamacion directamente a la sociedad administradora, mediante la presentacién del
numero asignado en dicha entidad regulada o, en su defecto, expresando las razones que hubieran impedido
pbtenerlo.

| usuario podra acompaiiar las pruebas documentales de que intentare valerse y también podra sefialar aquellas
bruebas especificas no documentales que presentara posteriormente en el proceso durante el periodo de
prueba.

La Superintendencia registrara los reclamos recibidos.

la Superintendencia, dentro de los veinte (20) dias calendarios siguientes a la presentacion del reclamo,
ujetdndose a un procedimiento flexible y no estrictamente rigido podré adoptar todas las medidas que considere
ronvenientes para que las partes arriben a un acuerdo amigable, incluyendo la mediacién entre las partes.
bolucionado el reclamo, asentara constancia escrita de este hecho.

No serd procedente la mediacion cuando existan razones de interés publico, debiendo la Superintendencia
nformar esta circunstancia a las partes.

bi hubiere avenimiento parcial, el procedimiento continuara Gnicamente sobre los puntos no resueltos mediante
¢l avenimiento.

'n caso de no lograr avenimiento entre las partes, la Superintendencia, en un plazo maximo de los diez (10) dias
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calendarios siguientes al plazo para la presentacion de la reclamacion, se pronunciara sobre:
v L8
a. El rechazo de la reclamacion cuando sea manifiestamente infundada o se hubiera presentado a |
sociedad administradora fuera del plazo establecido para tal efecto, o se la hubiera presentado de maner
directa a la Superintendencia.
b. Laformulacién de cargos por incumplimientos contra la sociedad administradora.

La Superintendencia comunicara la reclamacion y los cargos imputados a la sociedad administradora, a fin de qué¢
ésta presente sus justificativos y descargos que acompafien la prueba correspondiente, dentro del plazo maxim¢
de los quince (15) dias calendarios siguientes a su notificacion.

En caso de que la sociedad administradora no responda en el plazo establecido, se daran por admitidos los cargo
y probado el reclamo.

La Superintendencia podra requerir informacion adicional para resolver la reclamacion a las partes o a cualquief
tercero, persona fisica o juridica, acerca de hechos que contribuyan a resolver una reclamacion presentada. L§
informacion requerida debera ser presentada en el plazo méaximo de quince (15) dias calendario siguientes al
requerimiento, este plazo podra ser prorrogable tres (3) dias calendario atendiendo a causas justificadas.

La Superintendencia, contestada la reclamacion por la sociedad administradora, podra disponer la apertura d¢
un plazo para aportar pruebas nuevas que no excedera de diez (10) dias calendario. La carga de la prueb
correspondera a la sociedad administradora.

La Superintendencia, producida la prueba o vencido el plazo para su produccién, pronunciaré la clausura ddl
periodo probatorio y pondra las actuaciones a disposicion de las partes para que tomen vista del expediente
aleguen sobre lo actuado, dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a su notificacion.

La Superintendencia resolverd la reclamacion declardndola fundada o infundada:

a. Dentro de los ocho (8) dias calendario siguientes a la contestacion de la reclamaciéon por la sociedaLl
administradora o de vencido el plazo establecido al efecto, cuando no se hubiera abierto un periodo d¢
prueba; o

b. Dentro de los diez (10) dias calendario siguientes al vencimiento del periodo de prueba.

Las reclamaciones colectivas seran resueltas en una misma resolucién, dlspon%qmlfﬁ@%@%rm
reclamaciones presentadas. APROBADG

El Superintendente, en la misma resolucion que declare fundada la reclamacion: 17 JUN 2018 |

La autonzacion o inscrpeion en el e i

Ordenar el cumplimiento de las normas legales y contractuales infringidds o e Sy respecto i solverc .

b. Dispondra, de ser el caso, que la sociedad administradora cumpla con resttEaraportante-ermport
correspondiente considerando los intereses generados.

c. Impondra al responsable la sancidn que corresponda.

o

>

Las reclamaciones que se presenten ante la sociedad administradora o ante la Superintendencia deberan sef
acompafiadas de la documentacion que acredite el derecho del reclamante indicando ademas que por 4l
concepto reclamado no existen acciones o causas pendientes de conocimiento o fallo ante los tribunalefp
judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo o convenio arbitral.
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1.1.3 PROCEDIMIENTOS A SER UTILIZADOS EN CASO DE PRESENTARSE CONFLICTOS ENTRE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA Y LOS APORTANTES.

Cualquier conflicto o controversia entre la Administradora, sus vinculados y los aportantes relacionado con el presente
Reglamento Interno, su incumplimiento o interpretacion, el aportante podra someter su reclamo ante el Centro de
Resolucion Alternativa de Controversias de la Caémara de Comercio y Produccidon de Santo Domingo. Dichos casos
deberan ser resueltos de conformidad a las disposiciones establecidas en el Reglamento del Arbitraje del Centro de
Resolucion Alternativa de Controversias (CRC) de la Cdmara de Comercio y Produccién de Santo Domingo.

La sociedad administradora debera contemplar como una exigencia de conducta, que las personas que participan
en la gestion de los fondos de inversion administrados se obliguen a priorizar en todo momento los intereses del
ondo, asi como el de los aportantes, sobre sus propios intereses.

be considera conflicto de intereses, a toda situacion que pueda darse con ocasién de la prestacion de un servicio
fe inversion, o actividades conexas, de la que pueda derivarse un menoscabo de los intereses de uno o varios
Inversionistas o demas participantes del Mercado de Valores.

Las Personas Vinculadas tienen la obligacion de asegurarse que sus intereses personales no entren en conflicto
con sus responsabilidades frente a la Sociedad o con los intereses de los aportantes; por lo tanto, procuraran
brevenir la ocurrencia de situaciones que constituyan un conflicto de interés, tomando en consideracién las
situaciones constitutivas de los mismos y los deberes y prohibiciones establecidos en el Manual de Politicas para
| tratamiento de conflictos de interés y, en general, en las normas que regulan el Mercado de Valores.

[ SUPERINTENDENCIA DEL |
S V "MERCADO DE VALORES

PROBADO
N 2019,yomC

)L/aa aﬁnzacmu:e TYehpcon en el Registro no
p:

implica certificacion ni responsabitiQad pof
arte de la SIMV respeclo la solvencia de los
L emisores ni sobre las bondades de los valores. )
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