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Banesco Banco Miiltiple, S.A. (en lo adelante “El Emisor” o “Banesco”) es una entidad de intermediacién
financiera organizada e incorporada para operar como Banco Multiple bajo las leyes de la Reptiblica
Dominicana, constituida en el afio 2010. Posee domicilio principal en la Avenida Abraham Lincoln No.
1021, Ensanche Piantini, de la Ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Reptiblica Dominicana. El
Emisor y el programa de emisiones fueron calificados A+ y A por Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo, S.R.L. en fecha de diciembre de 2024.

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por hasta
QUINIENTOS MILLONES DE PESOS DOMINICANOS con 00/100
Tasa de Interés Anual Fija o Variable en Pesos Dominicanos, con un plazo de vencimiento de hasta
10 afios, pero no igual o menor a cinco (5) afios, a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria
de cada Emision.

Cantidad Total de Valores: Cinco Millones (5,000,000) de Valores
Valor Nominal: Cien Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$100.00)
Tipo de Garantia: El programa de emisiones no contara con una garantia especifica
El Pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al cumplimiento de las demas obligaciones
del Emisor y NO CONTEMPLAN LA OPCION DE REDENCION ANTICIPADA

< ; 5 Representante de la
Agente Estructurador y Colocador| Sociedad Calificadora de Riesgo Masa de Obligacionistas
Feller Rate BDO
SARVAL :“1:’::_- a
Feller Rate Sociedad Calificadora BDO Auditoria, S.R.L.
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. de Riesgo, S.R.L.

Este Programa de Emisiones fue aprobado por el Superintendente del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, mediante la Primera Resolucién de fecha veinte (20) de enero del afio dos mil veinticinco
(2025), inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores bajo
el No. SIVEM — 179, y Registrado en la Bolsa de Valores, administrada por la Bolsa y Mercados de Valores
de la Republica Dominicana, con el No. BV2501-BS0043.

La autorizacion de la Superintendencia y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no
implica certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la
solvencia de las personas fisicas o juridicas inscritas en el Registro, ni del precio, negociabilidad o
rentabilidad de los valores de oferta piblica, ni garantia sobre las bondades de dichos valores. El
inversionista debe leer las advertencias relativas a la oferta piblica en la pagina siguiente.
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ADVERTENCIAS AL PUBLICO INVERSIONISTA

Banesco Banco Multiple, S.A. se encuentra sujeta al cuamplimiento de la Ley num. 249-17, del
19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga v
sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de mayo de 2000, sus reglamentos y demas normativas
dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado
de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, serdn de
aplicacion supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las
disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial,
monetaria y financiera, de fideicomiso, el derecho comun y los usos mercantiles, conforme
aplique a cada caso.

El cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la documentacion
correspondiente a la oferta publica de bonos de deuda subordinada es de entera responsabilidad
de Banesco Banco Multiple, S.A. Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del
presente documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones
normativas y el marco juridico aplicable, hecho que conllevara a la modificacion automatica
del presente documento, debiendo Banesco Banco Muiltiple, S.A. tomar de manera oportuna
todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan.

El presente Prospecto de Emisién y todas sus modificaciones futuras contiene informacién
relevante sobre la Oferta Publica que se ofrece, y debe ser leido por los inversionistas
interesados para formarse un juicio propio e independiente del Programa de Emisiones. El
presente Prospecto de Emision estara disponible en las paginas web de la Superintendencia del
Mercado de Valores, del Emisor, y de la Bolsa y Mercados de Valores de la Republica
Dominicana. Toda informacion periddica y relevante que se genere del Emisor y de sus valores
estaran disponibles en el Registro del Mercado de Valores y la pagina web del Emisor. El
inversionista también podra consultar el Prospecto de Emisién previamente aprobado
por la Superintendencia del Mercado de Valores en fecha 18 de octubre de 2021.

Los Bonos Subordinados ofrecidos mediante el presente Prospecto de Emisién van dirigidos
exclusivamente a personas juridicas nacionales o extranjeras, excluyendo las entidades de
intermediacion financiera locales (de manera directa o indirecta) y las inversiones provenientes
de entidades off-shore a menos que estas ultimas sean propiedad de un banco internacional de
primera linea. En virtud de que son valores de renta fija subordinados, y los riesgos que estos
mismos conllevan, estos valores no podran ser adquiridos por personas fisicas, tanto en el
mercado primario como el secundario.

El pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al cumplimiento previo de las
demds obligaciones del Emisor. La deuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda
Subordinada estara disponible para absorber pérdidas en caso de disolucién o liquidacion del
Emisor. La subordinacién seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer
y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las
obligaciones con ¢l Fondo de Contingencia segtn lo previsto en el literal j) de dicho Articulo
63. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depdsitos, por tanto, sus
obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la
Ley Monetaria y Financiera.

El Emisor podra, luego de colocar el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada,
computar como capital secundario la deuda subordinada mas el resultado neto por revaluacion
de activos hasta un monto equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital primario. Al
momento de elaboracién del presente Prospecto, no existen litis o sanciones que podrian afectar
al emisor de manera significativa.



RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia a informacidn detallada que aparece en otras secciones del

Prospecto. Los términos que aparecen entre comillas (

ee ¥

) se utilizan como referencia en otras

secciones del presente documento.

De conformidad con el parrafo II del articulo 35 del Reglamento de Oferta Publica sobre
Prospectos de Emision, toda decisién de invertir en los valores objeto del presente Programa
de Emisiones, el inversionista deberd tomar en cuenta el conjunto de toda la informacién
disponible en este Prospecto de Emisién y no de un apartado en particular.

a) Identificador del Emisor:

i.
ii.
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Denominacién Social: Banesco Banco Miltiple, S.A.

Tipo Societario: Sociedad Anoénima. Entidad de intermediaciéon financiera
organizada y existente bajo las leyes de la Republica Dominicana, autorizada a
operar como banco de servicios multiples al amparo de la Ley Monetaria y
Financiera No. 183-12.

Objeto Social: Banesco Banco Miltiple, S.A. es una entidad de intermediacion
financiera organizada e incorporada para operar como Banco Multiple bajo las leyes
de la Republica Dominicana, constituida en el afio 2010. Su objeto social es la
realizacion de actividades de intermediacion financiera autorizadas por la Junta
Monetaria y la Ley Monetaria y Financiera para los bancos multiples.

Sector Economico: Sector Financiero.

Domicilio Social del Emisor: Avenida Abraham Lincoln No. 1021, Ensanche
Piantini, de la Ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica
Dominicana.

Jurisdiccion bajo la cual esta constituida: Entidad de intermediacién financiera
organizada y existente bajo las Leyes de la Republica Dominicana, la cual se rige
por la Ley Monetaria y Financiera no. 183-02 y sus reglamentos de aplicacién.

b) Imformacion sobre los Valores:

i. Monto total autorizado: Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con

00/100 Centavos (RD$500,000,000.00).

ii. Publico al que se dirigen los | Los Bonos tendran como destinatarios a personas juridicas

valores:

nacionales o extranjeras que sean inversionistas profesionales
de acuerdo con la definicion del numeral 22 del Art. 3 de la
Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, asi como lo
establecido en el articulo 62 del Reglamento para los
Intermediarios de Valores (R-CNMV-2019-21-MV),
excluyendo personas fisicas. Los bonos no podran ser
adquiridos por entidades de intermediacion financiera locales
de manera directa o indirecta o entidades off-shore, a menos
que estas Gltimas sean propiedad de un banco internacional
de primera linea.

iii. Tipo de valores a ser | Bonos de Deuda Subordinada.

ofertados al piublico:

iv. Plazo de vencimiento de los | Los Bonos de Deuda Subordinada tendran un vencimiento de

valores:

hasta diez (10) afios, pero no igual o menor a cinco (3) afios,
_que serdn contados a partir de la fecha de emisién de cada



v. Tipo de tasa de interés:

vi. Fecha de amortizacion de

capital: B
vii. Garantias:

viii. Resumen g;an_eral del uso de
fondos:

ix. Calificacion de riesgo
otorgada a los valores:

emision. El vencimiento sera informado al mercado en los
Avisos de Colocacion Primaria correspondientes a cada
Emision. - i
Tasa de interés Fija o Variable (Tasa de Referencia + margen
fijo) anual en pesos dominicanos. La Tasa de Interés se
especificara en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes a cada Emisidn. )

Pago unico de capital al vencimiento de cada Emision.

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada
no cuenta con garantia colateral alguna, por el contrario, su
pago de principal e intereses por parte del Emisor esia
supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas. Los Bonos de Deuda
Subordinada no se consideran como depdsitos, por tanto, sus
obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida
en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera.
La liquidez obtenida con la colocacion de los valores sera
utilizada para capital de trabajo, pudiendo afectar las cuentas
de fondos disponibles, inversiones y cartera de créditos;
quedando excluida la adquisicion de activos fijos, asi como el
uso de estos fondos para reparticion de dividendos. En
adicion, estos recursos seran integrados como parte del capital
secundario de la Entidad, dentro de los limites permitidos por
la Ley Monetaria y Financiera y sus Reglamentos.

Las obligaciones generadas a partir del presente Programa de
Emisiones seran asumidas por la generacion de ingresos
financieros. , - _

| A diciembre de 2024, el Emisor y el Programa de Emisiones de
Bonos de Deuda Subordinada han sido calificados A+ y A,
respectivamente, por Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo, S.R.L.

La calificacion de solvencia “A” corresponde a aquellas
entidades con una buena capacidad de pago de sus obligaciones
en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad. en
la industria a que pertenece o en la economia.

La calificacion de “A” otorgada al Programa de Emisiones de
Bonos de Deuda Subordinada (Deuda a Largo Plazo)
corresponde a instrumentos con una buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia.



Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate utiliza
la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas
dentro de las principales categorias.

¢) Informaciéon donde podra dirigirse el inversionista en caso de dudas sobre la oferta
publica:

El Prospecto de Emision podré consultarse en la pagina web del Emisor, la Superintendencia

del Mercado de Valores, y la Bolsa y Mercados de Valores de la Reptiblica Dominicana. De

igual forma, se encuentra de manera impresa en el Registro del Mercado de Valores. El

inversionista podra contactar al Emisor o el Agente Colocador con cualquier duda sobra la

oferta publica.

d) Resumen de la informacién societaria del Emisor:
i Composicion del Consejo de Administracién:

El Consejo de Administracion de Banesco, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto,
esta compuesta por los siguientes siete (7) miembros:

Miembro Posicion Categoria
Carlos Alberto Escotet Alvidrez Presidente Miembro Externo No Independiente
Miguel Ange] Marcano Cartea |Vicepresidente/Tesorero| Miembro Externo No Independiente
Dimitri Vesselinov Maleev Secretario Miembro Interno — (Presidente Ejecutivo)
| Maria Clara Alvidrez Hurtado Vocal Miembro Externo No Independiente
Emilio Durdn Ceballos Vocal Miembro Externo No Independiente
Gisselle Rohmer Pefia Vocal Miembro Externo Independiente
Roberto Despradel Catrain Vocal Miembro Externo Independiente

Al momento de elaboracidn de este documento, el Comisario de Cuentas del Emisor es el Lic.
Castulo Virgilio Perdomo, Contador Piblico Autorizado.

Los ejecutivos principales de la entidad son los siguientes, a la fecha de elaboracion del presente
Prospecto:

Nombre Posicién
Dimitri Vesselinov Maleev Presidente Ejecutivo
Ionathan Birnanion] Kisding Salagar Vicepresidente Administracién Integral de Riesgo y
GPPCN
Solange Venecia Joa Cabrera Vicepresidente Auditoria Interna
Alejandro Arturo Pilar Valero Vicepresidente Senior Negocios
Orlando Radhames Diaz Espinosa Vicepresidente Tecnologia y Transformacion Digital
Maria De Lourdes Landaeta Martinez Vicepresidente Crédito v Cobros
César Nicolds Polanco Aquino Vicepresidente Finanzas, Administracién y Tesoreria
Sandra Kumiko Harada Nishino Vicepresidente Operaciones
Denisse Maria Pefia Cavagliang Vicepresidente Desarrollo Cor_porat_ivo, Medios de Pago
. y Productos Financieros
Sofia Del Valle Guzman Villalobos Vicepresidente Mercadeo y Experiencia
R Albstio Goidles Pelin Vicepresidente Cumplimien’to, Gf)l:_-iemo Corporativo y
Consultoria Juridica
Laura Haché Nadal | Vicepresidente Capital Humano




ii. Principales Accionistas o Socios:
A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Capital Suscrito y Pagado de Banesco es
de Tres Mil Ciento Ochenta y Tres Millones Seiscientos Mil Pesos Dominicanos con 00/100
(RDS$ 3,183,600,000.00), representado por 31,836,000 acciones comunes y nominativas con un
valor nominal de RD$100 cada una. De igual forma, el Capital Social Autorizado del banco es
de Tres Mil Ochenta y Tres Millones Seiscientos Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD3
3.183,600,000.00).

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, Banesco Holding Latinoamerica, S.A. es ¢l
accionista mayoritario del Emisor, con un 99.999997% de las acciones, segun se detalla a
continuacion:

I
Accionistas NO.' de [ Participacion
Acciones
Banesco Holding Latinoamérica, S.A. 31, 835,999 99.999997%
Juan Carlos Escotet Rodriguez 1 0.000003% |
TOTAL 31, 836,000 100%

Los beneficiarios tinales mayoritarios de Banesco Holding Latinoamérica, S.A. son los sefiores
Juan Carlos Escotet Rodriguez con un 76.97% de las acciones y Luis Xavier Lujan Puigbd con
un 11.69% de las acciones.

1ii. Informacioén sobre la Actividad de la Empresa:
Banesco Banco Multiple, S.A., es una entidad de intermediacion financiera constituida bajo las
leyes de la Republica Dominicana y autorizada para operar como banco multiple al amparo de
la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.

El Emisor cuenta con 13 sucursales a nivel nacional, ubicadas estratégicamente en las tres
principales regiones del pais (Santo Domingo, Santiago y Bavaro), asi como 19 cajeros
automaticos. Adicionalmente, mantiene una alianza con UNARED, otorgandole presencia a
nivel nacional en +1,700 cajeros automadticos sin costo adicional para los clientes.

¢) Resumen de los Principales Riesgos de la Empresa y de los Valores:

Los posibles inversionistas deberdn considerar cuidadosamente los siguientes factores de
riesgo asi como cualquier otra informacion presentada en este Prospecto, previo a tomar la
decision de invertir en los presentes Bonos de Deuda Subordinada. Para mayor detalle, favor
dirigirse al acapite 3.11 del Prospecto de Emision aprobado en fecha 18 de octubre de 2021.

Riesgo de los valores

El riesgo referente a los valores del presente Programa de Emisiones corresponde al tipo de
instrumento, el cual es un Bono de Deuda Subordinada, cuyo repago esta sujeto al repago de
las demas obligaciones del Emisor. Por su naturaleza, los Bonos de Deuda Subordinada estdn
disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucion o liquidacion del Emisor. En ese
sentido, su pago depende del cumplimiento de los pagos efectuados a los demas acreedores del
Emisor.

Riesgos del Emisor y el sector en que se encuentra
Entre los principales riesgos relacionados al Emisor y sus operaciones se encuentran los riesgos
de tasa de interés, de liquidez y de deterioro de la cartera de crédito, entre otros.



Riesgo de tasa de interés. Las instituciones financieras, incluyendo al Emisor, se ven afectadas
por las fluctuaciones en los niveles de las tasas de interés, los cuales no son, en general, ni
predecibles ni controlables. Estas fluctuaciones podrian afectar adversamente los ingresos
generados por créditos otorgados, los intereses pagados, asi como la valoracion de su portafolio
de inversiones.

Riesgos del deterioro de la cartera de crédito. Un deterioro significativo en la calidad de la
cartera de crédito del Emisor por impago de facilidades de crédito de clientes quienes generan
atrasos y gastos de provisiones mensuales podria tener un efecto adverso en la condicion
financiera y en los resultados del Emisor. Asimismo, una disminucién en el valor o la liquidez
de las garantias podria impactar negativamente los resultados del Emisor ya que se deberian
crear un mayor gasto en las provisiones. Sin embargo, cabe resaltar que la cartera de crédito
del Emisor cuenta con una alta diversificacion.

Riesgo de liquidez. Este consiste en el riesgo potencial de tener pérdidas como resultado de no
disponer de suficiente flujo de caja para hacer frente a las demandas de efectivo de los
depositantes y los acreedores de la institucion en el plazo requerido. Las necesidades de
liquidez surgen a partir de retiros de depdsitos, vencimientos de certificados de depodsitos e
inversién, renegociaciones en los pagos de préstamos u otros productos de créditos y de las
necesidades de capital de trabajo de la institucién. El Emisor administra sus activos y pasivos
de forma tal que pueda asegurarse de obtener la liquidez requerida para hacer frente a sus
obligaciones presentes y futuras, asi como aprovechar oportunidades de negocios a medida que
van surgiendo.

Riesgo cambiario. E1 Emisor mantiene depdsitos denominados en moneda extranjera. El riesgo
cambiario asociado con estos dep6sitos consiste en la necesidad de obtener divisas para el pago
de los mismos y de sus rendimientos. Por otro lado, el Emisor presta recursos al piblico y
mantienen una cartera de créditos en moneda extranjera. La calidad de esa cartera pudiera verse
negativamente afectada en caso de ocurrir una devaluacion importante del peso, ya que
dificultaria a los deudores con ingresos en pesos dominicanos hacerle frente al pago de
intereses y capital de sus préstamos. Como medida de proteccion contra estos riesgos el Emisor
gestiona sus posiciones netas entre activos y pasivos en moneda extranjera.

Riesgo operativo. Es el riesgo de pérdida resultante de procesos internos inadecuados, personal
o factores externos al Emisor, como fraudes. Esto incluye los posibles fallos de los sistemas de
tecnologia de informacién y de seguridad.

Riesgo pais. Las operaciones del Emisor se realizan en la Republica Dominicana, cambios
adversos en el desarrollo de la economia dominicana incluyendo tendencias ciclicas, podrian
tener un efecto adverso en el negocio bancario, la condicién financiera del Emisor y el resultado
de sus operaciones.

Riesgo de la competencia y la industria. La competencia existente y potencial en el mercado
bancario podria presionar los mérgenes del negocio y afectar los rendimientos de los
participantes del mercado.

Riesgo de reputacién. El riesgo de reputacion consiste en la posibilidad de sufrir efectos
negativos en los ingresos o el capital del Emisor causados por una percepcion desfavorable o
adversa del'mismo por parte de sus clientes, inversionistas potenciales, reguladores o la opinién
publica de manera general. Este riesgo se mitiga con la adopcion de politicas y procedimientos,




adaptacion de sistemas, entrenamientos y certificaciones al personal, de acuerdo con las
mejores practicas vigentes.

Riesgo legal. La correcta y oportuna aplicacion de las leyes y la habilidad de los tribunales
dominicanos de hacer cumplir las mismas y de proteger los derechos de los agentes econémicos
es esencial para el buen desenvolvimiento de los negocios del Emisor. El Emisor depende del
marco legal y juridico para ejecutar los procesos de cobro y de adjudicacion de garantias en los
casos de créditos problematicos, sin los cuales su desempeiio financiero se veria afectado.

Riesgo regulatorio. Las operaciones del Emisor son supervisadas y reguladas por la
Administracion Monetaria y Financiera, la cual podria tomar acciones que afecten
negativamente la condicion financiera y los resultados del Emisor. Asimismo, la adopcién de
nuevos lineamientos bancarios internacionales podria resultar en un incremento del costo de
fondos o inhabilitar el acceso a los mismos a partir de ciertas fuentes, con un efecto negativo
en la situacion financiera y los resultados del Emisor.

Riesgo sistémico. El riesgo sistémico impacta las operaciones del Emisor toda vez que tiene
efectos desestabilizadores sobre todo el conjunto del sistema financiero, pudiendo producirse
una crisis de liquidez generalizada que pudiese conllevar el colapso del sistema de pagos del
pais, con sus consiguientes efectos nocivos sobre el resto del sistema econdémico. Tanto el
Emisor como las autoridades supervisoras y/o reguladoras asumen un papel activo en términos
de gestion y prevencion de situaciones de riesgo excepcional. Ante un riesgo sistémico, las
autoridades, tales como el Banco Central de la Reptiblica Dominicana, asumiria un papel activo
e intervendria en los mercados con las medidas que considere pertinentes.

Riesgo de Pandemia: Es el riesgo de que el Emisor, la economia nacional y/o internacional se
podrian ver afectados negativamente por el brote de un virus o enfermedad altamente
contagiosa sin que exista un ambito de tiempo predecible para que la comunidad médica
internacional pueda controlar su propagacion y lograr su erradicacion y por consecuencia
perduren en el tiempo condiciones econdmicas negativas que afecten directamente las
operaciones del Emisor.

f) Gastos a Cargo de los Inversionistas:

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir
comisiones a cargo del inversionista, los mismos podran ser consultados en el acapite 2.16.2
del presente prospecto.

g) Lugares donde podra consultarse el prospecto una vez autorizado y registrado y los
suplementos del prospecto en caso de generarse:

El Prospecto de Emision aprobado en fecha 18 de octubre de 2021, el presente Prospecto de

Emisién Simplificado, y los Suplementos del Prospecto, en caso de generarse, pueden ser

consultados en la pagina web del Emisor (www.banesco.com.do), del Agente Estructurador y

Colocador (www.parval.com.do), de la SIMV (www.simv.gob.do), y la de 1a Bolsa y Mercados

de Valores de la Republica Dominicana, S.A. (www.bvrd.com.do).
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GLOSARIO

" Actual/365:

|'El numerador Actual corresponde a los dias naturales con los
que cuenta el afio, es decir, que considera los afios bisiestos de
366 dias. Para el denominador, se consideran afios de 365 dias.

Agente de Distribucién:

Es el agente de valores o puesto de bolsa cuando presta su
mediacion al agente de colocacion, a fin de facilitarle a este el
proceso de colocacion primaria de una emision de valores.

Agente de Colocacion:

Es el agente de valores o puesto de bolsa que actia entre el
emisor y el inversionista con el objeto de realizar la suscripcion
de una emisién de valores en el mercado primario.

Anotaciones en cuenta:

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen
en si mismos la representacion inmaterial de los valores y
otorgan la propiedad de los mismos al titular que figure inscrito
en un depdsito centralizado de valores.

Aviso de Colocacion
Primaria:

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles
relativos a la colocacion primaria de una o varias emisiones a
ser generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual
deberd ser publicado en por lo menos un periddico de
circulacion nacional impreso, elaborado y publicado de
conformidad con los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de caracter general,
conforme el articulo 50 del Reglamento de Oferta Publica.

En el caso de colocaciones bajo modalidad de colocacién en
firme, el aviso de colocacion podra ser publicado el dia de la
suscripcion de los valores, pudiendo utilizar cualquier medio de
comunicacién impreso o digital determinado en el prospecto de
emision. Los Avisos de las emisiones generadas a partir del
presente programa de emisiones seran publicados en un
periddico de circulacion nacional impreso.

Banco Internacional de
Primera Linea:

Instituciones financieras del exterior clasificadas de primera
categoria por una sociedad calificadora de riesgos reconocida
internacionalmente.

BCRD:

Banco Central de la Republica Dominicana.

Bolsas de Valores:

objeto prestar todos los servicios necesarios para la realizacion
eficaz de transacciones con valores de manera continua y
ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos que
sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de
valores, previa aprobacion de la Superintendencia.

Son mecanismos centralizados de negociaciéon que tienen por

Bonos:

Son aquellos valores de renta fija emitidos por personas juridicas
a un plazo mayor de un (1) aiio.

Bonos de Deuda

Son valores de renta fija cuyo pago por parte del emisor esta |

Subordinada: supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas preferentes y comunes

L | de la entidad.
BVRD: ] Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana, S.A.
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Calificacién de Riesgo:

Es la opinion técnica y especializada que emiten las sociedades

calificadoras de riesgo.

Calificadora de Riesgo:

Se refiere a las entidades especializadas, autorizadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, e inscritas en
Registro del Mercado de Valores que lleva esa entidad, cuyo
objeto es realizar calificaciones de riesgo de sociedades y
valores.

?apital de Trabajo:

Capital Primario:

Se refiere a los recursos (estan compuestos por los activos
corrientes luego de deducidas las obligaciones a corto plazo),
expresados en moneda, que una empresa utiliza para continuar
con el normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo.

Es aquel integrado por el capital pagado, la reserva legal exigida
por las disposiciones del Codigo de Comercio, las utilidades no
distribuibles, las reservas de naturaleza estatutarias obligatorias,
las reservas voluntarias no distribuibles, y las primas de
acciones. [ |

| Capital Secundario:

Es aquel integrado por las otras reservas patrimoniales. las
provisiones por riesgo de los activos constituidas por encima de
las minimas requeridas con un tope equivalente al uno por
ciento (1%) de los activos contingentes ponderados,
instrumentos de deuda convertible obligatoriamente en
acciones, deuda subordinada contratada a plazo mayor de cinco
(5) afios y los resultados netos por revaluacion de activos que se
determinen  conforme al procedimiento  establecido
regulatoriamente. Segun el Reglamento de Normas
Prudenciales y Adecuacion Patrimonial, el capital secundario
no puede exceder el 50% del capital primario.

CEVALDOM:

b

CEVALDOM, S.A. es la institucién que actia como Agente de
Custodia a los fines del presente programa de emision; para lo
que presta los servicios de: custodiar, transferir, compensar y
liquidar, asi como registrar las operaciones de los Bonos de
Deuda Subordinada que componen el presente programa de
emisiones.

Colocacion:

Acto mediante el cual se pone a disposicion del publico valores
objeto de una oferta publica ya autorizada y registrada, para su
adquisicion o suscripcion en el mercado primario.

Colocacion en Firme

Es el proceso de colocacion primaria, que se rige por las reglas
de la compraventa, mediante el cual el agente de colocacion
suscribe o adquiere la totalidad de una emision de valores de
oferta publica.

Comité(s) del C(;nsejo de
Administracion:

Son organos de estudio y apoyo con capacidad de presentar
propuestas al consejo de administraciéon sobre las materias
objeto de su competencia. Son creados por el consejo de
administracion, exclusivamente integrados por consejeros y,
eventualmente, pueden ejercer por delegacion determinadas
funciones establecidas por las normativas internas que regulan
el comité.

Consejo de
Administracion:

Es el maximo organo colegiado elegido por los accionistas que
tiene atribuidas todas las facultades de administracion y
representacion de la sociedad, contempladas en los estatutos |
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| sociales y es responsable de velar por el buen desempefio de la
| alta gerencia en la gestidn ordinaria.

Contrato de Programa de
Emisiones:

| Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la
Masa de los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del
articulo 56 del Reglamento de Oferta Publica, de la Ley del
Mercado de Valores No. 249-17 y la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08, modificada por la
Ley No. 31-11.

Cupo6n:

Es el pago de intereses periédicos que se realiza sobre el valor
nominal de un valor de renta fija.

Cupon Corrido:

Es la parte del monto de suscripcién del bono que corresponde
a: a) el interés acumulado desde la fecha de emision hasta la
fecha valor (exclusive) o b) el interés acumulado desde el ultimo
cupon pagado hasta la fecha valor (exclusive).

Deposito Centralizado de
Valores:

Son entidades facultadas para crear y llevar el libro contable que
conforma el registro de propiedad de los valores entregados en
depédsito, mediante el cual se instrumenta el sistema de
anotacion en cuenta.

| Destinatario:

Programa de Emisiones.

Se refiere al tipo de inversionista a quién va dirigido el

Emision:

' Es el conjunto de valores negociables que proceden de un
mismo emisor y que se pueden considerar homogéneos entre si,
atribuyéndole a sus tenedores un contenido similar de
determinados derechos y obligaciones, que forman parte de una
misma operacion financiera y que responden a una unidad de

| proposito.

Emision
Desmaterializada:

| Hace referencia a aquella emision cuyos valores estdn
representados mediante anotaciones en cuenta, las cuales
constituyen la representacion inmaterial de los valores y otorgan
la propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un
depdsito centralizado de valores.

Emisor:

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado
de Valores para realizar una oferta ptblica de valores, previa
autorizacion de la Superintendencia. Para los fines de este
Prospecto de Emision, el Emisor se refiere a Banesco Banco
Multiple. S.A.

Emisores Recurrentes:

Aquel que emita tinicamente valores de renta fija conforme a lo
dispuesto por el numeral 4 del articulo 50 de la Ley. De igual
forma, sera considerado como recurrente el emisor de renta fija
que se encuentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores
(en lo adelante, el “Registro™) y cuyos valores estén en
circulacién, siempre que no hayan sido sancionados por la
Superintendencia del Mercado de Valores en los doce meses
previos a la presentacion de la solicitud de autorizacién.
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Entidades off-shore:

'Fecha de Aprobacion:

]Son entidades transfronterizas constituidas en el exterior,'

generalmente en paises que ofrecen ventajas impositivas
importantes, resguardo extremo del secreto bancario o reducida
regulacién v que realizan principalmente operaciones de
intermediacion financiera entre depositantes y deudorss
extranjeros o no residentes respecto a su jurisdiccion.

Se entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria del
Superintendente del Mercado de Valores donde se autoriza la
Oferta Pliblica del Programa de Emisiones.

Fecha de Emision:

Es la fecha en la cual los valores de una emision o clase empiezan
a generar obligaciones y derechos de contenido econdmicos.

Fecha de Inscripcion del
Programa de Emisiones en
el Registro del Mercado de
Valores:

Fecha de Suscripcion del
Contrato de la Colocacién
en Firme:

Fecha de Vencimiento:

Se refiere a la fecha que tomara lugar en el periodo de diez (10) |
dias habiles contados a partir de la fecha de notificacion formal |
por parte de la Superintendencia al Emisor de la aprobacion del
Programa mediante documento escrito.

La fecha de inscripcion de la oferta publica objeto del presente
Prospecto es treinta (30) de enero del 2025.

Se entiende como la fecha en la que el Puesto de Bolsa
adquiriente desembolsa los fondos suficientes y disponibles para
liquidar la emisién, adquiriendo la titularidad o propiedad de los
valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del Puesto de Bolsa.

' Se refiere al dia en que se hara efectiva la amortizacion del

capital de los valores del Programa de Emisiones.

Grado de Inversion:

Se refiere a una de las siguientes categorias de calificacion de
riesgo: (i) capacidad de pago muy fuerte: Moody’s Aaay AAA
para S&P y Fitch, (ii) capacidad de pago fuerte: Moody’s Aa y
AA de S&P y Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A para todas
las agencias, y (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para
Moody’s vy BBB para S&P y Fitch. |

Hecho relevante:

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y
de su grupo financiero, que pudiera afectar positiva o
negativamente su posicion juridica, econémica o financiera, o
el precio de los valores en el mercado.

Intermediario de Valores:

Son sociedades anonimas constituidas de conformidad con la
Ley de Sociedades, cuyo objeto social tnico es la
intermediaciéon de valores de oferta publica y las demas
actividades autorizadas previstas en la Ley del Mercado de
Valores niimero 249-17.

Inversion Minima:

Es el monto minimo de valor nominal de los valores que conforman
la Emision, susceptible de ser suscrito durante el periodo de
colocacion primaria de la Emision.
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Inversionista:

Persona Fisica o Juridica que destina sus excedentes de liquidez
para la inversién y adquisicién de valores. Para los fines de este
Prospecto, el término Inversionista se refiere a los que son
destinatarios de la presente oferta publica de valores, conforme
se establece en el acapite 2.2.9 del presente Prospecto de
Emision.

Inversionistas
Institucionales:

Son las entidades de intermediacion financiera, sociedades de
seguros y reaseguros, las administradoras de fondos de
pensiones, sociedades administradoras de fondos de inversion,
los intermediarios de valores, sociedades fiduciarias, sociedades
titularizadoras, asi como toda persona juridica legalmente
autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de
inversién principalmente a través del mercado de valores.

Inversionistas
Profesionales a quienes se
dirige la oferta:

Son los inversionistas institucionales y aquellas personas
juridicas, debidamente reconocidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, que realizan habitualmente operaciones
con valores de oferta publica o que, por su profesion,
experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se puede
presumir que poseen un alto conocimiento del mercado de
valores, conforme con lo establecido en el Reglamento para los
Intermediarios de Valores.

Ley del Mercado de
Valores:

Es la Ley No. 249-17, promulgada en fecha 19 de diciembre de
2017, que deroga la Ley No. 19-00 del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana.

Ley Monetaria y
Financiera:

Es la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, de fecha 3 de '
diciembre de 2002.

Mecanismos Centralizados
de Negociacion:

Son sistemas multilaterales y transaccionales que, mediante un
conjunto determinado de reglas de admision, cotizacion,
actuacion, transparencia y convergencia de participantes,
re(inan o interconecten simultdneamente a varios compradores
y vendedores, con el objeto de negociar valores de oferta
publica y divulgar informacion al mercado sobre dichas
operaciones.

Mercado de Valores:

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores
organizado en mecanismos centralizados de negociacion y en el
Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacion
y negociacion de valores de oferta plblica inscritos en el
Registro de Mercado de Valores, bajo la supervision de la
SIMV.

Mercado OTC:

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos
centralizados de negociacion con valores de oferta piblica de
acuerdo a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores.

Mercado Primario de
Valores:

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son
colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar
las actividades de los emisores.

Mercado Secundario de
Valores:

Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y
negociaciones de valores de oferta publica, emitidos y
colocados previamente.
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| Miembro del Consejo
Externo:

Son los miembros que no estan vinculados a la gestion de la |
entidad de intermediacion financiera; sin embargo, representan
el conjunto de los intereses generales y difusos que concurren
en ella, asi como el de accionistas o depositantes. Los miembros
externos pueden ser o no independientes.

' Miembro del Consejo
~Interno o Ejecutivo:

Son los miembros del Consejo con competencias ejecutivas y
funciones de alta direccién dentro de la propia entidad de
intermediacion financiera o de sus vinculadas.

Miembro del Consejo No
Independiente:

Son los propuestos por quienes sean titulares de participaciornes
significativas y estables en el capital de la entidad de
intermediacion financiera o dichos titulares.

' Miembro del Consejo
Independiente:

Son los de reconocido prestigio profesional que puedan aportar
su experiencia y conocimiento para la mejor gestion de la
entidad de intermediacion financiera y que no se encuentran
incluidos dentro de las categorias de ejecutivos o no
independientes, los cuales podran ser elegidos de entre los
accionistas con participacion menor al tres por ciento (3%) del
capital pagado dentro de la entidad, y que no realizan, ni han
realizado, en los Gltimos dos (2) afos, trabajos remunerados o |
bajo contrato en la propia entidad ni en empresas con
participacion en ella.

" Monto del Programa de
Emisiones:

| Obligaciones:

Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
Centavos (RD$500,000,000.00), cuyo valor se autorizd en la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor
celebrada en fecha 15 de febrero de 2024. 1]

Se refiere a los valores negociables que, en un mismo Programa
de Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito para
igual valor nominal.

Obligacionista:

Se refiere al propietario, portador o tenedor de titulos valores de
crédito llamados obligaciones, tiene derecho a recibir los
intereses y la amortizacion de la obligacién suscrita conforme a
lo previsto en las condiciones de emision. En caso de
liquidacién de una empresa privada, los Obligacionistas tienen
prioridad ante los accionistas.

Oferta Puablica:

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por
cualquier persona al publico en general o a sectores o grupos
especificos de éste, a través de cualquier medio de
comunicacion o difusion, para que suscriban, adquieran,
enajenen o negocien individualmente un nimero indeterminado
de valores.

' Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones:

Conforme lo establecido en el Reglamento de Oferta Publica, el
periodo de vigencia para la colocacion de los valores objeto del |
presente Programa de Emisiones comenzara a partir de su fecha de
inscripeion en el Registro del Mercado de Valores y culminara en
la fecha de expiracién que se indique en el Prospecto de Emision,
la cual, en ningin caso podra ser superior a dos (2) ailos,
prorrogable por un Unico periodo de un afio maximo contado a
partir del vencimiento mediante solicitud motivada realizada por el
emisor.
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Precio de Colocacién
Primaria en Firme:

I convenido en el contrato de suscripcidn entre el agente y el emisor.

Es el precio de colocacion al cual el agente de colocacién suscribird
los valores que conforman el presente programa de emisiones,

Programa de Emisiones:

Plan de colocar en el mercado primario una o multiples emisiones
de valores de un mismo emisor, dentro de un periodo de tiempo y
hasta un monto o rango orientativo determinado.

Prospecto de Emision:

Es un documento escrito de caracter publico que contiene las
caracteristicas concretas de los valores que se ofrecen y, en general,
los datos e informacion relevante respecto del emisor y de los
intervinientes del proceso de oferta publica.

Prospecto de Emision
Simplificado:

Se refiere a la version reducida del Prospecto de Emision, el cual
contempla las informaciones mas esenciales del Programa de
Emisiones y del Emisor.

Redencién Anticipada:

Es la opcion del Emisor a repagar los Bonos previo al vencimiento |
de los mismos. El presente Programa de Emisiones no contempla
la opcion de redencion anticipada.

Representante de l1a Masa
de Obligacionistas:

Mandatario designado en el Contrato del Programa de Emisiones
o por la asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por
decision judicial, que debera ser una persona con domicilio en el
territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que
tengan su domicilio en la Republica Dominicana. Tendra facultad
de realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los
actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas, salvo restriccion decidida por la asamblea
general de obligacionistas.

Superintendencia del
Mercado de Valores:

Es un organismo auténomo y descentralizado del Estado,
investido con personalidad juridica, patrimonio propio,
autonomia administrativa, financiera y técnica, con capacidad
para demandar y ser demandado. El patrimonio de la |
Superintendencia es inembargable. Su domicilio estard en la
ciudad de Santo Domingo de Guzman, pudiendo establecer
oficinas en otros lugares del territorio nacional. La
Superintendencia tendra por objeto promover un mercado de
valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los
inversionistas, velar por el cumplimiento de esta ley y mitigar
el riesgo sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacion de
las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de
valores.

Tasa de Interés:

Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el
Emisor en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes a
cada Emision.

Tasa de Interés Pasiva

Promedio Ponderada
(TIPPP):

Es la tasa de interés pasiva promedio ponderada de la Banca
Muiltiple (nominal en % anual) para certificados financieros y/o
depositos a plazo, publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Tasa de Referencia:

Es la tasa utilizada como base para determinar la tasa de interés

| que sera devengada por una Emisidn en un periodo |
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determinado, en caso de interés variable. Para estos fines se
’_ utilizara la TIPPP.

Valor de Mercado: Precio al que se compra o vende una obligacioén o valor en el
mercado. Es el valor obtenido de transacciones en las bolsas de
valores para efectos de valorizacion de la cartera de
instrumentos transferibles en el mercado.

Valor Nominal o El monto minimo en términos monetarios, susceptible de ser
Denominacién Unitaria: negociado en el mercado secundario.
Valores de Renta Fija: Son valores representativos de deuda procedentes del Pasivo del

emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados
| financieros, por lo que le representan una obligacion de restituir

el capital invertido mas un rendimiento predeterminado, en los
| J términos y condiciones seiialados en el respectivo valor.
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1 PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y CONTENIDO DEL
PROSPECTO DE EMISION

1.1. A nivel interno del emisor

Banesco entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista
informaciones que puedan ser de utilidad en su decision de inversién en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha quince (15) de febrero de
2024, el sefior Dimitri Maleev, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casado, portador
de la cédula de identidad y electoral No. 001-1793127-9, en su calidad de Presidente Ejecutivo,
quedd designado como Representante del Programa de Emisiones de Valores y Responsable
del Contenido del Prospecto de Emisién, siendo asi la persona sobre quien recaera la
responsabilidad sobre la informacion presentada y que actuard ante la Superintendencia del
Mercado de Valores para la oferta publica.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249-17, el sefior Dimitri Maleev, como
responsable del contenido del Prospecto de Emision ha realizado la siguiente Declaracién
Jurada:

UNICO: Se hace responsable del contenido del o de los Prospectos de Emision y roda la
documentacion presentada relativa al Programa de Emisiones para su autorizacion y durante
el tiempo que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, haciendo constar
expresamente que, a Su mejor conocimiento, toda la informacion contenida en dichos
documentos es fidedigna, real, completa y que no se ha omitido en los mismos ningun dato
relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y, en
consecuencia, afectar la decision de potenciales inversionistas.. La presente declaracion es
realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil
y penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones
contenidas en los referidos Prospectos de Emision y la documentacion presentada resultasen
falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Cédigo Penal
Dominicano que castigan el perjurio.

La Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto estara disponible en el
Registro del Mercado de Valores.

1.2.  Miembros del consejo de administracion y comisario de cuentas

De conformidad con los requerimientos de la Ley del Mercado de Valores, los miembros del
Consejo de Administracion y el Comisario de Cuentas del Emisor han realizado la siguiente
Declaracion Jurada:

UNICO: Que, a su mejor conocimiento y en materia de su competencia, toda la informacicn
contenida en el o los Prospectos de Emision y toda la documentacion presentada relativa al
Programa de Emisiones para su autorizacion y durante el tiempo que los valores estén en
circulacion en el Mercado de Valores es fidedigna, real, completa y que no se ha omitido en
los mismos ningun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su
alcance v, en consecuencia, afectar la decision de potenciales inversionistas. La presente
declaracion es realizada por los infrascritos en pleno conocimiento de la responsabilidad
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administrativa, civil y penal en que incurririan ante las personas afectadas, en caso de que las
informaciones contenidas en los referidos Prospectos de Emision y la documentacicn
presentada resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Cddigo Penal Dominicano que castigan el perjurio.

Esta declaracion estara disponible en el Registro del Mercado de Valores.

1.3.  El garante de los valores en relacion con la informacion que deberi elaborar
No aplica.

1.4. Del Asesor, Estructurador y Colocador

Para fines de asesoria, estructuracion y elaboracion del presente Prospecto de Emision, se ha
utilizado a PARVAL Puesto de Bolsa, cuyas generales se presentan a continuacion:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)

Vicepresidente Ejecutiva: Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio

Prol. Av. 27 de Febrero No.1762, Edif. Grupo Rizek, Alameda,

Santo Domingo Oeste, Provincia Sto. Dgo., Rep. Dom.

Tel.: (809) 560-0909 Fax: (809) 560-6969 www.parval.com.do
pr;EDXOA:}- Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-56714-7

Miembro de la BVRD Registrado con el No. PB-002

Registrado ante la SIMV como Puesto de Bolsa bajo el No. SVPB-001

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, PARVAL, Agente
Estructurador y Colocador del Programa de Emisiones, ha realizado la siguiente Declaracion
Jurada:

UNICO: Que es administrativa, penal y civilmente responsable por cualquier falsedad u
omision en la estructuracion del PROGRAMA DE EMISIONES para su autorizacion y durante
el tiempo que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, cuando haya cometido
dolo o negligencia en sus labores de estructuracion, respecto de las labores realizadas en el
ejercicio de sus competencias, entendiéndose que no serd responsable de la autenticidad,
veracidad y exactitud de la informacion provista por el emisor.

La Declaracion Jurada del Agente Estructurador estara disponible en el Registro del Mercado
de Valores.

1.5. Otros expertos o terceros

No se han utilizado los servicios de otros expertos o terceros.
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2 INFORMACION SOBRE LOS VALORES OBJETO DE LA OFERTA PUBLICA

2.1. Acuerdos relacionados con la aprobacién de la oferta publica

Mediante la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor, celebrada en fecha
quince (15) de febrero del afio 2024, se aprob6 en su Segunda Resolucion la oferta publica del
Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por un monto total de hasta
Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$500,000,000.00).

2.2.  Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

2.2.1Tipo de valores de renta fija
Bonos de Deuda Subordinada.

2.2.2 Monto total de la emisidn objeto de oferta piblica
Hasta Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (RD$500,000,000.00).

2.2.3 Valor nominal de los valores

Los valores tendran una denominacién unitaria o valor nominal de Cien Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$100.00).

2.2.4 Cantidad de valores
Cinco millones (5,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada.

2.2.5Moneda de la emision objeto de la oferta phiblica
El Programa de Emisiones estara en pesos dominicanos (RD$).

2.2.6 Monto minimo de inversion
No aplica el monto minimo de inversion por ser colocada bajo la modalidad En Firme.

2.2.7 Precio de colocacion primaria de los valores
El Precio de Colocacién Primaria “En Firme” de los Bonos podra ser a la par, con prima o con
descuento, a determinarse en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes a cada
Emision.

El Aviso de Colocacion Primaria de cada Emision establecera el Precio de Colocacion
Primaria o precio al cual el agente colocador suscribira todos los valores que conforman la
Emision.

A partir del inicio del mercado secundario, el precio de los valores sera determinado
libremente, de acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario en los mecanismos
centralizados de negociacion y Mercado OTC autorizados por la SIMV.

2.2.8 Plazo de vencimiento de los valores
Los Bonos de Deuda Subordinada tendran un vencimiento de hasta diez (10) afios, pero no
igual o menor a cinco (5) afios, que seran contados a partir de la fecha de emision de cada
emision. El vencimiento serd informado al mercado en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes a cada Emision.
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2.2.9 Potenciales inversionistas a los que se dirige la oferta publica

El presente Programa de Emisiones esta dirigido en el mercado secundario a personas juridicas
nacionales o extranjeras, que sean inversionistas profesionales de acuerdo a la definicion del
numeral 22 del Art. 3 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, asi como lo establecido
en el articulo 62 del Reglamento para los Intermediarios de Valores (R-CNMV-2019-21-MV),
excluyendo personas fisicas. Los bonos no podran ser adquiridos por entidades de
intermediacidn financiera locales de manera directa o indirecta o entidades off-shore, a menos
que estas ultimas sean propiedad de un banco internacional de primera linea. Los
inversionistas deben contar con su propia capacidad de evaluar los riesgos asociados con este
tipo de inversion, algunos de los cuales se describen en distintas partes de este Prospecto.

2.3. Interés de los Valores

Los Bonos de Deuda Subordinada del presente Programa de Emisiones podran devengar una
Tasa de Interés Anual Fija o Variable en pesos dominicanos dependiendo la Emision de que se
trate.

La tasa de interés de cada Emision sera determinada en el Aviso de Colocacion Primaria de
cada Emision. La misma se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento, cuando la tasa
de interés sea fija. o hasta la fecha de la proxima revision de tasa de la Emision correspondiente,
cuando la tasa de interés sea variable.

El pago de los intereses se realizard a través de CEVALDOM mediante crédito a cuenta.
CEVALDOM efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus
registros como titulares de los Bonos de Deuda Subordinada, al cierre de la jornada de
operaciones del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emision del Programa de
Emisiones.

Los intereses de los Bonos de Deuda Subordinada seran pagados al inversionista los dias
establecidos en los Avisos de Colocaciéon Primaria de cada Emision correspondiente.

Segun se determine en Aviso de Colocacién Primaria de cada Emision, la periodicidad de
pago de interés de los bonos sera Trimestral, o Semestral, contados a partir de la Fecha de
Emision de cada Emision. En caso de que el dia de pago no exista en el respectivo mes de
vencimiento, se tomara como tal el tltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago.
Cuando el periodo de pago venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta
dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia laborable inmediatamente posterior,
esto sin afectar la forma de calculo de los intereses.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la fecha de emisién de
cada Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de la fecha del ltimo pago de intereses
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo trimestral o semestral, segiin sea
el caso y hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente,
empleando la siguiente convencion:

e Actual/365. La base 365 corresponde a anos de 365 dias, de doce (12) meses, con la
duracion mensual calendario que corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes
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de febrero, al que le correspondera veintiocho (28) dias. Actual corresponde a los dias
calendario del afio, considerando los afios bisiestos de 366 dias.

La Periodicidad de Pago de los Intereses serd determinada en los Avisos de Colocacién

Primaria correspondientes a cada Emision.

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision.

En caso de Tasa de Interés Fija:
Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija
La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a cancelar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes.

Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes = Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision
(inclusive) de cada Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir
de la fecha del Ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la
fecha de pago del periodo correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor, en las emisiones que aplique, se mantendra
inalterada hasta la fecha de vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada de dichas

Emisiones.

Ejemplo ilustrativo:

CALCULO CUPON SEMESTRAL
Capital 1,000,000.00
Fecha de Emisién 30-ene-24
Fecha de Pago Cupdn 31-jul-24
Periodicidad de Pago ___Semestral
Tasa de Interés 12%
Dias Corrientes 183
Monto del cupén en RD$ 60,164.38

*tasa indicativa para fines de ejemplo
En caso de Tasa de Interés Variable:
Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada trimestral, semestral o
anual, seglin se estipule en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente. A este valor se
le sumara el margen fijo aplicable, teniendo como resultado la tasa nominal anual.

Ti nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

El margen fijo sera determinado en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente.



La tasa asi obtenida se aplicard al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a
pagar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién
(inclusive) de cada Emisién hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir
de la fecha del altimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la
fecha de pago del periodo correspondiente.

2.3.1 Referencia en la que se origina la tasa de interés variable

La Tasa de Interés Variable en pesos dominicanos se determinard por la Tasa de Referencia,
mas el Margen Fijo Aplicable, segiin se establezca en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes a cada Emision.

2.3.2  Periodicidad y forma en que se actualizard la tasa de interés variable

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral, semestral o
anualmente, a partir de la fecha de emisién de cada Emision, segin se establezca en los Avisos
de Colocacion Primaria correspondientes a cada Emision.

La tasa de interés resultante de las revisiones, seran aplicadas el dia del inicio de cada trimestre,
semestre o afio, hasta el dia cuando finalice el periodo de vigencia de la revisién
correspondiente. Para cada revision, se tomara la TIPPP (Tasa de Interés Pasiva Promedio
Ponderada para Certificados Financieros y/o Depositos a Plazos de los Bancos Multiples) en
moneda nacional (pesos dominicanos) catalogada como “No Preliminar” del mes calendario
anterior a la fecha de revision de la tasa disponible, publicada por el Banco Central de la
Republica Dominicana (BCRD) en su pagina web www.bancentral.gov.do. Se debe tomar en
cuenta que, para fines de determinar la tasa variable, esta se estaria redondeando a dos puntos
decimales, considerando que la tasa del BCRD es publicada con 4 puntos decimales.

En el escenario que la tasa variable de referencia TIPPP del ltimo mes terminado y publicado
en condicion “No preliminar” a la fecha correspondiente a la revision de la tasa de interés, no
se encuentre disponible en la pagina Web del Banco Central de la Reptblica Dominicana, se
tomara la TIPPP publicada en condicion “No preliminar” correspondiente al mes calendario
mas reciente disponible en dicha pagina Web del BCRD.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisién no exista o corresponda a sabado,
domingo o dia feriado en el respectivo trimestre, semestre o afio, dicha revision se hara el dia
habil posterior, por tanto, no afectara el calculo de los intereses ni el periodo de aplicacion ya
que se tomard como Tasa de Referencia la TIPPP disponible del mes calendario anterior a |a
Fecha de Revisién de la Tasa, correspondiente a dicha revision.

En caso de que el periodo de revision de la Tasa de Interés sea mayor al periodo de pago de
interés (ejemplo: revision semestral y pagos trimestrales), la Tasa de Interés resultante de dicha
revision de tasas se aplicard para el calculo de los intereses de los periodos que concurran antes
de la proxima revision de tasas. No habra revisiones trimestrales para pagos semestrales.

La revision de la tasa de interés vy la tasa de referencia a utilizar sera informada a la SIMV,
CEVALDOM y a la BVRD como Hecho Relevante de acuerdo con el Articulo 241 de la Ley
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249-17 sobre Hechos Relevantes previo a su difusion por cualquier medio. Dicho Hecho
Relevante sera depositado junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por
el Emisor. Posteriormente, el Emisor informara por medio de una comunicacién escrita al
Representante de la Masa de Obligacionistas el cambio de Tasa de Interés Variable. Por tltimo,
dicho hecho relevante serd publicado en la pagina web del Emisor. Con dicha tasa se
devengaran los intereses. De igual manera serd notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar
la informacion de la Emision en los registros de dicho deposito.

La tasa de Referencia determinada serda la Tasa de Referencia definitiva para el periodo
correspondiente. Esta tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web
de la SIMV, no podra ser modificada por el Emisor en ninguna circunstancia, hasta la proxima
fecha de revision de tasa.

En el caso de que el BCRD elimine los reportes de la TIPPP durante el periodo de revision de
la Tasa de Referencia, el Emisor solicitara al menos con cinco (5) dias habiles de anticipacion
a la fecha de revision de la Tasa de Referencia una certificacion escrita de la Tasa de Interés
Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para la apertura de Certificados a un plazo de un (1) afio
a cinco (5) bancos multiples de la Republica Dominicana seleccionados por el Emisor entre
los més grandes del pais, usando como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas
se les calculara su promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para la revision del
Interés de los Bonos correspondiente al periodo. El célculo para obtener dicha Tasa de
Referencia sera comunicado a la SIMV, a la BVRD y al Representante de la Masa de
Obligacionistas y a CEVALDOM.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revision de Tasa: Semestralmente

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada semestre

Fecha de Inicio de la Colocacion: 15 de julio 2024

Periodicidad de Pago: Trimestral

Tasa de interés de los Bonos Subordinados en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP
(10.25%) + Margen (2.00%) = 12.25%

TIPPP No Preliminar
publicada por el BCRD

jun-24 10.25%

jul-24 10.34%

ago-24 10.06%

sep-24 10.24%

oct-24 10.34%

nov-24 10.21%

dic-24 9.81%

La primera revision de tasa se realizaria el 15 de enero del 2025 (6 meses después de la fecha
de inicio de colocacion), mientras que los inversionistas recibiran pagos de intereses el 15 de
octubre de 2024 (correspondiente al trimestre finalizado el 14 de octubre 2024) y el 15 de enero
de 2025 (correspondiente al trimestre finalizado el 14 de enero de 2025). Para estos dos
primeros periodos de pago de intereses se utilizard como tasa de interés el 12.25%.
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La tasa de interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 15 de enero hasta el
14 de junio 2025) sera TIPPP del mes anterior al semestre vencido (9.81%) + Margen (2.00%)
= 11.81%. Dicha tasa sera revisada de forma semestral, para los periodos subsiguientes y hasta
la fecha de vencimiento de la Emision correspondiente.

2.3.3 Publicacion

La Tasa de Interés Anual de cada Emision se especificard en los Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes a cada Emision.

De igual modo, los Hechos Relevantes del Emisor son publicados en su pagina web
(www.banesco.com.do), la pagina la pagina web de la SIMV (www.simv.gob.do) y la pagina
web de la BVRD (www.bvrd.com.do).

2.3.4 Evolucidén que ha experimentado la referencia del indicador para la tasa_de
interés variable durante los ultimos doce (12) meses

A continuacion, presentamos una grafica que muestra la evolucion de la Tasa de Referencia
TIPPP de los tltimos doce (12) meses, seglin datos obtenidos en la pagina web del BCRD:

mar-24 9.05%
abr-24 9.51%
may-24 10.14%
| jun-24 10.25%
jul-24 10.34%
ago-24 10.06%
sep-24 10.24%
oct-24 10.34%
nov-24 10.21%
dic-24 9.81%
ene-25 9.55%
feb-25 9.00%

Evolucion TIPPP
Marzo 2024 - Febrero 2025

11.00%
10.50%
10.00%
9.50%
9,009,

8.50%
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2.3.5 [Efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor del pago de
intereses

No habri lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses. Esto con independencia
de las actuaciones que puedan ejercer los inversionistas, ya sea individualmente o bien a través
del Representante de la Masa de Obligacionistas, en el evento de que el Emisor no realizare los
pagos de intereses en la fecha de pago programada.

2.4. Amortizacién del capital de los valores

2.4.1 Forma de amortizacion de capital a pagar en cada periodo

El monto total del capital representado en los Bonos de Deuda Subordinada sera amortizado
en su totalidad en la fecha de vencimiento de cada Emision, a través del Agente de Pago,
CEVALDOM, mediante crédito a cuenta. En caso de que la fecha de pago coincida con dia
sabado, domingo o feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior.
Este traspaso de fecha no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera, en el
caso que el dia de la fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento,
se tomara como tal el ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. El
procedimiento para dicho pago estara establecido en el Contrato suscrito entre el Emisor y
CEVALDOM.

No habr4 lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital.

No habra lugar a amortizacion anticipada o cancelacion total o parcial de la emisién.

2.4.2  Efectos derivados de un posible incumplimiento del emisor del pago del
principal
En caso de incumplimiento por parte del Emisor en sus obligaciones de pago del capital de los
valores frente a los obligacionistas, el Representante de la Masa, debidamente autorizado por
la Asamblea de Obligacionistas, ejercera de manera exclusiva, todas y cada de una de las
acciones judiciales establecidas por el derecho comin tendentes a defender los intereses
comunes de los obligacionistas.

2.5. Redencion anticipada del capital de los valores
No se contempla la opcidn de redimir anticipadamente los Valores.
2.6. Uso de Fondos

De acuerdo a la Segunda Resolucién adoptada por la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de fecha quince (15) de febrero de dos mil veinticuatro (2024), la totalidad de los
recursos obtenidos a través del presente Programa de Emisiones podran ser destinados para
capital de trabajo, pudiendo afectar las cuentas de fondos disponibles, inversiones y cartera
de créditos; quedando excluida la adquisicion de activos fijos, asi como el uso de estos fondos
para reparticion de dividendos.

En adicion, dichos recursos seran considerados como parte del capital secundario de la Entidad,
dentro de los limites permitidos por la Ley Monetaria y Financiera y sus Reglamentos.



Todos las comisiones y gastos del Programa de Emisiones seran asumidos en su totalidad por
el Emisor.

En los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes a cada Emision del presente Programa
de Emisiones se definird el uso especifico de los fondos en funcion de lo establecido en el
presente acapite.

Las obligaciones que se generen a partir del presente Programa de Emisiones seran asumidas
por la generacién de ingresos financieros.

2.6.1 Uso de los fondos para adquisicidon de activos

El Emisor no contempla el uso de los fondos provenientes de este Programa de Emisiones para
adquisicion de activos fijos.

2.6.2 Uso _de los fondos para adguisicion de establecimientos comerciales o
sociedades

El Emisor no contempla la adquisicion de nuevos establecimientos comerciales o sociedades.

2.6.3 Uso de los fondos para financiamiento del capital de trabajo

El uso de los fondos como financiamiento del capital de trabajo se evidenciara con el fondeo a
largo plazo, una vez se haya colocado la emision destinada a inversiones y al crecimiento de la
cartera de crédito acorde a lo proyectado por el Emisor.

2.6.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

El Emisor no contempla utilizar los fondos provenientes de esta Emision para amortizar
deudas.

2.6.5 Silos fondos estimados no fueran suficientes para cubrir todos los propésiios
proyectados o en caso de que no se obtenga la totalidad de los fondos a colocar

El Emisor continuara creciendo la cartera de clientes y de productos pasivos que permitan el
fondeo para financiar el crecimiento de los activos productivos segiin el plan de negocios
establecido.

2.7. Garantias

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas
Prudenciales de Adecuacién Patrimonial aplicable al Emisor, los Bonos de Deuda Subordinada
son titulos cuyo pago de principal e intereses por parte de entidades de intermediacion
financiera esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas
de otras deudas y pasivos de la entidad de intermediacion financiera.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran, ademas, disponibles para absorber pérdidas en
caso de disolucion o liquidacion. La subordinacion de los Bonos de Deuda Subordinada
seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden
contenidas en el Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones
con el Fondo de Contingencia seglin lo previsto en el literal j) de dicho Articulo. Los Bornos
de Deuda Subordinada no se consideraran como depésitos, de modo que no tienen derecho
a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera, y deben
emitirse sin garantia ni colateral alguno.
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2.8. Calificacion de Riesgo

2.8.1 Sociedad calificadora de riesgo

La sociedad calificadora de riesgo del Emisor y del Programa de Emisiones es Feller Rate
Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L., cuyas generales se detallan a continuacion:

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.
Freddy Gatdn Arce No. 2, Arroyo Hondo,

Santo Domingo, Distrito Nacional, Rep. Dom.
Fe"el'.!i?}rim Tel.: (809) 566-8320 | Fax: (809) 567-4423
de Riesgo www.feller-rate.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6
Registrado ante la SIMV bajo el nimero SVCR-002

La calificaciéon otorgada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L. es una
calificacion nacional, es decir, representa una medida del riesgo relativo dentro del territorio
dominicano. La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo
seglin sea el caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las
sociedades calificadoras de riesgo deben estar inscritas en el Registro del Mercado de Valores.

2.8.2 Calificacion del riesgo asignada a los valores

El Emisor y el Programa de Emisiones fueron calificados A+ (dom) & A (dom), por Feller
Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.

Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L.,
la calificacion de Solvencia ‘A’ corresponde a aquellas entidades con una buena capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o
en la economia. Asimismo, las perspectivas “Estables” indican que la calificacion
probablemente no cambie.

La calificacién de “A” otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada
(Deuda a Largo Plazo) corresponde a instrumentos con una buena capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate utiliza la nomenclatura (+) y (-), para
mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.

2.8.3 Fecha de calificacién. Resumen del informe de los calificadores

Sociedad Calificadora de Riesgo | Calificacion al Emisor (Diciembre 2024) J
Solvencia A+
Feller Rate Sociedad Calificadora de | Perspectivas Estables
Riesgo, S.R.L. Calificacion al Nuevo Instrumento (Diciembre 2024) |
Bonos Subordinados A

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del Informe de Calificacion de
Riesgo realizado por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L., a Banesco
Banco Miiltiple, S.A. y al Programa de Emisiones, en diciembre de 2024:
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Fundamentos

La calificacién de solvencia de Banesco Banco Multiple, S.A. (Banesco BM) refleja la
evaluacion del modelo de negocios comercial diversificado del banco que se traduce en una
posicion competitiva adecuada en el mercado local. Ademds, considera su perfil de riesgos y
Jfondeo y liquidez consistentes y un respaldo patrimonial adecuado. La calificacion también
incorpora su pertenencia al grupo financiero Banesco Internacional, y el soporte que recibiria,
si fuese necesario, a través de su accionista mayoritario Banesco Holding Latinoamérica, S.A.
(BHL).

Banesco BM es un banco mediano en la plaza, con una participacion de mercado cercana a
1,5% por activos y de 1,3% por depdsitos, a septiembre de 2024, lo cual lo ubica en el noveno
lugar, respectivamente, en el mercado local. Su perfil de negocios muestra una orientacion
mayor hacia el segmento comercial que le permite mantener un flujo de ingresos operativos
estable y consistente.

La rentabilidad de Banesco BM se sitiia por debajo del promedio del sector bancario local. El
entorno economico y las tasas de interés en Repuiblica Dominicana han afectado los ingresos
y costos financieros del banco, con una ligera recuperacion en el tercer trimestre de 2024 del
margen financiero. La eficiencia contimia siendo baja debido a la escala de sus operaciones
y el gasto en provisiones pesa sobre las utilidades operativas antes de provisiones,
absorbiendo mds del 90% de las mismas. Hacia adelante, una mejora en la rentabilidad estaria
asociada a un mayor dinamismo del negocio, un mejor costo de fondos y un avance de la
eficiencia por el uso mayor de herramientas tecnologicas.

Los niveles de capital de Banesco BM se apoyan en su constante retencion de utilidades. Su
nivel de solvencia (12,4% a septiembre de 2024) provee holgura respecto al limite normativo
minimo (10%) y entrega cierto respaldo para hacer frente a pérdidas inesperadas potenciales.
La calificadora estima que una eventual emision de deuda subordinada favoreceria la mejora
del indicador de solvenciay contribuiria a que el banco pueda mantener niveles de crecimiento
sostenibles.

La calidad de los activos de Banesco BM es adecuada. Las métricas recientes continiian siendo
buenas, pese al leve incremento a septiembre de 2024 respecto al cierre de 2023 del indice de
cartera vencida (1,9% vs 1,6%, respectivamente), manteniendo una cobertura de provisiones
buena de 2 veces. El banco sostiene una buena gestion de riesgos, que contribuye a sus
indicadores de calidad de cartera.

El perfil de fondeo de Banesco BM se apoya principalmente en una base de depositantes
amplia, que ha mostrado un crecimiento sostenido y que a septiembre de 2024 cubre 83,3% de
las colocaciones brutas. El banco complementa su fondeo con lineas con instituciones
financieras locales e internacionales, destacando la linea con la entidad financiera ABANCA
(con quien comparten el accionista ultimo), ademds de la emision de deuda subordinada. Los
niveles de liquidez estdn acordes a su operacion, con indicadores tanto en moneda local como
extranjera por sobre 150%.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables” asignadas a la calificacion de Banesco BM, consideran la
estabilidad de su modelo de negocios, una adecuada gestion de riesgos y un respaldo
patrimonial coherente para su operacion. Ademds, incorporan el respaldo del grupo
financiero, Banesco Internacional, ante una eventual situacion de estrés.
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e A mediano plazo, la calificacion de Banesco BM podria subir por el efecto combinado
del fortalecimiento de su franquicia que se refleje en su desempefio financiero, con
mejores niveles de capitalizacion y de calidad de cartera.

s La calificacion podria verse presionada por un deterioro sostenido de la rentabilidad
e indicadores de calidad de activos que debiliten el desempefio financiero del banco, y
deterioren consistentemente sus niveles de solvencia.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

|
| FORTALEZAS | RIESGOS

e Banesco BM cuenta con el apoyo | e [El efecto prolongado de las tasas de interés
estratégico, operativo y financiero del ha presionado los mdrgenes de
grupo financiero Banesco Internacional. rentabilidad del banco.

e Capacidad adecuada de diversificar sus | ®© Bajo niveles de eficiencia operacional y los
Juentes de ingresos, ofreciendo créditos gastos en provisiones presionan sus
comerciales, de consumo e hipotecarios, | resultados.
lo que fortalece su estabilidad e E] banco tiene una participacion de
financiera. mercado relativamente pequefia en

o Gestion de riesgos efectiva que se refleja comparacion con los tres bancos mds

I_ _en su calidad de cartera. | grandes del sistema financiero dominicano. |

2.9. Servicios de Pago, Registro, y Custodio de los Valores

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es inmaterial, por lo que
los wvalores que componen el mismo estaran representados por anotaciones en cuenta.
CEVALDOM, S. A. estara encargado de llevar el libro contable que conforma el registro de
propiedad de todos y cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacion.

Mientras existan valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en
circulacidon, los servicios financieros del Programa de Emisiones, tales como pagos de
capital e intereses, también serdn realizados por CEVALDOM.

Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM, S. A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini
Santo Domingo, Reptblica Dominicana

g CEVALDOM Tel.: (809) 227-0100 Fax: (809) 562-2479
www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVDCV-001

El Emisor reconoce que CEVALDOM es Unica y exclusivamente una entidad que presta sus
servicios como Agente de Pago y Custodia para procesar los pagos y facilitar la colocacion
de valores en forma desmaterializada entre los inversionistas. CEVALDOM no sera
responsable de cualquier incumplimiento del Emisor frente a los obligacionistas de Bonos de
Deuda Subordinada ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente

al Emisor.
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Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad.
negocios o parentesco entre Banesco Banco Multiple, S.A. (entidad Emisora de los Bonos de
Deuda Subordinada) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion del presente
Programa de Emisiones).

2.10. Restricciones a las que esta sujeto el Emisor

El Emisor no tiene ni obliga a ningtn tipo de restriccion ante otros acreedores, con motivo a la
Emision de otros valores de deuda, ni existen restricciones con relacion a otras contrataciones
de créditos a la fecha de la elaboracion del presente Prospecto.

2.10.1 Posible Subordinacion de los Valores frente a otras deudas del emisor

Para dar cumplimiento al literal “d” del articulo 10 del Reglamento sobre Normas Prudenciales
de Adecuacion Patrimonial, aprobado mediante la Tercera Resolucion de fecha 30 de marzo
de 2004 de la Junta Monetaria, la presente Emision de Deuda Subordinada tiene las
caracteristicas siguientes:

= El pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al cumplimiento previo
de las demas obligaciones del Emisor;

* Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada debera ser persona juridica
nacional o extranjera, excluyendo las entidades de intermediacion financiera locales
de manera directa o indirecta y las entidades off-shore a menos que estas ultimas sean
propiedad de un banco internacional de primera linea;

* Ladeuda representada por los Bonos de Deuda Subordinada no puede ser readquirida
o redimida por anticipado por el Emisor;

* La deuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda Subordinada estara
disponible para absorber pérdidas en caso de disolucién o liquidacion del Emisor. La
subordinacion seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y
segundo orden contenidas en el Art. 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera
No. 183-02;

* Los Bonos de Deuda Subordinada deben tener un vencimiento original al momento
de Emision no menor de cinco (5) afios;

* Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan con garantia colateral alguna; y

* Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depdsitos, por tanto, sus
obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el Art. 64, literal ¢) de
la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.

2.10.2 Orden de Prelacién de Pago de las obligaciones por parte del emisor en ¢l
caso de insolvencia

De conformidad con lo establecido en el literal “d” del articulo 10 del Reglamento sobre
Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial, aprobado mediante la Tercera Resolucion de
fecha 30 de marzo de 2004 de la Junta Monetaria, las sumas adeudadas conforme la presente
Emisién de Deuda Subordinada estaran disponibles para absorber pérdidas en caso de
disolucién o liquidacion del Emisor. La subordinacion de la misma seria hasta tanto se cubran
las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal
e) de la Ley Monetaria y Financiera.
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2.10.3 Clausulas establecidas en relacion a un posible incumplimiento de las
oblisaciones del emisor.

En caso de incumplimiento de las obligaciones del Emisor a causa de: (i) el inicio de un proceso
de disolucion y liquidacion del Emisor, de conformidad con los articulos 62 y siguientes de la
Ley Monetaria y Financiera No. 183-02; (ii) la implementacién de un plan de regularizacion,
de conformidad con los articulos 59 y siguientes de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02;
(1ii) cualquier evento que ocasione la imposibilidad de realizar el pago de las obligaciones del
Emisor en las fechas establecidas, debera procederse en apego a las disposiciones previstas en
la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, en especial en lo relativo al régimen de liquidacién
previsto por dicha Ley.

2.10.4 Limites en Relacion de Endeudamiento y Liquidez

El presente programa de emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los
limites de endeudamiento de Banesco.

Conforme al art. 37 Titulo IV del Reglamento de Riesgo de Liquidez, las entidades de
intermediacion financiera deberan presentar una razon de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no
inferior a un 80%, es decir, 80 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos
inmediatos, y a 60 y 90 dias no inferior a un 70% es decir, 70 centavos de activos liquidos por
cada peso de pasivos inmediatos. Esta razon podra ser revisada en funcién de la politica de
encaje legal vigente.

A diciembre 2024, Banesco ha logrado mantener las razones de liquidez por encima de lo
requerido regulatoriamente, como se presenta en la tabla a continuacién:

_ Razoén de liquidez ajustada (*) Moneda Nacional | Moneda Extranjera
A 15 dias 152.51% 159.88%
A 30 dias 152.84% 170.62%
A 60 dias 159.24% 151.86%
A 90 dias 176.84% 178.09%

Al 31 de diciembre de 2024, el patrimonio técnico del Emisor asciende a RD$4,217 millones.
Su indice de solvencia a diciembre de 2024 de 12.89% esta por encima del minimo requerido
por las autoridades, que es de 10%. Se puede consultar informacion actualizada sobre este
indice en la pagina web de la Superintendencia de Bancos una vez disponible www.sb.gob.do.

Limites de capital secundario

El Emisor podrd, luego de colocar el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada,
computar como capital secundario la deuda subordinada mas el resultado neto por revaluacién
de activos hasta un monto equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital primario, de
conformidad con los limites establecidos en el Reglamento de Normas Prudenciales y
Adecuacion Patrimonial. Asimismo, el total de deuda subordinada que califique como capital
secundario mas el resultado neto por revaluacion de activos no podrd exceder un monto
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital primario, para lo relacionado con el
calculo del Patrimonio Técnico.

Las entidades de intermediacion financiera deberan mantener un nivel de patrimonio técnico
minimo-equivalente al diez por ciento (10%) de los activos y contingentes ponderados por
riesgo crediticio, acorde al literal e) del art. 46 de la Ley Monetaria y Financiera.



2.10.5 Créditos Preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada de Banesco sin garantia o
colateral. De acuerdo al articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de
Adecuacion Patrimonial, el pago de la deuda subordinada “estd supeditado a que se hayan
satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas™ del Emisor. La
subordinacion de los Bonos de Deuda Subordinada es hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden descritas en el Articulo 63, literal e) de la Ley
Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segun lo previsto en
el literal j) de dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada tienen preferencia sobre
los accionistas comunes y preferidos del Emisor.

Al 31 de diciembre de 2024, los pasivos totales del Emisor suman RD$53,237 millones. de
los cuales RD$1,005 millones corresponden a obligaciones subordinadas (deudas
subordinadas y los intereses por pagar).

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran disponibles para absorber pérdidas en caso de
disolucion o liquidacion del Emisor. No se consideran como depositos, por tanto, sus
obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la
Ley Monetaria y Financiera.

2.10.6 Restriccion del emisor en relacidn con otros acreedores

El Emisor no tiene ni esta obligado a ningun tipo de restriccion ante otros acreedores con
motivo a la emision de otros valores de renta fija, ni existen restricciones con relacion a otras
contrataciones de créditos a la fecha de la elaboracion del presente prospecto.

No obstante, el Emisor tiene otros acreedores que, conforme lo indicado en el literal “d” del
articulo 10 del Reglamento sobre Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial, aprobado
mediante la Tercera Resolucion de fecha 30 de marzo de 2004 de la Junta Monetaria, ticnen
prelacion en la recepcion del pago de sus acreencias. En ese sentido, el Emisor debera realizar
el pago de las obligaciones frente a sus acreedores, supeditado al cumplimiento de las demas
obligaciones de la entidad de intermediacion financiera, quedando exceptuados de dicha
prelacion de pagos los correspondientes a accionistas comunes y preferidos.

2.10.7 Valores en Circulacion

Al momento de elaboracion del presente prospecto, Banesco se encuentra inscrito como emisor
en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVEV-064, y mantiene los siguientes
valores en circulacion:

Programa de No. De Tasade {oll |, .
Instrumento Lot Buiision Monto (RDS) P Vencimiento
Banos de Deudn SIVEM-149 1 1,000,000,000 | 9.25% | 02-dic-31
Subordinada

TOTAL| 1,000,000,000

2.11. Aspectos sobre la Masa de Obligacionistas

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas
designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y
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Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada modificada por la Ley No. 31-11 (“Ley
de Sociedades™), y el marco regulatorio implementado por la SIMV.

Las condiciones de convocatoria y funcionamiento de las asambleas de la masa de
obligacionistas se encontraran establecidas en el contrato del programa de emisiones firmado
entre Banesco Banco Multiple. S.A. y BDO Auditoria, S.R.L.

2.11.1 Datos Generales del Representante de la Masas de Oblisacionistas

BDO Auditoria, S. R. L., sociedad de responsabilidad limitada, de conformidad a lo establecido
en la Ley del Mercado de Valores Num. 249-17 y su art. 231, y en la Ley de Sociedades en su
Art. 334, ha sido designado mediante el contrato del Programa de Emisiones para ser el
Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el
presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada. Sus generales se presentan
a continuacion:

BDO Auditoria, S.R.L.
Ave. José Ortega & Gasset no. 46, esquina Tetelo Vargas

B D O Contacto: Lic. Carlos Ortega
l Tel.: (809) 472-1565 Fax: (809) 472-1925
e www.bdo.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-82784-2
Registrado en la SIMV como Auditor Externo bajo el No. SVAE-003

Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas
de los Bonos de Deuda Subordinada manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado
para desarrollar sus funciones de conformidad con lo previsto en el Articulo 332 de la General
de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-
08 del 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley No. 31-11. toda vez que el mismo:

a) No es la sociedad emisora de los titulos de oferta publica

b) No es titular de la décima parte (1/10) o una porcion mayor del capital suscrito y pagado
del Emisor, ni de sociedades en las cuales el Emisor tenga la décima parte (1/10) del
capital suscrito y pagado o mas;

¢) No garantiza la totalidad o parte los compromisos del Emisor;

d) No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades
indicadas en los precedentes literales a) y b), ni tampoco lo son sus ascendientes,
descendientes y conyuges; y

e) No es persona a la cual se le haya sido retirado el derecho de dirigir, administrar o
gestionar una sociedad a cualquier titulo.

De igual manera, BDO Auditoria, S.R.L., en cumplimiento con el Articulo 233 de la Ley de
Mercado de Valores No. 249-17:

a) No es una persona juridica vinculada al emisor, asi como sus ascendientes y
descendientes hasta el tercer grado de consanguinidad y conyuges.

b) No tiene conflictos de interés conforme lo define esta ley.

c) Tiene domicilio en el territorio nacional.

d) No ha incumplido sus obligaciones como representantes de la masa de tenedores de
valores en otra emision de valores.

e) No garantiza la totalidad o parte de los compromisos del emisor, u otorga mecanismos



de cobertura o garantias a las emisiones.
f) No le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquier titulo.

BDO Auditoria, S.R.L. es una persona juridica domiciliada en el territorio de la Republica
Dominicana, por lo que cumple con los requerimientos exigidos por el articulo 331 de la Ley
de Sociedades para ser designado representante de una masa de obligacionistas.

Las condiciones de convocatoria y funcionamiento de las Asambleas de la Masa de
Obligacionistas se encuentran establecidas en el Contrato del Programa de Emisiones.

2.12. Informacion sobre si la emision incorpora algin tipo de instrumento derivado

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no incorpora algin tipo de
instrumento derivado.

2.13. Informacion adicional para obligaciones convertibles o canjeables por acciones

La opcion de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que
estos Bonos de Deuda Subordinada no seran convertidos por acciones, ni son convertibles en
otros tipos de obligaciones, valores, instrumentos o monedas.

2.14. Distribucion y Colocacién Primaria de los Valores
2.14.1 Agente de Colocacion

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)
Vicepresidente Ejecutiva: Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio
Prol. Av. 27 de Febrero No.1762, Edif. Grupo Rizek, Alameda,
Santo Domingo Oeste, Provincia Sto. Dgo., Rep. Dom.
Tel.: (809) 560-0909 Fax: (809) 560-6969
www.parval.com.do

PARVAL Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-56714-7

PUESTODEEOLA  Miembro de la BVRD Registrado con el No. PB-02
Registrado ante la SIMV como Puesto de Bolsa bajo el No. SVPB-001

Acorde al contrato de colocacién suscrito entre Banesco y PARVAL, este tiltimo, como Agente
Colocador, actuando bajo la modalidad de Colocacion Primaria en Firme.

Para mas informacién ver acapite 2.14.2 Modalidad de Colocacién del presente Prospecto.
En la SIMV y en la BVRD reposan los contratos suscritos, donde se detallan los criterios
y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

2.14.2 Modalidad de Colocacion

El Emisor realizara la colocacion primaria a través del Agente Colocador, PARVAL, el cual
actuara bajo la modalidad de Colocacién en Firme. Bajo esta modalidad el Agente Colocador
se compromete a la suscripcion de la totalidad de los valores objeto del presente Programa de
Emisiones al precio de colocacién primaria en firme.
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Acorde a lo establecido en el Reglamento para los Intermediarios de Valores, PARVAL, al
actuar como agente de colocacién bajo la modalidad de Colocacion en Firme, suscribe o
adquiere la totalidad de los valores que integran la emisién de oferta ptiblica.

2.14.3 Periodo de Colocacion Primaria de la oferta publica
Conforme lo establecido en el parrafo V del articulo 44 del Reglamento de Oferta Publica, las
emisiones realizadas bajo la modalidad de Colocacion Primaria en Firme se exceptuan del
periodo de colocacion primaria establecido en dicho articulo.

El presente Programa de Emisiones no contempla un Periodo de Colocacion Primaria
por tratarse de uma colocacion primaria bajo la modalidad en Firme. El Agente
Colocador comprara la totalidad de los Bonos en Mercado Primario.

2.14.4 Proceso de Colocacion
De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.14.2 Modalidad de Colocacién del presente
Prospecto, el Agente Colocador se compromete a realizar la colocacion de los valores objeto
del presente Prospecto bajo la modalidad de Colocacion Primaria En Firme.

Se realizara toda la gestion de colocacion en firme, mediante la suscripcion de los contratos de
colocacion primaria en firme, que establecen el compromiso del Agente Colocador de suscribir,
al precio de colocacion, la totalidad de los valores emitidos acorde a lo convenido en el mismo.

La colocacion de los Bonos del presente Programa de Emisiones no contempla prorrateo,
debido a que se realizara bajo la modalidad de Colocacion Primaria en Firme de acuerdo a lo
establecido en el acapite 2.14.2 del presente Prospecto.

La suscripcion en firme serd realizada a través de la Bolsa de Valores administrada por la
BVRD y en fecha T. Asimismo, el mercado secundario debe iniciar al dia h4bil siguiente, es
decir en T+1.

Para mas informacion sobre las responsabilidades y funciones de PARVAL como Agente
Colocador, ver acapites 2.14.1 Agente de Colocacion y 2.14.2 Modalidad de Colocacion del
presente Prospecto. En la SIMV y en la BVRD reposan los contratos suscritos, donde se
detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y el Agente Colocador.

2.15. Negociacion del Valor en el Mercado Secundario

El Mercado Secundario inicia en la fecha correspondiente al dia hébil siguiente a la fecha de
adquisicion total de los valores por el Agente Colocador.

El Emisor informara como hecho relevante por medio de una comunicacién escrita a la SIMV
y a la BVRD el monto suscrito, mds tardar el dia hébil siguiente al cierre de las actividades del
dia correspondiente a la fecha de compraventa de la Emision correspondiente. Dicho hecho
relevante sera publicado en la pagina web del Emisor (www.banesco.com.do), de la BVRD
(www.bvrd.com.do) y de la SIMV (www.simv.gob.do).

El inversionista interesado en comprar o vender valores en el mercado secundario a través de
la bolsa de valores que administra la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
S.A. puede acudir a cualquier Puesto de Bolsa afiliado a la misma, a los fines de registrar su
oferta de compra o de venta, segin el horario y procedimientos de negociacién que este



mecanismo centralizado de negociacion determine. El registro de dicha oferta deberd ser
realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIMV y la BVRD, quien
accedera al sistema de la Bolsa de Valores y registrara la misma.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién y procedimiento de
negociacion en cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIMV.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también
puede hacerlo a través del otro tipo de mecanismo centralizado de negociacién, que son los
sistemas electronicos de negociacion directa autorizados por la SIMV, los cuales permiten la
negociacion multilateral de valores directamente entre sus afiliados (inversionistas
institucionales), sin intermediacion.

Los mecanismos centralizados de negociacion se reservan el derecho de modificar su horario
de operacion y procedimiento de negociacion en cualquier momento, previa autorizacion por
parte de la SIMV.

En caso de que se deposite una orden de transaccion fuera del horario de negociacion del
mecanismo centralizado de negociacién correspondiente, dicha orden de transaccion deberd
ser colocada en el sistema de negociacion electronica del mecanismo centralizado de
negociacion correspondiente el dia laborable siguiente.

Adicionalmente. el inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado
secundario, puede hacerlo en el Mercado OTC, acudiendo a cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIMV, para proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos
del Intermediario de Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacion de
valores, segiin establece la legislacion y normativa vigente, incluyendo el Reglamento de
Oferta Publica, sobre los valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM. Por tanto,
la trasmision de los valores se realizarda mediante anotacion en cuenta registrada por
CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito
Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto
le suministre los mecanismos centralizados de negociacion y el Mercado OTC aprobados por
la SIMV.

Circulacion de los valores

La cesion o transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada, dado que los mismos estan
representados mediante anotaciones en cuenta y depositados en CEVALDOM, se hara
mediante transferencia contable de conformidad a las disposiciones establecida en el Art.

84 de la Ley 249-17, y segin lo establecido en los mecanismos centralizados de negociacion y
Mercado OTC.

El Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los
valores.

La transferencia de Bonos de Deuda Subordinada estd restringida respecto de las
personas fisicas y entidades de intermediacién financiera autorizadas a operar en la
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Repiblica Dominicana por la Autoridad Monetaria y Financiera de manera directa o
indirecta y las inversiones provenientes de entidades off-shore, entre otras restricciones
que podrian aplicar.

2.16. Comisiones y Gastos

2.16.1 Comisiones y Gastos a cargo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante
la vida del presente Programa de Emisiones:

Monto Total Programa de Emisiones DOP 500,000,000.00
Plazo 10 afios
Tasa de Cambio Aplicable 62.70
n Monto

Gastos Iniciales ol Monto

Tarifa SIMV por Depésito Expediente 0.0112% 56,000.00
Tarifa SIMV por Derecho Inscripcion en el Registro 0.0500% 250,000.00
Registro Preliminar Programa Emisiones BVRD 0.0026% 12,850.00
Inscripcién Emision BVRD 0.0450% 225,000.00
Registro de Programa de Emisiones - CEVALDOM 0.0500% 250,000.00
Honorarios por Estructuracién - PARVAL 0.3000% 1,500,000.00
Calificacion de Riesgo (US$ 10.000) 0.1254% 627,000.00
Publicidad. Mercadeo y Otros 0.0400% 200,000.00
Total Gastos Iniciales 0.6242% 3,120,850.00

Gastos Anuales

Mantenimiento de la Emisién - BVRD (0.003% mensual) 0.0360% 180.000.00
Mantenimiento y Supervision - SIMV 0.0112% 56,000.00
Calificacion de Riesgo (USS$ 10.000) 0.1254% 627.000.00
Rep. de_la I\jlasa de Ot‘)hgamomstas (US$9.993.00 ler afio y 0.1010% 504,860.40
USS$8.052 afios posteriores)

Agente de Pago (Intereses) - CEVALDOM 0.0050% 25.000.00
Total Gastos Anuales 0.2786% 1.392,860.40
Gastos Finales (Ultimo Aiio)

Agente de Pago (Capital) - CEVALDOM 0.0500% 250.000.00
Total Gastos Finales 0.0500% 250,000.00
Gastos durante la Emision

Gastos ler Afio 0.8017% 4,008,411.10
Gastos 2do Aiio 0.2786% 1.392.860.40
Gastos 3er Ao 0.2786% 1.392.860.40
Gastos 4to Afio 0.2786% 1.392.860.40
Gastos 5to Afio 0.2786% 1,392,860.40
Gastos 6to Ao 0.2786% 1,392,860.40
Gastos 7mo Afio 0.2786% 1,392,860.40
Gastos 8vo Aiio 0.2786% 1,392.860.40
Gastos Ino Aiio 0.2786% 1.392.860.40
Gastos 10mo Afio 0.3286% 1.642.860.40

Gasto Total por la duracién de Ia Emisién 3.3588% 16.794.,154.70
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Notas:

e Latasa de cambio utilizada es de RD$62.70 x US$1.00

e Las tarifas de la Calificadora de Riesgos y del Representante de la Masa de Obligacionistas
podrian variar segtin se establezca en el contrato firmado entre las partes.

e Lacomision de CEVALDOM por pago de intereses fue calculada asumiendo una tasa fija
de 10.00% anual.

e La partida de Publicidad, Mercadeo y Otros es estimada, la misma puede variar.

e La comision del Representante de la Masa es distinta el primer afio.

2.16.2 Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente programa de Emisiones podran existir
comisiones a cargo del inversionista.

El cobro de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a cuentas de depdsito
de los inversionistas en el Depdsito Centralizado de Valores correran por cuenta de los Agentes
de Deposito (éste es su correspondiente Intermediario de Valores). Sin embargo, los Agentes
de Deposito podran transferirlos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Deposito hara
constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de
internet de los intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Depésito fuere a
transferir las comisiones cobradas por el Depésito Centralizado de Valores al inversionista. las
tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su péagina web o
directamente con su Intermediario de Valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios de custodia prestados por
CEVALDOM a los Agentes de Deposito v sus conceptos son los siguientes:

e (ustodia de Valores: 0.0061% mensual sobre el monto promedio mensual de custodia
registrado en las cuentas bajo su administracion.

e Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$300.00

e Cambios de Titularidad: RD$5.000.00

e Emision Certificaciones y constancias: RD$300.00

e Emision Certificaciones con Reserva de Prioridad: RD$600.00

e Registro de Prenda: RD$2,800.00

e Aplicacion Ejecucion Extrajudicial de Prenda: 2.50%

e Tramite Ejecucion Extrajudicial de Prenda: RD$6,000.00

Adicionalmente, como resultado de la introduccion del Reglamento de Tarifas (R-CNMV-
2018-10-MV), fueron establecidas unas tarifas aplicables desde el primero (1ero.) de enero del
ano 2019. En este sentido, CEVALDOM aplicara a favor de la Superintendencia del Mercado
de Valores la Tarifa de Regulacién B por concepto de supervision a la custodia, la cual es de
DOP10 por cada DOP 1 millon custodiado o su equivalente en DOP en caso de tratarse de
moneda extranjera. Mientras que la responsabilidad de transparentar, calcular vy transferir el
monto por punta de negociacion respecto a valores de renta fija correspondiente a la Tarifa de
Regulacion C por Negociaciones y Operaciones, recaerd sobre las sociedades administradoras
de mecanismos centralizados de negociacion o las administradoras de sistemas de registro de
operaciones sobre valores, segin aplique. Para fines de dar cumplimiento a lo anterior, los
intermediarios de valores deberan pagar a la Superintendencia la citada tarifa cuando actien
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por cuenta propia o por cuenta de sus clientes en la forma pactada. Debajo se encuentra una
tabla con el detalle de la Tarifa de Regulacién C:

Tarifa C. Negociaciones y Operaciones

Cobro por Punta l
No. de Cobro por g?;;;:ii I;g: dlo Base de Frecuencia
Tarifa | Instrumento/Mecanismo* 2 Calculo de Pago
o su equivalente
en DOP
1 Mecanismos Centralizados de Negociacion (MCN)
1.1 Renta Fija por MCN DOP 11.20 Por Registro del o —
- Pacto
2 | Sistema de Registro OTC
2.1 Renta Fija por Sistema de Registro DOP 25.20 Por Registro del e
OTC Pacto

* Las tarifas indicadas serdn aplicadas en proporcion correspondiente a sus respectivas bases
(DOP 1 millén)

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa
notificacion a la SIMV y a la BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren
necesarias. Estas comisiones seran informadas al publico en general, de conformidad al Art.
163 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores. En este caso, los Intermediarios de Valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el
Agente de Depdsito acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de custodia
cobrada a éste por el deposito centralizado de valores, podra acordarse la deduccion de dicha
comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del depdsito
centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de Pago de la
Emision.

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comision de RD$150.00 por cada millén transado en
mercado secundario. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere
al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier
momento, previa autorizacion de la SIMV.

Atendiendo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y
sus modificaciones:

“La sociedad deudora soportard las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las
asambleas generales y la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones
decididas por la asamblea general de la masa podrdn ser retenidas sobre los intereses pagados
a los obligacionistas. Estas retenciones no podrdn exceder la décima (1/10) del interés anual. ™

El Emisor y el Agente Estructurador no son responsables de aquellos cargos que puedan ser
adicionados y no mencionados en el presente Prospecto.
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2.17. Régimen Fiscal aplicable a los Valores

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que
conlleva la compra, propiedad, transferencia o disposicién de los Bonos de Deuda Subordinada
objeto del presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en
Republica Dominicana al momento de la publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos
a cambios por las autoridades competentes, entre los cuales podemos citar:

o El Cddigo Tributario de la Reptiblica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo
de 1992) (“Codigo Tributario™) y sus modificaciones.

o La Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de
noviembre de 2012.

e La Ley No0.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000.

e LaLey No. 163-21 de fomento a la colocacion y comercializacion de valores de oferta
publica en el Mercado de Valores de 1a Republica Dominicana.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a
fin de analizar su caso particular al momento de ejecutar su inversion.

Segun lo establecido en el Articulo 329 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, los
rendimientos y las transacciones realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas al
régimen ordinario de tributacion establecido en el Coédigo Tributario, salvo las excepciones
contenidas en esta ley.

El articulo 12 de 1a Ley No. 163-21 modifica el art. 331 de la Ley No. 249-17 para que indique
que las transferencias de valores que realicen los inversionistas mediante cheques o
transferencias electronicas para suscribir o adquirir valores inscritos en el Registro del Mercado
de Valores, tanto para las inversiones a través de vehiculos de inversion colectiva como las
realizadas desde o hacia cuentas bancarias o de corretaje de un mismo titular no estan sujetas
al pago del impuesto sobre la emision de cheques y transferencias electronicas, en virtud del
articulo 382 del Codigo Tributario.

El actual régimen fiscal de los valores de oferta ptblica aplicable a las personas fisicas y a las
personas juridicas no domiciliadas en el pais viene dado por una combinacion de los articulos
6 y 7 de la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de
2012, los cuales establecen lo siguiente:

“Articulo 6: Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana
establecido a través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea
de la siguiente manera:

Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen o acrediten en
cuenta intereses de fiente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes
deberdn retener e ingresar a la Administracion, con cardcter unico y definitivo el impuesto de
diez por ciento (10%) de esos intereses.”
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“Articulo 7: Se modifica el articulo 306 bis del Codigo Tributario de la Republica Dominicana
establecido a través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea
de la siguiente manera:

Articulo 306 bis: Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes: Quienes
paguen o acrediten intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberdn
retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago unico y definitivo, el diez por
ciento (10%) de ese monto.

Pdrrafo I Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podrdn realizar su
declaracion de Impuesto Sobre la Renta al sdlo efecto de solicitar la devolucion del monto
retenido por intereses, en cuyo caso se considerard un pago a cuenta del Impuesto Sobre la
Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando una renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenia
mil pesos (RD8240,000.00);

b) Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD§400,000.00),
siempre que su renta por inlereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de
su renta neta gravable.

Pdrrafo II. A partir del afio 2013, la escala establecida serd ajustada anualmente por la
inflacion acumulada correspondiente al afio inmediatamente anterior, segin las cifras
publicadas por el Banco Central de la Republica Dominicana.

Pdrrafo III. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion deberdn aportar a la Administracion
Tributaria la documentacion que ésta les requiera para acreditar la cuantia de la renta
gravable, asi como de los intereses percibidos y su retencién.

Pdrrafo IV. EI Ministerio de Hacienda, en coordinacicn con la Direccidn General de
Impuestos Internos (DGII), regulard las distinias modalidades de intereses, entendido como
cualquier cesion a terceros de capitales propios.

Pdrrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto
serdn las centrales de valores.”

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais; ii) personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personas juridicas no
residentes en el pais, los intereses generados por los Bonos serdn gravados por el Impuesto
Sobre la Renta, estableciéndose una retencion correspondiente al diez por ciento (10%) del
monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencion
tiene caracter de pago unico y definitivo, sin perjuicio de la opcion prevista para las personas
fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo I del Articulo 306 bis del
Codigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada
retencion, aunque los rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados
por el impuesto sobre la renta, tal y como era el caso previo a la promulgacion de la Ley 253-
12. A continuacidn, se presenta lo que expresa el Cdodigo Tributario Dominicano respecto a la
tasa de dicho impuesto:
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“Articulo 297 Tasa de Impuesto a las personas juridicas (modificado por el articulo 11 de la
Ley 253-12): Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagardn el veintinueve por ciento
(29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacion de la tasa previsia en este
articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas
individuales de responsabilidad limitada,

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demds entidades
contempladas en el articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas
declaradas exentas;

¢) Las sucesiones indivisas;

d) Las sociedades de personas;

e) Las sociedades de hecho,

7} Las sociedades irregulares,

g) Cualquier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica
sea la obtencion de utilidades o beneficios, no declarada exente expresamente de este
impuesto.

Pdrrafo I: La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demds articulos que

establecen tasas en el Titulo Il del Cddigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306,
306 bis, 308 y 309.

Pdrrafo II: A partiv del ejercicio fiscal del aiio 2014 se reducird la tasa prevista en la parte
capital del presente articulo en la forma siguiente.

i.  Ejercicio fiscal 2014: 28%

ii. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27% "

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor
nominal mas intereses devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para
el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el Articulo
289 (Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de la Repiblica Dominicana, el cual se
transcribe a continuacion:

"Articulo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a
impuesto, se deducird del precio o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de
adquisicion o produccion ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el articulo 327 de
este Titulo, y su Reglamento. Tratdndose de bienes depreciables, el costo de adguisicion o
produccion a considerar serd el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizard el
referido ajuste.

Pdrrafo 1. (Modificado por Art.14 Ley 495-06) Se considerardn enajenados a los fines
impositivos, los bienes o derechos situados, colocados o utilizados en Repiiblica Dominicana,
siempre que hayan sido transferidas las acciones de la sociedad comercial que las posea y esta
ultima esté constituida fuera de la Republica Dominicana. A los fines de determinar la
ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccion General de Impuestos
Internos estimard el valor de la enajenacion tomando en consideracion el valor de venta de
las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho y el valor proporcional de ésios,
referido al valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido
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objeto de transferencia. Se entenderd por enajenacion, toda transmision entre vivos de la
propiedad de un bien sea ésta a titulo gratuito o titulo oneroso.

Pdarrafo Il Tratdndose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de
adquisicion serd el correspondiente al costo de adquisicion para el causante modificado por
los distintos ajustes por inflacion a que se refiere el articulo 327 de este Cadigo.

a)

b)

¢/

d)

¢)

g

h)

Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un
activo adguirido no construido por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.

El término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa
el costo fiscal ajustado de la persona que transfirio el activo al contribuyente, o el costo
fiscal ajustado del antiguo activo que el contribuyente cambio por el activo en cuestion.
Lo que fuere mds apropiado al efecto. En cualgquier caso, que este pdarrafo aplique, el costo
fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia de la retribucion
adicional aportada o recibida por el contribuyente.

Costo Fiscal Ajustado. El término “costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido
por los gastos, pérdidas, depreciacicn y agotamiento, y otros conceptos de reduccion que
puedan ser debidamente cargado a la cuenta de capital, y aumentado por mejoras y de
mds conceptos de aumento, debidamente incorporados a la cuenta de capital.

Activo de Capital. El concepto “activo de capital” significa todo bien en poder del
contribuyente en conexion o no con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias
comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos principalmente
con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o
agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocio por
servicios prestados, o provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventarios o
bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario del negocio.

Cuenta de Capital. A los propésitos de este impuesto, el concepto “cuenta de capital”
significa la cuenta establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de
capital.

Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital”
significa la ganancia por la venta, permuta u oiro acto de disposicion de un activo de
capital.

Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital ” significa
la pérdida 118 Cddigo Tributario de la Repuiblica Dominicana por la venta, permuta u
otro acto de disposicion de un activo de capital.

Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que
excedan a las ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo
remanente podrd imputarse contra las ganancias de capital que se obtengan en los
ejercicios subsiguientes. Esta limitacién no serd aplicable a las personas fisicas en el afio
fiscal de su fallecimiento.”

En ningiin caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que
corresponda a los obligacionistas de los valores objeto del presente Prospecto. Los
obligacionistas estardn sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al momento de
la tributacion.
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Estas informaciones son meramente un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al
momento de la elaboracion de este Prospecto y no se encuentran de manera detallada para cada
situacion especifica de cada inversionista. Se recomienda a todo potencial inversionista obtener
asesoria tributaria para analizar las aplicaciones impositivas en su caso particular.
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3 INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR
3.1. Informacion sobre los Auditores Externos

Los auditores externos que elaboraron los informes de auditoria para los Estados Financieros
de Banesco correspondientes a los afios fiscales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022,
fue la firma de auditores KPMG Dominicana, S.A., cuyas generales se detallan a continuacién:

KPMG Dominicana, S.A.
Av. Winston Churchill, Acrépolis Center Suite 1500
Santo Domingo, Republica Dominicana
Contacto: Maria Yoselin De Los Santos
M Tel.: 809-566-9161 Fax: 809-566-3468
Email: smaria@kpmg.com
Registro Nacional del Contribuyente niimero 1-01-02591-3

Registro del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R. D. No. 99005
Registrado en la SIMV como Auditor Externo bajo el No. SVAE-001

3.2. Estados Financieros

Los estados financieros auditados de Banesco se encuentran disponibles en el domicilio y en
la pagina web del emisor (www.banesco.com.do), la pagina web de Ila
SIMV(www.simv.gob.do), y la pagina web de la SB (www.sb.gob.do).

A continuacién, se presenta la informacion financiera acumulada al Gltimo trimestre
transcurrido comparada con el mismo periodo del afio anterior. Los estados financieros
interinos a diciembre 2024 y 2023 se encuentran anexos. Los estados interinos fueron
elaborados por el Emisor y no han sido objeto de revision o de auditoria por parte de los
auditores externos.




3.2.1 Balance General

Estado de Situacion

Montos en DOP

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones

Derivados y contratos de compraventa al contado
Cartera de créditos, neta

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos, neto
Propiedad, muebles y equipos, neto

Otros activos

Total de activos

Pasivo y patrimonio

Pasivos

Depdsitos del piiblico

Depositos de entidades financieras del pais y del
exterior

Derivados y contratos de compraventa al contado
Fondos tomados a préstamo

Otros pasivos

Obligaciones asimilables de capital

Total pasivos

Patrimonio Neto

Capital pagado

Reservas patrimoniales

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

Cuentas contingentes
Cuentas de orden

Interinos 2024
Diciembre

8,878,768.885
16,489.074,017
999,305,280
28,741,151,894
393,220,238
15,423,151
135,512,026
954,124,340

56,606.579.831

28,072,911,261
12,953,644,435

809,752,325
9,702,790,194
692,853,320
1,005,251,964
53.237.203,499

3,183,600,000
35,575,431

17
150,200,884
3,369,376,332

—56,606,579,831

6,907,026,235
88,573,916,643
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Interjg_(_)_s__2023
Diciembre

9.802,858,323
13.631,451,374
963,220,300
26.707,990,606
235,885,182
601,315,241
129,042,178
882,627,030

52.954.390,234

27,577,742,318
0.294,781,739

807,062,711
10,732,391,901
318,215,911
1,005,020,207
4 214,787

3,101,083.100
31,232,438
47

86,859,862
3,219,175,447

52.954,390,234

5,465,492,726
73,673,646,767



3.2.2 Estado de Resultados
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Estado de Resultados Interinos 2024 Interinos 2023
Montos en DOP Diciembre Diciembre
Ingresos financieros 7,165,260,254 5.998.185,508
Gastos financieros (4,038,250,394) (3,404,790,258)
Resultado financiero de activos financieros a valor 52,603,339 (68,012,016)

razonable
Margen financiero bruto

Provisiones por activos productivos
Margen financiero neto

Ingresos (Gastos) por diferencia de cambio
Otros ingresos operacionales

Otros gastos operacionales
Resultado operacional bruto

Gastos operativos
Resultado operacional neto

Otros ingresos (gastos)
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre la renta
Resultado del ejercicio

3,179,613,199

(845,156,246)
2,334,456,953

(189,823,083)
2.465,424.293

(1,691,978,352)
2,918,079.811

(2,923,317,758)
(5.237,947)

156,793,951
151,556,004

(1,355,120)
___ 150.200.884

2,525,383,234

(835,249.423)
1,690,133.811

(108,515,578)
2,133,559,154

(1,044,286,029)
2,670,891,358

(2,610,930,249)
59,961,109

28,189,175
88,150,284

(1,290,422)
—86.859.862



3.2.3 Estado de Flujos de Efectivo
. Lstados de Flujos de Elective
Montos en DOP
Efectivo por actividades de operacion
Intereses y comisiones cobradas por créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados sobre captaciones
Intereses pagados por financiamiento
Gastos generales y administrativos pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Cobros (pagos) diversos por actividades de operacion
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Efectivo por actividades de inversion

Aumento (disminucion) en inversiones

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Interbancarios otorgados

Interbancarios cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Efectivo por actividades de financiamiento
Captaciones recibidas

Devolucion de captaciones

Interbancarios recibidos

Interbancarios pagados

Operaciones de fondos tomados a préstamos
Operaciones de fondos pagados

Aportes de capital

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento (Disminucién) neto en el efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

_Interinos 2024

Diciembre

4.,473,547,629
2,030,558,004
2,411,553,061
(2.936,125,475)
(565,394,394
(2,726,470,886)
(1,691,746,594)
(15,401,870)
160,636,694

1,141,156,169

(2,891,018,009)
(16,405,364,927)
13,516,173,977
50,000,000
(50,000,000)
(38,889,541)

692,878,262
(5,126,220,238)

77,146,925,811
(72,995,601,758)
8,575,001,400
(8,575,001,400)
17,240,957,544
(18,331,306,966)

3,060,974,631

(924,089,438)

9,802,858,323
—8,878,768,885

_ Interinos 2023

Diciembre

3.,340,897.910
1,887,517,191
2.159,643,220
(2.372,353,202)
(553,846,393)
(2.413,993,167)
(1.044,075,452)
(10,720,711)
(102,867,578)

890,201,818

(1.250,232,578)
(17.582,653,791)
10,958,636,268

(55,383,142)
62,520,000
(7.867,113,243)

94,019,505,817
(92.686,407,857)
1,995,000,000
(1,995,000,000)
15,316,173,038
(11,389,248,533)
282,572,000

5,542,594,465

(1,434,316,960)

11,237,175,283
__O‘M



3.3. Principales Indicadores Financieros
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A continuacion, se presentan los principales indicadores financieros en base a los estados
financieros interinos a diciembre 2024 y 2023 publicados en el portal SIMBAD de la

Superintendencia de Bancos.

INDICADORES FINANCIEROS

Interinos a Diciembre

VOLUMEN
Total de Activos Netos (Millones)
Total de Pasivos (Millones)
Total Patrimonio Neto (Millones)

RENTABILIDAD

ROA (Rentabilidad de los Activos)
ROA (Utilidades antes de impuestos sobre activos) %
ROE (Rentabilidad del Patrimonio)
ROE (Utilidades antes de impuestos) %
Ingresos Financieros / Activos Productivos
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto
Activos Productivos / Activos Totales Brutos
Margen de Intermediacion Neto

LIQUIDEZ
Disponibilidades/Total Captaciones + Oblig. Con Costo
Disponibilidades/Total de Captaciones
Disponibilidades / Total de Depdsitos
Disponib.+ Inversiones Netas/Total Activos
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con Costo

ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total de Cartera de
Creédito Bruta
Indice de Morosidad
Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientos) / Total de
Cartera de Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Total Cartera de Crédito
Bruta
Cartera de Crédito Vigente (Capital y Rendimientos) / Total
Cartera de Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente M/N (Capital y Rendimientos) / Total
Cartera de Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente M/E (Capital y Rendimientos) / Total
Cartera de Crédito Bruta
Cobertura de Cartera de Crédito Vencida
Cobertura de Cartera de Crédito Vencida Mayor a 90 Dias
Cobertura de Cartera de Crédito Bruta
ESTRUCTURA DE ACTIVOS

Disponibilidades netas / Activos Netos
Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades

2024

56,545.50
53,237.20
3,308.38

0.17
0.17
2.69
2.74
16.90
108.96
78.20
7.50

17.16
21.64
21.64
44.86
87.38

2.50

2.53
2.81

121.96
128.39
3.42

15.70
6.53

2023
52,954.39
49,735.21

3,219.18

0.18
0.18
2.87
2.91
15.3
94.55
78.88
6.46

20.17
26.59
26.59
4425
87.79

2.14

1.95
1.93

97.1

97.86

154.97
166.99
331

18.51
12.07



Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos
Total Inversiones netas / Total Activos Netos
Activos Fijos netos / Activos Netos
Activos Fijos Netos / Patrimonio Técnico Ajustado %
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos netos/Activos Netos
Otros Activos netos / Activos Netos
ESTRUCTURA DE PASIVOS
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones
Activos Productivos/Total Pasivos
Inversiones Banco Central / Total Captaciones
Total Captaciones / Total Pasivos
Total Depésitos / Total Captaciones
Depdsitos a La Vista / Total Depositos %
Depositos de Ahorro / Total Depositos
Depositos a Plazo / Total Depdsitos
CAPITAL
Indice de Solvencia
Endeudamiento (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces
Activos netos/Patrimonio Neto (Veces)
Cartera de Crédito Vencida y en Mora (Capital)/ Patrimonio Neto
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto (Veces)
Activos Improductivos / Patrimonio Neto (Veces)
Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces)
Patrimonio Neto / Activos Netos
Patrimonio Neto / Total Pasivos
Patrimonio Neto / Total Captaciones
Patrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo Disponibilidades)
GESTION

Activos Productivos / Nimero de Empleados MM RD$§
P/EMPLEADO

Activos Totales Brutos / Nimero de Empleados MM RD$
P/EMPLEADO

Activos Totales Brutos / Niimero de Oficinas MM RD$§
P/OFICINA

Gastos de Personal / Numero de Empleados MM RD$
P/EMPLEADO

Total Gastos Generales y Administrativos/Total Captaciones
Total Gastos Generales y Administ / Margen Operacional Bruto
Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con Costo
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Costo

Gastos Financieros / Captaciones con Costos + Obligaciones con
Costo

Total Gastos Generales y Administ. /Total Captaciones + Oblig.
Con Costo

Gastos Financieros / Activos Productivos (CE)

50.83
29.16
0.24
3.21
0.35
0.03
1.58

72.65
84.90
10.55
77.06
100
9.11
21.84
69.04

12.89
16.09
17.09
22.55
9.01
3.43
0.27
5.85
6.21
8.06
6.94

76.9%
94.41%
4.618.0%*
2.07*

7.65
100.78
3.38
8.32
8.32

6.10

9.52
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50.44
25.74
0.24
3.12
0.35
1.14
1.67

75.00
85.79
5.2
74.14
100
12.6
18.66
68.73

12.93
15.45
16.45
16.59
8.59
32
0.27
6.08
6.47
8.73
7.46

79.9
101.3
3.863.9
2.01

7.39
95.15
7.58
7.76
7.76

8.7
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Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 7.85 73
Gastos Financieros / Ingresos Financieros 56.36 56.76
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales 90.32 86.79
Total Gastos Generales y Administrativos / Activos Totales 5.51 5.28
Total Gastos Generales y Administrativos / Activos Productivos 6.93 6.5
Indicador de Eficiencia 78.10 72.5
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y
ADMINISTRATIVOS
Gastos de Personal/Total Gastos Grales. y Administ. 41.38 42.22
Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales y Administrativos 58.62 57.78
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos 17.40 18.95

*: Cifras no disponibles en el portal de la Superintendencia de Bancos a la fecha de elaboracién de
este Prospecto, por lo que se tomaron como cifras preliminares las elaboradas por el Emisor.

3.4. Analisis de la Situacion Financiera del Emisor

Indicadores

A diciembre 2024, Banesco presenta un indice de solvencia de 12.89%, el cual se encuentra
por encima del minimo requerido por las autoridades, que es de 10%, mientras que a diciembre
de 2023 el mismo era de 12.93%.

El endeudamiento de la entidad, medido como pasivos sobre patrimonio neto, fue de 16.09
veces a diciembre 2024 superior al indicador de 15.45 veces presentado a diciembre 2023, esto
debido principalmente a que los pasivos han crecido en mayor medida que el patrimonio.

La rentabilidad, tanto medida sobre activos (ROA) como sobre patrimonio (ROE) ha
aumentado, siendo el ROE a diciembre 2024 de 2.69 y el ROA de 0.17, mientras que a
diciembre 2023 eran de 2.87 (ROE) y 0.18 (ROA). Estos indicadores se encuentran por debajo
de la competencia.

La cartera vencida (capital) sobre total cartera bruta se encontraba en 2.50 a diciembre 2024,
superior al indicador de 2.14 a diciembre de 2023.

En lo que se refiere a su liquidez, su ratio de disponibilidades sobre el total de depdsitos a
diciembre 2024 es de 21.64, menor al presentado a diciembre de 2023 de 26.59.

Activos

Al 31 de diciembre de 2024 el total de activos de Banesco se incrementd en RD$3,591.1
millones respecto al mismo periodo del 2023, alcanzando RD$56,545.5 millones y reflejando
un crecimiento del 6.8%. Este crecimiento estuvo impulsado principalmente por el efecto del
aumento de las inversiones en un 21% (RD$ 2,857.6 millones) y de la cartera de créditos neta
en un 8% (RD$ 2,033.2 millones).

Cartera de Créditos

A diciembre de 2024, la cartera de créditos neta aumenté en RD$2,033.2 millones con relacion
al mismo periodo del 2023, con un crecimiento de 8% llegando a RD$28,741.2 millones. El
incremento mas importante lo experimenté la cartera de crédito hipotecaria con un 24.1%
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(RD$710.1 millones), seguido por los créditos de consumo con un 13.1% (RD$1,090.8
millones).

Pasivos

Al 31 de diciembre de 2024 el total de pasivos alcanza RD$53,237.2 millones, creciendo un
7% respecto al mismo periodo del 2023 (RD$3,502 millones). Este aumento se debid
principalmente al efecto del incremento de los depdsitos de entidades financieras del pais y del
exterior de un 39% (RDS$ 3,658.9 millones).

Depdsitos del Piblico
A diciembre de 2024, los depositos del publico presentan un valor de RD$28,072.9 millones,
un 2% mayor al mismo periodo del 2023. Un 67% de estos depositos son a plazo.

Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2024, el patrimonio neto de Banesco alcanza RD$3,308 millones, un
3% mayor al valor presentado a diciembre de 2023. Esto se debe al incremento en su capital
pagado en RD$82.5 millones.

Ingresos Financieros

A diciembre de 2024, los ingresos financieros de Banesco se incrementaron en un | 8% respecto
a igual periodo del 2023, siendo de RD$7,126.3 millones, impulsado primordialmente por el
aumento en los intereses por cartera de créditos.

Gastos Financieros

Al 31 de diciembre de 2024, los gastos financieros de Banesco aumentaron en un 19% respecio
a igual periodo del 2023, siendo de RD$4,038.3 millones. Esto se debe principalmente al
aumento de los intereses por captaciones.

Gastos Operativos

Al 31 de diciembre de 2024 los gastos operativos se incrementaron en un 14% respecto al
mismo periodo del afo anterior, siendo de RD$2,984.4 millones. Esto se debe principalmente
al aumento de los sueldos y compensaciones al personal, depreciaciones y amortizaciones,
servicios de terceros y de otros gastos.

Utilidades Netas

Las utilidades netas de Banesco se aumentaron en un 3% al 31 de diciembre de 2024 respecto
al mismo periodo del 2023, siendo de RD$89.1 millones. Esto se debe principalmente al
aumento de la partida de otros ingresos (gastos) en un 456% (RD$128.6 millones).

Eventos de importancia que pudiesen afectar la condicion financiera futura del Emisor

El Emisor no ha identificado a la fecha eventos de importancia que puedan representar un
impacto adverso en sus operaciones y en su condicion financiera, y que pueda reflejar un riesgo
en el repago de los Bonos de Deuda Subordinada, ni para referidos en este documento, ni para
los emitidos en la actualidad.
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- Banesco
BANESCO BANCO MULTIPLE, S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (INTERINOS)
(VALORES EN DOP)

AL 31 DE DICIEMBRE DE

ACTIVOS 2024 2023
Efectivo y equivalente de efectivo
Caja 325,618,087 212,523,606
Banco Central 7,696,073,287 8,168,773,817
Bancos del pais 251,170,041 184,301,146
Bancos del exterior 579,826,361 1,183,261,076
Equivalentes de efectivo 26,044,739 50,104,226
Rendimientos por cobrar 36,370 3,894,452
Subtotal 8,878,768,885 9,802,858,323
Inversiones
Disponible para la venta 16,489,074,017 13,631,451,374
Subtotal 16,489,074,017 13,631,451,374
Derivados y contratos de compraventa al contado 999,305,280 963,220,300
Cartera de créditos
Vigente 27,848,851,469 26,010,384,358
Reestructurada 925,947,806 901,964,891
En mora (De 31 a 90 dias) 23,536,203 28,527,324
Vencida (Méas de 90 dias) 629,304,113 430,325,453
Cobranza Judicial 6,756,053 16,133,626
Rendimientos por cobrar 370,084,943 265,554,057
Provisiones para créditos (1,063,328,693) (944,899,103)
Subtotal 28,741,151,894 26,707,990,606
Cuentas por cobrar 393,220,238 235,885,182
Bienes recibidos en recuperacion de créditos, neto 15,423,151 601,315,241
Propiedad, muebles y equipos, neto 135,512,026 129,042,178
Otros activos
Cargos diferidos 583,065,309 567,961,988
Intangibles 210,954 3,410,749
Activos diversos 370,848,077 311,254,293
Subtotal 954,124,340 882,627,030
TOTAL DE ACTIVOS 56,606,579,831 52,954,390,234
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Depésitos del Publico
A la vista 3,040,631,271 3,521,066,636
De ahorro 6,245,147,830 5,483,095,208
A plazo 18,705,816,734 18,498,135,330
Intereses por pagar 81,315,426 75,445,144
Subtotal 28,072,911,261 27,577,742,318
Depositos de instituciones financieras del pais y del exterior
De instituciones financieras del pais 10,850,032,737 6,887,049,447
De instituciones financieras del exterior 2,059,873,946 2,360,831,844
Intereses por pagar 43,737,752 46,900,448
Subtotal 12,953,644,435 9,294,781,739
Derivados y contratos de compraventa al contado 809,752,325 807,062,711
Fondos tomados a préstamo
Del Banco Central 3,250,896,968 6,565,161,815
De entidades financieras del pais 200,000,000 -
De entidades financieras del exterior 3,044,620,000 2,023,927,478
Otros financiamientos 3,074,813,139 2,071,590,236
Intereses por pagar 132,460,087 71,712,372
Subtotal 9,702,790,194 10,732,391,901
Otros pasivos 692,853,320 318,215,911
Obligaciones asimilables de capital
Obligaciones subordinadas 1,005,251,964 1,005,020,207
Subtotal 1,005,251,964 1,005,020,207
TOTAL DE PASIVOS 53,237,203,499 49,735,214,787
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 3,183,600,000 3,101,083,100
Reservas patrimoniales 35,575,431 31,232,438
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 17 47
Resultados del ejercicio 150,200,884 86,859,862
TOTAL PATRIMONIO NETO 3,369,376,332 3,219,175,447
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 56,606,579,831 52,954,390,234
Cuentas contingentes 6,907,026,235 5,465,492,726
Cuentas de orden 88,573,916,643 73,673,646,767

Dimitri Maleev
Presidente Ejecutivo

César Polanco
Vicepresidente de Finanzas,
& Tesoreria

Administracion

Aracelis Urbaez
Director de Contraloria
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BANESCO BANCO MULTIPLE, S. A.
ESTADO DE RESULTADOS (INTERINOS)

Ingresos financieros
Intereses por disponibilidades
Intereses por fondos interbancarios
Intereses por cartera de créditos
Intereses por inversiones
Ganancias en venta de inversiones

Subtotal

Gastos financieros
Intereses por fondos interbancarios
Intereses por captaciones
Intereses por financiamientos
Pérdidas en venta de inversiones

Subtotal

(VALORES EN DOP)

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2024

135,951,854
443,690
4,578,078,515
942,044,958
1,508,741,237

2023

134,599,645
323,069
3,454,694,614
1,087,516,730
1,321,051,450

7,165,260,254

5,998,185,508

(15,886,864)
(2,922,946,201)
(626,142,110)
(473,275,219)

(2,811,389)
(2,392,151,743)
(556,465,084)
(453,362,042)

Resultado neto de activos financieros a valor razonable (Neto)

Derivados
MARGEN FINANCIERO BRUTO
Provisiones para cartera de créditos

Provisién para inversiones
Subtotal

MARGEN FINANCIERO NETO

Ingresos (Gastos) por diferencia de cambio

Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
Ingresos diversos

Subtotal
Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios

Comisiones por cambio
Gastos diversos

Subtotal

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO

Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal
Servicios de terceros
Depreciacién y Amortizaciones
Otras provisiones
Otros gastos

Subtotal

RESULTADO OPERACIONAL NETO

Otros ingresos (gastos)
Otros ingresos
Otros gastos

Subtotal

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

César Polanco

(4,038,250,394) (3,404,790,258)
52,603,339 (68,012,016)
3,179,613,199 2,525,383,234
(839,803,671) (831,046,608)
(5,352,575) (4,202,815)

(845,156,246)

(835,249,423)

2,334,456,953

1,690,133,811

(189,823,083)

(108,515,578)

714,304,530
1,732,219,496
18,900,267

750,872,446
1,358,670,393
24,016,315

2,465,424,293

2,133,559,154

(181,528,180)
(1,472,265,028)
(38,185,144)

(136,185,843)
(907,889,609)
(210,577)

(1,691,978,352)

(1,044,286,029)

2,918,079,811

2,670,891,358

(1,216,832,576)
(636,783,052)
(153,216,818)

(43,630,052)
(872,855,260)

(1,072,963,096)
(545,219,787)
(126,623,581)

(69,631,907)
(796,491,878)

(2,923,317,758)

(2,610,930,249)

(5,237,947) 59,961,109
232,966,693 112,712,873
(76,172,742) (84,523,698)
156,793,951 28,189,175
151,556,004 88,150,284

(1,355,120) (1,290,422)
150,200,884 86,859,862

Dimitri Maleev
Presidente Ejecutivo

Vicepresidente de Finanzas, Administracién

& Tesorerfa

Aracelis Urbaez
Director de Contraloria
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BANESCO BANCO MULTIPLE, S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (INTERINOS)
(VALORES EN DOP)

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo neto usado en las actividades de inversiéon

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas

Dimitri Maleev
Presidente Ejecutivo

31 Diciembre 2024

31 Diciembre 2023

Intereses y comisiones cobradas por créditos 4,473,547,629 3,340,897,910
Otros ingresos financieros cobrados 2,030,558,004 1,887,517,191
Otros ingresos operacionales cobrados 2,411,553,061 2,159,643,220
Intereses pagados por captaciones (2,936,125,475) (2,372,353,202)
Intereses pagados por financiamiento (565,394,394) (553,846,393)
Gastos generales y administrativos pagados (2,726,470,886) (2,413,993,167)
Otros gastos operacionales pagados (1,691,746,594) (1,044,075,452)
Impuesto sobre la renta pagado (15,401,870) (10,720,711)
Cobros diversos por actividades de operacién 160,636,694 (102,867,578)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,141,156,169 890,201,818

Aumento (disminucién ) en inversiones (2,891,018,009) (1,250,232,578)
Créditos otorgados (16,405,364,927) (17,582,653,791)
Créditos cobrados 13,516,173,977 10,958,636,268
Interbancarios otorgados 50,000,000 -

Interbancarios cobrados (50,000,000) -

Adquisicién de muebles, equipos y propiedad arrendada (38,889,541) (55,383,142)
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 692,878,262 62,520,000

(5,126,220,238)

(7,867,113,243)

77,146,925,811

94,019,505,817

Devolucién de captaciones (72,995,601,758) (92,686,407,857)
Interbancarios recibidos 8,575,001,400 1,995,000,000
Interbancarios pagados (8,575,001,400) (1,995,000,000)
Operaciones de fondos tomados a préstamos 17,240,957,544 15,316,173,038
Operaciones de fondos pagados (18,331,306,966) (11,389,248,533)
Aportes a capital pagado - 282,572,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 3,060,974,631 5,542,594,465
DISMINUCION NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (924,089,438) (1,434,316,960)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 9,802,858,323 11,237,175,283
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 8,878,768,885 9,802,858,323

César Polanco
Vicepresidente de Finanzas, Administracién
& Tesoreria

Aracelis Urbaez
Director de Contraloria
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BANESCO BANCO MULTIPLE, S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (INTERINOS)
(VALORES EN DOP)
CIFRAS AL 31 DE DICIEMBRE 2024

Resultados
Reservas  acumulados de Total

Capital pagado _patrimoniales periodos Resultado del ejercicio patrimonio neto
Saldo al 31 de diciembre de 2023 (auditado) 3,101,083,100 35,575,431 48 82,516,869 3,219,175,448
Transferencia a resultados acumulados - - 82,516,869 (82,516,869) -
Capitalizacion de utilidades 82,516,900 - (82,516,900) - -
Resultado del ejercicio - - - 150,200,884 150,200,884
Saldo al 31 de diciembre de 2024 3,183,600,000 35,575,431 17 150,200,884 3,369,376,332

Dimitri Maleev
Presidente Ejecutivo
César Polanco Aracelis Urbaez

Vicepresidente de Finanzas, Administraciéon Director de Contraloria

& Tesoreria
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Solvencia - A+

Perspectivas - Estables

* Detalle de clasificaciones en Anexo.

NUEVO INSTRUMENTO

Bonos subordinados A
RESUMEN FINANCIERO

En millones de pesos dominicanos

Dic.22 " Dic.23 () Sep.24@

Activos totales 46.894 52.954 56.888
Colocaciones totales netas 21412 26.708 26.635
Inversiones 12.473 13.185 15.654
Pasivo exigible 42.809 48412 51.741
Obligaciones subordinadas 1.005 1.005 1.028
Patrimonio 2.850 3.219 3.356
Ingreso operacional total 2.642 3.506 2.706
Gasto por provisiones -399 -835 -595
Gastos operativos -2.158 -2.611 -2.095
Resultado operacional 85 60 16
Resultado antes de impuesto 182 88 138
Utilidad (pérdida) del ejercicio 181 87 137

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a
reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB) a
menos que se indique otra cosa. (1) Estados financieros auditados
(2) Estados Financieros interinos.

INDICADORES RELEVANTES

Dic. 22 Dic.23 Sep.24®
Ingreso operativo total / Activos () 56%  7,0% 6,6%
Gasto en provisiones / Activos 09% 1,7% 1,4%
Gastos operativos / Activos 46%  52% 5,1%
Resultado operacional / Activos 02% 0,1% 0,0%
Resultado antes de impuesto /
Activos 04% 0,2% 0,3%
Utilidad (pérdida) del ejercicio /
Activos 04% 0,2% 0,3%
Utilidad (pérdida) del ejercicio /
Patrimonio promedio 64% 2,9% 5,6%
Cartera vencida @)/ Cartera bruta 16% 1,6% 1,9%
Stock de provisiones / Cartera
vencida @ 1,7ve  21vc 1,9ve
indice de Solvencia @ 132% 13,0% 12,4%

Total depésitos / Pasivo exigible 56,6% 57,0% 61,8%
(1) Indices a diciembre de 2023 y a septiembre de 2024 sobre
activos totales promedio cuando corresponda. Para 2022,
considera activos totales. (2) Incluye cartera en cobranza judicial.
(3) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes
ponderados por riesqos crediticios y de mercado. (4) Indicadores a

septiembre de 2024 anualizados.
PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL

Principales Factores Evaluados

Débil
Moderado
Adecuado
Fuerte

Muy Fuerte

Perfil de negocios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimonial
Perfil de riesgos

Fondeo y liquidez

OTROS FACTORES

La calificacion considera el soporte del grupo
financiero, Banesco Internacional.

Nadia Calvo
Nadia.calvo@feller-rate.com

Analista:

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL

BANESCO BANCO MULTIPLE, S.A.

INFORME DE NUEVA CALIFICACION — DICIEMBRE, 2024

FUNDAMENTOS

La calificaciéon de solvencia de Banesco Banco Mdltiple, S.A. (Banesco BM) refleja la
evaluacién del modelo de negocios comercial diversificado del banco que se traduce en
una posicién competitiva adecuada en el mercado local. Ademas, considera su perfil de
riesgos y fondeo y liquidez consistentes y un respaldo patrimonial adecuado. La
calificacién también incorpora su pertenencia al grupo financiero Banesco Internacional,
y el soporte que recibirfa, si fuese necesario, a través de su accionista mayoritario Banesco
Holding Latinoamérica, S.A. (BHL).

Banesco BM es un banco mediano en la plaza, con una participacion de mercado cercana
a 1,5% por activos y de 1,3% por depdsitos, a septiembre de 2024, lo cual lo ubica en el
noveno lugar, respectivamente, en el mercado local. Su perfil de negocios muestra una
orientacion mayor hacia el segmento comercial que le permite mantener un flujo de
ingresos operativos estable y consistente.

La rentabilidad de Banesco BM se sitda por debajo del promedio del sector bancario
local. El entorno econémico y las tasas de interés en Republica Dominicana han afectado
los ingresos y costos financieros del banco, con una ligera recuperacion en el tercer
trimestre de 2024 del margen financiero. La eficiencia continda siendo baja debido a la
escala de sus operaciones y el gasto en provisiones pesa sobre las utilidades operativas
antes de provisiones, absorbiendo méas del 90% de las mismas. Hacia adelante, una
mejora en la rentabilidad estaria asociada a un mayor dinamismo del negocio, un mejor
costo de fondos y un avance de la eficiencia por el uso mayor de herramientas
tecnoldgicas.

Los niveles de capital de Banesco BM se apoyan en su constante retencion de utilidades.
Su nivel de solvencia (12,4% a septiembre de 2024) provee holgura respecto al limite
normativo minimo (10%) y entrega cierto respaldo para hacer frente a pérdidas
inesperadas potenciales. La calificadora estima que una eventual emision de deuda
subordinada favoreceria la mejora del indicador de solvencia y contribuiria a que el
banco pueda mantener niveles de crecimiento sostenibles.

La calidad de los activos de Banesco BM es adecuada. Las métricas recientes contintian
siendo buenas, pese al leve incremento a septiembre de 2024 respecto al cierre de 2023
del indice de cartera vencida (1,9% vs 1,6%, respectivamente), manteniendo una
cobertura de provisiones de 2 veces. El banco sostiene una buena gestidn de riesgos,
que contribuye a sus indicadores de calidad de cartera.

El perfil de fondeo de Banesco BM se apoya principalmente en una base de depositantes
amplia, que ha mostrado un crecimiento sostenido y que a septiembre de 2024 cubre
83,3% de las colocaciones brutas. El banco complementa su fondeo con lineas con
instituciones financieras locales e internacionales, destacando la linea con la entidad
financiera ABANCA (con quien comparten el accionista Gltimo), ademas de la emisién de
deuda subordinada. Los niveles de liquidez estdn acordes a su operacién, con
indicadores tanto en moneda local como extranjera por sobre 150%.

www.feller-rate.com
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FellerRate BANESCO BANCO MULTIPLE, S.A.

INFORME DE NUEVA CALIFICACION — DICIEMBRE, 2024

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” asignadas a la calificacién de Banesco BM, consideran la
estabilidad de su modelo de negocios, una adecuada gestién de riesgos y un respaldo
patrimonial coherente para su operacion. Ademas, incorporan el respaldo del grupo
financiero, Banesco Internacional, ante una eventual situacién de estrés.

= A mediano plazo, la calificacion de Banesco BM podria subir por el efecto
combinado del fortalecimiento de su franquicia que se refleje en su desempefio
financiero, con mejores niveles de capitalizacion y de calidad de cartera.

= la calificacién podria verse presionada por un deterioro sostenido de la
rentabilidad e indicadores de calidad de activos que debiliten el desempefio
financiero del banco, y deterioren consistentemente sus niveles de solvencia.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

FORTALEZAS

= Banesco BM cuenta con el apoyo estratégico, operativo y financiero del grupo
financiero Banesco Internacional.

= Capacidad adecuada de diversificar sus fuentes de ingresos, ofreciendo créditos
comerciales, de consumo e hipotecarios, lo que fortalece su estabilidad financiera.

= Gestidn de riesgos efectiva que se refleja en su calidad de cartera.
RIESGOS

= El efecto prolongado de las tasas de interés ha presionado los méargenes de
rentabilidad del banco.

= Bajos niveles de eficiencia operacional y los gastos en provisiones presionan sus
resultados

= El banco tiene una participaciéon de mercado relativamente acotada en el sistema
financiero dominicano.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacién escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com
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PROPIEDAD

Banesco BM fue constituido en junio de
2010, con capital extranjero e inicié
operaciones en marzo de 2011. El
99,9999% del capital accionario es
propiedad de Banesco Holding
Latinoamérica, S.A. cuyo fundador es el
economista y banquero venezolano/
espafiol Juan Carlos Escotet Rodriguez,
quien a su vez es el accionista restante
de Banesco BM.

El banco dominicano se rige por la Ley
Monetaria y Financiera y sus
reglamentos, por las resoluciones de la
Junta Monetaria y las circulares de la
Superintendencia de Bancos.

Por su lado, Banesco Holding forma
parte de Banesco Internacional, grupo
financiero con actividad en Venezuela,
Republica Dominicana, Estados Unidos
y Panama por medio de filiales
independientes, que abordan negocios
de banca, seguros y medios de pago.
Cabe indicar, que Juan Carlos Escotet
Rodriguez es ademas el principal
accionista de ABANCA, entidad
financiera independiente con sede en
Espafia.

DISTRIBUCION INGRESO OPERACIONAL TOTAL

septiembre de 2024

= Margen financiero (neto)

Comisiones y otros ingresos netos

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL

BANESCO BANCO MULTIPLE, S.A.

INFORME DE NUEVA CALIFICACION — DICIEMBRE, 2024

PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO

El perfil de negocio de Banesco BM se beneficia de su pertenencia al
grupo Banesco Internacional, de su experiencia en banca, seguros y
medios de pagos; y de las sinergias generadas entre las empresas
hermanas en cuanto a estrategia y operaciones.

MODELO DE NEGOCIOS

Banesco BM sigue un modelo de banca universal, combinando los servicios de un banco
comercial y de inversién. La entidad proporciona servicios financieros a empresas de
diferentes tamarios, incluyendo créditos comerciales, financiamiento de proyectos y
servicios de tesoreria. Si bien su enfoque principal es la banca corporativa, también ofrece
productos y servicios a clientes individuales, como cuentas de ahorro, préstamos
personales, hipotecarios, tarjetas de crédito y servicios de banca en linea. Ademas,
entrega una variedad de otros productos financieros, desde seguros hasta servicios de
inversién. Todo ello, le permite conformar un modelo de negocios diversificado que
favorece la generacién de ingresos estables y la fidelidad de su mercado objetivo.

Banesco entrega sus servicios a través de una red de 13 sucursales ubicadas en las
regiones principales del pais y complementa su oferta de servicios a través de una red de
canales digitales bastante desarrollada. El banco apoya sus negocios en la marca y
trayectoria de Banesco Internacional, que cuenta con mas de 35 afios en el sector
financiero. La sociedad incorpora cuatro grupos financieros que comparten imagen y
marca, ubicados en Venezuela, Panama, Estados Unidos y Republica Dominicana,
Banesco BM representa cerca de 8,7% de los activos consolidados de Banesco
Internacional. A lo anterior se agrega la institucion financiera ABANCA, con sede en
Esparia, con quien comparten el accionista ultimo.

ESTRATEGIA Y ADMINISTRACION

Los pilares estratégicos definidos por Banesco BM estan enfocados en la adaptacién del
banco a las necesidades cambiantes del mercado, asi como en mantener una posicién
competitiva en el sector financiero dominicano y mejorar su rentabilidad. La estrategia se
enfoca en 5 pilares clave: transformacion digital, innovacion en servicios, crecimiento
sostenible, enfoque en el cliente y responsabilidad social.

La entidad ha continuado invirtiendo en tecnologia para mejorar la experiencia del
cliente. Esto incluyé el lanzamiento de una nueva plataforma de Banca Empresarial y una
pagina web renovada. Ademas, implementd su asistente virtual DANI, que ha sido
reconocido internacionalmente por su capacidad para mejorar la interacciéon con los
clientes. Por otra parte, el crecimiento de su balance refleja el nivel de ejecucion
adecuado de una estrategia comercial sélida.

El consejo de administracién del banco estd compuesto por ejecutivos con una amplia
experiencia en el sector financiero y en diversas industrias, e incluye a miembros
independientes lo que aporta una vision integral, estratégica y objetiva del negocio. La
alta gerencia de Banesco BM cuenta con un nivel alto de experiencia y estabilidad en la
industria bancaria local, lo que contribuye al cumplimiento de las metas estratégicas.

www.feller-rate.com



FellerRate BANESCO BANCO MULTIPLE, S.A.

INFORME DE NUEVA CALIFICACION — DICIEMBRE, 2024

FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION
Ingreso operacional total / Activos totales
promedio Banesco BM estd comprometido con la responsabilidad social empresarial, que se refleja
12.0% en diversas iniciativas y practicas para el desarrollo sostenible. En 2023 cre6 el programa

“Compromiso Banesco” que coordina a diferentes voluntarios con las diferentes
iniciativas. A nivel ambiental, la entidad ha adoptado medidas para mejorar la eficiencia

.\/o_-\,_, energética en sus operaciones, reduciendo su huella de carbono.

En el ambito social, Banesco colabora con diversas fundaciones, como Aldeas Infantiles
SOS y la Fundacién Nuestros Pequefios Hermanos, para apoyar la educacién y el
desarrollo integral de nifios y jévenes.

10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

Dic.2021 Dic.2022 Dic.2023  Sep. 2024 En cuanto a la gobernanza, Banesco mantiene practicas sélidas de gobierno corporativo,

M asegurando la transparencia y la responsabilidad en todas sus operaciones. Asimismo,

—+—Banesco Bancos Mliples las operaciones con partes relacionadas se mantienen en niveles bajos de 0,5 veces el

EL’ngggaadgﬁjoifjgl’ee‘?b'e de 2024 anualizados. (2) Para 2022, patrimonio. La entidad tiene una estructura de propiedad transparente y reporta en su

sitio web informacion de interés para inversionistas, como memorias anuales y politicas
Gasto provisiones / Ingreso operacional total internas.

30,0%

ENTORNO Y POSICION DE MERCADO

e~

200% El sistema financiero regulado, considerando a los bancos multiples, bancos de ahorro y
crédito y asociaciones de ahorros y préstamos, esta conformado por 40 instituciones que
10,0% en conjunto tenian activos por $3.690 mil millones a septiembre de 2024. La cartera de
créditos neta era equivalente al 56% de los activos totales. Por tipo de institucién, los
0.0% bancos multiples destacan dentro de la industria acumulando activos por el 88,5% del
Dic. 2021  Dic. 2022 Dic. 2023 Sep. 2024 sistema. Entanto, los bancos de ahorroy crédito y las asociaciones representaron un 1,9%

y 9,6%, respectivamente.

et Banesco Bancos Multiples . o . . ., .

La industria financiera muestra una importante concentracion de los tres bancos mdltiples

mas grandes, los que conviven con un ndmero considerable de bancos medianos y de
nicho y otras instituciones financieras, que buscan posicionarse por medio de servicio y
experiencia al cliente, atendiendo también a clientes que no son abordados por los
120,0% bancos mas grandes. En general, en el sistema destaca el énfasis en avanzar en
100,0% RN transformacién digital y en sostener un buen ritmo de crecimiento para no ceder cuota
80.0% de mercado. En opinién de Feller Rate, el principal desafio para las instituciones esté por
' el lado de ganar eficiencias, aspecto que cobra una mayor relevancia en la medida que
los margenes operacionales se estrechan, asi como también es deseable que diversas
40,0% entidades puedan avanzar en modelos de provisiones que permitan reflejar de mejor
20,0% forma los riesgos de los portafolios, como son aquellos por pérdidas esperadas.

0,0%

Gasto de apoyo / Ingreso operacional neto de
provisiones

60,0%

En el caso del sistema de bancos mdltiples, la cartera de colocaciones neta alcanzé a
$1.775 mil millones a septiembre de 2024, un 9,7% por sobre lo registrado el afio previo,
—o— Banesco Bancos Miltiples avanzando en todos los segmentos del portafolio de créditos, con un mayor aumento de
los créditos de consumo. El resultado acumulado del periodo fue de casi méas de $57.700
millones, similar al afio anterior, capturando el avance del margen financiero que logré
compensar el mayor gasto en provisiones y operativo.

Dic. 2021 Dic. 2022 Dic. 2023 Sep. 2024

Banesco BM enfrenta el desafio de operar en un sistema financiero concentrado, lo que
limita la expansion de sus negocios. Sin embargo, el banco cuenta con el respaldo de un
grupo internacional en actividad en otros mercados. Esto, junto a la diversificacién de
servicios y su enfoque en la innovacién tecnoldgica le permiten mantener una buena
posicion competitiva en el mercado financiero dominicano. En términos de participacion
de mercado, a septiembre de 2024, la entidad tenia una participacién por activos de
1,5%, por cartera de créditos de 1,3% y por depdsitos de 1,3%.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL www.feller-rate.com 4
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RESULTADO ANTES DE IMPUESTO

Resultado antes de impuesto / Activos totales
promedio @

4,0%
3,0%
2,0%

1,0%

’\0\'___.4

Dic. 2021  Dic.2022  Dic. 2023 Sep. 2024
(1

el BaNESCO Bancos Multiples

0,0%

(1) Indicadores a septiembre de 2024 anualizados. (2) Para 2022,
considera activos totales

RESPALDO PATRIMONIAL

Dic. 22 Dic.23  Sep. 24
indice de Solvencia (! 13,2% 13,0% 12,4%
Pasivo exigible / Patrimonio 15,0 ve 15,0 ve 15,4 ve
Pasivo total @ / Patrimonio 15,5 ve 15,4 ve 15,9 ve
Dividendos en efectivo / Utilidad
neta 0,0% 0,0% 0,0%
Utilidad neta - dividendos /
Patrimonio 6,4% 2,7% 5,4%

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo
exigible mas deuda subordinada y otros pasivos.

[NDICE DE SOLVENCIA

Patrimonio técnico ajustado / Activos y
contingentes ponderados por riesgos crediticios y
de mercado

20%

15% \

v

L 4

10%

5%

0%

Dic. 2021  Dic.2022  Dic. 2023  Sep. 2024

=g Banesco Bancos Multiples
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BANESCO BANCO MULTIPLE, S.A.

INFORME DE NUEVA CALIFICACION — DICIEMBRE, 2024

CAPACIDAD DE GENERACION: MODERADO

Los resultados operativos se han mantenido modestos. Aun cuando el
banco ha sabido gestionar su margen financiero en un entorno de
presion de tasas, altos gastos operativos y por provisiones presionan
su rentabilidad.

Banesco BM mantiene una rentabilidad acotada, con un indicador de utilidad operativa
a activos totales promedio baja, siendo a septiembre de 2024 de 0,1% (promedio 2020-
2023: 0,4%) posiciondndose por debajo del promedio de sus pares locales. Este nivel de
retornos esta relacionado con una estructura de gastos de apoyo alta que consume cerca
de la totalidad de su resultado operacional bruto. A septiembre de 2024, los gastos
consumieron 77,4% de los ingresos operativos del banco, una porcién importante dada
su escala que posiciona sus niveles de eficiencia por debajo del promedio del sistema
bancario.

El margen financiero bruto de 5,5% a septiembre de 2024 muestra una mejora (2023:
5,2%, 2022:4,4%), ubicandose en un nivel similar al promedio de la industria. El mejor
desempefio se explica por el incremento de los ingresos financieros favorecidos por el
ritmo de crecimiento de la cartera de préstamos que contrarresté parcialmente la
volatilidad de las tasas de interés que han afectado el costo de fondos del sistema
financiero en general. Feller Rate estima que los ajustes en tasas que se esperan para los
préximos meses podrian contribuir a la mejora del margen financiero y los resultados del
banco.

La capacidad de Banesco BM de sobrellevar un deterioro de la cartera antes de pérdidas
operativas es baja. En base a los datos de septiembre de 2024, el banco podria
sobrellevar un deterioro de 0,1% de su cartera antes de pérdidas operativas contra 0,2%
en 2023. El gasto en provisiones es otro factor que presiona las utilidades, puesto que
representd 97,4% de las utilidades operativas antes de provisiones.

Los otros ingresos netos por $122 millones, provenientes principalmente de la venta de
cartera de crédito castigada y de recuperaciones de cartera castigada contribuyen a los
resultados netos del banco y permiten reflejar una rentabilidad sobre patrimonio
promedio de 5,6% a septiembre de 2024.

RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO

La base patrimonial provee una capacidad de absorcién de pérdidas
razonable y se fortalece gracias a la continua retencion utilidades y al
potencial soporte de su accionista principal.

El indicador de solvencia del banco de12,4% a septiembre de 2024 continda siendo
superior a los requisitos regulatorios minimos (10%), aunque se ubica por debajo de
algunos de sus pares de mayor calificacidn. Este, sin embargo, refleja que los niveles de
capital para la absorcion de pérdidas siguen siendo razonables.

Feller Rate espera que estos niveles de solvencia contintien en el mediano plazo, como
resultado de un crecimiento de las colocaciones de crédito moderadas y la mejora en la
generacion de capital interno. Sin embargo, no se descartan las presiones provenientes
de un alargamiento en el ajuste de tasas de interés que podria impactar en los resultados
o un deterioro inesperado en la calidad de su cartera de préstamos que podria llevar a

una presion a la baja en la capitalizacién.
www.feller-rate.com



FellerRate BANESCO BANCO MULTIPLE, S.A.

INFORME DE NUEVA CALIFICACION — DICIEMBRE, 2024

COMPORTAMIENTO DE CARTERA En la evaluacion adecuada del respaldo patrimonial, Feller Rate considera el apoyo que
Y GASTO EN RIESGO podria brindar su principal accionista en caso de ser necesario. Durante 2023, se aprobd
e =8 " elaumento del capital social autorizado. Con esto el capital social pagado pasé a $3.101
brutas @ 100% 247% -03%  millones desde $2.555 millones producto de la suscripcién de nuevas acciones por parte
Cartera vencida @/ i i
pera venaca % 1% de BHL mediante aportes en efectivo.
Stock de provisiones /
Colocaciones brutas 2,8% 3,4% 3,6%
Stock de provisiones / Cartera
venid 21w 220 21w PERFIL DE RIESGO: ADECUADO
Gasto en provisiones /
Colocaciones brutas promedio 1,8% 3,4% 2,9%
;l\itinesrtefitl)idosenpggo/ . o os Banesco BM mantiene un apetito de riesgo moderado, con politicas y
ctivos totales promedio ,3% 2% ,9% L . . . .
Créditos reestructurados / procedimientos de gestién de riesgos que estan alineados a los de
Colocaciones brutas promedio 6,4% 3,6% 3,5% . . ;-
Castigos / Colocaciones brutas ’ ' ' otras entidades del grupo, adoptando las mejores practicas de las
promedio 0,0% 1,9% 0,3% d f t .
(1) Indicadores a septiembre de 2024 anualizados cuando Irerentes regiones.

corresponde. (2) Crecimiento nominal. (3) Incluye cartera en
cobranza judicial.

CARTERA VENCIDA

Cartera vencida mayor a 90 dias (¥ / Colocaciones
brutas totales

MARCO DE GESTION DE RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES

La cartera de préstamos constituye el principal activo del balance de Banesco BM, ésta

25% representd a septiembre de 2024, 46,8% de los activos totales. Los estandares de
colocaciény controles de riesgo de crédito son acordes al modelo de negocio del banco,

2,0% : s ) .
_o- y han derivado en métricas de cartera vencida controladas. Tanto el portafolio de banca
15% de personas, como el de empresas cuentan con mitigantes contra deterioros potenciales
1.0% ademas de la diversificacidn por sector y garantias reales. Por su parte, el portafolio de

inversiones representd 27,5% de los activos totales y cuenta con politicas de inversién

0,5% . . . .
’ prudentes, con activos de calidad adecuada ya que estdn concentrados en titulos del

00% — . ' Banco Central y del Ministerio de Hacienda.
Dic. 2021 Dic.2022 Dic. 2023 Sep. 2024
—t— Banesco Bancos Maltiples El marco de gestidn de riesgos se apoya en controles y herramientas acordes con la
operacion del banco y cumplen con los requerimientos regulatorios y corporativos. La
exposicion principal a riesgos de mercado esté relacionada con las variaciones de tasas
Stock de provisiones para crédito / Cartera deinterés, alo que el banco da seguimiento mediante mediciones periddicasy ejercicios
vencida mayor a 90 dias ! de estrés. Asimismo, la entidad monitorea su exposicidn a riesgo cambiario y para ambos

tipos de riesgo se apoya en la medicidn del VaR como porcentaje del patrimonio técnico

8,0vc . .. :

con resultados dentro de los limites definidos. Banesco ha implementado controles
6.0 . L o, . .y
ove internos robustos y procedimientos de auditoria frecuentes para mitigar su exposicion a
40ve riesgos operativos, que se ha traducido en pérdidas poco relevantes (menos de 0,5% del
2,0ve —— e margen bruto).
0,0ve

Dic. 2021 Dic. 2022 Dic. 2023 Sep. 2024

CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS

Al cierre del tercer trimestre de 2024, el crecimiento de los préstamos ha sido marginal a
diferencia de afios anteriores en el que crecié a doble digito. Esto, responde a
condiciones econdmicas menos favorables y un encarecimiento del costo de fondos, que
incorpord el término de las facilidades de liquidez del Banco Central. Feller Rate
considera que en la medida que se vaya materializando el ajuste de tasas de interés de
mercado, la entidad ird mostrando un mayor dinamismo de su actividad de crédito.

g BaNESsCco Bancos Multiples

1) Incluye cartera en cobranza judicial

El indicador de cartera vencida de Banesco, a septiembre de 2024 fue de 1,9%. Si bien
es un rango todavia acorde a su perfil de riesgos, se encuentra arriba del promedio de
sus pares mas cercanos. En tanto, el nivel de castigos es bajo (Sep.2024: 0,2%). El banco
ha definido politicas de seguimiento y de recuperacion, particularmente en su cartera de
consumo, factores que contribuyen a indicadores de calidad de cartera adecuados.
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FellerRate BANESCO BANCO MULTIPLE, S.A.

INFORME DE NUEVA CALIFICACION — DICIEMBRE, 2024

COMPOSICION PASIVOS TOTALES Banesco presenta concentraciones la cartera de crédito relevantes, con los 20 mayores
deudores representando alrededor 26,4% de la cartera bruta y 2,1veces del patrimonio
a septiembre de 2024. La cobertura de provisiones para préstamos vencidos continua en
niveles buenos de 2,1 veces, alineado a lo reflejado por pares en la plaza con un modelo
de negocio y tamafio similares.

g:/“ %
& 2%
4%

FONDEO Y LIQUIDEZ: ADECUADO

18%
1D La estructura de fondeo se basa en depdsitos de clientes, concentrada
en depdsitos a plazo que influyen en su margen. Ademas, la
evaluacién del fondeo vy liquidez considera el respaldo de un grupo

26%

60%

55% 55,4% regional.

Dic. 2022 Dic. 2023 Sep. 2024 El perfil de fondeo de la institucién se sostiene principalmente en una base de
| Otros pasivos (1) m Obligaciones subordinadas depositantes amplia, que ha mostrado un crecimiento consistente. A septiembre de
1 Préstamos IFs Préstamos BC 2024, los depésitos del publico representaron cerca de 60% de los pasivos totales. El
= Depositos de IFs m Depositos del piblico banco mantiene un indicador de préstamos a depdsitos adecuado, que se situd en

(1) Considera derivados y contratos de compraventa al contado, 83,3% )

obligaciones por préstamos de valores, otros financiamientos,

aceptaciones en circulacion, obligaciones convertibles en capital, ;. . ;. .

0ir0S pasivos. La base de depdsitos contintia concentrada en depésitos a plazo a pesar del crecimiento
de las cuentas a la vista, lo que tiene un efecto en el margen financiero del banco. Aunque
la base de depdsitos es estable, muestra concentraciones por depositante relevantes. A
septiembre de 2024, los 20 principales representaron 50,7% de los depdsitos totales,
favorablemente presenta tasas de renovacién altas e incluye depdsitos de entidades del

o grupo.
El banco complementa su financiacién con lineas de crédito de instituciones financieras

locales e internacionales, entre las que destaca la linea la entidad financiera espariola
ABANCA, ademés de la emisiédn de deuda subordinada. Ademés, afios atras, el banco se

29,7% . » . Y
251% . beneficié del soporte de su compafia hermana, Banesco Panama, que le proporciond
fondeo alternativo cuando fue necesario. Ello, refleja el soporte que le entrega el grupo
9.2% fled al que pertenece.
Dic. 2022 Dic. 2023 Sep. 2024
m Depdsitos a la vista
= Cuentas de ahorro
= Depositos a plazo OTRO FACTOR
(1) No considera intereses por pagar. F Sy . . ..
eller Rate en su andlisis considera que Banesco tiene una probabilidad alta de contar
FONDEO Y LIQUIDEZ 9 P

con el soporte grupo financiero, Banesco Internacional.
Dic.22  Dic.23  Sep.24

Total depositos () / Pasivo

exigible 56,6% 57,0% 61,8%
Colocaciones totales netas /

Total depositos (1) 88,4% 96,8% 83,3%
Crecimiento de los depésitos 4,8% 13,9% 16,0%
Activos liquidos @ / Total

depositos () 97,9% 85,0% 84,3%
Activos liquidos / Activos

Totales 50,6% 44,3% 47,4%
LCR®) nd.  124,0% n.d.
NSFR @ n.d. n.d. n.d.

(1) Considera depésitos del publico y valores en circulacion. (2)
Efectivo y equivalentes mas inversiones. (3) Informacién provista
por el emisor.
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FellerRate BANESCO BANCO MULTIPLE, S.A.

INFORME DE NUEVA CALIFICACION — DICIEMBRE, 2024

27 Dic. 24

Solvencia (") A+
Perspectivas Estable
DP hasta 1 afio Cat1
DP mas de 1 afio A+
Bonos

subordinados (@ ©) A

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningun tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo nimero de registro es SIVEM-149, aprobado el 6 de septiembre
de 2021. (3) Incorpora emision en proceso de inscripcion.

Para mayor informacion sobre el significado detallado de todas las categorias de calificacion visite https://www.feller-rate.com/clasificacion/nomenclatura/do/

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

La entidad estd en proceso de inscribir en la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) una nueva emision de oferta publica,
consistente en un programa de emisiones de bonos subordinados, denominados en pesos de la republica dominicana. El siguiente cuadro
muestra un resumen de las principales caracteristicas expuestas en el “Prospecto de Emision”, que sera presentado a los correspondientes
organismos reguladores:

Monto RD$500 millones

Moneda Pesos dominicanos

Plazo Hasta 10 afios, pero no igual o menor a 5 afios
Tipo de valor Bono de deuda subordinada

Tasa Fija o variable, a ser definida en cada tramo
Fecha de amortizacion Unico de capital al vencimiento de cada emisién
Garantia Sin garantia especifica

Uso de fondos Para capital de trabajo
Subordinacion El pago del principal e intereses esta sujeto hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden del emisor
Redencién Anticipada No aplica

Diferimiento de cupones No aplica
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FellerRate BANESCO BANCO MULTIPLE, S.A.

INFORME DE NUEVA CALIFICACION — DICIEMBRE, 2024

RESUMEN ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

En millones de pesos dominicanos

Banesco Banco Multiple, S.A. Sistema (

Dic. 2020 @ Dic. 2021 @ Dic. 2022 @ Dic. 2023 @ Sep. 2024 ) Sep. 2024

Balance General
Activos totales 32.299 46.451 46.894 52.954 56.888 3.266.870
Colocaciones totales netas 16.747 19.453 21412 26.708 26.635 1.774.716
Colocaciones brutas 17.311 20.095 22.024 27.653 27.630 1.833.142
Cartera vencida 346 409 350 446 516 20.161
Provisiones para pérdidas crediticias -564 -642 -612 -945 -995 -58.427
Inversiones 9.780 19.367 12473 13.185 15.654 827.980
Total activos productivos 26.527 38.820 33.885 39.893 42.288 2.602.696
Fondos disponibles 4.864 6.232 11.237 10.250 11.308 490.798
Activo fijo 98 106 108 129 137 50.126
Otros activos 810 1.293 1.663 2.683 3.154 123.251
Pasivos totales 31.229 42631 44,044 49.735 53.531 2.902.632
Pasivos exigibles 30.933 42.293 42.809 48.412 51.741 2.753.814
Obligaciones con el publico 17.707 23111 24211 27.578 31.983 2.270.768
Ala vista 1.409 3.132 2.223 3.521 4.280 452.942
De ahorro 3.777 6.464 6.053 5.483 9.470 897.876
A plazo 12490 13.492 15.884 18.498 18.163 917.868
Otras obligaciones con el publico 30 23 51 75 70 2.081
Depésitos de entidades financieras 6.053 10.705 11.306 9.295 9.868 238.262
Valores en circulacion 0 0 0 0 0 308
Préstamos 4.946 6.164 6.803 10.732 8.861 242776
Con BC 1.297 2.326 3422 6.565 3.721 117.974
Con entidades financieras 2.144 3.804 2.086 2.024 1.743 92.503
Otros préstamos 1.505 33 1.295 2.143 3.397 32299
Bonos subordinados 0 0 1.005 1.005 1.028 67.529
Otros pasivos ©) 2.524 2.651 720 1.125 1.792 82.989
Patrimonio 2.560 2.816 2.850 3.219 3.356 364.237

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique otra cosa. En 2022 comenz6 la aplicacion gradual de los criterios
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese afio no son del todo comparables con las de periodos anteriores. Este informe considera los estados financieros auditados para los periodos
2020 - 2023, y no auditada para junio de 2024. (1) Sistema de bancos mdltiples (2) Estados financieros auditados. (3) Estados financieros interinos. (4) Incluye cartera en cobranza judicial. (5) Incluye fondos interbancarios,
derivados y contratos de compraventa al contado, obligaciones por préstamo de valores, aceptaciones en circulacion, obligaciones convertibles en capital y otros pasivos.
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FellerRate BANESCO BANCO MULTIPLE, S.A.

INFORME DE NUEVA CALIFICACION — DICIEMBRE, 2024

RESUMEN ESTADO DE RESULTADOS

En millones de pesos dominicanos

Banesco Banco Multiple, S.A. Sistema (1)

Dic. 2020 @ Dic. 2021 @ Dic. 2022 @ Dic. 2023 @ Sep. 2024 ®) Sep. 2024
Estado de Resultados
Ingreso financiero neto 1.775 2.155 2.063 2.593 2.267 159.121
Otros ingresos operativos netos 586 562 579 913 439 49.080
Ingreso operacional total 2.362 2,717 2,642 3.506 2.706 208.201
Provisiones del ejercicio -511 -566 -399 -835 -595 -20.203
Ingreso operacional neto de provisiones 1.851 2.150 2.243 2.671 2111 187.998
Gastos operativos -1.788 -2.016 -2.158 -2.611 -2.095 -125.162
Resultado operacional (4) 63 134 85 60 16 62.836
Otros ingresos (gastos) 19 70 98 28 122 5.845
Resultado antes de impuesto 82 204 182 88 138 71.295
Impuesto -18 -1 -1 -1 -1 -13.510
Utilidad (pérdida) del ejercicio 63 203 181 87 137 57.785

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique otra cosa. En 2022 comenzd la aplicacion gradual de los criterios
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese afio no son del todo comparables con las de periodos anteriores. Este informe considera los estados financieros auditados para los periodos
2020 - 2023, y no auditada para junio de 2024. (1) Sistema de bancos mdltiples (2) Estados financieros auditados. (3) Estados financieros interinos. (4) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a terceros;
depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y otros gastos.

INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL

Banesco Banco Mdltiple, S.A. Sistema (1

Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Dic. 2023 Jun. 2024 @ Jun. 2024 @
Margenes
Resultado operacional / Activos totales promedio @) 0,2% 0,3% 0,2% 0,1% 0,0% 2,7%
Margen financiero bruto / Activos totales promedio @) 6,5% 5,5% 4,4% 5.2% 5,5% 6,8%
Ingreso operacional total / Activos totales promedio @) 8,6% 6,9% 5,6% 7,0% 6,6% 8,9%
Ingreso operacional total neto de provisiones / Activos totales promedio @ 6,7% 5,5% 4,8% 5,3% 51% 8,0%
Provisiones
Gasto provisiones / Activos totales promedio ©) 1,9% 1,4% 0,9% 1,7% 1,4% 0,9%
Gasto provisiones / Ingreso operacional total 21,6% 20,8% 15,1% 23,8% 22,0% 9,7%
Gasto provisiones / Ingreso operacional neto de gastos operativos -89,1% -80,8% 82,5% 93,3% 97.4% 32.2%
Eficiencia
Gastos operativos / Colocaciones brutas promedio @) 11,3% 10,8% 9,8% 10,5% 10,1% 9,6%
Gastos operativos / Activos totales promedio @ 6,5% 51% 4.6% 5,2% 51% 5,3%
Gastos operativos / Ingreso operacional total neto de provisiones 96,6% 93,7% 96,2% 97,8% 99,3% 66,6%
Rentabilidad
Resultado operacional / Activos totales promedio @) 0,2% 0,3% 0,2% 0,1% 0,0% 2,7%
Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio ) 0,3% 0,5% 0,4% 0,2% 0,3% 3,0%
Resultado antes de impuesto / Capital y reservas promedio @) 3,3% 7,9% 7,0% 2,8% 5,7% 35,1%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales promedio @ 0,2% 0,5% 0,4% 0,2% 0,3% 2,5%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Patrimonio promedio @ 2,5% 7,6% 6,4% 2,9% 5,6% 22,5%
Respaldo patrimonial
indice de Solvencia ¢ 0,0% 15,8% 13,2% 13,0% 13,0% 17,4%
Pasivo exigible / Capital y reservas 12,0 ve 16,4 vc 16,6 vc 154 ve 16,1 ve 10,2 ve
Pasivo exigible / Patrimonio 12,1ve 15,0 ve 15,0 ve 15,0 ve 15,4 ve 7,6 vec
Pasivo total ) / Patrimonio 12,2 ve 15,1 ve 15,5 ve 15,4 ve 15,9 ve 8,0vc

(1) Sistema de bancos miiltiples. (2) Indices anualizados cuando corresponde. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022, considera activos totales, Colocaciones brutas totales y
Patrimonio. (4) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (5) Considera pasivo exigible mas deuda subordinada y otros pasivos.
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OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS

El sistema financiero en su conjunto mantiene adecuados fundamentos para su operacion, observandose una capacidad de generacion de utilidades sana y consistente con los
negocios. Por su parte, el ritmo de crecimiento de los portafolios se observa mas pausado en los Ultimos meses con algo mas de presion en los niveles de morosidad respondiendo al

escenario de tasas de interés y de liquidez de mercado.
Para Republica Dominicana, el Banco Central proyecta un crecimiento del PIB en rangos del 5% superando la expansion de la economia del afio previo. En este sentido, para el
segundo semestre de este afio, un mayor dinamismo econémico deberia ir repercutiendo favorablemente en la actividad crediticia, contribuyendo a la vez en los niveles de riesgo.

Con todo, la evolucion de las tasas de interés de mercado, que siempre ha sido un factor determinante en el negocio financiero, cobra una mayor relevancia en un contexto donde las
tasas activas y pasivas contintian altas, mermando la capacidad de pago de los deudores y la flexibilidad financiera de las instituciones. Al igual que en otras economias de la region,
las decisiones de politica monetaria de Estados Unidos son relevantes para la evolucion de ciertas variables macroeconémicas del pais.

OTRA INFORMACION DE INTERES

= El andlisis realizado a la entidad se basa en la Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf
= Maés informacion del sistema bancario disponible en las estadisticas semestrales de Feller Rate http://www.feller-rate.com.do/w15/c/estudios.php#tab-2

ANALISTA PRINCIPAL:
= Nadia Calvo - Director Asociado

La opinién de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada
al emisor, sino que se basa en Informacion pablica disponible y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacién de la autenticidad de la misma.
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinion independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos.
La informacion presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza
la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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